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INFORMACJA DODATKOWA  

DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO  
ZA I KWARTAŁ 2012 ROKU  

- ZGODNIE Z ROZPORZĄDZENIEM MINISTRA FINANSÓW  
Z DNIA 19 LUTEGO 2009 ROKU (Dz.U.09.33.259) 

 
 
Sprawozdanie skonsolidowane zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Rachunkowości i Sprawozdawczości Finansowej i obejmuje wyniki, 
stanowiących Grupę Kapitałową: Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA Spółka Akcyjna (TU 
EUROPA SA, Emitent), Towarzystwa Ubezpieczeń na śycie EUROPA Spółka Akcyjna (TU 
na śycie EUROPA SA, jednostka zaleŜna), Prywatna Spółka Akcyjna Towarzystwo 
Ubezpieczeń Europa.UA śycie (Prywatna Spółka Akcyjna Towarzystwo Ubezpieczeń 
Europa.UA śycie jednostka zaleŜna) , Prywatna Spółka Akcyjna Towarzystwo Ubezpieczeń 
Europa.UA (Prywatna Spółka Akcyjna Towarzystwo Ubezpieczeń Europa.UA jednostka 
zaleŜna), Open Life Towarzystwo Ubezpieczeń śycie SA (Open Life Towarzystwo 
Ubezpieczeń na śycie SA jednostka zaleŜna). Konsolidacji dokonano metodą pełną.  
 

Organem rejestrowym dla Emitenta jest Sąd Rejonowy Dla Wrocławia Fabrycznej Wydział VI 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. TU EUROPA SA jest zarejestrowana pod 
numerem 0000002736. 

Podstawowym przedmiotem działalności Emitenta jest prowadzenie działalności 
ubezpieczeniowej bezpośredniej i pośredniej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za 
granicą w dziale II - pozostałe ubezpieczenia osobowe i majątkowe w grupach 1-4, 7-10,   
13-18 wg Polskiej Klasyfikacji Działalności 6603z. 

TU EUROPA SA jest notowana na rynku regulowanym w branŜy ubezpieczeniowej według 
klasyfikacji GPW w Warszawie. 

TU EUROPA posiada 100% udziału w kapitale zakładowym  i w głosach na Walnym 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy TU na śycie EUROPA SA . 

TU na śycie EUROPA SA prowadzi działalność w zakresie ubezpieczeń na Ŝycie.  

Prywatna Spółka Akcyjna Towarzystwo Ubezpieczeń Europa.UA śycie posiada status 
instytucji finansowej na Ukrainie i po uzyskaniu licencji ubezpieczeniowych będzie 
zajmowała się działalnością ubezpieczeniową w zakresie określonym w ustawie                     
o ubezpieczeniach oraz w oparciu o posiadane licencje. Spółka będzie prowadzić 
działalność w sektorze ubezpieczeń na Ŝycie we  współpracy z sektorem bankowym  
(bankassurance - ochrona zdrowia i Ŝycia klientów banków). 
 
Prywatna Spółka Akcyjna Towarzystwo Ubezpieczeń Europa.UA posiada status instytucji 
finansowej na Ukrainie i po uzyskaniu licencji ubezpieczeniowych będzie zajmowała  się 
działalnością ubezpieczeniową w zakresie określonym w ustawie o ubezpieczeniach oraz     
w oparciu o posiadane licencje. Spółka będzie prowadzić  działalność w sektorze 
ubezpieczeń majątkowych we współpracy z sektorem bankowym (bankassurance – ochrona 
ryzyk majątkowych klientów banków oraz ryzyk bankowych).  

 
Open Life Towarzystwo Ubezpieczeń  śycie SA prowadzi działalność w zakresie 
ubezpieczeń na Ŝycie 
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1. Zastosowane kursy EURO 
 

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walutę EURO przyjęto kursy: 

� przeliczenie obrotów, przepływów pienięŜnych oraz wyników finansowych za pierwszy 
kwartał 2012 roku wg kursu 4,1750 stanowiącego średnią arytmetyczną kursów dla 
waluty EURO ogłoszonych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego 
z 3 miesięcy 2012 roku, 

� przeliczenie stanu aktywów i kapitału oraz parametrów wypłacalności wg kursu 4,1616 
stanowiącego średni kurs EURO ogłoszony przez NBP, obowiązujący w dniu 31 marca 
2012 roku, 

� przeliczenie obrotów, przepływów pienięŜnych oraz wyników finansowych za pierwszy 
kwartał 2011 roku wg kursu 3,9742 stanowiącego średnią arytmetyczną kursów dla 
waluty EURO ogłoszonych przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego 
z 3 miesięcy 2011 roku, 

� przeliczenie stanu aktywów i kapitału oraz parametrów wypłacalności wg kursu 4,4168 
stanowiącego średni kurs EURO ogłoszony przez NBP, obowiązujący w dniu 31 grudnia 
2011 roku. 

2. Zmiany stanu rezerw innych ni Ŝ rezerwy techniczno – ubezpieczeniowe oraz    
innych wielko ści szacunkowych w porównaniu do stanu z 31 grudnia 2011 roku 
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kap itałowej EUROPA 

 
 
 

Tytuł pozycji 

Stan na 
dzień 

31.12.2011 
Stan na dzie ń 

31.03.2012 

Zmiana w 
I kwartale 

2012 

Rezerwy na naleŜności                   1761 1730 -31 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego                           48 541 71 155 22 614 

Rezerwa na podatek odroczony                                                     22 891 23 062 
               

171  

Rezerwy na świadczenia emerytalne i inne świadczenia dla 
pracowników 164 

                      
164  0 

Pozostałe  rezerwy  32 
                        

32  0 
 
 

3. Opis organizacji Grupy Kapitałowej EUROPA 
 

Sprawozdanie skonsolidowane zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Rachunkowości i Sprawozdawczości Finansowej i obejmuje wyniki, 
stanowiących Grupę Kapitałową: Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA Spółka Akcyjna 
(TU EUROPA SA, Emitent, Spółka), Towarzystwa Ubezpieczeń na śycie EUROPA Spółka 
Akcyjna (TU na śycie EUROPA SA, jednostka zaleŜna), Prywatna Spółka Akcyjna 
Towarzystwo Ubezpieczeń Europa.UA śycie (Prywatna Spółka Akcyjna Towarzystwo 
Ubezpieczeń Europa.UA śycie jednostka zaleŜna) , Prywatna Spółka Akcyjna Towarzystwo 
Ubezpieczeń Europa.UA (Prywatna Spółka Akcyjna Towarzystwo Ubezpieczeń Europa.UA 
jednostka zaleŜna), Open Life Towarzystwo Ubezpieczeń  śycie SA (Open Life Towarzystwo 
Ubezpieczeń na śycie SA jednostka zaleŜna). Emitent posiada 100 % udziału w kapitale 
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akcyjnym TU na śycie EUROPA SA oraz 100% ogólnej liczby głosów na walnym 
zgromadzeniu jednostki zaleŜnej, wobec czego jest podmiotem dominującym. TU EUROPA 
SA  posiada 50% udziału w kapitale akcyjnym Prywatnej Spółki Akcyjnej Towarzystwo 
Ubezpieczeń Europa.UA oraz 50% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 
jednostki. TU na śycie EUROPA SA posiada 40% udziału w kapitale akcyjnym Prywatnej 
Spółki Akcyjnej Towarzystwo Ubezpieczeń Europa.UA oraz 40% ogólnej liczby głosów na 
walnym zgromadzeniu jednostki. TU EUROPA SA  posiada 42% udziału w kapitale akcyjnym 
Prywatnej Spółki Akcyjnej Towarzystwo Ubezpieczeń Europa.UA śycie oraz 42% ogólnej 
liczby głosów na walnym zgromadzeniu jednostki. TU na śycie EUROPA SA posiada 50% 
udziału w kapitale akcyjnym Prywatnej Spółki Akcyjnej Towarzystwo Ubezpieczeń 
Europa.UA śycie oraz 50% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu jednostki. TU 
EUROPA SA  posiada 51% udziału w kapitale akcyjnym Open Life Towarzystwo 
Ubezpieczeń śycie SA oraz 51% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu jednostki. 
Konsolidacji dokonano metodą pełną.  
 
Organem rejestrowym dla Emitenta jest Sąd Rejonowy Dla Wrocławia Fabrycznej Wydział VI 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. TU EUROPA SA jest zarejestrowana pod 
numerem 0000002736. 
 
Podstawowym przedmiotem działalności Emitenta jest prowadzenie działalności 
ubezpieczeniowej bezpośredniej i pośredniej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za 
granicą w dziale II - pozostałe ubezpieczenia osobowe i majątkowe w grupach 1-4, 7-10,   
13-18 wg Polskiej Klasyfikacji Działalności 6603z. 
 
TU EUROPA SA jest notowana na rynku regulowanym w branŜy ubezpieczeniowej według 
klasyfikacji GPW w Warszawie. 
 
TU EUROPA SA jest jednostką dominującą względem TU na śycie EUROPA SA. Emitent 
posiada 100% udziału w kapitale zakładowym i w głosach na WZA Spółki TU na śycie 
EUROPA SA . 
 
TU na śycie EUROPA SA prowadzi działalność w zakresie ubezpieczeń na Ŝycie.  
 
Prywatna Spółka Akcyjna Towarzystwo Ubezpieczeń Europa.UA śycie posiada status 
instytucji finansowej na Ukrainie i po uzyskaniu licencji ubezpieczeniowych będzie 
zajmowała  się działalnością ubezpieczeniową w zakresie określonym w ustawie                   
o ubezpieczeniach oraz w oparciu o posiadane licencje. Spółka będzie prowadzić 
działalność w sektorze ubezpieczeń na Ŝycie we  współpracy z sektorem bankowym  
(bankassurance - ochrona zdrowia i Ŝycia klientów banków). 
 
Prywatna Spółka Akcyjna Towarzystwo Ubezpieczeń Europa.UA posiada status instytucji 
finansowej na Ukrainie i po uzyskaniu licencji ubezpieczeniowych będzie zajmowała się  
działalnością ubezpieczeniową w zakresie określonym w ustawie o ubezpieczeniach oraz    
w oparciu o posiadane licencje. Spółka będzie prowadzić działalność w sektorze 
ubezpieczeń majątkowych we współpracy z sektorem bankowym (bankassurance – ochrona 
ryzyk majątkowych klientów banków oraz ryzyk bankowych).  

 
Open Life Towarzystwo Ubezpieczeń śycie SA prowadzi działalność w zakresie ubezpieczeń 
na Ŝycie. TU EUROPA SA posiada 51% akcji Spółki. 
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4. Akcjonariusze posiadaj ący bezpo średnio lub po średnio przez podmioty zale Ŝne 

co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgro madzeniu Emitenta na 
dzień przekazania raportu oraz wskazanie zmian w struktu rze własno ści 
znacznych pakietów akcji Spółki w okresie od przeka zania poprzedniego 
raportu kwartalnego 

 
 
TU EUROPA 
 
Wykaz akcjonariuszy posiadający co najmniej 5% liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 
TU EUROPA SA na dzień 31.03.2012r. – według najlepszej wiedzy Spółki. 
 
 
 
 
Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Udział w kapitale Udział w głosach na WZA 

Getin Holding SA 6 288 414 66,54% 66,54% 

ING OFE 944 000 9,99% 9,99% 

 

 

Akcjonariat TU EUROPA SA 

 
 
5. Zmiany w strukturze własno ści znacznych pakietów akcji 

 

TU EUROPA SA 

 
W  dniu 27 stycznia 2012 r. TU EUROPA SA uzyskała informację od ING PTE S.A. o zbyciu  
przez ING OFE akcji spółki, w efekcie czego ING OFE posiadało 946.830 akcji zwykłych na 
okaziciela TU EUROPA, co oznaczało udział 10,02 % w kapitale zakładowym spółki oraz 
10,02 % udziału w ogólnej liczbie akcji na Walnym Zgromadzeniu. W dniu 17.02.2012 r. TU 
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EUROPA SA uzyskała informację od ING PTE o zbyciu przez ING OFE akcji spółki, 
w efekcie czego ING OFE posiadało 944.830 akcji zwykłych na okaziciela TU EUROPA, co 
oznaczało udział 9,9982% w kapitale zakładowym spółki oraz 9,9982 % udziałów w ogólnej 
liczbie akcji na Walnym Zgromadzeniu. 
 
Na dzień rejestracji uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu TU EUROPA SA., 
zwołanego na dzień 03.04.2012r. tj. na dzień 18 marca 2012r., ING OFE posiadało 944.000 
akcji zwykłych na okaziciela TU EUROPA SA, co oznaczało udział 9,99 % w kapitale 
zakładowym spółki oraz 9,99 % udziałów ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu.   
 
 
TU na śycie EUROPA SA  
 
W I kwartale 2012 roku nie wystąpiły zmiany w strukturze znacznych pakietów akcji jednostki 
zaleŜnej.  
 
 
Open Life Towarzystwo Ubezpiecze ń śycie S.A. 
 
Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA SA (Emitent) poinformował, iŜ w dniu 
04.01.2012r. Emitent nabył 25 755 000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych spółki Open 
Life Towarzystwo Ubezpieczeń śycie S.A. z siedzibą w Warszawie („Open Life”) o wartości 
nominalnej 1 zł kaŜda, stanowiących 51% kapitału zakładowego Open Life i uprawniających 
do 51% głosów na walnym zgromadzeniu Open Life  
 

6. Zmiany w stanie posiadania akcji Spółki lub upra wnień do nich przez osoby 
zarządzające i nadzoruj ące w okresie od przekazania poprzedniego raportu 
kwartalnego 

 
Osoby nadzoruj ące 
 

W okresie od dnia 01.01.2012 r. do dnia 30.04.2012 r. - według najlepszej wiedzy Spółki 
- Członkowie Rady Nadzorczej nie posiadali bezpośrednio akcji TU EUROPA SA. 

 
 
 
Osoby zarz ądzające:  
 

Imię i Nazwisko Stanowisko Ilość akcji na 
01.01.2012 Nabyte Zbyte Ilość akcji na 

30.04.2012 

Jacek Podoba Prezes Zarządu 0 0 0 0 

 
Ewa Lipińska 

 
Wiceprezes Zarządu 

 
0 

 
0 

 
0 

 
0 

Krzysztof Mędrala  Wiceprezes Zarządu 0 0 0 0 

Piotr Sztuba Wiceprezes Zarządu 0 0 0 0 

Tadeusz Hołyński Doradca Zarządu 50 0 0 50 

 
PowyŜsze informacje przekazywane są według najlepszej wiedzy Spółki.  
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7. Odpisy aktualizuj ące warto ść składników aktywów 

 
W I kwartale 2012 roku Spółki Grupy Kapitałowej nie dokonały odpisów aktualizujących 
wartość składników aktywów. 
 

8. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapita łowej EUROPA w okresie 
I kwartału 2012 roku oraz wykaz najwa Ŝniejszych zdarze ń ich dotycz ących 

 

W I kwartale 2012 roku GK EUROPA realizowała swój cel w zakresie rozwoju produktów 
typu bankassurance. Na szczególną uwagę zasługuje oferta Grupy w ramach produktów 
ubezpieczeń na Ŝycie, których sprzedaŜ znacznie wzrosła w stosunku do analogicznego 
okresu z roku 2011. 

Towarzystwo Ubezpieczeń EUROPA SA nabyło 51% kapitału zakładowego spółki Open Life, 
spowoduje to dalszy rozwój GK EUROPA zwłaszcza w zakresie ubezpieczeń na Ŝycie oraz 
produktów inwestycyjnych. 

Rentowność kapitałów własnych na dzień 31 marca 2012 roku wyniosła 17%. 

Podsumowanie najwa Ŝniejszych wydarze ń w I kwartale 2012 roku w układzie 
chronologicznym 

04.01.2012r.  
Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA SA (Emitent) poinformował, iŜ w dniu 
04.01.2012r. Emitent nabył 25 755 000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych spółki Open 
Life Towarzystwo Ubezpieczeń śycie S.A. z siedzibą w Warszawie („Open Life”) o wartości 
nominalnej 1 zł kaŜda, stanowiących 51% kapitału zakładowego Open Life i uprawniających 
do 51% głosów na walnym zgromadzeniu Open Life o zamiarze nabycia akcji Open Life 
Emitent informował raportem bieŜącym nr 59/2011 w dniu 14 grudnia 2011 r. W dniu 28 
grudnia 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjęła decyzję o stwierdzeniu braku 
podstaw do zgłoszenia sprzeciwu wobec planowanego nabycia przez Emitenta akcji Open 
Life, o czym Emitent informował raportem bieŜącym 64/2011 w dniu 28 grudnia 2011 r. 
 
18.01.2012r.  
Towarzystwo Ubezpieczeń Europa S.A. (dalej: Emitent) podał do wiadomości terminy 
przekazywania raportów okresowych w roku 2012: 
1. Raport roczny za rok 2011 – 28.02.2012 r. 
2. Skonsolidowany raport roczny za rok 2011 - 28.02.2012 r. 
3. Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartał 2012 r. - 15.05.2012 r. 
4. Skonsolidowany raport półroczny za I półrocze 2012 r. - 30.08.2012 r. 
5. Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartał 2012 r. - 14.11.2012 r. 
Jednocześnie Emitent poinformował o rezygnacji z publikacji skonsolidowanego 
sprawozdania kwartalnego za IV kwartał 2011 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania 
kwartalnego za II kwartał 2012 r. na podstawie, odpowiednio, §102 ust. 1 oraz §101 ust. 2 
Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieŜących 
i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków 
uznawania za równowaŜne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego 
państwem członkowskim (dalej: Rozporządzenie). Ponadto, zgodnie z §83 ust. 1 i 3 
Rozporządzenia, Emitent poinformował, iŜ w raportach skonsolidowanych kwartalnych 
i półrocznym zawarte będą odpowiednio kwartalne i półroczne skrócone jednostkowe 
sprawozdania finansowe. Tym samym Emitent nie będzie przekazywał odrębnych 
jednostkowych raportów kwartalnych oraz odrębnego jednostkowego raportu półrocznego. 
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24.01.2012r. 
Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA SA z siedzibą we Wrocławiu działając na 
podstawie art. 80 ust. 1 i 2 z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz 
o spółkach publicznych („Ustawa o ofercie”), przedstawił stanowisko Zarządu Spółki 
dotyczące wezwania do zapisywania się na sprzedaŜ akcji zwykłych na okaziciela TU 
EUROPA SA ogłoszonego przez Talanx International AG oraz Meiji Yasuda Life Insurance 
Company łącznie (Wzywający) w dniu 14 grudnia 2011r. Podmiotem nabywającym akcje 
w ramach Wezwania są Wzywający. Podmiotem dominującym wobec Talanx jest HDI VaG 
z siedzibą w Hanowerze (adres: Riethorst 2, 30659 Hanower, Niemcy). Meiji Yasuda nie ma 
podmiotu dominującego. Według Wezwania, Wzywający zamierzają nabyć 9 450 000 akcji 
Spółki, stanowiących 100% kapitału zakładowego Spółki oraz uprawniających do 9 450 000 
głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tj. 100% głosów. 
 
27.01.2012r.  
Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA SA poinformował o uzyskaniu zawiadomienia 
od ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibą w Warszawie (w wykonaniu 
obowiązku wynikającego z art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej 
i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o spółkach publicznych), iŜ w wyniku zbycia akcji spółki TU Europa, w transakcjach na 
GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu 23 stycznia 2012 r., udział głosów na walnym 
zgromadzeniu akcjonariuszy TU Europa wynikających z posiadanych przez ING Otwarty 
Fundusz Emerytalny akcji zmniejszył się o co najmniej 2%. 
 
03.02.2012r. 
Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA Spółka Akcyjna poinformował, iŜ w dniu 
3 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza TU EUROPA SA powołała (z dniem odbycia Zwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy 
2011) do Zarządu VII kadencji: 
1. Pana Jacka Podobę i powierzyła mu funkcję Prezesa Zarządu; 
2. Panią Ewę Lipińską i powierzyła jej funkcję Wiceprezesa Zarządu; 
3. Pana Krzysztofa Mędralę i powierzyła mu funkcję Wiceprezesa Zarządu; 
4. Pana Piotra Sztubę i powierzyła mu funkcję Wiceprezesa Zarządu. 
 
17.02.2012r. 
Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA SA poinformował o uzyskaniu zawiadomienia 
od ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibą w Warszawie (w wykonaniu 
obowiązku wynikającego z art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej 
i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 
oraz o spółkach publicznych), iŜ w wyniku zbycia akcji spółki TU Europa, w transakcjach na 
GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu 14 lutego 2012 r., ING Otwarty Fundusz Emerytalny 
zmniejszył stan posiadania akcji TU Europa poniŜej 10% głosów na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy TU Europa. 
 
01.03.2012r. 
Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA SA poinformował, iŜ w celu wykonania uchwały 
nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15.06.2011r., 
podczas sesji giełdowej w dniu 01 marca 2012 r., Emitent dokonał nabycia 1000 sztuk akcji 
własnych. Średnia jednostkowa cena zakupu wyniosła 188 zł za kaŜdą akcję. Wartość 
nominalna jednej akcji wynosi 4 zł za 1 sztukę. Nabyty pakiet akcji stanowi 0,0106 % kapitału 
zakładowego Emitenta i daje 1000 głosów (0,0106%) na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy Emitenta. Po powyŜszej transakcji Emitent posiada łącznie 4214 sztuk akcji 
własnych, stanowiących 0,0446% kapitału zakładowego i dających 4214 głosów (0,0446%) 
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na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Nabycie akcji własnych nastąpiło w celu realizacji 
Programu Opcji MenadŜerskich. 
 
06.03.2012r. 
Zarząd TU EUROPA SA z siedzibą we Wrocławiu, wpisanego do Rejestru Przedsiębiorców 
prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej, VI Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000002736, działając na podstawie art. 
395 oraz 399 §1 i art. 4021 i 4022 Kodeksu spółek handlowych oraz §11 ust. 1 Statutu Spółki 
poinformował, iŜ zwołuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie TU EUROPA SA na dzień 
3 kwietnia 2012r. o godz. 10.00 w siedzibie Spółki, we Wrocławiu, przy ul. Powstańców 
Śląskich 2-4,53-333 Wrocław. 
 
16.03.2012r. 
Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA S.A. poinformował o otrzymaniu od Członka 
Rady Nadzorczej Pana Łukasza Chojnackiego oświadczenia o rezygnacji z dniem odbycia 
najbliŜszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z członkostwa w Radzie 
Nadzorczej Emitenta. Pan Łukasz Chojnacki złoŜył równieŜ oświadczenie o rezygnacji 
z pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej jednostki zaleŜnej od Emitenta tj. Towarzystwa 
Ubezpieczeń na śycie EUROPA SA. 
 
20.03.2012r.  
Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA Spółka Akcyjna informuje, iŜ otrzymał od Getin 
Holding S.A. jako akcjonariusza reprezentującego ponad 5% kapitału zakładowego TU 
EUROPA SA, informację, zgodnie z którą Getin Holding S.A. mając na uwadze zmiany 
w składzie Rady Nadzorczej spółki TU EUROPA SA proponowane w porządku obrad 
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie TU EUROPA SA w dniu 3 kwietnia 2012 r., przedłoŜył 
propozycję kandydatury do składu Rady Nadzorczej TU EUROPA SA w osobie Pana Rafała 
Juszczaka. 
 
03.04.2012r. 
Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA Spółka Akcyjna poinformował, iŜ w dniu 
03.04.2012 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie TU EUROPA SA powołało do Rady 
Nadzorczej VII kadencji – na okres wspólnej kadencji – Pana Rafała Juszczaka i powierzyło 
mu funkcję Członka Rady Nadzorczej. 
 
03.04.2012r. 
Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA Spółka Akcyjna opublikował treść uchwał 
powziętych przez ZWZ TU EUROPA SA w dniu 03.04.2012r.. 
 
03.04.2012r. 
Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA Spółka Akcyjna podał do publicznej 
wiadomości wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% liczby głosów na 
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA SA, które odbyło 
się w dniu 3 kwietnia 2012 r. w siedzibie Spółki: 
 
1. Getin Holding S.A. z siedzibą we Wrocławiu: 
a. Liczba głosów przysługujących z posiadanych akcji: 6 288 414, 
b. Udział w liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu: 98,43%, 
c. Udział w ogólnej liczbie głosów: 66,54%. 
 
04.04.2012r. 
Zarząd Towarzystwa Ubezpieczeń EUROPA SA poinformował, iŜ w celu wykonania uchwały 
nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15.06.2011r., 
podczas sesji giełdowej w dniu 4 kwietnia 2012 r., Emitent dokonał nabycia 3311 sztuk akcji 
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własnych. Średnia jednostkowa cena zakupu wyniosła 190 zł za kaŜdą akcję. Wartość 
nominalna jednej akcji wynosi 4 zł za 1 sztukę. Nabyty pakiet akcji stanowi 0,035% kapitału 
zakładowego Emitenta i daje 3311 głosów (0,035%) na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy Emitenta. Po powyŜszej transakcji Emitent posiada łącznie 7525 sztuk akcji 
własnych, stanowiących 0,0796% kapitału zakładowego i dających 7525 głosów (0,0796%) 
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Nabycie akcji własnych nastąpiło w celu realizacji 
Programu Opcji MenadŜerskich. 
 

9. Czynniki i zdarzenia, w szczególno ści o nietypowym charakterze, maj ące 
znaczący wpływ na osi ągni ęte wyniki finansowe 

Składki przypisane brutto 

W I kwartale 2012 roku Grupa osiągnęła łączny przypis składki brutto w wysokości 164 769 
tys. zł w porównaniu do 165 103 tys. zł przypisu osiągniętego w I kwartale 2011 roku. 

Na łączną wartość przypisu brutto Grupy w I kwartale 2012 roku złoŜył się przypis z tytułu 
ubezpieczeń majątkowych i osobowych w wysokości 76 210 tys. zł oraz przypis z tytułu 
ubezpieczeń na Ŝycie w wysokości 88 559 tys. zł. W analogicznym okresie 2011 roku z tytułu 
ubezpieczeń majątkowych i osobowych Grupa osiągnęła przypis składki w wysokości       
116 018 tys. zł, natomiast z tytułu ubezpieczeń na Ŝycie w wysokości 49 085 tys. zł. 

Składka przypisana brutto w segmencie ubezpieczeń majątkowych i osobowych w okresie 
I kwartału 2012 roku spadła o 34% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. 
Na spadek składki w tym segmencie wpłynął spadek przypisu składki z pozostałych 
ubezpieczeń majątkowych i osobowych o 52% w stosunku do I kwartału 2011.                     Z 
pozostałych ubezpieczeń majątkowych i osobowych TU EUROPA SA osiągnęło przypis 
składki w wysokości 36 526 tys. zł w I kwartale 2012 r. w porównaniu z kwotą 76 801 tys. zł  
uzyskaną w analogicznym okresie 2011 roku. 

W zakresie ubezpieczeń finansowych nastąpił wzrost składki przypisanej brutto 
w porównywanym okresie o 1%. Przypis w ramach tej grupy w I kwartale 2012 roku wynosił 
39 684 tys. zł, w analogicznym okresie 2011 roku przypis z tej grupy wynosił 39 217 tys. zł. 
Wzrost ten wynika z wyŜszej  sprzedaŜy ubezpieczeń oferowanych dla sektora małych 
i średnich przedsiębiorstw.  

Składka przypisana brutto w segmencie ubezpieczeń na Ŝycie w okresie I kwartału wzrosła 
o 80% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Największy udział 
w osiągniętym przypisie mają produkty ubezpieczenia na Ŝycie (ustawowa grupa I), z których 
Grupa zebrała składki w wysokości  70 481 tys. zł. Przed rokiem przypis składki wyniósł 
39 649 tys. zł, co oznacza 77% wzrost sprzedaŜy w tej grupie. Wzrost składki przypisanej na 
tej grupie wynika ze wzrostu sprzedaŜy ubezpieczeń oferowanych do kredytów hipotecznych 
oraz kredytów konsumpcyjnych. 

Kolejną grupą sprzedawanych produktów w I kwartale 2012 roku były ubezpieczenia 
wypadkowe i chorobowe (ustawowa grupa V) o przypisie w wysokości 18  078 tys. zł. 
Przypis składki w tej grupie ubezpieczeń wzrósł o 8 642 tys. zł w porównaniu z analogicznym 
okresem roku poprzedniego. Wzrost był spowodowany zwiększeniem wartości sprzedaŜy 
ubezpieczeń które oferowane są do kredytów konsumpcyjnych. 
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Pozostałe przychody 

Pozostałe przychody Grupy w I kwartale 2012 roku wyniosły 106 903 tys. zł w porównaniu do 
102 202 tys. zł za I kwartał 2011 roku. W pozycji tej wykazywane są między innymi 
przychody netto z tytułu inwestycji, na które przypada 60 663 tys. zł za I kwartał 2012 roku 
i 68 451 tys. zł za analogiczny okres 2011 roku, zrealizowany wynik netto na sprzedaŜy 
instrumentów finansowych oraz innych aktywów, na które na koniec I kwartału 2012 roku 
przypadło 1 838 tys. zł i 465 tys. zł za I kwartał poprzedniego roku oraz wynik netto 
z przeszacowań do wartości godziwej instrumentów finansowych za okres I kwartału 2012 
roku w wysokości 3 122 tys. zł i 250 tys. zł za I kwartał 2011 roku.  

Pozostałe przychody operacyjne w I kwartale 2012 roku wzrosły o 8 245 tys. zł i wyniosły    
41 280 tys. zł.  Za I kwartał 2011 roku stanowiły one wartość 33 035 tys. zł. W pozycji tej 
wykazywane są między innymi opłaty za zarządzanie UFK, prowizje reasekuracyjne, 
przychody z nieruchomości oraz inne przychody. Wzrost sprzedaŜy przez Grupę produktów 
typu UFK spowodował duŜą dodatnia dynamikę pozostałych przychodów operacyjnych. 

 

Odszkodowania i świadczenia 

Za I kwartał 2012 roku w pozycji „Odszkodowania i świadczenia wypłacone netto” Grupa 
wykazała (11 519) tys. zł w porównaniu do kwoty 3 047 tys. zł  wykazanej w omawianej 
pozycji za I kwartał 2011 roku rok. Największy wpływ na wzrost wartości odszkodowań 
i świadczeń wypłaconych netto przez Grupę miały wypłacone odszkodowania i świadczenia 
brutto. Ujemna wartość pozycji odszkodowań oznacza koszt, natomiast wartość dodatnia jest 
przychodem (uzyskanym np. w wyniku rozwiązania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych). 

Odszkodowania i świadczenia wypłacone netto dla ubezpieczeń majątkowych i osobowych 
wyniosły w I kwartale 2012 roku (6 693) tys. zł w porównaniu do 496 tys. zł w analogicznym 
okresie poprzedniego roku. Odszkodowania związane z ubezpieczeniami finansowymi         
w I kwartale 2012 roku wyniosły  (4 341) tys. zł wobec 1 572 tys. zł w I kwartale 2011 roku. 
Wynika to ze wzrostu wypłaconych odszkodowań i świadczeń brutto. Dla pozostałych 
ubezpieczeń majątkowych i osobowych kwota odszkodowań wzrosła w I kwartale 2012 roku   
i wyniosła (2 352) tys. zł wobec (1 076) tys. zł w analogicznym okresie 2011 roku.  

Odszkodowania i świadczenia wypłacone w segmencie ubezpieczeń na Ŝycie wyniosły 
w I kwartale 2012 roku (4 826) tys. zł, z czego większość przypada na grupę I według 
klasyfikacji KNF. W analogicznym okresie ubiegłego roku odszkodowania i świadczenia na 
udziale własnym dla ubezpieczeń na Ŝycie wyniosły 2 551 tys. zł, z czego równieŜ większość 
przypadała na grupę I. Wzrost pozycji odszkodowań wynika ze wzrostu sprzedaŜy, co 
przekłada się na wzrost rezerwy ubezpieczeń na Ŝycie. Dodatnia wartość odszkodowań 
w I kwartale 2011 roku wynikała z nadwyŜki rozwiązania nad zawiązaniem rezerwy na Ŝycie. 

 

Pozostałe koszty  

Łączne pozostałe koszty wyniosły w I kwartale 2012 roku  238 643 tys. zł w porównaniu do 
202 732 tys. zł za I kwartał 2011 rok, co oznacza wzrost o 35 911 tys. zł. 

Koszty z tytułu akwizycji w I kwartale 2012 roku wzrosły o 29 407 tys. zł i wyniosły 146 379 
tys. zł w porównaniu do 116 972 tys. zł w I kwartale 2011 roku. Wzrost kosztów akwizycji jest 
bezpośrednio powiązany ze wzrostem składki zarobionej brutto. . W pozycji tej wykazywane 
są przede wszystkim prowizje akwizycyjne oraz wynagrodzenia i udziały w zyskach dla 
współpracujących podmiotów na podstawie zawartych z nimi generalnych umów 
ubezpieczenia. Innymi kosztami, które wchodzą w skład tej pozycji są wynagrodzenia osób 
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zajmujących się akwizycją i włączeniem polis do portfela oraz inne elementy składające się 
na koszty akwizycji.  

W I kwartale 2012 roku wynik z wyceny zobowiązań z tytułu umów inwestycyjnych wyniósł 
38 566 tys. zł i został wykazany w rachunku w pozycji „Wynik netto z wyceny kontraktów 
inwestycyjnych”. W okresie porównywalnym poprzedniego roku była to kwota 47 441 tys. zł. 
Ujemne wyniki netto z wyceny kontraktów inwestycyjnych naleŜy analizować łącznie 
z przychodami z aktywów finansowych, w części dotyczącej kontraktów inwestycyjnych. 

Pozostałe koszty operacyjne i administracyjne w I kwartale 2012 roku osiągnęły wartość      
53 728 tys. zł. Na koniec I kwartału 2011 roku było to 36 814 tys. zł. W I kwartale 2012 roku 
pozostałe koszty operacyjne wyniosły 38 381  tys. zł w porównaniu do 29 236 tys. zł 
w I kwartale 2011 roku. Składają się na nie m.in. koszty obsługi produktów 
ubezpieczeniowych, opłaty związane z prowadzeniem działalności ubezpieczeniowej, koszty 
utrzymania nieruchomości. Wzrost w największym stopniu dotyczył kosztów obsługi 
produktów ubezpieczeniowych z UFK związany z dynamicznym rozwojem tej linii 
produktowej. Pozostałe koszty administracyjne za I kwartał 2012 rok wyniosły 14 901 tys. zł 
w porównaniu do 7 146 tys. zł na koniec I kwartału 2011 roku. 

 

Skonsolidowany wynik finansowy 

W I kwartale 2012 roku skonsolidowany zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki 
dominującej Grupy Kapitałowej EUROPA SA wyniósł 36 860 tys. zł., co oznacza spadek 
o 16% w porównaniu do I kwartału 2011 roku, kiedy to Grupa wypracowała 44 012 tys. zł 
zysku netto. Zysk brutto wyniósł 47 615 i był niŜszy o 13% niŜ w pierwszym kwartale 2011 
roku. 

Kapitał gwarancyjny oraz margines wypłacalności spółek TU EUROPA SA i TU na śycie 
EUROPA SA, Open Life Towarzystwo Ubezpieczeń śycie SA jest wyliczany zgodnie 
z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 28  listopada 2003 r. w sprawie sposobu 
wyliczenia wysokości marginesu wypłacalności oraz minimalnej wysokości kapitału 
gwarancyjnego dla działów i grup ubezpieczeń. 

W wybranych danych finansowych prezentowane są informacje odnośnie wysokości rezerw 
techniczno – ubezpieczeniowych, marginesu wypłacalności i środków własnych liczone 
zgodnie z wymogami Komisji Nadzoru Finansowego i PSR. 

Wskaźniki ubezpieczeniowe TU EUROPA SA na 31 marca 2012 roku: 

• wskaźnik pokrycia marginesu wypłacalności wyniósł 748%, 
• wskaźnik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto aktywami spełniającymi 

warunki Ustawy o działalności ubezpieczeniowej wyniósł 121%, 
• wskaźnik pokrycia kapitału gwarancyjnego wyniósł 2245%. 
 
 
Wskaźniki ubezpieczeniowe TU na śycie EUROPA SA na 31 marca 2012 roku: 

• wskaźnik pokrycia marginesu wypłacalności wyniósł 433%, 
• wskaźnik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto aktywami spełniającymi 

warunki Ustawy o działalności ubezpieczeniowej wyniósł 119%, 
• wskaźnik pokrycia kapitału gwarancyjnego wyniósł 1298%. 
 
Wskaźniki ubezpieczeniowe Open Life Towarzystwo Ubezpiec zeń śycie SA na 31 
marca 2012 roku: 

• wskaźnik pokrycia marginesu wypłacalności wyniósł 326% 
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• wskaźnik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto aktywami spełniającymi 
warunki Ustawy o działalności ubezpieczeniowej wyniósł 341% 

• wskaźnik pokrycia kapitału gwarancyjnego wyniósł 360% 
 

10. Objaśnienia dotycz ące sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści Grupy 
Kapitałowej Emitenta w prezentowanym okresie 

 
W działalności Grupy Kapitałowej Emitenta nie występuje sezonowość ani cykliczność 
w odniesieniu do osiąganych zysków. 
 
 

11. Informacje dotycz ącą emisji, wykupu i spłaty nieudziałowych i kapitałow ych 
papierów warto ściowych 

 
Spółki z Grupy TU EUROPA w I kwartale 2012r. nie dokonały emisji, wykupu i spłaty 
nieudziałowych i kapitałowych papierów wartościowych. 
 
 

12. Informacje dotycz ące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ł ącznie 
i w przeliczeniu na jedn ą akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane  

 

W I kwartale 2012 roku nie została wypłacona ani zadeklarowana wypłata dywidendy.  

 
 

13. Zdarzenia, które wyst ąpiły po zako ńczeniu I kwartału 2012, nieuj ęte w tym 
sprawozdaniu, a mog ące w znacz ący sposób wpłyn ąć na przyszłe wyniki 
finansowe Grupy 

 
Komisja Nadzoru Finansowego nie zgłosiła sprzeciwu wobec nabycia akcji Europy przez 
Talanx AG i Meiji Yasuda Life Insurance. Stanowisko KNF umoŜliwia zamknięcie transakcji 
przejęcia większościowego pakietu udziałów. Talanx AG wraz z Meiji Yasuda Life Insurance 
Company przejmą 50 proc. plus jedna akcja kapitału zakładowego od Getin Holding S.A. i 
zostaną strategicznymi akcjonariuszami TU Europa SA. Talanx AG i Meiji Yasuda Life 
Insurance Company ogłosiły publiczne wezwanie do sprzedaŜy akcji, skierowane do 
wszystkich akcjonariuszy towarzystwa. Ostateczny termin mija 24 maja. 
 

14. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarcze j w tym w wyniku poł ączenia 
jednostek gospodarczych, przej ęcia lub sprzeda Ŝy jednostek grupy 
kapitałowej, inwestycji długoterminowych, podziału,  restrukturyzacji i 
zaniechania działalno ści 

 
W dniu 04 stycznia 2012r. Towarzystwo Ubezpieczeń EUROPA SA nabyło 51% kapitału 
zakładowego spółki Open Life. Wpłynie to na dalszy rozwój GK EUROPA zwłaszcza 
w zakresie ubezpieczeń na Ŝycie oraz produktów inwestycyjnych. 
 
W dniu 24 lutego 2012r. Towarzystwo Ubezpieczeń EUROPA SA zawarło z Open Life 
Towarzystwo Ubezpieczeń śycie S.A. umowę objęcia 15.300.000 akcji imiennych Open Life 
Towarzystwo Ubezpieczeń śycie S.A. W dniu 30 marca 2012r. nastąpiła rejestracja 
podwyŜszenia kapitału zakładowego Open Life Towarzystwo Ubezpieczeń śycie, równieŜ 
w zakresie akcji objętych przez TU EUROPA SA.   
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15. Zmiany zobowi ązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nast ąpiły 
od czasu zako ńczenia ostatniego roku obrotowego  

 
Od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego nie nastąpiły zmiany zobowiązań 
warunkowych lub aktywów warunkowych. 
 
 

16. Stanowisko Zarz ądu odno śnie mo Ŝliwo ści zrealizowania wcze śniej 
publikowanych prognoz wyników na rok 2012 

 
Grupa Kapitałowa EUROPA nie publikowała prognoz wyników na rok 2012. 
 
 

17. Wskazanie post ępowań toczących si ę przed s ądem, organem wła ściwym dla 
post ępowania arbitra Ŝowego lub organem administracji publicznej 

 

Łączna wartość zobowiązań lub wierzytelności Emitenta oraz jego jednostki zaleŜnej, 
powstałych w związku z toczącymi się postępowaniami przed sądami, organami właściwymi 
dla postępowania arbitraŜowego oraz organami administracji publicznej, nie przekracza 10% 
kapitałów własnych Emitenta według stanu na dzień 31 marca 2012 roku. 

 
 

18. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednos tkę od niego zale Ŝną jednej lub 
wielu transakcji z podmiotami powi ązanymi, je Ŝeli pojedynczo lub ł ącznie s ą 
one istotne i zostały zawarte na innych warunkach n iŜ rynkowe 

 
• 02.02.2012r. TU EUROPA SA podpisało z Getin Noble Bank SA umowę zbycia 23 

(dwudziestu trzech) obligacji imiennych serii A o numerach od 0001 do 0023 wyemitowanych 
przez Home Broker SA. i zakupionych przez TU EUROPA SA w dniu 10.02.2010r. Łączna 
wartość emisyjna obligacji wyniosła 23 mln zł. Podmiotem dominującym wobec Grupy jest 
dr Leszek Czarnecki, który za pośrednictwem GETIN Holding oraz GETIN NOBLE Bank - 
podmiotów z grupy kapitałowej GETIN Holding - sprawuje pośrednią kontrolę nad Grupą.  
 

 
• 02.02.2012r. TU na śycie EUROPA SA podpisało z Getin Noble Bank SA umowę zbycia 

5 (pięciu) obligacji imiennych serii A o numerach od 0024 do 0028 wyemitowanych przez 
Home Broker SA. i zakupionych przez TU na śycie EUROPA SA w dniu 10.02.2010r. Łączna 
wartość emisyjna obligacji wyniosła 5 mln zł. Podmiotem dominującym wobec Grupy jest 
dr Leszek Czarnecki, który za pośrednictwem GETIN Holding oraz GETIN NOBLE Bank - 
podmiotów z grupy kapitałowej GETIN Holding - sprawuje pośrednią kontrolę nad Grupą.  
 
 

• 04.01.2012r. Towarzystwo Ubezpieczeń EUROPA SA nabyło 51% kapitału zakładowego 
spółki Open Life, spowoduje to dalszy rozwój GK EUROPA zwłaszcza w zakresie 
ubezpieczeń na Ŝycie oraz produktów inwestycyjnych. W dniu 24 lutego 2012r. Towarzystwo 
Ubezpieczeń EUROPA SA zawarło z Open Life Towarzystwo Ubezpieczeń śycie S.A. 
umowę objęcia 15.300.000 akcji imiennych Open Life Towarzystwo Ubezpieczeń śycie S.A.. 
W dniu 30 marca 2012r. nastąpiła rejestracja podwyŜszenia kapitału zakładowego Open Life 
Towarzystwo Ubezpieczeń śycie, równieŜ w zakresie akcji objętych przez TU EUROPA SA.  
W zakresie dokapitalizowania nie było publikowanego komunikatu, ze względu na małą 
kwotę transakcji. 
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19. Informacje o udzieleniu por ęczeń kredytu lub po Ŝyczki lub udzieleniu gwarancji 

- łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zal eŜnej, je Ŝeli ł ączna 
warto ść istniej ących por ęczeń lub gwarancji stanowi równowarto ść co 
najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta 

 
Spółki objęte sprawozdaniem skonsolidowanym nie udzieliły w I kwartale 2012 roku 
poręczeń kredytu, poŜyczki lub gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce od 
niego zaleŜnej, tak aby łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowiłaby 
równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta. 

 
 

20. Inne informacje, które zdaniem Zarz ądu TU EUROPA SA s ą istotne dla oceny 
sytuacji kadrowej, maj ątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian 
oraz oceny mo Ŝliwo ści realizacji zobowi ązań przez podmioty obj ęte 
sprawozdaniem skonsolidowanym 

W opinii Zarządu Spółki nie występują inne niŜ opublikowane, istotne informacje dla oceny 
sytuacji TU EUROPA SA: kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich 
zmian.  

21. Czynniki, które w ocenie Zarz ądu jednostki dominuj ącej będą miały wpływ na 
wyniki spółek Grupy Kapitałowej osi ągni ęte w drugim kwartale 2012 roku 

Na wyniki finansowe Grupy Kapitałowej prawdopodobnie duŜy wpływ będzie miała sytuacja 
makroekonomiczna i tempo wzrostu gospodarczego w Polsce. Utrzymująca się w Polsce na 
wysokim poziomie stopa bezrobocia zwiększyła świadomość ubezpieczeniową, co korzystnie 
wpłynie na zainteresowanie produktami ubezpieczeniowymi zabezpieczającymi ryzyko utraty 
pracy. W roku 2012 naleŜy liczyć się ze spowolnieniem rozwoju rynku kredytów 
hipotecznych. Rada Polityki PienięŜnej podniosła stopy procentowe, a to przełoŜy się na 
wzrost rat kredytów hipotecznych w złotych. 
 

Na dzień publikowania niniejszego raportu nie występują inne czynniki, które w opinii 
Zarządu TU EUROPA będą miały wpływ na wyniki spółek Grupy Kapitałowej w kolejnym 
kwartale 2012 roku. 


