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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2012

1. Informacje ogodlne

Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod nazwa Mondi Swiecie Spdtka Akcyjna od dnia
postanowienia Sadu o zarejestrowaniu w dniu 16 maja 2008 r. nowej nazwy firmy. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o zmianie nazwy Spétki z Mondi
Packaging Paper Swiecie Spotka Akcyjna na Mondi Swiecie Spotka Akcyjna w dniu 21 marca
2008 r. Siedzibg podmiotu dominujacego jest Swiecie, ul. Bydgoska 1.

Spotka powstata na podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr 1887/90 z dnia 17 grudnia 1990
roku w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej Nr 18 w Warszawie przed notariuszem Pawiem
Btaszczakiem w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego ,Zakfady Celulozy
i Papieru” z siedzibg w Swieciu w Jednoosobowg Spotke Skarbu Panstwa.

Aktualnie Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym
w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 25742.

Wedtug dziatalnosci PKD Spotka dominujgca wpisana jest pod nr 17.12 produkcja papieru i tektury,
natomiast wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka
prezentowana jest w sektorze przemystu drzewnego.

2. Skiad Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A. wchodza:

» podmiot dominujacy - Mondi Swiecie S.A., oraz

» spotka zalezna - Swiecie Recykling Sp. z 0.0.

= spodtka stowarzyszona - Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 marca 2012 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Jednostka dominujaca - Mondi Swiecie S.A.

b) Spotka objeta konsolidacja metoda petna:
- Swiecie Recykling Sp. z 0.0.

c) Spédtka objeta konsolidacjg metodg praw wtasnosci:
- Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku S.A.

3. Zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku sktad Zarzadu Mondi Swiecie S.A. byt
nastepujacy:

Maciej Kunda - Prezes Zarzadu,

Bogustaw Bielecki — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Tomasz Katewicz — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Produkcji,

Florian Stockert - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Sprzedazy,

Jan Zukowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju.
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Na dzier 31 marca 2012 roku sktad Rady Nadzorczej Mondi Swiecie S.A. byt nastepujacy:

Peter Oswald - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Peter Machacek - Zastepca Przewodniczgacego Rady Nadzorczej,
Jarostaw Kurznik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Ryszard Gackowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Franz Hiesinger — Cztonek Rady Nadzorczej,

Karol Mergler - Cztonek Rady Nadzorczej,

Ladimir Enore Pellizzaro — Cztonek Rady Nadzorczej,

Klaus Peller — Cztonek Rady Nadzorczej,

Walter Seyser — Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania
Niniejszy skonsolidowany kwartalny raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa, z zastosowaniem takich samych zasad rachunkowosci jak
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2011 roku, w ktérym znajduje sie szczegdtowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w polskich ztotych. PLN jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.
5. Poréwnywalnos¢ danych finansowych

Grupa nie dokonata zmian w prezentacji danych.

6. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ skiadnikow

aktywow
Tytut i P Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 19 093 18 492 601
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 41 153 38 929 2224
Rezerwa na koszty personalne 11 520 16 865 (5 345)
Pozostate rezerwy 136 136 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci krotkoterminowe 770 1048 (278)
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy do zbycia 565 956 (391)

7. Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug $redniego kursu obowigzujacego
w dniu 31.03.2012 roku, natomiast dane poréwnywalne wg s$redniego kursu obowigzujgcego
w dniu 31.12.2011 roku, ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdélne pozycje rachunku zyskdow i strat przeliczone zostaly na EUR wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w I kwartale.

Do danych wyrazonych w EUR przyjeto nastepujace kursy: 4,1616 EUR/PLN na dzien 31.03.2012
roku i 4,1750 EUR/PLN za I kwartat 2012 roku oraz 4,4168 EUR/PLN na dzien 31.12.2011 roku i
3,9742 EUR/PLN za I kwartat 2011 roku.
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8. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IV kwartatu 2011 roku

Przychody ze sprzedazy produktéw w I kwartale 2012 roku byty nizsze o 14,8 min PLN
(spadek 0 2,1%) w porownaniu do IV kwartatu 2011 roku. Na spadek ten ztozyty sie negatywne
odchylenie na réznicach kursowych z wyceny i rozliczenia naleznosci (-25,6 min PLN) oraz nizsze
przychody z tytutu certyfikatow energii odnawialnej (spadek o 3,8 min PLN). Z drugiej strony
Grupa zanotowata zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy wyrobdéw gotowych (wzrost o 14,1 min
PLN) oraz wyzszg sprzedaz pozostatych produktéw i ustug (wzrost o 0,7 min PLN).

taczne przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych w I kwartale 2012 roku byty wyzsze
w stosunku do IV kwartatu 2011 roku o 14,1 min PLN (tj. wzrosty o 2,3%). Wzrost przychoddéw
zostat uzyskany dzieki wyzszemu wolumenowi sprzedazy, przy czym wplyw pozytywnych
czynnikow zostat w czesci zredukowany przez nizsze ceny sprzedazy, umochienie ziotego wobec
EUR i USD oraz w mniejszej skali przez niekorzystng zmiane w strukturze asortymentowej
sprzedazy.

W I kwartale 2012 roku wolumen sprzedazy wzréost w poréwnaniu do IV kwartatu 2011 roku
0 44,4 tys. ton (tj. 0 13,5%) wobec wolumenu produkcji wyzszego o 9,1 tys. ton (wzrost o 2,6%).
Przy czym w zwigzku ze standardowym zastosowaniem zasad rachunkowosci (tzw. ,cut-off”) na
koniec roku 10,3 tys. ton wyrobdw gotowych wystanych do klientéw w ostatnich dniach grudnia
2011 roku zostato wycenione jako zapasy wiasne (wyroby w drodze) na koniec roku oraz ujete
w sprzedazy w styczniu 2012 roku.

W przypadku papierédw CCM produkowanych przez Grupe ceny sprzedazy (nominowane
w EUR) uzyskane w I kwartale 2012 roku byty nizsze niz w IV kwartale 2011 roku. Jezeli chodzi
o ceny produktéw na bazie wtdkna pierwotnego, cena produktéw z grupy kraftliner spadta o 7,2%,
a flutingu pdétchemicznego spadfa o 3,8%. W przypadku cen papierow makulaturowych spadek ceny
testlinera wynidst 5,6%, flutingu 8,0%, a papieru Kraft Top X 3,1%. W przypadku papieru
workowego uzyskana przez Grupe cena byta wyzsza niz w IV kwartale 2011 roku o 8,5%.

Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR byta nizsza niz w poprzednim kwartale
0 6,2%, natomiast wobec umocnienia PLN wobec EUR (0 4,0%) cena w PLN byta nizsza 0 9,9%.

Negatywny wptyw na cene $redniowazong miata zmiana struktury sprzedazy papierow -
gtownie z powodu nizszego udziatu papieru workowego oraz Kraft Top X. Po wykluczeniu zmiany
struktury asortymentowej, sredniowazona cena wyrazona w EUR bytaby nizsza o 6,0%, natomiast
cena w PLN byfaby nizsza 0 9,7%.

Przychody z tytutu certyfikatéw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatéw energii
~czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w I kwartale 2012 roku wyniosty
tacznie 30,6 min PLN wobec 34,5 min PLN w IV kwartale 2011 roku. Spadek przychodow
nastgpit z tytutu sprzedazy certyfikatow ,zielonych” (o 5,5 min PLN), z kolei przychody z tytutu
certyfikatéw ,czerwonych” wzrosty o 1,6 min PLN.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw w I kwartale 2012 roku byty nizsze o 1,1 min
PLN i wyniosty 2,0 min PLN wobec 3,1 min PLN przychodu uzyskanego w IV kwartale 2011 roku.
Przyczyna byfa nizsza sprzedaz pozostatych towardw i ustug, co zostato czesciowo skompensowane
wyzszymi przychodami z transakcji zwigzanych z obrotem uprawnieniami do emisji CO2.

Poza sprzedaza papieru, certyfikatow energii ,zielonej” i ,czerwonej” oraz uprawnien do
emisji CO2, Grupa uzyskuje przychody ze sprzedazy ustug dzierzawy, energii elektrycznej i ciepta
oraz produktéw ubocznych - gtéwnie mydet zywicznych i terpentyny.

Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikow (poréwnanie do IV kwartatu roku 2011)

Produkcja w I kwartale 2012 roku byfa wyzsza o 9,1 tys. ton (+2,6%). Poprawa wydajnosci
maszyny MP2 pozwolita na produkcje o 3,8 tys. ton wyzszg (+7%). Zmiana asortymentu
produkowanego na maszynie MP1 wptyneta pozytywnie na produkcje, ktéra byta wyzsza o 2,8 tys.
ton (+7%). Optymalizacja pracy nowej maszyny MP7 umozliwita produkcje wyzsza o 2,1 tys. ton
(+2%).
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W I kwartale 2012 roku nastgpit wzrost produkcji kraftlinera o 5 tys. ton (+4%); flutingu
makulaturowego o 5 tys. ton (+7%); oraz Kraft Top X o 4 tys. ton (+9%). Spadta produkcja
papieru workowego o 3 tys. ton (-83%); papieru makulaturowego testlinera o 2 tys. ton (-4%)
oraz flutingu pétchemicznego o -1 tys. ton (-1%).

Negatywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty wyzsze ceny makulatur. W poréwnaniu
do IV kwartatu 2011 roku, ceny makulatur wzrosty $rednio o 7%, w tym makulatury mocnej o 8%,
makulatury mieszanej o 8%, makulatury marketowej o 1%. Jest to odzwierciedlenie ogdlnych
tendencji na rynku europejskim.

Korzystnie na koszt wytworzenia wptyneta nizsza cena drewna. Jednostkowa cena drewna
sosnowego w badanym okresie spadta o 7%, a jednostkowa cena drewna brzozowego o 10%
w porownaniu do poprzedniego kwartatu.

Koszty sprzedazy w I kwartale 2012 roku byly wyzsze o 5,1 min PLN w porédwnaniu do IV
kwartatu 2011 roku. Gidwng przyczyne wzrostu stanowity wyzsze koszty transportu wyrobdéw
gotowych, ktére wzrosty o 6,1 min PLN. Bylo to efektem przede wszystkim wyzszego wolumenu
sprzedazy (efekt w wysokosci 7,5 min PLN) oraz w mniejszym stopniu wyzszych stawek transportu
(1,1 min PLN). Z drugiej strony ostabienie PLN wobec EUR spowodowato obnizenie kosztow
transportu o 2,5 min PLN.

W I kwartale 2012 roku przychody finansowe byly wyzsze od kosztéw finansowych o 0,1 min
PLN, podczas gdy w IV kwartale 2011 roku koszty finansowe netto (pomniejszone o przychody
finansowe) wyniosty 1,0 min PLN. Jest to gtéwnie efekt nizszego poziomu zadtuzenia oraz
rosngcego poziomu rezerw gotéwkowych.

Wptyw powyzszych czynnikdéw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 76,2 min PLN wobec 75,6 min PLN zysku wygenerowanego w IV kwartale 2011 roku.

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do I kwartatu 2011 roku

Przychody Grupy ze sprzedazy produktéw w I kwartale 2011 roku byty nizsze o 35,8 min PLN
(spadek 0 5,3%) w stosunku do I kwartatu 2011 roku. Przyczyng spadku byty przede wszystkim
negatywne odchylenie na réznicach kursowych z wyceny i rozliczenia naleznosci (-22,0 min PLN),
nizsze przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych (spadek o 7,7 min PLN), z tytulu sprzedazy
certyfikatow energii odnawialnej (spadek o 4,9 min PLN) oraz w mniejszym stopniu nizsze
przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug (spadek o 1,2 min PLN).

taczne przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych w I kwartale 2012 roku byty nizsze
w stosunku do I kwartatu 2011 roku o 7,7 min PLN (tj. spadty o 1,2%). Spadek przychodow byt
spowodowany przede wszystkim nizszymi cenami papieru, co tylko czesciowo zostato
skompensowane efektem z tytutu wyzszego wolumenu sprzedazy oraz ostabienia PLN wobec EUR.

W I kwartale 2012 roku sprzedaz papieréow produkowanych przez Grupe byta wyzsza o 24,2
tys. ton niz w I kwartale 2011 roku przy jednoczesnym zwiekszeniu wolumenu produkcji o 7,7 tys.
ton (wzrost 0 2,2%).

Ceny sprzedazy (nominowane w EUR) zanotowane w I kwartale 2012 roku byty nizsze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego dla wszystkich produkowanych przez Grupe papieréw CCM.
Jezeli chodzi o ceny produktow na bazie widkna pierwotnego, cena produktéw z grupy kraftliner
spadta o 15,7%, a flutingu pdtchemicznego spadta o 7,2%. W przypadku cen papierow
makulaturowych ceny byty nizsze o 13,1% dla testlinera, o 13,8% dla flutingu oraz 0 9,1% dla
Kraft Top X. W przypadku papieru workowego uzyskana przez Grupe cena byta o 4,8% wyzsza niz
w I kwartale 2011 roku.

Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR spadia o 14,1%, jednak ze wzgledu na
ostabienie PLN wobec EUR (0 7,0%) cena w PLN byta nizsza o 7,6%.

Negatywny wptyw na cene $redniowazong miata zmiana struktury sprzedazy papierow -
przede wszystkim zmniejszenie udziatu papieru workowego oraz flutingu pétchemicznego, ktére
osiggajg wyzsze ceny sprzedazy w poréwnaniu do tanszych papieréw produkowanych na bazie
makulatury (fluting makulaturowy, testliner i Kraft Top X). Jednoczesnie w pordéwnaniu do
I kwartatu 2011 roku wzrést udziat produktédw z grupy kraftliner. Po wykluczeniu zmiany struktury
asortymentowej, $redniowazona cena wyrazona w EUR spadfaby o 12,8%, natomiast cena w PLN
spadtaby o0 6,3%.
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Przychody z tytutu certyfikatow energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatéw energii
~Cczerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcja ciepta) w I kwartale 2012 roku wyniosty
tacznie 30,6 min PLN wobec 33,9 min PLN w I kwartale 2011 roku. Spadek przychodéw z tytutu
certyfikatéw ,zielonych” wyniost 0,4 min PLN. Z kolei przychody z tytutu certyfikatow ,czerwonych”
spadty 0 2,9 min PLN.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw w I kwartale 2012 roku byty nizsze o0 9,2 min
PLN - wyniosty 2,0 min PLN wobec 11,2 mIn PLN przychodu uzyskanego w I kwartale 2011 roku.
Gtéwna przyczyna to nizsze przychody z tytutu transakcji sprzedazy nadwyzek praw do emisji CO2
(spadek o 9,5 min PLN) po czesci skompensowane wyzszg sprzedaza pozostatych towardow
i materiatéw.

Poza sprzedazg papieru, certyfikatow energii ,zielonej” i ,czerwonej” oraz praw do emisji
CO2, Grupa uzyskuje przychody z ustug dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz
produktow ubocznych - gtéwnie mydet zywicznych i terpentyny.

Analiza pozostatych pozycji rachunku wynikéw (poréwnanie do I kwartatu roku 2011)

Produkcja w I kwartale 2012 roku byta wyzsza o 7,7 tys. ton (2,2%). Wzrost ten wynika
z optymalizacji pracy nowej maszyny MP7, ktérej produkcja byta wyzsza o 1,8 tys. ton (+1,5%).
Jednoczesnie w I kwartale biezgcego roku ulegt zmianie asortyment produkowany na maszynie MP1
gdzie produkcja byfa wyzsza o 4,6 tys. ton (+12,6%).

W I kwartale 2012 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego nastgpit
wzrost produkcji kraftlinera o 15 tys. ton (+13%); flutingu makulaturowego o 11 tys. ton (+17%)
oraz Kraft Top X o 3 tys. ton (+6%). Spadta produkcja papieru workowego o 12 tys. ton (-96%),
papieru makulaturowego testlinera o 8 tys. ton (-15%) oraz flutingu péfchemicznego o 1 tys. ton
(-2%)

Pozytywny wptyw na koszt wtasny sprzedazy miaty nizsze ceny makulatur. W poréwnaniu do
I kwartatu 2011 roku, ceny makulatur spadty s$rednio o 7%, w tym makulatury mocnej o 5%,
makulatury mieszanej o 7%, a makulatury marketowej o 14%.

Na koszt wytworzenia pozytywnie wptynety réwniez nizsze ceny drewna. Jednostkowy koszt
drewna sosnowego w badanym okresie spadt o 3%, a koszt drewna brzozowego o 9%
w poréwnaniu do I kwartatu 2011 roku.

Koszty sprzedazy w I kwartale 2012 roku byly wyzsze o 9,4 min PLN w porédwnaniu do
I kwartatu 2011 roku. Gtdwna przyczyne wzrostu stanowity koszty transportu wyrobow gotowych,
ktére byly 0 9,2 mIin PLN wyzsze niz w I kwartale 2011 roku. Byto to efektem przede wszystkim
ostabienia PLN wobec EUR (efekt w wysokosci 4,3 min PLN), wyzszego wolumenu sprzedazy (3,6
min PLN) oraz w mniejszym stopniu wyzszych stawek transportu (1,2 min PLN).

W I kwartale 2012 roku przychody finansowe byty wyzsze od kosztéw finansowych o 0,1 min
PLN, podczas gdy w I kwartale 2011 roku koszty finansowe netto (pomniejszone o przychody
finansowe) wyniosty 9,6 min PLN. Jest to gtéwnie efekt nizszego poziomu zadtuzenia oraz
rosngcego poziomu rezerw gotéwkowych.

Wptyw powyzszych czynnikdédw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 76,2 min PLN wobec 111,6 mIn PLN zysku wygenerowanego w I kwartale 2011 roku.

9. Dokonania, o ktorych emitent informowal w formie raportow biezacych w okresie
objetym raportem kwartalnym

W sprawozdawczym kwartale Zarzad informowat o:

« Podpisaniu z Panstwowym Gospodarstwem Lesnym Lasy Panstwowe - Dyrekcjg
Generalng Laséw Panstwowych umowy na zakup surowca drzewnego na portalu
e-systemowym w przetargu otwartym na I pdtrocze 2012 roku o wartosci 41,313 min
PLN;
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+ Otrzymaniu z RBS Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie podpisanego aneksu umowy
o kredyt obrotowy w rachunku biezacym z limitem kredytowym w wysokosci 40 min
PLN, dostepnym w terminie do dnia 29 marca 2013 roku;

« Doreczeniu Mondi Swiecie S.A. wyroku Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie ustalajgcego, ze oferta sprzedazy 100% udziatdw spotki
Saturn Management Sp. z 0. 0. oraz ogdtu praw i obowigzkéw Polish Energy Partners
S.A. jako komandytariusza spotki Saturn Management sp. k., ztozona przez PEP nadal
wigze PEP na warunkach okreslonych w pozwie Spotki;

+ Stanowisku Zarzgadu Mondi $wiecie S.A. w sprawie wezwania dotyczacego zapisywania
sie na sprzedaz akcji Mondi Swiecie S.A. ogtoszonego przez Mondi International Holdings
B.V. i Framondi N.V. w dniu 16 lutego 2012 roku;

» Powotaniu z dniem nastgpnym po dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
0sOb do Zarzadu Mondi Swiecie S.A. na VIII kadencje;

«  Ziszczeniu sie wszystkich warunkéw zawieszajacych wykonanie Dobrowolnej Opcji Call
przewidzianej w Umowie Generalnej z dnia 29 kwietnia 2002 roku wskazanych
w uchwale Zarzadu Mondi Swiecie S.A. oraz o przyjeciu przez Mondi Swiecie S.A. oferty
Polish Energy Partners S.A. z dnia 29 kwietnia 2002 roku sprzedazy na rzecz Mondi
Swiecie S.A. wszystkich udziatdw w spdtce Saturn Management Sp. z 0. 0. oraz catosci
praw i obowigzkéow Polish Energy Partners S.A. jako komandytariusza Saturn
Management Spétka z o0.0. i Wspdlnicy, Spétka Komandytowa. Wykonanie Dobrowolnej
Opcji Call umozliwi Spétce przejecie kontroli nad elektrocieptownig dostarczajacq Spotce
wiekszg cze$¢ zapotrzebowania na energie elektryczng oraz catos$¢ zapotrzebowania na
energie cieplng i pare, niezbednych do prawidtowego przebiegu proceséw produkcyjnych
i Spotka spodziewa sie, ze takie przejecie doprowadzi do istotnego ograniczenia jej
kosztéw w zakresie wytwarzania energii. W dniu 6 marca 2012 roku Zarzad Mondi
Swiecie SA przyjat w/w oferte Polish Energy Partners SA z 29 kwietnia 2002 roku, a
o$wiadczenie o przyjeciu oferty zostato doreczone PEP w dniu 7 marca 2012 roku i
zgodnie z Umowga Generalng przejecie przez Spoétke kontroli nad SM sp.k. powinno
nastgpi¢ w ciggu 60 dni od dnia doreczenia PEP o$wiadczenia o przyjeciu oferty;

« Zapoznaniu sie z trescig skargi PEP o uchylenie wyroku Sadu polubownego - wyrok
Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia 10 lutego 2012 roku, ktéra
zostata oparta na podstawie naruszenia wyrokiem podstawowych zasad porzadku

prawnego Rzeczpospolitej Polskiej. W ocenie Mondi Swiecie S.A. skarga jest
bezzasadna;

10. Sezonowosci lub cyklicznosci dziatlalnosci Grupy Kapitatowej

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dituznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

12. Wyptacone dywidendy (facznie lub w przeliczeniu na akcje), z podziatem na akcje
zwykle i pozostate akcje

W I kwartale br. nie wystapity takie zdarzenia.
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13. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srodrocznego, ktore nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Zarzad Mondi Swiecie S.A. zawiadamiat, ze w wyniku
ogtoszonego przez Mondi International Holdings B.V i Framondi N.V. w dniu 16 lutego 2012 roku
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Mondi Swiecie S.A. ztozono zapisy na 13 592 743
akcje Spétki, stanowigce 27,2 % kapitatu zaktadowego Mondi Swiecie S.A.

Na dzien 18 kwietnia 2012 roku Mondi International oraz Framondi posiadaty 46 592 743 akcje
Spoiki, reprezentujgce 93,185486 % kapitatu zaktadowego Mondi Swiecie.

Intencja Mondi International i Framondi jest przeprowadzenie przymusowego wykupu
akcjonariuszy mniejszosciowych Mondi Swiecie, a nastepnie wystgpienie do Komisji Nadzoru
Finansowego w celu uzyskania zgody na zniesienie dematerializacji akcji Mondi Swiecie oraz do
Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie SA z wnioskiem o zaprzestanie notowan akcji Mondi
Swiecie.

Zarzad Mondi Swiecie 18 kwietnia 2012 roku otrzymat zawiadomienie, ze ING Otwarty
Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie, w wyniku zbycia akcji Mondi Swiecie S.A. zmniejszyt
stan posiadania akcji Spoétki ponizej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Mondi
Swiecie S.A., a w dniu 19 kwietnia 2012 roku, ze Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ
WBK z siedzibg w Warszawie zmienit stan posiadania akcji w ogdlnej liczbie gtosow w Spoétce. W
skutek wyzej wymienionych zdarzen oba Fundusze obecnie nie posiadajg akcji Spotki.

W dniu 25 kwietnia 2012 roku wptyneto do Mondi Swiecie S.A. zadanie akcjonariusza
Framondi N.V. reprezentujacego co najmniej 1/20 kapitalu zaktadowego umieszczenia sprawy w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoétki o tresci: ,Podjecie uchwaty w sprawie
przywrocenia wszystkim akcjom Spétki formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji) oraz
wycofania ich z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie”.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku Zarzad Mondi Swiecie S.A. otrzymat zawiadomienie, ze osoba
petnigca funkcje kierownicza i posiadajaca dostep do informacji poufnych zbyta w dniu 20 marca
2012 roku na GPW w Warszawie S.A. akcje spotki Mondi Swiecie S.A.

Rada Nadzorcza Spotki zaakceptowata propozycje Zarzadu przeznaczenia zysku netto za 2011
roku w wysokosci 395 760 232,97 PLN w catosci na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na
wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. Uzasadnieniem rekomendacji
Zarzadu Spoiki jest realizacja dobrowolnej opcji call, skutkujgcej nabyciem wszystkich udziatow
w spétce Saturn Management Sp. Z o0.0. oraz wszystkich praw i obowigzkéw komandytariusza
w Saturn Management sp. K. wraz z przejSciem na Mondi wszystkich zobowigzan, w tym
zobowigzan wynikajacych z zaciggnietych przez SM sp. K. kredytéw i pozyczek.

W dniu 25 kwietnia 2012 roku Zarzad Mondi Swiecie S.A. otrzymat zawiadomienie, ze Pan

Ladimir Enore Pellizzaro, Cztonek Rady Nadzorczej Spotki ztozyt na rece Przewodniczacego Rady
Nadzorczej rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady. Pan Ladimir Enore Pellizzaro petit funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej Mondi Swiecie S.A. od 3 kwietnia 2009 roku i nie petnit zadnej innej
funkcji w przedsiebiorstwie emitenta.
26 kwietnia 2012 roku Zarzad Spétki zostat poinformowany, ze Pan Klaus Peller, Cztonek Rady
Nadzorczej Spotki ztozyt na rece Przewodniczacego Rady Nadzorczej rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Rady. Pan Klaus Peller petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Mondi Swiecie S.A. od 16
kwietnia 2010 roku i nie petnit zadnej innej funkcji w przedsiebiorstwie emitenta.

W dniu 27 kwietnia 2012 roku Zarzad Mondi Swiecie S.A. przestat do publicznej wiadomosci
projekty uchwat objetych porzadkiem obrad najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki wraz z uzasadnieniami i podjat decyzje o zwotaniu na dzien 30 maja 2012 roku w Swieciu
w siedzibie Spotki na godzine 10:00 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2 maja 2012 roku Spétka Mondi Swiecie S.A. przejeta 100 % udziatéw spétki Saturn
Management Sp. z 0.0. oraz ogotu praw i obowigzkéw  Polish Energy Partners SA jako
komandytariusza Saturn Management Spétka z 0.0. i Wspdlnicy, Spétka komandytowa, przejmujac
kontrole nad SM sp.k., do ktorej nalezy elektrocieptownia zaktadowa Mondi Swiecie S.A.,
obejmujaca zespdt sktadnikéw majatkowych przeznaczonych do wytwarzania energii elektrycznej
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i cieplnej, w szczegdlnoéci sktadniki majatkowe zakupione od Mondi Swiecie S.A. w kwietniu 2002
roku.

Podana przez Polish Energy Partners S.A. i zaptacona przez Mondi Swiecie SA kwota faktury
wyniosta 172 441 219 PLN. Zobowigzania SM sp.k. z tytutu zadluzenia zaciggnietego na
sfinansowanie modernizacji elektrocieptowni wg stanu na dzien 31 marca 2012 roku wynosity
239 204 000 PLN. Dokonujac zaptaty faktury, Mondi Swiecie S.A. zastrzegta wobec Polish Energy
Partners S.A., ze cze$¢ podanej przez Polish Energy Partners S.A. kwoty faktury, to jest kwota
53 813 878 PLN stanowi Swiadczenie nienalezne, bedace nastepstwem obliczenia ceny w sposéb
niezgodny z wigzaca strony umowa i wezwata Polish Energy Partners S.A. do zwrotu tej kwoty.
Jednoczes$nie Mondi Swiecie S.A. o$wiadczyta Polish Energy Partners S.A., iz jest gotowa dokonac
przedterminowego wykupu weksli wtasnych wystawionych przez SM sp.k. w 2009 roku za cene
wynoszacg 17 029 006,91 PLN.

14. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji diugoterminowych

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

15. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Tytut Stan na Stan na Zmiana
31.03.2012 31.12.2011
Naleznos$ci warunkowe - -
Zobowigzania warunkowe 17 780 17 780
Akredytywy - -

16. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikéow
zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikdw prognozowanych

Zarzad Mondi Swiecie S.A. nie publikuje prognoz.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W I kwartale br. nie wystgpity takie transakcje.

18. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

W wyniku ogtoszonego w dniu 16 lutego 2012 roku wezwania na sprzedaz akcji Mondi Swiecie S.A.
i skupowania akcji zakonczonego 10 kwietnia 2012 roku na dzien przekazania raportu nastepujace
podmioty posiadaty co najmniej 5 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki:

] Framondi N.V. (spotka akcyjna z siedzibg w Amsterdamie, adres: Fort Willemweg 1,
6219 PC Maastricht) - 33 000 000 akcji, co stanowi 66,00 % w kapitale podstawowym,
L] Mondi International (spdtka akcyjna z siedzibg w Amsterdamie, adres: Fort Willemweg 1,

6219 PC Maastricht) - 13 592 743 akcji, co stanowi 27,185 % w kapitale podstawowym,
] pozostali - 3 407 257 akcji, co stanowi 6,815 %.
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19. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami

Na dzien sprawozdawczy osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji emitenta.

20. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 10 lutego 2012 roku Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej wydat wyrok
ustalajacy, ze oferta sprzedazy wszystkich udziatdw w spodice Saturn Management Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie oraz ogétu praw i obowigzkéw PEP jako komandytariusza spétki SM sp.k.
ztozona Spétce przez PEP w dniu 29 kwietnia 2002 roku w wykonaniu Umowy Generalnej, wigze
PEP na warunkach okreslonych w pozwie Spotki obejmujacych okreslenie ceny sprzedazy na
podstawie formuty zawartej w Umowie Generalnej oraz oddalajacy powoddztwo wzajemne PEP
przeciwko Spoice.

W dniu 6 kwietnia 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o uznaniu
wyroku Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia 10 lutego 2012 roku oraz
nadat mu klauzule wykonalnosci.

20 marca 2012 roku Polish Energy Partners SA w raporcie biezacym nr 14/2012 roku ogtosita,
ze ztozyta skarge o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia
10 lutego 2012 roku. W ocenie Mondi Swiecie S.A. skarga jest bezzasadna.

21. Kwoty majace znaczacy wplyw na pozycje aktywow, pasywow, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy pieniezne

W zwigzku z realizacjq inwestycji w nowoczesng maszyne papiernicza MP7, Mondi Swiecie
S.A. uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Pomorskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, co umozliwito Spdtce uzyskanie pomocy publicznej w formie zwolnienia z podatku
dochodowego od o0séb prawnych. Warunki uzyskania pomocy publicznej uprawniajagce do
zwolnienia z podatku dochodowego od o0sd6b prawnych, tj. uzgodniona wielko$¢ naktaddéw
inwestycyjnych oraz utworzenie nowych miejsc pracy, zostaty spetnione przez Spétke w lipcu 2009
roku. Zwolnienie obejmuje czes$¢ dochoddw uzyskanych od sierpnia 2009 roku do momentu na jaki
zostata ustanowiona Pomorska Specjalna Strefa Ekonomiczna, tj. do dnia 30 listopada 2017 roku.
Dochody z zasadniczej dziatalnosci, tj. sprzedazy wyrobdéw gotowych, zostaty zwolnione. Uzyskane
zezwolenie jest przedmiotem badania przez Komisje Europejska zgodnosci udzielonej pomocy
publicznej ze wspdélnym rynkiem w trybie rozporzadzenia Rady (UE) nr 659/1999 ustanawiajacego
szczegbtowe zasady stosowania art.93 Traktatu UE. Spdtka spodziewa sie zakonczenia tego
postepowania w 2012 roku.

W przypadku gdyby postepowanie przedtuzylo sie poza 2012 rok, to juz w tym roku
wyczerpany zostatby fgczny limit krajowy pomocy publicznej (37,5 min EUR), ktéra moze zostaé
udzielona Spoétce bez koniecznosci uzyskania zgody Komisji Europejskiej. Wéwczas zawieszeniu do
czasu zakonczenia postgpowania Komisji Europejskiej ulegtoby prawo do korzystania przez Mondi
Swiecie S.A. ze zwolnienia od podatku dochodowego od oséb prawnych przystugujacego Spétce na
podstawie wskazanego zezwolenia. W takiej sytuacji, poczawszy od miesigca, w ktérym miatoby
miejsce przekroczenie dopuszczalnego limitu krajowego, Spétka uiszczataby miesieczne zaliczki na
podatek dochodowy od oséb prawnych w wysokosci nie uwzgledniajacej tego zwolnienia. Ze
wzgledu na to, ze Spdtka nie spodziewa sie, aby postepowanie Komisji Europejskiej przedtuzylto sie
poza rok 2012, rozliczenie petnej kwoty podatku dochodowego od o0sdb prawnych objetej
zwolnieniem na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w Pomorskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej powinno nastgpi¢ w ramach podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2012.

Wydatki zwigzane z nowg inwestycjg stanowig podstawe do obliczenia naleznej pomocy

publicznej wedtug zasad okreslonych w § 4 ust. 3 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 5 grudnia
2006 roku w sprawie pomorskiej specjalnej strefy ekonomicznej (Dz. U. z 2006 roku nr 228 poz.
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1667). Na podstawie zdyskontowanych wydatkéw poniesionych do dnia 31 marca 2012 roku Mondi
Swiecie S.A. nabyta prawo do pomocy publicznej w wielkosci nieprzekraczajgcej 250 539 tys. PLN.
Kalkulowana kwota wykorzystanej do 31 marca 2012 roku pomocy publicznej wyniosta 93 277 tys.
PLN (niniejsza warto$¢ obejmuje zdyskontowane kwoty uzyskanego zwolnienia z tytutu podatku
dochodowego od osdéb prawnych oraz zwolnienia z tytutu podatku od nieruchomosci).

22. Segmenty operacyjne

Nie dotyczy Grupy Mondi Swiecie S.A.

23. Informacja o udzielonych przez jednostke dominujaca lub jednostki od niej zalezne
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartoscé
poreczenia lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych Grupy

W okresie sprawozdawczym Mondi Swiecie S.A. oraz spétki od niej zalezne nie udzielity gwarancii,
ktérych wartos¢ stanowitaby 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

24. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Jednostke Dominujaca

W poréwnaniu z rokiem 2011 sytuacja w branzy papierniczej w I kwartale 2012 roku ulegata
pogorszeniu. Ceny na wszystkich grupach papieru obnizyty sie. Spadkowi cen papieru w I kwartale
2012 roku towarzyszyt wzrost cen makulatury, ktéry miat charakter regionalny (ogdlnoeuropejski).
Wzrost cen zakupu dotyczy takze innych kluczowych sktadnikow kosztéw dziatalnosci tj. kosztow
ustug transportowych.

Ceny drewna utrzymujq sie na wysokim poziomie. Odnotowany przez Grupe spadek cen
w I kwartale 2012 w stosunku do IV kwartatu 2011 roku jest gtownie spowodowany kwestig
techniczng - odnosnie dostaw z Laséw Panstwowych w kazdym péfroczu najpierw realizowane sq
dostawy z tanszych przetargéw zamknietych, a nastepnie z drozszych przetargdéw otwartych. Efekt
petnej poréwnywalnosci mozna uzyskac dopiero zestawiajac dane poéfroczne.

Prognozy rynkowe wskazujg, ze zuzycie papieru do produkcji tektury falistej w roku 2012 moze ulec
dalszemu obnizeniu w rezultacie obserwowanych symptoméw spowolnienia wzrostu gospodarczego
w skali ogdélnoeuropejskiej oraz zagrozenia kryzysem spowodowanym destabilizacjq w strefie euro.
Realizacja scenariusza kryzysowego moze miec istotny wptyw zarédwno na poziom produkcji jak
i wyniki finansowe Grupy.

25. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki przez emitenta
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Wsréd podstawowych czynnikéw mogacych mieé wptyw na wynik finansowy Grupy wymienic¢ nalezy
przede wszystkim:

- ogdlna koniunktura na rynku europejskim przekfadajacg sie na poziom popytu oraz ceny
sprzedazy papieru;

- kurs EUR/PLN oraz USD/PLN;

- ksztattowanie sie cen podstawowych surowcow ze szczegdlnym uwzglednieniem drewna,
makulatury oraz nos$nikéw energii;

- zmiany cen certyfikatow energii odnawialnej (,zielonej”) oraz energii wytwarzanej w
skojarzeniu z produkcjg ciepta (,czerwonej”), a takze uprawnien do emisji CO2;

- koszty ustug transportowych;

- zmiany legislacyjne, w szczegélnosci w zakresie zasad nabywania uprawnien do certyfikatow
energii odnawialnej;
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- negatywny wptyw realizowanej inwestycji w nowg maszyne papierniczg w zaktfadach Stora
Enso w Ostrotece - zwiekszenie podazy papieréw makulaturowych na rynku lokalnym oraz
wiekszy popyt na makulature w Polsce.

26. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje handlowe

Transakcje pomiedzy spétkq dominujacg a jej spotka zalezng, podlegaty eliminacji w momencie

konsolidacji i

nie zostaty ujawnione w tej nocie.

stowarzyszong ujawnione zostaty ponizej.

Transakcje pomiedzy Grupg a spotkg

Zobowigzania Naleznosci od
Przychody Koszty wobec podmiotéw podmiotéw
powiazanych powiazanych
I kwartat | I kwartat | I kwartat | I kwartat | I kwartat | I kwartat | I kwartat | I kwartat
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
PLN'000
Polski System
Recyklingu - _ _ 4 4 _ _ _ _
Organizacja
Odzysku S.A.
Mondi Packaging Paper Sales GmbH 469 974
Mondi Corrugated Swiecie Sp. z 0.0. 21 333
Mondi Packaging Warszawa Sp. z 0.0. 20 860
Mondi Packaging Szczecin S.A. 11544
Mondi Packaging BZWP Sp. z 0.0. 11 529
Mondi Packaging Dorohusk Sp. z o.0. 7 120
Mondi Bags Swiecie Sp. z 0.0. 1024
Mondi Finance LTD. 946
Swiecie Recykling Sp. z o.o0. 315
Mondi Bags Mielec Sp. z o0.0. 251
Mondi Coating GmbH 66
Mondi AG 10
Mondi Packaging Solec Sp. z 0.0 10
Mondi Wierzbica Sp. z 0. o. 2
SUMA 554 984

Powyzsze kwoty nie uwzgledniajg réznic kursowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na podstawie cen rynkowych pomniejszonych

o rabaty z tytutu zamdwionych ilosci.
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INFORMACJIA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MONDI
SWIECIE S.A.

1. Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Niniejszy kwartalny raport finansowy zostal sporzadzony zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, z zastosowaniem takich samych zasad rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011
roku, w ktérym znajduje sie szczegdtowy opis stosowanej polityki rachunkowosci.

2. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ sktadnikow

aktywow
Tytut an03i2002 e Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 19 061 18 443 618
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 40 979 38 771 2 208
Rezerwa na koszty personalne 11 416 16 733 (5 317)
Pozostate rezerwy 136 136 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci krotkoterminowe 770 1048 (278)
Odpisy aktualizujace $rodki trwate - - -
Odpisy aktualizujace zapasy do zbycia 565 956 (391)

3. Porownywalnos¢ danych finansowych
Spoétka nie dokonata zmian w prezentacji danych.

4, Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki

Analiza sprzedazy w poréwnaniu do IV kwartatu 2011 roku

Przychody ze sprzedazy produktow w I kwartale 2012 roku byty nizsze o 14,8 min PLN
(spadek 0 2,1%) w poréwnaniu do IV kwartatu 2011 roku. Na spadek ten zitozyty sie negatywne
odchylenie na réznicach kursowych z wyceny i rozliczenia naleznosci (-25,6 min PLN) oraz nizsze
przychody z tytutu certyfikatow energii odnawialnej (spadek o 3,8 min PLN). Z drugiej strony
Spotka zanotowata zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy wyrobdéw gotowych (wzrost o 14,1 min
PLN) oraz wyzszg sprzedaz pozostatych produktéw i ustug (wzrost o 0,7 min PLN).

taczne przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych w I kwartale 2012 roku byty wyzsze
w stosunku do IV kwartatu 2011 roku o 14,1 min PLN (tj. wzrosty o 2,3%). Wzrost przychoddéw
zostat uzyskany dzieki wyzszemu wolumenowi sprzedazy, przy czym wptyw pozytywnych
czynnikdw zostat w czesci zredukowany przez nizsze ceny sprzedazy, umocnienie ztotego wobec
EUR i USD oraz w mniejszej skali przez niekorzystng zmiane w strukturze asortymentowej
sprzedazy.

W I kwartale 2012 roku wolumen sprzedazy wzrést w poréwnaniu do IV kwartatu 2011 roku
0 44,4 tys. ton (tj. 0 13,5%) wobec wolumenu produkcji wyzszego o 9,1 tys. ton (wzrost o 2,6%).
Przy czym w zwigzku ze standardowym zastosowaniem zasad rachunkowosci (tzw. ,cut-off”) na
koniec roku 10,3 tys. ton wyrobdw gotowych wystanych do klientdw w ostatnich dniach grudnia
2011 roku zostato wycenione jako zapasy wtasne (wyroby w drodze) na koniec roku oraz ujete
w sprzedazy w styczniu 2012 roku.

W przypadku papierow CCM produkowanych przez Spoétke ceny sprzedazy (nominowane
w EUR) uzyskane w I kwartale 2012 roku byty nizsze niz w IV kwartale 2011 roku. Jezeli chodzi
o ceny produktéw na bazie wtdkna pierwotnego, cena produktéw z grupy kraftliner spadta o 7,2%,
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a flutingu pdétchemicznego spadfa o 3,8%. W przypadku cen papierow makulaturowych spadek ceny
testlinera wynidst 5,6%, flutingu 8,0%, a papieru Kraft Top X 3,1%. W przypadku papieru
workowego uzyskana przez Spoétke cena byta wyzsza niz w IV kwartale 2011 roku o 8,5%.

Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR byla nizsza niz w poprzednim kwartale
0 6,2%, natomiast wobec umocnienia PLN wobec EUR (0 4,0%) cena w PLN byta nizsza 0 9,9%.

Negatywny wptyw na cene $redniowazong miata zmiana struktury sprzedazy papierow -
gtownie z powodu nizszego udziatu papieru workowego oraz Kraft Top X. Po wykluczeniu zmiany
struktury asortymentowej, $Sredniowazona cena wyrazona w EUR bytaby nizsza o 6,0%, natomiast
cena w PLN byfaby nizsza 0 9,7%.

Przychody z tytutu certyfikatow energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatéw energii
~czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w I kwartale 2012 roku wyniosty
tacznie 30,6 min PLN wobec 34,5 min PLN w IV kwartale 2011 roku. Spadek przychodow
nastgpit z tytutu sprzedazy certyfikatow ,zielonych” (o 5,5 min PLN). Z kolei przychody z tytutu
certyfikatéw ,czerwonych” wzrosty o 1,6 min PLN.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw w I kwartale 2012 roku byty nizsze o 1,1 min
PLN - - wyniosty 2,0 min PLN wobec 3,1 mIn PLN przychodu uzyskanego w IV kwartale 2011 roku.
Przyczyna byta nizsza sprzedaz pozostatych towardw i ustug, co zostato czesciowo skompensowane
wyzszymi przychodami z transakcji zwigzanych z obrotem uprawnieniami do emisji CO2.

Poza sprzedaza papieru, certyfikatdow energii ,zielonej” i ,czerwonej” oraz uprawnien do
emisji CO2, Spoétka uzyskuje przychody ze sprzedazy ustug dzierzawy, energii elektrycznej i ciepta
oraz produktéw ubocznych - gtéwnie mydet zywicznych i terpentyny.

Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikow (poréwnanie do IV kwartatu roku 2011)

Produkcja w I kwartale 2012 roku byta wyzsza o 9,1 tys. ton (+2,6%). Poprawa wydajnosci
maszyny MP2 pozwolita na produkcje o 3,8 tys. ton wyzszg (+7%). Zmiana asortymentu
produkowanego na maszynie MP1 wptyneta pozytywnie na produkcje, ktéra byta wyzsza o 2,8 tys.
ton (+7%). Optymalizacja pracy nowej maszyny MP7 umozliwita produkcje wyzsza o 2,1 tys. ton
(+2%).

W I kwartale 2012 roku nastgpit wzrost produkcji kraftlinera o 5 tys. ton (+4%); flutingu
makulaturowego o 5 tys. ton (+7%); oraz Kraft Top X o 4 tys. ton (+9%). Spadfa produkcja
papieru workowego o 3 tys. ton (-83%); papieru makulaturowego testlinera o 2 tys. ton (-4%)
oraz flutingu pétchemicznego o -1 tys. ton (-1%).

Negatywny wptyw na koszt wiasny sprzedazy miaty wyzsze ceny makulatur. W poréwnaniu
do IV kwartatu 2011 roku, ceny makulatur wzrosty $rednio o 7%, w tym makulatury mocnej o 8%,
makulatury mieszanej o 8%, makulatury marketowej o 1%. Jest to odzwierciedlenie ogdlnych
tendencji na rynku europejskim.

Korzystnie na koszt wytworzenia wptyneta nizsza cena drewna. Jednostkowa cena drewna
sosnowego w badanym okresie spadfa o 7%, a jednostkowa cena drewna brzozowego o 10%
w porownaniu do poprzedniego kwartatu.

Koszty sprzedazy w I kwartale 2012 roku byty wyzsze o 5,1 min PLN w porédwnaniu do IV
kwartatu 2011 roku. Gtdwng przyczyne wzrostu stanowity wyzsze koszty transportu wyrobdéw
gotowych, ktére wzrosty o 6,1 min PLN. Bylo to efektem przede wszystkim wyzszego wolumenu
sprzedazy (efekt w wysokosci 7,5 min PLN) oraz w mniejszym stopniu wyzszych stawek transportu
(1,1 min PLN). Z drugiej strony ostabienie PLN wobec EUR spowodowato obnizenie kosztow
transportu o 2,5 min PLN.

W I kwartale 2012 roku przychody finansowe byly wyzsze od kosztéw finansowych o 0,1 min
PLN, podczas gdy w IV kwartale 2011 roku koszty finansowe netto (pomniejszone o przychody
finansowe) wyniosty 1,0 min PLN. Jest to gtéwnie efekt nizszego poziomu zadtuzenia oraz
rosngcego poziomu rezerw gotéwkowych.

Wptyw powyzszych czynnikdéw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktéry uksztattowat sie
na poziomie 75,8 min PLN wobec 75,7 min PLN zysku wygenerowanego w IV kwartale 2011 roku.
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Analiza sprzedazy w poréwnaniu do I kwartatu 2011 roku

Przychody Spétki ze sprzedazy produktéw w I kwartale 2011 roku byty nizsze o 35,8 min PLN
(spadek 0 5,3%) w stosunku do I kwartatu 2011 roku. Przyczyng spadku byty przede wszystkim
negatywne odchylenie na réznicach kursowych z wyceny i rozliczenia naleznosci (-22,0 min PLN),
nizsze przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych (spadek o 7,7 min PLN), z tytutu sprzedazy
certyfikatéw energii odnawialnej (spadek o 4,9 min PLN) oraz w mniejszym stopniu nizsze
przychody ze sprzedazy pozostatych produktow i ustug (spadek o 1,2 min PLN).

taczne przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych w I kwartale 2012 roku byty nizsze
w stosunku do I kwartatu 2011 roku o 7,7 min PLN (tj. spadty o 1,2%). Spadek przychodow byt
spowodowany przede wszystkim nizszymi cenami papieru, co tylko czesciowo zostato
skompensowane efektem z tytutu wyzszego wolumenu sprzedazy oraz ostabienia PLN wobec EUR.

W I kwartale 2012 roku sprzedaz papieréw produkowanych przez Spétke byta wyzsza o 24,2
tys. ton niz w I kwartale 2011 roku przy jednoczesnym zwiekszeniu wolumenu produkcji o 7,7 tys.
ton (wzrost 0 2,2%).

Ceny sprzedazy (nominowane w EUR) zanotowane w I kwartale 2012 roku byty nizsze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego dla wszystkich produkowanych przez Spétke papieréw CCM.
Jezeli chodzi o ceny produktow na bazie widkna pierwotnego, cena produktéw z grupy kraftliner
spadta o 15,7% a flutingu potchemicznego spadta o 7,2%. W przypadku cen papieréw
makulaturowych ceny byty nizsze o 13,1% dla testlinera, o 13,8% dla flutingu oraz 0 9,1% dla
Kraft Top X. W przypadku papieru workowego uzyskana przez Spoétke cena byta o 4,8% wyzsza niz
w I kwartale 2011 roku.

Sredniowazona cena sprzedazy wyrazona w EUR spadfa o 14,1%, jednak ze wzgledu na
ostabienie PLN wobec EUR (o0 7,0%) cena w PLN byta nizsza o 7,6%.

Negatywny wptyw na cene $redniowazong miata zmiana struktury sprzedazy papierow -
przede wszystkim zmniejszenie udziatu papieru workowego oraz flutingu pétchemicznego, ktére
osiggajg wyzsze ceny sprzedazy w poréwnaniu do tanszych papieréw produkowanych na bazie
makulatury (fluting makulaturowy, testliner i Kraft Top X). Jednoczesnie w pordéwnaniu do
I kwartatu 2011 roku wzrdst udziat produktédw z grupy kraftliner. Po wykluczeniu zmiany struktury
asortymentowej, $redniowazona cena wyrazona w EUR spadfaby o 12,8%, natomiast cena w PLN
spadtaby o0 6,3%.

Przychody z tytutu certyfikatéw energii odnawialnej (,zielonej”) oraz certyfikatéw energii
~czerwonej” (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcjg ciepta) w I kwartale 2012 roku wyniosty
tacznie 30,6 min PLN wobec 33,9 min PLN w I kwartale 2011 roku. Spadek przychodéw z tytutu
certyfikatéw ,zielonych” wynidést o 0,4 min PLN. Z kolei przychody z tytutu certyfikatow
~czerwonych” spadty o 2,9 min PLN.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw w I kwartale 2012 roku byty nizsze o0 9,2 min
PLN - wyniosty 2,0 min PLN wobec 11,2 mIn PLN przychodu uzyskanego w I kwartale 2011 roku.
Gtowna przyczyna to nizsze przychody z tytutu transakcji sprzedazy nadwyzek praw do emisji CO2
(spadek o 9,5 min PLN) po czesci skompensowane wyzszg sprzedazg pozostatych towardéw
i materiatéw.

Poza sprzedazg papieru, certyfikatow energii ,zielonej” i ,czerwonej” oraz praw do emisji
CO2, Spoétka uzyskuje przychody z ustug dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz
produktow ubocznych - gtéwnie mydet zywicznych i terpentyny.

Analiza pozostatych pozyciji rachunku wynikow (poréwnanie do I kwartatu roku 2011)

Produkcja w I kwartale 2012 roku byta wyzsza o 7,7 tys. ton (2,2%). Wzrost ten wynika
z optymalizacji pracy nowej maszyny MP7, ktérej produkcja byta wyzsza o 1,8 tys. ton (+1,5%).
Jednoczesénie w I kwartale biezacego roku ulegt zmianie asortyment produkowany na maszynie
MP1, gdzie produkcja byta wyzsza o 4,6 tys. ton (+12,6%).

W I kwartale 2012 roku w pordéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego nastgpit
wzrost produkcji kraftlinera o 15 tys. ton (+13%); flutingu makulaturowego o 11 tys. ton (+17%)
oraz Kraft Top X o 3 tys. ton (+6%). Spadta produkcja papieru workowego o 12 tys. ton (-96%),
papieru makulaturowego testlinera o 8 tys. ton (-15%) oraz flutingu péfchemicznego o 1 tys. ton
(-2%)
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Pozytywny wptyw na koszt wtasny sprzedazy miaty nizsze ceny makulatur. W poréwnaniu do
I kwartatu 2011 roku, ceny makulatur spadty s$rednio o 7%, w tym makulatury mocnej o 5%,
makulatury mieszanej o 8%, a makulatury marketowej o0 14%.

Na koszt wytworzenia pozytywnie wptynety rowniez nizsze ceny drewna. Jednostkowy koszt
drewna sosnowego w badanym okresie spadt o 3%, a koszt drewna brzozowego o 9%
w porownaniu do I kwartatu 2011 roku.

Koszty sprzedazy w I kwartale 2012 roku byly wyzsze o 9,4 min PLN w poréwnaniu do
I kwartatu 2011 roku. Gtéwng przyczyne wzrostu stanowity koszty transportu wyrobdw gotowych,
ktore byty 0 9,2 mIin PLN wyzsze niz w I kwartale 2011 roku. Byto to efektem przede wszystkim
ostabienia PLN wobec EUR (efekt w wysokosci 4,3 miIn PLN), wyzszego wolumenu sprzedazy (3,6
min PLN) oraz w mniejszym stopniu wyzszych stawek transportu (1,2 min PLN).

W I kwartale 2012 roku przychody finansowe byly wyzsze od kosztéw finansowych o 0,1 min
PLN, podczas gdy w I kwartale 2011 roku koszty finansowe netto (pomniejszone o przychody
finansowe) wyniosty 9,6 min PLN. Jest to gtéwnie efekt nizszego poziomu zadiuzenia oraz
rosngcego poziomu rezerw gotowkowych.

Wptyw powyzszych czynnikéw odzwierciedlony zostat w zysku netto, ktory uksztattowat sie
na poziomie 75,8 min PLN wobec 111,4 min PLN zysku wygenerowanego w I kwartale 2011 roku.

5. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W I kwartale br. nie wystgpity takie transakcje.

6. Informacja o udzielonych przez emitenta poreczeniach kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie taczna wartosc¢ poreczenia lub gwarancji stanowi co najmniej 10%
kapitalow wiasnych Spoétki

W okresie sprawozdawczym Mondi Swiecie S.A. nie udzielita gwarancji, ktérych wartosé
stanowitaby 10% kapitatdéw witasnych Spétki.
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