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Zatacznik 1 do
Uchwaty Rady Nadzorczej nr 40/VI111/2012
z dnia 9.05.2012r.

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
Hutmen Spétka Akcyjna w Warszawie
z oceny sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2011,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2011
oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto
za rok obrotowy 2011.

Niniejsze sprawozdanie stanowi wypetnienie obowigzkéw Rady Nadzorczej, wynikajgcych
z tresci art. 382 § 3 w zwigzku z art. 395 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz z § 18 ust. 2 pkt.
9 Statutu Impexmetal S.A. i na podstawie zasady Nr Ill.1.1) Dobrych praktyk spoétek notowanych
na GPW.

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byt:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 293.197 tys. zt,

— zestawienie catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgce zysk netto w kwocie 15.671 tys. zt oraz catkowity dochdéd ogétem w kwocie
15.771 tys. zt,

— zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 15.771 tys. zt,

— sprawozdanie z przeptywu $rodkow pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 3.553 tys.
zt,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci oraz inne
informacje objasniajace.

Zgodnie z § 21 ust. 2 pkt. 9 Statutu Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie, Rada Nadzorcza
Uchwatg Nr 22/VIII/2012 z dnia 1 lutego 2012r. dokonata wyboru biegtego rewidenta. Badanie
obowigzkowych sprawozdan Spotki zostato powierzone Spoéice Deloitte Audyt Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy J. Pawia Il 19, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych w Krajowej Radzie Bieglych Rewidentéw pod numerem 73.

I. Wnioski z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2011, sprawozdania Zarzgadu
z dziatalnosci Spoétki w 2011 r. wraz z opinig w sprawie podziatu zysku netto za rok 2011.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sposobem prowadzenia ksigg rachunkowych w Spoice i z

elementami sprawozdania finansowego za rok 2011:

— bilansem sporzadzonym na dzieh 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 293.197 tys. zt,

— zestawieniem catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacym zysk netto w kwocie 15.671 tys. zt oraz catkowity dochdd ogotem w kwocie
15.771 tys. z,

— zestawieniem zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacym zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 15.771 tys. zt,

— sprawozdaniem z przeptywu Srodkow pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujagcym zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 3.553
tys. zt,
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— informacjami dodatkowymi, obejmujacymi informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
inne informacjami objasniajgcymi.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone we wszystkich
istotnych aspektach, w ustalonym przepisami czasie, w sposéb rzetelny i prawidtowy oraz jest
zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa, tj.: ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994r. o rachunkowosci, kodeksem spdtek handlowych, Statutem Spétki oraz rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim. (Dz.U.2010 r. Nr 33 poz. 259,)

Sprawozdanie finansowe jest zgodne zaréwno z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym, odzwierciedla jasno i rzetelnie stan majatkowy i kondycje finansowg podmiotu na
dzien 31.12.2011r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem biegtego rewidenta, a takze dokonata analizy
ekonomiczno-finansowej funkcjonowania Spoétki Hutmen S.A. w 2011 roku.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze zakres prac zwigzany z badaniem sprawozdania finansowego,
okreslony w umowie zawartej miedzy Zarzgdem Hutmen S.A., a Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Sp. z
0.0. Z siedzibg w Warszawie, zostat przez te firme zrealizowany.

Prace zwigzane z badaniem sprawozdania finansowego prowadzone byty przez firme
audytorska w okresie do 20 kwietnia 2012r.

Biegli rewidenci dziatajgcy w imieniu ww. podmiotu wydali pozytywng opinie do przedtozonego
sprawozdania finansowego, stwierdzajgc, ze sporzadzone zostato zgodnie z zasadami
rachunkowosci, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Sprawozdanie
finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem
Spdtki i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz
wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31.12.2011r.

3. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki zawiera
informacje wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci, w szczegolnosci okreslone w art. 49
ust. 2 ustawy. Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przez Zarzad sg zgodne
z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad bardzo wnikliwie i wszechstronnie przedstawit sytuacje Spotki, zarowno finansowa, jak
i rynkowa, dokonujgc trafnej oceny istniejacych szans i zagrozeh dla dziatalnosci Spétki
w przyszto$ci.

W wyniku dziatan restrukturyzacyjnych w zakresie zmian organizacji pracy, majatku,
zatrudnienia i finanséw, sytuacje Spotki nalezy uznaé za stabilna.

Rada Nadzorcza w swoim sprawozdaniu odstepuje od szczegotowej prezentacji wynikdw
ekonomiczno-finansowych, poniewaz uznaje, ze wyzej wymienione wyniki zostaty szczegoétowo
i kompetentnie przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki — sporzadzonym przez
Zarzad Spotki oraz w opinii biegtego rewidenta.

4. Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje propozycje Zarzadu wyrazong w Uchwale Nr 15/12
zdnia 27 kwietnia 2012r. w sprawie podzialu zysku netto za rok obrotowy 2011. Rada
Nadzorcza rekomenduje, aby zysk netto wypracowany w roku obrotowym 2010 w wysokosci
15 671 298,30 (stownie: pietnadcie miliondw szesc¢set siedemdziesigt jeden tysiecy dwiescie
dziewiectdziesigt osiem ziotych trzydziesci groszy) przeznaczy¢ na pokrycie czesci
nierozliczonej straty z lat ubiegtych.

Dodatni wynik finansowy Spétka osiggnefa realizujgc konsekwentnie i planowo zadania
operacyjne i wywigzujac sie w petni z zobowigzan wobec budzetu panstwa.
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Il. Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania
finansowego za rok 2011 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w tym roku oraz o
dokonanie podziatu zysku netto za 2011r., majgc na uwadze pozytywng opinie Rady
Nadzorczej co do wniosku Zarzadu w przedmiotowej sprawie.

5. Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie zasady Nr 111.1.1) Dobrych praktyk spbétek
notowanych na GPW, pozytywnie ocenia sytuacje finansowg Spotki w okresie od dnia
01.01.2011r. do dnia 31.12.2011r.

Spotka w tym okresie zanotowata zadowalajgce wyniki ekonomiczno — finansowe, szczegétowo
omowione w raporcie i opinii biegtego rewidenta. Zdaniem Rady Nadzorczej nie wystepujg
obecnie jakiekolwiek zagrozenia dla dziatalno$ci Spétki, a dziatania podejmowane przez Zarzad
rokujag utrzymanie tej stabilnej sytuacji Spotki w przysztosci.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Hutmen wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym
ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnoSci.

Podstawowymi ryzykami wynikajgcymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sa ryzyka zwigzane
Z ksztaftowaniem sie cen metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kurséw
walut. Proces zarzgdzania poszczegdblnymi ryzykami jest oddelegowany do poszczegdlnych
Spotek z Grupy. Spotki okreslajg i realizujg polityke zarzgadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie
caly proces ustalania ekspozycji, przygotowywania strategii, zawierania ftransakcji, ich
sprawdzania oraz ksiegowania. Poczgwszy od kwietnia 2008 roku funkcjonuje system
tygodniowego raportowania wszystkich zawartych transakcji oraz miesiecznego raportowania
ekspozycji oraz innych parametrow zwigqzanych z ryzykiem.

Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej:

1. Pan Zygmunt Urbaniak — Przewodniczacy RN

2. Pan Piotr Szeliga — Zastepca Przewodniczacego RN

3. Pan Kamil Dobies — Cztonek RN

4. Pan Jakub Nadachewicz — Czionek RN

5. Pan Waldemar Zwierz — Cztonek RN
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Zatgcznik 2 do
Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 40/VI111/2012.

z dnia 9.05.2012r.
SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
Hutmen Spétka Akcyjna w Warszawie
z oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Hutmen za rok 2011 oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2011 r.

Niniejsze sprawozdanie stanowi wypetnienie obowigzkéw Rady Nadzorczej, wynikajacych z tresci
art. 382 § 3 w zwigzku z art. 395 § 2 Kodeksu spotek handlowych oraz Zasady Nr 111.1.1) Dobrych
praktyk spotek notowanych na GPW.

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byly:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje sume 461.032 tys. zt,

— skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 4.807 tys. zt oraz catkowity dochdd ogétem
w kwocie 5.583 tys. zt,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 86.939 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
5.967 tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

oraz

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki w roku obrotowym 2011.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete zostaty nastepujace Spdtki :

— Hutmen S.A.- jednostka dominujaca
— spotki zalezne : Walcownia Metali ,Dziedzice” S.A., Temer Sp. z 0.0. w likwidacji, Susmed
Sp. z 0.0., MBO-Hutmen j.v. Sp. z o0.0.,, Huta Metali Niezelaznych ,Szopienice S.A.

w likwidacji.

Od 1 stycznia 2005 roku skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.




hutmen®
Zgodnie z § 21 ust. 2 pkt. 9 Statutu Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie, Rada Nadzorcza

Uchwatg Nr 22/VIIl/2012 z dnia 1 lutego 2012 r. dokonata wyboru biegtego rewidenta. Badanie
obowigzkowych sprawozdan Spétki zostato powierzone Spotce Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy J. Pawta Il 19, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych w Krajowej Radzie Biegtych Rewidentéw pod numerem 73.

I. Wnioski z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sposobem prowadzenia ksigg rachunkowych i z elementami

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a w szczegolnosci ze:

— skonsolidowanym bilansem sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje sume 461.032 tys. zi,

— skonsolidowanym zestawieniem catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 do 31
grudnia 2011 roku wykazujacym zysk netto w kwocie 4.807 tys. zt oraz catkowity dochod
ogotem w kwocie 5.583 tys. zt,

— skonsolidowanym zestawieniem zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujgcym zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 86.939 tys. zi,

— skonsolidowanym sprawozdaniem z przeptywu $rodkow pienieznych za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacym zwiekszenie stanu srodkoéw pienieznych
o kwote 5.967 tys. zt,

— informacjami dodatkowymi, obejmujgcymi informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
inne informacjami objasniajgcymi.

oraz

sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spoétki w roku obrotowym 2011.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach, w ustalonym przepisami czasie, w sposob rzetelny i prawidtowy
oraz jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa, ustawg z dnia
29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci, kodeksem spétek handlowych, rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierédw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim. (Dz.U.2010 r. Nr 33 poz. 259,)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne zaréwno z ksiegami i dokumentami jak i ze

stanem faktycznym, odzwierciedla jasno i rzetelnie stan majgtkowy i kondycje finansowg Grupy

Kapitatowej Hutmen na dzieh 31.12.2011r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem biegtego rewidenta, a takze dokonata analizy

ekonomiczno-finansowej funkcjonowania Grupy Kapitatowej Impexmetal w 2011 roku.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze zakres prac zwigzany z badaniem sprawozdania finansowego,
okreslony w umowie zawartej miedzy Zarzadem Hutmen S.A. a Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg,

w Warszawie, zostat przez te firme zrealizowany.

Biegty rewident dziatajacy w imieniu ww. podmiotu wydat pozytywng opinie do przedtozonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, stwierdzajgc, ze przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
Hutmen na dzien 31.12.2011r., jak tez i wyniku finansowego za rok obrotowy 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi przepisami prawa
i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownos$ci oraz wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowej Impexmetal na dzieh
31.12.2011 r.

2. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Hutmen zawiera informacje wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci, w szczegodlnosci
okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy. Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przez Zarzad
sg zgodne z danymi zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza w swoim sprawozdaniu odstepuje od szczegotowej prezentacji wynikow
ekonomiczno-finansowych, poniewaz uznaje, ze wyzej wymienione wyniki zostaty szczegétowo
i kompetentnie przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Hutmen —
sporzadzonym przez Zarzad Spotki oraz opinii i raporcie biegtego rewidenta.

Grupa Kapitatowa posiada zdolno$¢ do stabilnego wzrostu. W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad

skutecznie realizowat zatozenia strategiczne Spdtki i Grupy Kapitatowe;.
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3. Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Hutmen za rok 2011 oraz

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen w roku 2011.

4. Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie zasady Nr 111.1.1) Dobrych praktyk spétek notowanych
na GPW pozytywnie ocenia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej w okresie od dnia 01.01.2011
r. do dnia 31.12.2011 r. Grupa w tym okresie zanotowata zadowalajace wyniki ekonomiczno —
finansowe, szczegdlowo omdwione w raporcie i opinii bieglego rewidenta. Zdaniem Rady
Nadzorczej nie wystepujg obecnie jakiekolwiek zagrozenia dla dziatalnosci Grupy, a dziatania
podejmowane przez Zarzad sg gwarancjg dalszego rozwoju Grupy w przyszitosci. Grupa posiada
zdolnosé¢ do stabilnego wzrostu. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Hutmen wigze sie z narazeniem
na ryzyko rynkowe ( w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen
metali), a takze ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Podstawowymi ryzykami wynikajgcymi ze specyfiki dziatalnosci Grupy sa ryzyka zwigzane
z ksztaltowaniem sie cen metali na gietdzie London Metal Exchange (LME) oraz zmiang kurséw
walut. Proces zarzadzania poszczegolnymi ryzykami jest oddelegowany do poszczegdinych
Spotek z Grupy. Spétki okreslajg i realizujg polityke zarzadzania ryzykiem i tam tez odbywa sie
caly proces ustalania ekspozycji, przygotowywania strategii, zawierania transakcji, ich
sprawdzania oraz ksiegowania. Poczgwszy od kwietnia 2008 roku funkcjonuje system
tygodniowego raportowania wszystkich zawartych transakcji oraz miesiecznego raportowania

ekspozycji oraz innych parametrow zwigzanych z ryzykiem.
Podpisy cztonkéw Rady Nadzorczej:

1. Pan Zygmunt Urbaniak — Przewodniczacy RN

2. Pan Piotr Szeliga — Zastepca Przewodniczacego RN

3. Pan Kamil Dobies — Cztonek RN

4. Pan Jakub Nadachewicz — Czionek RN

5. Pan Waldemar Zwierz — Czionek RN
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Zatacznik 3 do

Uchwaty Rady Nadzorczej nr 40/VI111/2012
z dnia 9.05.2012r.

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej
Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie
za okres od. 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

1. Informacja o kadencji Rady Nadzorczej.

Zgodnie z § 17 pkt 1 Statutu Spétki kadencja Rady Nadzorczej Spofki jest wspdlina dla
wszystkich cztonkéw i trwa trzy lata. Rok 2011 byt pierwszym rokiem 6smej kadencji Rady
Nadzorczej Hutmen S.A.

2. Skiad osobowy Rady, petnione funkcje, zmiany w sktadzie Rady w trakcie roku
obrotowego.

Na dzienh 1 stycznia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
e Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;
Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej;
Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorczej;
Waldemar Zwierz - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 22 czerwca 2011 roku wygasty mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej Hutmen S.A. VI
kadencji. W zwigzku z tym, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 czerwca 2011 roku
wybrato i powotato sktad Rady Nadzorczej VIII kadencji.

Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;

Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

Jan Ziaja - Cztonek Rady Nadzorczej;

Waldemar Zwierz- Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku Pan Jan Ziaja ztozyt rezygnacje ze sktadu Rady Nadzorczej
Hutmen S.A..

Na dzien 31 grudnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
e Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczgacego Rady Nadzorczej;

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;

Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

Waldemar Zwierz - Cztonek Rady Nadzorczej.

3. Informacja o liczbie odbytych posiedzen Rady Nadzorczej oraz liczbie podjetych
uchwal.

W roku obrotowym 2011 Rada Nadzorcza odbyta 6 posiedzeh w terminach:
- 11 marca 2011 r., ( podjeto 5 uchwat)

- 12 maja 2011 r., ( podjeto 9 uchwat)

- 14 lipca 2011 r., (podjeto 2 uchwaty))

- 1 wrzesnia 2011 r., (podjeto 6 uchwat)
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- 19 pazdziernika 2011 r., (podjeto 3 uchwaty)
- 20 grudnia 2011 r., ( podjeto 1 uchwate)

na ktérych Rada Nadzorcza tgcznie powzieta 26 uchwat.

Ponadto w ciggu roku obrotowego 2011 Rada Nadzorcza podjeta 7 uchwat pomiedzy
posiedzeniami w trybie art. 388 § 3 k.s.h., tj. przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢.

4. Istotne problemy, ktérymi zajmowala sie Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza dziatata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych, postanowien
Statutu Spotki, Regulaminu Rady Nadzorczej, a takze innych obowigzujgacych przepisow
prawa. Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego obowigzujgcymi
w Spoétce. Czionkowie Rady Nadzorczej wykonywali swoje prawa i obowigzki osobiscie na
posiedzeniach Rady Nadzorczej, ktéra dziatata kolegialnie. Rada Nadzorcza rozpatrywata
zagadnienia dotyczace Spotki zgodnie z zakresem swoich kompetenciji, okreslonych
w Kodeksie spoétek handlowych i Statucie Spétki, jak réwniez zajmowata sie sprawami
0 mniejszym znaczeniu, jednak istotnymi z perspektywy strategii gospodarczej kreowanej
przez Zarzad Spofki.

Sprawujgc bezposredni nadzoér nad dziatalno$cig Spétki, Rada Nadzorcza zlecata Zarzadowi

przygotowanie niezbednych opracowan i analiz potrzebnych do oceny zagrozen i podjetych

dziatan celem podjecia stosownych uchwat. Na kazdym posiedzeniu w roku obrotowym 2011

Rada Nadzorcza byta informowana przez Zarzad o wynikach ekonomiczno - finansowych

i biezacej dziatalnosci Spotki oraz spétek Grupy Kapitatowej Hutmen.

Czlonkowie Rady Nadzorczej dokonujgc analizy wskaznikow ekonomiczno - finansowych

oraz sprawozdan Zarzadu z wykonania przyjetego na 2010 rok budzetu Spétki i Grupy

Kapitatowej na biezaco nadzorowali funkcjonowanie spotek Grupy Kapitatowej Hutmen,

wskazujgc Zarzadowi obszary wymagajace szczegdlnego zaangazowania i uwagi.

Za najistotniejsze problemy, ktérymi w roku obrotowym 2011 zajmowata sie Rada Nadzorcza

nalezy uznac:

- zamkniecie roku obrotowego 2010 — ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania
Zarzadu z dziatalnoéci Spotki, opiniowanie wniosku Zarzadu Spétki co do sposobu
podziatu wygenerowanego w 2010 roku zysku netto,

- dziatania zmierzajgce do zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej Hutmen w roku obrotowym 2010 oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen za rok 2010,

- przyjecie i ocena biezacej realizacji budzetu Hutmen S.A. na rok 2011 ze szczegolnym
uwzglednieniem kosztéw dziatalnosci Spotki,

- biezaca sytuacja ekonomiczno - finansowa i ptatnicza Spotki analizowana na kazdym
posiedzeniu Rady Nadzorczej, ze szczegdlnym uwzglednieniem poziomu naleznosci i
zobowigzan, w tym stan zobowigzan Spotki wobec ZUS i innych zobowigzan
budzetowych,

- zagadnienia alokacji produkcji w ramach spétek GK Hutmen,

- redukcja kosztéw funkcjonowania spotek tworzac GK Hutmen,

- plany w zakresie wygaszenia produkcji we Wroctawiu i zagospodarowaniem terenu
Spoiki,

- efekty i tempo likwidacji HMN Szopienice S.A. w likwidacji,

- optymalizacja struktury kapitatowej i funkcjonalnej GK Hutmen,

- wybdér audytora do badania sprawozdania finansowego Spotki za  2011r.
i skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Hutmen za 2011 r.,

- okresowa kontrola wynikéw ekonomiczno — finansowych w spétkach GK Hutmen, analiza
mocnych stron spétek oraz zagrozen dla ich dziatania,

- zapoznanie sie ze strukturg finansowania Grupy Kapitatowej Hutmen, w tym
z zestawieniem czynnych kredytdow i poreczen, powigzan finansowych pomiedzy
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zaopiniowanie tresci projektéw uchwat Zwyczajnego (22.06.2011r.) i Nadzwyczajnych
Walnych Zgromadzen Hutmen S.A. (31.08.2011r.i 18.10.2011 r.)

5. Zestawienie uchwal podjetych przez Rade (data podjecia, numer oraz temat jakiego
uchwata dotyczyta).

Data Uchwata w Sprawie:

Zatwierdzenia protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej

11.03.2011 8012011 dobytego w dniu 14 grudnia 2010 r.

11.03.2011 81/VII/2011 | Zatwierdzenia Budzetu Hutmen S.A. na 2011 r.
Zaopiniowania ztozenia o$swiadczenia dotyczacego

11.03.2011 82/V11/2011 wsparcia finansowania WM ,Dziedzice” S.A.
Zatwierdzenia Regulaminu wybordw i zarzgdzenia wyborow

11.03.2011 83/VII/2011 | przedstawicieli zatogi do sktadu Rady Nadzorczej kolej
kadenciji

11.03.2011 85/VI1/2011 Zatwierdzenia protoko’fu z posiedzenia Rady Nadzorczej
odbytego w dniu 11 marca 2011 r.

12.05.2011 86/VI1/2011 | Sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2010

12.05.2011 87/VI1/2011 Sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu Hutmen S.A.
w roku obrotowym 2010

12.05.2011 88/VI1/2011 Zagplplowanla propozycji podziatu zysku na dziatalnosci
Spotki wypracowanego w roku obrotowym 2010

12.05.2011 89/VI1/2011 Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hutmen,
sporzadzonego za rok obrotowy 2010

12.05.2011 90/VI11/2011 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen,
sporzadzonego za rok obrotowy 2010

12.05.2011 91/VII/2011 Whiosku do Walpego .Zgromadze.nla Akqonanqszy
dotyczacego udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu

12.05.2011 92/VI1/2011 Whiosku do Walpego .Zgromadze.nla Akqonanqszy
dotyczacego udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu

12.05.2011 93/VII/2011 | Sprawozdania Rady Nadzorczej
Rekomendaciji dotyczacej zmiany terminu zakohczenia

12.05.2011 94/VI11/2011 | realizacji Programu nabywania akcji wtasnych Spotki
w celu ich umorzenia

14.07.2011 1/VIII/2011 | Wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej

14.07.2011 2/VIII/2011 | Wyboru Zastepcy Przewodniczgacego Rady Nadzorczej

24.08.2011 3VIN/2011 Zaopiniowan.ia whiosku Zarzadu do Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Hutmen S.A.

24.08.2011 4NI1/2011 Zaoplnlowan_la wniosku Zarzadu do Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Hutmen S.A.

24.08.2011 5\/111/2011 Zaopiniowan.ia whiosku Zarzadu do Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Hutmen S.A.

24.08.2011 6/VI11/2011 Zaoplnlowanlla wniosku Zarzadu do Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Hutmen S.A.

30.08.2011 7/VI1/2011 | Woyrazenia zgody na nabycie akcji WM Dziedzice S.A.

01.09.2011 8VII/2011 Zatwierdzenia protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej

odbytego w dniu 14 lipca 2011 r.
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01.09.2011 9/VIII/2011 | Premii dla Cztonkéw Zarzadu za 2010 rok

01.09.2011 10/VIII/2011| Odwotania Prezesa Zarzadu Spéiki

01.09.2011 11/VIII/2011 | Odwotania Cztonka Zarzadu Spofki

01.09.2011 12/VIII/2011| Powotania Prezesa Zarzadu Spotki

01.09.2011 13/VIII/2011| Upowaznienia Przewodniczacego Rady

20.09.2011 14N111/2011 Zaoplnlowan_la wniosku Zarzadu do Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Hutmen S.A.

20.09.2011 15\VI11/2011 Zaopiniowan_ia whiosku Zarzadu do Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Hutmen S.A.

19.10.2011 16/VI11/2011 Zatwierdzenia .protoko’fulz .posiedzenia Rady Nadzorczej
odbytego w dniu 1 wrzesnia 2011 r.

19.10.2011 17/VI12011 | Wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci Hutmen S.A.

19.10.2011 18/VII1/2011| Wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci Hutmen S.A.

10.11.2011 19VI11/2011 Wyrazen!a z.gody na nabycie nieruchomosci od Temer Sp.
z 0.0. w likwidacji

10.11.2011 20/VII/2011 Wyrazenia zgody na zbycie L'|n|| Technologicznej
Konwertora Obrotowego z Gérnym Dmuchem
Zatwierdzenia protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej

20.12.2011 21172011 odbytego w dniu 19 pazdziernika 2011 r.

6. Dokonane przez Rade Nadzorcza zawieszenia czlonkow Zarzadu w petnieniu
funkciji i oddelegowania cztonkéw Rady do petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie nie dokonywata powyzszych
czynnosci w roku obrotowym 2011.

7. Informacja o decyzjach Rady odnosnie wyboru biegtego rewidenta, zleceniach
ekspertyz, itp.

Zgodnie z § 21 ust. 2 pkt. 9 Statutu Spotki, w dniu 1 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza
Hutmen S.A. z siedzibg w Warszawie Uchwatg Nr 22/VI111/2012 dokonata wyboru biegtego
rewidenta, firmy Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra przeprowadzita
badanie sprawozdania finansowego Spdtki za 2011 rok oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2011. Rada Nadzorcza nie zlecata
sporzadzania Zzadnych opinii prawnych w 2zwigzku ze sprawowanymi przez Rade
czynnosciami nadzorczymi.

8. Uwagi Rady Nadzorczej dotyczace wspoétpracy z Zarzadem i opinia Rady dla
Walnego Zgromadzenia w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wspétprace z Zarzadem Spotki. Dokumenty na
posiedzenia Rady Nadzorczej przygotowywane byty przez Zarzad w sposob rzetelny
i wyczerpujacy. Materiaty byly przekazywane czionkom Rady Nadzorczej w terminie
umozliwiajacym zapoznanie sie z nimi przed posiedzeniem.

Oceniajgc pozytywnie prace Zarzadu Spotki, Rada Nadzorcza stwierdza, iz zaangazowanie
Zarzadu i umiejetne zarzadzanie Spotkg przynoszg efekty w postaci poprawy sytuacii
ekonomiczno-finansowej, umacniania wiarygodnosci. Realizacja budzetu na 2011 rok, a w
szczegolnosci wyniki ekonomiczno — finansowe Spofki na koniec roku obrotowego pozwalajg
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Radzie Nadzorczej na wydanie pozytywnej opinii w sprawie udzielenia absolutorium

poszczegodlnym cztonkom Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw w roku 2011.

Rada Nadzorcza Hutmen Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przedktada Walnemu
Zgromadzeniu sprawozdanie ze swojej dziatalnosci oraz wnioskuje o udzielenie
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkébw w roku obrotowym 2011

nastepujacym czfonkom Rady:

» Dariusz Grzyb —zaokresod 1.01.2011
=  Kamil Dobies — za okres od 22.06.2011
= Tadeusz Lesiak —zaokresod 1.01.2011
= Jakub Nadachewicz

» Piotr Szeliga —zaokresod 1.01.2011
= Zygmunt Urbaniak

=  Piotr Wisniewski —zaokresod 1.01.2011
= Jan Ziaja — za okres od 22.06.2011
=  Waldemar Zwierz

Podpis Przewodniczagcego Rady Nadzorczej:

Pan Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy RN

— za okres od 22.06.2011

—zaokresod 1.01.2011

—zaokresod 1.01.2011

. do 22.06.2011 r.
.do 31.12.2011 r.
. do 22.06.2011 r.
.do 31.12.2011 r.
.do 31.12.2011 r.
.do 31.12.2011 r.
. do 22.06.2011 r.
.do 1.09.2011r.
.do 31.12.2011 r.
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