Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Srédroczne, skrécone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za okres 3 miesieczny
zakonczony 31 marca 2012 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE do Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. na 31.03.2012 .
Dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do 01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 320 343 77 86
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci -253 10482 -61 2637
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci -2 831 7788 -678 1960
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1431 7 888 -343 1985
Zysk (strata) brutto -1708 7 889 -409 1985
Zysk (strata) netto -1708 7 887 -409 1985
Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (dziatalnos¢
kontynuowana) -444 8176 -106 2 057
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(dziatalnos¢ kontynuowana) 1337 -156 320 -39
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (dziatalnos¢
kontynuowana) -452 12 595 -108 3169
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalnos¢ kontynuowana) 441 20 615 106 5187
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 145 816 143 908 35038 32582
Zobowiazania (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 39 668 39558 9532 8956
Rezerwy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 1953 709 469 161
Kapitat wtasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 104 140 103 559 25024 23447
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 104 140 103 559 25024 23 447
Kapitat zaktadowy (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1235 1164
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 0 0 0 0
Liczba akcji (w szt.) 51400731 51400731 51400731 51400731
Wartosé aktywow netto przypadajaca jednostce dominujacej na jedng
akeje (w zt / EUR) 2,03 2,44 0,49 0,55
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- a . P za okres 01.01.2012 | za okres 01.01.2011

Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat -31.03.2012 -31.03.2011
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspdlnych przedsiewzieé
rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci -310 846
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 320 343
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 320 343
2. Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow
C. Przychody z inwestycji Funduszu 912 471
1. Dywidendy i udziat w zyskach
2. Przychody z tytutu odsetek 912 471
3. Pozostate przychody
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu -1593 9651
E. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 56
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 56
2. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow
F. Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu 418 -773
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+/-D-E-F) -253 10 482
H. Koszty sprzedazy 198
I. Koszty ogodlnego zarzadu 519 263
J. Koszty operacyjne Funduszu 2059 2233
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci (G-H-I-J) -2831 7788
L. Pozostate przychody operacyjne 1677 101
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 2
2. Dotacja rzadowe
3. Pozostate przychody 1675 101
t. Pozostate koszty operacyjne 277 1
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
3. Pozostate koszty 277 1
M. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-t) -1431 7 888
N. Przychody finansowe 1
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych/ stowarzyszonych
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody z tytutu odsetek 1
4. Pozostate przychody finansowe
0. Koszty finansowe 277
1. Koszty z tytutu odsetek 91
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
3. Pozostate koszty finansowe 186
P. Zysk (strata) brutto (M+N-0) -1708 7 889
R. Podatek dochodowy 2
a) czesé biezaca 3
b) cze$¢ odroczona -1
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -1708 7 887
Przypisany: 7 887
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1708 7913
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -26
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

za okres 01.01.2012 - 31.03.2012

za okres 01.01.2011 - 31.03.2011

Zysk (strata) netto -1708 7 887
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikéw aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 2407 -3893
Efektywna czes$¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy srodkdw pienigznych

Zyski (straty) aktuarialne z programdw okreslonych $wiadczer emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochoddéw

Suma dochoddw catkowitych 699 3994
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0 -26
Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 699 4020

Komisja Nadzoru Finansowego.
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Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.03.2012 | 31.12.2011 | 31.03.2011
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8121 7 680 27 616
B. Portfel inwestycyjny 114 231 110 647 147 538
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 79 969 83347 105 094
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 44 685 44 386 54 625
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 35275 38961 50 469
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 9
1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 34262 27 300 42 444
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 18 629
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspdétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 2589 1803 6 490
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 29982 25311 16 911
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 414
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe 1691 186
Il. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 18 482 19 566 24 892
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 5653 9584 13 863
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 10 092 7 189 8783
3. Naleznosci z tytutu odsetek 1518 2431 1384
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 46 182 351
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen 34 142 396
7. Pozostate naleznosci 1139 38 115
D. Zapasy 7
E. Inne aktywa 757 1790 4773
1. Rzeczowe aktywa trwate 212 303 340
2. Nieruchomosci inwestycyjne 849 1467
3. Wartosci niematerialne 287
4. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1460
5. Rozliczenia miedzyokresowe 445 438 504
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 259 259 285
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 186 179 219
6. Pozostate 100 200 715
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4225 4225 1552
Aktywa, razem 145 816 143 908 206 378
A. Zobowiazania 39 668 39 558 61623
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 10 502
2. Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) 27 451 27 276 20 000
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 7988 7791 30110
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 194 457 189
4. Zobowigzania z tytutu podatkoéw, cet i ubezpieczen 22 57 108
5. Pozostate zobowigzania 4013 3977 714
6. Fundusze specjalne
B. Rozliczenia miedzyokresowe 55 82 94
C. Rezerwy 1953 709 3676
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 259 269 263
2. Rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 358 171
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 358 171
3. Pozostate rezerwy 1694 82 3242
3.1. Dtugoterminowe
Komiga Nadzoru Finansowego. 5
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3.2. Krétkoterminowe 1694 82 3242
D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 104 140 103 559 140 985
z . . . o . Stan na Stan na Stan na
Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej 31.03.2012 | 31.12.2011 | 31.03.2011
E. Kapitat wtasny 104 140 103 559 140 985

1. Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 104 140 103 559 140 789
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy 127 782 127 782 157 780
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -9 963 -12 370 -3 495
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 6
7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -17 111 9026 -26 555
9. Zysk (strata) netto -1708 -26 019 7913
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

11. Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 196
Liczba akcji 51400731 | 51400731 | 51400731
Wartosé aktywoéw netto na jedna akcje (w zt) 2,03 2,01 2,74
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartos$¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt)
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasn ym
Kapitat . _ Wynik Kapitat .Kapit.a’f

Kapitat Kapital Akcje rezerwowy Pozqsta}e Nlepodz[elony finansowy _wiasr)y akclongrluszy Razem

zaktadowy zapasowy wlasne z kapitaty _ wynik bie 2acego akqonarlus_zy nie kapitaty

aktualizacji | rezerwowe finansowy okresu jed.nogtkl | sprawuj q(;ych wlasne

wyceny dominuj acej kontroli
Za okres od 01.01.2012 do 31.03.2012

Kapitat wtasny na dzie h 01.01.2012r. 5140 127 782 -12 370 9026 -26 019 103 559 103 559
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci (1] 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 1] 0
Kapitat wkasny po korektach 5140 127782 0 -12 370 0 9026 -26 019 103 559 0 103 559
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy 1] 0 0
Nabycie akcji wtasnych 1] 0
Umorzenie akcji wkasnych 0 0
Sprzedaz akcji wkasnych 0 0
Podziat zysku/straty -26 019 26 019 0 0 0
Korekty konsolidacyjne -118 -118 -118
Suma dochodéw catkowitych 2407 0 -1708 699 699
Kapitat wtasny na dzie n 31.03.2012r. 5140 127 782 0 -9963 0 -17 111 -1708 104 140 0 104 140

Komisja Nadzoru Finansowego. 7
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Kapitat Wynik Kapitat Kapitat

Kapitat Kapitat Akcje rezerwowy Pozo_sta}e Niepodz[elony finanysn(;wy yv}asny akcjongriuszy Razem

zaktadowy zapasowy wlasne z kapitaty _ wynik bie 2acego akqonarlus_zy nie kapitaty

aktualizacji | rezerwowe finansowy okresu jed.no§tk| | sprawuj q(;ych wlasne

wyceny dominuj acej kontroli
Za okres 01.01.2011 do 31.12.2011
Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2011r. 5140 158 139 0 398 6 8608 -30 441 141 850 224 142 074
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 158 139 0 398 6 8 608 -30 441 141 850 224 142 074
Emisja akcji 0 0
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0
Wyptata dywidendy -359 359 0 0 0
Potaczenie ze spdtkg Atvertin -1585 -1585
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wkasnych 0 0
Sprzedaz akcji wkasnych 0 0
Podziat zysku/straty -29 998 -443 30441 0 0 0
Korekty konsolidacyjne -6 2087 2081 -224 1857
Suma dochodéw catkowitych -12768 -26 019 -38 787 -38 787
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2011r. 5140 127 782 0 -12370 0 9026 -26 019 103 559 0 103 559
Komisja Nadzoru Finansowego. 8
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Kapitat q Kapitat Kapitat
. . . rezerwowy Pozostate | Niepodzielon ) GO wiasny akcjonariusz Razem
Kapitat Kapitat Akcje . ) finansowy ; 3 . B
zakladowy zapasowy — z kapitaty y wynik bie 2acego ak(_:jonarlus_z y nie kapitaty
aktualizacji | rezerwowe finansowy okresu y jet_jnqstkl | sprawuj acyc whasne
wyceny dominuj acej h kontroli
Za okres od 01.01.2011 do 31.03.201
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r. 5140 158 139 398 6 -21833 0 141 850 224 142 074
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5140 158 139 398 6 -21 833 0 141 850 224 142 074
Emisja akcji 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0
Woyptata dywidendy 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0 0
Podziat zysku/straty 0 0
Korekty konsolidacyjne -359 0 0 -4722 -5081 -2 -5083
Suma dochoddw catkowitych -3893 7913 4020 -26 3994
Kapitat wtasny na dzieri 31.03.2011r. 5140 157 780 -3495 6 -26 555 7913 140 789 196 140 985
Komisja Nadzoru Finansowego. 9
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Stan na Stan na Stan na

R bl 31.03.2012 | 30.12.2011 | 31.03.2011

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktorych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe 43613 51682 53368

2.1. Na rzecz jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- udzielonych gwaranciji i poreczen

2.2. Na rzecz jednostek, w ktorych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- udzielonych gwaranciji i poreczen

2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt. 43613 51682 53368
2.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR
- zabezpieczenie sptaty kredytéw w zi. 43613 51682 53368

3. Inne (z tytutu)

- zobowigzani z tytutu kary umownej z powoédztwa Mostostal Export S.A.

Pozycje pozabilansowe, razem w zi. 43613 51 682 53368

Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.

Weksel i poreczenia udzielone przez BBI Capital NFI S.A. dla podmiotéw:

1)

2)

3)

W dniu 15 pazdziernika 2009 zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche Bank
PBC S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A., w wyniku ktérej Fundusz udzielit
Awbud Sp. z 0.0. do kwoty nie wyzszej niz 5 000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku. W dniu 2
listopada 2010 zostat zawarty Aneks do Umowy poreczenia Deutsche Bank PBC S.A. z
siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A. w wyniku ktérego, zostat skrécony okres
poreczenia do 29 lutego 2012 roku. Deutsche Bank PBC S.A. w dniu 2 sierpnia 2011 r
poinformowat o wygasnieciu linii gwarancyjnej udzielonej spétce AWBUD S.A. oraz zezwolit
na zwolnienie prawnych zabezpieczen przyjetych do w/w umowy.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy p. Andrzejem
Brodowskim i Krzysztofem Maciejec, w zakresie wspdlnej inwestycji w spotke ADVADIS S.A.
zabezpieczeniem warunkow umowy jest weksel na kwote 1 000 tys. zt.

W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z
Raiffeisen Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20 000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013
r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 31 marca 2012 r jest 1 049 360 szt. akgcji
Internity, 13 103 543 szt. akcji Awbud S.A., 3 590 000 szt. akcji Hardex S.A., 1 429 750 szt.
Akcji Tell S.A. Wartos$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31
marca 2012 r wynosi 43 613 tys. zt.

Komiga Nadzoru Finansowego. 10
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Srédroczny Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych EICLICS EICLICS
01.01.2012 - 31.03.2012 01.01.2011 - 31.03.2011

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto -1708 7 889
Il. Korekty razem 1264 287
1.Zysk z udziatu w jednostkach stowarzyszonych 596 -847
2. Amortyzacja 17 38
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -594 715
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1596
6. Zmiana stanu rezerw 1256 76
7.Zmiana stanu zapasow
8. Zmiana stanu naleznosci -3401 -1427
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 2 660 180
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 64 18
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 1192 8412
12. Inne korekty -2122 -6 878
Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej -444 8176
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I 1) -444 8176
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 4 565 1
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 65
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 1000 1
a) w jednostkach powigzanych 30
b) w pozostatych jednostkach 970 1
- zbycie aktywow finansowych 591
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 1
- inne wptywy z aktywdw finansowych 379
4. Inne wptywy inwestycyjne 3500
1. Wydatki 3228 157
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 56
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3126
a) w jednostkach powigzanych 2748
b) w pozostatych jednostkach 378
- nabycie aktywéw finansowych 378
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 102 101
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 11) 1337 -156
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 13 522
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 13 500
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 22
1. Wydatki 452 927
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
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2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 10
8. Odsetki 442 723
9. Inne wydatki finansowe 200
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) -452 12 595
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll £B.III * C.111) 441 20 615
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 441 20613
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw
wartosciowych typu buy/sell back i depozytéw bankowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 680 7 003
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F + E), w tym 8121 27 616
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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z
nieograniczong

notowane na

nienotowane

z

zbywalnoscia rynkach na rynkach ograniczong
notowane na | pozagietdowych | regulowanych | zbywalnoscig
gietdach
Udziaty mniejszosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 4016
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 4225
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 8 800
wartos¢ godziwa 4225
wartos¢ rynkowa 4225
Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 44 684 2589
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 46 668 0 0 9595
wartos¢ godziwa 44 684 2 589
wartos¢ rynkowa 44 684 2589
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Acje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 35275 0 0 29983
wartos¢ wedtug ceny nabycia 58 590 0 0 29 859
wartos¢ godziwa 35275 0 0 29983
wartos¢ rynkowa 35275 0 0 29983
INNE PAPIERY DtUZNE
wartos¢ bilansowa 9 1691
wartos¢ wedtug ceny nabycia 9 3186
wartos¢ godziwa 9 1691
wartosc rynkowa 9 1691
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
RAZEM
wartosc¢ bilansowa 79 968 38 488
wartos¢ wedtug ceny nabycia 105 258 55 456
wartos¢ rynkowa 79 959 38 488
Komiga Nadzoru Finansowego. 13
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Dtuzne papiery wartosciowe
OBLIGACIE
Wartos¢ Wartos¢é w LG
Emitent Nr serii Termin wykupu . . . Wartos¢ rynkowa | Nalezne odsetki | aktywach netto
nominalna cenie nabycia %
. Obligacj i
Stolbud Gorzéw Wikp. S.A. *) \gacje zamienne na 2001-05-22 102 102 0 4 0,00%
akcje serii B
Advadis S.A. w upadtosci *) Obligacje imienne B:2011 2013-03-15 1500 1338 0 27 0,03%
TMB S.A.**) Obligacje serii B 2012-06-18 372 186 191 5 0,00%
Dominium S.A.*¥) Obligacje serii A 2014-09-22 3000 3000 1500 11 0,01%
Razem 4974 4626 1691 47
*) na obligacje oraz odsetki utworzono 100 % rezerwy
**) Na obligacje oraz odsetki utworzono 50% rezerwy
Komisja Nadzoru Finansowego. 14
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Udzialy mniejszo sciowe z programu powszechnej prywatyzaciji
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ziotych)
. Nieoptacona
Wartosé Procent Udz,'al w przez Otrzymafne e
bilansowa osiadanego ogglnej emitenta e
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci . = X 89 | liczbie gtosow r b dywidendy
akcji kapitatu wartosc akeji | . .
o w walnym e (inne udziaty w
(udziatéw) | zaktadowego .| (udziatéw) w
zgromadzeniu N zyskach)
jednostce
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. Myszkéw odlewnictwo stali 0 1,93 1,93 0 0
TPB TOMBUD Tomaszdéw Lub. Tomaszow Lubelski It;ud(ic\)h\:\;mctwo ogolne i inzynieria 0 1,93 1,93 0 0
ZFM Zamosé Zamosé produkcja mebli 0 1,93 1,93 0 0
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji hydraulicznych 0 1,93 1,93 0 0
BEZETEN SA. Bytom produkcja i remonty maszyn i urzadzen 0 193 1,93 0 0
dla przemystu wydobywczego
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyréb konstrukcji stalowych 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Mebli Gietkich FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik Produkcja maszyn dla gérnictwa 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Miesne Chojnice S.A. Chojnice produkcja, przetwdrstwo i 0 1,93 1,93 0 0
konserwowanie miesa
\SN:JEWOdele Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane 0 1,36 1,36 0 0
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES S.A. Torun przetwdrstwo miesne 0 0,21 0,21 0 0
Przedsiebiorstwo Zbozowo-Mtynarskie w Szamotutach Szamotuly wyltyvarzame produktéw przemiatu 0 193 1,93 0 0
S.A. zb6z
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wikp. produkc.Ja lokomotyw kolejowyc.h l 0 1,93 1,93 0 0
tramwajowych oraz taboru kolejowego
Ztotoryjskie Zaktady Obuwia "Ztotoryja" S.A. Ztotoryja produkcja obuwia 1,93 1,93
Razem 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego.
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych objetych konsolidacja
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
Udziat w
ogolnej | Nieoptacona Otrzyma Aktywa
Wartos¢ o Wartos¢ Procent g . ne lub "
. . Wartos¢ . liczbie przez X finansowe
Nazwa jednostki ze Charakter . . ” wedtug " s rynkowa posiadane . N nalezne .
N . . . - n , Liczba akcji Wartosé firmy ujeta . N gtoséow emitenta . zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania . " metody " . | (dlaspétek | go kapitatu o1 | dywiden "
N 3 (udziatéw) bilansowa w wartosci w wartos¢ akgji N kategorii
prawnej kapitatowego praw " . | notowanyc | zaktadowe . s dy (inne N
, . | bilansowej walnym | (udziatéw) w . zgodnie z
wiasnosci h) go . udziaty w
zgromad | jednostce MSR 39
N zyskach)
zeniu
BBI Seed Fund Sp. z Warszawa | dziat. finansowa zalezna 500 100,00% | 100,00% Przeznaczor.]e
0.0. do sprzedazy
Hardex S.A. Krosno | przemyst drzewny i stowarzyszona | 3 590 000 9342 9342 7683 | 31,50%| 31,50% Przeznaczone
Odrzanskie | papierniczy do sprzedazy
dziatalno$¢ zwigzana z
dystrybucja filméw, b
Call2Action S.A. Warszawa | nagrania wideo i stowarzyszona 27 748 000 6 059 6 059 6937 41,51% | 34,24% dzz:::;zgj
programow telewizyjnych
(EKD 59.13)
BBI Seed Fund Sp. z b
0.0. Fundusz Warszawa | dziatalnos¢ finansowa stowarzyszona 2589 2589 49,99% | 49,99% dzz:::;zgj
Kapitatowy sp. k.
dziatalnos¢ agentéw
specjalizujgcych sie w
Tell S.A. Poznan | SPrzedazy okreslonego | o ona | 1429750 29283 13911 15372 16442 |  22,66% | 35,46% Przeznaczone
towaru lub okreslonej do sprzedazy
grupy towarow (PKD
51187)
Razem X X X X 47 273 31901 15372 31062 X X X X X
Komisja Nadzoru Finansowego. 16
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Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
R— it | warie | pert | St | Meolns | oty b
a aje. ostid ze .. X . - Liczba akcji godziwa rynkowa (dla posiadanego g0 ej, czole | prze e” © “a a.e € Aktywa finansowe zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci ) akaii soifek Kapitatu gtoséw w wartosé akcji dywidendy Kategorii zaodnie z MSR 39
prawnej . J, P P walnym (udziatéw) w (inne udziaty w g g
(udziatéw) | notowanych) zaktadowego . .
zgromadzeniu jednostce zyskach)
Notowane
produkcja
Direct Eservices S.A. Warszawa Ecr)zr:s:;:row ! 822 686 453 453 14,32% 14,32% 0 0 | Przeznaczone do sprzedazy
peryferyjnych
Awbud S.A., d. 45.33 wykonywanie
Instal Lublin S.A. Fugaséwka | instalacji 13167 130 21067 21067 15,97% 15,97% 0 0 | Przeznaczone do sprzedazy
obecnie hydraulicznych
Awbud S.A., d. 45.33 wykonywanie
Instal Lublin S.A. Fugaséwka | instalacji 4006 224 6410 6410 4,86% 4,86% 0 0| Przeznaczone do obrotu
obecnie hydraulicznych
dziatalnos$é w zakresie Wycenione w wartosci
Internity S.A. Warszawa | architektury 1049 360 7 346 7 346 12,60% 12,60% 0 godziwej przez wynik
finansowy
Produkcja pozostatych
Korporacja wyrobdw stolarskich i
Budowlana Barlinek ciesielskich dla 7 000 000 9730 9730 12,17% 13,33% Przeznaczone do sprzedazy
Kopahaus S.A. budownictwa (PKD
2030)
Komisja Nadzoru Finansowego. 17
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L

DI
L
Wartosé Wartosé Procent Udziat w Nieoptacona Otrzymane lub
Nazwa jednostki ze . ” godziwa rynkowa ) ogolnej liczbie | przez emitenta nalezne X )
N . . . , . Liczba akji . . posiadanego . 33 oot . Aktywa finansowe zaliczane
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci e ) akcji (dla spotek Kapitatu gtoséow w wartos¢ akcji dywidendy do kategorii zeodnie 2 MSR 39
prawnej u (udziaté | notowanyc akia?:lo g0 walnym (udziatéw) w (inne udziaty w 8 g
w) h) z weg zgromadzeniu jednostce zyskach)
Nienotowane
. produkcja artykutow Przeznaczone do
Exorigo Sp. z 0.0. Warszawa piémienniczych 198 3088 6,78% 6,78% 0 sprzedazy
UPOS SYSTEM Sp. z . Produkcja papierowych Przeznaczone do
0.0. Knuréw artykutéw piémiennych 79 1498 6,75% 6,75% 0 0 sprzedazy
produkcja sprzetu
Signamed S.A. Biatystok medycznego 180 0 10,11% 10,11% 0 0 Przeznaczone do
PKD 33.10 A sprzedazy
Ade Line S.A. Wroctaw | dZiafalnosc ustugowa 93500| 509 3,74% 3,74% 0 0 Przeznaczone do
sprzedazy
o dziatalno$¢ ustugowa Przeznaczone do
Dominium S.A. Warszawa zwigzana z zywieniem 1159999 2825 17,50% 17,50% 0 0 sprzedazy
Zaktady Miesne Przetwarzanie i
Silesia \éA & Katowice konserwowanie miesa 1412000| 12331 11,43% 11,43% 0 0 Przeznaczone do
(PKD 1011) (PKD 1012) sprzedazy
Razem 65 257 35276 X X 0 0
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MSR 28 p 13a
Udziat w ngoﬁilion Otrzyman
Liczba Wartos¢ Wartosé Procent ogolnej emri,ten - elub Aktywa
Nazwa jednostki ze Charakter akcii godziwa B — posiadaneg liczbie —— nalezne | sklasyfikowan
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci | powigzania (udzijal akcji y sootek o kapitatu gtosow w akdii dywidend e jako
prawnej kapitatowego ) (udziaté P zaktadoweg walnym : j, y (inne | przeznaczone
6w) notowanych) . | (udziatéw) . .
w) o zgromadzeni w udziaty w | do sprzedazy
“ jednostce AR
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan stowarzyszona 2 380 4225 50,00% 50,00% 0 0| MSR28p 13a
Komisja Nadzoru Finansowego. 18
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze

r

==N
‘ .-

Zarzad jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe spdtek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kazda ze spotek GK BBI Capital NFI

stanowi osobny przedmiot segmentu.

Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku

Segment Funduszy Inwestycyjnych i Pozostata dziatalnos¢ Korekty Razem
Dziatalnos¢ Pokrewna inwestycyjna konsolidacyjne
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 886 0 429 1315
Przychody segmentu (zewnetrzne) 886 429 1315
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0
Koszty segmentu ogétem -2 402 -312 -309 -3023
Koszty segmentu (zewnetrzne) -2 402 -312 -309 -3023
Koszty segmentu (wewnetrzne) 0
Wynik segmentu -1516 -312 120 -1708
0
Zysk/strata przed opodatkowaniem -1516 -312 120 -1708
Podatek dochodowy 0 0
Zysk/strata netto -1516 -312 120 -1708
Zysk/Strata mniejszosci 0
Dziatalnos$¢ zaniechana 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci
zaniechanej -1516 -312 120 -1708
Komisja Nadzoru Finansowego. 19
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Rachunek wynikéw w podziale na segmenty sprawozdawcze
Zarzad jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe spdtek na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kazda ze spotek GK BBI Capital NFI
stanowi osobny przedmiot segmentu.

Za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

Segment Funduszy Inwestycyjnych i Produkcja ptyt pilsSniowych, twardych Pozostata Korekty Razem
Dziatalnos¢ Pokrewna zwyktych, ulepszonych i lakierowanych, dziatalnosc konsolidacyjne
produkcja pomocnicza w powyzszym inwestycyjna
zakresie
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu ogétem 1662 9751 0 0 11413
Przychody segmentu (zewnetrzne) 1662 9751 0 0 11413
Przychody segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 -
Koszty segmentu ogétem -3 005 -519 0 0 -3524
Koszty segmentu (zewnetrzne) -3005 -519 0 0 -3524
Koszty segmentu (wewnetrzne) 0 0 0 -
Wynik segmentu -1343 9232 0 0 7 889
Zysk/strata przed opodatkowaniem -1343 9232 0 0 7 889
Podatek dochodowy 0 2 2
Zysk/strata netto -1343 9230 0 0 7 887
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/Strata akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli -26 -26
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk okresu obrotowego z dziatalnosci
kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej -1343 9 256 0 0 7913
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WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
1 kwartat narastajgco / narastajgco / narastajgco /
narastajgco / 2012 2011 okres od | 2012 okres od 12- | 2011 okres od
okres od 12-01-01 11-01-01 do 11- | 01-01 do 12-03- | 11-01-01 do 11-
do 12-03-31 03-31 31 03-31
Przychody z inwestycji 912 471 218 119
Wynik z inwestycji netto 955 -2435 229 -613
Zyski (straty) z inwestycji -1619 1092 -388 275
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -664 -1343 -159 -338
Zysk (strata) brutto -664 -1343 -159 -338
Zysk (strata) netto -664 -1343 -159 -338
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1061 8353 254 2102
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -443 12 598 -106 3170
Przeptywy pieniezne netto, razem 618 20951 148 5272
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 132 940 139976 31944 31692
Zobowigzania i Rezerwy, razem (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 40 222 50634 9 665 11 464
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 38 268 49 936 9196 11 306
Kapitat wtasny (aktywa netto) (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 92 663 89261 22 266 20209
Kapitat zaktadowy (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1235 1164
Liczba akcji 51400 731 51400 731 51400 731 51400 731
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 1,80 1,74 0,43 0,39
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -0,01 -0,03 0,00 -0,01
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Srodroczny skrocony rachunek zyskéw i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Eg==N
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01.01.2012-31.03.2012

01.01.2011-31.03.2011

A. Przychody z inwestycji 912 471
1. Udziat w wyniku finansowym netto

1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych

oraz udziatéw

2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych

2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i

udziatéw

3. Przychody z tytutu odsetek 912 471
4. Dodatnie réznice kursowe

5. Pozostate

B. Pozostate przychody operacyjne 1962 99
C. Koszty operacyjne (2 059) (2 232)
1. Koszty dziatalnosci funduszu -2042 -2212
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej -564

1.2. Ustugi doradztwa finansowego

1.3. Ustugi prawne -6 -64
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) -882 -1181
1.5. Ujemne rdznice kursowe

1.6. Pozostate koszty -590 -967
2. Amortyzacja Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -17 -20
D. Pozostate koszty operacyjne (277)

E. Aktualizacja wartosci inwestycji 417 (773)
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) 955 (2 435)
G. Zyski (straty) z inwestycji (1619) 1092
1. Zyski (straty) z inwestycji -1619 1092
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do obrotu

1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy -1619 1092
H. Zysk (strata) brutto (F+G) (664) (1 343)
I. Podatek dochodowy

a) czes$¢ biezaca

b) cze$¢ odroczona

J. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

K. Zysk (strata) netto na dziatalnoéci kontynuowanej (664) (1343)
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej

t. Zysk (strata) netto (H+) (664) (1 343)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 51400731 51400731
Zysk/strata netto na jedng akcje (w zt) -0,01 -0,03
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$rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2012-31.03.2012 01.01.2011-31.03.2012
Zysk (strata) netto -664 -1343
Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikéw aktywow
. . 4066 -7 258
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$é zyskdéw i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programdw okreslonych $wiadczer emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodoéw
Suma dochodéw catkowitych 3402 -8 601
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r

ol
-
Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
papis Pozostate
Kapitat . rezerwowy z ; Zysk (strata) z lat Zysk (strata) Kapitat
zaktadowy ML TR aktualizacji B ubiegtych netto wiasny ogétem
— rezerwowe
Kapitat wtasny na dzienn 01.01.2012r. 5140 125 239 -24 097 -1584 -15 437 89 261
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 5140 125 239 -24 097 -1584 -15 437 89 261
Emisja akgji
Koszty emisji akcji
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych
Woyptata dywidendy
Podziat zysku/straty -15437 15 437
Suma dochoddw catkowitych 4066 -664 3402
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2012r. 5140 125 239 -20 031 -17 021 -664 92 663
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r. 5140 155 236 6939 464 -30 462 137 317
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 5140 155 236 6939 464 -30 462 137 317
Emisja akgji
Pozostate -1584 -1584
Koszty emisji akcji
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych
Wyptata dywidendy
Podziat zysku/straty -29997 -464 30462
Suma dochoddw catkowitych -31 036 -15 437 -46 473
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2011r. 5140 125 239 -24 097 -1584 -15 437 89 261
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L

DI
- |
Ll Pozostate
Kapitat Kapitaty rezerwowy z Kapitaty Zysk (strata) zlat | Zysk (strata) Kapitat
zaktadowy zapasowy aktualizacji ubiegtych netto wiasny ogotem

wyceny rezerwowe
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r. 5140 155 236 6939 -29 998 137 317
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 5140 155 236 6939 -29 998 137 317
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych
Woyptata dywidendy
Podziat zysku/straty
Suma dochodoéw catkowitych -7 258 -1343 -8 601
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2011r. 5140 155 236 -319 -29 998 -1343 128 716
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-
Srédroczne skrécone Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
Stan na Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8110 7 492 27 509
B. Portfel inwestycyjny 101 936 107 541 138 111
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty
finansowe 66 337 68 484 92 628
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspotzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 31062 29523 42 159
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 35275 38 961 50469
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
II. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty
finansowe 35599 39 057 45 483
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 50 11 390 22 084
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 3876 2 359 6 487
4. Akcje i udziaty stanowiace udziaty mniejszosciowe w spétkach
nienotowanych 29982 25308 16912
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 1691
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
IIl. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 17 914 19 780 25 007
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 5653 9584 13 869
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,
udziatow i innych instrumentéw finansowych 10093 7 580 9612
3. Naleznosci z tytutu odsetek 1518 2431 1384
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 13 12 29
6. Pozostate naleznosci 637 173 113
D. Inne aktywa 755 938 1525
1. Rzeczowe aktywa trwate 212 303 340
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne
4. Rozliczenia miedzyokresowe 443 435 470
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 259 259 263
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 184 176 207
5. Pozostate aktywa 100 200 715
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4225 4225 1553
Aktywa, razem 132 940 139 976 193 705
A. Zobowigzania 38 268 49 936 61384
1. Zobowiazania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentdéw finansowych 10502 10502
2. Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) 27 451 27 276 20000
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 7988 7 791 30110
4. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 10 42 81
5. Pozostate zobowigzania 2819 4325 691
B. Rozliczenia migedzyokresowe 55 81
C. Rezerwy 1954 698 3 605
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 259 259 263
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- |

2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia
pracownikéw 358 165
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krotkoterminowe 358 165
3. Pozostate rezerwy 1695 81 3177
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 1695 81 3177
D. Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 92 663 89 261 128 716
E. Kapitat wtasny 92 663 89 261 128 716
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 125 239 125 239 155 236
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -20 031 -24 097 -319
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
a) dodatnie réznice kursowe
b) ujemne rdznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -17 021 -1584 -29 998
9. Zysk (strata) netto -664 -15 437 -1343
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Liczba akgji 51400731 51400 731 51400 731
Wartos$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 1,80 1,74 2,50
Rozwodniona liczba akgcji
Rozwodniona wartos$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w z)

Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akeji Funduszu. Liczba ta wynosita 51400 731 akcji na dzied

31.03.2012r,31.12.2011r.
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-
Srédroczne skrécone Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych- Metoda bezposrednia
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
01.01.2012- | 01.01.2011-
31.03.2012 31.03.2011
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Wptywy 5619 13 045
1. Odsetki 59 78
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 8
3. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 11775
4. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 30
5. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach wspdtzaleznych
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 591
7. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 3500 671
9. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
10. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 65
11. Inne wptywy operacyjne, w tym: 1374 513
Il. Wydatki 4558 4692
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajgcej 376
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 65
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 259 153
4. Nabycie udziatéw mniejszosciowych
5. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 1352 104
6. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach wspdtzaleznych
7. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 1395 2
8. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych
9. Udzielone pozyczki 3 400
10. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 2
11. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 56
12. Inne wydatki operacyjne, w tym: 1176 910
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 1061 8353
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 13521
1. Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty 13 500
3. Pozyczki
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
5. Inne wptywy finansowe, w tym: 21
- Pofaczenie Atvertin Sp. z o0.0. 21
II. Wydatki 443 923
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu
2. Wydatki zwigzane z emisjg obligacji
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
4. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
5. Sptaty kredytow
6. Sptaty pozyczek
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
8. Odsetki 443 723
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 200
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (443) 12 598
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- |
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.III) 618 20951
D. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 618 20951
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytow bankowych
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 492 6558
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 8110 27 509
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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-
ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
z .
nieograniczo | notowane na nienotowan Z.
- B ena ograniczon
zbywalnoscia | pozagietdowy DAkech a ,
P <h regulowany zbyw.alnosc
gietdach e 1
Udziaty mniejszosciowe
wartos$¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 4016
wartosc godziwa
wartosc rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 4275
wartos¢ wedtug ceny nabycia 8 800
wartos¢ godziwa 4275
wartos¢ rynkowa 4275
Akcje i udziaty w jednostkach wspoétzaleznych
wartos$¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 31062 3876
wartos¢ wedtug ceny nabycia 46 668 9595
wartosc godziwa 31062 3876
wartosc rynkowa 31062 3876
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach
krajowych
wartos¢ bilansowa 35275 29982
wartos¢ wedtug ceny nabycia 58 590 29 859
wartosc godziwa 35275 29982
wartosc rynkowa 35275 29982
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos$¢ bilansowa 1691
warto$¢ wedtug ceny nabycia 3186
wartos¢ godziwa 1691
wartos¢ rynkowa 1691
Pozostate (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosc godziwa
wartosc rynkowa
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosc godziwa
wartosc rynkowa
RAZEM
wartos$¢ bilansowa 66 337 39 824
wartos¢ wedtug ceny nabycia 105 258 56 896
wartos¢ rynkowa 66 337 39 824
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-
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w . Dtuzne Zagraniczne
jednostkach jednostkach jednostkach . L!dmfh.’ papiery papiery Razem
zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych mnlejszosclowe wartosciowe | wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 15615 31882 64 269 111 766
a. Zwiekszenia (z tytutu) 3056 7 141 3192 13689
- Reklasyfikacja
- Zakup 1396 3186 4882
- Wycena 1660 7 141 6 8 807
- Reklasyfikacja
b. Zmniejszenia (z tytutu) 11 640 6153 1501 19 294
- Sprzedaz 11 340 2207 13547
- Wycena 3946 1501 5747
- Deprecjacja
- Reklasyfikacja
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 4275 34938 65 257 1691 106 161
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Udziaty mniejszo$ciowe z programu powszechnej prywatyzacji
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

I=1
E

Ly Procent Udziat w ogdlnej Nieoptacona przez Otrzymane lub
) . Wartosé . — . . . . .
Nazwa jednostki ze Lo . . - . .. posiadanego liczbie gtosow w emitenta wartos¢ nalezne dywidendy
wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci bllanscfwa’ akeji kapitatu walnym akcji (udziatéw) w (inne udziaty w
(udziatow) . R
zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach)

Myszkowskie Zaktady
Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. | Myszkéw odlewnictwo stali 1,93 1,93

budownictwo ogdlne i
TPB TOMBUD Tomaszéw Lub. | Tomaszéw Lubelski inzynieria lgdowa 1,93 1,93
ZFM Zamosé Zamosé produkcja mebli 1,93 1,93
Bielskie Przedsiebiorstwo wykonywanie instalacji
Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata hydraulicznych 1,93 1,93

produkcja i remonty maszyn i

urzadzen dla przemystu
BEZETEN S.A. Bytom wydobywczego 1,93 1,93
Zaktady Gérniczo Hutnicze
SABINOW Czestochowa wyréb konstrukcji stalowych 1,93 1,93
Zaktady Mebli Gietkich
FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93
Zaktady Naprawcze Rybnik Produkcja maszyn dla
S.A. Rybnik gbrnictwa 1,93 1,93

produkcja, przetworstwo i
Zaktady Miesne Chojnice S.A. | Chojnice konserwowanie miesa 1,93 1,93
Wojewddzkie
Przedsiebiorstwo Robot
Inzynieryjnych S.A. Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane 1,36 1,36
Przedsiebiorstwo Przemystu
Miesnego TORMIES S.A. Torun przetwdrstwo miesne 0,21 0,21
Przedsiebiorstwo Zbozowo-
Mtynarskie w Szamotutach wytwarzanie produktow
S.A. Szamotuty przemiatu zbdz 1,93 1,93

produkcja lokomotyw
Zaktady Naprawcze Taboru kolejowych i tramwajowych
Kolejowego S.A. Ostrow Wikp. oraz taboru kolejowego 1,93 1,93
Ztotoryjskie Zaktady Obuwia
"Ztotoryja" S.A. Ztotoryja produkcja obuwia 1,93 1,93
Razem
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D
)
L
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
Wartos¢ Procent e NI:(:)Tziczon Otrzyma
. . Wartos¢ rynkowa | posiadane o.golr!ej emitenta ne Iflb Aktywa finansowe
Nazwa jednostki ze Charakter Liczba akcii odziwa (dla o liczbie Wartodé nalezne zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania . ) £ .. . g gtosow w .. dywiden .. .
rawnei kapitatowego (udziatow) akcji spotek kapitatu walnvm akcji o lfiine kategorii zgodnie z
e 4 E (udziatéw) | notowany | zaktadow Y™ | (udziatow) | Y ! MSR 39
ch) g0 zgromadze w udziaty w
g niu el zyskach)
EE: SeedFundSp.z | yyorcrawa | deiat. finansowa zalezna 500 50 100,00% |  100,00% P”Z::ZZQE do
Hardex S.A. O<;<rrzoasr’:157<ie zgﬁg‘r‘r’jzgzew“y ! stowarzyszona | 3 590 000 7683 7683 | 31,50%|  31,50% P”i:’:j:ég'z‘j do
dziatalnos¢ zwigzana z
dystrybucja filmow,
Call2Action S.A. er;gzi/a gfﬁggﬁxd“ ' stowarzyszona | 27 748 000 6937 6937 | 41,51%|  34,24% Przi;?:;:x do
telewizyjnych (EKD
59.13)
BBI Seed Fund Sp. 2 Przeznaczone do
0.0. Fundusz Warszawa | dziatalno$¢ finansowa | stowarzyszona 3876 49,99% 49,99% .
. sprzedazy
Kapitatowy sp. k.
dziatalnos¢ agentéw
specjalizujgcych sie w
Tell S.A. Poznan :Exae:juar:bog;:l;g:;o stowarzyszona 1429750 16 442 16 442 22,66% 35,46% Przi;r;::(zjzr;j do
grupy towardéw (PKD
51182)
Razem 34988 31062
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
Zobowigzania i rezerwy
Zysk Rezerwowe| Wynik
Przychody | (strata) na Aktvwa Naleznosci|Naleznosci Aktvwa Kapital | Zaktadow Akcie 2 fina:sow Zysk w tym:
Nazwa jednostki netto ze |dziatalnoéc YWa |\ otkoterm | diugotermi| zapasy v P ! Zapasowy - Y1 (strata) Zobowiaza [ Zobowiaza
. ) obrotowe . razem wtasny y wlasne aktualizacj zlat Ogétem: : :
sprzedazy i inowe nowe h bieatvch netto gorem: nia nia
operacyjnej i wyceny) | ubiegtyc krétkoterm | dtugotermi
inowe nowe
BBl Seed Fund Sp.z 0.0. 320 (161) 85 67 88 (119) 50 (6) (161) 208 208
BBl Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz K (423) 1774 7799 7754 16 401 1566 (9574) (757) 44 36
Invento Sp. z 0.0. 25 (421) 4418 3426 57 16201 | (1692) 3732 3370 (8 195) (599)) 17893 2763 12 809
Hardex S.A. 28 609 (326) 37 520 14 212 14 488 46 661 29 658 8491 13334 8 075 (242) (242) 13 507 11 368
GKTell S.A. 68 652 2470 73 685 46 938 11737 140 072 61 392 1262 36 999 9902 11 569 1660 78 680 68 172 3412
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Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona

Otrzymane lub

. . Wartos¢ Wartos¢ Procent Udziat w ogolnej . X "
Nazwa jednostki . .. ) . . ) przez emitenta nalezne Aktywa finansowe
. - . . L. Liczba akcji godziwa rynkowa (dla posiadanego | liczbie gloséw w P . . . .
ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci . .. ., | wartos¢ akgji dywidendy (inne | zaliczane do kategorii
. (udziatéw) akcji spotek kapitatu walnym . . .
formy prawnej s . (udziatow) w udziaty w zgodnie z MSR 39
(udziatow) notowanych) | zaktadowego zgromadzeniu .
jednostce zyskach)
Notowane
Direct Eservices Warszawa produkCJla komputgrow i 322 686 453 453 14,32% 14,32% Przeznaczorfe do
S.A. urzadzen peryferyjnych sprzedazy
Awbud S.A,, d. L .
Instal Lublin SA. | Fugaséwka | +>-33 wykonywanieinstalacji | 5,655, 21067 21067 15,97% 15,97% Przeznaczone do
. hydraulicznych sprzedazy
obecnie
Awbud S.A,, d. L .
Instal Lublin S.A. | Fugasswka | +>-33 Wykonywanie instalacji 4006 224 6410 6410 4,86% 4,86% Przeznaczone do
. hydraulicznych obrotu
obecnie
Wycenione w
Internity S.A. Warszawa | di3falnosc w zakresie 1049 360 7346 7346 12,60% 12,60% wartosci godziwe]
architektury przez wynik
finansowy
. Produkcja pozostatych
Korporacja wyrobdw stolarskich i Przeznaczone do
Budowlana Barlinek .y . . . 7 000 000 9730 9730 12,17% 13,33% .
ciesielskich dla budownictwa sprzedazy
Kopahaus S.A. (PKD 2030)
Exorigo Sp. 20.0. | Warszawa | Produkda artykutow 198 3088 6,78% 6,78% Przeznaczone do
pismienniczych sprzedazy
UPOS SYSTEM Knuréw Produkc’Ja p.alple?rowych 79 1498 6,75% 6,75% Przeznaczor}e do
Sp.zo.0. artykutéw pismiennych sprzedazy
produkcja sprzetu
Signamed S.A. Biatystok | medycznego PKD 180 10,11% 10,11% Przeznaczone do
sprzedazy
33.10A
Ade Line S.A. Wroctaw dziatalnos¢ ustugowa 93 500 509 3,74% 3,74% Przeznaczor.me do
sprzedazy
Dominium SA. | Warszawa | G22falnosc ustugowa 1159999 2825 17,50% 17,50% Przeznaczone do
zwigzana z zywieniem sprzedazy
. Przetwarzanie i
é;:ﬁ:é:ﬂlesne Katowice konserwowanie miesa (PKD 1412 000 12331 11,43% 11,43% Prziz:zza;zj:ge do
1011) (PKD 1012) P ¥
Razem 65 257 45 006
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Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy MSR 28 p 13a

produkcja

Invento Sp. z o0.0. Warszawa .
opakowan

stowarzyszona 2380 4225 50,00% 50,00% MSR 28 p 13a
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Dtuzne papiery wartosciowe
OBLIGACIE
Wartos¢ w Udziat w

Wartos¢ cenie Wartosé Nalezne aktywach
Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %
Stolbud Gorzéw Wikp. S.A. *) Obligacje zamienne na 2001-05-22 102 102 4 0,00%

akcje serii B
Advadis S.A. w upadtosci *) g_t;léglalqe imienne 2013-03-15 1500 1338 27 0,03%
TMB S.A. **) Obligacje serii B 2012-06-18 372 186 5 0,00%
Dominium S.A. **) Obligacje serii A 2014-09-22 3000 3000 11 0,01%
Razem 4974 4 626 a7
*) Na obligacje oraz odsetki utworzono 100% rezerwy
**) Na obligacje oraz odsetki utworzono 50% rezerwy
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Skrécone Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych- Metoda posrednia
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (664) (1343)
Il. Korekty razem 290 9752
1. Amortyzacja 17 20
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (594) 715
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 1999 0
5. Zmiana stanu rezerw 1256 0
6. Zmiana stanu zapasow 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci (3411) (1781)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 1888 702
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 65 (2)
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 1192 16 971
11. Inne korekty (2122) (6 873)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (374) 8409
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 £11) (374) 8409
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 4 565 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 65 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 1000 0
a) w jednostkach powigzanych 30
b) w pozostatych jednostkach 970 0
- zbycie aktywow finansowych 591
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych 379
4. Inne wptywy inwestycyjne 3500
Il. Wydatki 3120 56
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 0 56
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3120 0
a) w jednostkach powigzanych 2748
b) w pozostatych jednostkach 372 0
- nabycie aktywéw finansowych 372 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 1) 1445 (56)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 0 13521
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 0 13 500
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 21
Il. Wydatki 453 923
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1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytdéw i pozyczek 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 10

8. Odsetki 443 723
9. Inne wydatki finansowe 0 200
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) (453) 12598
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Ill £B.III £ C.III) 618 20951
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 618 20951

- zmiana stanu $srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw
wartosciowych typu buy/sell back i depozytéw bankowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7492 6 558
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F £ E), w tym 8110 27 509

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za | kwartat 2012 roku
1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Jednostka  dominujgca  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu
z dnia 14 stycznia 2005 roku oraz na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej
“Rozporzgdzeniem MF”.

Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg wykazane
w tysigcach ztotych polskich.

2.  Skiad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Siedziba
00-120 Warszawa, ul. Ztota 59

Nazwa jednostki
BBI Capital NFI S.A.

b) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda petna
poprzez kontrole bezpos$rednig, na dzien 31 marca 2012 roku

Udziat NFI Udziat NFI
. . . , . w kapitale w ogoélnej
Nazwa sp6tki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie glosow
spotki na Wz
1. BBI Seed Fund 1o
Sp. z f)eo un Warszawa Dziatalnos¢ finansowa 100,00% 100,00%

W komunikacie 12/2012 z dnia 01 lutego 2012 roku, emitent informuje, iz w dniu 31.01.2012 roku zawarta
zostata pomiedzy BBI Capital NFI S.A., a Elekomp Sp. z 0.0. umowa zbycia udziatow spétki Elekomp Sp. z 0.0. w
celu umorzenia. Na podstawie umowy BBI Capital NFI S.A. zbyt, a Elekomp Sp. z 0.0. nabyt w celu umorzenia
54 632 udziaty Spétki Elekomp Sp. z 0.0.

W komunikacie 13/2012 z dnia 29 lutego 2012 r. emitent poinformowat, iz w dniu 29 lutego zostata zawarta
umowa sprzedazy udziatéw spotki Relpol 1 Sp. z 0.0., w ktérej spotka BBI Capital NFI S.A. posiadata 100%
udziatéw w kapitale i liczbie gtoséw. W wyniku transakcji Fundusz nie posiada udziatéw w Relpol 1 Sp. z o.0.
Fundusz informuje, ze w wyniku zawartej rowniez w dniu 29 lutego 2012 roku transakcji sprzedazy 100%
udziatéw w spétce Elekomp. Sp. z 0.0. na rzecz Relpol 1 Sp. z 0.0., sprzedaz udziatéw Relpol 1 Sp. z 0.0. skutkuje
sprzedazg spoétki zaleznej od Relpol 1 Sp. z 0.0, tj. Elekomp Sp. z 0.0.

c) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach powigzanych nieobjetych konsolidacjg, w ktérych
jednostka dominujgca wywiera znaczacy wptyw na dzien 31 marca 2012 roku

Udziat NFI Udziat NFI
kapital 6lnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci W Kapitale . W f)go nej’
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na W2
= ISr;vin(;coo Warszawa Produkcja opakowan 50,00% 50,00%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 marca 2012 roku nie objeto Invento Sp.zo.o.
Podstawa wytgczenia: MSR 28, pkt. 13a, inwestycja, w ktdérej BBI Capital posiada znaczgcy wptyw oraz
zaliczenie inwestycji do aktywow przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana.
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d) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjag metoda praw
wiasnosci na dzien 31 marca 2012 roku

Udziat NFI Udziat NFI
- - . . . . w kapitale w ogoblnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P - g j
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na Wz
Dziatalnos$¢ agentow
specjalizujgcych sie w sprzedazy
1. GK Tell S.A. Poznan okreslonego towaru lub 22,66% 35,46%
okreslonej grupy towarow
(PKD 51182)
2. Hardex S.A. Krosno Odrzanskie Przemyst drzewny i papierniczy 31,50% 31,50%
Dziatalnos¢ zwigzana z
3. Call2Action S.A. Warszawa dystrybudja filmow, nagrania 41,51% 34,24%
wideo i programow
telewizyjnych (EKD 59.13)
4. BBI Seed Fund Sp. z 0.0.
Fundusz Kapitatowy Sp. Warszawa Dziatalnos¢ finansowa 49,99% 49,99%
Komandytowa

e) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjag metoda praw
wtasnosci poprzez kontrole posrednia przez Spétke Tell S.A., na dzien 31 marca 2012 roku

Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki - . . , . w kapitale w ogdlnej
Siedziba Przedmiot dziatalnosci .. ,
GK Tell S.A. zaktadowym | liczbie gtoséw
spotki na Wz
1. PTISp. 2 0.0. Krakow Sprzedaz hurtowa realizowana 22,66% 35,46%
na zlecenie
2. Euro —Phone Sp. z 0.0 Warszawa Sprzedaz .hurtowa realizowana 22,66% 35,46%
na zlecenie

f) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metodg praw
wtasnosci poprzez kontrole posrednig przez Spétke BBl Seed Fund Sp. z o.0. Fundusz
Kapitatowy Sp. K., na dzier 31 marca 2012 roku

s Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki w kapitale w ogolnej
BBI Seed Fund Fundusz Siedziba Przedmiot dziatalnosci P I & J
Kapitalowv Sb. K zaktadowym | liczbie gloséw
P ¥ 5p- % spotki na Wz
e L Dziatalnos¢ portali o o
Listonic Sp. z o0.0. tédz internetowych (63 12 2) 22,52% 22,52%
Origami System i $¢ i
gami sy Krakéw Dziatalnos¢ portali 39,92% 39,92%
Sp. zo.0. oprogramowania (62 12 7)
SolutiondOffice ) Dzia’fal.noéé wydawnicza w
s Poznan zakresie pozostatego 49,99% 49,99%
p.z0.0. oprogramowania (58 29 Z)
. Dziatalnos¢ portali o o
Turigo Sp. z 0.0. Wroctaw internetowych (63 12 2) 23,00% 23,00%
. ) Dziatalnos¢ portali o o
Bilbank Sp. z 0.0. Gdynia internetowych (63 12 2) 22,06% 22,06%
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f) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej

SAF-QSr 12012

(%66°67)"ds Amojendey |

Bilbank Sp. z 0.0. (44,06%)

Listonic Sp. z 0.0. (45,04%)

Origami System Sp. z 0.0. (79,85%)

Turigo Sp. z 0.0. (46,02%)

Solution4Office Sp. z 0.0. (100%)

o)
o)
&
wn
= T,
8
2
m &
L o
[e2)
N
@
® - — @
T =0 5 [ —
% Q - g 8C_D o
(o] = L_IE wn =
o & 2P g | |28 2
g o 2 o Q :
S h o - <
a > S 2 < N
(%] — v N 3 ey
° w > o} o &
N = : p w o
N w ° s =
o S «n N
° S o o
m o
c b °
a S
c
S .
N

Komisja Nadzoru Finansowego.

V'S 1UsWwilsaAnu| g9

PTI Sp. z 0.0. (100%)

Euro-Phon Sp. z 0.0. (100%)

42

‘

e
‘ —w

»



5 |

r
e
‘ e

Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA. SAF-QSr 12012

3. Zasady sporzadzania Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym Spotki za 2011 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011
roku sporzagdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego sSrédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2011 roku sporzgdzonym wg MSSF.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI),
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dziert 31 marca 2012 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2011 zostaty przygotowane
w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dane w niniejszym skréoconym s$rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ztotych (PLN), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych
tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Niniejsze skrécone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu lub
przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktdore podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2011 rok. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére
podlegato przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za pierwsze pétrocze 2011 rok.

4. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 marca 2012 roku. Dane pordéwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien
31 marca 2011 roku dla s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku dla srédrocznego skréconego
skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat, Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochododw, srdodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz $rédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.

5. Pofaczenia z inng jednostka

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowe] nie nastgpito potgczenie z innymi podmiotami.
6. Dane tagczne w okresie sprawozdawczym

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.
7. Poréwnywalnos¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spodjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym
poczgwszy od 1 stycznia 2006 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Dane prezentowane w sprawozdaniu za
rok ubiegty s3 w petni poréwnywalne, poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spétka stosuje zasady MSR i MSSF
rowniez we wszystkich okresach zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu
i nie wprowadzono zmian bedgacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.
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Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano
zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia
2011r.

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych
Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony.
Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta oraz spétek wchodzacych w skfad grupy kapitatowej emitenta.
Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci grupy.

Korekty wynikajgce z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3
oparte na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych
prawdopodobienistwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikdw,
ktore wptynety na wielkosé szacunkéw odpowiednio korygowane.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego:
> Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentéow, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktérych nie mozna w wiarygodny sposdb
oszacowac. Transakcje realizowane przez Fundusz, rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy
od wyceny w wartosci godziwej z uwagi na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli
rozpietos¢  przedziatu  rozsgdnych  oszacowann  wartosci  godziwej jest  znaczaca,
a prawdopodobienstwo réznych oszacowan nie moze by¢ w rozsgdny sposéb ocenione, jednostka
nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad
zdecydowat o wycenie dla instrumentéw kapitatowych nieposiadajacych kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku wg kosztu.

> Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzie bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw
portfela inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem
przestanek, ktére mogg Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

=  analiza fundamentalna spétki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku.

> Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w kwocie
wymagajacej zapfaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg zamortyzowanego kosztu ze
wzgledu na kroétki termin zapadalnosci.

> Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadniedn podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprécz szacunkow ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa.
Zarzad dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentow finansowych, tj:
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= aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na moment
zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych czynnikéw
wptywajacych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

12. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien przekazania raportu kwartalnego,
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujace

podmioty:
Udziat procentowy w
Akcjonariusz* Liczba posiadanych akgji kap’)ltal.e z aklla dowylm 'w Liczba gtoséw na Wz
ogolnej liczbie gtoséw na
WZ %

1. BB Investment S.A. 13345129 25,96% 13345129
2. Supernova IDM Fund S.A. 8809 524 17,14% 8 809 524
3. Cezary Gregorczuk 6390519 12,43% 6390519
4. PIONEER Pekao Investment 4989 667 9,71% 4989 667
Management S.A.

5. Everest Capital Frontier Fund L.P.** 3521491 6,85% 3521491
6. Deutsche Bank Securities Inc** 3000 000 5,84% 3000 000

*) Powyisza informacja prezentowana jest wylgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomiern otrzymanych przez Fundusz od

akcjonariuszy

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Funduszu, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia Funduszu w
trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych, dlatego sa nadal wykazywane jako akcjonariusze

Zmiana struktury wiasnosci pakietow w stosunku do korica poprzedniego kwartatu.
W dniu 19 kwietnia 2012 roku Fundusz otrzymat zawiadomienie od Pana Cezarego Gregorczuka

dotyczace nabycia akcji spétki BBI Capital NFI S.A.

i) 11 kwietnia 2012 roku Pan Cezary Gregorczuk dokonat transakcji nabycia 129.519 akcji spétki BBI
Capital NFI S.A.

ii) Przed dokonaniem transakcji Pan Cezary Gregorczuk posiadat 6.261.000 akcji, dajacych tyle samo
gtosdw na walnym zgromadzeniu Funduszu i stanowigcych 12,18% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu Funduszu.

iii) Po dokonaniu transakcji Pan Cezary Gregorczuk posiada 6.390.519 akcji, dajgcych tyle samo gtosow
na walnym zgromadzeniu Funduszu i stanowigcych 12,43% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu Funduszu.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatdw) emitenta oraz akcji
i udziatbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie) na dzien przekazania raportu kwartalnego

Emitent

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta nie posiadajg akcji Funduszu
Jednostki powigzane emitenta

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta nie posiadajg akcji Funduszu
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Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Fundusz.

Fundusz nie zostat poinformowany o stanie posiadania akcji Funduszu przez Cztonkéw organdw
nadzorczych oraz zarzad Funduszu.

Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitatowej

Na wysokos¢ wyniku Grupy Kapitatowej Funduszu wptyw miaty gtdwnie koszty prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 059 tys. zt oraz strata ze zbycia inwestycji Funduszu w kwocie 1 593
tys. zt. Osiggnieto wynik netto na poziomie -1 708 tys. zt, w poréwnaniu do 7 887 tys. zt w pierwszym
kwartale roku ubiegtego. W stosunku do 31 grudnia 2011 zanotowano wzrost aktywdéw netto
0 581 tys. zt.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym do postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informagcji
w zakresie:

a) Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta,
z okresleniem:

=  Przedmiotu postepowania,

=  Wartosci przedmiotu sporu,

=  Daty wszczecia postepowania,

=  Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Funduszu.

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z
okre$leniem t3cznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczecia postepowania;

Sprawa z powddztwa spotki BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przeciwko Matgorzacie
Duda oraz Marianowi Duda, jako dtuznikom solidarnym, o zaptate 10.000.000,00 PLN wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu, tj. od dnia 5 stycznia 2009 roku, do dnia zaptaty
oraz kosztami postepowania sgdowego przed Sadem Okregowym w Warszawie, Wydziat | Cywilny,
sygnatura akt: |1 C 72/09.

W dniu 20 maja 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok zasgdzajacy od Matgorzaty Dudy i
Mariana Dudy, jako dtuznikéw solidarnych, na rzecz spétki BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S. A. kwote 10.000.000,00 PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 5 stycznia 2009 roku do dnia
zaptaty oraz kosztami procesu.

Wyrok jest prawomocny w stosunku do Mariana Dudy co oznacza, ze po opatrzeniu wyroku klauzula
wykonalnosci mozliwe jest wszczecie postepowania egzekucyjnego przeciwko Marianowi Duda.

Matgorzata Duda wniosta apelacje od opisanego powyzej wyroku. W dniu 2 stycznia 2012 roku
Kancelaria wniosta odpowiedz na apelacje Matgorzaty Duda.

Obecnie Fundusz oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy w sprawie z apelacji Matgorzaty Duda.
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje
b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata

odpowiednio poreczona lub gwarantowana,
Nie wystepuje

c) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

d) Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z
okre$leniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,

Nie wystepuje

e) Charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciaggna
kredyty lub pozyczki;

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakgcji
z podmiotami powigzanymi

W pierwszym kw. 2012 r. nie byly zawierane przez BBI Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zaleing
transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik
z dziatalnosci w | kw. 2012 r.

Objasnienie  dotyczace sezonowosci lub  cyklicznosci  dziatalnosci  emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktére nastapily od czasu zakoriczenia
ostatniego roku obrotowego

Byto na dzier 31 grudnia 2011 r

= W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 31 grudnia 2010 r jest 104 936 szt. akcji Internity,
5103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A. (3 590 000 po slicie), 1 429 750
szt. Akcji Tell S.A. Warto$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31
grudnia 2011 r wynosi 51 682 tys. zt.

Jest na dzient 31 marca 2012 r

= W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na taczng kwote 20 000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzier 31 marca 2012 r jest 1 049 360 szt. akcji Internity
S.A., 13 103 543 szt. akcji Awbud S.A., 3 590 000 szt. akcji Hardex S.A., 1 429 750 szt. akcji Tell S.A.
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Wartos¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzierh 31 marca 2012 r wynosi

43 613 tys. zt.

Portfel inwestycyjny Emitenta

a) Zmiana liczby spétek w 1Q 2012 r.

Liczba spotek Liczba sptek
Liczba spodtek na P sprzedanych Wykreslenie z
X sprzedanych w L . .
koniec kwartatu . . czesciowo w rejestru
catosci w kwartale
kwartale
Portfel mniejszosciowy 14 0 0 0
w tym: notowane 0 0 0
Nienotowane 14 0 0 0
Spotki zalezne 2 2 0 0
w tym: notowane 0 0 0 0
Nienotowane 2 2 0 0
Spotki stowarzyszone
4 0 0 0
w tym: notowane 3 0 0 0
Nienotowane 1 0 0 0
Pozostate akcje
mmejszoscno.we w 9 1 0 0
pozostatych jednostkach
krajowych
w tym: notowane 4 1 0 0
Nienotowane 5 0 0
b) Sprzedaz spétek w | kwartale 2012 roku (w tys. zt)
Spotka Przychody ze sprzedazy (netto) Zysk/strata ze sprzedazy
Spotki zalezne 420 -419
Spotki stowarzyszone
Portfel mniejszosciowy 581 -1201
Pozostate jednostki krajowe
Sprzedazy dtuznych papierow
wartosciowych
c) Inwestycje w | kwartale 2012 roku (w tys. zt)

Kwota inwestycji Uwagi
Spotki zalezne i stowarzyszone 1396 brak
Portfel mniejszosciowy 0 0
Potaczenie 0 0
Akcje wiasne 0 0
Dtuine papiery wartosciowe 3186 brak
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20. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartosc¢ sktadnikow aktywow w tys. zt

Stan na
GK BBI Capital NFI S.A. 31.12.2011 Zmiana Stan na 31.03.2012
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 259 0 259
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 269 -10 259
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 358 -358 0
Pozostate rezerwy 82 1612 1694
Stan na
BBI Capital NFI S.A. 31.12.2011 Zmiana Stan na 31.03.2012
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 259 0 259
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 259 0 259
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 358 -358 0
Pozostate rezerwy 81 1614 1695

21. Opis czynnikow i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Emitenta

Przychody z inwestycji w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku wyniosty 912 tys. zt, pozostate
przychody operacyjne 1 962 tys. zt, aktualizacja wartosci inwestycji spotek 417 tys. zt, strata ze zbycia
inwestycji w kwocie 1 619 tys. zt, koszty operacyjne Funduszu (2 059 tys. zt). Strata netto Funduszu za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku wyniosta 664 tys. zt.

22. Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien
31 marca 2012 roku i za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku
i za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych

zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na 30 marca
2012 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1616 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw walut
NBP Nr 064/A/NBP/2012 z dnia 30.03.2012r.,

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoniczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,1750 zt / EURO) w 2012 r.,

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski (4,4168zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 252/A/NBP/2011 z dnia 30.12.2011 r.,

poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng S$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (3,9742 zt / EURO) w 2011 r.

23. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu (MSR 10)

W dniu 31.01.2012 roku zawarta zostata pomiedzy BBI Capital NFI S.A., a ELEKOMP sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie umowa zbycia udziatéw spotki ELEKOMP sp. z 0.0. w celu umorzenia. Na podstawie niniejszej
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Umowy BBI Capital NFI S.A. zbyt a ELEKOMP sp. z 0.0. nabyt w celu umorzenia 54.632 (piecdziesiagt cztery
tysigce sze$éset trzydziesci dwa) udziaty Spotki ELEKOMP sp. z 0.0. Cena sprzedazy wyniosta 10.501.697,15
zt (dziesie¢ miliondw pieéset jeden tysiecy sze$éset dziewiecdziesigt siedem ztotych 15/100). Sprzedaz
nastgpita w zwigzku z podjeciem przez NZW sp6tki ELEKOMP Sp. z 0.0. w dniu 31 stycznia 2012 r. Uchwaty
nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow "ELEKOMP" Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie, z dnia 31.01.2012 r. w przedmiocie wyrazenia zgody na nabycie od wspdlnika
udziatéw witasnych Spoétki celem ich dobrowolnego umorzenia. Strony dokonaty umownego potrgcenia
przystugujgcych im wzajemnych wierzytelnosci.

W dniu 29 lutego 2012 roku zostata zawarta umowa sprzedazy udziatow spétki Relpol 1 sp. z 0.0., w ktdrej
spotka BBI Capital NFI S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale i liczbie gtoséw. W wyniku transakcji
Fundusz nie posiada udziatéw w Relpol 1 sp. z 0.0. Fundusz informuje, ze w wyniku zawartej réwniez w dniu
29 lutego 2012 roku transakcji sprzedazy 100% udziatoéw w spotce Elekomp Sp. z 0.0. na rzecz Relpol 1 Sp.
0.0., sprzedaz udziatéw Relpol 1 Sp. z o0.0. skutkuje sprzedazg spotki zaleznej od Relpoll Sp. z o.0. tj.
Elekomp sp. z 0.0.

W dniu 29 lutego 2012 Zarzad BBI Capital NFI S.A. przekazat opdzniong informacje dotyczacg umowy
zawarte] przez spotke Hardex SA z siedzibg w Kro$nie Odrzarnskim:

Umowa zostata zawarta z Homanit Krosno Odrzanskie Sp. z 0.0. w organizacji ("Kupujacy"), za cene
30.000.000 zt (trzydziesci miliondw ztotych), co stanowi ponad 10 % wartosci kapitatow wtasnych spotki
Hardex S.A. Zawarcie umowy przyrzeczonej nastgpi po uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Spétki na sprzedaz przedsiebiorstwa oraz spetnieniu innych warunkow
zawartych w przedmiotowej umowie przedwstepnej, dotyczacych m.in. formalnych aspektéw przeniesienia
przedsiebiorstwa Spoétki na Kupujgcego tj.

e uzyskanie przez Kupujgcego bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw na nabycie Przedsiebiorstwa;

e uzyskanie przez Kupujgcego bezwarunkowego zezwolenia ministra wtasciwego do spraw
administracji na nabycie Nieruchomosci Rolnej

e uzyskania przez Kupujgcego pisemnej zgody kontrahentéw Spotki na nabycie praw wynikajacych z
uméw wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa ,

e uzyskania przez Sprzedajacego potwierdzenia Dyrektora Generalnego Laséw Panstwowych, iz
prawa Sprzedajgcego wynikajgce z wolumenu zakupu drewna w przesztosci przejdg wraz z
Przedsiebiorstwem na Kupujgcego,

* uzyskania przez Sprzedajacego potwierdzenia Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej, iz nabycie Przedsiebiorstwa nie spowoduje koniecznosci zwrotu dotacji
uzyskanych przez Sprzedajgcego na realizacje inwestycji objetych pomoca publiczna.

e nie pogorszenia stanu przedsiebiorstwa Spétki do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej,

e dokonania przez BBl CAPITAL Narodowy Fundusz Inwestycyjny spétka akcyjna z siedzibg w
Warszawie zwrotu pozyczki w kwocie nominalnej 7.000.000,00 PLN ( siedem miliondw ztotych )
wraz z naleznymi odsetkami do dnia zawarcia umowy przyrzeczonej.

e uzyskanie przez Kupujgcego decyzji wtasciwych organdéw administracji publicznej w przedmiocie
przeniesienia na Kupujgcego praw i obowigzkéw wynikajacych z obowigzujgcych pozwolen (w tym
pozwolen wodnoprawnych) na korzystanie przez Sprzedajgcego ze Srodowiska zgodnie z art. 190
Prawa Ochrony Srodowiska z dnia 27 kwietnia 2001 r. oraz zgodnie z art. 134 Prawa Wodnego z
dnia 18 lipca 2001 r

e uzyskanie przez Kupujgcego zgodnie z art. 306g w zwigzku z art. 112 Ordynacji Podatkowej z dnia
29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia Naczelnika Urzedu Skarbowego potwierdzajgcego, ze
Sprzedajacy nie posiada zalegtosci podatkowych;

e uzyskanie przez Kupujgcego zgodnie z art. 306g w zwigzku z art. 112 Ordynacji Podatkowej z dnia
29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia Zaktadu Ubezpieczern Spotecznych potwierdzajgcego, ze
Sprzedajacy nie posiada zalegtosci z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne i/lub zdrowotne;

e uzyskanie przez Kupujgcego zgodnie z art. 306g w zwigzku z art. 112 Ordynacji Podatkowej z dnia
29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia wtasciwych wtadz samorzgdowych potwierdzajgcego, ze
Sprzedajacy nie posiada zalegtosci podatkowych z tytutu podatku od nieruchomosci

e uzyskanie przez Kupujgcego zgodnie z art. 306g w zwigzku z art. 112 Ordynacji Podatkowej z dnia
29 sierpnia 1997 roku zaswiadczenia Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osoéb
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L
Niepetnosprawnych potwierdzajgcego, ze Sprzedajgcy nie posiada zalegtosci z tytutu naleznych
sktadek
Wszystkie warunki zastrzezone w Umowie sg warunkami zawieszajgcymi. Ponadto strony postanowity ze
umowa wygasa w przypadku niezawarcia umowy przyrzeczonej w terminie 12 miesiecy od podpisania Umowy.
Strony umowy zobowigzaty sie wzajemnie do zaptacenia na rzecz drugiej ze stron kary umownej w kwocie
5.000.000,00 PLN ( pieciu milionéw ztotych ) jezeli nie dojdzie do zawarcia umowy przyrzeczonej z powodu
zawinionego dziatania lub zaniechania drugiej strony lub w przypadku odstgpienia od przedmiotowej Umowy
przez ktdrakolwiek ze stron z przyczyn lezacych po drugiej stronie umowy, lub w przypadku niespetnienia sie
ktoregokolwiek z Warunkéw z przyczyn zawinionych przez ktérakolwiek ze stron. W umowie brak jest zapisow
dotyczacych uprawnienia stron do dochodzenia odszkodowania przekraczajacego wysokos¢ kar umownych za
naruszenia ktorych kary dotycza.

W dniu 15 maja 2012 roku Fundusz otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie w KRS prokury samoistnej dla
Supernova IDM Management Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-akcyjna, o udzieleniu ktérej Emitent informowat w
raporcie biezgcym nr 49/2011.

24. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity emisje, wykup oraz sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

25. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzagdu Funduszu bedg miaty wptyw na osiggniete
przez niego i catg Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Kluczowym czynnikiem majgcym wptyw na osiggane wyniki w kolejnym kwartale jest zrealizowanie,
badz niezrealizowanie, w tej perspektywie czasowej, transakcji sprzedazy pakietéw akcji/udziatéw BBI
Capital w spétkach portfelowych. Skala tego wptywu zaleze¢ bedzie od cen po jakich takie ewentualne
transakcje beda miaty miejsce — rozbieznosci in minus oraz in plus, w stosunku do wartosci
wykazywanych w bilansie przetozg sie bezposrednio na wyniki Funduszu wykazywane w rachunku
wynikéw. Poniewaz istotna czes¢ aktywdw Funduszu to pakiety akcji w spotkach publicznych, wyceny
tych spétek na rynku papieréw wartosciowych majg duzy wptyw na ewentualne ceny transakcyjne,
ktére bedg mozliwe do osiggniecia przez Fundusz. Podstawowe czynniki, ktore bedg miaty wptyw na
wynik finansowy spotek zaleznych i spétek stowarzyszonych w kolejnym kwartale 2012 roku:

a. dynamika i rentownos¢ eksportu uzalezniona od kursu ztotego wobec EURO i USD,

b. ksztattowanie sie dochoddéw rozporzadzalnych gospodarstw domowych,

c. ksztattowanie sie popytu konsumpcyjnego i nastrojow konsumenckich.

26. Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej do korca 2012 r.
z uwzglednieniem elementoéw strategii rynkowej

Na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta co najmniej do konca 2012 r. znaczaco wptynie wycena
portfela inwestycyjnego. Wahania koniunktury obserwowane na krajowym rynku kapitatowym moga
powodowac wzrost zmiennosci wynikéw finansowych osigganych przez Emitenta. Dziatania Funduszu
w 2012 koncentrowac beda sie, m.in., systematycznej pracy nad maksymalizacjg wartosci portfela
inwestycyjnego oraz uporzadkowanej realizacji wyjs¢ z obecnych spotek portfelowych jak réwniez
przeprowadzanie nowych inwestycji, m.in. poprzez wyspecjalizowany wehikut inwestycyjny venture
capital - BBI Seed Fund, gdzie koinwestorem jest Krajowy Fundusz Kapitatowy.

27. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Podmiot dominujgcy, ani Grupa nie publikowaty zadnych prognoz na 2012 rok i jego poszczegdlne
kwartaty.
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