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1. LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze!

Mam przyjemnos¢ zaprezentowaé¢ Panstwu sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
OPONEO.PL przedstawiajgce wyniki za 2011 rok, ktéry byt kolejnym rokiem, w ktérym Grupa
OPONEO.PL osiggneta dobre wyniki finansowe. Uzyskali§my wyzsze o 18,6 proc. od zesztorocznych

przychody ze sprzedazy na poziomie 170,96 mIn ztotych oraz wynik netto wielkosci 7,45 min ztotych.

Efektem konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju sprzedazy poza granicami Polski i podjetych
inwestycji jest ponad 60 proc. wzrost przychoddéw wygenerowanych ze sprzedazy zagranicznej, ktére

w 2011 roku stanowig 21,5 proc. przychodéw Grupy OPONEO.PL ogdtem.

W 2011 roku Grupa OPONEO.PL rozpoczeta takie sprzedaz poprzez kolejny, zagraniczny serwis
internetowy - Oponeo.co.uk dedykowany klientom z Wielkiej Brytanii oraz realizowata inwestycje
zwigzane z uruchomieniem sprzedazy w Holandii i Turcji. Jednoczesnie Spoétka stale podwyzszata
jakos¢ swiadczonych ustug oraz poszerzata oferte na rynkach: polskim, niemieckim, francuskim,

hiszpanskim i wioskim.

Pozytywnym sSwiadectwem wdrazania odpowiedniej strategii rozwoju przy wykorzystaniu nowych
technologii jest stale rosngca liczba zadowolonych klientéw. Jestem przekonany, ze zebrane
doswiadczenia w sprzedazy towaréw za posrednictwem zagranicznych serwiséw internetowych
OPONEO.PL w petni przygotowuje firme do dalszych wyzwan i realizacji ambitnych celéw — uzyskania

pozycji lidera na rynku europejskim.

Miniony rok to takze intensywne prace nad inwestycjg, ktdra stanowié bedzie nowa gatgz w
dziatalnosci OPONEO.PL S.A. tj. uruchomienie innowacyjnej na rynku motoryzacyjnym platformy
hurtowe]j do obrotu cze$ciami samochodowymi - Partadax.pl. Platforma dostepna jest dla hurtowni,
warsztatéw i sklepdw zainteresowanych kupnem badz sprzedazg hurtowych ilosci czesci od stycznia

2012 roku.
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Efekty podjetych dziatan w kierunku wzmacniania pozycji rynkowej, realizowane projekty
inwestycyjne oraz ciggta racjonalizacja kosztow, pozwalajg mi ufaé, iz 2012 rok przyniesie nam bardzo

dobre wyniki finansowe i spetni Paristwa oczekiwania.

W imieniu Zarzadu OPONEO.PL S.A. dziekuje za zaufanie, jakim obdarzyliScie nas Panstwo.

Podziekowania nalezg sie rowniez wszystkim partnerom biznesowym, Klientom oraz pracownikom.

Serdecznie zapraszam do lektury Raportu Rocznego przedstawiajgcego dokonania Grupy Kapitatowej

OPONEO.PL w 2011 roku.

Z powazaniem,

Dariusz Topolewski

Prezes Zarzadu
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2. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ OPONEO.PL W

2011 ROKU

2.1 OGOLNY ZARYS DZIAtALNOSCI GRUPY OPONEO.PL

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej OPONEO.PL zwigzana jest ze sprzedazg detaliczng opon i

felg za posrednictwem Internetu przy wykorzystaniu autorskich rozwigzan e-commerce i IT.

Grupa prowadzi sprzedaz blisko 100 marek opon i felg poprzez takie serwisy jak: Oponeo.pl,
Opony.com, Opony.pl, Motostrada.pl, Felgi.pl a takze zagraniczne sklepy w Niemczech, Francji,
Hiszpanii, Wfoszech, Austrii, Wielkiej Brytanii oraz Holandii. Oferuje opony do samochoddéw
osobowych, samochodéw dostawczych oraz opony do samochodéw terenowych (4x4) a takze felgi

stalowe, felgi aluminiowe, tancuchy na kofa i inne artykuty motoryzacyjne.

Grupa OPONEO.PL prowadzi takze najwiekszg w Polsce, drugg na swiecie, platforme informacyjng na
temat jakosci, kondycji i eksploatacji opon samochodowych — Opony.com.pl. Jest takze
wspotwiascicielem firmy prowadzacej serwis motoryzacyjny Autocentrum.pl oraz wtascicielem
serwisu Elektroda.pl i Edaboard.com — elektronicznych portali udostepniajgcych bogate zasoby z

dziedziny elektroniki oraz forum dyskusyjne.

Udziat Grupy w rynku sprzedazy opon szacowana jest na ok. 8-9 proc. od lat utrzymuje pozycje lidera

rynku w sprzedazy internetowej opon z ok. 75 proc. udziatem w rynku.

2.2 OMOWIENIE PODSTAWOWYCH  WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI
OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPtYW NA DZIALALNOSC EMITENTA | OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI
LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE OMOWIENIE
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIAtALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM
ROKU OBROTOWY M.
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Tab. 1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej OPONEO.PL

Wybrane dane finansowe 2011 wtys. zt | 2010 w tys. zt | 2011 w tys. 2010 w tys.
EURO EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 170 964 144 142 43197 36 084
towardow i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy 32023 27 668 7773 6926
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6152 9424 1493 2359
Zysk (strata) brutto 10043 9544 2438 2 389
Zysk (strata) netto 7 453 7 440 1809 1862
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 12 318 13 325 2990 3337
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (2 389) (17 494) (580) (4 377)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (5324) (488) (1292) (121)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 4 605 (4 635) 1118 (1161)
Aktywa, razem 108 366 85 665 24 535 21631
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 872 27 224 6763 6874
Zobowigzania dtugoterminowe 3716 150 881 38
Zobowigzania krotkoterminowe 26 156 27 074 5922 6 836
Kapitat wtasny 78 494 58 441 17772 14 757
Kapitat zaktadowy 13 936 12 676 3155 3201
Liczba akcji (w szt.) 13 936 000 12 676000 13 936 000 12 676000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ 0,57 0,59 0,14 0,15
EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jednga akcje 0,57 0,59 0,14 0,15
zwykia (w zt/EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 5,63 4,61 1,27 1,16
zt/EUR)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 5,63 4,61 1,27 1,16
akcje (w z{/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona 0 0 0 0

dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
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Do przeliczenia danych finansowych wykorzystano nastepujace kursy walut:

1. Poszczegélne pozycje aktywdw i pasywdw prezentowane sg wedtug sredniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. na 30.12.2011 — 4,4168 Tabela nr 252/A/NBP/2011
oraz dla danych poréwnywalnych wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien
bilansowy tj. 31.12.2010 3,9603 Tabela nr 255/A/NBP/2010

2. Wykazane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych prezentowane s3
wedtug kursu stanowigcego S$rednia arytmetyczng kurséw ustalanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca tj. za okres od 01.01.2011
do 31.12.2011 — 4,1198 oraz dla danych poréwnywalnych wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng kurséw ustalanych przez NBP obowigzujgcych nana  ostatni  dzieh

kazdego zakonczonego miesigca tj. za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 — 3,9946

W roku obrotowym 2011 Grupa Kapitatowa OPONEO.PL wypracowata 7 453 tys. zt zysku wobec 7 440
tys. zt zysk nettu w 2010 roku i zwiekszyta przychody ze sprzedazy o 18,6 proc. w stosunku do roku
obrotowego 2010, osiggajgc tgczny przychdéd ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw
wielkosci 170 964 tys. zt.

Grupa w 2011 roku uzyskata skonsolidowany wynik EBITDA wielkosci 12 191 tys. zt (12 966 tys. zt -
2010 rok). Marza EBITDA wyniosta 7,13%.

W okresie sprawozdawczym Grupa OPONEO.PL wypracowata 6 152 tys. zt zysku operacyjnego.

Suma bilansowa Grupy na koniec 2011 roku wyniosta 108 366 tys. zt, co oznacza wzrost o 26,49 proc.
w stosunku do korica roku 2010. Aktywa trwate stanowity na koniec 2011 roku 35,13 proc. aktywow
ogbétem, w tym: wartosci niematerialne i prawne stanowity 36,15 proc., rzeczowe aktywa trwate 19,21
proc.

Kapitat wtasny stanowit 72,43 proc. pasywow ogétem na koniec 2011 roku (68,62 proc. na koniec
2010 roku), a zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe odpowiednio 3,42 proc. i 24,13 proc.
(0,16 proc. i 29,26 proc. na koniec 2010 roku).

W 2011 roku Spoétka zanotowata 70-procentowy wzrost wielkosci amortyzacji w stosunku do roku

ubiegtego, wynikajacy gtdwnie z kontynuowania umorzenia przyjetych projektéw.

Czynniki i zdarzenia majace wptyw na wyniki finansowe w okresie objetym sprawozdaniem
Wyniki finansowe Grupy w 2011 roku sg efektem utrzymania wysokiej dynamiki rozwoju Grupy. Na
rynku polskim Grupa utrzymata podobny poziom ilosci zaméwien, jak w roku poprzednim, zas na

rynkach zagranicznych Grupa odnotowata 60 proc. wzrost zamodwien w poréwnaniu z iloscig
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zamowien do roku ubiegtego, co wptyneto na zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy zagranicznej o
60,24 proc. i pozytywnie przetozyto sie na wyniki finansowe. Przychody ze sprzedazy za granica
stanowity 21,56 proc. przychodéw ogdtem.

Na wynik finansowy wptynety rdwniez przychody uzyskane z zamoéwien wygenerowanych poprzez

portal Felgi.pl stanowigce 135,88 proc. przychoddw osiggnietych ze sprzedazy felg w 2010 roku.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci:

W planach Grupy na 2012 rok jest uruchomienie kolejnych zagranicznych serwiséw internetowych,
dla klientéw z Belgii i Szwajcarii oraz przygotowania do uruchomienia sprzedazy w Stanach
Zjednoczonych, przy wykorzystaniu sprawdzonych modeli funkcjonujgcych w Polsce oraz pozostatych
krajach europejskich, w jakich obecnie dziatajg serwisy , OPONEQO” tj. Niemczech, Francji, Hiszpanii,
Wioszech, Austrii, Holandii i Wielkiej Brytanii. W 2012 roku Grupa zamierza réwniez rozpoczgé
sprzedaz na rynku tureckim poprzez uruchomiony pod koniec 2011 roku serwis Oponeo.com.tr.
Grupa, oprdcz rozwoju podstawowej dziatalnosci, zamierza intensywnie rozwija¢ pozostate projekty
nie zwigzane z biznesem podstawowym, zaktadajagc mozliwosé ich sprzedazy lub wprowadzenia na

rynek NewConnect w perspektywie najblizszych lat m.in.

Hurtopon.pl - serwis internetowy, za posrednictwem ktérego zawierane s3 transakcje
hurtowej sprzedazy i zakupu opon.

— Autocentrum.pl — portal motoryzacyjny.

— Elektroda.pl — forum RTV i AGD.

— Partadax.pl — internetowa platforma hurtowa do obrotu czesciami samochodowymi.

2.3 OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM
STOPNIU EMITENT JEST NA NIE NARAZONY.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢:

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i Europie

Sytuacja finansowa Grupy OPONEO.PL zalezy zaréwno od sytuacji makroekonomicznej Polski, jak i
Europy. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe Grupy majg m.in.: sytuacja na rynku
walut, dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom inwestycji
przedsiebiorstw, wysokos¢ dochoddw gospodarstw domowych oraz wysoko$¢ popytu
konsumpcyjnego. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, maja

wplyw na realizacje zatozonych celdw.
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Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne i ulegajg czestym zmianom. Przepisy prawne
dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére w ostatnich latach ulegajg czestym zmianom,
to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe
oraz uregulowania dotyczace podmiotéw gospodarczych dziatajgcych na rynku telekomunikacyjnym.
Kazdorazowa zmiana przepisdw moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztéw dziatalnosci
Grupy oraz wptyna¢ na jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepiséw podatkowych i réznicami w ich interpretacji
Jednym z istotniejszych czynnikdw, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy, mogg by¢ zmiany
systemu podatkowego oraz zmiany przepisow podatkowych. W zwigzku z rozbieznymi
interpretacjami przepiséw podatkowych, w przypadku spotki z obszaru Polski zachodzi wieksze
ryzyko niz w przypadku firmy dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Dziatalnosé
Grupy i jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zostaé¢ uznane przez
organy podatkowe za niezgodne z przepisami podatkowymi. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe interpretacji przepiséw podatkowych odmiennej, od bedacej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego, sytuacja ta moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢.

Ryzyko zwi3gzane z barierami rozwoju sieci Internet w Polsce

Dziatalnos¢ Grupy OPONEO.PL jest w duzym stopniu uzalezniona od rozwoju Internetu w Polsce i jego
dostepnosci. Nalezy mie¢ na uwadze, ze rozwdj ten napotyka bariery. Mozna tu wskaza¢ m.in.:
niedostatecznie rozwinietg, cho¢ stale rozwijang infrastrukture telekomunikacyjng, wcigz wysokie
koszty dostepu dla uzytkownikow Internetu, koszty zakupu komputera czy tez stosunkowo niski
stopied edukacji informatycznej spoteczerstwa i brak swiadomosci, jakie korzysci daje Internet.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze czynniki przytoczone powyzej w najblizszej przysztosci, bedg miaty w
Polsce wptyw na rozwdj i upowszechnienie dostepu do Internetu.

Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-commerce w Polsce

Sprzedaz on-line, jako nowa forma dziatalnosci, wymaga wprowadzenia odpowiednich rozwigzan
prawnych, ktérych tempo wprowadzania bedzie w istotny sposéb wptywaé¢ na dalszg dynamike
rozwoju rynku handlu elektronicznego, podobnie jak rozpowszechnianie szerokopasmowego dostepu

do Internetu i dalszy rozwdj sieci szkieletowej w Polsce.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig GRUPY OPONEOQO.PL:

Ryzyko zwigzane z wyptywem poufnych informac;ji
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Polityka i warunki sprzedazy oraz zakupdw u dostawcow, w ramach poszczegdlnych grup
asortymentowych decydujg o pozycji konkurencyjnej Grupy, a zdolnos¢ do wtasciwego reagowania
na zewnetrzne czynniki oraz warunki zakupu towaréw u dostawcéw okreslajg mozliwosci osiggniecia
przez Grupe OPONEO.PL sukcesu na konkurencyjnym rynku. W celu zapobiezenia wystgpieniu tego
typu zagrozenia Grupa udostepnia poufne informacje jedynie pracownikom z najwyzszego szczebla
zarzadzania.

Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii

Rynek, na ktérym dziata Grupa OPONEO.PL podlega ciggtym zmianom - ich kierunek i natezenie
zalezne jest od szeregu, nierzadko wykluczajgcych sie czynnikéw. W tej sytuacji przyszta pozycja
Grupy OPONEO.PL, a wiec w efekcie przychody i zyski, zalezne sg od zdolnosci firmy do
wypracowania strategii skutecznej w dtugim horyzoncie. W celu zminimalizowania ryzyka Grupa
OPONEO.PL zbiera informacje dotyczace wielkosci rynku oraz tendencji, ktére na nim wystepuja.
Ryzyko zwigzane z koncentracjg masy towarowej w jednym miejscu

Centrum logistyczne, a zarazem podstawowe zaplecze magazynowe, ulokowane jest w regionie
bydgoskim. Ewentualne zdarzenia losowe (pozar, powddz itp.) skutkowatyby powaznymi
zaktéceniami ciggtosci dostaw do odbiorcéw. W celu zminimalizowania ewentualnych negatywnych
skutkow tego czynnika ryzyka wdrozony zostat system umozliwiajgcy systematyczne tworzenie
zapasowych kopii wszelkich informacji i ewentualne natychmiastowe odtworzenie sieci
informatycznej na bazie systemu awaryjnego. Zawarto tez odpowiednie umowy ubezpieczeniowe
gwarantujgce pokrycie ewentualnych strat.

Ryzyko zwigzane z systemem informatycznym

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy oparta jest o sprawnie funkcjonujgcy system informatyczny pracujacy
w trybie on-line. Ewentualne problemy z jego prawidtowym funkcjonowaniem mogtyby oznaczac
zmniejszenie wielkosci sprzedazy lub nawet uniemozliwi¢ jej prowadzenie. W celu zapobiezenia
wystgpienia takiej sytuacji firma korzysta z wysokiej jakosci sprzetu informatycznego o niskiej
awaryjnosci oraz zabezpiecza sie poprzez petng multiplikacje sprzetowg i software.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Rynek sprzedazy opon charakteryzuje sie bardzo duzg zmiennoscig sprzedazy. W zasadzie istniejg
dwa okresy o ponadprzecietnej sprzedazy — wiosna i jesien — czas wymiany opon. Sprzedaz felg
stalowych i aluminiowych oraz kosmetykdéw samochodowych w duzej mierze rekompensuje te
wahania. Zwazywszy na fakt, ze sprzedaz felg charakteryzuje sie wysokg rentownoscig, to
systematyczne zwiekszenie udziatu sprzedazy felg w catosci sprzedazy umozliwi ona

zrekompensowanie spadku sprzedazy opon w tym okresie.

12



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OPONEO.PL w 2011 roku

Ryzyko kursu walutowego

Grupa, z okoto jednomiesiecznym wyprzedzeniem przed momentem rozpoczecia biezgcego sezonu
sprzedazy, szacuje wysokos$¢ zakupow walutowych. Jest to chwila, w ktérej krajowe koncerny
ogtaszajg swoje cenniki oraz przedstawiajg warunki zakupowe. Elementy te sg punktami odniesienia
do podjecia decyzji o wielkosci zakupéw w obcej walucie. Do kalkulacji cen zakupu w ztotych
przyjmuje sie kursy walut z chwili szacowania wielkosci zakupdw. W zakresie obstugi i zabezpieczania
transakcji walutowych Grupa wspdtpracuje z BRE Bankiem i BNP Paribas. Wspdlnie z doradcami
banku dazy do dobrania najlepszego na dang chwile zabezpieczenia walutowego.

Ryzyko zwigzane z wystepowaniem powainych btedéw w oprogramowaniu

Grupa OPONEO.PL wykorzystuje oprogramowanie komercyjne, ktore jest narazone na wystepowanie
btedéw ograniczajacych zdolnos¢ do sSwiadczenia ustug lub zwiekszajgcych ryzyko witamania do
systemu. OPONEO.PL dba o odpowiedni poziom wyszkolenia pracownikéw w zakresie uzytkowania
oprogramowania komercyjnego oraz o bliskg wspdtprace z dostawcami oprogramowania w zakresie
usuwania btedow i likwidowania awarii.

Ryzyko zwigzane z potencjalnymi wtamaniami internetowymi (utrata zaufania do portalu)
Przytaczenie do sieci Internet systemow informatycznych stwarza potencjalne ryzyko zwigzane z
przestepstwami komputerowymi dokonywanymi za posrednictwem sieci, takimi jak wtamanie do
systemu komputerowego i jego zniszczenie lub uszkodzenie czy blokada ustug (Denial of Service).
Firma nie lekcewazy tego ryzyka utrzymujgc zespot oséb odpowiedzialnych za bezpieczenstwo

portalu oraz stosujgc odpowiednie systemy zabezpieczajgce i procedury bezpieczenstwa.

2.4 INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ
Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM
POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG (JEZELI SA ISTOTNE) ALBO
ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM
ZAKRESIE.

Grupa OPONEO.PL zajmuje sie przede wszystkim handlem detalicznym oponami i innymi produktami
motoryzacyjnymi za posrednictwem Internetu. Warto$¢ sprzedanych produktéw, towardow i
materiatdw wyniosta 170 964 tys. zt.

Grupa oferuje opony catoroczne, letnie i zimowe, ktérych sprzedaz jest wiodgcym asortymentem. W
2011 roku sprzedaz opon stanowita 96,33 proc. w strukturze ilosciowej. Najwiekszy udziat w
sprzedazy detalicznej towaréw w 2011 roku miaty opony letnie, ktérych udziat ilosciowy w sprzedazy

produktow stanowit ponad 54 proc. Rozréznia sie opony do:
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— samochodéw osobowych,

— samochodéw dostawczych,

— samochoddéw napedzanych na cztery kota (4x4).

Asortyment sprzedawanych produktow, oprdcz opon, obejmuje takze: felgi stalowe, felgi aluminiowe

i tancuchy na kota.

Struktura sprzedazy produktéow w 2010 i 2011 roku wg ilosci opon i felg dostepnych w sklepach

Grupy OPONEO.PL

llosciowa struktura sprzedazy
produkiéw 2010/2011

Mopony MEfelgi
638066

627290

17495 24294

2010 2011

Tab.2. Struktura ilosciowa sprzedazy towarow i materiatow w Polsce i za granicg za posrednictwem

sklepéw Grupy OPONEO.PL.

llos¢ towarow | llos¢ towarow na | llos¢ ogotem llos¢ ogétem w | Zmiana ogotem
na rynku detalicznym % w % 2010/ 2011
polskim rynku
zagranicznym

Opony letnie 308747 46799 355546 54 14
Opony 24326 4959 29285 5 16
catoroczne
Opony zimowe 209077 44158 253235 38 -13
Felgi stalowe 8285 890 9175 1 72
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Felgi 14647 472 15119 2 24

aluminiowe

Jak wskazuje struktura ilosciowa przewazajgcy grupe sprzedanych produktéw w 2011 roku stanowig

opony letnie (54 proc.).

llosciowa struktura sprzedazy opon w Polsce oraz na rynkach zagranicznych za posrednictwem

sklepéw Grupy OPONEO.PL

llosciowa struktura sprzedazy
opon
mPolska Mrynkizagraniczne

308747

209077

24326 4959
I
opony letnie oponyzimowe opony catoroczne

llosciowa sruktura sprzedazy felg w Polsce oraz na rynkach zagranicznych za posrednictwem

sklepéw Grupy OPONEO.PL.

llosciowa struktura sprzedazy
felg

mfelgi stalowe mfelgi aluminiowe

14647

8285

890 472

Polska rynkizagraniczne
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Tab.3. Struktura warto$ciowa sprzedazy towaréw i materiatéw w Polsce i za granica

Wartos¢ brutto Zmiana Wartos¢ brutto Zmiana
Polska Polska w % rynki zagraniczne | rynki zagraniczne
(tys. zt) 2010/2011 ( tys. EUR) w %
2010/2011
Opony letnie 79957 23 3653 152
Opony catoroczne 7130 72 420 169
Opony zimowe 67731 3 3474 42
Felgi stalowe 1578 52 48 -
Felgi aluminiowe 5699 32 45 2150
W 2011 roku Grupa udostepniata Klientom 105 marek opon i 43 marek felg.
Tab.4. Dostepne marki (poréwnanie 2010/2011).
2010 2011
Opony Felgi Felgi stalowe Opony Felgi Felgi
aluminiowe aluminiowe stalowe
1. Achilles Advanti Racing Alcar Accelera 24h du Mans Alcar
2. Admiral AEZ General Motors Achilles Advanti Ford Motor
Racing Company
3. Advanti racing Alutec Magnetto Aeolus Aez General
wheels motors
4, Aez Anzio Suzuki Atturo Alutec Magnetto
wheels
5. Alcar ARCASTING Autoguard ANZIO Suzuki
6. Avon ATS Avon ATS
7. Barum ATT Barum ATT
8. Bct Autec Bct Autec
9. Bfgoodrich Borbet Bfgoodrich BBS
10. Bridgestone Brock Bridgestone Borbet
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11. Ceat DEZENT Ceat Brock
12. Clear DOTZ Clear Calibre
13. Continental Drag Racing Compass Carmani
14. Cooper DRAG WHEELS Continental DEZENT
15. Dayton ENZO Cooper DOTZ
16. Delfin EXCLUSIVE LINE Dayton Drag Racing
17. Dezent Inovit Delfin Drag wheels
18. Debica MAK Deltire ENZO
19. Drag racing Momo Dextero Gulf
20. Dunlop MSW Debica Infiny
21. Duro 0z Dunlop MAK
22. Ep tyres Pro line Duro Momo
23. Euro-tyfoon Rc design Euro-tyfoon Msw
24, Falken RIAL Evergreen Oxigin
25. Federal Ronal Falken oz
26. Firenza TSR Federal Pro Line
27. Firestone TSW Firenza RC Design
28. Fortuna Firestone RIAL
29. Fulda Fortuna Ronal
30. General Fulda RSW
31. Gislaved Fullrun Sparco
32. Goodride Fullway Speedline
33. Goodyear General TENZOR
34. Gremax Gislaved Tomason
35. Gt radial Goodride Tsr
36. Hankook Goodyear TSW
37. Heidenau Gremax Vermilion
38. Hercules GT Radial Wolfrace
39. Infinity Hankook
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40. Interstate Heidenau
41. Kelly Hercules
42, Kingstar Infinity
43. Kingstire Interstate
44, Kleber Kelly
45. Kormoran Kenda
46. Kumho Kingstar
47. Ling long Kingstire
48. Maloya Kleber
49. Marangoni Kormoran
50. Marshal Kumho
51. Mastersteel Ling Long
52. Matador Maloya
53. Maxtrek Marangoni
54. Maxxis Marshal
55. Meteor Mastersteel
56. Metzeler Matador
57. Michelin Maxtrek
58. Milestone Maxxis
59. Minerva Meteor
60. Mitas Metzeler
61. Nankang Michelin
62. Nexen Milestone
63. Nokian Minerva
64. Pirelli Mitas
65. Platin MSW
66. Regal Nankang
67. Riken Nexen
68. Roadhog Nokian
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69. Roadstone Nordex
70. Rockstone Ovation
71. Sailun Pirelli
72. Sava Platin
73. Semperit Pneumant
74. Sonar Rapid
75. Sumitomo Regal
76. Toyo Riken
77. Trayal Roadhog
78. Triangle Roadstone
79. Uniroyal Rockstone
80. Viking Runway
81. Vredestein Sagitar
82. Wanli Sailun
83. West lake Sava
84. Yokohama Schwalbe
85. Zeetex Semperit
86. Shinko
87. Silverstone
88. Sonar
89. Sportiva
90. Stunner
91. Sunny
92. Syron
93. Tigar
94. Toyo
95. Tracmax
96. Trayal
97. Triangle
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98. Uniroyal
99. Viking
100. Vredestein
101. Wanli
102, West Lake
103. Yokohama
104, Zeetex
105. Zeta
2.5 INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI
KRAJOWE | ZAGRANICZNE ORAZ INFORMACIJE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA W
MATERIALY DO PRODUKCIJI, W TOWARY | UStUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA
OD JEDNEGO LUB WIECEJ ODBIORCOW | DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU, GDY
UDZIAt JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10%
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOtEM - NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB
ODBIORCY, JEGO UDZIAt W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE
POWIAZANIA Z EMITENTEM.
Rynki zbytu

W 2011 roku Grupa prowadzita sprzedaz w Polsce, Niemczech, Francji, Hiszpanii, Wioszech, Wielkiej

Brytanii i Austrii. Uzyskany przychdd ze sprzedazy zagranicznej wyniost 36 870 tys. zt i stanowit 21,56

proc. przychodéw ogdétem. Grupa Kapitatowa OPONEO.PL przewiduje dalsze istotne wzrosty obrotéw

na rynkach zagranicznych, jednakie podstawowym rynkiem zbytu dla Emitenta jest nadal rynek

krajowy. Obroty Grupy ze sprzedazy krajowej wyniosty 134 094 tys. zt.

Grupy odbiorcéw

Firma koncentruje sie na sprzedazy oferowanych produktéw, w szczegdlnosci opon, do klientéw

detalicznych. Z tego powodu nie wystepuje zjawisko uzaleznienia od jednego z odbiorcow.

Grupe odbiorcéw w 2011 stanowili:

Klienci indywidualni — 99,03 proc. (99,4 proc. w 2010 roku).
Klienci flotowi — 0,97 proc. (0,6 proc. w 2010 roku).
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Grupy odbiorcow - 2011

B klineciindywidualni
Eklienci flotowi

Grupy dostawcow
Ze wzgledu na profil dziatalno$ci Grupy OPONEO.PL gtéwnymi dostawcami sg podmioty sprzedajgce

opony w handlu hurtowym.

2.6 INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI
EMITENTA, W TYM ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI), UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOtPRACY
LUB KOOPERACII.

W dniu 28 listopada 2011 roku OPONEO.PL S.A. objeta 578 320 nowoutworzonych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy w spétce OPONEO Brandhouse Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy
dalej: OPONEO BH (wczesniej MW LEGAL 13 Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie) dokonujgc tym
samym podwyzszenia kapitatu spétki OPONEO BH o kwote 28 916 000 zt.

Nowoutworzone udziaty o tgcznej wartosci nominalnej 28 916 000 zt pokryte zostaty wktadem
niepienieznym w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki.

W wyniku objecia przedmiotowych udziatéw, OPONEO.PL S.A. posiada 578 420 udziatéw
stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym OPONEO BH i 100% w ogdlnej liczbie gtoséw, pozostajac
nadal podmiotem dominujgcym w stosunku do OPONEO BH. tgczna wartosé aportu wyniosta 28 916
000 zt. Przedmiot aportu stanowit organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespét powigzanych
funkcjonalnie sktadnikéw materialnych i niematerialnych zdolny do samodzielne] realizacji celow
gospodarczych, oznaczony jako Dziat Marketingu | Zarzadzania Wtasnoscig Intelektualng, ktérego

sktadnikami sa:
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— wszelkie wartosci niematerialne i prawne zwigzane z Dziatem Marketingu | Zarzadzania
Wtasnoscig Intelektualng, rzeczy ruchome stanowigce $rodki trwate oraz wyposazenie,
- patenty i inne prawa witasnosci przemystowej, w tym znaki towarowe o tgcznej wartosci
wynoszacej 28 547 090 zt,

— aktywa obrotowe zwigzane z Dziatem Marketingu | Zarzgdzania Wtasnoscig Intelektualng w
wysokosci 8 836 zt,

— warto$¢ firmy OPONEO.PL S.A. alokowana do Dziatu Marketingu | Zarzadzania Wtasnoscig
Intelektualng,

— wszelkie prawa wynikajgce z umow najmu i dzierzawy nieruchomosci lub ruchomosci oraz
prawa do korzystania z nieruchomosci lub ruchomosci wynikajgce z innych stosunkéw
prawnych,

— wszelkie prawa wynikajgce z umoéw lub z innych stosunkdéw prawnych zwigzane z Dziatem
Marketingu i Zarzgdzania Wtasnoscig Intelektualng,

— wierzytelnosci zwigzane z Dziatem Marketingu i Zarzadzania Wtasnoscig Intelektualng w
tacznej wysokosci 9 225 zt,

— zobowigzania zwigzane z Dziatem Marketingu i Zarzadzania Wtasnoscig Intelektualna.

Przeniesienie wtasnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa stanowigcej organizacyjnie i
finansowo wyodrebniony zespét powigzanych funkcjonalnie sktadnikow materialnych i
niematerialnych, zdolny do samodzielnej realizacji celéw gospodarczych, oznaczony jako Dziat
Marketingu i Zarzadzania Wtasnoscig Intelektualng dokonane zostato na podstawie umowy zawartej
pomiedzy Spoétkg, a OPONEO BH dotyczacej przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
jako aportu za objete udziaty.

Zgody na zbycie zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa obejmujgcej Dziat Marketingu i Zarzadzania
Wtasnoscig Intelektualng udzielita Rada Nadzorcza OPONEO.PL S.A. w dniu 01 sierpnia 2011 roku
oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy OPONEO.PL S.A. w dniu 14 listopada 2011
roku, o czym Spétka informowata komunikatem biezgcym nr 64/2011 dnia 14 listopada 2011 roku.
Whiesienie Dziatu Marketingu i Zarzgdzania Wtasnoscig Intelektualng jako wktadu niepienieznego na
pokrycie udziatu Spoétki w podwyziszonym kapitale zaktadowym OPONEO BH ma na celu
przeprowadzenie reorganizacji Grupy Kapitalowej OPONEO.PL poprzez rozdzielenie przedmiotu
podstawowe]j dziatalnosci OPONEO.PL S.A., tj. detalicznej sprzedazy opon i felg za posrednictwem

Internetu przy wykorzystaniu autorskich rozwigzan e-commerce i IT od dziatalnosci w zakresie
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zarzgdzania prawami witasnosci intelektualnej oraz dziatalnosci marketingowej. OPONEO BH planuje

kontynuowac dotychczasowy sposdb wykorzystania nabytych od Emitenta aktywow.

Informacje na temat niniejszej umowy znaczacej zostaty przekazane do publicznej wiadomosci

raportem 67/2011 dnia 29 listopada 2011 roku.

2.7 INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITAtOWYCH
EMITENTA Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GtOWNYCH
INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH (PAPIERY WARTOSCIOWE,
INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ
NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALtOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO
GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA.

Grupa Kapitatowa OPONEO.PL
Spotka OPONEO.PL S.A. jest spdtkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej OPONEO.PL

OPONEO.PL
S.A.

|| OPONY.PL SP.
10.0.

OPONEO
— BRANDHOUSE
SP.Z O.0.

Informacje o Emitencie (podmiot dominujacy)

Nazwa (firma): OPONEO.PL S.A.

Forma prawna Emitenta: spétka akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska
Siedziba i adres: ul. Podlesna 17, 85-145, Bydgoszcz
NIP: 953-24-57-650

REGON: 093149847
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Numer KRS: 0000313131
Kapitat zaktadowy: 13 936 000,00 zt.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do

pojazdéw samochodowych.

Zarzad OPONEO.PLS.A.:

Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,
— Michat Butkiewicz — Cztonek Zarzadu,

— Maciej Karpusiewicz — Cztonek Zarzadu,

Andrzej Reysowski — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza OPONEO.PL S.A.::

Ryszard Zawieruszyniski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Lucjan Ciaciuch — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Wojciech Matachowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Damian Nawrocki — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Wojciech Topolewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Podmioty zaleine

1. Opony.plSp.z o.o.

Nazwa (firma): Opony.pl Sp. z o.0.

Forma prawna Emitenta: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres: ul. tucka 18a, 85-021, Bydgoszcz

Numer REGON: 340712119

Numer NIP: 967-132-28-01

Numer KRS: 0000349357

Kapitat zaktadowy: 1 225 000,00 zt

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdow
samochodowych, z wytgczeniem motocykli.

Sktad Zarzadu

Arkadiusz Kocemba — Prezes Zarzadu
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Udziatowcy: 100% udziatéw nalezy do OPONEO.PL S.A.

2. OPONEO Brandhouse Sp. z o.0.

Nazwa (firma): OPONEO Brandhouse Sp. z o.0.

Forma prawna Emitenta: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres: Wojska Polskiego 8, 85-171, Bydgoszcz

Numer REGON: 142759976

Numer NIP: 7010276664

Numer KRS: 0000374489

Kapitat zaktadowy: 28 921 000,00 zt

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania prawami wtasnosci
intelektualnej oraz dziatalnos¢ marketingowa.

Sktad Zarzadu

Michat Opolski — Prezes Zarzadu

Udziatowcy: 100% udziatéw nalezy do OPONEO.PL S.A.

Jednostki stowarzyszone

1. Autocentrum.pl S.A.

Nazwa (firma): Autocentrum.pl S.A.

Forma prawna Emitenta: spétka akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska
Siedziba i adres: Zawita 57, 30-930, Krakéw
Numer REGON: 357161703

Numer NIP: 676-21-47-130

Numer KRS: 0000313131

Kapitat zaktadowy: 500 000,00 zt

Sktad Zarzadu:

Zachar Zawadzki — Prezes Zarzadu
Udziatowcy: 49,74% udziatéw nalezy do OPONEO.PL S.A.

2. Hurtopon.pl Sp. zo.0.

Nazwa (firma): Hurtopon.pl Sp. z 0.0.

Forma prawna Emitenta: spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska
Siedziba i adres: ul. Krapkowicka 21, 45-772 Opole
Numer REGON: 020107107
Numer NIP: 899-254-41-20
Numer KRS: 0000236108
Kapitat zaktadowy: 150.000,00 zt
Sktad Zarzadu:
Tomasz Piotr Groehl — Prezes Zarzadu
Udziatowcy: 50% udziatéw nalezy do OPONEO.PL S.A.
3. ROTOPINO.PLS.A. (dawniejf MARKETEOQ.COM S.A.)

Nazwa (firma): ROTOPINO.PL S.A.

Forma prawna Emitenta: spétka akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Rzeczpospolita Polska
Siedziba i adres: ul. Podlesna 17 85-145 Bydgoszcz
Numer REGON: 093188712

Numer NIP: PL9532472649

Numer KRS: 0000300709

Kapitat zaktadowy: 1 000 000,00 zt

Sktad Zarzadu:

Ryszard Zawieruszynski — Prezes Zarzadu

Maciej Posadzy — Cztonek Zarzadu

Udziatowcy: 39,53% udziatéw nalezy do OPONEO.PL S.A.

Dane na dzien 31 grudnia 2011 roku.

2.8 OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI JEDNORAZOWA LUB
tACZNA WARTOSC TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ DANY PODMIOT POWIAZANY
W OKRESIE OD POCZATKU ROKU OBROTOWEGO PRZEKRACZA WYRAZONA W
ZtOTYCH ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EURO.

W okresie objetym sprawozdaniem podmiot dominujgcy - Spétka OPONEO.PL S.A. - nie zawarla
zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych jednorazowo lub tacznie réwnowartosc
przekraczatyby kwote 500.000 euro, za wyjgtkiem umowy z OPONEO Brandhouse Sp. z o.o.

przenoszgcej zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa opisane w punkcie 2.6.
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2.9 INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK, Z
UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI ORAZ UDZIELONYCH
PORECZENIACH | GWARANCJACH.

Na dzien zakonczenia roku obrotowego 2011 OPONEO.PL S.A. posiadata mozliwos$¢ korzystania z linii
kredytowej dostepnej w BNP Paribas S.A. Limit kredytowy wynosi 25 000 tys. zt. Okres kredytowania
okreslono do dnia 11 grudnia 2019 roku. Oprocentowanie kredytu stanowi stopa bazowa WIBOR dla
depozytéw jednomiesiecznych powiekszona o marze w wysokosci 2,0 p.p. w skali roku.
Zabezpieczenie zobowigzania z tytutu linii kredytowej stanowia:

weksel in blanco,

— hipoteka kaucyjna do kwoty 25 000 tys. zt,

— cesja wierzytelnosé z umowy ubezpieczenia,

— oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku,

— zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych,

— przelew istniejgcych i przysztych wierzytelnosci z tytutu wszystkich naleznosci handlowych

przystugujgcych Kredytobiorcy od wszystkich Jego dtuznikéw.

Na dzier 31 grudnia 2011 OPONEO.PL S.A. nie korzystata z linii kredytowe;.

2.10 INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI, A TAKZE UDZIELONYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE
SZCZEGOLNYM  UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK, PORECZEN | GWARANCII
UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA.

Spoétka stowarzyszona Hurtopon.pl Sp. z 0.0. wykorzystata srodki z uruchomionej w Il kwartale 2010
roku linii kredytowe]j do wysokosci 300 tys. zt, na podstawie zawartej umowy, ktdrej zatgcznikiem jest
oswiadczenie patronackie OPONEO.PL S.A. stanowigce zabezpieczenie kredytu.

W 2011 roku zostaty sptacone wraz z naleznymi odsetkami pozyczki sposrdéd tych, o ktérych Zarzad
informowat w raporcie rocznym 2008. Zgodnie z umowami o pozyczki sptacone zostaty pozyczki o
tacznej wartosci 370 tys. zt wraz z odsetkami. Do sptaty pozostato 1385 tys. zt wraz z odsetkami

zgodnie z wykazanymi w sprawozdaniu krétkoterminowymi aktywami finansowymi.
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2.11 W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM - OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI.

Emisja nowych akcji OPONEO.PL S.A.
Dnia 11 maja 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C o tgcznej wartosci 1 260
tys. zt., w zamian za wktad niepieniezny, kierowanej bezposrednio do spotki Toyashi Limited, Macieja
Switalskiego, Wojciecha Topolewskiego, Krzysztofa Lipkowskiego, Henryka Kruszynskiego oraz Marka
Cichockiego.
Dnia 22 lipca 2011 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowit o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego OPONEO.PL S.A. o akcje nowej emisji
serii C. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosi 13.936.000,00 zt i dzieli sie na 8.676.000
akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, 4.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda oraz 1.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 1,00 kazda.
Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez OPONEO.PL S.A. akcji po
zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego wynosi 13.936.000 gtosow.
Struktura kapitatu zaktadowego OPONEO.PL S.A. po rejestracji zmian przedstawia sie nastepujgco:
— 8.676.000 akcji serii A, co stanowi 62,3% kapitatu zaktadowego Spétki; akcje uprawniajg do
8.676.000 gtosow, co stanowi 62,3% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
— 4.000.000 akcji serii B, co stanowi 28,7% kapitatu zaktadowego Spotki; akcje uprawniajg do
4.000.000 gtoséw, co stanowi 28,7% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.
— 1.260.000 akcji serii C, co stanowi 9% kapitatu zaktadowego Spoétki; akcje uprawniaja do

4.000.000 gtoséw, co stanowi 9% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Dnia 05 pazdziernika 2011 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 1260/2011 o dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 1 260 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii C Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Rejestracja 1 260 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C OPONEO.PL S.A. o wartosci nominalnej 1 zt
kazda i oznaczenie ich kodem PLOPNPLO0013 nastgpita dnia 07 pazdziernika 2011 roku w Krajowym
Depozycie.

Akcje serii C pokryte zostaty wkitadem niepienieznym w postaci 6 300 000 akcji na okaziciela spotki

MARKETO.COM S.A.
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2.12 OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA
DANY ROK.

Zarzad OPONEO.PL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw Grupy Kapitatowej na 2011 rok.

2.13 OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH
ZAGROZEN | DZIAtAN, JAKIE EMITENT PODJAt LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM.

Tab.5. Wskazniki rentownosci i ptynnosci finansowej

jednostka 2010
Sprzedaz netto tys. zt 170 964
Wynik na dziatalnosci operacyjnej tys. zt 6152
Wynik finansowy netto tys. zt 7 453
Amortyzacja tys. zt 6 039
Aktywa tys. zt 108 366
Kapitaty wiasne tys. zt 78 494
Majatek obrotowy tys. zt 38078
Zapasy tys. zt 11781
Naleznosci tys. zt 11974
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe tys. zt 559
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe tys. zt 10
Zobowigzania ogétem tys. zt 29872
Zobowigzania dtugoterminowe tys. zt 3716
Zobowigzania krétkoterminowe tys. zt 26 156
Srodki finansowe tys. zt 12 861
I I
EBITDA
EBIT tys. zt 6152
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej % 3,60
Rentownos¢ EBITDA % 7,13
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Rentownos¢ netto % 4,36
Rentownosc¢ aktywow % 6,88
Rentownosc kapitatu wtasnego % 9,49
Rotacja zapaséw dni 14,51
Rotacja naleznosci dni 14,28
Rotacja zobowigzan ogétem dni 63,78
Rotacja zobowigzan krétkoterminowych dni 55,84
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia % 0,28
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego % 0,38
Wskaznik biezgcej ptynnosci % 1,46
Wskaznik ptynnosci szybki % 1,01
Wskaznik ptynnosci natychmiastowy % 0,49

Grupa OPONEO.PL zachowuje ptynnos¢ finansowg oraz reguluje wszystkie zobowigzania (ztotowe i
walutowe) w terminie. Przedstawiona analiza wskaznikowa potwierdza, ze nie wystepujg zagrozenia

wynikajgce z zarzadzania zasobami finansowymi.

2.14 OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W  STRUKTURZE
FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI.

W 2011 roku Grupa OPONEO.PL ukonczyta realizacje czterech projektéw inwestycyjnych i jednego
projektu szkoleniowego dofinansowanych ze s$rodkédw pomocowych. Ponadto jeden projekt
inwestycyjny Spodtka ukorczyta w | kwartale 2012 roku. Catkowity koszt realizacji wszystkich
projektéw wynidst 9 844 tys. zt, z czego warto$¢ dofinansowania wyniosta 5299 tys. zt i stanowita
53,82 proc. catkowitych kosztow. Pozostatg wartos¢ OPONEOQ.PL S.A. pokryta ze srodkéw wiasnych.

Informacje o wszystkich projektach, na ktére Grupa otrzymata dofinansowanie znajdujg sie w

ponizszej tabeli.

Tab.6. Projekty dofinansowane.

Nazwa projektu Data Pomoc | Catkowity Wysokos¢ Charakter Data
umowy de mini koszt dofinansowania | dofinansowania | zakonczenia
mis realizacji (w tys. zt) projektu
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(wartos¢
brutto w

tys. zt)

projektu

(w tys. z1)

Budowa

elektronicznej

B2B o nazwie
Felgi-e-Hurt

obstugujacej

felgami

aluminiowymi

platformy typu

obroét handlowy

03.08.2009

146

3182

1740

zaliczkowo-

refundacyjny

30.04.2011

Automatyzacja
wspotpracy
biznesowej

pomiedzy firmg

OPONEO.PL a
serwisami

ogumienia za

posrednictwem

platformy B2B

02.12.2009

314

3142

1773

refundacyjny

31.12.2011

Podniesienie
poziomu
kompetencji
pracownikow
OPONEO.PL
podstawa
konkurencyjnosci

firmy

18.03.2010

758

533

refundacyjny

31.10.2011

Rozszerzenie
Swiadczonych
ustug przez
spotke
OPONEO.PL
celem wzrostu

konkurencyjnosci

15.10.2009

1749

717

refundacyjny

02.09.2011
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przedsiebiorstwa

Uruchomienie
nowego serwisu
internetowego
RADIALO.DE -
rozwaj
dziatalnosci
OPONEO.PLS.A.
na rynku
niemieckim i
polskim, dzieki
zastosowaniu
nowoczesnych
technologii ITw
dziedzinie e-ustug
oraz elementéw

telepracy.

30.03.2010

1219

490

refundacyjny

30.04.2011

Budowa
innowacyjnego
systemu B2B
integrujgcego
OPONEO.PL z
dostawcami

hurtowymi opon

03.03.2010

144

2976

1786

refundacyjny

29.02.2012

Dla wszystkich projektdw ukonczonych w 2011 roku udato sie zrealizowaé zatozone wskazniki

rezultatu.

1. Budowa elektronicznej platformy typu B2B o nazwie Felgi-e-Hurt obstugujgcej obroét

handlowy felgami aluminiowymi:

— Skrécenie czasu petnej obstugi zamdwienia.

— Wozrost liczby nowych pracownikdw.

— Wzrost obrotéw z partnerami biznesowymi w obszarze handlu felgami aluminiowymi.
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2. Automatyzacja wspdtpracy biznesowej pomiedzy firmg OPONEO.PL a serwisami ogumienia za
posrednictwem platformy B2B:
— Skrécenie czasu zwrotu opon nieodebranych przez klienta OPONEO.PL w serwisie
ogumienia.
— Wozrost przychodéw OPONEO.PL ze sprzedazy towardw.
—  Wozrost liczby nowozatrudnionych pracownikéw.
3. Podniesienie poziomu kompetencji pracownikdw OPONEO.PL podstawg konkurencyjnosci
firmy:
— Liczba przedsiebiorstw, ktdre zostaty objete wsparciem w zakresie projektéw
szkoleniowych.
— Liczba pracujgcych oséb dorostych, ktére zakonczyty udziat w projektach
szkoleniowych.
— Liczba oséb, ktére podniosty swoje kwalifikacje.
4. Rozszerzenie swiadczonych ustug przez spotke OPONEO.PL celem wzrostu konkurencyjnosci
przedsiebiorstwa:

— Liczba wspartych przedsiebiorstw.

Liczba osdb zatrudnionych.

Przewidywana catkowita liczba bezposrednio utworzonych miejsc pracy (EPC).

Liczba nowych ustug/produktéw wprowadzonych w przedsiebiorstwie.

— Liczba udoskonalonych ustug/produktéw wprowadzonych w przedsiebiorstwie.

5. Uruchomienie nowego serwisu internetowego RADIALO.DE - rozwdj dziatalnosci OPONEO.PL
S.A. na rynku niemieckim i polskim, dzieki zastosowaniu nowoczesnych technologii IT w
dziedzinie e-ustug oraz elementdw telepracy:

— Liczba uzytkownikéw korzystajgcych z uruchomionych ustug on-line.
— Liczba nowych ustug elektronicznych swiadczonych przez wsparte przedsiebiorstwa.

— Przewidywana catkowita liczba bezposrednio utworzonych miejsc pracy (EPC).

Ponadto w 2011 roku OPONEO.PL S.A. realizowata z wiasnych srodkéw projekty majace na celu
rozwoj sprzedazy zagranicznej, w tym serwiséw przeznaczonych dla klientéw z Holandii oraz Turcji, a
takze projekt internetowej platformy hurtowej do obrotu czesciami samochodowymi - Partadax.pl,
pierwszy tego typu na rynku motoryzacyjnym. Platforma przeznaczona jest dla hurtowni, warsztatéw

i sklepdw zainteresowanych kupnem badz sprzedazg hurtowych ilosci czesci.
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W 2012 roku, poza projektami majgcymi na celu powiekszenie rynkédw zbytu m.in. poprzez rozwdj
sprzedazy zagranicznej, Spotka nie planuje innych przedsiewzieé inwestycyjnych.
Srodki pieniezne na dzieh 31 grudnia 2011 roku wynosity 12 861 tys. zt. Posiadane zasoby finansowe

sg wystarczajgce do realizacji planowanych przez Zarzad dziatan rozwojowych.

2.15 OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA DANY OKRES, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK.

Poza czynnikami wymienionymi w punkcie 2. sprawozdania nie wystgpity dodatkowe czynniki majgce

wptyw na wyniki finansowe osiggniete w 2011 roku.

2.16 CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOIJU
DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ] DO KONCA ROKU OBROTOWEGO
NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY
SPORZADZONOSPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE
ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO
WYPRACOWANEJ.

Czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu s3:
1. Powodzenie obranej strategii rozwoju, w tym przede wszystkim:

— Dalszy rozwdj sprzedazy za posrednictwem funkcjonujgcych na rynkach
zagranicznych sklepdw internetowych w Niemczech, Austrii, Hiszpanii, Wtoszech,
Francji, Wielkiej Brytanii i Holandii.

— Uruchomienie nowych sklepdw za granica przy wykorzystaniu sprawdzonych modeli
funkcjonujacych w pozostatych krajach europejskich, w jakich obecnie dziatajg
serwisy ,,OPONEQO” opierajace sie na dostosowaniu oferty handlowej do specyfiki
danego rynku a takze dostarczeniu niezbednych tresci oraz narzedzi internetowych.

— Realizacja projektéw rozwojowych zmierzajgcych do poszerzenia swiadczonych ustug
oraz do ogdlnego rozwoju technologicznego w tym uruchomienia platformy

Partadax.pl bedacej narzedziem do hurtowego handlu cze$ciami motoryzacyjnymi.
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2. Rozwdj rynku sprzedazy i importu aut.
3. Uwarunkowania makroekonomiczne.

4. Sytuacja na rynku walut.

2.17 ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA.

W omawianym roku obrotowym nie wystgpity zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

Grupa.

2.18 ZMIANY W SKtADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA,
ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOtYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH
ORAZ UPRAWNIENIA OSOB ZARZADZAJACYCH, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO
PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI.

Na dzien przekazania raportu podmiot dominujgcy — OPONEO.PL S.A. posiada czteroosobowy Zarzad.
Sktad Zarzagdu OPONEO.PL S.A na dzier 31 grudnia 2011roku:

- Dariusz Topolewski — Prezes Zarzadu,

Michat Butkiewicz — Cztonek Zarzadu,

Maciej Karpusiewicz — Cztonek Zarzadu,

- Andrzej Reysowski — Cztonek Zarzadu.

W 2011 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych

Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani i odwotywani uchwatg Rady Nadzorczej, ktéra to jednemu z nich
w drodze gtosowania powierza funkcje Prezesa Zarzadu.

Uprawnienia osob zarzadzajacych

Zarzad Spotki jest uprawniony i obowigzany do podejmowania wszelkich decyzji wigzacych sie z
operatywnym zarzgdzaniem sprawami Grupy, a nie zastrzezonych kompetencjami innych organow.
W szczegdlnosci Zarzad jest uprawniony do:

a) prowadzenia przedsiebiorstwa Spotki;

b) sporzadzania sprawozdania, bilansu, rachunku zyskéow i strat w sposéb i w terminach

przewidzianych w obowigzujacych przepisach prawnych;
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c) prowadzenia protokotow Walnego Zgromadzenia, jak tez ksiegi podejmowanych uchwat;
d) wykonywania uchwat Walnego Zgromadzenia oraz stosowania sie do zalecen i uchwat Rady
Nadzorczej;

e) wszystkich spraw nie zastrzezonych do wtasciwosci pozostatych organéw Spéfki.

Zarzad jest zobowigzany do realizacji wszystkich obowigzkéw spoczywajacych na nim z mocy
obowigzujgcych przepisdow prawa a takze wigzacych uchwat organéw Spétki oraz uprawnionych z
mocy odrebnych przepiséw zewnetrznych organéw kontroli i zarzadzania.

Podjecia uchwaty Zarzagdu wymagajg sprawy przekraczajgce zwykty Zarzad, a w szczegdlnosci:

a) zatwierdzenie do realizacji zlecen:

- nietypowych dla dziatalnosci Spotki ,

- opartych o kalkulacje indywidualne (szczegétowe),

- realizowanych w oparciu o umowe generalng, z wyjgtkiem umoéw

generalnych z ustalonym cennikiem lub wyszczegdlnionymi parametrami

cenotworczymi, jezeli ich wartosé przekracza 10 proc. kapitatu zaktadowego Spoéfki;

b) udzielenie i zaciggniecie pozyczki, gwarancji i poreczenia;

c) przyznanie dotacji, darowizny lub innego nieodptatnego swiadczenia na rzecz osoby trzeciej;

d) zawarcie umowy o wartosci przekraczajacej 10 proc. kapitatu zaktadowego i zawarcie wszystkich
umow generalnych;

e) zawarcie umowy sponsoringu lub reklamy o wartosci przekraczajgcej 0,2 proc. kapitatu
zaktadowego Spotki;

f) zawarcie umowy agencyjnej, posrednictwa lub innej podobnej, jezeli w ich wyniku moze w
przysztosci powsta¢ obowigzek zaptaty prowizji albo innej formy wynagrodzenia o wartosci
przekraczajacej 0,5 proc. kapitatu zaktadowego Spétki;

g) podpisanie porozumienia o wspotpracy, przystgpienie do organizacji spotecznych lub
gospodarczych, jesli wigze sie z tym mozliwos¢ powstania Swiadczen finansowych po stronie Spoétki;
h) odstgpienie od wigzgcych Spdtke porozumien oraz wystgpienie z organizacji, do ktérych Spétka
nalezy;

i) nabycie, modernizacja, rozbudowa itp. S$rodkdéw trwatych, nieznajdujagcych sie w planie
inwestycyjnym przedstawionym do akceptacji Radzie Nadzorczej;

j) nabycie lub zbycie papieréw wartosciowych;

k) zawarcie umowy przewtaszczenia sktadnikdw majgtku Spotki;

I) ustanowienie hipoteki na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ Spotki;
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m) odmowa uznania roszczen o wartosci przekraczajgcej réwnowartos¢ 0,5 proc. kapitatu
zaktadowego Spotki;

n) zgoda na umorzenie naleznosci przed uptywem terminu przedawnienia, jezeli ich wartosé
przekracza réwnowartos¢ 0,2 proc. kapitatu zaktadowego Spétki;

0) sprzedaz wierzytelnosci;

p) skierowanie sprawy na droge postepowania sgdowego, administracyjnego lub

polubownego, jezeli wartos¢ sporu przekracza 1,0 proc. kapitatu zaktadowego Spétki.

Zmianom nie podlegly zasady dotyczace powotywania i odwotywania osdb zarzadzajacych oraz
uprawnienia oséb zarzgdzajacych, w szczegdélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akgji.

Dnia 5 lutego 2007 roku powotana zostata pierwsza, trzyosobowa Rada Nadzorcza Spotki, ktorej sktad

zostat poszerzony dnia 13 marca 2007 roku o dwdch cztonkdw.

Sktad Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku:
- Ryszard Zawieruszynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Lucjan Ciaciuch — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Wojciech Matachowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Damian Nawrocki — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Wojciech Topolewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A.
- Dnia 24 stycznia 2011 roku Pan Piotr Tomaszewski zrezygnowat z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A. w zwigzku z powotfaniem na stanowisko Skarbnika
Miasta Bydgoszczy.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OPONEO.PL S.A. dnia 11 maja 2011 roku powotato na
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Lucjana Ciaciuch.
- Dnia 18 kwietnia 2011 roku Pan Seweryn Rutkowski zrezygnowat z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A. Rezygnacja zostata uzasadniona waznymi
przyczynami osobistymi.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OPONEO.PL S.A. dnia 11 maja 2011 roku powotato na
Cztonka Rady Nadzorczej Pana Damiana Nawrockiego.
- Dnia 24 pazdziernika 2011 roku Pan Maciej Switalski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A. ze skutkiem na dzied odbycia sie

najblizszego Walnego Zgromadzenia. Rezygnacja ta zostata uzasadniona niemozliwoscig
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efektywnego i skutecznego petnienie obowigzkéw w $wietle pozostatych obcigzen
zawodowych Pana Macieja Switalskiego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie OPONEO.PL S.A. dnia 14 listopada 2011 roku powotato

na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Matachowskiego.

Na dzien przekazania raportu podmioty zalezne Opony.pl Sp. z 0.0. i OPONEO Brandhouse Sp. z o.o0.

posiadajg jednoosobowy Zarzad.
- Opony.pl Sp. z 0.0. - Pan Arkadiusz Kocemba zostat powotany na Cztonka Zarzagdu w
dniu 25 lutego 2010 roku po rezygnacji z dnia 22 lutego 2010 roku Pana Andrzeja Romana
Maciejewskiego.
- OPONEO Brandhouse Sp. z 0.0. — Pan Michat Opolski zostat powotany na Prezesa
Zarzadu w dniu 28 listopada 2011 roku (do 28 listopada 2011 roku funkcje Prezesa Zarzadu
petnit Pan tukasz Adamczyk).

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych

Cztonek Zarzadu jest powotywany i odwotywany uchwatg wspdlnikéw.

2.19 WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACIJI LUB ZWOLNIENIA
Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB, GDY ICH
ODWOtANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtACZENIA EMITENTA
PRZEZ PRZEJECIE.

Dnia 04 kwietnia 2011 roku zostaty zawarte pomiedzy OPONEO.PL S.A. a wszystkimi Cztonkami
Zarzadu umowy o petnienie funkcji Cztonka Zarzadu, ktére przewidujg, w przypadku odwofania
Cztonkdow Zarzadu z funkcji Cztonka Zarzadu z innych przyczyn niz razgce naruszenie obowigzkdéw,
wyptate jednorazowej odprawy pienieznej w wysokosci trzech miesiecznych wynagrodzen
otrzymywanych w spétce z wszystkich tytutéw (wynagrodzenie obliczane jest na podstawie Sredniego
wynagrodzenia z wszystkich tytutéw otrzymanego w ciggu 12 miesiecy przed zakoriczeniem petnienia

funkcji w Zarzadzie Spoétki).

2.20 W PRZYPADKU SPOtEK KAPITALOWYCH - OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI
NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALtOW) EMITENTA ORAZ AKCJI | UDZIALOW
W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE).
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Tab.7. Stan posiadania akcji OPONEO.PL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce wraz z

okre$leniem wartosci nominalnej na dzien 31 grudnia 2011 roku

Imie i nazwisko (nazwa) llos¢ akgji Wartosé nominalna ( w tys. zt)
Dariusz Topolewski 3082661 3082

Michat Butkiewicz 12124 12

Maciej Karpusiewicz 5523 5

Andrzej Reysowski 272702 272

Ryszard Zawieruszynski 3012524 3012

Lucjan Ciaciuch - -

Damian Nawrocki - -

Wojciech Matachowski - -

Wojciech Topolewski 38 000 38

2.21 WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO

PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW NA

WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA, WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY

POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCIJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W

KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GtOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH |

ICH

PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GtOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje nowej emisji w dniu 22 lipca 2011 roku

kapitat akcyjny OPONEO.PL S.A. wynosi 13 936 000 zt. Dzieli sie na 8 676 000 akcji zwyktych na

okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, 4 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o

wartosci nominalnej 1,00 zt kazda oraz 1 260 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci

nominalnej 1,00 kazda.

Tab.8. Struktura akcjonariatu ( powyzej 5%) na dzien publikacji raportu za 2010 roku

Imie i nazwisko llos¢ akcji llos¢ gtosow Udziat w kapitale % gtoséw na WZA

( nazwa) zaktadowym (%)
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Ryszard 3012524 3012524 23,76 23,76
Zawieruszynski (1)

Dariusz Topolewski 3082661 3082661 24,32 24,32
(2)

Amplico PTE SA (3) 906 965 906 965 7,15 7,15

(1) zgodnie z raportem biezgcym nr 12/2011 opublikowanym w dniu 07 lutego 2011 roku

(2) zgodnie z raportem biezgcym nr 10/2011 opublikowanym w dniu 25 stycznia 2011 roku

(3) zgodnie z raportem biezgcym nr 44/2008 opublikowanym w dniu 28 pazdziernika 2008 roku

Tab.9. Struktura akcjonariatu (powyzej 5%) na dzien publikacji raportu za 2011 roku

Imie i nazwisko llos¢ akcji llos¢ gtosow Udziat w kapitale % gtosow na WZA
( nazwa) zaktadowym (%)

Dariusz Topolewski 3082661 3082661 22,12% 22,12%

(1)

Ryszard 3012524 3012524 21,62% 21,62%
Zawieruszynski (2)

Amplico PTE SA (3) 906 965 906 965 6,51% 6,51%
Aviva Investors 730813 730813 5,24% 5,24%
Poland SA (4)

)
)
)
)

(1) zgodnie z raportem biezgcym nr 43/2011 opublikowanym w dniu 28 lipca 2011 roku

(2) zgodnie z raportem biezgcym nr 41/2011 opublikowanym w dniu 28 lipca 2011 roku

(3) zgodnie z raportem biezgcym nr 44/2008 opublikowanym w dniu 28 pazdziernika 2008 roku
(4) zgodnie z raportem biezgcym nr 66/2011 opublikowanym w dniu 24 listopada 2011 roku

2.22 INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH
PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC

ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCII

AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY.

PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
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Na dzienA przekazania niniejszego sprawozdania Grupa nie posiada informacji w zakresie uméw, w
wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

2.23 WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO EMITENTA, WRAZ Z
OPISEM TYCH UPRAWNIEN.

Wedtug stanu na dziend przekazania niniejszego sprawozdania nie istniejg papiery wartosciowe,

dajace specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Grupy OPONEO.PL.

2.24 INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.

W Grupie Kapitatowej nie funkcjonujg pracownicze programy akcji.

2.25 WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WLASNOSCI  PAPIEROW  WARTOSCIOWYCH EMITENTA ORAZ WSZELKICH
OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GtOSU PRZYPADAJACYCH NA
AKCJE EMITENTA.

Nie wystepujg zadne ograniczenia, ktore dotyczg przenoszenia prawa wtasnosci papierow
wartosciowych OPONEO.PL S.A. ani zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu

przypadajgcych na akcje OPONEO.PLS.A.

2.26 INFORMACIA O:

A) DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY, Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI ZOSTAtA ZAWARTA TA UMOWA;

B) tACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY Z
PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
NALEZNEGO LUB WYPLACONEGO Z TYTUtU BADANIA | PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ, JEZELI GRUPA SPORZADZA SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, VA TYTULU BADANIA I PRZEGLADU
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SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOTYCZACEGO DANEGO
ROKU OBROTOWEGO;

C) POZOSTALEJ, tACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA, WYNIKAJACEGO Z UMOWY
Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, NALEZNEGO LUB
WYPLACONEGO Z INNYCH TYTUtOW NIZ OKRESLONE W LIT. B, DOTYCZACEGO
DANEGO ROKU OBROTOWEGO;

D) INFORMACJE OKRESLONE W LIT. B | C NALEZY PODAC TAKZE DLA POPRZEDNIEGO
ROKU OBROTOWEGO.

Rok 2010

Aneks do umowy z dnia 22 czerwca 2009 roku o przeprowadzenie przeglagdu pdétrocznego oraz
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2009 zawarty z Morison
Finansista Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu w dniu 07 kwietnia 2010 roku.

Wysokos¢ dodatkowego wynagrodzenia wynikajgcego z warunkdéw podpisanego aneksu wynosi 13
tys. zt + VAT.

Umowa o przeprowadzenie przegladu oraz badania sprawozdan finansowych Emitenta za rok 2010 z
Morison Finansista Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu podpisana w dniu 24 czerwca 2010 roku.
Warto$¢ wynagrodzen wynikajgcych z w/w umowy wynosi 47 tys. zt + VAT.

W 2010 roku wyptacona zostata firmie Morison Finansista Audit Sp. z 0.0. tgczna kwota 51 tys. zt +
VAT.

Rok 2011

Umowa o przeprowadzenie przegladu oraz badanie sprawozdan finansowych OPONEO.PL S.A. za
2011 rok zawarta z Morison Finansista Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu podpisana w dniu 31
maja 2011 roku.

Warto$¢ wynagrodzen wynikajgcych z w/w umowy wynosi 54 tys. zt + VAT.

W 2011 roku kwota wyptaconego wynagrodzenia brutto na rzecz biegtego rewidenta z tytutu badania

i przegladu sprawozdan finansowych oraz pozostatych ustug pokrewnych wynosita 82 tys. zt

42



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OPONEO.PL w 2011 roku

3. RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W ROKU 2010

3.1 PODSTAWY SPORZADZENIA OSWIADCZENIA O STOSOWANIU ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO

Niniejsze o$wiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego w OPONEO.PL S.A. w 2011 roku jest
przekazywane zgodnie z § 91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw. Ponadto informacje zawarte w
oswiadczeniu spetniajg wymagania raportu o stosowaniu ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na
GPW” okreslonych w Uchwale nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 19
maja 2010 roku.

Zarzad OPONEO.PL S.A. informuje, Zze stosujgc sie do rekomendacji zawartych w czesci | kodeksu
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, dopetnit wszelkich staran, aby prowadzona polityka
informacyjna byta przejrzysta i efektywna oraz w jak najszerszym stopniu zapewniata odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami. W 2011 roku Spdtka prowadzita strone internetowg
wzorujgc sie na modelowym serwisie relacji inwestorskich w zakresie i sposobie prezentacji danych.
Podejmowane przez Zarzad dziatania majg na celu udostepnianie informacji niezbednych do
wiasciwej oceny sytuacji i perspektyw Spotki. W ramach realizowanej polityki informacyjnej, Zarzad
OPONEO.PL S.A. wykorzystuje tradycyjne metody komunikowania, tj.: bezposrednie spotkania
Zarzadu z inwestorami oraz dziatania prowadzone przez Dziat Relacji Inwestorskich, ktéry udziela
informacji na indywidualne zapytania inwestoréw oraz odpowiada na zapytania przesytane drogg
mailowg na adres ir@oponeo.pl. Ponadto Spdtka stale aktualizuje informacje zamieszczane w
serwisie relacji inwestorskich OPONEO.PL S.A. z zakresu wynikéw finansowych Spoétki, dziatan
podejmowanych przez Zarzad i innych istotnych zdarzen wynikajagcych z biezacego jej

funkcjonowania.

3.2 WSKAZANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO, KTORE NIE BYtY PRZEZ EMITENTA
STOSOWANE, WRAZ ZE WSKAZANIEM JAKIE BYtY OKOLICZNOSCI | PRZYCZYNY NIE
ZASTOSOWANIA DANEJ ZASADY ORAZ W JAKI SPOSOB SPOtKA ZAMIERZA USUNAC
EWENTUALNE SKUTKI NIE ZASTOSOWANIA DANEJ ZASADY LUB JAKIE KROKI
ZAMIERZA PODJAC, BY ZMNIEJSZYC RYZYKO NIE ZASTOSOWANIA DANEJ ZASADY W
PRZYSZtOSCI.

Podobnie jak w latach poprzednich, w 2010 roku przez Spétke nie byty przestrzegane nastepujgce

zasady:
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1. ,Dobre praktyki realizowanie przez zarzady spétek gietdowych” numer 2
Zarzagd OPONEO.PL S.A. informuje, iz w Spodfce nie bedzie stosowana zasada numer .2 Kodeksu
Dobrych Praktyk Spdétek Notowanych na GPW zgodnie, z ktdrg Spdtka zapewnia funkcjonowanie
swojej strony internetowej w jezyku angielskim.
Uzasadnienie:
Emitent nie widzi negatywnych skutkéw odejscia od tej zasady w zwigzku, z czym nie ma potrzeby
podejmowania dziatan zmniejszajacych ryzyko jej nie zastosowania.
Spétka na zyczenie inwestoréw przygotowuje informacje w jezyku angielskim, ponadto wersja
angielska strony zawiera najwazniejsze informacje o firmie oraz dane finansowe, co nie niesie za sobg
tak duzych kosztéw jak utrzymywanie strony korporacyjnej w jezyku angielskim zgodnie z wymogami
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

2. ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych" numer 6
Przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od Spoéfki i
podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spdtka. W zakresie kryteridw niezaleznosci
cztonkéw Rady Nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik 1l do Zalecenia Komisji Europejskiej z
dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami
rady nadzorczej spoétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt. b)
wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem Spoétki, podmiotu zaleznego Ilub
podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajgcg kryteria niezaleznosci. Ponadto za
powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przedmiot niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej, w
rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym
prawo do wykonywania 5% i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Uzasadnienie:
Z uwagi na strukture i wielko$¢ firmy oraz na brak znacznego rozproszenia akcji wprowadzenie ww.
zasady odnosnie wymogu powotania przynajmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej bedacych
cztonkami niezaleznymi, w opinii Spotki, nie jest konieczne. OPONEO.PL S.A. przyjeto, ze biorac
powyzsze pod uwage w Radzie Nadzorczej bedzie funkcjonat jeden cztonek niezalezny, ktérym w
2011 roku byt Pan Piotr Tomaszewski, a nastepnie Pan Lucjan Ciaciuch.
Jednoczesnie Zarzad OPONEO.PL S.A. oswiadcza, ze powotanie jednego niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej w chwili obecnej nie wigze sie z zadnym ryzykiem.
3.3  OPIS SPOSOBU DZIAtANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZYCH
UPRAWNIEN ORAZ PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA.
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W 2011 roku miaty miejsce jedno Zwyczajne Walne Zgromadzenia i trzy Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie OPONEO.PL S.A. Walne Zgromadzenia Spétki odbyty sie zgodnie z przepisami Kodeksu
Spétek Handlowych, Statutu Spoétki, przepisow regulujgcych funkcjonowanie spétek publicznych,
ktérych akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz przyjetego przez siebie
Regulaminu Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenia Spoétki w 2011 roku odbyty sie zgodnie z ponizej opisanymi zasadami.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki w Bydgoszczy. Walne Zgromadzenie
OPONEO.PL S.A. obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwotuje je Zarzad z wiasnej inicjatywy
lub na zadanie Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego oraz Rada Nadzorcza w przypadkach okreslonych w §18 pkt.7 lit. t) i u) Statutu
Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie mogg zwotywac takze Akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spodtce, wyznaczajgc
przewodniczgcego tego Zgromadzenia. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad
Spoétki corocznie najpdzniej do 30 czerwca nastepnego roku obrotowego.
Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia winno by¢:
— Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz zatwierdzenie
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;
— Powziecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu strat;
— Udzielenie cztonkom organdéw Spoétki absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw.
Nastepujace sprawy wymagajg uchwaty Walnego Zgromadzenia:
— przyjecie bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku z przeptywdéw pienieznych za rok
ubiegty,
— udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki za wykonane przez nich
obowigzki,
— wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen Akcjonariuszy o naprawienie szkody wyrzgdzonej
przy zawigzywaniu Spoéfki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,
— wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,
— zbycie przedsiebiorstwa,
— przeznaczenie zysku i okreslenie sposobu pokrycia strat,
— ustalenie wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej,
— zatwierdzenie rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spotki,
— rozwigzanie, likwidacji i przeksztatcenie Spoéfki,

— podwyzszenie i obnizenie kapitatu akcyjnego Spotki i umarzanie akcji przez Spétke,
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— zmiany Statutu,

— sprawowanie kontroli nad dziatalnoscig Rady Nadzorczej,

— zatwierdzenie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej,

— powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej.
Przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia moze by¢ kazda sprawa skierowana przez Zarzad, Rade
Nadzorczg Spotki, badz na wniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych, co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego. Zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinno byé uzasadnione. Projekty
uchwat proponowanych do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty powinny
by¢ przedstawione akcjonariuszom wraz z uzasadnieniem i opinia Rady Nadzorczej przed Walnym
Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny. Walne
Zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonariuszy powinno odby¢ sie w terminie wskazanym w
zadaniu, a jezeli dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne przeszkody — w najblizszym terminie,
umozliwiajgcym rozstrzygniecie przez Walne Zgromadzenie spraw, wnoszonych pod jego obrady.
Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzgdku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw
umieszczono okreslone sprawy lub, ktdre zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko za
zgodg wnioskodawcow. W innych przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego
odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (tzw. sita wyzsza) lub jest oczywiscie
bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki sposdb jak zwofanie, zapewniajgc przy tym jak
najmniejsze ujemne skutki dla Spétki i dla akcjonariuszy, w kazdym razie nie pdzniej niz trzy tygodnie
przed pierwotnie planowanym terminem. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje
w tym samym trybie co jego odwotanie, choéby proponowany porzadek obrad nie ulegt zmianie.
Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu wymaga udokumentowania
prawa do dziatania w jego imieniu w sposdb nalezyty. Stosuje sie domniemanie, iz dokument
pisemny, potwierdzajgcy prawo reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu jest
zgodny z prawem i nie wymaga dodatkowych potwierdzen.
Na kazda akcje przypada 1 gtos na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty zapadaja wiekszoscig 51%
wszystkich posiadanych przez akcjonariuszy gtoséw. Gtosowanie jest jawne chyba, Zze przepisy
Kodeksu spétek handlowych wymagajg gtosowania tajnego. Ponadto, na zgdanie chociazby jednego z
obecnych akcjonariuszy, a takze przy wyborach i wnioskach o usuniecie cztonkow wtadz Spétki lub jej
likwidatoréw oraz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez o udzielenie absolutorium
zarzadza sie gtosowanie tajne. Wybor Rady Nadzorczej, w tym réowniez wybor w drodze gtosowania

oddzielnymi grupami, odbywa sie zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych.
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W Walnym Zgromadzeniu moze braé udziat kazdy akcjonariusz, a takze doradcy, specjalisci,
wzglednie inne osoby zaproszone przez Zarzad lub Rade Nadzorczg Spotki. Na Walnym Zgromadzeniu
powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzgdu. Zarzad zaprosi biegtego rewidenta Spotki
do udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz do udziatu w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spoétki. Nieobecnos¢ cztonka
Zarzadu lub cztonka rady Nadzorczej na Walnym Zgromadzeniu wymaga wyjasnienia. Cztonkowie
Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegty rewident powinni, w granicach swych kompetencji i w zakresie
niezbednym do rozstrzygniecia spraw omawianych przez Zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom
wyjasnien i informacji dotyczacych Spétki. Udzielenie przez Zarzad odpowiedzi na pytania Walnego
Zgromadzenia powinno by¢ dokonywane przy uwzglednieniu faktu, ze obowigzki informacyjne spdtka
publiczna wykonuje w sposdb wynikajgcy z przepisdw prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a udzielenie szeregu informacji nie moze byé dokonywane w sposéb inny niz
wynikajgcy z tych przepisdw. Zgtaszajgcym sprzeciw wobec uchwaty zapewnia sie mozliwosc
zwieztego uzasadnienia sprzeciwu. Zarzad lub przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia powinni w ten
sposéb formutowac uchwaty, aby kazdy uprawniony, ktdry nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia
stanowigcym przedmiot uchwaty, miat mozliwos$¢ jej zaskarzenia. Na zgdanie uczestnika Walnego
Zgromadzenia przyjmuje sie do protokotu jego pisemne oswiadczenie. Oswiadczenie uczestnika
Walnego Zgromadzenia winno dotyczy¢ wytgcznie spraw istotnych i rozpatrywanych przez to Walne
Zgromadzenie.
1. W dniu 14 kwietnia 2011 roku na wniosek Zarzadu zostato zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien 11 maja 2011 roku.
2. W dniu 02 czerwca 2011 roku na wniosek Zarzadu zostato zwotane Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien 29 czerwca 2011 roku.
3. W dniu 18 sierpnia 2011 roku na wniosek Zarzadu zostato zwotane Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien 14 wrzesnia 2011 roku.
4. W dniu 17 pazdziernika 2011 roku na wniosek Zarzgdu zostato zwotane Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie na dzier 14 listopada 2011 roku.

3.4 SKEAD OSOBOWY | ZASADY DZIAtANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH SPOtKI ORAZ ICH KOMITETOW.

Zarzad Spotki
Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowigzujgcym prawem, w szczegdlnosci zgodnie z Przepisami

Kodeksu Spotek Handlowych, Statutem Spétki, przepisami regulujgcymi funkcjonowanie spétek
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publicznych, ktérych akcje dopuszczone zostaty do obrotu na rynku regulowanym a takze na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki oraz Regulaminu Zarzadu Spéfki.
Zarzad jest jedno lub wieloosobowy. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani uchwatg Rady
Nadzorczej, ktéra to jednemu z nich, w drodze gtosowania powierza funkcje Prezesa Zarzadu.
Kadencja Zarzadu trwa 5 lat.
Zarzad kieruje catoksztattem dziatalnosci Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz, a takze w sadzie.
Zarzad obowigzany jest zarzadza¢ majgtkiem i sprawami Spétki oraz spetnia¢ swoje obowigzki ze
starannoscia wymagang w obrocie gospodarczym, przestrzegaé przepisOw prawa, postanowien
Statutu i uchwat pozostatych organéw Spétki. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg w szczegdlnosci:
— prowadzenie przedsiebiorstwa Spotki;
— sporzadzanie sprawozdania, bilansu, rachunku zyskéw i strat w sposéb i w terminach
przewidzianych w obowigzujacych przepisach prawnych;
— prowadzenie ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia, jak tez ksiegi podejmowanych
uchwat;
— wykonywanie uchwat Walnego Zgromadzenia oraz stosowanie sie do zalecen i uchwat Rady

Nadzorczej;

wszystkie sprawy niezastrzezone do wlasciwosci pozostatych organdw Spotki.

Rada Nadzorcza moze uchyli¢ regulamin Zarzgdu okres$lajacy jego wewnetrzng organizacje i sposdb
wykonywania czynnosci. Do sktadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spotki
upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy tagcznie. Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege
akcji imiennych i swiadectw tymczasowych. Cztonek Zarzagdu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej
zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spodtce konkurencyjnej, jako
wspadlnik Spotki cywilnej, Spotki osobowej albo jako cztonek organu Spétki. Kazdy cztonek Zarzagdu ma
prawo i obowigzek prowadzenia spraw Spoétki nieprzekraczajgcych zakresu zwyktych czynnosci Spofki.
Spétka moze zawieraé z cztonkami Zarzadu umowy o prace, umowe zarzgdzania lub inne umowy
okreslajace sposdb sprawowania funkcji i Swiadczenia ustug przez Cztonka Zarzadu. Przy zawieraniu

umow z cztonkami Zarzadu, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza.

Sktad Zarzagdu OPONEO.PL S.A. w okresie sprawozdawczym przedstawiat sie nastepujaco:

— Dariusz Topolewski - Prezes Zarzadu

Michat Butkiewicz — Cztonek Zarzadu

Maciej Karpusiewicz — Cztonek Zarzadu

Andrzej Reysowski — Cztonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisdw prawa, w tym w szczegdlnosci w oparciu o Kodeks
Spétek Handlowych, Statut Spotki oraz uchwalony przez siebie Regulamin Rady Nadzorcze;j.
Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkéw, powotywanych i odwotywanych na okres 5 lat uchwata
Walnego Zgromadzenia. Cztonkowie Rady nadzorczej wybierajg ze swojego grona Przewodniczacego.
Zaréwno cata Rada Nadzorcza, jak i jej poszczegélni cztonkowie mogg by¢ w kazdej chwili odwotani
przez Walne Zgromadzenie.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane s3g przez jej przewodniczacego lub, w razie jego
nieobecnosci, przez innego cztonka Rady upowaznionego do tego na piSmie przez przewodniczacego.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na kwartat. Z wnioskiem o zwotanie
posiedzenia Rady Nadzorczej moze wystgpié¢ Zarzad lub poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swdj gtos na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu sSrodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna gdy wszyscy cztonkowie rady
zostali powiadomieni o tresci uchwaty. Podejmowanie uchwat w tym trybie nie dotyczy wyboru
przewodniczgcego i wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb. Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej moze
przyprowadzaé na posiedzenie Rady Nadzorczej doradce, ktéry ma prawo do udziatu w dyskusji nie
majac jednak prawa do udziatu w gtosowaniu. Cztonkom Rady Nadzorczej moze by¢ wyptacone
wynagrodzenie ustalone uchwata Walnego Zgromadzenia. Cztonkom Rady przystuguje zwrot kosztéw
zwigzanych z udziatem w pracach Rady.
Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swdj regulamin, ktéry powinien by¢ nastepnie zatwierdzony przez
Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki oraz wszystkich
jej oddziatéw.
Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy:

— sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Zarzadu i sktadanie Walnemu Zgromadzeniu

rocznych sprawozdan z dziatalnosci Rady Nadzorczej;
— badanie i opiniowanie sprawozdan, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i

ze stanem faktycznym;
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opiniowanie rocznych i okresowych sprawozdan Zarzadu oraz wnioskéw Zarzgdu w sprawie
podziatu zyskow i ich przeznaczenia;

reprezentowanie Spoétki w sporach i przy zawieraniu umow pomiedzy Zarzadem lub
cztonkiem Zarzadu a Spodtkg, zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddéw
poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu;

opiniowanie wnioskéw Zarzgdu w przedmiocie zaktadania nowych spoétek, przystepowania do
spotek juz istniejgcych i organizacji gospodarczych, nabywanie i sprzedaz udziatow i akcji w
innych spoétkach;

opiniowanie okresowych planéw ekonomicznych Spoétki;

udzielenie zgody na zaktadanie nowych spétek, przystepowanie do spétek juz istniejgcych
organizacji gospodarczych, nabywanie i sprzedaz udziatdw i akcji w innych spétkach,
tworzenie i zamykanie oddziatéw, zaktadow, filii, agencji, przedsiebiorstw;

zatwierdzenie planéw ekonomicznych Spoétki oraz okresowych plandw jej rozwoju;
rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw Zarzadu;

wyrazenie zgody na nabycie, zbycie i obcigzenie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci;
ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu;

zatwierdzanie budzetu Spoétki;

wyznaczanie oraz zwalnianie biegtych rewidentdw do corocznego badania sprawozdan
finansowych Spotki oraz zatwierdzanie istotnej zmiany sposobu prowadzenia rachunkowosci,
o ile zmiana taka nie wynika z obowigzujgcych przepisdw prawa;

podejmowanie dziatalnosci gospodarczej w nowych gateziach gospodarki, o ile nie wynikaja
one z zatwierdzonego rocznego planu Spoéfki;

zatwierdzanie umoéw z podmiotami zwigzanymi wtasnoscig, matzeidstwem, lub
pokrewienstwem z ktérymkolwiek z cztonkéw Zarzadu;

zatwierdzenie regulaminu pracy Zarzadu;

delegowanie cztonka lub cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
Zarzadu w razie zawieszenia cztonkdw Zarzadu czy tez catego Zarzadu;

udzielanie zgody Zarzgdowi na powotanie Prokurentéw;

wyrazanie zgody na sprzedawanie i/lub oddawanie w leasing, zastawianie, obcigzanie
aktywow Spotki o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatu zaktadowego Spoétki, o ile nie
wynikajg one z zatwierdzonego planu rocznego Spoétki badz biznes planu obejmujacego czesé

lub catosc¢ dziatan Spétki;
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— zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w czasie
ustalonym w Statucie;
— zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jezeli Rada uzna to za wskazane;

— petnienie zadan komitetu audytu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Sktad Rady Nadzorczej OPONEO.PL S.A. w okresie sprawozdawczym przedstawiat sie nastepujgco:

Ryszard Zawieruszynski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Lucjan Ciaciuch - Cztonek Rady Nadzorczej ( od dnia 11 maja 2011 roku)

— Damian Nawrocki - Cztonek Rady Nadzorczej ( od dnia 11 maja 2011 roku)

— Maciej Switalski - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 14 listopada 2011 roku)

— Seweryn Rutkowski - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 18 kwietnia 2011 roku)
— Wojciech Topolewski - Cztonek Rady Nadzorczej

— Piotr Tomaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 24 stycznia 2011 roku)

— Wojciech Matachowski - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 14 listopada 2011 roku)

3.5 OPIS PODSTAWOWYCH CECH STOSOWANYCH W SPOtCE SYSTEMOW KONTROLI
WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM, W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

Przyjeta Polityka rachunkowosci dla OPONEO.PL S.A. i spétek zaleznych zgodnie z zasadami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, stanowi o prawidtowosci i
rzetelnosci prowadzenia ksigg rachunkowych dla tych jednostek. Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r., na podstawie ktérej Zarzad Spoétki zatwierdzit dokumentacje opisujgca
wdrozone przez Spoétke zasady rachunkowosci, przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan
finansowych OPONEO.PL S.A., stosuje sie polskie zasady rachunkowosci. Wraz z powstaniem Grupy
Kapitatowej w 2010 roku, skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sg zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Proces przygotowywania
sprawozdan finansowych odbywa sie przy scistym i bezwzglednym stosowaniu powyzszych zasad.
Przygotowanie danych Zrédtowych podlega sformalizowanym procedurom operacyjnym i
akceptacyjnym, ktére okreslajg zakres kompetencji poszczegdlnych oséb. Podstawg danych
wprowadzanych do Ksiegi Gtéwnej sg zapisy w dokumentach i Ksiegach Zrédtowych. Stosujac
systemy kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci i sprawozdawczosci

finansowej Spétka zapewnia rzetelne i jasne przedstawienie jej sytuacji finansowej i majgtkowe;j.
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Odpowiedzialnos¢ za system kontroli wewnetrznej i zarzadzanie ryzykiem oraz jego skutecznos¢ w
odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych ponosi Zarzad. Spoétka posiada
dokumentacje opisujgcg przyjete zasady rachunkowosci, okreslajgce metody wyceny aktywow i
pasywoéw oraz ustalenia wyniku finansowego, a takze sposdb prowadzenia ksigg rachunkowych,
systemu ochrony danych i ich zbioréw. Przygotowane sprawozdanie finansowe jest formalnie
zatwierdzane przez Gtdwnego Ksiegowego, a nastepnie przez Zarzad Spotki. W procesie sporzgdzania
sprawozdan elementem kontrolnym jest weryfikacja sprawozdania finansowego Spétki oraz
sprawozdan finansowych spdétek Grupy Kapitatowej przez niezaleznego biegtego rewidenta. Do zadan
biegtego rewidenta nalezy w szczegdlnosci: przeglad pdtrocznych sprawozdan finansowych oraz
badanie sprawozdan rocznych. Dane finansowe bedgce podstawg sprawozdan finansowych i
raportow okresowych pochodzg ze stosowanej przez Spdtke miesiecznej sprawozdawczosci
finansowej i operacyjnej, prowadzonej za pomocg systemu finansowo-ksiegowego. Przygotowanie
sprawozdan finansowych i raportéw okresowych rozpoczyna sie po akceptacji wynikow
zakoiczonego okresu. W trakcie roku Zarzad i Rada Nadzorcza analizujg, oceniajg i nadzorujg
uzyskane wyniki finansowe w stosunku do przyjetych zatozen planu budzetu, opracowanych zgodnie
z przyjetq polityka rachunkowosci Spétki. O skutecznosci stosowanych procedur kontroli i zarzgdzania
ryzykiem w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych OPONEO.PL S.A. swiadczy wysoka jakos¢
sprawozdan, co potwierdzajg wydane opinie bieglych rewidentow z badania sprawozdan
finansowych. OPONEO.PL S.A. monitoruje istotne czynniki ryzyka prawnego, podatkowego,
gospodarczego, operacyjnego, ktére majg wptyw na kierunki dziatalnosci Spétki. Ponadto, na wszelkie

znane Spodtce elementy ryzyka, tworzone sg zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci rezerwy.
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4. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 01.01.2011 DO
31.12.2011 ORAZ W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Oswiadczamy, zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem, ze:

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowag i finansowg Grupy OPONEO.PL oraz wynik finansowy. Roczne
skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Grupy OPONEO.PL, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka. W  Grupie
przestrzegane byly przepisy prawa i warunki zawartych umow, istotnych z punktu widzenia naszej
dziatalnosci, a zwtaszcza jej kontynuacji.

Udostepnilismy biegtemu rewidentowi/zespotowi badajgcemu ksiegi rachunkowe i petng
dokumentacje dowodowg, potwierdzajgca stan zapiséw ksiegowych.

Przedtozone biegtemu rewidentowi/zespotowi badajgcemu dokumenty zatozycielskie, rejestrowe,
statutowe sg aktualne na dzien rozpoczecia badania sprawozdania finansowego.

Wedtug naszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych btedow i
przeoczen, arozliczenia z tytutdw podatkowych i niepodatkowych dokonane zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, do ktérych wtasciwe organy kontrolne nie zgtosity zadnych zastrzezen.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy OPONEO.PL w sposéb prawidtowy
przedstawiono wycene aktywdw i pasywdw oraz ujeto w sposéb kompletny przychody i koszty
dotyczace okresu sprawozdawczego, oraz utworzono niezbedne rezerwy i rozliczono réznice kursowe
w rozrachunkach zagranicznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci i nie istniejg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania jednostki.

Ustalilismy wszystkie zapasy zbedne i nie wykazujace ruchu, dokonujac ich przeceny, przestrzegajac
zasady ostroznej wyceny bilansowe;.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazaliémy wszystkie naleznosci i zobowigzania, w
tym warunkowe jak gwarancje, poreczenia (réwniez wekslowe) i zastawy oraz rozrachunki sporne.

Posiadamy wszystkie tytuty prawne do sktadnikéw aktywdow wykazanych w bilansie.
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Biegtemu rewidentowi/zespotowi badajgcemu przedstawilismy wykazy spraw sagdowych zatozonych
przez naszg Grupe oraz toczgcych sie przeciwko jednostce, a takze bedgcych w przygotowywaniu do
wystgpienia na droge sgdowa.

Przedstawiliémy takze wykaz kontroli zewnetrznych i wykaz zabezpieczen na majgtku jednostki
zamieszczony w informacji dodatkowe;.

Odstgpilismy od naliczania odsetek za zwtoke w regulowaniu naszych naleznosci.

Nie ujelismy w ksiegach rachunkowych naleznych kontrahentom odsetek karnych, dotyczacych
nieterminowo regulowanych zobowigzan, bowiem uzyskalismy zgode na zaptacenie wytacznie kwoty
gtdwnej zobowigzan.

UjawniliSmy wszystkie powigzania z osobami fizycznymi i prawnymi, dotyczgce bezposredniego lub
posredniego udziatu w zarzadzaniu i kontroli oraz udziatu w kapitale jednostek powigzanych z naszg
firma.

Biegtemu rewidentowi/zespotowi badajgcemu ujawniliSmy wszystkie zdarzenia, ktére nastgpity po
dacie bilansu, mogace mie¢ wptyw na wydanie opinii o badanym sprawozdaniu finansowym oraz na
ocene sytuacji majatkowo — finansowej Grupy.

Grupa OPONEO.PL nie posiada na dzien 31 grudnia 2011 roku otwartych instrumentéw finansowych,
w szczegolnosci: kontraktow futures, forward, kontraktéw opcyjnych, kontraktow swap; innych niz te
ktore zostaty wykazane i ujawnione w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2011 roku.

Oswiadczamy, ze nie istniejg zadne formalne lub nieformalne uktady z inng jednostka, dotyczace
wyrdownania sald srodkéw pienieznych i kapitatéw lub funduszy.

Ponadto oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Morison
Finansista Audit Sp. z o0.0., dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy OPONEO.PL za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz spetnit warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii

z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Bydgoszcz, 26 kwietnia 2012 roku
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Podpisy osob reprezentujacych Spétke

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpisy
2012-04-26 | Dariusz Topolewski Prezes Zarzadu

2012-04-26 | Michat Butkiewicz Cztonek Zarzadu

2012-04-26 | Maciej Karpusiewicz Cztonek Zarzadu

2012-04-26 | Andrzej Reysowski Cztonek Zarzadu




