DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO RAPORTU SA-R 2011 COMARCH S.A.

Nota 32
INSTRUMENTY FINANSOWE

A) Zmiany instrumentéw finansowych wg kategorii

Zmiany poszczegoélnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem $rodkéw pienieznych i innych
aktywow pienieznych) w okresie 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 przedstawiaty sie nastepujgco:

Aktywa| Aktywa finansowe Pozyczki
Zmiany instrumentow finansowe| utrzymywane do udzielone| Zobowigzania
finansowych wg kategorii przeznaczone terminu i naleznosci finansowe
do obrotu wymagalnosci wlasne
1 stycznia 2010 398 50 096 90 448
+ zwigkszenia 0 12 507 8 638
- zmniejszenia 15 9 588 6 602
31 grudnia 2010 383 53 015 92 484
Ujecie bilansowe
Dtugoterminowe aktywa
finansowe 52 991
w jednostkach powigzanych 52 991
w pozostatych jednostkach 0
Krétkoterminowe aktywa
finansowe 383 24
w jednostkach powigzanych 0 0
w pozostatych jednostkach 383 24
Krétkoterminowe
zobowigzania finansowe 7 499
do jednostek powigzanych 603
do pozostatych jednostek 6 896
Diugoterminowe
zobowiazania finansowe 84 985
do jednostek powigzanych 181
do pozostatych jednostek 84 804
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Zmiany poszczegolnych kategorii aktywow finansowych (z wyjagtkiem $rodkéw pienieznych i innych
aktywow pienieznych) w okresie 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 przedstawiaty sie nastepujgco:

Aktywa| Aktywa finansowe Pozyczki
Zmiany instrumentéw finansowe| utrzymywane do udzielone| Zobowiagzania
finansowych wg kategorii przeznaczone terminu i naleznosci finansowe
do obrotu wymagalnosci wilasne
1 stycznia 2011 383 53 015 92 484
+ zwiekszenia 303 12 910 15 035
- Zzmniejszenia 0 9839 6 848
31 grudnia 2011 686 56 086 100 671
Ujecie bilansowe
Diugoterminowe aktywa 55 747
finansowe
w jednostkach powigzanych 55 747
w pozostatych jednostkach 0
Krétkoterminowe aktywa
finansowe 686 339
w jednostkach powigzanych 0 215
w pozostatych jednostkach 686 124
Krétkoterminowe
zobowigzania finansowe 25 252
do jednostek powigzanych 534
do pozostatych jednostek 24718
Dlugoterminowe
zobowigzania finansowe 75 419
do jednostek powigzanych 142
do pozostatych jednostek 75 277

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Dotyczy kontraktéw terminowych typu forward zawieranych w celu ograniczenia wplywu na wynik

finansowy zmian w przeptywach pienieznych zwigzanych z uprawdopodobnionymi

transakcjami, wynikajgcych z ryzyka zmiany kurséw walut.

Pozyczki udzielone i naleznosci witasne

planowanymi

Pozyczki udzielone wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w przypadku braku istotnych réznic dla wyceny ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej
powiekszonej o naliczane memoriatowo odsetki w oparciu o stope procentowg wynikajacg z umoéw.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe dotyczg kredytu inwestycyjnego oraz zobowigzan z tytutu leasingu i otrzymanych

pozyczek.
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B) Odsetki od zobowigzan finansowych za rok 2011

Niezrealizowane, o terminie zapadalnosci

Zrealizowane do 3 miesigcy 3-12 miesiecy porvnvézsei{?ii Razem| Odsetid

Odsetki od zobowigzan
finansowych
przeznaczonych do
obrotu

Odsetki od pozostatych
krétkoterminowych
zobowigzan
finansowych (leasing)
Odsetki od
dtugoterminowych
zobowigzan
finansowych (kredyt)
Razem 4 803 5 85 90 4 893

4795 4795

C) Odsetki od udzielonych pozyczek i dtuznych instrumentéw finansowych za rok 2011

Niezrealizowane, o terminie zapadalnosci
Zrealizowane do 3 miesigcy 3-12 miesiecy powyzej 12|Razem| Odsetki
miesiecy

Odsetki od pozyczek 797 6 5475 5481 6278
udzielonych
Odsetki od diuznych
instrumentow
finansowych
Razem 797 6 5475| 5481 6 278
Nota 33

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na zlecenie
Comarch S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita
35 123 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na
zlecenie Comarch S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w przetargach wynosita
39 255 tys. zt, w tym na zlecenie Spéiki zostata wystawiona gwarancja bankowa w kwocie 1,7 min Euro,
tj. 6 733 tys. zt na rzecz Banku HVB poreczajgca sptate kredytu obrotowego zaciggnietego przez spotke
Comarch Software und Beratung AG.

Comarch S.A. udzielit oswiadczeh o mozliwosci udzielenia wsparcia finansowego (,letter of comfort”) dla
spotek zaleznych Comarch Software und Beratung AG (o$wiadczenie wazne do 31 marca 2013 roku)
oraz MKS Cracovia SSA (o$wiadczenie wazne do 30 czerwca 2013 roku).

W wyniku zawarcia w dniu 15 grudnia 2011 r. porozumienia w sprawie objecia akcji nowej emisji oraz
realizacji uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych pomiedzy Comarch SA a MKS Cracovia SSA, Comarch
SA zobowigzuje sie do objecia akcji wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego MKS Cracovia SSA w zamian za wktad pieniezny, ktory stanowi¢ bedzie wptata gotéwkowa
w wysokosci 29 999 817 ztotych uiszczona zgodnie z nastepujgcym harmonogramem:
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- kwota 15 912 495 zt tytutem objecia ww. akcji do dnia 31.03.2012 roku,

- kwota 4 695 774 zt - do dnia 31.03.2013 roku,

- kwota 9 391 548 zt - do dnia 31.12.2013 roku.

W zwigzku z realizacjg warunkéw przewidzianym porozumieniem, w dniu 24 lutego 2012 r. zostata
podpisana umowa objecia akcji serii E w kapitale zaktadowym spdtki MKS Cracovia SSA, w zamian za
wktad pieniezny w kwocie 15 912 495 zt (nota nr 42).

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Comarch S.A. nie poreczata za zobowigzania z tytutu uméw leasingowych.

Comarch S.A. jest strong pozywang w postepowaniach sgdowych oraz pozostaje w sprawach spornych,
nie objetych postepowaniami sgdowymi, w ktérych potencjalna, tgczna kwota roszczenia stron trzecich
wynosi 15 835 tys. zt, z czego czes¢ jest objeta rezerwami ujetymi w bilansie na 31 grudnia 2011 r.
(439 tys. zh), w tym kwota utworzonych w roku 2011 rezerw na roszczenia objete postepowaniami
sgdowymi wynosi 383 tys. zt. Wedtug Zarzgdu Comarch S.A., w oparciu o opinie radcéw prawnych, nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na konieczno$¢ utworzenia rezerw na pozostate potencjalne roszczenia
objete aktualnie postepowaniami sgdowymi oraz sprawami spornymi, nie objetych postepowaniami
sgdowymi.

W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami sgdowymi w 2011 roku Comarch S.A. utworzyta odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci w kwocie 322 tys. zt.

Comarch S.A. korzysta z nastepujgcych kredytow inwestycyjnych:

a) kredyt inwestycyjny w BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej Fortis Bank Polska S.A.)) z
siedzibg w Warszawie w wysokosci 20 000 tys. zt zaciggniety w 2004 roku na sfinansowanie |
etapu budowy budynkéw produkcyjno - biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie.
Okres kredytowania wynosi 10 lat, tj. do 2015 roku, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie
zmiennej. W dniu 5 stycznia 2009 roku spdtka dokonata przewalutowania pozostatej do sptaty
kwoty kredytu na walute EURO. Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteka na wybudowane;j
nieruchomosci, cesja polisy ubezpieczeniowej budynku oraz weksel in blanco. Na dziehA 31
grudnia 2011 r. warto$¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita 1 749 tys. EUR, tj.
7 728 tys. zt.

b) kredyt inwestycyjny w Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie zaciggniety w 2006 roku na
finansowanie Il etapu budowy nowych budynkéw produkcyjno - biurowych w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w Krakowie. Wysoko$¢ kredytu wynosita 80 % wartosci inwestycji, maksymalnie
26 824 tys. zt. Okres kredytowania wynosi 16 lat, tj. do 2022 roku, oprocentowanie kredytu oparte
jest na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteka na wybudowanej nieruchomosci
oraz cesja polisy ubezpieczeniowej budynku. Na dzien 31 grudnia 2011 r. wartos¢ kapitatu
pozostajgcego do sptaty wynosita 19 354 tys. zi.

c) kredyt inwestycyjny w BNP Paribas Bank Polska S.A. (dawniej Fortis Bank Polska S.A.) z
siedzibg w Warszawie na sfinansowanie Ill etapu budowy budynkéw produkcyjno - biurowych w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie. Wysokos$¢ kredytu wynosita 44 000 tys. zi. Okres
kredytowania wynosi 16 lat tj. do 2024 roku, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie
zmiennej. Wykorzystanie kredytu nastgpito do dnia 30 wrzesnia 2008 r. Zabezpieczeniem kredytu
sg hipoteka na wybudowanej nieruchomosci, cesja polisy ubezpieczeniowej budynku oraz weksel
in blanco. W dniu 5 pazdziernika 2011 roku Spoétka dokonata przewalutowania pozostatej do
sptaty kwoty kredytu na walute EURO (raport biezacy nr 21/2011). Po dokonaniu tej operacji
kwota kredytu pozostatego do sptaty wynosita 8 055 tys. EUR. Na dzieA 31 grudnia 2011 r.
wartos¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita 7 900 tys. EUR, tj. 34 523 tys. zl.

d) kredyt inwestycyjny w Banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie na sfinansowanie zakupu
nieruchomosci gruntowej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Krakowie, zaciggniety w 2007
roku. Wysokos¢ kredytu wynosi 15 100 tys. zt. Okres kredytowania wynosi 5 lat, tj. do 2012 roku,
oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie zmiennej. Zabezpieczeniem kredytu sg hipoteka na
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nieruchomosci bedacej przedmiotem kredytowania oraz weksel in blanco. Na dziern 31 grudnia
2011 r. wartos¢ kredytu przypadajacego do sptaty wynosita 15 100 tys. zt.

e) kredyt inwestycyjny w Banku DnB NORD Polska S.A. z siedzibg w Warszawie na sfinansowanie
IV etapu budowy budynkéw produkcyjno-biurowych w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w
Krakowie. Wysokos$¢ kredytu wynosi 22 000 tys. zt, maksymalnie 80 % wartosci inwestycji. Okres
kredytowania wynosi 11 lat, tj. do 2021 roku, oprocentowanie kredytu oparte jest na stopie
zmiennej. Do dnia 31 grudnia 2011 roku nastgpito petne wykorzystanie kredytu. Zabezpieczeniem
kredytu sg hipoteki zwykta w kwocie 22 000 tys. zt oraz kaucyjna do kwoty 11 000 tys. z
ustanowione na nieruchomosci objetej procesem inwestycyjnym i bedacej przedmiotem
kredytowania, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej budynku oraz cesja praw
z gwarancji dobrego wykonania kontraktu wystawionej na rzecz Comarch S.A. Do dnia
sporzgdzenia raportu nastgpito petne wykorzystanie kredytu. Dnia 30 grudnia 2011 r. Spétka
dokonata przewalutowania pozostatej do sptaty kwoty kredytu na walute EURO. Po dokonaniu tej
operacji kwota kredytu pozostatego do sptaty wynosita 5 029 tys. EUR. Na dzien 31 grudnia 2011
r. wartos¢ kapitatu pozostajgcego do sptaty wynosita 5 029 tys. EUR.

Nota 34
PRZYCHODY | KOSZTY DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ - NIE DOTYCZY

Nota 35
PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE

Comarch S.A. w czwartym kwartale 2011 roku zakonczyla rozpoczetg w listopadzie 2009 roku budowe
kolejnego pigtego budynku na terenie SSE w Krakowie. Budynek jest obecnie wykorzystywany na cele
biurowe oraz do dziatalno$ci zwigzanej z medycyng, prowadzonej przez podmiot zalezny iMed24 S.A.
Oficjalne otwarcie Centrum Medycznego iMed24 nastgpito w lutym 2012 roku. Warto$¢ ewidencyjna
powstatej nieruchomosci wynosi 27,9 min zt.

Pozostate $rodki trwate w budowie na dzien 31 grudnia 2011 r. obejmujg gtdwnie naktady na prace
modernizacyjne obiektéw uzytkowanych przez Comarch S.A. oraz nabycie sprzetu jeszcze nie przyjetego
do uzytkowania.

W 2012 roku Comarch S.A. planuje zakup budynku w todzi za cene ok. 3,5 min zt. Po renowacji budynek
zostanie wykorzystany na cele biurowe Grupy Comarch.

Spotka dominujgca kontynuuje prace przygotowawcze zwigzane z budowg nowego budynku w Krakowie

na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej (SSEVI). Do konca 2012 roku Comarch S.A. zamierza uzyskac¢
pozwolenie na budowe. Planowane naktady na te inwestycje w 2012 roku to ok. 1 min zt.
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Nota 36

PRZYCHODY COMARCH S.A. Z TYTULU SPRZEDAZY TOWAROW

USLUG NA RZECZ

POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH

(w tys. z})

2011 r. 2010 .
Comarch AG 60 515 44 121
Grupa Comarch SuB 1940 2768
Comarch SAS 451 866
Comarch R&D S.A.R.L. 90 11
Comarch, Inc. 12 614 4847
Comarch Panama, Inc. 931 645
Comarch Canada, Corp. 78 -
Comarch LLC 2680 1529
Comarch Middle East FZ-LLC 325 638
OO0 Comarch 1018 315
Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd. 48 268
Comarch Vietnam Company Ltd. 351 407
Comarch Oy 20152 2
UAB Comarch - -
Comarch s.r.o. - -
Comarch Luxembourg S.a.R.L. 1750 -
CA Consulting S.A. 2 040 792
SouthForge Sp. z 0.0. 175 170
MKS Cracovia SSA 16 56
Comarch Management Sp. z o0.0. 10 10
Comarch Corporate Finance FIZ - -
Comarch Management Sp. z 0.0. SK-A 10 10
iMed24 S.A. 516 272
iFin24 S.A. 62 303
iReward24 S.A. 69 154
Infrastruktura24 S.A. 32 80
iComarch24 S.A. 193 207
Bonus Development Sp. z 0.0. SK-A - -
Bonus Management Sp. z 0.0. SK-A - -
Bonus Development Sp. z 0.0. Il Koncept SK-A - -
Bonus Management Sp. z 0.0. Il Activia SK-A - -
CASA Management and Consulting Sp. z 0.0. SK-A - -
Solnteractive S.A. 63 63
Razem 106 129 58 534
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Naleznos$ci handlowe Comarch S.A. w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wynosza:

31 grudnia 2011 r.

31 grudnia 2010 r.

Comarch AG

Grupa Comarch SuB

Comarch SAS

Comarch R&D S.A.R.L.

Comarch, Inc.

Comarch Panama, Inc.

Comarch Canada, Corp.

Comarch LLC

Comarch Middle East FZ-LLC

OO0 Comarch

Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd.
Comarch Vietham Company Ltd.
Comarch Oy

UAB Comarch

Comarch s.r.o.

Comarch Luxembourg S.a.R.L.

CA Consulting S.A.

SouthForge Sp. z 0.0.

MKS Cracovia SSA

Comarch Management Sp. z o.0.
Comarch Corporate Finance FIZ
Comarch Management Sp. z 0.0. SK-A
iMed24 S.A.

iFin24 S.A.

iReward24 S.A.

Infrastruktura24 S.A.

iComarch24 S.A.

Bonus Development Sp. z 0.0. SK-A
Bonus Management Sp. z 0.0. SK-A
Bonus Development Sp. z 0.0. Il Koncept SK-A
Bonus Management Sp. z 0.0. Il Activia SK-A
CASA Management and Consulting Sp. z 0.0. SK-A
Solnteractive S.A.

Oddziat Comarch S.A. w Albanii
Razem

121 648 77 533
4756 4 196
1862 1230

84 -
7130 2539
441 398
112 -
1233 1266
271 608
498 305

- 315

- 404
3020 3
1 646 -
1863 278
63 111
403 614
7 3

3 1
238 77
6 24

39 75

1 37

133 139
16 61
259 185
145 732 90 402




Nota 37

ZAKUPY COMARCH S.A. OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK

STOWARZYSZONYCH (towary i ustugi podstawowe)

2011 . 2010 .
Comarch AG 2241 1481
Grupa Comarch SuB 105 -
Comarch SAS 2 400 1328
Comarch R&D S.A.R.L. 7767 3776
Comarch, Inc. - 6
Comarch Panama, Inc. - -
Comarch Canada, Corp. - -
Comarch LLC 510 178
Comarch Middle East FZ-LLC - -
OO0 Comarch - -
Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd. - -
Comarch Vietham Company Ltd. - -
Comarch Oy - -
UAB Comarch 1 -
Comarch s.r.o. - -
Comarch Luxembourg S.a.R.L. 6 -
CA Consulting S.A. 11 061 14 525
SouthForge Sp. z 0.0. 4923 760
MKS Cracovia SSA 59 -
Comarch Management Sp. z o0.0. - -
Comarch Corporate Finance FIZ - -
Comarch Management Sp. z 0.0. SK-A - -
iMed24 S.A. - -
iFin24 S.A. 196 60
iReward24 S.A. 319 369
Infrastruktura24 S.A. 430 244
iComarch24 S.A. 383 598
Bonus Development Sp. z 0.0. SK-A 1046 893
Bonus Management Sp. z 0.0. SK-A - -
Bonus Development Sp. z 0.0. Il Koncept SK-A - -
Bonus Management Sp. z 0.0. Il Activia SK-A - -
CASA Management and Consulting Sp. z 0.0. SK-A - -
Solnteractive S.A. 273 176
Razem 31720 24 394
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Zobowigzania handlowe Comarch S.A. wobec jednostek zaleznych i stowarzyszonych wynosza:

31 grudnia 2011 r.

31 grudnia 2010 r.

Comarch AG

Grupa Comarch SuB

Comarch SAS

Comarch R&D S.A.R.L.

Comarch, Inc.

Comarch Panama, Inc.

Comarch Canada, Corp.

Comarch LLC

Comarch Middle East FZ-LLC

OO0 Comarch

Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd.
Comarch Vietham Company Ltd.
Comarch Oy

UAB Comarch

Comarch s.r.o.

Comarch Luxembourg S.a.R.L

CA Consulting S.A.

SouthForge Sp. z 0.0.

MKS Cracovia SSA

Comarch Management Sp. z o.0.
Comarch Corporate Finance FIZ
Comarch Management Sp. z 0.0. SK-A
iMed24 S.A.

iFin24 S.A.

iReward24 S.A.

Infrastruktura24 S.A.

iComarch24 S.A.

Bonus Development Sp. z 0.0.

Bonus Management Sp. z 0.0. SK-A
Bonus Development Sp. z 0.0. Il Koncept SK-A
Bonus Management Sp. z 0.0. Il Activia SK-A
CASA Management and Consulting Sp. z 0.0. SK-A
Solnteractive S.A.

Razem

400 921
278 170
496 399
1982 342
6 6
141 1569
2 1

2
12 132 11 759
2735 338
619 737
2 -
810 631
11 298
313 131
400 55
129 68
555 679
21013 18 104
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Nota 38

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI ORAZ INNYMI OSOBAMI
POWIAZANYMI NA WARUNKACH ODMIENNYCH OD WARUNKOW RYNKOWYCH - NIE

WYSTAPILY

Nota 39

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W COMARCH S .A.

2011 ROK

Pracownicy: Pracownicy:

- etatowi 2 210 | - produkcyjni oraz konsultanci techniczni 2098

- wspoloracuiac 480 1 marketing i sprzedaz 293
poip jacy - kierownictwo i administracja 299

Razem 2 690 | Razem 2 690

2010 ROK

Pracownicy: Pracownicy:

- etatowi 2 257 | - produkcyjni oraz konsultanci techniczni 2168

- wspdtoracuiac 437 marketing i sprzedaz 255
poip 1acy - kierownictwo i administracja 271

Razem 2 694 | Razem 2694

Nota 40

WYNAGRODZENIA 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH (OKRES BIEZACY) W Zt.

Zarzad Comarch S.A.

Wyptacone przez

Wyptacone przez jednostki

l.p. Comarch S.A. zalezne i stowarzyszone Razem
1 |Janusz Filipiak 5571 683,00 zt 6 284 613,12 zt| 11 856 296,12 zt
2 | Piotr Pigtosa 1156 731,64 zt 354 179,59 zt| 1510911,23 z
3 | Pawet Prokop 523 137,47 zt -zt 523 137,47 zt
4 | Piotr Reichert 1142 957,92 zt 28718,86zt| 1171676,78 zt
5 | Zbigniew Rymarczyk 1167 475,20 zt 28 718,86 zt| 1196 194,06 zt
6 |Konrad Taranski 620 647,11 zt 100 573,14 zt 721 220,25 zt
7 | Marcin Warwas 1 334 169,66 zt 6 000,00 zt| 1 340 169,66 zt

Razem

Rada Nadzorcza Comarch S.A.

11 516 802,00 z}

Wyptacone przez

6 802 803,57 zt

Wyptacone przez jednostki

18 319 605,57 zt

l.p. Comarch S.A. zalezne i stowarzyszone Razem
1 | Elzbieta Filipiak 125 453,00 zt -zt 125 453,00 z

2 | Maciej Brzezinski 30 000,00 zt -z 30 000,00 zt

3 | Maciej Czapiewski* 15 000,00 z -zt 15 000,00 z
Danuta Drobniak* 15 238,10 z -zt 15 238,10 z

4 | Wojciech Kucharzyk 30 000,00 zt -zt 30 000,00 zt

5 | Anna tawrynowicz 30 000,00 zt -zt 30 000,00 zt

6 | Tadeusz Syryjczyk 30 000,00 z -zt 30 000,00 z
Razem 275 691,10 z} -zt 275 691,10 zt

*) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Comarch S.A. z dnia 29 czerwca 2011 r. podjeto uchwaty w sprawie odwofania cztonka Rady
Nadzorczej Comarch S.A. Pana Macieja Czapiewskiego i powofania nowego cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pani Danuty Drobniak.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie istniejg zadne niesptacone pozyczki jak réwniez udzielone przez
Comarch S.A. gwarancje i poreczenia na rzecz Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej Spétki oraz ich
bliskich.

Program opcji menedzerskich dla Cztonkéw Zarzadu oraz Kluczowych Pracownikéw Spétki

W dniu 28 czerwca 2010 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Comarch S.A. podjeto uchwate nr 23 w
sprawie uchwalenia programu opcji menedzerskich dla Kluczowych Pracownikow Spétki na lata 2011-
2013. Celem Programu jest stworzenie dodatkowej motywacji dla Pracownikéw Kluczowych Grupy
Kapitatowej poprzez przyznanie uprawnionym premii (zwanej dalej "Opcjg") uzaleznionej od wzrostu
wartosci Spotki i wzrostu jej kapitalizacji gietdowej. Program zostanie zrealizowany poprzez zaoferowanie
Pracownikom Kluczowym kolejno w 2012 roku, w 2013 roku i w 2014 roku nowoemitowanych akcji Spotki
w taki sposéb, aby za kazdym razem warto$¢ Opcji stanowita iloczyn réznicy pomiedzy Srednim
gietdowym kursem zamkniecia akcji Spétki z kazdego kolejnego roku realizacji Programu poczawszy od
2011 roku, a ceng emisyjng akcji oferowanych Pracownikowi Kluczowemu i ilosci akcji oferowanych
Pracownikowi Kluczowemu. Podstawg obliczenia wartosci Opcji bedzie wzrost kapitalizaciji Spofki, liczony:
. dla 2011 roku — jako réznica pomiedzy $rednig kapitalizacjg Spétki w 2011 roku, a $rednig
kapitalizacjg Spotki w 2010 roku,

. dla 2012 roku — jako réznica pomiedzy $rednig kapitalizacja Spoétki w 2012 roku, a $rednig
kapitalizacjg Spotki w 2011 roku,

. dla 2013 roku — jako roznica pomiedzy $rednig kapitalizacja Spotki w 2013 roku, a $rednig
kapitalizacjg Spotki w 2012 roku,

gdzie $rednia kapitalizacja Spotki w danym roku jest srednig arytmetyczng z dziennych kapitalizaciji Spoétki
w danym roku, przy czym dzienna kapitalizacja Spofki jest iloczynem ilosci akcji Spotki oraz gietdowego
kursu zamkniecia akcji Spotki w danym dniu.

W czwartym kwartale roku poprzedzajgcego dany rok realizacji Programu, Rada Nadzorcza ustali w
drodze uchwaly liste Pracownikéw Kluczowych oraz wspétczynniki Opcji indywidualnych. Lista
Pracownikéw Kluczowych oraz wspodfczynnikéw Opcji indywidualnych ustalane bedg niezaleznie dla
kazdego kolejnego roku trwania Programu. tgczna wartos¢ wspétczynnikow Opcji indywidualnych dla
wszystkich Pracownikéw Kluczowych w danym roku realizacji Programu wynosi¢ bedzie 3,6 % (trzy i
szes$¢ dziesigtych procent) wzrostu kapitalizaciji Spotki.

Zgodnie z MSSF2 Spotka jest zobowigzana obliczy¢ wartos¢ opcji, a nastepnie ujmowac jg jako koszt w
rachunku zyskéw i strat w okresie zycia danej opcji, tji. od dnia przyznania do dnia wygasnigecia. Spoétka
bedzie ujmowac w rachunku wynikéw warto$¢ poszczegdinych opcji poczawszy od momentu przyznania
opciji dla Pracownikéw Kluczowych za dany rok trwania programu.

Spotka zwraca uwage, ze mimo iz wartos$¢ opcji kazdorazowo pomniejsza zysk netto Spétki i Grupy, to
jednak operacja ta nie wptywa na wartos¢ przeptywow pienieznych w Spétce. Ponadto ekonomiczny koszt
opcji ujmowany jest w rachunku wynikow poprzez uwzglednienie w ,rozwodnionym zysku netto”
nowoemitowanych akcji dla uczestnikéw Programu. Pomimo iz standard MSSF2 zostat oficjalnie przyjety
przez Unie Europejskg do stosowania przez spotki gietdowe do sporzgdzania sprawozdan
skonsolidowanych, to jednak przez wielu ekspertéw jest on wskazywany jako kontrowersyjny, gdyz w ich
ocenie ujecie kosztu opcji w rachunku wynikéw prowadzi do podwodjnego liczenia wptywu programu
opcyjnego (raz przez wynik i drugi raz poprzez rozwodnienie).

Nota 41.
ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH - NIE DOTYCZY
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Nota 42.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

1) Daty przekazywania raportéw okresowych w 2012 roku

Dnia 16 stycznia 2012 r. (RB-1-2012) Zarzad Comarch S.A. okreslit nastepujgce state daty przekazywania
raportéw okresowych w 2012 roku:

Skonsolidowane raporty kwartalne zawierajgce skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe i
skrécone jednostkowe sprawozdania finansowe:

1) IV kwartat 2011 w dniu 29.02.2012

2) | kwartat 2012 w dniu 15.05.2012

3) Il kwartat 2012 - Zgodnie z zasadami § 101 ust. 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, Comarch S.A. nie bedzie publikowa¢ raportu kwartalnego i skonsolidowanego
raportu kwartalnego za Il kwartat 2012 r.

4) Il kwartat 2012 w dniu 14.11.2012

RAPORTY ROCZNE | POLROCZNE:

1) Skonsolidowany raport pétroczny zawierajgcy skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | poétrocze 2012 roku w dniu 31.08.2012

2) Raport roczny za 2011 rok w dniu 30.04.2012

3) Skonsolidowany raport roczny za 2011 rok w dniu 30.04.2012

2) Zakup spotki A-MEA

Dnia 27 stycznia 2012 r. Comarch S.A. poinformowata (RB-2-2012 z dnia 27 stycznia 2012 r.), ze CASA
Management and Consulting Sp. z 0.0. SK-A ("CASA"), spotka zalezna Comarch S.A., zakupita 100 000
akcji zwyktych na okaziciela spotki A-MEA Informatik AG ("A-MEA") o wartosci nominalnej 1 CHF (3.5147
PLN).

taczna cena nabycia nie przekroczyta sumy 2 min CHF (ok. 7.03 min PLN) oraz wartosci kapitatéw
whasnych A-MEA. W wyniku powyZzszej transakcji CASA posiada 100 000, tj. 100 % akcji spotki A-MEA,
uprawniajgcych do 100 000, tj. 100 % wszystkich gloséw na walnym zgromadzeniu spotki. A-MEA jest
firmg z dlugoletnim doswiadczeniem w zakresie sprzedazy i wdrazania rozwigzan ERP, w tym Comarch
ERP Enterprise.

3) Umowa objecia akcji MKS Cracovia SSA

Z dniem 24 lutego 2012 r. zostata podpisana umowa objecia akcji serii E w kapitale zaktadowym spétki
MKS Cracovia SSA (raport biezacy nr 3/2012 z 27 lutego 2012 r. i korekta z 29 lutego 2012 r.). MKS
Cracovia SSA zilozyta Comarch S.A. oferte objecia akcji serii E w tgcznej liczbie 38 631 sztuk o wartosci
nominalnej 100 zt. MKS Cracovia SSA zaoferowata Comarch S.A. objecie akcji serii E po cenie emisyjnej
wynoszacej tgcznie 15 912 495,21 zi, tj. za cene emisyjng wynoszgcg 411,91 zt za jedng akcje serii E.
Cena emisyjna powyzszych akcji serii E zostata pokryta wkltadem pienieznym w wysokosci 15 912 495,21
zt dokonanym przez Comarch S.A. w dniu 27 lutego 2012 r. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu MKS
Cracovia SSA, Comarch S.A. bedzie dysponowaé¢ 59,82 % gtosow na WZA spdtki.

4) Ustanowienie zastawu rejestrowego na sprzecie medycznym iMed24

Comarch S.A. otrzymata w dniu 5 marca 2012 roku postanowienie Sgdu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie Wydziat VIl Rejestru Zastawdw o wpisie z dnia 15 lutego 2012 r. w Rejestrze
Zastawdw zastawu rejestrowego na sprzecie medycznym Centrum Medycznego iMed24 (raport biezacy
nr 4/2012 z dnia 5 marca 2012 r.). Podstawg wpisu w/w zastawu rejestrowego jest umowa z dnia 29
grudnia 2011 r. pomiedzy bankiem Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,Bank”) a iMed24 S.A. (,iMed24”),
spotkg zalezng Comarch S.A. Niniejsza umowa zawarta jest w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku
z tytulu udzielonego przez Bank w dniu 1 wrzesnia 2011 r. kredytu inwestycyjnego wraz z odsetkami,
prowizjami i innymi naleznosciami Banku wynikajgcymi z umowy kredytu. iMed24 ustanawia na rzecz
Banku, a Bank przyjmuje zastaw rejestrowy na stanowigcych wtasno$¢ iMed24 rzeczach ruchomych o
0golnej wartosci wynoszgcej w dniu zawarcia niniejszej umowy 13 940 130,82 zt ustalonej na podstawie
ceny zakupu netto. Zastaw rejestrowy zabezpiecza wierzytelnos¢ Banku do najwyzszej sumy
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zabezpieczenia 23 832 999,63 zt. Ustanowiony zastaw rejestrowy wygasa z chwilg catkowitej sptaty
wierzytelnosci wynikajgcej z umowy.

5) Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego w spétce MKS Cracovia SSA

Comarch SA otrzymata w dniu 16 marca 2012 r. postanowienie Sgdu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 14 marca 2012
roku w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego w spéice MKS Cracovia SSA z
14 557 000,00 zt do 18 420 100,00 zt (raport biezgcy nr 5/2012 z dnia 16 marca 2012 r.). W rezultacie
Comarch S.A. jest posiadaczem 59,82 % akcji w kapitale zaktadowym MKS Cracovia SSA
uprawniajgcych do 59,82 % gtoséw na wza spoiki.

6) Nabycie udzialéw w spéice ESAPROJEKT sp. z o.0.

Dnia 27 kwietnia 2012 r. Zarzad Comarch S.A. poinformowat o zakupie 50 udziatow spotki ESAPROJEKT
sp. z 0.0. ("ESAPROJEKT") o wartosci nominalnej 2 460 PLN kazdy, przez CASA Management and
Consulting Sp. z 0.0. SK-A ("CASA"), spotke zalezng Comarch SA. tgczna cena nabycia wynosi
12200 000 PLN. W wyniku powyzszej transakcji CASA posiada 50, tj. 100 % udziatdw spotki
ESAPROJEKT, uprawniajgcych do 50, tj. 100 % wszystkich gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow spotki.
ESAPROJEKT jest jednym z czotowych polskich producentéw i dostawcéw kompleksowych rozwigzan
informatycznych dla sektora zdrowia.

7) Zawarte po dacie bilansu kontrakty forward

Spotka Comarch S.A. zawarta w okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 kwietnia 2012 roku kontrakty
terminowe na sprzedaz 1900 tys. EUR oraz 700 tys. USD. Wartos¢ netto kontraktow terminowych
nierozliczonych na dzien 30 kwietnia 2012 roku wynosita 4 500 tys. EUR oraz 1 400 tys. USD. Na dzien
30 kwietnia 2012 roku wycena otwartych kontraktéw terminowych wyniosta 1 571 tys. zt. Kontrakty
zapadajg w terminie do 18 miesiecy od dnia bilansowego. Wszystkie kontrakty terminowe zostaty zawarte
w celu ograniczenia wptywu zmian kurséw walut na wynik finansowy zwigzany z realizowanymi przez
Comarch S.A. kontraktami, w ktérych wynagrodzenie ustalone jest w walutach obcych.

Nota 43. .
ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W 2011 roku Spétka nie dokonata istotnych zmian zasad rachunkowosci w stosunku do poprzedniego
roku obrotowego.

Nota 44.

CHARAKTER | CEL GOSPODARCZY NIEODZWIERCIEDLONYCH W BILANSIE UMOW, W
ZAKRESIE NIEZBEDNYM DO OCENY ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA |
WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI — NIE DOTYCZY
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NOTA 45.
INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK
OBROTOWY

Lp.

Rodzaj ustug
2011 rok

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan
finansowych za 2011 rok

Inne ustugi poswiadczajace (przeglad sprawozdan
pétrocznych za | potrocze 2011 roku)
Przeprowadzenie audytéw zewnetrznych projektéw
Comarch

Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0.
Seminaria

BDO Sp. zo.0.

Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan
finansowych za 2010 rok

Pozostate ustugi (koszty przejazdéw pracownikéw BDO
Sp. z 0.0. w zwigzku z wykonywaniem przegladu i
badania rocznego sprawozdania finansowego Comarch
SA za 2010 rok)

Ustugi doradcze i prawne zwigzane z zatozeniem spofki
Comarch Luxembourg S.A.R.L.

Ustugi doradcze i prawne zwigzane z zatozeniem spofki
Comarch Canada Corp.

2010 rok

Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan
finansowych za 2009 rok

Badanie sprawozdania skonsolidowanego GK Comarch
za rok 2009

Deloitte Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0.
Seminaria

BDO Sp. z o.0.

Inne ustugi poswiadczajgce (przeglad sprawozdan
potrocznych za | pétrocze 2010 roku)

Pozostate ustugi (koszty przejazdéw pracownikéw BDO
Sp. z 0.0. w zwigzku z wykonywaniem przegladu i
badania sprawozdan finansowych Comarch SA za H1
2010 2010 rok)

BDO auditas ir apskaita
Ustugi ksiegowe dla spdtki Comarch UAB (w likwidacii)
Ustugi ksiegowe dla spdtki Comarch UAB (w likwidacii)

Wysokosé
wynagrodzenia

(netto) - zaptacone

92 150,00 PLN

22 600,00 PLN

1 500,00 PLN

120 000,00 PLN

7 182,00 PLN

7 057,25 EUR

15 432,00 CAD

113 400,00 PLN

32 950,25 PLN

800 PLN

70 000,00 PLN

3 500 PLN

5500 LTL
1 368,45 Euro

Wysokosé
wynagrodzenia
(netto) - nalezne

92 150,00 PLN
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