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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca Mostostal Zabrze Holding Spotka Akcyjna z siedzibg w Zabrzu zostata urworzona
aktem notarialnym z dnia 25 sierpnia 1992 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Zabrzu, przy ulicy Wolnosci 191.

Jednostka dominujgca wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000049844,

Jednostka dominujaca Mostostal Zabrze Holding Spétka Akeyjna z siedzibg w Zabrzu jest spétka akeyjna.
Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 271590750 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowe) NIP 648-00-01-823, wydanym w dniu 31 maja 1993 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej sa miedzy innymi:

¢ roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

e produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci,

 roboty zwigzane z budows mostow i tuneli, rurociagéw przemystowych i sieci rozdzielczych,

e roboty zwiazane z budowa pozostatych obiektow inZynierii ladowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

» pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

o wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

o obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

o obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

¢ tynkowanie, malowanie 1 szklenie,

e wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykonczeniowych,

o sprzedaz hurtowa odpadow,

e magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,

* wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

e wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

o dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej nie rézni sie w sposdb istotny od zapisanego

w statucie Spotki,

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 149.131 tys. ztotych
1 byl podzielony na 149.130.538 akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.
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Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien bilansowy lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% gtoséw

przedstawiata sie nastepujaco:

Wartosé

| [ Udziaty w kapitale |
Akcjonariusze | Tlo§é akeji Los¢ gloséw nominalna akeji | podstawowym
| | - G L (%)
Zbigniew Opach + Inwestycje | '
. . Il 60.307.631 60.307.631 | 60.307.631 | 40,44
Sp. z 0.0. (podmiot powigzany) | ;
| Krzysztof Jedrzejewsk 21.015.241 21.015.241 21.015.241 | 14,1
ING Nationale - Nederlanden | |
Polska Otwarty Fundusz 8.900.000 8.900.000 8.900.000 | 597
| Emerytalny | | |

W ciggu roku obrotowego nie miaty miejsca zmiany wielkosci kapitatu podstawowego jednostki

dominujace;.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowe] na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 263.316 tys.

ztotych 1 w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego wzrost o kwote 17.054 tys. ztotych.

W slktad Grupy Kapitatowe] Mostostal Zabrze Holding z siedziba w Zabrzu wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku wchodzity:
Mostostal Zabrze - Zaktad Montazowo - Produkeyjny ,,Czechowice” Sp. z 0.0.,
Mostostal Zabrze - Zalktad Montazowo - Produkeyjny ,,Katowice” Sp. z 0.0.,
Mostostal Zabrze - Zaktad Montazowo - Produkcyjny ,,Poké;” Sp. z 0.0.,
Mostostal Zabrze - Zaktad Montazowo - Produkcyjny ,,Czestochowa” Sp. z o.0.,

1
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5.
6
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8
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Ocynkownia ,Mostostal Met” Sp. z o.0.,

Mostostal Kedzierzyn Spotka Akeyjna Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze,

Mostostal Zabrze Konstrukcje Przemystowe S.A.,

Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A.,

. Grupa Kapitatowa Przedsigbiorstwo Inzynierskie , BIPROHUT” Sp. z 0.0,
10. Grupa Kapitatowa PRINZ Holding S.A.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodezili:
- Pan Leszek Juchniewicz,
- Pan Aleksander Balcer,
- Pan Jarostaw Antoniak,

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

- Pan Maciej Litwinski.
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W badanym okresie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 27 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Zarzad na nows kadencje w sktadzie podanym
powyze]. Do dnia 27 czerwca 2011 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu petnita Pani Maria Sanocka.

W dniu 29 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza powotata na Cztonka Zarzadu Pana Macieja Litwinskiego,
natomiast w dniu 20 grudnia 2011 roku powierzono mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 12 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Pana
Leszka Juchniewicza z funkcji Prezesa Zarzadu oraz Pana Jarostawa Antoniaka z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu oraz powotata z dniem 13 kwietnia 2012 roku Pana Bogustawa Bobrowskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorcze) - Pan Zbigniew Opach,

o Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorcze) - Pani Eliza Farmus,

o Sekretarz Rady Nadzorcze] - Pan Jarostaw Wieszotek,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Artur Kucharsk,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Mirostaw Panek.

W badanym okresie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze).

Z dniem 17 listopada 2011 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyli:
o Pan Andrzej Tabor,

e Pan Marek Wierzbowski,

e Pan Jan Duda.

W dniu 17 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato na Cztonkow Rady
Nadzorczej Pana Artura Kucharskiego oraz Pana Jarostawa Wieszotka.

W dniu 29 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza powterzyta funkcje Sekretarza Rady Nadzorcze) Panu

Jarostawowi Wieszotek.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze Holding z siedziba
w Zabrzu sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuye:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujace sume
660.955 tys. zfotych,
o skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 29.658 tys. zlotych,
¢ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 17.054 tys. zfotych,
 skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote 85.101 tys. zlotych,
o informacje dodatkowa oraz skonsolidowane noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria
Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach,
przy ulicy Floriana 15, a Mostostal Zabrze Holding Spotka Akcyjna z siedziba w Zabrzu, przy ulicy
Wolnosci 191, wdniu 11 lipca 2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dnia 31 maja 2011 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksieggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ 1 zostata wpisana na liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawarte] umowy reprezentuja biegli rewidenci:
e Krystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 8336,
e  Ewa Szczepanska - wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9299,
W badaniu uczestniczyli:
o Agnieszlka Mydlak - asystent,
o Karol Kubarski - asystent.
Badanie przeprowadzono w kwietniu 2012 roku w siedzibie jednostki dominujacej.
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24.

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

nadzorze publicznym.

Otrzymane oswiadczenia i dostepnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepntt badajacym
wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe Spétek objetych konsolidacja, jak rowniez udzielit
informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalismy réwniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkéw
(petniacych funkcje na dzien 30 kwietnia 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o$wiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie
Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach
1 uzyskato opinie z zastrzezeniem: ,.Pryy rozliczanin kontraktin budowlanych Spitki grupy kapitatowe; stosuja zasady
prredsiawione w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowoset 11 (MSR 117, o wymasa ossucowania stopnia
Jaawaniowania kontrakin na kasdy dyiei bilansowy orag ustalenia preliminarya prychoddw i kosztow.

Prsedstawione w nocie nr 11 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego wyjasnienie Zarzadu jednostki dominujqeei
odnosuie realizagi kontrakiu ilustruje prawdopodobierisiwo realizagi preewidywanych praychodiw na kontrakeie, ktore sq
ugalesnione od wynikow negogagi 3 partnerami handlowymi. Prawdopodobiedistwo wystgpienia tych pryychodinw w chwili
obecnej jest niemogilive do os3acowania, diatego tes nie jestesmy w stanie wypowiedziel sig w pryedmiocie ich realizagi ¢ ich
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Ponadio, w nalegnosciach handlowych jednostia dominujaca wykazata nalegnosci 3 tytutu robot wykonanych w 2009 roku
w wysokosci 3.324 tys. glotych, kidre nie ostaly wregnlowane do dnia badania. Na powyssze nalesnoiii Spitka nie
utworgyla odpisu aktualizujqeego, wedfug informagi nzyskanych od Zargadn Spotki, zaptata nalegnosci prees kontrabenta

nasiqpl po poZytywnym rostryenigeiy roszesen preex ubegpicezyciela”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostato

zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
oraz opublikowane w Monitorze Polskim B - nr 605 z dnia 20 lutego 2012 roku.

6 (\\
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Informacja o grupie kapitatowej w badanym okresie
W sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze Holding z siedziba w Zabrzu wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku wchodzity:
¢ jednostka dominujaca:

1. Mostostal Zabrze Holding S.A.:
¢ jednostki zalezne objete konsolidacja:
Mostostal Zabrze - Zaktad Montazowo - Produkeyjny , Czechowice” Sp. z o.0.,
Mostostal Zabrze - Zaktad Montazowo - Produkcyjny ,Katowice” Sp. z o.0.,
Mostostal Zabrze - Zaktad Montazowo - Produkcyjny ,,Pokéj” Sp. z 0.0.,
Mostostal Zabrze - Zaktad Montazowo - Produkeyjny ,, Czestochowa” Sp. z o.0.,
Ocynkownia ,Mostostal Met” Sp. z o.0.,
Mostostal Kedzierzyn Spotka Akcyjna Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze,
Mostostal Zabrze Konstrukcje Przemystowe S.A.,

Gliwickie Przedsi¢biorstwo Budownictwa Przemystowego S.A.,

2B N gy R B B

Grupa Kapitatowa Przedsigbiorstwo Inzynierskie , BIPROHUT” Sp. z o.0.,
Grupa Kapitatowa PRINZ Holding S.A.

._‘
o

Jednostki zalezne objete konsolidacja zostaty whaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku metoda konsolidacji petne;.
W okresie objetym badaniem sktad grupy kapitatowej nie ulegt zmianie.

Sprawozdanie fiansowe jednostki dominujacej Mostostal Zabrze Holding Spotka Akcyjna z siedziba
w Zabrzu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku zbadane zostato przez Kancelarie Porad Finansowo
- Ksiggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach i uzyskato opinie
z zastrzezeniem o tresci:

WPry rogiiczanin kontraktiow  budowlanych Spitka stosuje zasady pryedstawione w Miedzynarodowym Standardzie
Rachunkowosci 11 ((MSR 117), co wymaga oszacowania stopnia zaawansowania Rontrakin na kagdy dzier bilansowy oraz;
ustalenia preliminarza pryychoddw i kosztomw.

Na dziei 31 grudnia 2011 roku w rozliczeniach migdzyokresowych zostata aktywowana kwota 14.755 tys. zlotych
stanowiqea rownowarfoss poniesionych koszlow na kontrakcie budowlanym zakorczonym w 2010 roku, ktdre nie zostaly
ugnane pryez inwestora. W dnin 28 marca 2012 roku Spitka togyla pozew w Sadzie Okregowym o 3asadzente na je
ryecs wszystkich poniesionych, a niengnanych pres, inwestora kosztow (w tym aktywowane kwoty 14.755 tys. lotych).

Na powyzsza kwote Spitka nie utworsyta odpisu akinaliznjqeeso oczekujae 3asadzenia poniesionych kosztow”.

oraz z uzupetniajagcym objasnieniem o tresci:

wINee olaszajiae dalizych zastrzegen wracamy mwage, Ze Spitka realizuje kontrakt budowlany dotyczacy adaszenia
widowni Stadionu Slaskiego w Chorgowie, na ktorym od dnia 15 lipca 2011 roku w wiqzkn 3 awariq, prace zostaly

wstryymane. Jak opisano w punkcie 3.11 Istotne wjawnienia ggodne 3 MSR/MSSE dotyczace Emitenta”, w nocie

]
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objasniajace do zalqezonego sprawozdania finansowego (nota nr 10), Spolka pryyjeta metode zysku zerowego prey ustalanin
ekonomicnego wyniku tego kontrakiu budowlanego.
Ze w3gledn na faks, i MZH prowadsi obecnie dziatania smieryajace do nyyskania odszkodowania 3 polisy ubezpieczenia

kontraklu Zarzad mwvaga, se budsetowany wynik na tym kontrakcie nie jest agrozony’.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych konsolidacja sporzadzone na dzied 31 grudnia
2011 roku zostaly zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cia w Katowicach i uzyskaty opinie:

Grupa Kapitatowa Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryinych Spétka Akcyjna Holding z  siedziba
w Katowicach - opinie z obja$nieniem:

WNee 3gfaszajac gastrsesen, co do prawidiowosci i ryetelnosii sporzadionego sprawozdania finansowego informuge, e
w badanym okresie jednostiea dominujaca uregnlowata kolejne raty sobowiazan nkladowych w kwocie 45.314 tys. lotyeh.
Tym samym jednostka dominujaca odniosta w pozoitate pryychody kwote 30.117 tysieey stotych nmorzonych nalegnosct.
Ponadty jednostka  3aleina  Prsedsighiorstwo Robit Drogowych i Mostowych Spitka Akeyjna w presentowanym
sprawozdanin finansowym wykazata w kapitale wlasnym blad podstawowy dotycsaey szacunku wyceny kontraktéw
diugoterminowych orag, reserw na naprawy gwarancyine dotyczacy lat 2009-2010 w kwocie (13.213 oy, gotych). Zgodnie
X MSR 8 korekty wartosci s3acunkow winny obeiqsyé wynik biesaceso okresn.

Dodatkowo  informuje, 3¢ jednostka  dominujaca  nie  wystala  skonsolidowanego  sprawozdania Jinansowego

za popryedni rok do publikacgi w Monitorze Polskim”.

Sprawozdania finansowe pozostatych Spétek zaleznych sporzadzone na dziet 31 grudnia 2011 roku zostaty
zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia w Katowicach i uzyskaty opinie pozytywne bez zastrzezes.

A
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II.

SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za

rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione

wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysuacach 7 otych} 201w 2010 r. 2009 r.
Suma bilansowa 660.955 724.860 624.392
f Aktywa trwate 270.091 273.620 279.097
Kapitat whasny 263.316 246.262 262.523
Wymk fmansowy i 29.658 | 8.262 | 42.799
w tym wynik finansowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j ! 27.855 6.680 | 38.181
. . 58.094 35.859 75.611
[ wynik netto na sprzedazy + amortyzacja 7 il i
r /7 . 0, .
Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) o 403 1,63 5,58
l EBIT / prz.ychody oPemcy]ne E I
o,
| Ren‘Ff)_tjr_lisc sprzsdazy netto ( /o) B 319 0,92 435
:’ wynik finansowy netto / pr_zzc_lﬁ)i}i_o_[_ser?cy;_ne - - ) - |
| )
Rentownos¢ kapitatu wlfr_lego (/o) 1126 3,35 16,30
| wymk ﬁnnnsnwy netto / kapital whasny
o ]
Rentownos¢ majatku (aktywow) (%) 4,49 114 6,85
%Lwynik finansowy netto / suma bilansowa i
Ptynnos¢ I stopnia (biezaca) 116 112 1,06
I aktywa obrotowe / zobomq_zama krétkoterminowe i
Piynnosc i stopnia (szybka) 0,09 1,02 j 0,99
I aktywa obrotowe — zapasy / zubuw:qzama krotkoterminowe | |
[ Kapitat t KO ; ;
j et obrotowy netto (KON 54.670 48.586 20.158
¢ kapntal whsny+ zobowigzania dfugoterminowe — aktywa trwafe 5
Wskaznik obrotu naleznoéci (dny) ; ;
e S— 81 70 59
naleznosci krétkoterminowe netto z ryml’u dostaw x llczba dm okresu / ptzyclwdy i | |
operacyjne
_V({s{{azmk obrotu zapasow (dm) 19 13 3l
-i zapasy x liczba dru okresu / koszty opcmcmnc E | |
Wskaznik obrotu zobovvlazan (dm)
[ —— 72 | 62 42
|| zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw x hczba dni okresu / koszty | |
Opemcwne i
s kazmik 0 = 5 — 1
| _\’_VS glf’fal“ego ?adhmma %) - 60,16 66,03 57,96
l suma bllansowa kapitat w&asny / suma bilansowa | |
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Komentarz:

W poréwnaniu do roku ubiegtego zaréwno przychody ze sprzedazy jak i koszty sprzedanych produktéw,

towarow 1 materiatdw wzrosty odpowiednio o 4,3% i 3,3% w odniesieniu do poprzedniego roku.

Poziom kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu tacznie wzrdst o 11,3%, w poréwnaniu z 2010 rokiem, co

pozwolito wygenerowaé zysk brutto na sprzedazy w wysokos$ci 13.389 tys. ztotych.

W 2011 roku grupa kapitatowa zrealizowata zysk netto w wysokosci 29.658 tys. ztotych.

Wskazniki rentownosci na dzien bilansowy ksztattowaty sie nastepujaco:

rentownos¢ sprzedazy brutto 4,03%,
rentownos¢ sprzedazy netto 3,19%,
rentownos¢ kapitatu whasnego 11,26%,
rentowno$¢ majatku 4,49%.

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej nieznacznie sie zmienity w poréwnaniu do roku ubiegtego

1 wynosza odpowiednio 1,16 10,99. Kapitat obrotowy netto w badanym okresie wynidst 54.670 tys. ztotych.

W porownaniu z rokiem ubiegtym, Srednie cykle obrotu naleznoéci i zobowiazan wzrosty odpowiednio

0 11 dni i 10 dni, natomiast cykl obrotu zapaséw wzrést o 6 dni.,
Wskaznik globalnego zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 60,16% i byt nizszy w poréwnaniu
do roku ubiegtego o 5,87 punktow procentowych, co wskazuje na malejacy udziat kapitatéw obcych

w finansowaniu dziatalnosci grupy kapitatowej.
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III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
konczacy sie 31 grudnia 2011 roku sa zgodne z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR 1 MSSF - w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z p6zniejszymi zmianami) 1 wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych. Sprawozdania jednostek objetych konsolidacja zostaty
przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania skonsolidowanego. Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona

przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Oktreslenie zastosowanych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR - z ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Zasady te byly stosowane
wsposob ciagty w odniesieniu do roku ubiegtego za wyjatkiem sposobu ujecia btedéw szacunkow
zwigzanych z wycena kontraktéw dtugoterminowych oraz rezerw na naprawy gwarancyjne dotyczacych lat
2009-2010.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywdw 1 pasywdw pienieznych po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci 1 zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodow
1 kosztow finansowych. Aktywa i pasywa niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej wykazywane s3 po kursie obowiazujacym w dniu zawarcia transakeji. Aktywa i pasywa
niepieniezne wmowane wedtug wartosci godziwe] wyrazone] w walucie obcej sa wyceniane po kursie

obowlazujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.
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b) Rzeczowe aktywa trwafe

d)

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate oraz srodki trwale w budowie. Do srodkow trwatych
zaliczane s3 sktadniki majatku, ktére sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towarow 1 $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktorym towarzyszy
oczekiwanie, iz. beda uzytkowane przez czas dtuzszy niz jeden rok. Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezpoérednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne dotycza nie uzytkowanych przez jednostki gruntow, budynkow 1 budowli
utrzymywanych w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych. Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja rowniez
spotdzielcze whasnosciowe prawo do lokali. Nieruchomosci inwestycyjne zostaty wycenione wedtug

wartosci godziwej.

Wartoséci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw nieposiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontroly jednostki, z ktorych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne. Wartosci niematerialne obejmuja nabyte prawa majatkowe oraz oprogramowanie
komputerowe.

Do praw majatkowych zaliczane s3 w szczegolnosci licencje 1 patenty nabyte przez jednostke, nadajace sie
do gospodarczego wykorzystania. Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych

o0 odpisy amortyzacyjne.

Aktywa finansowe

Akrywa finansowe obejmuja:

o udzialy1akcje wjednostkach,

o lokaty bankowe.

Udziaty i akcje dostepne do sprzedazy wykazano w wartosci godziwej. Pozostate udziaty i akcje wykazano
wedtug ceny nabycia pomniejszone] o odpisy z tytutu utraty wartosci. Lokaty bankowe wykazano
w wartosci nominalnej, a wiec tacznie ze skapitalizowanymi zarachowanymi odsetkami, z zachowaniem
0stroznosci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej akrywa finansowe prezentowane sa z podziatem na

dtugoterminowe i krotkoterminowe.
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2)

h)

)

k)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci.

Dtlugoterminowe naleznosci

Dtugoterminowe naleznosci obejmuja ogdt naleznosci, za wyjatkiem zaliczanych do aktywdéw finansowych
i wynikajacych z dostaw 1 ustug, keorych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Naleznosci te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy akrualizujace

z tytutu utraty wartosci,

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotycza gtéwnie kosztéw ubezpieczen oraz prowizji od
gwarancji bankowych, ktore majg zosta¢ odpisane w drugim i nastepnych latach liczac od dnia bilansowego.
Wykazywane sa w wielkosci nominalnej.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe oraz towary. Zapasy
wykazywane s3 w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa wedtug cen
zakupu, nabycia lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Krétkoterminowe naleznosci

Krotkoterminowe naleznosci obejmuja:

»  wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

*  pozostate naleznosci, kiérych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,

e wszelkie roszczenia slderowane na droge postepowania sadowego, co do ktérych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagane] zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartoscl.

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Do rozliczen migdzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowiace koszty przyszego okresu
obrotowego oraz aktywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych naleznosciami na dzien
bilansowy. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gtéwnie:

e optacone z gory ubezpieczenia i prenumeraty,
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1)

e nadwyzke rzeczywistych kosztow wytworzenia ustug (budowlanych) objetych dtugoterminowymi

umowami nad kosztami tychze ustug.

Srodki pienig¢ine i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, ktore

wycenia si¢ w warto$ci nominalnej.

Kapitat wlasny

Kapitaty wykazywane sa w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje 1 wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wedtug wartosci
nominalnej. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych obejmuje nierozliczone straty z lat ubiegtych
oraz korekte szacunku rezerw na naprawy gwarancyjne oraz korekte wyceny kontraktow dtugoterminowych.
Poszczegolne slktadniki kapitatu whasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udziatowi jednostk
dominujacej we whasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy dodawane s3 do
poszczegdlnych  sktadnikow kapitatu whasnego jednostki dominujacej, zwyjatkiem jej kapitatu
podstawowego. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy ze sprawozdania
z catkowitych dochodow. Kapitat wtasny obejmuje rowniez kapitaty przypadajace na udziaty

niekontrolujace.

Rezerwy
Rezerwy na zobowlazania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce

prawdopodobne przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac. Rezerwy obejmuja:
o rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne,

e rezerwy na nagrody jubileuszowe,

* rezerwy na niewykorzystane urlopy,

» rezerwy na podatek dochodowy - zagranica,

* rezerwe na umorzong cz¢S¢ zobowlazan w postepowaniu uktadowym,

» rezerwy na przewidywane koszty.

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagrodzenia, pracownicy Spotek grupy kapitatowej maja prawo do
odpraw emerytalnych i rentowych. Spotki uznaja koszty z tych tytutéw na bazie memoriatowe). Wycena
swiadczen dokonywana jest metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego. W skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe] rezerwy prezentowane sa z podziatem na diugoterminowe

1 krotkoterminowe.
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Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja gtownie zobowiazania finansowe z tytutu kredytdéw i pozyczek
oraz z tytutu umow leasingu finansowego, a takze inne zobowigzania, za wyjatkiem zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug, kiorych termin ptatnosci przypada pozniej, anizeli 12 miesiecy nastepujacych po dniu
bilansowym. Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw 1 pozyczek wykazywane sa  wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywne) stopy procentowe]. Zobowiazania z tytutu
uméw leasingu finansowego na dzien rozpoczgcia leasingu wycenione sa wedtug nizszej z dwoch
nastepujacych wartosci: wartosci godziwej srodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Inne diugoterminowe zobowiazania wykazywane sa w  kwocie
wymagajace] zaptaty.

Zobowigzania krdtkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostate tytuty zobowlazan wymagajace zaptaty w ciagu najblizszych 12 miesiecy.
Zobowiazania krétkoterminowe, za wyjatkiem zobowiazan finansowych, wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja gtéwnie:

o wycene dtugoterminowych kontraktéw budowlanych,

e rezerwe na koszty napraw gwarancyjnych,

e rezerwe na przewidywane koszty.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe prezentowane sa z podziatem na

dtugoterminowe i krotkoterminowe.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitatowej zostal ustalony na podstawie przychodow i kosztow
z wytaczeniem przychodow i kosztéw dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z wytaczeniem niezrealizowanych zyskow powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymu konsolidacja, jak rowniez z wytaczeniem czesci wyniku finansowego, przypadajacego

na udziaty niekontrolujace.

Wyprowadzenie wartosci firmy

Wartos¢ firmy z konsolidacji stanowi roznice pomiedzy kosztem nabycia jednostki zaleznej, a wielkoscia
przypadajacych na jednostke dominujaca aktywow netto jednostki zaleznej, ustalong na podstawie wartosci
godziwej aktywow netto jednostki zaleznej na dzien nabycia udziatow.
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Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitatéw przypadajacych na udzialy niekontrolujace

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akeyjny jednostki dominujacej. Kapitat podstawowy
jednostek zaleznych w czesci stanowiace] whasnos¢ jednostki dominujacej zostat skompensowany
z wartoscia nominalng udziatéw ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki dominujacej na
dzien objecia kontroli. Do pozostatych sktadnikéw kapitatu whasnego jednostki dominujacej dodano czesci
odpowiednich sktadnikow kapitatu whasnego jednostek zaleznych w wielkosci odpowiadajacej udziatowi
jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych. Udziaty w kapitale wiasnym jednostek zaleznych,
nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywow
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, oddzielnie od kapitatu jednostki dominujace]
w ramach kapitatu wiasnego jako ,kapital whasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace”. Udziaty
niekontrolujace stanowia te czes¢ zysku i straty oraz wynikow netto uzyskanych z dziatalnoéci oraz aktywow
netto jednostki zaleznej, ktore mozna przyporzadkowal do udziatéw nienalezacych (bezposrednio lub
posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujacej. Przypadajace na inne osoby lub jednostki
objete konsolidacja zyski lub straty wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych

dochodow.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczen przychodéw
1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartoéci
aktywéw oraz z tytutu dywidend

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zawarte w wartoSci aktywéw nie zrealizowane wynild powstate na
operacjach dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja zostaly wytaczone w sposdb
prawidtowy. Wytaczeniu podlegaty otrzymane dywidendy od jednostek zaleznych.

Skutki sprzedazy catosci lub cz¢éci udziatéw w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku nie dokonano sprzedazy udziatéw w jednostkach
zaleznych objetych konsolidacja.
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8.

Charakterystyka poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania

z catkowitych dochodéw

8.1. Rzeczowe aktywa trwate

8.2

8.3.

8.4.

:| Stan na poczatek okresu I Stan na koniec okresu |

(w tys. ztotych) —_— ==

I wartosé brutto | I shailany | ’ wartoéé bruto | shimulowana. f

| E— - — | - B Amottyeasia i ey - Amoryzac
| $rodki trwate 322,958 || 143.745 307.485 || 154.989

- odpis 3 tytulu trwate] utraty wartosci — :gg_ ;T ' 5‘780 777777777777 y
| wtym: urzadzenia techniczne 1 maszyny 123785 | 78405 130.588 | 86.844

- odpis 3 Bytulu trwalel wtraly wartosc : __-____“mf 2 B | R 7 e

Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywdw trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

c___ — (wu. dorych) || Wycena na dricds bilansowy |
o udzatyiakcje | 34

[+ dugoterminowe lokaty bankowe | T8
e obliggtie Bkatbu Pabtwa, — RED I
e e e
Rozem | . 3566 |

Stopien zuzycia srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniést 50,4% i w stosunku do roku
ublegtego wzrdst o 5,9 punktéw procentowych.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 22,9% majatku grupy.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wykazane w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nieruchomosci inwestycyjne obejmuja
utrzymywane w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych nie uzytkowane przez jednostki grupy kapitatowe;
budynla 1 budowle, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz spotdzielcze wtasnosciowe prawo do
lokalu uzytkowego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nieruchomosci inwestycyjne stanowia 14,7% aktywow grupy.

Wartosci niematerialne

W badanym okresie w ramach grupy kapitatowej nie wystapity istotne zmiany wartosci niematerialnych
netto.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat wartosci niematerialnych netto w ogélnej kwocie aktywow grupy

stanowi 0,4%

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku dtugoterminowe aktywa finansowe stanowity 0,5% majatku grupy.
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8.5.

8.6.

8i7.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 15.056 tys.
ztotych stanowity 2,3% aktywow grupy kapitatowe).

Zapasy

Stan zapasow na poczqtek 1 koniec roku obrotowego przedstama 51¢ jak nizej:

Stan na poczatek "~ Stan na komiec : || % poz. |

. -__“"“-(WI-—YS ZiOtyCh) OkI'CSu : % i okresu %
‘ L —C P | N S | BN NS | N |

o materiaty | 19228 || 467 23363 | 403 1215

o pdtprodukeyi produk.qa wtoku 18.680 45,4 23.023 39,7 1232

|e produklygotowe , 2958 72 11.223 19,4 379,4

o towary [ 23 [ o7 32 || 0| 1326

Ogoétem 41.139 | 100,0 57.971 100,0 140,9 |

: Odpls aktuahzu]acy T 96 2,3 - 1.443 I -2,5 1530‘

f Wartosc zapasow netto | 40.196 97,7 56.528 97,5 140,6

W poréwnaniu do roku ubiegtego stan zapasow brutto wzrost o 40,9%.
Na dzier bilansowy najwiekszy udziat w zapasach brutto grupy, tj. 40,3% stanowia materiaty.
Na dziefi 31 grudnia 2011 roku zapasy netto stanowity 8,6% aktywow grupy.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe na poczatek i koniec roku obrotowego obejmowaty tytuty:

. naleznosc1 z tytutu podatkow, cet i ubezpleczen

) Stanna | Stan na
- | 01.012011r. || T || 31.122011r.
- 1 I | I | 4 5

[e naleznosaztytuiu dostawwsiug 197.962 | 845 213189 93,5

do f2 miesigey 179 05’7 ' 76,4 203’ 737 88,5

pawyzj 12 mng) 76’.925 8,1 11452 5.0

4875 || 21| 5882 | 26|

e naleznosaztytuiu podatku dochodowego 5005 2,1 1214 05

e rozrachunlquracowmkann 245 | 01 132 0,1

zahczkl na aktywa trwaie i obrotowe 10357 s 4002 L7

rozrachunkl eksportowe 561 0,2 7 |

[« pozostate T [ 635 [ 66| 3606 [ 16

[Naleznosci netto 235.310 100,0 [ 228.025 | 100,0
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8.8.

8.9.

8.10.

8.11.

Na dzien bilansowy odpisem aktualizujacym zostaty objete naleznosci krotkoterminowe w tacznej kwocie
75.046 tys. ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci krétkoterminowe netto facznie z nalezno$ciami z tytutu podatku

dochodowego stanowity 34,5% majatku grupy.

Rozliczenia migdzyokresowe

Gtowna pozycje rozliczen miedzyokresowych stanowi wycena kontraktéw diugoterminowych oraz
zaptacone z gory ubezpieczenia i prenumeraty.

Na dzien bilansowy jednostka dominujaca wykazata w rozliczeniach miedzyokresowych kwote 14.755 tys.
ztotych, z tytutu wyceny kontraktu, kiéry zostat zakoniczony w 2010 roku i rozliczony do wysokosci
wynikajacej z umowy. W dniu 28 marca 2012 roku Spétka ztozyta pozew w Sadzie Okregowym
o zasadzenie na jej rzecz poniesionych a nie uznanych przez inwestora kosztow.

Ponadto w rozliczeniach miedzyokresowych pozostaja nierozliczone koszty 6.298 tys. ztotych z tytutu
realizacji kontraktu budowlanego, ktory w lipcu 2011 roku zostat wstrzymany. Wedtug opinii Zarzadu
koszty zostang pokryte przez ubezpieczyciela.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku krétko i dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowity 8,9%.
majatku grupy.

Krotkoterminowe aktywa finansowe
Wykazane w sprawozdaniu krotkoterminowe aktywa finansowe obejmuja udziaty 1 akcje oraz lokaty.
W strukturze aktywow grupy kapitatowej stanowia one 0,7% wartosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Wykazana w sprawozdaniu wielkos¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow obejmowata srodki pieniezne
w kasie 1 na rachunkach oraz lokaty.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku $rodki pieni¢zne stanowity 6,6% aktywow grupy.

Kapitat podstawowy
Kapitatem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapitat akeyjny jednostka
dominujacej, ktéry na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 149.131 tys. ztotych.

. Wynik finansowy netto

Wynik finansowy grupy kapitatowej za okres objety badaniem stanowi zysk netto, ktory wyniost 29.658 tys.
ztotych, w tym przypadajacy na jednostke dominujaca wynosi 27.855 tys. ztotych. W badanym roku
obrotowym grupa kapitatowa osiagneta dochody catkowite w wysokosci 29.658 tys. zotych, z czego
dochody w kwocie 27.855 tys. ztotych przypadaja na akcjonariuszy jednostki dominujace;.
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8.13. Rezerwy
Wykazane w sprawozdaniu rezerwy obejmuja:

. [ v dlouyel)
e rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21762

|- - |

e rezerwg na Swiadczenia pracownicze 17.968

T v tokoeminme AT

° di’ﬁ;gﬁfﬁ’f??ﬂ.ﬂ;i;f - T 11.919

[« pozostate rezerwy 11,745
_y e - 71436 |

o c;'{z{{géteﬁﬂ.;nox;e - T T 09

[Ogotem - 51475

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy stanowity 7,8% sumy bilansowej.

8.14. Zobowigzanie finansowe

Wielkos¢ zobowiazan finansowych wedtug tytutu przedstawia sie jak nizej:

c T (. dotyel) |[ Stan nakomec oktesu

| Dtugoterminowe * 18.235

15 leeilvry bankave [ 1l

[ zobowigzania finansowe  tynu leasingu 2119
Krotkoterminowe '””'"' — — ] 58.085

[« kedpybankowe B 7 T5465

[+ zobowiazania finansowe z tytutu leasingu i 3390
e inne zobowigzania fmansov;e - 36
Razem 7 - - 76.320

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania finansowe stanowity 11,5% ogdlnej sumy pasywow.

8.15. Dlugoterminowe zobowigzania

Wykazane w sprawozdaniu dtugoterminowe zobowiazania dotycza gtownie zobowigzan w postepowaniu

uktadowym.

Na dzief 31 grudnia 2011 roku dtugoterminowe zobowiazania stanowity 0,8% ogdlnej sumy pasywow.
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8.16. Krotkoterminowe zobowiazania

8.17.

Wielkos¢ krotkotermmowych zobowiazan wedtug tytutow przedstama sie jak nizej:

C__ (v 1. Aorych) | Stan na koniec olesu |
. zobomaczama z tytuiu dostaw i usiug 171.648

I zailc;lq;rz;n;ne na dostawy - T 18.381

B Z-.ObOW’;a;l;Ja z tytuiu wynagrodzen B - 8636
. zobomazama z tytufu podatkow cet 1 ubezpleczen 77777 - 16809

. zobomazama z tytuiu podatku dochodowego - _4 1.750

| o zobomazama ukfadowe 1285

e pozostaie zobovmazama ] ) T 235

[o fundusze specalne -] 153
Ogotem - 231017

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania krotkoterminowe stanowity 35,0% pasywow grupy.

Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane wsprawozdamu rozliczenia miedzyokresowe obe]muja.

'[ - B ~ (wys. zlotych) | ~Stan na koniec okresu L
D{ugotermmowe rozhczema migdzyokresowe, w tym: 4.132
-_Im;rzone zoboma[zama uktadowe T - - 37%0*
« inme - m
Krdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, w tym”m T T 29607
7;7;};;611@ diugotermmowych kontraktow budowlanych ) 13.314
[+ umorzone zobowizzania uktadowe [ woes
?_-_Et;;;;ememosa - )
[ e ] - T 845
Razem T 3373
Na dzien 31 grudnia 2011 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowity 5,1% pasywow grupy.
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8.18.

8.19.

8.20.

Przychody i koszty sprzedanych towaréw i produktéw, towardw i materiatow, koszty sprzedazy
i koszty ogdlnego zarzadu

Gtéwng pozycja przychodéw w grupie kapitatowej sa przychody ze sprzedazy produltdw, keore na dzien
31 grudnia 2011 roku stanowity 99,2% przychodéw, wsréd keérych dominuja przychody ze sprzedazy
produkeji budowlano-montazowej (74,8% ogdtu przychodow ze sprzedazy).

W porownaniu do roku ublegtego odnotowano wzrost przychodow ze sprzedazy o 4,3%. Jednoczesnie,
koszty sprzedanych produktow, towardw 1 materiatdw tacznie z kosztami sprzedazy i kosztami ogdlnego
zarzadu wzrosty o 3,8%.

Na dziatalnosci podstawowej grupa kapitatowa wypracowata zysk w kwocie 13.389 tys. ztotych,

Pozostate przychody i koszty
Gtownymi pozycjami pozostatych przychodow sa:

[ - o doydy

| ® rozwigzane rezerwy | 3.535

0 _;6zmazane odplsy aktuahzujqce wartos¢ naleznosci i zapasow 6.128 -;
le o-t___rzyr_n:n-;l;;}-fumowne 10dszkodowamaztymiu zdarzen losowych T _-; T 2104
777777 p;zychodyz inwestycji w ionoshomokbich 1644

o t:nlc;éeme zobomgzan ) — I 3017 |
| p i;i)iatywykuplonych merzytelnosm obc;c_};__ - 3114
Gtoéwna pozycja pozostaiych kosztow sa:

i,":,:__, - [ twosoyd)
e rezerwyna swzadczema pracowmcze oraz zobomazama 11.386

° rrédplsyalituahzumce wartosé akrywow - T 8585
- kosztymwestyqlwmeruchomosa I 1e4

Na pozostatej dziatalnosci grupa kapitatowa zrealizowata zysk w wysokosci 24.121 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe
Gtéwnymi pozycjami przychodéw finansowych sa:

e
e odsetki 1.437 I
° Zyskl z tytuiu roznic kursowych : 490 : l




9.2.

10.

11.

. o I | (wys.dorych)
|»  gwarancje nalezytego wykonywania i gwarancje wadialne : 698
[o odsetki ] [ e
e straty z tycutu zmiany wartosci godziwe) 551

Gtownymi pozycjami kosztow finansowych sg:

| - - (wys.doych) |
| o zabezpieczenie na majatku trwatym 153.702
e zabezpieczenie na majatku obrotowym 5.124
‘RAZEM 158.826

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa zrealizowata zysk w wysokosci 1.249 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmuja:

. — — [ Grom.zonel) |
| gwarancje i poreczenia 163.433
o zobowigzania welslowe - ) 3324
[o pososte 26723
RAZEM T T 193480

Pozostate zobowigzania warunkowe

Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego
Po dacie sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa

1 majatkowa grupy kapitatowe).

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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12.

14.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzadzone prawidtowo.

Wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeptywu srodkow pienieznych jednostki dominujacej
1jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa kompletne oraz
zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czgsciach sprawozdania.

Nie stwierdziliémy istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujgcej z dziatalnoéci grupy kapitalowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg

prawidtowe.

Biegty rewident grupy,
Kluczowy biegty rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 8336

Kancelaria Porad Finansowo - Kiiggowyeh
dr Protr Rojek
Spotka = ogranicsong odpowied:ialnosciq
40-28¢ Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste padniiotow uprawnionyeh do
badania sprawosdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2012 roku



