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I. INFORMACJIE OGOLNE O SPOLCE

Nazwa: Mewa Spotka Akcyjna

Siedziba: 23-400 Bitgoraj, ul. Krzeszowska 62

Sad rejestrowy: KRS 0000082806, Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia -
PKD 4642Z.

II. LAD KORPORACYJINY

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, Emitent oSwiadcza, ze w zakresie fadu korporacyjnego,
przestrzega zasad okreslonych wymogami ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW”
obowigzujacymi od 1 lipca 2010 r. - z wyjatkiem:

Czesc 1

~Spotka nie transmituje obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internetu, nie
rejestruje przebiegu obrad i nie upublicznia go na stronie internetowej”

- w opinii Emitenta stosowanie tej zasady wigze sie z koniecznoscig ponoszenia przez Spétke
dodatkowych kosztow.

Czes¢ 11

Zasada 2

~Spoétka nie zapewnia funkcjonowania swojej strony internetowej w jezyku angielskim”

- w opinii Emitenta stosowanie tej zasady wigze sie z koniecznoscig ponoszenia przez Spoétke
nadmiernych kosztéw w stosunku do dotychczasowej skali dziatalnosci.

Informacje uzupetniajgce:

1. Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent umieszczony jest na stronie
internetowej Spotki.

2. W zakresie stosowanych w spotce systemdw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych, regulacje w tym zakresie
stanowi ,Instrukcja kontroli przeptywu informacji poufnej w,,Mewa” SA w Bitgoraju”.
Przedmiotowa Instrukcja ma zastosowanie wobec:

a/ 0s6b zatrudnionych w ,,Mewa” SA na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia, kontraktu
lub umowy o wspdtpracy,

b/ cztonkéw Zarzadu,

¢/ cztonkow Rady Nadzorczej.

e w/w Instrukcja okresla procedure przeptywu informacji poufnej, jak réwniez procedure
uniemozliwiajaca wykorzystywanie tejze informacji oraz zasady kontroli przestrzegania
wymienionej procedury.

e informacjg poufna jest kazda informacja, ktéra w jakikolwiek sposob jest zwigzana

z przedmiotem dziatalnosci ,, Mewa” SA, a nie zostata podana do publicznej wiadomosci, ktéra
po ujawnieniu mogtaby w istotny sposéb wptyngé na cene lub warto$¢ papieru wartosciowego
do czasu podania jej do publicznej wiadomosci.

e dokumenty zawierajace informacje poufng przechowywane sa w miejscach dostepnych
jedynie osobom upowaznionym, ktorym informacje te sg niezbedne do wykonywania
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obowigzkéw pracowniczych, a wszelkie zbedne kopie tych dokumentéw natychmiast sag
niszczone.

e informacje zamieszczane w katalogach komputerowych zabezpieczane sa hastem i sg
dostepne wytgcznie osobom posiadajgcym odpowiednie uprawnienia.

e 0soby posiadajace dostep do informacji poufnych mogacych miec istotny wptyw na cene
i wartos¢ akcji nie mogqg sktadac zlecen dotyczacych akcji ,, Mewa” SA w czasie okresow
zamknietych.

e nowo zatrudniane osoby, na stanowiskach na ktérych posiadajg dostep do informacji
poufnych, podpisuja w dniu przyjecia do pracy stosowne os$wiadczenie o zapoznaniu sie z
obowigzujacymi zasadami w tym zakresie, natomiast nowo powotani cztonkowie Zarzadu i
Rady Nadzorczej w dniu ich wybrania.

W sprawie zmiany Statutu Spoétki dominujgcej uchwaty podejmowane sa wiekszoscig 34
oddanych gtoséw. Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Spoétki zwiekszajacych Swiadczenia
Akcjonariuszy lub uszczuplajgcych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym Akcjonariuszom
wymagajg zgody wszystkich Akcjonariuszy, ktérych dotycza.

Kapitat akcyjny Spotki

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31.12.2011 r. wynosi 30.681.055,52 (trzydziesci
miliondw szes$éset osiemdziesigt jeden tysiecy piecdziesigt pie¢ 52/100) ztotych i dzieli sie na
28.944.392 (stownie: dwadziescia osiem miliondw dziewiecset czterdziesci cztery tysigce
trzysta dziewiecdziesigt dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 0000001 do
28944392 o wartosci nominalnej 1,06 zt (stownie: jeden ztoty szes¢ groszy) kazda akcja.

Skiad akcjonariatu na dzien 31.12.2011 r.:

Jozef Kiszka 3.209.886 akgji udziat 11,11 %
Grzegorz Gniady 2.753.306 akgji udziat 9,51 %
Dorota Kenicer 2.137.948 akdji udziat 7,39 %
Anna Iglinska- Gniady 1.542.180 akgcji udziat 5,33 %
Pozostali akcjonariusze 19.301.072 akcji udziat 66,66 %
Ogoétem 28.944.392 akcji udziat 100,00%

Z pozycji pozostatych akcjonariuszy 100 akcji posiada Wiceprzewodniczacy i Sekretarz
Rady Nadzorczej Pan Dariusz Czech.

Sktad akcjonariatu na dzien 31.12.2010 r.:

Jozef Kiszka 3.209.886 akdji udziat 11,11 %
Dorota Kenicer 2.137.948 akcji udziat 7,39 %
Pozostali akcjonariusze 23.596.558 akcji udziat 81,50 %
Ogotem 28.944.392 akcji udziat 100,00%

Powyzsze zestawienia prezentujq rowniez stan posiadania akcji Emitenta przez
wszystkie osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Liczba gtoséw roéwna sie liczbie akcji. Ograniczenia w wykonywaniu praw gtosu oraz
W przenoszeniu praw wiasnosci akcji nie wystepuja.
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Wiladze Mewy SA

Walne Zgromadzenie
W 2011 Zarzad zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

W dniu 31.05.2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto nastepujgce uchwaty:

w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

- w sprawie uchylenia tajnosci w sprawie wyboru komisji ds. zbadania listy obecnosci
- w sprawie wyboru Komisji ds. zbadania listy obecnosci.

- W sprawie przyjecia prawidtowosci sporzgdzenia listy obecnosci

w sprawie uchylenia tajnosci glosowania nad wyborem Komisji Skrutacyjnej

w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej

w sprawie przyjecia porzadku obrad

w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej VIII kadencji

Nie zostaty podjete nizej wymienione uchwaty, ktére znajdowaty sie w porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2010 rok

- W sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MEWA za
2010 rok

- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za 2010 rok

- W sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MEWA za 2010

- w sprawie pokrycia straty Spotki za 2010 rok

- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2010r.

- w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkom Zarzadu Spotki z wykonania przez nich
obowigzkéw w 2010 roku

- W sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowigzkéw w 2010 roku

- w sprawie umorzenia akcji wtasnych Spétki, obnizenia jej kapitatu zaktadowego oraz zmiany
statutu Spétki.

Rada Nadzorcza

W 2011 Rada Nadzorcza Mewa S.A. pracowata w 5 osobowym sktadzie. Sktad Rady Nadzorczej
byt zmienny.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 01.01.2011r. do 31.05.2011r. byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jan Czechowski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Zbigniew Jadczyszyn
Sekretarz Rady Nadzorczej - Michat Dabrowa Karasinski
Cztonek Rady Nadzorczej - Artur Bara

Cztonek Rady Nadzorczej - Ryszard Piebiak

W okresie tym Rada Nadzorcza w powyzszym sktadzie podjeta 9 uchwat, w tym miedzy
innymi:
- w sprawie zatwierdzenia regulaminu Zarzadu Mewa S.A.
- w sprawie wyrazenia zgody na petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Pana Jozefa Kiszki w innym
podmiocie gospodarczym
-w sprawie przyjecia jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki Mewa S.A. za rok
obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010
- W sprawie przyjecia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2010 rok
- w sprawie pokrycia straty Spotki za 2010 rok
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- w sprawie wniosku do ZWZ o udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonywania
przez nich obowigzkdéw w roku obrotowym 2010

- W sprawie przyjecia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mewa
za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010

- w sprawie przyjecia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mewa za 2010
rok

- w sprawie sprawozdania Rady Nadzorczej z jej dziatalnosci w roku 2010r.

W dniu 31 maja Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane przez Zarzad dokonato wyboru Rady
Nadzorczej VIII kadencji. Rada ukonstytuowata sie w nastepujacym sktadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Piotr Kwasniewski
Wiceprzewodniczacy i Sekretarz - Dariusz Czech
Cztonek Rady Nadzorczej — Robert Buchajski
Cztonek Rady Nadzorczej - Sylwester Bogacki
Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Gniady

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spoétek Handlowych i Statutu Spétki, Rada Nadzorcza
sprawowata staty nadzdr nad dziatalnoscig Spoétki, w tym w zakresie:

analizy i oceny biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowej Spétki,

- analizy ptynnosci finansowej Spoétki,

analizy dziatan restrukturyzacyjnych, zmierzajacych do redukcji kosztow,

analizy i oceny sytuacji MEWA S.A. w relacjach z GPPI S.A. i akcjonariuszami

- oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki i jednostkowego sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétki MEWA S.A. za 2010 r. oraz oceny korekt jednostkowego
sprawozdania finansowego i jednostkowego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za 2010
rok

- oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MEWA i
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej MEWA za 2010 r. oraz oceny
korekt skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MEWA i korekty
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

- wyboru audytora do badania sprawozdania finansowego Spoétki i Grupy Kapitatowej
,,Mewa” S.A. za 2011 rok.

Zarzad

W 2011 roku Zarzad pracowat w zmiennym sktadzie.

Sktad Zarzadu w okresie od 01.01.2011r. do 31.05.2011r. byt nastepujacy:
Prezes Zarzadu - Dorota Kenicer

Wiceprezes Zarzadu - Jozef Kiszka

W dniu 31 maja 2011r. Rada Nadzorcza w nowym skiadzie odwotata dotychczasowy Zarzad
powotujac nowy Zarzad w osobach:

Prezes Zarzadu - Jarostaw Pawetczuk
Wiceprezes Zarzadu - Karol Maciuk

W dniu 26.07.2011 Prezes Zarzadu Jarostaw Pawelczuk ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu.
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W dniu 27.07.2011 Uchwatg Zarzadu Mewa S.A. Wiceprezes Zarzadu Karol Maciuk uprawniony
do jednoosobowego reprezentowania Spotki udzielit prokury samoistnej Panu Mariuszowi
tazowskiemu.

W dniu 15.09.2011r. uchwala Rady Nadzorczej na stanowisko Prezesa Zarzadu zostat
powotany Karol Maciuk.

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu - Karol Maciuk
Prokurent — Mariusz tazowski

Zarzad kierowat Spétka zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, Statutu,
Regulaminu Zarzadu i Regulaminu Organizacyjnego Mewy S.A.

W okresie 01.01.2011r. do 31.05.2011r. Zarzad podjat uchwaty dotyczace m.in.:

1. przyjecia sprawozdania Spétki za 2010 r.,

2. odkupienia wierzytelnosci GPPI SA od spétek zaleznych

3 zwotfania Zwyczajnego WZ Spoétki oraz wnioskéw i projektow uchwat na te
Zgromadzenia

4, utworzenia rezerw na naleznosci

5 przyjecia kwartalnych sprawozdan finansowych

W okresie 01.06.2011r. do 31.12.2011r. Zarzad w nowym sktadzie podjat szereg uchwat
dotyczacych m.in.:

1. podpisania umowy na dokonanie ekspertyzy ksigg rachunkowych

2. dokonania korekty sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za
2010 .

3. niekonsolidowania Spotki zaleznej Szame sp. z o.0.

4. udzielenia prokury

5. utworzenia rezerw na aktywa finansowe

6. udzielenia petnomocnictw.

7. powotania Prezesa Zarzadu w Spotce zaleznej

8. w sprawie odwotania wszelkich zarzadzen i procedur Zarzadéw poprzednich kadencji,
wprowadzajac jednoczesnie nowe instrukcje i procedury wewnetrzne obowigzujace w
Spotce

9. likwidacji sklepu firmowego i sprzedazy lokalu handlowego

10. przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mewa S.A. do Meva Fashion sp. z
0.0.

Uchwaty Zarzadu zapadaty jednomyslinie, z posiedzen spisywano protokoty. Ponadto na
posiedzeniach Zarzadu podjeto szereg decyzji odnoszacych sie do realizacji uchwat organdéw
Spotki.

Zasady powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu okresla
statut Spétki. Informacje ws. zasad zmiany statutu przedstawia art. 27 ust. 2 i 3 statutu.
Sposo6b dziatania Walnego Zgromadzenia okresla kodeks spétek handlowych oraz statut Spoétki.

Statut, a takze regulamin Walnego Zgromadzenia, regulamin Rady Nadzorczej oraz
regulamin Zarzadu dostepne sg na stronie internetowej Spofki.

Informacja dotyczaca wartoéci wynagrodzen otrzymanych w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce zaprezentowana zostata w
sprawozdaniu finansowym.
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W okresie od 31 grudnia 2011 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Grupa Kapitatowa Mewa

Na dzien sporzadzenia sprawozdania, Grupa Kapitatowa Mewa, oprocz Emitenta, obejmuje:

- 100% udziatéw w Szame Sp. z 0.0. z siedzibg 23-400 Bitgoraj, ul. Krzeszowska 62;

- 100% udziatdw w Meva Fashion sp. z 0.0. z siedzibg ul. Krzeszowska 62, 23 - 400 Bitgoraj;

- 100% akcji dajacych prawo do 100,00% gtoséw na WZA Vistex S.A. z siedzibg 23-400
Bitgoraj, ul. Krzeszowska 62

- 92,3% udziatbw w Doktor Inkaso sp. z o0.0. spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Dabrowie Gorniczej,
43,78% akcji dajacych prawo do 53,37% gtoséw na WZA GPPI S.A., spotki z siedzibg 60-

854 Poznan, ul. Romka Strzatkowskiego 5/7, notowanej na rynku NewConnect.

Konsolidacji w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Mewa podlegajg spoétki zalezne Meva Fashion
sp. z 0.0. i Vistex S.A.

Szame sp. z o0.0. w likwidacji w zwigzku z otwartym postepowaniem likwidacyjnym, o czym
Zarzad szczegdtowo informowat w raporcie biezgcym nr 23/2011 nie podlega konsolidacji w
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Mewa.

Mewa S.A. Posiada ponadto 43,78 % akcji dajgcych prawo do 53,37% gtoséw na WZA
GPPI S.A., spotki z siedzibg 60-854 Poznan, ul. Romka Strzatkowskiego 5/7, notowanej na
rynku NewConnect.

W zwigzku z toczacym sie sporem sgdowym z Potempa Inkaso Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu o wydanie 1 246 196 szt. akcji spotki GPPI S.A. Zarzad Mewa S.A. stoi na
stanowisku, ze do ostatecznego rozwigzania powyzszego nie mozna do konca okresli¢c czy
Mewa S.A. posiada czy tez nie posiada kontroli na spotkg GPPI S.A. i w zwigzku z tym decyzja
o niekonsolidowaniu sprawozdan finansowych obu spétek. Réwniez w kwestii spotki Doktor
Inkaso Spoétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gorniczej Zarzad Mewa S.A. po
konsultacjach zwigzanych ze specyficzng strukturg wiascicielska tego typu spoétek réwniez
podjat decyzje o niekonsolidowaniu sprawozdan finansowych obu podmiotow.

III. INFORMACJIE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

KRAJ
1. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw ogdtem wyniosty 11 215 tys. zt,
tj., w tym ze sprzedazy towardéw i materiatéw 9 160 tys. zi.

EKSPORT
Przychody zrealizowano w wysokosci 1 413 tys. zi.

Dla celéw wewnetrznych analiz do przychodéw ze sprzedazy eksportowej zaliczana jest
wymiana wewnatrzwspolnotowa, realizowana gtéownie przez posrednikdw krajowych pod
konkretne zamowienia odbiorcow zagranicznych.
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Tabela 1. Przychody w 2011 r. z podziatem
sprzedazy (w tys. zi)

na grupy produktowe oraz kierunki

i 2011/2010
Wyszczegolnienie 2011 r. 2010 r. o
(o]
1 2 3 4
1. Sprzedaz na kraj 11 215 10120 110,8%
Wyroby konfekcyjne 1 146 365 314,0%
Dzianiny 35 18 194,4%
Pozostate - - -
Towary i materiaty: 9 160 8 874 103,2%
- towary 9 165 8 742 104,8%
- materiaty (5) 132 -
Ustugi pozostate 874 863 101,3%
2. Sprzedaz na eksport 1413 887 159,3%
Wyroby: 1108 573 193,4%
- sprzedaz bezposr. do
; 33 79 41,8%
odbiorcéw zagranicznych
-sprzedaz
; 10 11 90,9%
wewngtrzwspolnotowa
- sprzedaz do krajowych
) ; 1 065 483 220,5%
posrednikow eksport..
Pozostate - - -
Towary i materiaty 305 314 97,1%
Dzianiny - -
Ogoétem przychody ze
9 przy y 12 628 11 007 114,7%

sprzedazy

MEWA

LOOKat

JOHN BRADLEY
PICCOLO

MEVA FASHION

RYNEK KRAJOWY
Produkt

- odziez wierzchnia

- bielizna z dzianiny wiskozowej i bawetnianej
- bielizna i ubiory z materiatéw z zakupu
- pizamy bawetniane i szlafroki dla mezczyzn

- pizamki i koszulki nocne dla dzieci
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Dystrybucja

Dominujacym kanatem dystrybuciji jest w Spoétce kanat przedstawicieli handlowych.

Tabela 3. Wartosc¢ sprzedazy w poszczegolnych kanatach dystrybucji (w tys. zt)

Lp. |Kanat dystrybucji 2011 Struktura % 2010 Struktura % 2011/2010 %
L Przedstawiciele
Handlowi 6 504 62,88% 6 024 65,08% 107,97%
2. |Szame 8 0,08% 421 4,55% 1,90%
3. |Salony wtasne 589 5,69% 750 8,10% 78,53%
4. |Hurtownie 1113 10,77% 1097 11,85% 101,46%
5. |Pozostali odbiorcy 2127 20,58% 965 10,42% 220,41%
Ogétem 10 341 100,00% 9 257 100,00% 111,71%
EKSPORT
Gtownymi rynkami docelowymi sprzedazy eksportowej w 2011 roku byly (% udziat
w sprzedazy eksportowej):
1. Niemcy - 65 %
2. Francja - 8%
3. Rosja, Ukraina i kraje nadbattyckie — 19 %
Tabela 4. Rynki docelowe oraz warto$¢ sprzedazy w 2011 r.
Struktura Struktura 2011/ 2010
Kraj 2011 2011 % 2010 2010% %
1 2 3 4 5 6
Francja 121 8% - - 100%
W. Brytania - - 48 5% -
Niemcy 915 65% 435 49% 210%
Rosja,
Ukraina, kraje 264 19% 325 37% 81%
nadbattyckie
Pozostali 113 8% 79 9% 143%
Razem
EKSPORT 1413 100% 887 100% 159%
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Wyniki i sytuacja finansowa Spoétki

W 2011 roku Mewa SA osiggneta przychody netto w wysokosci 12 628 tys. zt. Nastgpit
wzrost sprzedazy o 14,7 % w stosunku do roku poprzedniego. Zmienita sie struktura sprzedazy
w odniesieniu do sprzedawanego asortymentu; nastgpito zwiekszenie sprzedazy wyrobdow
konfekcyjnych. Strata netto wyniosta 12,7 mln zt. Wptyw na wynik miaty:

- niskie marze uzyskiwane na sprzedazy;
- dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku obrotowego
- dokonane odpisy aktualizujgce na aktywa finansowe i kary umowne

Suma bilansowa ulegta zmniejszeniu o 12 804 tys. zt w stosunku do 2010 r., kapitat
wilasny zmniejszyt sie o 12 601 tys. zt. W aktywach obrotowych spadta wartos¢ zapaséw o
1.243 tys. zt . Stan naleznosci zmniejszyt sie o 3.794 tys. zt Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania zmalaty na taczng kwote 203 tys. zt.

Na dzieh zatwierdzenia sprawozdania, Spotka nie korzysta z kredytéw i pozyczek. Na
dzien zatwierdzenia sprawozdania potencjalne ryzyko niewywigzania sie Spétki z posiadanych
zobowigzan nalezy ocenic¢ jako niskie.

IV. CZYNNIKI RYZYKA MOGACE MIEC WPLYW NA DZIALALNOSC I WYNIKI MEWA
S.A.

Ryzyko utraty wartosci instrumentéw finansowych

W strukturze aktywow Spoétka posiada instrumenty finansowe, ktérych wartos¢ moze ulec
zmianie z powodu zréznicowanych czynnikéw. Instrumenty, ktorych zmiana wartosci moze
miec¢ szczegdlny wptyw na wynik finansowy to akcje GPPI SA, udziaty w Szame sp. z 0.0. oraz
wierzytelnosci z tytutu obligacji wyemitowanych przez GPPI SA Zmiana tendencji rynkowych w
przypadku GPPI SA (akcje GPPI notowane sg na rynku NewConnect), zmiana stop
procentowych i/lub przemodelowanie sposobu funkcjonowania Szame sp. z 0.0. moze miec
istotny wptyw na wynik finansowy Mewy SA.

Ryzyko konkurencji

Istnieje ryzyko rozpoczecia dziatalnosci na rynku polskim podmiotéw konkurencyjnych spoza
kraju. Wynika to przede wszystkim z rozszerzajacych sie procesow globalizacyjnych oraz
zwiekszonej wymiany handlowej pomiedzy krajami wspdlnotowymi UE. Istotnym zagrozeniem
dla dziatalnosci Mewy SA jest niski prog wejscia konkurencji na rynek odziezowy, w tym
bielizniarski - produkcja bielizny nie wymaga duzych naktadéw inwestycyjnych. Statystyki
dotyczace sektora odziezowego w Polsce wykazujg wystepowanie duzej ilosci matych
producentéw, co czyni rynek wysoce konkurencyjnym. Moze to powodowaé koniecznos$c
wprowadzenia obnizki ceny jednostkowej produktu (jako efekt dostosowania sie do oferty
konkurentéw) i spadek osigganych wynikow finansowych. Spétka stara sie ograniczac to ryzyko
wspotpracujac z wieloma dostawcami towaréw i materiatdw oraz firmami produkcyjnymi w
kraju i za granicg. Jednoczesnie nieustannie ros$nie import odziezy od dostawcow z Dalekiego
Wschodu po cenach konkurencyjnych dla krajowych producentéw i firm handlowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Spoétka dziata w branzy, w ktérej nalezy wyrdzni¢ dwa gtéwne sezony sprzedazy, tzn.
wiosenno-letni i jesienno-zimowy. Z ich wystepowaniem wigze sie przygotowanie odrebnych
kolekcji i wzorow. Nietypowe warunki pogodowe mogg spowodowacé ograniczenie sprzedazy
asortymentu z danej kolekcji, co w rezultacie prowadzi¢ moze do spadku przychodéw ze
sprzedazy. Mewa SA stara sie ogranicza¢ ryzyko wahan przychoddw poprzez dywersyfikacje
oferty produktowej.
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Ryzyko zmiany gustow nabywcow

Wielkos$¢ sprzedazy wyrobdw Spotki w duzej mierze zalezy od dostosowania sie do zmiennych
preferencji klientdw. Wplyw na decyzje kupna majg trendy dyktowane przez projektantéw
mody w kraju i za granicg, co moze powodowaé, ze wyprodukowana kolekcja nie znajdzie
oczekiwanego zainteresowania ze strony klientow. Spoétka stara sie eliminowaé to ryzyko
poprzez prowadzenie szczegétowo opracowanej polityki asortymentowo — cenowej.

Ryzyko niezrealizowania umoéow
Niewywigzanie sie z umowy przez dostawce lub podwykonawce wyrobu moze skutkowac
przerwq w dostawach zamdwionego produktu lub niezrealizowaniem zaméwienia. W celu
ograniczenia tego ryzyka, Mewa SA wspdtpracuje z wieloma producentami i dostawcami.

Ryzyko zwiagzane z ogdlna sytuacja makroekonomicznag

Dziatalno$¢ Spétki oraz realizacja zatozonych przez nig celdw jest w duzym stopniu uzalezniona
od ogdlnej koniunktury gospodarczej i takich zmiennych makroekonomicznych jak wzrost PKB,
inflacja, bezrobocie, poziom stédp procentowych, polityka fiskalna rzgadu. Pogorszenie sie
sytuacji makroekonomicznej w Polsce moze skutkowaé zmniejszeniem popytu konsumpcyjnego
i mniejszym zainteresowaniem oferowanymi przez Spétke produktami.

Ryzyko walutowe
Ze wzgledu na dziatalno$¢ Spotki i na rozliczenia transakcji dokonywane w walutach obcych,
zmiany kursdw wymiany majg istotny wptyw na ostateczny wynik finansowy. Niestabilny kurs
ztotédwki powoduje utrudnienia w okresleniu rentownosci eksportu i moze stanowi¢ zagrozenie
dla osiggniecia planowanych wartosci finansowych. Spotka w czesci rownowazy wptyw wahan
kursowych na optacalno$¢ sprzedazy poprzez dywersyfikacje struktury dostawcéw na
krajowych i zagranicznych.

Ryzyko zmiany przepiséw

Otoczenie prawne, w jakim funkcjonuje Mewa SA odznacza sie ryzykiem zmian oraz brakiem
jednolitej interpretacji przepiséw prawa, szczegolnie w kwestii przepisow podatkowych oraz
regulacji celnych i importowych. Ewentualne zmiany przepiséw normujacych dziatanie Spotki
mogg powodowaé wystgpienie negatywnych skutkéw dla jej dziatalnosci i wynikdéw.
Prawdopodobienstwo wystgpienia takiej sytuacji jest mate, ale nie moze zosta¢ catkowicie
wykluczone.

V. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane byty na zasadach rynkowych.
Szczegoty dotyczace w/w transakcji zaprezentowane zostaty w nocie 23 sprawozdania
finansowego.

VI. KREDYTY, POZYCZKI, GWARANCIJE I PORECZENIA

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Mewa S.A. udzielita pozyczek dla
podmiotow zewnetrznych na tgczng kwote 2 503 tys. zt
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VII. ZATRUDNIENIE

Tabela 5. Srednie zatrudnienie w latach 2011 - 2010

Pracownicy zatrudnieni na Stan na
stanowiskach 20111 2010 31.12.2011

1. |bezposrednio - produkcyjnych - - -

L.p.

2. | posrednio - produkcyjnych 3 5 2
3. | nierobotniczych 49 64 38
OGOLEM 52 | 69 40

W 2011 r. prowadzone byty, zgodnie z przyjetymi zatozeniami rozwoju zawodowego,
szkolenia personelu. Skorzystato z nich w sumie 16 0s6b (wytgczajac szkolenia z zakresu BHP),
a ich tgczny koszt wynidst 28,8 tys. zt.

Z tytutu dofinansowania do wynagrodzen osdb niepetnosprawnych Spoétka otrzymata
z PFRON-u kwote netto 46,8 tys. zi.

VIII. POSTEPOWANIA SADOWE

MEWA S.A. nie jest strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci MEWA S.A. lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych MEWA S.A.

Zarzad Spotki zwraca na wyptyw Srodkdéw Spotki w zakresie realizacji wyrokow
sadowych, jakie zapadaty w wyniku realizacji umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 23
stycznia 2009 r. przez Zarzad Spotki w sktadzie Dorota Kenicer i Jozef Kiszka. Zarzad
Spotki w sktadzie Dorota Kenicer i Jozef Kiszka, po zawarciu umowy inwestycyjnej z
akcjonariuszami grupy GPPI S.A. uznat, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki MEWA
S.A. o akcje nowej emisji E 2 nie moze zosta¢ uczynione. Stad rejestracja podwyzszonego
kapitatu nie zostata dokonana. Skutkiem nie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki, co
miato na celu wykonania umowy zawartej z grupq kapitatowg GPPI S.A., doszto do wniesienia
powddztwa przeciwko MEWA S.A. o zapfate kwoty 400.000,00 zt tytutem kary umownej
wynikajgcej z zawartej w dniu 23 stycznia 2009 r. umowy. Wyrokiem z dnia 14 lutego 2012 r.
Sad Okregowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy zasadzit na rzecz strony powodowej
Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z siedzibgq w Poznaniu (ktéra to spétka byta jednym z akcjonariuszy
grupy kapitatowej GPPI S.A.) od pozwanej Spétki MEWA S.A. kwoty 400.000,00 zt oraz
zasadzenia kosztow postepowania w kwocie 27.217 zt. Dalej w skutek pozwu z dnia 20-10-
2009 r. wytoczonego przez Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (ktéra to spétka
byta jednym z akcjonariuszy grupy kapitatowej GPPI SA) o zaptate kwoty 101.567,12 z,
MEWA S.A. przegrata ten proces i zapfacita do Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu kare umowaq. Podstawg zadania pozwu byta kara umowna przewidziana w umowie
inwestycyjnej z dnia 23-01-2009 r. o jakiej mowa powyzej. Okolicznosci naliczenia kary
umownej byty takie same, jak w sprawie IX Gc 339/11. Dalej w skutek pozwu z dnia 20-10-
2009 r. wytoczonego przez Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (ktéra to spdtka
byta jednym z akcjonariuszy grupy kapitatowej GPPI SA) o zaptate kwoty 100.676,71 zt, MEWA
S.A. przegrata ten proces i zaptacita do Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu tg
kare umowa. Podstawg zadania pozwu byta kara umowna przewidziana w umowie
inwestycyjnej z dnia 23-01-2009 r. o jakiej mowa powyzej. Okolicznosci naliczenia kary
umownej byty takie same, jak w sprawie IX Gc 339/11.
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IX. UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Podmiotem przeprowadzajacym badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Mewy S.A. za 2011r. DORADCA Zespd6t Doradcoéw Finansowo-Ksiegowych Spétka z o0.0. z
siedzibg w Lublinie.

Umowy zawarte z firmg DORADCA:

A/ Umowa z dn. 05.07.2011r. na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Mewa
S.A., skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Mewa za 2011r. oraz dokonanie
przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2011r.

Kwota wynagrodzenia netto z tytutu realizacji umowy wynosi 34.000,00 zt i przedstawia sie
nastepujaco za poszczegdlne czynnosci:

- 14.000 zt netto - za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2011 rok

- 8.000,00 zt netto - za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011
rok

- 7.000 zt netto - za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za I poétrocze
2011 roku

- 5.000 zt netto - za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze
2011 roku

Podmiotem przeprowadzajacym badanie jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego Mewy S.A. za 2010 r. Baker Tilly Poland Audit (dawna nazwa Baker Tilly
Smoczynski i Partnerzy) z siedzibg w Warszawie.

Umowy zawarte z firmg Baker Tilly Poland Audit:
A/Umowa z dn. 17.11.2010r. na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Mewa SA,
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Mewa za 2010 r.

Kwota wynagrodzenia netto z tytutu realizacji umowy wynosi 25 500 zt i przedstawia sie

nastepujaco za poszczegdlne czynnosci:

- 14.500 zt netto - za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2010 rok
- 11.000 zt netto - za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok

Wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada
Nadzorcza zgodnie z uwzglednieniem zasady zmiany biegtego przynajmniej co 5 lat na
mocy art. 21 ust.2 pkt.1 statutu Mewa SA

Bitgoraj, dn. 30.04.2012 r.

Karol Maciuk Mariusz tazowski
Prezes Zarzadu Prokurent
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