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1. Wprowadzenie

1.1 Stan prawny Emitenta

WIELTON S.A. powstat z przeksztatcenia w trybie art. 551-570 i 577-580 Kodeksu Spétek
Handlowych, spétki pod firmg ,,Wielton Trading Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia” z
siedzibg w Wieluniu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000138815.

Spétka akcyjna WIELTON powstata w wyniku podjecia Uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikdéw sporzadzonej w dniu 22 listopada 2004 r., w formie aktu
notarialnego, Repertorium nr A6733/2004 w Kancelarii Notarialnej Notariusz Dorota
Kamieniecka ul. Kilinskiego nr 25, 98-300 Wielun.

W dniu 31 grudnia 2004 r. w postanowieniu Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiesécia w
todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, Spdtka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000225220.

Siedzibg Spodtki jest Wielun, ul. Baranowskiego 10 A. Spodtka prowadzi dziatalnosé
gospodarczg w Wieluniu przy ul. Baranowskiego oraz przy ul. Fabrycznej.

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmieécia w todzi, z dnia 15 stycznia
2008 r. w zwigzku z publiczng subskrypcja akcji serii D nastgpito zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 10.075.000,00 zt do kwoty
12.075.000,00 zt.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

1.2 Profil dziatalnosci

Wielton to najwiekszy polski producent naczep i przyczep z ponad 18 % udziatem w rynku
oraz jeden z 10 wiodacych producentéw w Europie.

Odbiorcami pojazdéw transportowych Spoétki sg firmy transportowe, budowlane,
produkcyjne i dystrybucyjne w kraju oraz zagraniczni dealerzy pojazdow ciezarowych i
naczep, w szczegdlnosci firmy z Rosji, Ukrainy, Biatorusi, Norwegii, Wegier, Litwy, totwy,
Czech, Butgarii, Rumunii, Stowacji, Estonii, Niemiec, Austrii, Francji, Stowenii oraz Serbii.
Wielton jest pionierem pod wzgledem wprowadzania nowoczesnych technologii produkcji w
branzy naczepowej. Spotka od lat rozwija wtasng mysl technologiczng, optymalizuje proces
produkcyjny, wprowadza nowosci techniczne. Zespdt 27 konstruktorow i technologow
opracowuje innowacyjne rozwigzania konstrukcyjne. Dzieki rozwinietemu zapleczu
konstrukcyjnemu, automatyzacji i robotyzacji procesu produkcyjnego, Wielton konkuruje
dzi§ z miedzynarodowymi graczami pod wzgledem jakosci i zakresu oferty
asortymentowej. Spotka posiada najbogatszg game produktowg na polskim rynku z ponad 60
typow pojazdéw transportowych, do ktdrych nalezg m.in. naczepy skrzyniowe, skrzyniowo —
plandekowe, kurtynowe, samowytadowcze, do przewozu maszyn, podkontenerowe,
chtodnie, furgony, przyczepy, zestawy wielkogabarytowe i zabudowy wywrotkowe.
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Segment operacyjny AGRO zajmuje sie wdrazaniem do produkcji oraz sprzedazg grupy
produktdw przeznaczonych dla rolnictwa. W 2011 r. segment Wielton AGRO rozwijat sie
bardzo dynamicznie uzyskujgc coraz wiekszy udziat w rynku pojazdéw dla rolnictwa w Polsce,
osiggajgc na koniec roku 2011 ok. 10% udziatu (dane: AgriTrac) w rynku polskim w tym
segmencie.

1.3 Powigazania kapitatowe

Grupa Kapitatowa WIELTON na dzien publikacji niniejszego raportu sktada sie z jednostki
dominujgcej WIELTON S.A. oraz trzech spoétek zaleznych:

e Wielton Rosja z siedzibg w Moskwie,
e Wielton Ukraina z siedzibg w Kijowie,
e Wielton Logistic z siedzibg w Wieluniu,

w ktorych Spodtka bezposrednio posiada 100% udziatéow w kapitale zaktadowym tych
podmiotéw.

Wszystkie wskazane powyzej spotki podlegajg konsolidacji.
Udziaty w Wielton Rosja Sp. z o.0.

W dniu 2 maja 2006 roku WIELTON S.A podjat uchwate o utworzeniu spétki z ograniczong
odpowiedzialnosciag ,,WIELTON” Rosja z siedzibg w Moskwie. WIELTON Sp. z 0.0. w Moskwie
zostata zarejestrowana 12 maja 2006 roku. Do WIELTON S.A. nalezg udziaty w wysokosci
100% kapitatu zaktadowego o nominalnej wartosci 1.020 tys. rubli rosyjskich (RUB). Kapitat
zaktadowy optacony jest w EUR wedtug kursu 1 EUR = 34 RUB. Kapitat zaktadowy zostat
optfacony w catosci.

Udziaty w Wielton Ukraina Sp. z 0.0.

W dniu 29 listopada 2006 roku WIELTON S.A. nabyt udziaty w spotce z ograniczong
odpowiedzialnoscig WIELTON UKRAINA. Kapitat zatozycielski Spétki na dzien 30 czerwca
2008 roku wynosi 30 tys. hrywien (UAH), co stanowi 6 tys. dolaréw USA (czyli rownowartos¢
35 tys. zt). Do WIELTON S.A. nalezg udziaty w wysokosci 100% kapitatu zatozycielskiego.

Udziaty w Wielton Logistic Sp. z 0.0.

W dniu 28 czerwca 2011 roku WIELTON S.A. nabyt udzialy w spoétce z ograniczong
odpowiedzialnoscig Pamapol Logistic. Spotka nabyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym,
w tgcznej liczbie 2100 (dwa tysigce sto) udziatdw, o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci
1 050 000,00 ztotych. Emitent informowat o nabyciu udziatéw w Pamapol Logistic Sp. z o.0.
w raporcie biezgcym nr 16/2011 z dnia 29 czerwca 2011 roku.

Spotka Pamapol Logistic postanowieniem sgdu z dn. 13 wrzesnia 2011 roku zmienita nazwe
na Wielton Logistic.

1.4Informacja o posiadanych zaktadach

Spétka posiada dwa zaktady produkcyjne zlokalizowane przy ul. Fabrycznej (produkcja) oraz
przy ul. Baranowskiego (montaz) w Wieluniu. W zaktadach tych odbywa sie cata produkcja
oraz montaz finalny. Gotowe produkty transportowane sg na plac wyrobdw gotowych gdzie
nastepnie odbierane sg przez klientow.
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Spotki zalezne Wielton Rosja i Wielton Ukraina prowadzg dziatalno$é wytacznie handlowg i
marketingowo - reklamowa. Nie posiadajg wtasnych zaktadéw produkcyjnych. Natomiast
Spoétka Wielton Logistic prowadzi dziatalno$é swiadczenia ustug transportowych zaréwno dla
potrzeb Wielton S.A. jak i innych zewnetrznych podmiotow.

1.5 Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania

W 2011 roku podstawowe zasady zarzadzania Spoétka nie ulegty zmianie. Spétka w roku 2011
wdrozyfa zintegrowany system informatyczny do zarzgdzania przedsiebiorstwem klasy ERP.
Aktualnie Spotka wprowadza kolejne aktualizacje pomagajace usprawnic i zoptymalizowacd
dziatanie zintegrowanego systemu w poszczegdlnych obszarach przedsiebiorstwa.

1.6Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2011 rok

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci WIELTON S.A. za rok obrotowy 2011 zostato
sporzadzone zgodnie z § 91 ust. 5 — 6 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z
pdz. zm.).

Sprawozdanie finansowe Spoétki zawarte w ramach raportu WIELTON S.A. za rok obrotowy
2011 sporzadzone zostato zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki opartg na zasadach
rachunkowosci wynikajgcych z przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci.

Dane finansowe zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu, jezeli nie wskazano inaczej,
zostaty wyrazone w tysigcach zt.

2. Charakterystyka dziatalnosci Wielton S.A.

2.1 Informacja PKD

Zgodnie z obowigzujgcg na dzien 30 kwietnia 2012 r. trescig § 2 Statutu Spétki przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej Spoéftki jest:

27.90.Z Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

28.30.Z Produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa,

29.20.Z Produkcja nadwozi do pojazdéw silnikowych, produkcja przyczep i naczep,

29.10.D Produkcja pojazdéw samochodowych przeznaczonych do przewozu towaréw,

29.10.E Produkcja pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli

29.31.Z Produkcja wyposazenia elektrycznego i elektronicznego do pojazdéw
silnikowych

29.32.7 Produkcja pozostatych czesci i akcesoriow do pojazdéw silnikowych, z

wytgczeniem motocykli
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30.20.Z Produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego

30.40.Z Produkcja wojskowych pojazdéw bojowych

33.11.Z Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdéw gotowych

33.17.Z Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego

45.19.7 Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z

wyfaczeniem motocykli
45.20.2 Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli

45.31.7 Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéow samochodowych, z
wyfaczeniem motocykli

45.32.7 Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z
wyfaczeniem motocykli

49.41.7 Transport drogowy towarow
71.12.7 Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk

przyrodniczych i technicznych

25 Produkcja metalowych wyrobdéw gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzagdzen

733 Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych

77.12.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli.

2.20rganizacja sprzedazy Wielton S.A.

Spotka posiada silnie rozbudowang sie¢ dystrybucji. Sprzedaz produktdw Spétki realizowana
jest zaréowno przez przedstawicieli handlowych, dealeréw zagranicznych, jak réwniez przez
spotki celowe Wielton Rosja i Wielton Ukraina, w ktérych Wielton S.A. jest 100%
udziatowcem. Spdtka Wielton — Logistic z siedzibg w Wieluniu, stanowi centrum logistyczne
Wielton S.A na Polske, Europe i rynki wschodnie, co zapewnia pewnos¢ obstugi dostaw
produktow i komponentow. Kooperacja z globalnymi producentami ciezarowek na terenie
Federacji Rosyjskiej wymaga od Emitenta zapewnienia sprawnej i efektywnej logistyki
dostaw ,just in time”. Posiadanie wiec nowoczesnego i rozbudowanego zaplecza
logistycznego jest istotnym warunkiem wypetnienia plandw sprzedazy przez Wielton S.A.

Centrala sieci handlowej miesci sie w Wieluniu. Dodatkowo, w odlegtosci 2 km od zaktadu
(przy trasie Warszawa-Wroctaw) zlokalizowany jest plac wystawowy produktéw gotowych.
Budzet ogdlny sprzedazy dzielony jest na kraje i regiony, dzieki czemu kazdy z partnerow
handlowych pracuje w oparciu o plan miesieczny, okreslajgcy liczbe pojazdéw danego typu
oraz dopuszczalng kwote upustu. Plany tworzone sg raz w roku i uwzgledniajg dane
historyczne, strategie firmy oraz prognozy rynkowe. System upustow zapewnia z jednej
strony zwiekszenie wolumenu sprzedazy i osigganej marzy przez Spoétke, a z drugiej, jako
czynnik motywujgcy, bezposrednio wptywa na poziom wynagrodzenia przedstawicieli
handlowych.
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Rynek krajowy - sprzedaz i dystrybucja

Wielton posiada witasng strukture oddziatéw handlowych , dziatajgcych na zasadzie biura
obstugi klienta, z wynajetym placem wystawowym. W kazdym z oddziatéw zatrudniamy
dodatkowe osoby do administracji oddziatu lub pomocy przy obstudze klientéw. Aktualnie
Wielton ma 8 oddziatéw zlokalizowanych w najwiekszych aglomeracjach naszego kraju.

Do podstawowych zadan przedstawicieli nalezg bezposrednie kontakty z klientem,
przygotowanie oferty, przyjecie i przekazanie zamdwienia. Dzieki systemowi raportow i
procedur obowigzujgcych w Spoétce, sie¢ handlowa jest stale monitorowana wg réznych
kryteridw oceny efektywnos$ci dziatania. Aktualnie w Polsce pracuje 18 partnerow
handlowych — odpowiedzialnych za wszystkie wojewddztwa.

Sprzedaz produktéw AGRO realizowana jest poprzez sie¢ niezaleznych dealeréw dziatajgcych
na terenie Polski i specjalizujgcych sie w sprzedazy maszyn rolniczych. Obecnie w sieci dziata
37 podmiotéw gospodarczych rozlokowanych na terenie catego kraju.

Rynki zagraniczne — sprzedaz i dystrybucja

Sprzedaz na rynkach zagranicznych prowadzona jest w systemie posrednim i bezposrednim.
Posiadamy zaréwno dealerow, przedstawicieli handlowych, jak réwniez prowadzimy
sprzedaz przez spoétki zalezne. Dziatania wymienionych powyzej podmiotéw koordynowane
sg przez Dziat Eksportu Wielton S.A. Biuro centralne Dziatu Eksportu znajduje sie w centrali
Spoétki w Wieluniu. Sprzedaz eksportowa Spétki kierowana jest gtdwnie do krajéw Europy
Srodkowo-Wschodniej. Do najwazniejszych krajéw eksportowych nalezg Rosja, Ukraina i
kraje nadbattyckie, przy czym w 2011 roku wyroby Wieltonu znalazty nabywcéw réwniez na
rynkach kaukaskich — Azerbejdzan i Armenia.-

Wspotpraca z dealerami zagranicznymi odbywa sie na zasadzie sprzedazy produktéw Wielton
do dealera, ktéry nastepnie sam oferuje pojazdy Spoétki finalnym odbiorcom. Natomiast
przedstawiciele handlowi i spétki zalezne dystrybuujg produkty Wielton bezposrednio do
odbiorcow finalnych. Sposdb prowadzenia dziatalnosci na konkretnym rynku jest uzalezniony
od specyfiki i perspektyw danego rynku.

Obecnie Spotka posiada przedstawicielstwa handlowe na Litwie, totwie, Biatorusi i w
Butgarii. Ponadto w Rosji i na Ukrainie znajdujg sie spotki zalezne. Sie¢ dealeréw pojazdow
Wielton obejmuje dystrybutorow na terenie: Czech, Stowacji, Rumunii, Niemiec, Wegier,
Stowenii, Serbii, Estonii, Austrii, krajow Beneluxu, Francji oraz Norwegii.

Spétka Wielton prowadzi czynnosci organizacyjne w celu dalszego rozbudowania w roku
2012 sieci sprzedazy pojazdéw AGRO poza granicami kraju. Na Litwie i totwie zorganizowane
zostaty sieci sprzedazy sktadajgce sie z dealeréw i przedstawicieli handlowych Wielton. Na
Litwie jest to sie¢ 5 dealerédw i 1 przedstawiciel, a na totwie 3 dealerow i rowniez 1
przedstawiciel handlowy. W Niemczech, Wielton AGRO ma 5 dealerdw, 2 w Austrii oraz po
jednym dealerze w Szwajcarii, Holandii i na Wegrzech. Na terenie Czech sprzedaz
prowadzona jest za posrednictwem gtdwnego importera, ktéry ma pod kontrolg sieé
dealerskg pokrywajgcg teren catego kraju. Taki sam model sprzedazy funkcjonuje na
Stowacji. W Rumunii sprzedaz realizowana jest przez 1 dealera. W rejonie Batkandw firma
obecna jest na rynku serbskim — 1 dealer oraz w Stowenii takze 1 dealer. Od czerwca 2011 r.
wybrane pojazdy WIELTON AGRO dostepne sg takze na rynku szwedzkim. Prowadzone sg
rowniez rozmowy z firmami z Rumunii, Butgarii, Norwegii, Estonii, ktére zadeklarowaty cheé
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wspotpracy w zakresie sprzedazy produktéw AGRO. Wielton AGRO wystawiat swoje
produkty na targach i wystawach rolniczych na Litwie i totwie, Czechach, Stowac;ji,
Niemczech, Wegrzech, Serbii, Stowenii, oraz Szwecji. Biuro centralne dziatu eksportu
znajduje sie w centrali Spétki w Wieluniu.

Wspotpraca Wielton AGRO z dealerami zagranicznymi odbywa sie na zasadzie sprzedazy
produktow do dealera, ktéry nastepnie sam oferuje pojazdy Spétki finalnym odbiorcom.
Natomiast przedstawiciele handlowi dystrybuujg produkty Wielton AGRO bezposrednio do
odbiorcow finalnych. Sposéb prowadzenia dziatalnosci na konkretnym rynku jest uzalezniony
od specyfiki i perspektyw danego rynku.

2.3 Gtowne kategorie produktow

Wielton jest producentem przyczep i naczep posiadajgcym najszerszg oferte asortymentowa
na rynku polskim, zaréwno w odniesieniu do producentéw krajowych jak réwniez w
poréwnaniu z zagraniczng konkurencjg. W odniesieniu do wiekszosci produktéow Spoétka jest
w stanie elastycznie reagowaé¢ na zapotrzebowanie klientow dotyczagce montazu
dodatkowego lub niestandardowego wyposazenia, na zyczenie klienta.

W ofercie Spétki znajduje sie ponad 60 typéw pojazdéw transportowych, do ktérych naleza
min. naczepy skrzyniowe, skrzyniowo — plandekowe , kurtynowe , samowytadowcze, do
przewozu  maszyn, podkontenerowe, chtodnie, furgony, przyczepy, zestawy
wielkogabarytowe i zabudowy wywrotkowe.

2.3.1 Naczepy

Do najwazniejszych produktéw
obejmujgcych oferte naczep Wielton nalezy
zaliczy¢ naczepy skrzyniowe, kurtynowe i
wywrotki. Przeznaczenie naczep
skrzyniowych i kurtynowych jest praktycznie
takie same, stuzg do krajowego i
miedzynarodowego transportu towaréw
przestrzennych na paletach i oraz towaréw
konsumpcyjnych o znacznych gabarytach
(AGD, RTV, artykuty motoryzacyjne itd.).

Opis: Naczepa kurtynowa

Zasadniczg rdéznicg wykorzystania naczep skrzyniowych w stosunku do kurtynowych jest
spetnianie wymogu certyfikatu TIR, ktéry wymagany jest w transporcie poza UE. Dodatkowo
nalezy wspomniec¢ o naczepach skrzyniowych produkowanych w wersji bez stelaza i plandeki,
ktore wykorzystywane sg do transportu stali, elementéw budowlanych oraz réznego typu
maszyn i urzadzen.
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Naczepy wywrotki sg produkowane w
dwéch wersjach skrzyni tadunkowej:
aluminiowej i stalowej o pojemnosci od
24 do 50 m? i dopuszczalnej masie
catkowitej do 36 ton. Wywrotki
wykorzystywane sg do transportu wegla,
ztomu, kamienia, kruszyw (mas
bitumicznych, piasku). Ponadto wywrotki
aluminiowe stuza do przewozu
produktow rolnych (zbdz, burakow, itp.).

Naczepy furgonowe znajdujg swoje
zastosowanie w transporcie przesytek
kosztownych, kurierskich oraz mebli.
Produkty te charakteryzuja sie wieksza
kubaturg w stosunku do naczep
skrzyniowych i kurtynowych i sg
produkowane przez Wielton w trzech
wersjach: standardowej, dwuosiowej
oraz mega. Sztywna zabudowa furgondw
skutecznie ogranicza dostep
niepowofanym osobom do
transportowanego tadunku i chroni go
przed uszkodzeniem i zniszczeniem.

Naczepy podkontenerowe s3
przeznaczone do transportu
multimodalnego. Wielton oferuje je w
wielu wariantach, tzw. state lub z
rozsuwanym tytem lub z rozsuwanym
przodem i tytem, co umozliwia przewdz
konteneréw morskich we wszystkich
rozmiarach drogg lagdowa od portu do
miejsc docelowych roztadunku.

Opis: Naczepa samowytadowcza stalowa

Opis: Naczepa furgonowa

Opis: Naczepa podkontenerowa

10
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Naczepy chtodnie wykorzystywane sg do
transportu artykutow spozywczych:
nabiatu, miesa lub innych produktéw
zywnosciowych.

Opis: Naczepa chtfodnia

Naczepy podwozia stanowig pétprodukt — sg przeznaczone pod dalsze zabudowy.

2.3.2 Przyczepy

Przyczepy stuzg gtdwnie jako uzupetnienie transportu prowadzonego w zestawach (pojazdy
ciezarowe i przyczepy) i w zaleznosci od rodzaju przyczepy spetniajg takie same funkcje jak
odpowiadajgce im modele naczep.

Podstawowym asortymentem przyczep sg przyczepy centralno-osiowe, produkowane w 5
wersjach: z zabudowg skrzyniowo-plandekowgq, kurtynowg, furgonowa, jak réwniez do
przewozu konteneréw oraz do zabudowy chtodnia.

Przyczepy do transportu kontenerdw
stalowych przewozgcych ztom lub odpady
komunalne, obecnie jest ich juz 6 typéw
w ofercie.

Opis : Przyczepa pod kontenery

2.3.3 Zabudowy

Zabudowy pojazdéw ciezarowych
produkowane sg w kilku wersjach nadwozia:
furgon, skrzyniowo-plandekowa, chtodnia
oraz wywrotka. Najczesciej zabudowy
produkowane sg razem z przyczepami i
tacznie stanowia zestaw transportowy.

Opis : Zabudowa skrzyniowo-plandekowa

11
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2.3.4 Inne pojazdy

Pozostate produkty obejmujg naczepy
specjalistyczne: naczepy Jumbo —do
przewozu maszyn i urzadzen o znacznych
gabarytach (maszyny do budowy drég,
mostéw itp.). Naczepy Jumbo produkowane
s3 W wariancie trzy i cztero-osiowym, w
zaleznosci od wielkosci i masy
przewidzianego fadunku z mozliwoscia
rozsuwania.

Opis: Naczepa niskopodwoziowa Jumbo 3- osiowa stata

Ponadto w ofercie znajdujg sie specjalistyczne naczepy-rynny do przewozu stali w kregach
oraz naczepy samowytadowcze z ruchomg podtogg, utatwiajgce zatadunek towardéw.

2.3.5 WIELTON AGRO
Wielton w segmencie AGRO produkuje przyczepy rolnicze w réoznym zakresie tadownosci.
Obecnie w ofercie znajduje sie cata gama przyczep dwuosiowych z obrotnicg, min.;

¢ Rodzina przyczep wywrotek z obrotnica

= s

Opis: Przyczepa wywrotka z obrotnicq typu PRS-2/W8 Opis: Przyczepa wywrotka z obrotnicq typu PRS-2/W14

12



Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Wielton S.A. za rok obrotowy 2011.

Opis: Przyczepa wywrotka z obrotnicq typu PRS-2/W10 Opis: Przyczepa wywrotka z obrotnicq typu PRS-2/W6

e Platforma do przewozu bel stomy:

Opis: Przyczepa z obrotnicq do przewozu bel stomy Opis: Przyczepa z obrotnicq do przewozu bel stomy

e Wodzek Dolly przeznaczony do wspodtpracy naczepy samochodowej z ciggnikiem
rolniczym.

Opis: Wozek DOLLY PRD-1 Opis: Wozek DOLLY PRD-2
Na dzien dzisiejszy w ofercie jest 21 typdéw produktéw. W odniesieniu do wiekszosci

produktdw Spodtka jest w stanie elastycznie reagowaé na zapotrzebowanie klientéw
dotyczgce montazu dodatkowego lub niestandardowego wyposazenia, na zyczenie klienta.

13
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2.4 Rynki zbytu

Struktura geograficzna sprzedazy

Sprzedaz produktéw w ujeciu iloSciowym w podziale na kraj i eksport w 2010 r.i 2011 r.

2011 2010
(w sztukach ) ilos¢ udziat ilos¢ Udziat
Sprzedaz kraj 2 657 47% 2452 68%
Sprzedaz eksport 3009 53% 1176 32%
Razem 5 666 100% 3628 100%

Zrédto: Dane Emitenta

Sprzedaz eksportowa Spotki kierowana jest gtéwnie do krajéw Europy Srodkowo-
Wschodniej. W latach 2009 — 2011 Spoétka sukcesywnie zdobywata nowe rynki eksportowe i

umacniata pozycje na dotychczasowych.

Sprzedaz eksportowa naczep i przyczep na poszczegélnych rynkach w latach 2009 — 2011

2011 2010 2009
llosé % llosé % llosé %
Rosja 1815 60,32% 624 53,10% 96 24,87%
Ukraina 129 4,29% 69 5,87% 69 17,88%
Czechy/Stowacja 163 5,42% 80 6,80% 48 12,44%
Litwa 123 4,09% 27 2,30% 20 5,18%
Witochy 10 0,33% 0 0,00% 1 0,26%
Rumunia 86 2,86% 41 3,49% 60 15,54%
Butgaria 30 1,00% 21 1,79% 2,33%
Estonia 17 0,56% 0 0,00% 0,00%
totwa 73 2,43% 10 0,85% 11 2,85%
Biatorus 179 5,95% 134 11,39% 5 1,30%
Norwegia 53 1,76% 52 4,42% b.d b.d
Wegry 18 0,60% 1 0,09% 31 8,03%
Pozostate 313 10,40% 117 9,95% 36 9,33%
Razem 3009 | 100,00% 1176 100,00% 386 100%

Zrédto: Dane Emitenta

Do najwazniejszych krajéw eksportowych nalezg Rosja, kraje oscienne i kraje nadbattyckie.
Ponad 2/3 sprzedazy eksportowej w ujeciu ilosSciowym w 2011 roku stanowita sprzedaz na
rynkach wschodnich. Ponadto, w 2011 r., Spdtka wyeksportowata na rynek rosyjski 60,3 %
swoich produktdw, a blisko 6 % na Biatorus. Spotka stale rozwija kontakty handlowe.

Sprzedaz produktéw marki Wielton AGRO realizowana byta w 2011 r. zaréwno w kraju jak i
zagranicg. W 2011 roku nastgpit spadek sprzedazy produktéw Agro w ujeciu iloSciowym o
25% wzgledem roku 2010 gdzie sprzedaz wyniosta 1058 szt. Spadek sprzedazy produktow
dedykowanych na rynek rolniczy wynikat gtéwnie z braku dofinansowania do zakupu tego

14
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typu produktéw oraz wyborze i koncentracji Spétki na najbardziej marzowych produktach z
tego segmentu.

Sprzedaz produktéw AGRO w ujeciu ilosSciowym w podziale na regiony geograficzne kraju
przedstawia ponizsza tabela:

. 2011 2010
Region

llos¢ (szt.) % llos¢ (szt.) %
Sprzedaz krajowa 655 82,7% 1000 95%
Pétnocny - zachdd Polski 166 21 % 328 31%
Pétnocny - wschéd Polski 215 27 % 340 32%
Potudniowy - zachéd Polski 150 19% 224 21%
Potudniowy - wschdd Polski 124 15,6% 108 10%

Sprzedaz eksportowa 137 17,3% 58 5%
Razem 792 100% 1058 100%

Zrodto: Dane Emitenta

W 2011 roku udziat zadnego z odbiorcédw Spotki nie przekroczyt 10% wartosci przychoddéw
ze sprzedazy WIELTON S.A.

2.5 Giowni dostawcy

Oferowane przez Spotke produkty sktadajg sie z kilku podstawowych komponentéw takich
jak: osie, kota, uktady: hamulcowy, pneumatyczny, oswietlenia, konstrukcja ramy oraz
zabudowa — w zaleznosci od typu i przeznaczenia pojazdu moze zosta¢ wykorzystana sklejka,
sitowniki wywrotu, konstrukcja aluminiowa lub stalowa, dachy przesuwne, plandeka. Jednym
z celéw strategicznych Spotki jest zapewnienie produktom najwyziszej jakosci i
niezawodnosci. W tym celu Spétka korzysta z renomowanych dostawcow komponentow i
czesci, ktorzy gwarantujg jakos¢ odpowiadajgcg oczekiwaniom Spofki i jej klientdw.

W celu osiggniecia optymalnych warunkéw handlowych z kazdej z grup asortymentowych
wybierany jest dostawca wiodacy. Polityka dostaw do Spotki zaktada, aby dla wiekszosci
asortymentu, Spotka posiadata co najmniej dwa niezalezne Zrédta zaopatrzenia. Z jednej
strony ma to na celu zapewnienie stabilnosci dostaw, a z drugiej pozwala na efektywniejsze
prowadzenie negocjacji handlowych, ustalenie warunkow ptatnosci oraz realizacji dostaw,
jak i réwniez stuzy ograniczeniu ryzyka braku ciggtosci dostaw. W przypadku dobr
wykonywanych na zaméwienie Wielton, Spdtka systematycznie eliminuje posrednikow w
taicuchu dostawcéw i nawigzuje bezposrednig wspodtprace z producentami komponentéw.
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Z uwagi na poziom generowanych obrotéw gtéwnymi dostawcami sg producenci osi i
zawieszen, dostawcy stali i aluminium, koét, hydrauliki. Wéréd dostawcéw Spoétki nalezy
wymieni¢ wiodgcych swiatowych dostawcow komponentéw dla branzy motoryzacyjnej:

- producenci osi i zawieszen: SAF-Holland Polska Sp. z 0.0., BPW Polska Sp. z 0.0.,
- producenci hydrauliki i sitownikdéw: Hyva Polska Sp. z 0.0., Binotto S.r.L.,

- producenci opon i dostawcy kompletnych két: Michelin Polska S.A., Bridgestone
Sales Polska Sp. z 0.0., Continetal Opony Polska Sp. z 0.0.,

- producenci i dystrybutorzy blach i ksztattownikéw stalowych: Vistalex S.A., SSAB
EMEA AB, Ruukki Oyj, ThyssenKrupp Energostal S.A., VoestAlpine Krems GmbH,

- producenci profili i blach aluminiowych: Grupa Kety S.A., Hydro Aluminium
Chrzanéw Sp. z 0.0., Final S.A., Alcoa EMEA,

- producenci uktadéw hamulcowych: WABCO Austria GESMBH, KNORR-Bremse

Systeme fur Nutzfahrzeuge GmbH.

Ponizej przedstawiono gtéwnych dostawcdéw Spotki w 2011 roku.

Gtowni dostawcy Spotki w 2011 roku

Udziat jako
Dostawcy Asortyment Siedziba % kos.z té,w

materiatow

i energii

SAF Holland Polska Sp. z 0.0. Osie, zawieszenia Polska 18,26%
Vistalex S.A. Blachy, ksztattowniki stalowe Polska 5,24%
Hyva Polska Sp. z 0.0 Hydraulika Polska 5,17%
Michelin Polska S.A Kota, opony Polska 5,02%
SSAB EMEA AB Blachy Domex, Docol, Hardox Szwecja 4,48%
Grupa Kety S.A. Aluminium Polska 3,80%
BPW Polska Sp. z 0.0. Osie, zawieszenia Polska 3,36%
WABCO GmbH Uktady hamulcowe Austria 2,62%
Bandenmarkt Holland Kofa, opony agro Holandia 2,44%
Helios Polska Sp. z 0.0. Farby, lakiery Polska 2,21%
Bridgestone Sales Polska Sp. z 0.0. Kota, opony Polska 2,11%
Pozostali 45,29%
Razem 100,0%

Zrédto: Dane Emitenta

W roku 2011 realizowana byta polityka zakupowa spdjna ze strategig z lat poprzednich.
W przypadku dostawcow stali i aluminium zrezygnowano z kontraktow dtugoterminowych i
zastgpiono je porozumieniami Sredniookresowymi (gtéwnie kwartalnymi), ktére ograniczaty
fluktuacje cenowe i jednoczesnie gwarantowaty stabilnos¢ cen dla zakontraktowanych ilosci i
prognoz zakupowych. W kontekscie niestabilnych cen surowcdéw, zmniejszonych potrzeb
zakupowych oraz niestabilnych relacji kursowych EUR/PLN umozliwiato to szybkg reakcje i
dostosowanie sie do aktualnej sytuacji rynkowe;j.
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Spoétka zdecydowata sie na utrzymanie polityki dostawcéw wiodgcych w poszczegdlnych
grupach asortymentowych, co skutkowato zwiekszonym wolumenem zakupowym i
uzyskaniem lepszej sity nabywczej, a w efekcie przetozyto sie na uzyskanie korzystniejszych
warunkow handlowych. Pomimo wzrostu wolumenu produkcyjnego i zakupowego, nastgpito
rozproszenie wartosci obrotow posrdd dostawcdw Spétki w odniesieniu do lat poprzednich.

Wsréd nowych rozwigzan wdrozonych w roku 2011 wymieni¢ mozna — wprowadzenie sktadu
konsygnacyjnego dla blach dostarczanych z huty SSAB EMEA AB w Szwecji, uruchomienie
systemu dostaw Kanban dla elementdéw ztgcznych oraz nowe rozwigzania dla muld wywrotek
stalowych.

Pozycje zdecydowanego lidera dostaw (analogicznie do minionych lat) uzyskat producent osi i
zawieszen do pojazdéw transportowych, notowana na niemieckiej gietdzie papierow
wartos$ciowych, firma SAF-Holland.

W 2011 roku warto$¢ dostaw od zadnego z kontrahentdw Spétki nie przekroczyta wartosci
10% przychododw ze sprzedazy.

2.6Umowy znaczgyce dla dziatalnosci Wielton S.A.

W 2011 r. Emitent miaty miejsce nastepujgce zdarzenia zwigzane z zawarciem lub realizacjg
umow znaczacych dla dziatalnosci:

e W dniu 28 marca 2011 r. tgczna wartos¢ dostaw sitownikéw i sprzegéw, bedacych
podzespotami do produkcji przyczep i naczep realizowanych na rzecz Emitenta przez
HYVA Polska Sp. z 0.0. w okresie od 29 marca 2010 r. wyniosta 14.708.513,75 zi.
Wspotpraca pomiedzy Emitentem a ww. dostawcg odbywa sie na ogdlnych zasadach
ofertowych, tj. Wielton S.A. sktada zamdéwienia na dostawy potrzebnych do produkcji
komponentédw wg biezgcych potrzeb zaktadu produkcyjnego. Zamowienia sktadane
pomiedzy Emitentem a HYVA Polska Sp. z 0.0. nie regulujg kwestii odszkodowan oraz
kar umownych. Pozostate warunki zrealizowanego zamdwienia nie odbiegajg od
warunkow stosowanych dla tego typu transakcji.

e W dniu 7 kwietnia 2011 r. fgczna wartos$¢ dostaw realizowanych w ramach umowy
ramowej na dostawe komponentow do budowy przyczep i naczep — osi i zawieszen,
zawartej pomiedzy Emitentem a SAF Holland Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Trzciance
w dniu 30 sierpnia 2005 r., w okresie od dnia 29 listopada 2010 r. wyniosta
14.624.572,21 zt Szczegdétowy opis warunkow ww. umowy ramowej na dostawe
komponentéw do budowy przyczep i naczep znajduje sie na stronie 67 prospektu
emisyjnego akcji serii D.

e W dniu 21 kwietnia 2011 r. taczna wartos¢ dostaw koét i opon zrealizowanych
pomiedzy Emitentem a Michelin Polska S.A. w okresie poprzednich dwunastu
miesiecy wyniosta 14.625.563,81 zt. Zasady wspotpracy zostaty okreslone w 2006
roku i opisane w prospekcie emisyjnym akcji serii D.

e W dniu 19 maja 2011 r. faczna warto$é dostaw ksztattownikéw aluminiowych
zrealizowanych pomiedzy Emitentem a Grupa Kety S.A. w okresie poprzednich
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dwunastu miesiecy przekroczyta rownowartosé 10% kapitatow wtasnych Wielton S.A.
i wyniosta 14.272.853,24 zt. Zasady wspotpracy zostaty okreslone w 2006 roku i
opisane w prospekcie emisyjnym akcji serii D.

W dniu 30 maja 2011 r. tgczna wartos$¢ dostaw blach oraz ksztattownikéw stalowych
zrealizowanych pomiedzy Emitentem a Vistal S.A. w okresie poprzednich dwunastu
miesiecy przekroczyta réwnowartos¢ 10% kapitatéw wiasnych Wielton S.A. i wyniosta
14.372.972,30 zt. Zasady wspotpracy zostaty okreslone w 2003 roku i opisane w
prospekcie emisyjnym akgcji serii D.

W dniu 28 czerwca 2011 r. Emitent zawart ze sp6tkg Pamapol S.A. umowe, na mocy
ktorej nabyt 2.100 udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki ,,PAMAPOL — LOGISTIC” Sp.
z 0.0. z siedzibg w Ruscu, ul. Wielunska 2 (Spotka, PAMAPOL — LOGISTIC). Spétka
zostata zawigzana w paidzierniku 2003 r. Przedmiotem jej dziatalnosci jest
Swiadczenie ustug transportowych (spedycyjnych) na terenie Polski i wybranych
panstw europejskich. Cena zakupu 2.100 udziatéw w PAMAPOL — LOGISTIC o t3cznej
wartosci nominalnej 1.050.000 zt zostata ustalona na 1.830.000 zt. Po transakgji
zakupu ww. udziatéw Emitent posiada 100% udziatdow w kapitale zaktadowym
PAMAPOL — LOGISTIC i jest uprawniony do wykonania 100% gtosdw na zgromadzeniu
wspolnikow tejze spotki. Inwestycja zwigzana z nabyciem udziatéow w spodice
»PAMAPOL — LOGISTIC” zostata sfinansowana ze srodkéow wtasnych Emitenta.

W dniu 9 sierpnia 2011 r. tgczna wartos¢ dostaw realizowanych w ramach umowy
ramowej na dostawe komponentéw do budowy przyczep i naczep — osi i zawieszen,
zawartej pomiedzy Emitentem a SAF Holland Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Trzciance
w dniu 30 sierpnia 2005 r., w okresie od dnia 07 kwietnia 2011 r. wyniosta 14 758
480,52 zt. Szczegétowy opis warunkéw ww. umowy ramowej na dostawe
komponentéw do budowy przyczep i naczep znajduje sie na stronie 67 prospektu
emisyjnego akcji serii D.

W dniu 24 pazdziernika 2011 roku faczna wartos¢ dostaw realizowanych w ramach
umowy ramowej na dostawe komponentéw do budowy przyczep i naczep osi i
zawieszen, zawartej pomiedzy Emitentem a SAF Holland Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Trzciance w dniu 30 sierpnia 2005 roku, w okresie od dnia 10 sierpnia 2011 roku
wyniosta 14 653 838,35 zt. Szczegdtowy opis warunkdw ww. umowy ramowej na
dostawe komponentéw do budowy przyczep i naczep znajduje sie na stronie 67
prospektu emisyjnego akcji serii D.

W dniu 26 pazdziernika 2011 roku pomiedzy Spdétkg a OO0 Centrtranstechmash
(Kupujacy) z siedzibg w Ryazan w Rosji, zostata podpisana umowa ramowa (Umowa)
w przedmiocie wykonania przez Spétke przyczep i naczep roznych typéw marki
Wielton (Towar). Umowa nabrata mocy prawnej od chwili jej podpisania przez obie
strony i obowigzuje do dnia 31 grudnia 2014 roku. tgczna wartos¢ Umowy wynosi 6
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mlIn EUR, co wedtug $redniego kursu NBP na dzien publikacji raportu biezgcego w
sprawie zawarcia ww. Umowy odpowiada kwocie 26.092.800,00 zt. Warunki dostawy,
ilos¢, asortyment, kompletnos¢, dane techniczne i terminy beda ustalane zgodnie z
zamoéwieniem sporzgdzanym do kazdej dostawy, bedgcym integralng czescig Umowy
od momentu jej podpisania. Ceny za Towar okreslane sg kazdorazowo w zamédwieniu
w euro. Ptatnos¢ za kazda partie Towaru jest realizowana przelewem w euro w
nastepujacy sposodb: optata zaliczki 10% Towaru wnoszona jest przed odbiorem,
pozostata wartos¢ kontraktu 90% ptatna w ciggu 30 dni od zakoriczenia procedur
celnych na terytorium kraju Kupujgcego. Strony sg zwolnione od odpowiedzialnosci
za czeSciowe lub catkowite niedotrzymanie zobowigzan wynikajgcych z Umowy, jesli
stato sie to na skutek okolicznosci nadzwyczajnych, majacych miejsce po zawarciu
Umowy i bezposrednio wptywajgcych na realizacje zobowigzan wynikajacych z
Umowy, ktérych strony nie mogty ani przewidzieé, ani im zapobiec w konkretnych
warunkach w okre$lonym czasie. Spory wynikajgce z Umowy rozstrzygane bedg przez
Miedzynarodowy Sad, ktérego decyzja jest ostateczna i obowigzujgca dla stron.
Zawarcie przedmiotowej Umowy wynika z realizacji konsekwentnej polityki Zarzadu
Spotki, ktoéra zaktada systematyczne zwiekszanie sprzedazy wysokomarzowych
produktdw na najbardziej perspektywicznym w Europie rynku rosyjskim.

e W zwigzku z zamdéwieniem na dostawy blach trudnoscieralnych typu WEAR z dnia 15
grudnia 2011 roku tgczna wartos¢ dostaw realizowanych na rzecz Emitenta przez
SSAB Tunnplat z siedzibg w Borlange (Szwecja) wyniosta w okresie od 22.02.2011
roku do 15.12.2011 roku: 13.927.210,23 zt i przekroczyta réwnowartos¢ 10%
kapitatdw wifasnych Emitenta. Emitent informuje, iz dostawy realizowane s3 w
oparciu o zamodwienia sktadane przez Emitenta w miare zapotrzebowania i obejmuja
blachy stalowe typu: Domex, Docol, Domex, Wear, ktére wykorzystywane sg przez
Wielton S.A. do produkcji pojazdéw marki Wielton. Kazde zamdwienie regulowane
jest ogélnymi warunkami dostaw ,, ALBIF 2000, General Conditions for Delivery of Iron
and Steel Products”.

e W dniu 19 grudnia 2011 r. faczna wartos$¢ dostaw realizowanych w ramach umowy
ramowej na dostawe komponentéw do budowy przyczep i naczep osi i zawieszen,
zawartej pomiedzy Emitentem a SAF Holland Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Trzciance
w dniu 30 sierpnia 2005 r., w okresie od dnia 25 pazdziernika 2011 r. wyniosta 14 325
657,98 zt. Dostawg o najwyzszej wartosci byta jedna z dostaw osi z dnia 27
pazdziernika 2011 r. na kwote 247 400,46 zt. Szczegdtowy opis warunkéw ww.
umowy ramowej na dostawe komponentéw do budowy przyczep i naczep znajduje
sie na stronie 67 prospektu emisyjnego akcji serii D.

W okresie od 1 stycznia 2012 do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Emitent
realizowat nastepujgce umowy znaczgce dla dziatalnosci:
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W dniu 11 stycznia 2012 roku, tgczna warto$¢ dostaw realizowanych na rzecz
Emitenta przez BPW Polska Sp. z 0.0. (BPW Polska) w okresie od dnia 11 stycznia
2011 r. wyniosta 14 604 389,71 zt. Dostawy z BPW Polska realizowane s3 w oparciu o
cyklicznie aktualizowany harmonogram dostaw i zamdwienia sktadane przez
Emitenta w miare zapotrzebowania. Zasady wspotpracy pomiedzy Emitentem a BPW
Polska zostaty okreslone w grudniu 2006 roku i opisane w prospekcie emisyjnym akgji
serii D na stronie 68. Ogdlne warunki wspotpracy nie zawierajg postanowien w
zakresie kar umownych w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzan wynikajacych z realizowanej wspdtpracy.

W dniu 31 stycznia 2012 roku taczna wartos¢ dostaw realizowanych na rzecz
Emitenta przez Michelin Polska S.A. w okresie od dnia 22 kwietnia 2011 r. wyniosfa
ok. 15,01 min zt. Dostawy z Michelin Polska S.A. realizowane sg w oparciu o cyklicznie
aktualizowany harmonogram dostaw — zamodwienia sktadane sg przez Emitenta w
miare zapotrzebowania i realizacji konkretnych zaméwien od odbiorcéw produktow
marki Wielton. Zasady wspétpracy pomiedzy Emitentem a Michelin Polska S.A.
zostaty okreslone w listopadzie 2006 roku i opisane w prospekcie emisyjnym akcji
serii D na stronie 68. Ogdlne warunki wspdtpracy nie zawieraja postanowien w
zakresie kar umownych w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzan wynikajacych z realizowanej wspétpracy i nie odbiegajg od warunkéw
stosowanych dla tego typu transakg;ji.

W dniu 2 lutego 2012 r. faczna wartos¢ zamodwien na dostawy blach oraz
ksztattownikéw stalowych wykorzystywanych do budowy przyczep i naczep
zrealizowanych pomiedzy Emitentem a Vistal S.A. w okresie od dnia 31 maja 2011
roku wyniosta ok. 14,98 min zt. Zasady wspotpracy pomiedzy Emitentem a Vistal S.A.
w zakresie, o ktorym mowa powyzej zostaty okreslone w grudniu 2003 roku i opisane
w prospekcie emisyjnym akcji serii D na str. 66.

W dniu 8 lutego 2012 roku taczna wartos¢ zamowien na dostawy ztozonych do
realizacji przez Emitenta do HYVA Polska Sp. z 0.0. w okresie od dnia 29 marca 2011 r.
wyniosta ok. 18,1 min zt. Zamdwienia do HYVA Polska Sp. z 0.0. sg sktadane wedtug
biezgcych potrzeb zaktadu produkcyjnego w miare realizacji konkretnych zamodwien
od odbiorcow produktow marki Wielton. Zasady wspotpracy pomiedzy Emitentem a
HYVA Polska Sp. z o.0. w zakresie, o ktorym mowa powyzej, zostaty okreslone w
pazdzierniku 2006 roku i opisane w prospekcie emisyjnym akcji serii D na stronie 68.
Ogdlne warunki wspétpracy pomiedzy Emitentem a HYVA Polska Sp. z o0.0. nie
zawierajg postanowien w zakresie kar umownych w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z realizowanej wspotpracy i nie
odbiegajg od warunkdéw stosowanych dla tego typu transakgji.

W dniu 15 lutego 2012 r. fgczna wartos¢ dostaw realizowanych w ramach umowy
ramowej na dostawe komponentéw do budowy przyczep i naczep osi i zawieszen,
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zawartej pomiedzy Emitentem a SAF Holland Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Trzciance
w dniu 30 sierpnia 2005 r., w okresie od dnia 20 grudnia 2011 r. wyniosta 15 021
151,43 zt. Szczegétowy opis warunkdéw ww. umowy ramowej na dostawe
komponentéw do budowy przyczep i naczep znajduje sie na stronie 67 prospektu
emisyjnego akgji serii D.

W dniu 21 lutego 2012 roku podpisat z bankiem PKO BP S.A. (Bank) umowe o kredyt
w formie limitu kredytowego wielocelowego (Umowa) do wysokosci 15 min zt (Limit),
przy czym w ramach Limitu Bank udzieli Emitentowi odpowiednio kredytu w
rachunku biezgcym do kwoty 7,5 min zt oraz kredytu obrotowego nieodnawialnego
do kwoty 7,5 min zt. Jednocze$nie Emitent informuje, iz w zwigzku z zawarciem
Umowy faczna warto$é uméw zawartych ze spétkami z Grupy Banku PKO BP S.A w
okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 16,2 min zt. Na ww. faczng wartos¢ umoéw
zawartych pomiedzy Emitentem a spétkami z Grupy Banku PKO BP poza wartoscig
Umowy sktadajg sie umowy leasingowe o tgcznej wartosci ok. 1,2 min zt.

W dniu 22 lutego 2012 r. do Spotki wptyneta obustronnie podpisana umowa ramowa
zawarta pomiedzy Emitentem a SAF — HOLLAND POLSKA spétka z 0.0. z siedzibg w
Trzciance (Dostawca, SAF-HOLLAND) na dostawy komponentéw do budowy przyczep
i naczep (Umowa). Przedmiotem Umowy jest dostarczanie do Wielton przez
Dostawce komponentéw do budowy przyczep i naczep produkowanych przez grupe
Wielton tj. wyrobdw produkcji grupy SAF — HOLLAND oraz wyrobdéw innych firm —
zgodnie ze sktadanymi przez Wielton zamodwieniami oraz w ramach limitu zadtuzenia
Emitenta w zaptacie za odebrane wyroby w umownej wysokosci. Szacunkowa
warto$¢ Umowy moze wynie$¢ do 15 min euro co po przeliczeniu wg wedtug
Sredniego kursu NBP na dzien otrzymania Umowy odpowiada kwocie do 62,8 min zt,
przy czym rzeczywista tgczna wartos¢ dostaw wykonywanych w ramach Umowy
uzalezniona bedzie od wolumenu zamodwien sktadanych w oparciu o biezgce potrzeby
produkcyjne Emitenta. Umowa obowigzuje do dnia 31 grudnia 2013 r. z mozliwoscig
jej jednostronnego wypowiedzenia w terminie 180 dni, liczagc od ostatniego dnia
miesigca, w ktorym nastepuje wypowiedzenie.

W dniu 22 lutego 2012 r. w zwigzku z wptynieciem do Wielton S.A. kolejnego
zamoOwienia na wykonanie zabudéw wywrotek tylno-zsypowych (w kitach do
montazu) od Scania Peter LLC z siedzibg w Sankt Petersburgu (Odbiorca) Emitent
dokonat przeszacowania wartosci umowy ramowej na dostawe komponentéw oraz
czesci do montazu pojazdow zawartej pomiedzy Spotkg a Odbiorcg w dniu 1 lipca
2011 roku. Zgodnie z aktualnymi przewidywaniami opartymi o dotychczasowe
zamowienia sktadane przez Odbiorce w ramach prowadzonej wspotpracy, wartosé
Umowy do konca jej czasu obowigzywania tj. do dnia 31 grudnia 2012 roku, z
uwzglednieniem zrealizowanych juz dostaw, wyniesie ok. 5 miln euro, co po
przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP na dzien zdarzenia odpowiada kwocie ok. 20,9
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min zt. Umowa realizowana jest na podstawie czgstkowych zamdéwien sktadanych
przez Odbiorce okreslajacych zapotrzebowanie na asortyment oraz ilos¢ produktow
objetych Umowa. Do realizacji dostaw zastosowanie majg warunki CPT St. Petersburg
zgodnie z najbardziej aktualng wersjg regut INCOTERMS.

W dniu 26 kwietnia 2012 r. faczna warto$é¢ dostaw zrealizowanych pomiedzy
Emitentem a SAF Holland Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Trzciance, w okresie od dnia
16 lutego 2012 r. (w ktdrej to dacie Emitent opublikowat raport biezgcy nr 7/2012 w
sprawie obrotéw z tym dostawcg) wyniosta 14,6 min zt i przekroczyta rownowartos¢
10% kapitatow wtasnych Emitenta, ktére na koniec IV kwartatu 2011 r. wyniosty
145,6 min zt).

Ponizej Emitent przedstawia informacje o zawartych umowach ubezpieczenia w roku 2011:

Okres Suma ubezpieczenia (w
Firma Nr Rodzaj ubezpieczenia tys. zt)
ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk dla klienta korporacyjnego
ubezpieczenie mienia
od wszystkich ryzyk dla
klienta korporacyjnego 273 807,3
Budynki 79 899,5
Budowle 3711,4
Kotty i maszyny
energetyczne 23,7
maszyny i urzagdzenia 37 119,3
Specjalistyczne maszyny
i urzadzenia 397,9
Urzadzenia techniczne 11592,1
Srodki transportu 5 000,9
Narzedzia 2011-07-01 do 6 807,6
PZU 1LO 7116 0001 | Niskocenne $rodki 2012-06-30
trwate 250,0
Srodki obrotowe 120 000,0
Gotowka 5,0
mienie pracownikow 50,0
Maszyny wykupione z
leasingu 3950,1
Srodki trwate w leasingu 4799,8
Naktady inwestycyjne 200,0
Okres
Firma Nr Rodzaj ubezpieczenia Suma ubezpieczenia
ubezpieczenie utraty zysku dla klienta korporacyjnego
ubezpieczenie utraty
zysku dla klienta 2011-07-01 do
PZU 1LO 7116 0002 | korporacyjnego 2012-06-30 38172,0
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Okres
Firma Nr Rodzaj ubezpieczenia Suma ubezpieczenia
ubezpieczenie sprzetu elektronicznego
ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego
sprzet elektroniczny
stacjonarny 2939,3
sprzet elektroniczny
przenosny 457,0
sprzet elektroniczny
przeno$ny od kradziezy | 2011-07-01 do
PZU 1LO 7116 0004 | 2uchwatej 2012-06-30 10,0
koszty odtworzenia
danychi
oprogramowania 50,0
zwiekszone koszty
dziatalnosci 50,0
Okres
Firma Nr Rodzaj ubezpieczenia Suma ubezpieczenia
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
ubezpieczenie
odpowiedzialnosci
PZU cywilnej
na jeden wypadek 2011-07-01 do
1LO 7116 0003 | ubezpieczeniowy 2012-06-30 10 000,0
na wszystkie wypadki
ubezpieczeniowe 10 000,0
Okres
Firma Nr Rodzaj ubezpieczenia Suma ubezpieczenia
ubezpieczenie maszyn od uszkodzen
ubezpieczenie maszyn 2011-07-01 do
PZU 1LO 7116 0005 | od uszkodzen 2012-06-30 21 405,2

Zrédto: Dane Emitenta

Poza wymienionymi powyzej, Spoétce nie s3 znane inne znaczace umowy pomiedzy
akcjonariuszami, jak réwniez znaczgce umowy ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji.

2.7 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2011 roku Spdétka WIELTON S.A. ani jednostki zalezne nie zawieraty istotnych uméw z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2.8 Informacje o pozyczkach i kredytach

a) udzielone pozyczki

1. ,PROMET” S.A.
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Umowa pozyczki pienieznej z dnia 15.01.2008 r
Warunki zaciggnietej pozyczki:
Pozyczka pieniezna dla firmy ,,PROMET” S.A. z siedzibg w Starachowicach, przy ul. 1-go

Maja 12

termin zawarcia umowy 15.01.2008 r.

termin wymagalnosci 30.06.2012 r.(pozyczka sptacona przed
terminem)

kwota pozyczki (zt) 4 000 tys. zt

oprocentowanie WIBOR 3M + marza

odsetki zaptacone w 2011 r. - 95 tys. zt

odsetki niezaptacone w 2011 r. -

Pozyczka wraz z odsetkami sptacona w catosci w maju 2011r.

2. ,PAMAPOL” S.A.

Umowa pozyczki pienieznej z dnia 08.04.2008 r.

Warunki zaciggnietej pozyczki:

Pozyczka pieniezna dla firmy ,,PAMAPOL” S.A. z siedzibg w Ruscu, przy ul. Wielunskiej 2

termin zawarcia umowy 08.04.2008 r.
termin wymagalnosci 30.06.2012rr.
kwota pozyczki (zt) 3 800 tys. zt
oprocentowanie WIBOR 3M + marza
odsetki zaptacone w 2011 r. -1172 tys. zt
odsetki niezaptacone w 2011 r - 33 tys.

Saldo zadtuzenia na dzient 31.12.2011 wynosi 1 828 tys. zt

3. MARIUSZ SZATANIAK
Umowa pozyczki pienieznej z dnia 21.01.2009 i 02.02.2009 r.

Warunki zaciggnietej pozyczki:

Pozyczka pieniezna dla Mariusza Szataniaka

termin zawarcia umowy 21.01.2009 i 02.02.2009 r.
termin wymagalnosci 31.08.2009 .
kwota pozyczki (zt) 350 tys. zt
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oprocentowanie WIBOR 3M + marza
odsetki zaptacone w 2011 r. -
odsetki niezaptacone w 2011 . 2 tys. zt

Pozyczka sptacona catkowicie w kwocie 350 tys. Zt

Saldo zadtuzenia na dzien 31.12.2011 z tytuty niesptaconych odsetek 2 tys. zt

4. PAWEL SZATANIAK
Umowa pozyczki pienieznej z dnia 21.01.2009 i 02.02.2009 r.

Warunki zaciggnietej pozyczki:

Pozyczka pieniezna dla Pawta Szataniaka

termin zawarcia umowy 21.01.2009 i 02.02.2009 r.
termin wymagalnosci 31.08.2009 .

kwota pozyczki (zt) 350 tys. zt
oprocentowanie WIBOR 3M + marza

odsetki zaptacone w 2011 r. -
odsetki niezaptacone w 2011 . 2 tys. zt
Pozyczka sptacona catkowicie w kwocie 350 tys. zt

Saldo zadtuzenia na dzien 31.12.2011 z tytuty niesptaconych odsetek 2 tys. zt

5. BP SERWIS BARBARA PORZUCZEK
Umowa pozyczki pienieznej z dnia 12.10.2010 r.

Warunki zaciggnietej pozyczki:
Pozyczka pieniezna dla BP SERWIS BARBARA PORZUCZEK

termin zawarcia umowy 12.10.2010rr.
termin wymagalnosci 12.10.2013 .
kwota pozyczki (PLN) 4 tys.
oprocentowanie WIBOR 1M + marza

odsetki zaptacone w 2011 r. -
odsetki niezaptacone w 2011 r. -
Saldo zadtuzenia na dzient 31.12.2011 4 tys. zt
6. ,DRUKARNIA ARMMi”
Umowa pozyczki pienieznej z dnia 21.10.2011 r.

Warunki zaciggnietej pozyczki:
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Pozyczka pieniezna dla DRUKARNIA ARMMi Roman Grabarz z siedzibg w 97-438 Rusiec

termin zawarcia umowy
termin wymagalnosci
kwota pozyczki (PLN)
oprocentowanie

odsetki zaptacone w 2011 r.

odsetki niezaptacone w 2011 r.

21.10.2011r.
31.05.2012r.

800 tys. zt

WIBOR 1M + marza

-12 tys. zt

Saldo zadtuzenia na dzien 31.12.2011 812 tys. zt

b) uzyskane pozyczki oraz kredyty

Kredyty zaciggniete:

Bank Gospodarki Zywnosciowej S. A. w Warszawie

Umowa nr U/0089910375/0001/2006

Kredyt obrotowy z przeznaczeniem na finansowanie biezgcych potrzeb zwigzanych z zaopatrzeniem,
produkcjg i sprzedazg towaréw lub $wiadczeniem ustug, procesem rozliczen pienieznych oraz na
sfinansowanie zapasdw, rozlicze miedzyokresowych i nalezno$ci z tytutu rozliczen z kontrahentami.

a) warunki zaciggnietego kredytu
termin zawarcia umowy

termin wymagalnosci

kwota kredytu (zt)

kwota kredytu (waluta)

oprocentowanie

b) stan kredytu na 31.12.2011r.

odsetki i prowizje zaptacone w 2010 r.

odsetki i prowizje zaptacone w 2011 r.

14.12.2006 .
27.06.2012 .
10 000 tys. zt

WIBOR 1M + marza banku

8 389 tys. zt
519 tys. zt

678 tys. zt

Bank Gospodarki Zywnosciowej S. A. w Warszawie

Umowa nr U/0089910375/0002/2006

Kredyt inwestycyjny przeznaczony na refinansowanie poniesionych przez Kredytobiorce naktadow
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inwestycyjnych.

a) warunki zaciggnietego kredytu

termin zawarcia umowy 14.12.2006 .
termin wymagalnosci 31.12.2015rr.
kwota kredytu (zt) 25 000 tys. zt

kwota kredytu (waluta) -

Oprocentowanie WIBOR 3M + marza banku
b) stan kredytu na 31.12.2011 r. 11684 tys. zt
odsetki i prowizje zaptacone w 2010 r. 885 tys. zt

odsetki i prowizje zaptacone w 2011 r. 898 tys. zt

Bank Gospodarki Zywnosciowej S. A. w Warszawie
Umowa nr U/0089910375/0003/2008/2900

Kredyt rewolwingowy przeznaczony na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;.

a) warunki zaciggnietego kredytu

termin zawarcia umowy 26.08.2008 r.
termin wymagalnosci 27.06.2012r.
kwota kredytu (zf) 5000 tys. zt

kwota kredytu (waluta) -

Blprocentowanie WIBOR 1M + marza banku

b) stan kredytu na 31.12.2011 r. 5033 tys. zt
odsetki i prowizje zaptacone w 2010 r. 340 tys. zt

odsetki i prowizje zaptacone w 2011 r. 368 tys. zt

Bank PKO BP S.A. w Warszawie
Umowa nr 23 1020 4565 0000 5896 0011 7291

Kredyt inwestycyjny przeznaczony na refinansowanie poniesionych przez Kredytobiorce naktaddow
inwestycyjnych.

a) warunki zaciggnietego kredytu
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Termin zawarcia umowy
Termin wymagalnosci
Kwota kredytu (zt)

Oprocentowanie

b) stan kredytu na 31.12.2011r.
odsetki i prowizje zaptacone w 2010 .

odsetki i prowizje zaptacone w 2011 .

25.03.2009 r.
01.04.2019rr.
25 000 tys. zt
WIBOR 3M + marza banku

19 784 tys. zt
1759 tys. zt
1748 tys. zt

Bank PKO BP S.A. w Warszawie
Umowa 94 1020 4564 000 5996 0016 0390

Kredyt obrotowy nieodnawialny przeznaczony na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarcze;j
oraz sptate kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego.

a) warunki zaciggnietego kredytu

Termin zawarcia umowy
Termin wymagalnosci
Kwota kredytu (z1)

Oprocentowanie
b) stan kredytu na 31.12.2011 r.

odsetki i prowizje zaptacone w 2010 .

odsetki i prowizje zaptacone w 2011 r.

2.9 Poreczenia i gwarancje

27.04.2010 .
27.04.2013 .
10 000 tys. zt
WIBOR 3M + marza banku

8 755 tys. zt
458 tys. zt
669 tys. zt

W okresie sprawozdawczym WIELTON S.A. oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych tgczna wartos¢ stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych WIELTON S.A.
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3. Wyniki finansowe Wielton S.A.

3.1 Wybrane dane finansowe

Prezentacja jednostkowych danych finansowych Wielton S.A. zostata dokonana w oparciu o
podlegajgce badaniu dane finansowe za lata obrotowe 2010-2011 sporzadzone w zgodzie z
zasadami rachunkowosci wynikajagcymi z przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci.

Podstawowe dane z rachunku zyskow i strat Wielton S.A.

(w tys. z1) 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 487 255 255 830
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (429 349) (234 226)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 57 906 21 604
Koszty sprzedazy (33 846) (18 174)
Koszty ogdlnego zarzadu (11 869) (11 541)
Zysk (strata) ze sprzedazy 12191 (8 111)
Pozostate przychody operacyjne 5568 10833
Pozostate koszty operacyjne (3412) (10 836)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 347 (8 114)
Przychody finansowe 2927 6374
Koszty finansowe (8 281) (6 636)
Zysk (strata) brutto 8993 (8 376)
Podatek dochodowy (367) 2 828
Zysk (strata) netto 9360 (11 204)
Podstawowe dane z bilansu Wielton S.A. — aktywa
(w tys. zt) 31.12.2011 | 31.12.2010
Aktywa razem 365 312 308 631
Aktywa trwate 147 759 145 262
Wartosci niematerialne i prawne 10 893 7901
Rzeczowe aktywa trwate 130520 130 462
Naleznosci dtugoterminowe 5 0
Inwestycje dtugoterminowe 2003 3555
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4338 3344
Aktywa obrotowe 217 553 163 369
Zapasy 122 107 103 562
Naleznosci krétkoterminowe 88 834 48 089
- krétkoterminowe naleznosci handlowe 76 119 42 086
-inne 12 715 6 003
Inwestycje krétkoterminowe 6313 11 347
- Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3660 7 950
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 299 371
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Sprzedazi:

W catym 2011 roku Spétka sprzedata 5.666 szt. produktéw. W pordwnaniu z analogicznym
okresem 2010 roku, gdzie Spotka sprzedata 3.628 szt., nastgpit wzrost sprzedazy o 56,17%.
Wptyw na to miato kilka czynnikédw. Jednym z nich byt wzrost sprzedazy eksportowej w
ujeciu wartosciowym o ponad 116%. Gtéwnym motorem napedowym wzrostu sprzedazy
eksportowej dla Spétki byt rynek rosyjski, ktdry stanowit ponad 60% catkowitej sprzedazy na
rynkach zagranicznych Emitenta. Dzieki rozwinietej sieci sprzedazy kontrolowanej przez
Spétke zalezng Wielton Rosja, Emitent osiggnat w 2011 roku wolumen sprzedazy na
tamtejszym rynku w ilosci 1815szt. Stanowi to potwierdzenie stusznosci przyjetej przez
Zarzad strategii rozwoju, polegajgcej na zwiekszeniu penetracji rynku krajowego oraz rynkéw
eksportowych poprzez rozszerzenie sieci handlowej, wdrozeniu nowych produktéw,
dostosowaniu polityki cenowej do warunkéw rynkowych oraz zwiekszaniu dostepnosci
pojazdéw w szerokiej gamie rodzajowe;j.

Przychody:

W 2011 r. Spétka zanotowata znaczny wzrost przychodéw ze sprzedazy. Gtownym powodem
byto utrzymanie sie wysokiej sprzedazy na rynku krajowym, gdzie spdtka posiada 18% udziat
w sprzedazy naczep i przyczep oraz wzrost sprzedazy eksportowej. Najwieksze wzrosty
Spétka odnotowata na kluczowym dla niej rynku eksportowym, tj. w Rosji. Rdwniez pozostate
rynki zagraniczne (m.in. Ukraina, Czechy/Stowacja, Litwa, Rumunia), na ktdrych Spétka
sprzedaje swoje produkty zanotowaty znaczacy wzrost ilosci sprzedanych produktéw. W roku
2011 wzrost ten wyniost ponad 116% wzgledem 2010 roku. Dzieki utrzymaniu wysokiej
sprzedazy na rynku polskim oraz wzroscie sprzedazy na eksport, przychody ze sprzedazy
produktow wzrosty z poziomu 248,5 min zt min zt w 2010 r., do poziomu 472,3 min zt w 2011
r.

Koszty operacyjne:

Koszty materiatéw i energii

W 2011 r. koszty materiatdw i energii wyniosty ok. 388 miIn zt i wzrosty o 86,6% w stosunku
do 2010 r. gdzie wyniosty 208 min zt. Wzrost kosztéw zwigzany byt gtdwnie ze wzrostem
poziomu produkcji, spowodowanej znaczgcym wzrostem popytu na rynku naczep, przyczep i
zabuddw, szczegdlnie na rynkach eksportowych w catym 2011 roku. Koszty materiatow i
energii byty najwiekszg pozycjg kosztowa i stanowity 79,7 % wartosci przychodéw za 2011 r.

Koszty wynagrodzen oraz zatrudnienie

taczny koszt Swiadczen pracowniczych w 2011 r. wyniosty ok. 46,0 min zt i byty o ok. 11,5
min zt wiekszy niz w roku 2010. Wzrost wynagrodzen zwigzany byt przede wszystkim ze
wzrostem wolumenu produkcji, co przetozylo sie na zwiekszenie zatrudnienia w grupie
pracownikéw bezposrednio produkcyjnych. Zatrudnienie etatowe w Spédfce na koniec 2011 r.
wyniosto 814 etatow i wzrosto o 88 etatéw w stosunku do roku 2010 r. Wzrost zatrudnienia
o ponad 16% byt zwigzany z wzrostem produkcji i dotyczyt w najwiekszym stopniu dziatow
produkcji bezposrednie;.
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3.2 Struktura przychodéw

Gtéwnym zrédtem przychoddéw ze sprzedazy Spoétki sg przychody ze sprzedazy naczep,
przyczep i zabuddw (w tym AGRO). Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug stanowity ok.
97,63% przychoddw ze sprzedazy ogdtem.

Struktura przychodéw Spotki ze sprzedazy produktéow i ustug oraz towaréw i materiatéw w latach

2010 - 2011.
2011 2010
(w tys. zt) wartos¢ udziat wartosé udziat
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 475 715| 97,63% 250821 | 98,04%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 11541 2,37% 5009| 1,96%
Razem 487 255 |100,00% | 255 830 100,00%

Zrédto: Dane Emitenta

Sprzedaz produktow

W 2011 roku Spoétka zanotowata wzrost sprzedazy produktéw: sprzedata 5 666 sztuk naczep i
przyczep (w tym AGRO) w porédwnaniu do 3 628 sztuk sprzedanych w 2010 roku, co oznacza

wzrost 0 56,17 %.

Struktura sprzedaiy przyczep, naczep i zabudéw Spétka w latach 2010 — 2011 w ujeciu

ilosSciowym
2011 2010

(w szt.) llos¢ % llos¢ %
Naczepy 1300| 22,94% 619 17,06%
Naczepy wywrotki 1772 31,27% 1036 28,56%
Zabudowy 447 7,89% 148 4,08%
Podwozia 144 2,54% 138 3,80%
Naczepy podkontenerowe 435 7,68% 136 3,75%
Furgony 69 1,22% 61 1,68%
Przyczepy 309 5,45% 216 5,95%
Zestawy 295 5,21% 12 0,33%
Chtodnie 46 0,81% 26 0,72%
Przyczepy rolnicze 791| 13,96% 1058 29,16%
Inne 58 1,02% 178 4,91%
tacznie sprzedaz 5666 | 100,00% 3628 100,00%

Zrédto: Dane Emitenta

Do najwazniejszych kategorii produktow Spétki pod wzgledem generowanych przychodéw ze
sprzedazy w 2011 rok nalezaty naczepy wywrotki — 38%, ktore kierowane sg w gidwnej
mierze do sektora budowlanego. W zwigzku z realizacjg polityki rozbudowy infrastruktury
sektor ten wykazywat znacznie mniejszg wrazliwos¢ na zatamanie koniunktury na rynkach
Swiatowych. W 2011 roku Spotki skoncentrowata sie na modernizacji i ulepszeniu

dotychczasowej palety produktow.

Przychody ze sprzedaiy produktow i ustug Spoétki w latach 2010 — 2011 w ujeciu wartosciowym
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Typ 2011 2010

(w tys. zt) Wartos¢ % Wartos¢ %
Naczepy 114 366 24,04% 49 818 19,86%
Naczepy wywrotki 180471 37,94% 96 821 38,60%
Zabudowy 21403 4,50% 8 952 3,57%
Podwozia 8 093 1,70% 7077 2,82%
Naczepy podkontenerowe 31503 6,62% 8 068 3,22%
Furgony 6 537 1,37% 5263 2,10%
Przyczepy 21628 4,55% 13157 5,25%
Zestawy 34575 7,27% 659 0,26%
Chtodnie 8479 1,78% 3590 1,43%
Przyczepy rolnicze 35381 7,44% 42 121 16,79%
Inne 9831 2,07% 12 594 5,02%
tacznie sprzedaz przyczep i naczep 472 269 99,28% | 248120 98,92%
Sprzedaz ustug 3445 0,72% 2701 1,08%
Przychody ze sprzedazy produktow i

ustug 475714 100,00% | 250821 100,00%

Zrédto: Dane Emitenta

Przychody Spédtki ze sprzedazy ustug obejmujg w szczegdlnosci ustugi dzierzawy
nieruchomosci i ustugi poszczegdlnych wydziatéw produkcyjnych, takie jak serwis.

Wsrod odbiorcédw produktédw Spétki udziat zadnego z nich nie osiggnat 10 % przychodéw ze
sprzedazy ogdtem w roku 2011.

Gtéwnym zrédtem przychoddéw ze sprzedazy produktow Wielton Agro w 2011 roku w kwocie
35,4 min zt sg przychody ze sprzedazy przyczep dwuosiowych z obrotnicg i platform do
przewozu bel.

Wsrdod odbiorcéw produktéow Wielton Agro udziat zadnego z nich nie osiggnat 10 %
przychoddéw ze sprzedazy ogdétem w roku 2011.

3.3 Zysk netto i zysk operacyjny

Na koniec 2011 r. wynik operacyjny (zysk operacyjny) wynidst 14,3 min zt, co stanowi wzrost
zysku operacyjnego o 276,8% w porownaniu z rokiem 2010, kiedy to Spdtka zanotowata
strate w wysokosci - 8,1 min zt. Zysk na poziomie operacyjnym zostat osiggniety dzieki
miedzy innymi nastepujgcym czynnikom:

e wzrost cen na oferowane produkty, wzrost wolumenu ilosciowego sprzedazy,

e wzrost kursu EUR/PLN,

e odbudowywanie sie rynkéw exportowych Grupy, w szczegdlnosci: Rosji i bytych krajow bloku
wschodniego,

e zmiana struktury produktowej sprzedazy — wzrost udziatu produktédw o wyzszej marzy,

e ciggta optymalizacja kosztow wytworzenia,

e racjonalizacja kosztéw statych towarzyszgcych dziatalnosci grupy.

Wynik finansowy netto narastajgco na koniec 2011 roku wynidst 9,4 min zt. Na wyniki Spotki
wpltyw miaty rowniez zdarzenia o nietypowym charakterze opisane szerzej w punkcie 3.6
ponize;j.
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3.4 Giowne pozycje bilansu Wielton S.A.

3.4.1 Aktywa

AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne 10893 7901
Rzeczowe aktywa trwate 130520 130462
Naleznosci dtugoterminowe 5 0
Inwestycje dtugoterminowe 2 003 3555
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4338 3344
glgx\zz;vxtgu;u odroczonego podatku 4331 3338
Aktywa trwate 147 759 145 262
Aktywa obrotowe

Zapasy 122 107 103 562
Naleznosci krotkoterminowe 88 834 48 089
Inwestycje krétkoterminowe 6313 11 347
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 299 371
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 217 553 163 369
Aktywa razem 365 312 308 631

3.4.2 Pasywa

PASYWA 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wtasny 145 440 136 080
Kapitat podstawowy 12 075 12 075
Akcje wiasne (-)

Kapitat zapasowy 124 005 135 209
Zyski (strata) netto: 9360 -11204
Zobowiqzania irezerwy na zobowiqzania

Rezerwy na zobowigzania 4181 3784
Zobowigzania dtugoterminowe 34112 40 885
Zobowiazania krétkoterminowe 178 155 125 489
Rozliczenia miedzyokresowe 3425 2393
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 219 872 172 551
Pasywa razem 365 312 308 631
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3.5 Podstawowe wskazniki ekonomiczne

Spoétka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez
Spoétke oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow
zainteresowanych kondycja finansowg Spotki.

Spétka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wtasnych
oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spoétka oblicza wskaznik
kapitatu do Zrédet finansowania ogdétem. Spétka zaktada utrzymanie tego wskaznika na
poziomie nie nizszym niz 47,2%. Obecnie ww. wskaznik ksztattuje sie na poziomie 40,5%.

3.6 Czynniki i zdarzenia wptywajace na wynik za rok 2011

W 2011 roku wystgpity okolicznosci, ktére zaréwno w odniesieniu do Spétki Wielton S.A. jak i
catej Grupy Kapitatowej Wielton miaty wptyw, na niektére sposréd pozycji rachunku zyskow
i strat. Spodtka ma otwartg pozycje eksportera na kazdym poziomie rachunku i strat.
Nadwyzka wartosci realizowanej sprzedazy nad zakupami wyrazonymi w EUR zabezpieczana
jest w ramach posiadanych limitéw skarbowych poprzez wykorzystanie prostych
instrumentow typu forward i opcji walutowych.

W bilansie Spoétki na dzien sprawozdawczy ujete sg zobowigzania z tytutu kontraktéow na
opcje walutowe zawartych przez Zarzad Wielton S.A. w latach poprzednich. Przywotane
zobowigzania mialy zostal rozliczone do pazdziernika 2011 wiacznie. Z uwagi na
niekorzystny, z punktu widzenia wyceny zobowigzania do rozliczenia, kurs EUR/PLN, w
pazdzierniku 2011 roku zapadta decyzja o bezkosztowej restrukturyzacji posiadanych
kontraktéw na opcje walutowe. Aktualnie Spétka ma w swoim portfelu aktywne kontrakty na
opcje walutowe pozostajace do rozliczenia w kolejnych okresach, ktérych termin rozliczenia
(do pazdziernika 2012 roku w okresach miesiecznych) i kwoty koreluja z nadwyzkami w
przeptywach walutowych netto. W 2011 roku rozliczenie z tytutu opcji wyniosto (-) 2,95 min
zt.

Wycena niezrealizowanych transakcji zabezpieczajgcych zawartych przez Spétke na 2012 rok,
dokonana przez banki na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta (-) 6,3 min zi.

Ponadto w dniu 2 grudnia 2011 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki zaleznej
Wielton Rosja sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie wyptacenia jedynemu udziatowcowi
Wielton Rosja sp. z 0.0. tj. Emitentowi dywidendy w fgcznej kwocie 21,6 min RUB, co po
przeliczeniu wg kursu NBP na dzien wyptaty tj. na dzien 30 grudnia 2011 roku stanowi
rownowartos¢ 2,1 min zt, przy czym kwota 4,4 min RUB stanowi dywidende za rok obrotowy
2010 a kwota 17,2 min RUB stanowi dywidende za okres pierwszych dwdch kwartatow 2011
roku.

3.7 Opis wykorzystania wptywow z emisji akcji

W okresie objetym raportem Spoétka nie przeprowadzata emisji akcji.

Ostatnia emisja akcji miata miejsce w roku 2007. Wszystkie inwestycje realizowane przez
Wielton S.A. w latach 2007-2008 finansowane bylty z wykorzystaniem Srodkéw wtasnych,
leasingu oraz srodkéw uzyskanych z emisji akcji serii D. Naktady inwestycyjne ujete w celach
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emisji na kwote ponad 70 min zt (co stanowi blisko 160 % $rodkéw pozyskanych z emisji)
Spétka poniosta do konca 2008 roku. Na wymieniona kwote ztozyty sie wydatki poniesione
na budowe hali lakierni, hali produkcji, zakup nieruchomosci oraz ich adaptacje, budowe
nowych ciggéw technologicznych wraz z oprzyrzgdowaniem.

W 2011 r. Spétka nie dokonywata wykupu i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.

3.8 Prognozy wynikow finansowych

Prognozy wynikéw na 2011 rok

W raporcie biezagcym nr 7/2011 z 12 kwietnia 2011 roku Spétka przedstawita prognoze
wielkosci sprzedazy na rok 2011 zgodnie z ktérg WIELTON S.A. planowat osiggng¢ przychody
ze sprzedazy w wysokosci 425 min zt., tj. 0 66 % wyisze niz w okresie czterech kwartatow
2010 roku, przy sprzedazy ilosciowej rzedu 5.755 szt., tj. o 59 % wyzszej niz w okresie
czterech kwartatéw 2010 roku.

Jednoczesnie raportem biezgcym nr 26/2011 z dnia 2 grudnia 2011 roku Spodtka
poinformowata o przekroczeniu prognozy przychodéw ze sprzedazy, o ktérej mowa powyze;.
Zgodnie z informacjami przekazanymi w przywofanym raporcie biezgcym, w okresie styczen -
listopad 2011 roku przychody ze sprzedazy Wielton S.A. wyniosty 440 min zt. Przekroczenie
prognozy przychoddéw ze sprzedazy zwigzane byto w szczegdlnosci:

e z osiggnieciem rekordowej miesiecznej sprzedazy w listopadzie 2011 roku w wysokosci
przekraczajgcej 50 min zt przy sprzedazy ponad 560 szt. produktow,

e z wysokim udziatem sprzedazy na rynkach zagranicznych przy sprzyjajacym kursie
EUR/PLN.

Prognoza wynikéw na 2012 rok

W raporcie nr 12/2012 z dnia 2 marca 2012 roku Spétka przedstawiata prognoze
skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2012 rok. Zgodnie z informacjami
zaprezentowanymi w ww. raporcie biezgcym w 2012 roku Emitent planuje osiggngc
skonsolidowany wynik finansowy netto w wysokosci 20 min zi, tj. 0 82% wyzszy niz w okresie
czterech kwartatéw 2011 roku, przy prognozowanych skonsolidowanych przychodach ze
sprzedazy w wysokosci 550 min zt tj. o 11% wyzsze niz w okresie czterech kwartatow 2011
roku.

Prognozowany wzrost skonsolidowanych wynikow finansowych Zarzad Spotki zostat oparty
na:

- biezgcej koniunkturze w branzy potwierdzonej wypracowanym w okresie styczen — luty
2012 roku przychodzie ze sprzedazy na poziomie 98,5 min zt, przy rekordowym przychodzie
ze sprzedazy za miesigc luty 2012 roku na poziomie 54 min zi,

- strukturze portfela zamodwien, ktére wptynety oraz na biezgco wptywajg do Spotki, w
szczegoblnosci w zwigzku z uzyskaniem rekordowej liczby zamowien z rynkéw eksportowych,
na ktérych Emitent oferuje swoje produkty (gtéwnie rynek rosyjski),

- planowanemu wzrostowi marzy brutto ze sprzedazy.

3.9 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W Wielton S.A. mozna zidentyfikowa¢ nastepujgce obszary wystepowania ryzyka:

1) ryzyko kredytowe — Zarzad stosuje polityke kredytowg, zgodnie, z ktérg ekspozycja na
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ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco. W Spétce w ujeciu warto$ciowym
wystepuje przewaga kredytédw dtugoterminowych.

Spotka monitoruje na biezgco wysoko$¢ przeterminowanych naleznosdci, w
uzasadnionych przypadkach wystepuje z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpisow
aktualizujgcych.

2) ryzyko utraty ptynnosci finansowej — Zarzgdzanie ptynnoscig Spétki koncentruje sie na
szczegotowej analizie sptywu naleznosci, biezagcym monitoringu rachunkéw bankowych
jak réwniez biezgcej koncentracji srodkéw pienieznych. Spétka podejmuje dziatania
zmierzajgce do skrocenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia
okresu regulowania zobowigzan, a tym samym powstate nadwyzki finansowe lokuje w
aktywa obrotowe w formie lokat terminowych.

3) ryzyko walutowe — Spdtka jest narazona na ryzyko kursowe gtéwnie ze wzgledu na posiadane
przez Spotke instrumenty finansowe zabezpieczajgce cze$é pozycji walutowych wynikajgcych
z wystepowania przychodow i kosztow wyrazonych w euro. Ryzyko walutowe wystepuje
réwniez w spoétkach zaleznych Grupy: Wielton Rosja i Wielton Ukraina i zwigzane ono jest z
mozliwoscig dewaluacji walut lokalnych w stosunku do EUR. Informacja na temat wptywu
ryzyka walutowego zostata zaprezentowana w punkcie nr 4.2. ,Czynniki i zdarzenia, ktére
beda miaty wptyw na wyniki”

4) ryzyko stopy procentowej — istnieje gtéwnie w stosunku do odsetek od zaciggnietych
kredytow oraz odsetek od lokat bankowych. Stopa odsetkowa jest zmienna, gdyz
obliczana jest na podstawie stawki WIBOR.

Czesci ryzyk zwigzanych z zarzgdzaniem zasobami finansowymi nie mozna unikng¢, gdyz
wplyw na to majg zmiany legislacyjne oraz zmiany tendencji makroekonomicznych.

3.10 Informacje o instrumentach finansowych

Poza naturalnym — wzajemnym zabezpieczeniem czesci pozycji walutowych wynikajgcych z
wystepowania przychoddéw i kosztéw wyrazonych w euro, poczawszy od roku 2008 w
odniesieniu do czesci przychodéw niepokrytych kosztami w euro, Spotka stosuje
zabezpieczenie poziomu kursu walutowego poprzez wykorzystanie opcji walutowych .
Narastajgco na koniec 2011 r. rozliczenie z tytutu opcji zawartych na rok 2011 wyniosto (-)
2.9 min zt. Wycena niezrealizowanych transakcji zabezpieczajgcych zawartych przez Spoétke
na 2012 rok, dokonana przez banki na dzier 31 grudnia 2011 r. wyniosta (-) 6.3 min zt.
Poziom zabezpieczenia ryzyka kursowego Spdtka analizuje i dostosowuje na biezgco. Na
podstawie posiadanych obecnie kontraktéw dotychczasowe terminy rozliczen
poszczegdlnych opcji walutowych wypadaty sukcesywnie w cyklu miesiecznym w okresie od
stycznia do grudnia 2011 r.

4. Perspektywy rozwoju Wielton S.A.

4.1 Perspektywy rozwoju dziatalnosci w najblizszym roku obrotowym

W 2012 roku Zarzad Spotki zaktada dalsze zwiekszenie tempa wzrostu sprzedazy, w
szczegblnosci w segmencie transportu drogowego. Wptyw na to bedzie miat pozytywny
rozwdj sytuacji na rynku Europy Wschodniej gtéwnie w Rosji. Spotka szczegdlnie liczy na
zwiekszenie popytu na swoje produkty na rynku rosyjskim, gdzie trwajg inwestycje
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strukturalne zwigzane z zimowg olimpiadg w Soczi oraz pitkarskim mistrzostwami Swiata w
pifce nozne;j.

W zwigzku z tym Spédtka zacie$nia wspodtprace z producentami samochoddéw ciezarowych,
prowadzgc wstepne rozmowy na temat wspdlnego przedsiewziecia inwestycyjnego na rynku
rosyjskim.

Efektem prowadzonych rozmdéw oraz dynamicznego wzrostu sprzedazy na rynkach krajow
Europy Wschodniej byto podpisanie w grudniu 2011 roku przez spoétka zalezna Wielton
Rosja umowy wspdtpracy z firmg dziatajgcg na rynku rosyjskim na montaz zabuddéw na
podwoziach samochodoéw ciezarowych.

W celu dalszej poprawy sytuacji ekonomiczno-finansowej, Spétka realizuje wczesniej
przyjety program zwiekszenia efektywnosci wykorzystania posiadanych zasobdw, polegajacy
na podjeciu nastepujacych dziatan:

—wdrozenie nowej strategii rozwoju dla Spétka na lata 2011-2015

— zwiekszenie zagranicznej sieci handlowej, w celu dotarcia do wiekszej liczby klientéw,

— poszerzenie i unowocze$nienie palety produktowej, w celu dotarcia do wiekszej liczby
klientow,

— zaoferowanie znacznie ulepszonego produktu, ktéry jest drugim co do wielkosci sprzedazy
produktem Spétki — nowej naczepy kurtynowej, w ktérej zastosowano nowa technologia
konstrukcji co pozwolito obnizy¢ mase naczepy, a jednoczesnie zwiekszy¢ jej szczelnosc i
wytrzymatosc,

— potozenie nacisku na sprzedaz i dystrybucje konstrukcyjnych czesci zamiennych zaréwno w
kraju, jak i za granica, ktdre bedg przynosity dodatkowy przychdd,

—prowadzone sg réwniez prace zwigzane z intensyfikacja sprzedazy na rynkach
eksportowych,

—dalsza aktualizacji i wprowadzenie kolejnych usprawnien w systemie do zintegrowanego
zarzadzania typu ERP,

— optymalizujgca standw magazynowych, poprzez wykorzystanie wdrazanego narzedzia do
zintegrowanego planowania.

Ponadto w 2012 roku Wielton S.A. planuje utworzy¢ na terenie Republiki Biatorus spotki
zaleznej. Do tej pory Emitent dziatat tam przez przedstawicieli handlowych. Dzieki
zarejestrowanej na Biaforusi firmie, Spotka Wielton S.A. bedzie mogta ubiegad sie o kontrakty
w przedsiebiorstwach panstwowych, a to umozliwi nam zwiekszenie sprzedazy produktéw
Wielton i czesci do nich na tym rynku.

W dalszym ciggu Spotka prowadzi czynnosci organizacyjne w celu rozbudowania sprawnej
siatki sprzedazy pojazdéw dla rolnictwa poza granicami kraju. Sprzedaz na rynkach
zagranicznych prowadzona jest poprzez dealerow lub przedstawicieli handlowych na
zasadach podobnych do obowigzujgcych w Polsce. Biuro centralne dziatu eksportu znajduje
sie w centrali Spotki w Wieluniu.

4.2 Czynniki i zdarzenia, ktore bedg miaty wptyw na wyniki Spoétki

Czynnikami, ktore w ocenie WIELTON S.A. bedg miaty wptyw na osiggniete w najblizszej
przysztosci wyniki Grupy Kapitatowej Wielton s3:
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e Realizacja inwestycji krajowych zwigzanych z Mistrzostwami Europy w Pitce Noznej w
2012 roku,

e Dostepnos¢ finansowania dla sektora srodkéw transportu,

e Popyt na wyroby Spétki WIELTON na rozwijajacych sie rynkach eksportowych, w
szczegolnosci na rynkach Rosji, Ukrainy, Rumunii,

e Rozwdj gospodarczy i stabilizacja finansowa krajow Europy Wschodniej (w
szczegolnosci w Rosji i na Ukrainie),

e Kursy walut EUR/PLN oraz RUB/PLN,
e Rozszerzenie dziatalnosci Spétki o nowe obszary rynku transportowego,
e Wprowadzenie nowych produktéw przeznaczonych na rynek rolniczy,

e Rozwdj dziatalnosci handlowej spétek zaleznych Wielton Rosja i Wielton Ukraina
prowadzacych dziatalnos¢ dystrybucyjna,

e Produkcja specjalistycznych produktéw pod indywidualne zaméwienia klientéw,

e Zwiekszenie penetracji rynku w Polsce i zagranicg poprzez wzmocnienie sieci
handlowej oraz zatrudnienie nowych pracownikéw w dziale handlowym,

e Efekty wdrozenia narzedzia wspomagania sprzedazy poprzez oferowanie
kompleksowego produktu wraz z jego finansowaniem przez brandowy leasing
fabryczny Wielton Finance przy wspoétudziale zewnetrznych instytucji finansowych,

e Petne wdrozenie systemu Wielton Serwis we wspdtpracy z firmg Starter polegajace
na kompleksowej obstudze serwisowej w kraju i zagranicg,

e Decyzja Ministerstwa Gospodarki w sprawie zmiany warunkéw zezwolenia na
prowadzenie przez WIELTON S.A. dziatalnosci gospodarczej na terenie tddzkiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej,

e Dziatalnos¢ spotki zaleznej Wielton Logistic Sp. z 0.0. w zakresie funkcjonowania jako
centrum logistyczne Wielton S.A.

4.3Istotne czynniki zagrozen i ryzyka
Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomicznga

Rozwdj dziatalnosci Spotki jest skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg na rynkach, na
ktorych Spotka sprzedaje swoje produkty, tj. przede wszystkim na rynkach krajéw Europy
Srodkowo-Wschodniej. W 2011 roku Spétka wyeksportowata (iloéciowo) ponad 50% swoich
produktow do okoto 20 krajéw Europy. Spotka nadal rozwija sprzedaz eksportowg, w tym
gtownie na rynku rosyjskim i ukrainskim, starajgc sie w ten sposéb zabezpieczy¢ mozliwosci
sprzedazowe w przypadku niekorzystnych zmian makroekonomicznych w Polsce.

Na wyniki finansowe osiggane przez Spotke najwiekszy wptyw wywiera poziom wydatkow
inwestycyjnych w  przedsiebiorstwach, zwtaszcza transportowych, budowlanych,
produkcyjnych, rolniczych, dystrybucyjnych oraz kopalniach, a takze tempo wzrostu PKB w
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Polsce i w krajach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, poziom inflacji, kursu euro
wzgledem ztotego. Istnieje ryzyko, ze nizszy poziom inwestycji, wolniejsze tempo wzrostu
gospodarczego, aprecjacja kursu ztotego w stosunku do euro, czy wzrost inflacji mogg miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spotki, jak i osiggane przez nig
wyniki finansowe.

Ryzyko rozwoju alternatywnych srodkéw transportu

Obecnie najpopularniejszym srodkiem w transporcie krajowym i miedzynarodowym przy
tadunkach przestrzennych jest ciggnik z naczepa lub podwozie ciezarowe zabudowane z
przyczepa lub bez. W przysztosci przewidywana jest dalsza rozbudowa systemu drdg i
autostrad w Polsce i krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, co powinno wptywa¢ korzystnie
na dalszy rozwdj transportu drogowego. Niezaleznie od perspektyw wzrostu transportu
drogowego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wzrostu przewozu fadunkdw dokonywanych za
posrednictwem alternatywnych srodkdéw transportu, zwtaszcza przez kolej, co moze wptyngé
niekorzystnie na tempo rozwoju bazy transportu drogowego. Na chwile obecng, z uwagi na
aspekty ekologiczne oraz skrécenie czasu transportu rozwazane sg w Polsce i innych krajach
europejskich projekty prowadzenia na duze odlegtosci transportu naczep z towarami drogg
kolejowaq. Skrécenie czasu transportu tadunkéw moze zwiekszyé efektywnosé wykorzystania
bazy srodkéw transportu (w tym naczep) przez firmy transportowe i mie¢ niekorzystny
wptyw na popyt, na produkty Spotki i w konsekwencji na osiggane przez nig wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Istotny wptyw na dziatalnos¢ Spodtki ma silna konkurencja ze strony najwiekszych
producentdéw naczep i przyczep w Europie. Do grona gtéwnych konkurentéw Spétki nalezy
zaliczy¢ przede wszystkim firmy Schmitz i Krone. S3 to renomowani producenci naczep i
przyczep, o silnym zapleczu technologicznym oraz dostepie do znacznych zasobdéw
finansowych. Okolicznosci te powodujg, ze Spoétka zmuszona jest do rywalizowania z nimi
poprzez ciggte udoskonalanie i wprowadzanie nowych produktéw, jak rowniez poprzez
utrzymanie wysokiego poziomu serwisu gwarancyjnego, ustug posprzedaznych i stosowanie
aktywnej polityki cenowej. Istnieje jednak ryzyko, ze Spotka nie bedzie w stanie sprostac
rosngcej konkurencji w Polsce i/lub na rynkach eksportowych, co bedzie skutkowaé¢ w
przysztosci obnizeniem poziomu sprzedazy i/lub realizowanej przez Spétke marzy.

Ryzyko zwigzane z poziomem kursu walutowego

Obecnie ponad 50% przychoddéw ze sprzedazy produktéw jest powigzane z kursem euro.
Ponadto, w ocenie Zarzadu ceny produktéw wyrazone w ztotych ulegajg dostosowaniu pod
wptywem zmian kursu euro. Z drugiej strony, zagraniczni dostawcy stanowig istotne zrédto
zaopatrzenia Spoétki w materiaty do produkgji, a krajowi dostawcy w coraz wiekszym stopniu
oferujg materiaty w cenach wyrazonych w euro (obecnie okoto 80% dostaw materiatowych).
Biorgc pod uwage saldo wptywéw i wydatkdow wyrazonych lub powigzanych z euro,
umacnianie sie kursu ztotego wobec euro bedzie wptywaé niekorzystnie na osiggane przez
Spotke wyniki finansowe.

Ponadto, zmiany kursu euro wptywajg na wycene pozycji bilansowych — naleznosci i
zobowigzan handlowych, wyrazonych w euro. Dodatkowo wahania kurséw walutowych
mogg zaburzy¢ poréwnywalnosé wynikéw Spotki.
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Poza naturalnym zabezpieczeniem czesci pozycji walutowe] wynikajgcym z wystepowania
przychoddéw i kosztéw wyrazonych w euro, od 2008 roku Spoétka zabezpiecza poziom kursu
walutowego przez wykorzystanie opcji walutowych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw oraz braku ciggtosci dostaw

W swoich produktach Spotka wykorzystuje czesci i podzespoty krajowych i zagranicznych
producentéw. Spodtka stara sie w kazdym momencie posiadaé co najmniej dwdch dostawcow
okreslonych czesci i podzespotédw. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przysztosci nastgpi
zerwanie relacji z ktéryms z dostawcoéw Spédtki lub dostawcy Spétki, ktérzy nie dostarczg na
czas komponentéw do produkcji naczep w ilosci zamodwionej przez Spoétke. Sytuacja taka
mogtaby spowodowac niezrealizowanie przez Spotke zaktadanego poziomu sprzedazy lub
koniecznos¢ zakupu potrzebnych komponentéw od innych dostawcéw po wyzszych cenach,
co mogtoby spowodowac przejsciowy wzrost kosztéw produkcji, a w efekcie mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos$¢ Spétki i jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym

Dla realizacji planéw produkcji kluczowe znaczenie ma bezawaryjno$é wykorzystywanych
maszyn i urzgdzen oraz ciggto$é dostaw materiatow i komponentdw.

Istnieje ryzyko wystgpienia awarii maszyn i urzadzen wykorzystywanych w procesie
produkcyjnym, co moze wptyngé na wystgpienie nieplanowanych przestojow produkcyjnych,
czasowe zmiany organizacji produkcji i wzrost kosztow. Na wypadek awarii, Spoétka
zabezpiecza sie wspotpracujac ze sprawdzonymi zewnetrznymi kooperantami, zdolnymi
dostarczy¢ wiekszo$¢ komponentdéw do procesu produkcji. W historii Spoétki najpowazniejszy
przestdéj w produkcji trwat péttorej doby.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku opdznien dostaw kluczowych materiatéw i komponentéw
Spétka nie bedzie w stanie zachowac ciggtosci procesu produkcyjnego, co miatoby
niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci. Polityka zaopatrzenia Spétki przewiduje
utrzymywanie zapasow materiatowych na okres ok. 30 dni. Spétka zabezpiecza sie przed tym
ryzykiem, magazynujgc gazy w specjalnie do tego celu przystosowanych stacjach, ktére
pozwalajg na zabezpieczenie ciggtosci produkcji przez okres od czterech dni do trzech
tygodni.

Opodzinienia w procesie produkcyjnym w stosunku do planu mogg przyczyni¢ sie do
niezdolnosci do terminowej realizacji zaméwien przez Spétke, domagania sie przez klientow
zaptaty kar umownych lub odszkodowan, pogorszenia opinii i utraty zaufania klientéw, co
moze wptyngé na spadek udziatu w rynku, nizszy wolumen sprzedazy, a takze moze wptynac
negatywnie na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z ochrong Srodowiska i bezpieczeristwem pracy

Spotka w procesach produkcji wykorzystuje gazy spawalnicze, ktére sg materiatami silnie
wybuchowymi. Gazy sktadowane sg zgodnie z przepisami dotyczacymi przechowywania
materiatow tatwo palnych. Drugim srodkiem, ktéry moze zagrazac srodowisku naturalnemu
sg odpady powstate w procesie lakierowania.

Wedtug opinii Spétki ryzyko ewentualnych naruszen srodowiska naturalnego jest nieznaczne,
z uwagi na fakt, iz Spdtka podejmuje wszelkie przewidziane prawem kroki celem
wyeliminowania tego ryzyka, a to poprzez powierzanie zewnetrznym firmom
magazynowania oraz usuwania wszelkich szkodliwych, niebezpiecznych substancji
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poprodukcyjnych wytwarzanych w trakcie prowadzonej dziatalnosci. Substancje te
wytwarzane sg w ilosci zgodnej z wynikajagcg z rodzajem powadzonej przez Spoétke
dziatalnosci i nie przekraczajg dopuszczalnych norm. Ponadto Spétka posiada wszelkie
wymagane zezwolenia z zakresu ochrony srodowiska regulujgce zgodne z prawem
prowadzenie dziatalnosci. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej wymogi dotyczace ochrony
Srodowiska zostang zaostrzone, a Spodtka nie bedzie w stanie im sprostaé lub bedzie
zmuszona do poniesienia istotnych naktadéw, aby dostosowac sie do takich nowych
regulacji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig odej$cia ze sp6tki osob zarzadzajacych oraz wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalno$¢ Spdtki oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy i
doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry zarzadzajacej i jej kluczowych pracownikéw. Ich praca
na rzecz Spotki jest jednym z czynnikdéw, ktdre zdecydujg o jej dalszym rozwoju. Odejscie ze
Spotki cztonkdw kadry zarzadzajacej, jak rowniez trudnosci zwigzane z pozyskiwaniem
wykwalifikowanych pracownikéow linii  produkcyjnych (w szczegdlnosci spawaczy,
programistow robotow) moze miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa
Spotki, osiggane przez nig wyniki finansowe i perspektywy rozwoju. Spétka minimalizuje ww.
ryzyko dzieki motywacyjnemu systemowi wynagrodzen.

4.4 Strategia rozwoju Wielton S.A.
Wzmocnienie pozycji

Strategia Wielton S.A. zaktada utrzymanie pozycji wiodgcego dostawcy naczep i przyczep na
rynku krajowym oraz znaczgcej pozycji na wybranych rynkach eksportowych krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej (Rosji, Ukrainie, krajach nadbattyckich, Biatorusi, Czechach, Stowacji,
Wegrzech, Butgarii i Rumunii). Obecnie realizowany program inwestycyjny pozwoli — w miare
potrzeb — na skokowe zwiekszenie skali produkcji do poziomu 9-11 tys. pojazdéw (facznie
naczep, przyczep i zabuddéw).

Zwiekszenie mocy produkcyjnych i osiggniecie przewagi kosztowej

W IV kw. 2006 roku zmianie ulegta struktura wtascicielska (wiekszos$ciowymi akcjonariuszami
zostali Mariusz i Pawet Szataniakowie) oraz zmianie ulegta strategia Spotki. Zasilenie
kapitatowe Wieltonu pozwolito Spdice po wielu latach trudnosci zwigzanych z
niewystarczajgcym poziomem kapitatu dtugoterminowego, na rozpoczecie wdrazania w zycie
strategii osiggniecia przewagi kosztowej. Podwyzszenie kapitatu wtasnego, jak i pozyskanie
kredytéw dtugoterminowych, zwiekszyto zaplecze kapitatowe i pozwolito Spdtce na
zaoferowanie korzystniejszych niz dotychczas warunkéw ptatnosci oraz uzyskanie
korzystniejszych warunkéw dostaw. Ponadto, zasilenie kapitatowe umozliwito dotarcie do
dostawcow oferujgcych najlepsze warunki cenowe oraz wyselekcjonowanie strategicznych
kooperantéw. Zrealizowany program inwestycyjny pozwolit na zwiekszenie mocy
produkcyjnych, poprawe efektywnosci procesu produkcji i zmniejszenie udziatu czynnika
ludzkiego, dzieki dalszej automatyzacji i robotyzacji linii produkcyjnych. Naktady
inwestycyjne w majatek trwaty pozwolity Spdétce na skokowe zwiekszenie skali produkcji i
sprzedazy, a w konsekwencji zwiekszenie przewagi konkurencyjnej wobec krajowych
producentéw i umozliwienie rywalizowania z zachodnioeuropejskimi konkurentami w
realizacji duzych kontraktéw na rynkach eksportowych. Spétka oczekuje, ze wzrost produkgcji
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wptynie na dalsze umocnienie pozycji negocjacyjnej wobec dostawcdw oraz przyczyni sie do
odzyskania i utrzymania udziatu w rynku krajowym w przedziale 15-25%.

W zwigzku z dynamicznym wzrostem sprzedazy na rynki krajow Europy Wschodniej w
grudniu 2011 roku spdtka zalezna Wielton Rosja podpisata umowe wspotpracy z firmg
dziatajgcg na rynku rosyjskim na montaz zabuddéw na podwoziach samochoddéw ciezarowych.

W dalszej perspektywie Grupa przewiduje rozstrzygniecie decyzji dotyczacej budowy
wiasnego zaktadu produkcyjnego lub montowni pojazdéw na terenie Rosji, Ukrainy lub
krajow nadbattyckich. Decydujacy wptyw na podjecie powyiszej decyzji bedzie miato w
szczegolnosci dalsze zwiekszenie wolumenu sprzedazy produktédw na tamtejszych rynkach.

Rozwoéj kanatow dystrybucji

Silna pozycja na rynku krajowym jest w znacznej mierze zastugg sprawnie funkcjonujacej i
licznej grupy przedstawicieli handlowych w kraju. Spétka z roku na rok rozwija réwniez
kanaty dystrybucji na rynkach eksportowych zatrudnia przedstawicieli handlowych,
nawigzuje wspoétprace z dealerami. Spétka postrzega rynki krajéow Europy Srodkowo-
Wschodniej jako dalszy kierunek rozwoju, a za ich atrakcyjnoscig przemawia potencjat
rozwoju i historycznie rosngce marze eksportowe uzyskiwane na tych rynkach przez Spoétke.
Wozrost produkcji i zwiekszanie udziatu sprzedazy eksportowej wigza¢ sie bedzie z
kontynuacja dziatan marketingowych (udziat w targach, prezentacje produktéw, spotkania
bezposrednie z obecnymi i potencjalnymi klientami). Zatrudnienie i ciggte podnoszenie
kwalifikacji specjalistow ds. sprzedazy, ktérych cechuje wysoka znajomos¢ lokalnych rynkdw i
uwarunkowan wspotpracy z lokalnymi odbiorcami, bedzie kluczem do sukcesu na rynkach
Europy Srodkowo-Wschodniej.

Spétka planuje rozszerzy¢ funkcjonujgcy model sprzedazy bezposredniej, o oferte sprzedazy
produktdw przez Internet. W pierwszym etapie funkcjonowania, serwis ma umozliwic
przedstawicielom handlowym przesytanie zamdéwien i komunikacje z centralg w Wieluniu. W
drugim etapie, rozszerzone funkcje systemu stanowi¢ bedg narzedzie komunikacji B2B
pomiedzy klientami i Spdtkg, ktére umozliwig klientom sktadanie zamodwien oraz
personalizacje zamowien bez udziatu przedstawiciela Spotki.

Rozwdj nowych produktéw i dalsza poprawa jakosci

Spotka konsekwentnie uaktualnia oferte produktowg oraz unowoczesnia i usprawnia pojazdy
znajdujgce sie obecnie w ofercie. Na przyktadzie pojazdow specjalistycznych, takich jak
naczepy do przewozu maszyn, naczepa do przewozu stali w kregach, naczepa i zabudowa
wywrotka ze skrzynia pétokragta (half-pipe), Spétka bedzie starata sie dotrze¢ do nowych
grup odbiorcow, poprzez zaoferowanie produktow nie bedacych w ofercie konkurencji lub
produktdw o lepszych rozwigzaniach technologicznych. Kontynuacja naktadéw na badania
pozwoli utrzymaé przewage konkurencyjng dzieki bogatej ofercie produktowej i statemu
ulepszaniu dotychczasowych produktéw (zwiekszenie wytrzymatosci pojazdéw, zmniejszenie
ich wagi, poprawienie funkcjonalnosci czy zwiekszenie catkowitej masy dopuszczalnej).

Prowadzony obecnie program inwestycji pozwoli na znaczng dalszg poprawe efektywnosci
produkcji. Wieksze wykorzystanie robotéw spawalniczych oraz nowoczesnego systemu
lakierni, wptynie odpowiednio na zwiekszenie wydajnosci jak i jakosci potgczen elementéow
za pomocg spawoéw oraz dtugos$é zycia powtoki lakierniczej na produktach.
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4.5Inwestycje kapitalowe w 2011 r.

4.5.1 Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE, 31.12.2011 rok (w tys. zt)

a)koszty zakonczonych prac rozwojowych 1596
b)wartosc firmy 0
c)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2350
- oprogramowanie komputerowe 2342
d)inne wartosci niematerialne i prawne 6947
Wartosci niematerialne i prawne, razem 10 893

Na pozycje: ,,inne wartosci niematerialne i prawne” sktadajg sie miedzy innymi:
- know — how,

- projekt strategiczny,

- znak stowno graficzny — logo WIELTON,

- certyfikaty.

4.5.2 Nieruchomosci
Spétka nie nabyta nieruchomosci w 2011 roku.

4.60pis oraz ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Inwestycje poczynione w ciggu ostatnich kilku lat pozwolity Spétce na stworzenie wysoce
zautomatyzowanego zakfadu produkcyjnego.

Naktady inwestycyjne Spotki na Srodki trwate i wartosci niematerialne poniesione w okresie
0d 01.01.2011r. do 31.12.2011r. wyniosty:

(w tys. zt) 31.12.2011

Wartosci niematerialne i prawne 4941
Grunty 0
Budynki i budowle 5303
Urzadzenia techniczne i maszyny 2890
Srodki transportu 893
narzedzia, przyrzady, wyposazenie 716
Razem 14 743

Zrédto: Dane Emitenta

Od dnia 27 grudnia 2007 roku Spétka prowadzi inwestycje na terenach tddzkiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej.

W dniu 18 grudnia 2009 r. Spotka powzieta informacje o wydaniu przez Ministra Gospodarki

decyzji z dnia 4 grudnia 2009 r. w sprawie zmiany zezwolenia Nr 114 z dnia 27 grudnia 2007r.
na prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej na terenie tédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
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(Emitent przekazat ww. informacje do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr
29/2009).

Zezwolenie zostato zmienione w ten sposdb, ze wydtuzeniu do 31 grudnia 2011 r. ulegty
terminy przewidziane na poniesienie wydatkow inwestycyjnych oraz zatrudnienie na terenie
Strefy co najmniej 85 o0sdb, ponad stan zatrudnienia w miesigcu poprzedzajgcym wydanie
zezwolenia (w listopadzie 2007 rok stan zatrudnienia wynosit 747 oséb). Ponadto wydtuzeniu
do 31 grudnia 2016 r. ulegt termin, w jakim Wielton S.A. zobowigzany bedzie do utrzymania
ww. poziomu zatrudnienia (w tgcznej liczbie co najmniej 832). Zgodnie ze zmienionym
zezwoleniem, w przypadku osiggniecia docelowego zatrudnienia co najmniej 832 osdb
wczesniej niz do dnia 31 grudnia 2011 r., Grupa bedzie miata obowigzek utrzymania tego
poziomu zatrudnienia przez okres minimum 5 lat od momentu jego osiagniecia.

W grudniu 2011 roku Spétka zwrdcita sie do Ministerstwa Gospodarki z wnioskiem o zmiane
zezwolenia o ktorym mowa powyzej w zakresie wydtuzenia pierwotnego terminu na
realizacje zobowigzan z dnia 31 grudnia 2011 roku na dzien 31 marca 2012 roku.
Przyczynami opdznienia w spetnieniu natozonych na Wielton zobowigzan z tytutu
funkcjonowania w Strefie stanowity okolicznosci od Spoétki niezalezne.

5. Wtadze Spotki

5.1Sktad osobowy

Sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien publikacji niniejszego raportu
okresowego przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
e Jarostaw Andrzej Szczepek — Prezes Zarzadu
o Wtodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu
e Mariusz Golec — Wiceprezes Zarzadu
e Tomasz Sniatata — Czfonek Zarzadu

Rada Nadzorcza (RN):
e Pawef Szataniak— Przewodniczacy RN
e Ryszard Prozner — Wiceprzewodniczacy RN
e Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz RN
e Krzysztof Tylkowski — Cztonek RN
e Mariusz Szataniak — Cztonek RN
e Piotr Kaminski — Cztonek Niezalezny RN
e Andrzej Podsiadto — Cztonek Niezalezny RN

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia publikacji raportu rocznego za 2011 rok tj. do dnia
30 kwietnia 2012 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton
S.A.

Szczegdétowe informacje nt. doswiadczenia oraz kompetencji oséb zarzadzajacych znajduja
sie na stronie internetowej Spotki wielton.com.pl w zaktadce Wtadze.
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5.2Umowy zawarte pomiedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi:

Pomiedzy Wielton S.A. a osobami zarzadzajgcymi zawarte s3 umowy o prace na czas
nieokreslony. Umowy te nie zawierajg zapiséw dotyczacych swiadczen wyptacanych w chwili
ich rozwigzania, jednak z uwagi na 3-miesieczny okres ich wypowiedzenia cztonkom Zarzadu
przystuguje wynagrodzenie za okres wypowiedzenia. W przypadku rozwigzania tych umoéw
cztonkom Zarzadu nie przystugujg odszkodowania i odprawy, wynikajagce z Kodeksu Pracy.
Jedli w trakcie trwania roku obrotowego zostanie rozwigzana umowa o prace, cztonkowi
Zarzadu przystuguje premia w wysokosci proporcjonalnej do przepracowanego okresu.

5.3Wynagrodzenia osob nadzorujacych oraz zarzadzajacych

Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 r.:

Organ Wynagrodzenie brutto w tys. zt
Rada Nadzorcza Szataniak Pawet 76
Prozner Ryszard 76
Potgrabia Krzysztof 76
Tylkowski Krzysztof 76
Szataniak Mariusz 76
Kaminski Piotr 76
Podsiadto Andrzej 76
Zarzad Jarostaw Andrzej Szczepek 422

Prezes Zarzadu

Mastowski Wtodzimierz

V-ce Prezes Zarzadu 387
Mariusz Golec

374
V-ce Prezes Zarzadu
Tomasz Sniatata
Cztonek Zarzadu 307

W 2011 roku Spétka nie wyptacita cztonkom Zarzadu premii za rok 2010.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji
we witadzach jednostek zaleznych.

6. Kapitat zaktadowy i akcjonariat

6.1Struktura kapitatu zaktadowego

Aktualnie kapitat zaktadowy wynosi 12.075.000,00 zt i dzieli sie na 60.375.000 akgcji, ktérym
odpowiada 60.375.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu WIELTON S.A.
Struktura kapitatu zaktadowego po zmianie przedstawia sie nastepujgco:

a) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, warto$¢: 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych);
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b) 21.850.000 (dwadziescia jeden miliondw osiemset pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, wartosé:
4.370.000,00 zt (stownie: cztery miliony trzysta siedemdziesiat tysiecy ztotych);

c) 18.525.000 (osiemnascie milionéw pie¢set dwadziescia piec tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, wartosc¢:
3.705.000,00 zt (stownie: trzy miliony siedemset piec tysiecy ztotych);

d) 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, warto$é: 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych).

Ogodlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 60.375.000 (stownie: sze$c¢dziesigt miliondw
trzysta siedemdziesiat piec tysiecy) gtosow.

6.2Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2011 r. zobrazowana zostata na ponizszym
diagramie:

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2011 .

17,01%

H IPOPEMA 1 FIZAN 22 714 618

H Jakub Prozner 9 665 850

m tukasz Tylkowski 6 500 850

B Mariusz Szataniak 4 029 150

M Pawet Szataniak 4 029 150

B ING PARASOL Fundusz Inwestycyjny Otwarty 3 163 865
Pozostali akcjonariusze 10 271 517

Zrédto: Dane Emitenta

Dodatkowe informacje nt. akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji Wielton S.A.
zamieszczone sg réwniez w pkt. 7.6. niniejszego sprawozdania.

6.3Akcje w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych
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Liczba oraz warto$¢ nominalna akcji Wielton S.A. bedgcych w posiadaniu 0séb
zarzgdzajacych i nadzorujacych:

Liczba akcji WIELTON S.A. na dzien

W L, inal
31 grudnia 2011 . artosc nominaina

akcji (zt)
ZARZAD
Andrzej Szczepek 27 828 5.565,60
\&/;‘;fé\'lvr::(elrz 88 120 17.624
Mariusz Golec 79 860 15.972
Tomasz Sniatata 26921 5.384,20
RADA NADZORCZA

Ryszard Prozner 0 0
Krzysztof Tylkowski 0 0
Pawet Szataniak 4 029 150 805.830
Mariusz Szataniak 4 029 150 805.830
Krzysztof Pétgrabia 0 0
Piotr Kaminski 0 0
Andrzej Podsiadto 0 0

Zrédto: Dane Emitenta

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg udziatdw w jednostkach zaleznych.

6.4Akcje wiasne

Spétka nie nabywata w 2011 roku akcji wtasnych i nie podejmowata w tym okresie zadnych
czynnosci zmierzajgcych do nabycia akcji wtasnych.

6.5 Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Wielton S.A. nie posiada systemu akcji pracowniczych tym samym nie posiada systemu
kontroli programdw akcji pracowniczych.

6.6 Umowy w wyniku ktdrych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akgcji

Wielton S.A. nie jest w posiadaniu informacji o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
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6.7 Emisje papierow wartosciowych w 2011 roku

W 2011 roku Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych.
7. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

7.1 Wskazanie zbioru zasad, ktéremu podlega Wielton S.A.

Spotka podlega zasadom fadu korporacyjnego, ktdre zostaty opisane w zbiorze przyjetym
uchwatg Rady Nadzorczej GPW nr 20/1287/2011 z dnia 19 pazdziernika 2011 r., noszacym
tytut: "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” (Zasady tadu Korporacyjnego) i zostaty
opublikowane na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(http://corp-gov.gpw.pl). Przedstawiony powyzej zbidr Zasad tadu Korporacyjnego zawiera
czes¢ pt. ,Rekomendacje dotyczgce dobrych praktyk spétek gietdowych” opisujaca te zasady
dobrych praktyk, na ktérych stosowanie Emitent moze sie dobrowolnie zdecydowac.

7.2 Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktore nie byly przez Wielton
S.A. stosowane w 2011 r.

W 2011 roku Spdtka nie stosowata sie do nastepujgcych rekomendacji zawartych w czesci |
Zasad tadu Korporacyjnego:

Rekomendacja I.1.: ,Spdétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych  szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji. Korzystajgc w jak najszerszym stopniu
z tych metod, Spotka powinna w szczegdlnosci [..] umozliwiaé transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na swojej stronie internetowej.”

Spotka nie prowadzi transmisji obrad walnego zgromadzenia, jak rowniez nie rejestruje jego
przebiegu. Z uwagi na konieczno$¢ poniesieniu znaczacych kosztow niezbednych do
prowadzenia transmisji oraz rejestrowania przebiegu walnego zgromadzenia Spoétka nie
planuje w najblizszej przysztosci stosowania sie do ww. rekomendacji. Niemniej, w opinii
Spotki  dotychczasowy sposéb informowania akcjonariuszy o przebiegu walnego
zgromadzenia, tj. podawanie do publicznej wiadomosci tresci podjetych uchwat oraz
informacji o sprzeciwach zgtoszonych do protokotu oraz jak réwniez o odstgpieniu od
rozpatrywania ktoregokolwiek z punktéw planowanego porzadku obrad , jest wystarczajacy.
Zarzad Spoétki uznaje, ze takie zasady zapewniajg zaréwno transparentnos¢ obrad Walnych
Zgromadzen, jak i zabezpieczajg Spotke przed ewentualnymi roszczeniami akcjonariuszy,
ktdrzy mogg nie zyczyc¢ sobie upublicznienia swojego wizerunku i wypowiedzi.

Rekomendacja 1.9.: ,GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by
zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i
nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposdb kreatywnosc i innowacyjnos¢ w
prowadzonej przez spoétki dziatalnosci gospodarczej.”

W okresie 2011 roku w Spotce powyzisza zasada nie bytfa realizowana, co wynikato z faktu, iz
funkcje cztonkdéw organu zarzadzajgcego i nadzorczego powierzone zostaty konkretnym
osobom niezaleznie od ich ptci wedtug merytorycznego przygotowania oraz doswiadczenia
tych osdb. Niemniej sktad organdw Emitenta w duzej mierze uzalezniony jest od
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akcjonariuszy Spétki, zatem nie mozna wykluczyé, iz zasada ta bedzie realizowana w
przysztosci.

Jednoczesnie w odniesieniu do dobrych praktyk realizowanych przez zarzady spotek
gietdowych nie przestrzegane byly:

Zasada nr ll.1.: ,Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:."

ppkt 7) ,pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania."

Powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana. W Spdtce nie jest prowadzony szczegétowy
zapis (pisemny, czy elektroniczny) przebiegu obrad Walnych Zgromadzen — zrédtem takich
informacji moze by¢ protokét notarialny z obrad WZ, ale nie zawiera on wszystkich
wypowiedzi, pytan i odpowiedzi, ktére majg miejsce w toku obrad Walnego Zgromadzenia. O
umieszczeniu poszczegdlnych kwestii w protokotach Walnego Zgromadzenia decyduje
Przewodniczgcy WZ, kierujgc sie przepisami prawa, wagg danej sprawy oraz uzasadnionymi
zadaniami akcjonariuszy. Uczestnicy Walnego Zgromadzenia, zgodnie z przepisami Kodeksu
Spotek Handlowych oraz Regulaminu WZ, majg prawo sktadaé o$wiadczenia na pismie, ktore
sg zataczane do protokotdow.

ppkt 11) stanowi, iz na korporacyjnej stronie internetowej spétki zamieszczane sa
»informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.”

Spoétka dysponuje informacjami, o ktédrych mowa powyzej, ale nie przekazuje ich do
publicznej wiadomosci. Zarzad Spoétki stoi na stanowisku, iz upublicznianie tych informacji

moze spowodowaé naruszenie konstytucyjnych praw tych oséb do ochrony informacji o ich
zyciu osobistym.

Zasada nr 1.2 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW: Spodtka zapewnia
funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w czesci Il. pkt 1. DPSN

Zasada powyzsza nie jest i nie bedzie przez Wielton S.A. w petni stosowana. Spotka prowadzi
strone internetowsq i zamieszcza na niej w jezyku angielskim jedynie wybrane dokumenty i
materiaty korporacyjne emitenta tj:

- podstawowe dokumenty korporacyjne takie jak: Statut, Regulamin Zarzadu, Regulamin
Rady Nadzorczej, Regulamin Walnego Zgromadzenia,

- zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spofki.

7.3 Sktad osobowy i zasady dziatania organdéw zarzadzajacych i
nadzorujacych Spotki

Zarzad Spotki
Sktad Zarzadu Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

e Jarostaw Andrzej Szczepek - Prezes Zarzadu,
e Witodzimierz Mastowski - Wiceprezes Zarzadu,
e Mariusz Golec - Wiceprezes Zarzadu,
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e Tomasz Sniatata - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych.

Do dnia przekazania niniejszego sprawozdania z dziatalnosci nie miaty miejsca zadne zmiany
w sktadzie organu zarzadzajgcego.

Zasady dziatania Zarzgdu

Zarzad powotywany jest i odwotywany przez Rade Nadzorczg. W sktad Zarzadu wchodza
Prezes Zarzadu Spétki i cztonkowie Zarzadu Spoétki. Nie wiecej niz dwdém cztonkom Zarzgdu
moze by¢ powierzona funkcja Wiceprezeséw Zarzadu. Liczbe cztonkédw Zarzadu ustala Rada
Nadzorcza Spétki. W przypadku Zarzadu jednoosobowego jedyny cztonek Zarzadu petni
funkcje Prezesa Zarzadu. W przypadku Zarzgdu sktadajgcego sie z dwdch badz wiekszej liczby
cztonkéw, jednemu z cztonkdéw Zarzadu Rada Nadzorcza powierza funkcje Prezesa Zarzadu.
W toku kadencji Zarzgdu Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu badz Wiceprezesa
Zarzadu z zajmowanych funkcji z pozostawieniem tych oséb w sktadzie Zarzadu i z
jednoczesnym powotaniem na funkcje Prezesa Zarzadu lub Wiceprezesa Zarzadu innego
cztonka Zarzadu.

Kadencja Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. Cztonkdw Zarzadu Spétki powotuje sie na okres wspdlne;j
kadencji (Wspdlna Kadencja). Mandaty cztonkdédw Zarzagdu wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni rok obrotowy Wspdlnej
Kadencji.

Mandat cztonka Zarzadu powotfanego przed uptywem danej Wspdlnej Kadencji wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spoétki i reprezentuje jg na zewnatrz. Do sktadania oswiadczen w
imieniu Spdétki i reprezentowania Spétki upowazniony jest w przypadku Zarzadu
jednoosobowego - Prezes Zarzadu, a w przypadku Zarzadu wieloosobowego - dwéch
cztonkdéw Zarzadu dziatajgcych facznie lub cztonek Zarzadu facznie z prokurentem.
Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu. Odwotaé prokure moze
kazdy cztonek Zarzadu. Do dokonywania czynnosci prawnych lub faktycznych moze byé
ustanowiony petnomocnik lub petnomocnicy Spotki dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie w
granicach udzielonego im petnomocnictwa. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa
nastepuje w trybie przewidzianym do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spdfki.
Tryb pracy Zarzadu oraz podziat kompetencji pomiedzy poszczegdlnymi cztonkami Zarzadu
okresla Regulamin Zarzgdu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
W zakresie spraw nie przekraczajgcych zwyktego zarzadu, kazdy cztonek Zarzgdu moze
samodzielnie prowadzi¢ sprawy Spodtki. W sprawach przekraczajgcych zwykly Zarzad
wymagane jest podjecie uchwaty Zarzadu. Zarzagd podejmuje decyzje w formie uchwat na
posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu z jego inicjatywy badZ na wniosek cztonka
Zarzadu lub na wniosek Rady Nadzorcze;j.

Uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym dla ich waznosci
wymagana jest obecnos¢ co najmniej potowy cztonkéw Zarzadu. W przypadku réwnosci
gtosow decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Zarzad jest organem zarzadzajgco - wykonawczym Spotki i jako taki prowadzi sprawy Spoétki
oraz kieruje catoksztattem jej dziatalnosci, zarzadza przedsiebiorstwem prowadzonym przez
Spotke oraz reprezentuje jg na zewnatrz.

Do praw i obowigzkéw Zarzadu w szczegdlnosci nalezy:
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a) ustalenie terminu, porzadku obrad i zwotywanie Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy;

b) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw, wraz z opinig Rady Nadzorczej, w sprawach
objetych porzadkiem jego obrad;

c) przedstawienie organom nadzorczym sprawozdania finansowego i pisemnego
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci w okresie obrachunkowym oraz wniosku w sprawie
podziatu zysku lub pokrycia strat.

d) uchwalanie Regulamin Organizacyjnego Spotki oraz innych aktéw wewnetrznych Spotki
regulujgcych tok pracy przedsiebiorstwa Spotki;

e) opracowywanie i uchwalanie planéw rocznych, wieloletnich i strategicznych Spotki;
f) ustanawianie petnomocnictw i prokury;

g) ustalanie terminéw wyptaty dywidendy i ich ogtaszanie;

h) wystepowanie do Rady Nadzorczej z wnioskiem o zwotanie jej posiedzenia

i) wystepowanie do Rady Nadzorczej z wnioskami o zatwierdzenie: Regulaminu Zarzadu,
Regulaminu Organizacyjnego Spotki, plandw rocznych, wieloletnich i strategicznych Spoéfki.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dziert 31.12.2011r:

e Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Ryszard Prozner — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Mariusz Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Krzysztof Tylkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Kaminski — Cztonek niezalezny Rady Nadzorczej,

e Andrzej Podsiadto — Cztonek niezalezny Rady Nadzorcze;j.

W okresie objetym raportem nie zaszty zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej jak i do dnia
przekazania niniejszego sprawozdania z dziatalnosci nie miaty miejsca zadne zmiany w
sktadzie organu nadzorujgcego.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej:

Rada Nadzorcza sktada sie od 6 (szesciu) do 8 (oSmiu) cztonkédw powotywanych i
odwotywanych w sposéb okreslony w Statucie na Wspdlng Kadencje, ktéra wynosi 5 lat.
Pierwsza Wspdlna Kadencja rozpoczyna sie w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2006.

Zgodnie z postanowieniami obecnie obowigzujgcego Statutu spdtki, tak dtugo jak Mariusz
Szataniak bedzie posiadat co najmniej 20% akcji Spotki, bedzie on uprawniony do
bezposredniego powotywania i odwotywania dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej. Natomiast
tak dtugo jak Mariusz Szataniak bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spotki, bedzie on
uprawniony do bezposredniego powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady
Nadzorczej. Jednoczesnie, tak diugo jak Pawet Szataniak bedzie posiadat co najmniej 20%
akcji Spotki, bedzie on uprawniony do bezposredniego powotywania i odwotywania dwdch
cztonkdéw Rady Nadzorczej, zas tak dtugo jak Pawet Szataniak bedzie posiadat co najmniej
10% akcji Spotki, Pawet Szataniak jest uprawniony do bezposredniego powotywania i
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odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej. Tak dtugo, jak Jakub Prozner bedzie posiadat
co najmniej 10% akcji Spotki, Jakub Prozner jest uprawniony do bezposredniego
powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej. Tak dtugo jak tukasz
Tylkowski bedzie posiadat co najmniej 10% akcji Spotki, tukasz Tylkowski bedzie uprawniony
do bezposredniego powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej. Pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej bedg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.
Jezeli ktorys z cztonkdw Rady Nadzorczej powotywanych przez uprawnionych do tego
akcjonariuszy zostanie odwotfany lub jego mandat wygasnie z innych przyczyn, a uprawniony
do tego podmiot nie powota nowego cztonka Rady Nadzorczej na jego miejsce w drodze
stosownego oswiadczenia woli w ciggu 14 (czternastu) dni od otrzymania zawiadomienia od
Zarzadu z wezwaniem do powotania nowego cztonka Rady Nadzorczej - ktére powinno by¢
skierowane do akcjonariusza w ciggu 7 (siedmiu) dni od dnia powziecia przez Zarzad
wiadomosci o wygasnieciu mandatu cztonka Rady Nadzorczej - wéwczas taki nowy cztonek
zostanie powotany przez Walne Zgromadzenie, ktére Zarzad zwota w tym celu niezwtocznie.

Niezaleznie od powyzszego w przypadku uptywu kadencji, akcjonariusze uprawnieni do
powofania cztonkdw Rady Nadzorczej na nowa kadencje, stosownie do powyzej
przedstawionych postanowiend zobowigzani sg powofa¢ cztonkéw Rady Nadzorczej nowej
kadencji w drodze stosownego o$wiadczenia woli, ktére powinno by¢ ztozone najpdzniej w
toku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
Spoétki za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji przez cztonkdédw ustepujacej Rady
Nadzorczej i przed przejSciem do punktu porzadku obrad dotyczacego wyboru Rady
Nadzorczej nowej kadencji. W przypadku, gdy akcjonariusz nie powota cztonka badz
cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji stosownie do zapiséw powyzszych wyboru
dokonuje Walne Zgromadzenie.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg w razie potrzeby, nie rzadziej jednak niz 3 razy w
roku obrotowym.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W razie réwnosci
gtosdw przewaza gtos przewodniczgcego posiedzenia.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego sktadu Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Zastepce i
Sekretarza na pierwszym posiedzeniu nowej kadencji. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej
nowej kadencji zwotaé moze kazdy jej cztonek a posiedzenie to powinno sie odbyé najpdzniej
w ciggu dwdch tygodni od dnia powotania Rady Nadzorczej nowej kadencji. Jezeli pierwsze
posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji nie odbedzie sie w terminie wskazanym w
zdaniu poprzednim, pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje
niezwtocznie Zarzad. W toku kadencji Rady Nadzorczej moze odwofa¢ Przewodniczacego,
Zastepce i Sekretarza Rady Nadzorczej z zajmowanej funkcji z pozostawieniem tych oséb w
sktadzie Rady Nadzorczej z jednoczesnym powotaniem na te funkcje innego cztonka Rady
Nadzorczej.

Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni rok obrotowy wspdlnej Kadencji. Mandat cztonka
Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej Wspdlnej Kadencji wygasa réwnoczesnie
z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o uchwalony przez Walne Zgromadzenie regulamin. Ponizej
przedstawiono podsumowanie postanowien Regulaminu Rady Nadzorcze;.
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Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy. Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej
mogq zgdac zwotania Rady Nadzorczej podajac jednoczesnie proponowany porzgdek obrad.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci lub utrudnionego kontaktu z
nim Zastepca Przewodniczgcego, jest obowigzany do zwotania takiego posiedzenia w
terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Zwotanie posiedzen nastepuje poprzez
wystanie do wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej pisemnych zaproszen przesytka polecong,
badz tez poczty elektroniczng, jezeli cztonek Rady Nadzorczej wyrazit na to uprzednio zgode
na piSmie. Zaproszenie powinno by¢ wystane co najmniej na siedem dni przed terminem
posiedzenia. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w trybie nadzwyczajnym tj. bez
wystania cztonkom Rady Nadzorczej zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia Rady w
wypadku, gdy na posiedzeniu Rady Nadzorczej beda obecni wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej i zaden z cztonkdw Rady nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia
Rady Nadzorczej ani co do spraw, ktére maja byé rozstrzygniete przez Rade Nadzorczg
dziatajgcg w trybie nadzwyczajnym tj. bez zwotania posiedzenia.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej ma prawo uczestniczy¢ Zarzad Spétki chyba, ze Rada w
drodze uchwaty postanowi inacze;j.

Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli zaproszenia na posiedzenie
zostaty wystane co najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia i w posiedzeniu badz
gtosowaniu pisemnym uczestniczy¢ bedzie przynajmniej potowa cztonkéw Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg podejmowaé uchwaty w trybie szczegdlnym tj. (1)
oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady, z tym ze nie moze to
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, (2) w
trybie obiegowym pisemnym (kurenda) bez wyznaczenia posiedzenia, (3) przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ (srodki telekomunikacyjne —
telefon, telekonferencja, poczta elektroniczna itp. $rodki techniczne), bez wyznaczania
posiedzenia.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zachowania w poufnosci wszelkich informacji
stanowigcych tajemnice handlowg Spdtki. Obowigzek ten trwa takze po zakonczeniu
sprawowania funkcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej. Cztonkom Rady Nadzorczej moze
zostac przyznane wynagrodzenie, ktdore okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Osoby zarzgdzajgce nie posiadajg prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.
Zadania Komitetu Audytu w ramach Rady Nadzorczej

W trakcie 2011 roku jak réwniez do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w Spoétce
funkcjonowat Komitet Audytu w skfadzie:

e Pan Andrzej Podsiadto — Przewodniczacy,
¢ Pan Pawet Szataniak — Cztonek,
e Pan Piotr Kaminski — Cztonek.
Do ustawowych zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:
a. monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;
b. monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz

zarzadzanie ryzykiem;
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c. monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

d. monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku $swiadczenia ustug, o ktédrych mowa w art. 48
ust. 2 Ustawy o biegtych rewidentach, takich jak np. ustugowe prowadzenie ksiag
rachunkowych i podatkowych, doradztwo podatkowe.

Ponadto Komitet Audytu zapoznaje sie pisemnymi informacjami podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o istotnych kwestiach dotyczacych czynnosci rewizji
finansowej, w tym w szczegdlnosci o znaczacych nieprawidtowosciach systemu kontroli
wewnetrznej jednostki w odniesieniu do procesu sprawozdawczosci finansowej,
zagrozeniach niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
oraz czynnosciach zastosowanych w celu ograniczenia tych zagrozen.

Opisane powyzej zadania Komitet Audytu wykonuje w oparciu o wysokie kompetencje
zawodowe w zakresie finansdw dwodch cztonkédw niezaleznych Rady Nadzorczej. Cztonkami
Niezaleznymi Rady Nadzorczej sg Piotr Kaminski oraz Andrzej Posiadfo.

7.40pis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych
uprawnien oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie WIELTON S.A. dziata w oparciu o przepisy:
e Kodeksu spotek handlowych,
e Statutu Wielton S.A.,

Zgodnie z zasadami Kodeksu Spdétek Handlowych walne zgromadzenie zwotuje sie przez
ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spétki oraz w sposdb okreslony dla
przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powinno by¢ dokonane
co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ co najmnie;j:
1. date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegotowy porzgdek obrad,

2. precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i
wykonywania prawa gtosu, w szczegdlnosci informacije o:

a) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad walnego zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdre
majg zosta¢ wprowadzone do porzagdku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczgcych spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci
o formularzach stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz
sposobie zawiadamiania spdtki przy wykorzystaniu srodkéow komunikacji
elektronicznej o ustanowieniu petnomocnika,
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e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,

f) sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,

dzieri rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406"
k.s.h.,

informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby
bedgce akcjonariuszami spétki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu,

wskazanie, gdzie i w jaki sposdéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu moze uzyska¢ petny tekst dokumentacji, ktéra ma byé przedstawiona
walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spétki, dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja
zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedy udostepnione informacje
dotyczgce walnego zgromadzenia.

Spoétka prowadzi wtasng strone internetowgq i zamieszcza na niej od dnia zwotania walnego
zgromadzenia:

1.
2.

ogtoszenie o zwofaniu walnego zgromadzenia,

informacje o ogdlnej liczbie akcji w spétce i liczbie gtoséw z tych akcji w dniu
ogtoszenia, a jezeli akcje sg réznych rodzajow - takze o podziale akcji na poszczegdlne
rodzaje i liczbie gtosow z akcji poszczegdlnych rodzajow,

dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu
lub rady nadzorczej spotki, dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

formularze pozwalajace na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub droga
korespondencyjna, jezeli nie sg one wysytane bezposrednio do wszystkich
akcjonariuszy. Jezeli formularze z przyczyn technicznych nie moga zostac
udostepnione na stronie internetowej, spdétka wskazuje na stronie internetowej
sposob i miejsce uzyskania formularzy. W takim przypadku spétka wysyta formularze
nieodptatnie pocztg kazdemu akcjonariuszowi na jego zgdanie. Formularze powinny
zawiera¢ proponowang tres¢ uchwaty walnego zgromadzenia i umozliwiaé:
identyfikacje akcjonariusza oddajgcego glos oraz jego petnomocnika, jezeli
akcjonariusz wykonuje prawo gtosu przez petnomocnika, oddanie gtosu w rozumieniu
art. 4 § 1 pkt. 9 k.s.h,, ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtosujgcych
przeciwko uchwale, zamieszczenie instrukcji dotyczgcych sposobu gtosowania w
odniesieniu do kazdej z uchwat, nad ktéra gtosowaé ma petnomocnik.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy od
zakoniczenia roku obrotowego. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w
Warszawie. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie, o ktérym mowa w art. 395 § 1
K.s.h., jak rowniez Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli jego zwotanie uzna za
wskazane. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogodlnej liczby gtosow w spdtce moga zwota¢ nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, przewodniczgcego tak zwotanego Walnego Zgromadzenia wyznaczajg
akcjonariusze. Prawo Zzadania zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia w porzadku obrad okreslonych spraw, przystuguje rowniez Akcjonariuszom
reprezentujgcym 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno zosta¢ ztozone Zarzagdowi na pismie lub
by¢ przestane poczta elektroniczng. Jezeli Zarzad nie zwota nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od przedstawienia zgdania, sad rejestrowy moze
upowaznic¢ akcjonariuszy wystepujacych z zgdaniem do zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, wyznaczajac jednoczesnie przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba, ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z
obecnych nie wnidst sprzeciwu, co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia
poszczegdlnych spraw na porzadku obrad. Porzagdek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne
Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza oraz Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej 1/20 (jedng
dwudziestg) kapitatu zaktadowego mogag zgda¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone nie
pozniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawierac
projekt uchwaty dotyczacy proponowanego punktu porzgdku obrad oraz uzasadnienie.
Zadanie powinno zostaé zgtoszone na pismie lub w formie elektronicznej. Zarzad powinien
niezwlocznie, nie podzniej niz 18 dni przed terminem zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w
porzadku obrad wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie zmian nastepuje w taki
sam sposob jak zwotanie zgromadzenia. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 1/20 (jedng dwudziesty) kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego
zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad lub spraw, ktére maja by¢ wprowadzone do porzadku obrad. Projekty uchwat powinny
by¢ zgtaszane pisemnie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Spotka
niezwlocznie ogtasza projekty uchwat na swojej stronie internetowej. Podczas Walnego
Zgromadzenia kazdy akcjonariusz moze zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad.

Walne Zgromadzenie moze przyjgé proponowany porzadek obrad bez zmian, zmienic
kolejnos¢ rozpatrywanych spraw badz usungé z niego niektdre sprawy.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapasé
jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie
powinien zostac szczegdétowo umotywowany.
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Zdjecie z porzadku obrad badZ zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku
obrad na wniosek Akcjonariusza wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, po
uprzednio wyrazonej zgodzie wszystkich obecnych Akcjonariuszy, ktdrzy zgtosili taki wniosek,
popartej 75% gtoséw Walnego Zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki majg tylko osoby bedace
akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzied rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.
Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktdrym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
Spotki, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu Spétki, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spoétce nie pdiniej
niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed
zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd
ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat
na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotfaniu Walnego Zgromadzenia. W
zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie
bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na
zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spotki zgtoszone nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym
dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela w tresci zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje
zarejestrowane na jego rachunku papieréw wartosciowych. Przepisy o obrocie
instrumentami finansowymi moga wskazywac inne dokumenty réwnowazne zaswiadczeniu,
pod warunkiem, ze podmiot wystawiajgcy takie dokumenty zostat wskazany podmiotowi
prowadzgcemu depozyt papierow wartosciowych dla spotki publiczne;j. Liste uprawnionych z
akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétki Spétka ustala na
podstawie akcji ztozonych w spoéice zgodnie z oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot
prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych sporzadza wykaz na
podstawie wykazéw przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg walnego
zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi. Podstawg sporzgdzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzacemu
depozyt papieréw wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu spotki  publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw
wartosciowych udostepnia Spodtce wykaz przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed datg walnego zgromadzenia. Jezeli z przyczyn
technicznych wykaz nie moze zosta¢ udostepniony w taki sposéb, podmiot prowadzacy
depozyt papieréw wartosciowych wydaje go w postaci dokumentu sporzadzonego na pismie
nie podzniej niz na sze$¢ dni przed datg walnego zgromadzenia; wydanie nastepuje w
siedzibie organu zarzgdzajgcego podmiotem.
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Akcjonariusz Spotki moze przenosic¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu.

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana
przez Zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce
zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw,
powinna byé wylozona w siedzibie Spotki przez trzy dni powszednie przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze podaé adres do doreczen zamiast miejsca
zamieszkania. Akcjonariusz moze przeglada¢ liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zgdac
odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego
Zgromadzenia.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli
przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spotki powinien by¢ obecny biegty rewident.

Ponadto na Walnym Zgromadzeniu mogg by¢ obecni:

a) notariusz sporzadzajgcy protokét Walnego Zgromadzenia - w czasie catych obrad
Walnego Zgromadzenia;

b) dyrektorzy, kierownicy i inni pracownicy Spétki lub podmiotéw zaleznych od Spoétki
zaproszeni przez Zarzad Spoétki — w czasie rozpatrywania punktu porzadku obrad
dotyczgcego aspektow lezgcych w zakresie odpowiedzialnosci tych osob;

c) eksperci zaproszeni przez organ zwotujagcy Walne Zgromadzenie — w czasie
rozpatrywania punktu porzadku obrad dotyczagcego aspektow bedacych
przedmiotem oceny ekspertow, badZz po wyrazeniu zgody przez Akcjonariuszy
reprezentujgcych zwykig wiekszos¢ gtosdéw — w czasie rozpatrywania innych punktow
porzgdku obrad:

d) przedstawiciele mediow w czasie rozpatrywania okreslonych punktéw porzgdku
obrad badz w czasie catych obrad Walnego Zgromadzenia;

e) inne osoby - po wyrazeniu zgody przez Akcjonariuszy reprezentujgcych bezwzgledna
wiekszos$¢ gtoséw obecnych na Walnym Zgromadzeniu — w czasie rozpatrywania
okreslonych punktéw porzagdku obrad badz w czasie catych obrad Walnego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana. W przypadku, gdy Przewodniczagcy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym
Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte
przez Prezesa Zarzadu badzZ osobe przez niego wskazana.

Sposrdd  uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Osoba otwierajgca Walne Zgromadzenie moze podejmowaé wszelkie decyzje porzadkowe,
niezbedne do rozpoczecia obrad Walnego Zgromadzenia, w szczegdlnosci powinna
doprowadzi¢c do niezwtocznego wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia,
powstrzymujac sie od jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych lub formalnych.
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Lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikdéw walnego zgromadzenia z wymienieniem liczby
akcji, ktore kazdy z nich przedstawia, i stuzgcych im gtoséw, podpisana przez
przewodniczagcego walnego zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona niezwtocznie po
wyborze przewodniczacego i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek
akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na
tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna byé sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego
cztonka komisji.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
Akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, chyba, ze przepisy prawa lub Statutu przewiduja
surowsze warunki podejmowania uchwat.

O ile przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie przewidujg surowszych warunkdw,
uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania cztonka Zarzadu Spoétki badz
zawieszenia go w czynnosciach podejmowana na mocy art. 368 § 4 zdanie 2 K.s.h. wymaga
wiekszosci 2/3 gtoséw.

W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spdétek handlowych do waznosci uchwaty o
rozwigzaniu Spotki wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtoséw.

Uchwata o istotnej zmianie przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki wymaga wiekszosci 2/3
gtoséw, przy obecnosci oséb przedstawiajgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Gfosowanie jest jawne.

Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie badz
zawieszenie cztonkéw organéw Spétki lub likwidatorow, badZz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci jak réwniez w sprawach osobowych.

Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednego z Akcjonariuszy
uprawnionych do gtosowania.

Uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki zapadajg zawsze w
jawnym gtosowaniu imiennym.

Istotna zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki nastepuje bez wykupu akgcji
Akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane przedmiotu przedsiebiorstwa. Uchwata o
istotnej zmianie przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki wymaga wiekszosci 2/3 gtoséw, przy
obecnosci 0s6b przedstawiajgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego. W
gtosowaniu tym kazda akcja ma jeden gtos bez przywilejow i ograniczen.

Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje od
dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych
akcji. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa.
Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci
petnomocnictwa. Petnomocnik moze reprezentowac¢ wiecej niz jednego akcjonariusza i
gtosowac¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz Spoétki posiadajgcy akcje
zapisane na wiecej niz jednym rachunku papierow wartosciowych moze ustanowic
oddzielnych petnomocnikdw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z
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rachunkéw. Zasady o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie do
wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela. Petnomocnictwo do uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu Spoétki i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pismie,
pod rygorem niewaznosci lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci
elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Jezeli petnomocnikiem
na Walnym Zgromadzeniu Spétki jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator,
pracownik Spotki petnomocnictwo moze upowazniaé do reprezentacji tylko na jednym
walnym zgromadzeniu a petnomocnik gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez
akcjonariusza. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce
na istnienie badz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego
petnomocnictwa jest wytgczone.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwat w sprawach:

a) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w ubiegtym roku obrotowym,

b) podziatu zysku albo pokrycia straty,

c) udzielenia cztonkom organdéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkdw,

d) zmiany statutu Spotki,

e) podwyzszenia albo obnizenia kapitatu zaktadowego,
f) potaczenia Spotki lub przeksztatcenia Spotki,

g) rozwigzania i likwidacji Spotki,

h) emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisji warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych,

i) nabycia akcji wtasnych w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 2 Kodeksu spotek
handlowych oraz upowaznienia do ich nabywania w przypadku okreslonym w art.
362 § 1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych,

i) umorzenia akcji i warunkéw tego umorzenia,

k) zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa, lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

[) tworzenia i znoszenia kapitatow rezerwowych, funduszy specjalnych oraz okreslenie
ich przeznaczenia,

m) postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

n) zawarcia pomiedzy Spdtka a jej spdtka zalezng umowy przewidujgcej zarzadzanie
spotka zalezng lub przekazywanie zysku przez spoétke zaleing,

0) powotania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,
p) powotania i odwotania likwidatoréw,
g) ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki,

r) uchwalenia regulaminu Rady Nadzorczej,
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s) uchwalenia regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
t) wniesionych przez Rade Nadzorczg, Zarzad lub Akcjonariuszy,

u) ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym.
Oprdcz spraw wymienionych jak wyzej uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne
sprawy okres$lone w przepisach prawa i Statucie.

Nabycie i zbycie przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

7.5 Opis zasad zmiany Statutu Spotki

Zmiana Statutu Spotki dokonywana jest w trybie podjecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie Spoétki. Zmiana statutu wymaga wpisu do rejestru przedsiebiorcow w
Krajowym Rejestrze Sadowym. Statut Spotki nie zawiera zapisdw odmiennych od przepiséw
Kodeksu spétek handlowych.

7.6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zaleine, co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu WIELTON S.A. na dzien przekazania raportu
rocznego

Po rejestracji w dniu 15 stycznia 2008 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego WIELTON
S.A. o akcje nowej emisji serii D, kapitat zaktadowy wynosi 12.075.000,00 zt i dzieli sie na
60.375.000 akcji, ktéorym odpowiada 60.375.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
WIELTON S.A.

Strukture akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw Spétki na
dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawia ponizsza tabela:

Akcionariusz llosé akgji / ilosé % udziat w ogolnej liczbie gtosow
] gtoséw na Wz* oraz w kapitale zaktadowym

IPOPEMA 1 FIZAN 22.714.618 37,62%
Jakub Prozner 9.665.850 16,0 %
tukasz Tylkowski 6.500.850 10,8 %
Mariusz Szataniak 4.029.150 6,7 %
Pawet Szataniak 4.029.150 6,7 %
ING Towarzystwo Funduszy 3.163.865 5,24%
Inwestycyjnych S.A.

Pozostali akcjonariusze 10.271.517 17,01%
Ogdlna liczba akcji 60.375.000 100%

*aktualna liczba akcji/gtoséw na WZ Wielton S.A. na podstawie informacji posiadanej przez Emitenta
Zrédto: Dane Emitenta

61



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Wielton S.A. za rok obrotowy 2011.

W dniu opublikowania niniejszego raportu akcjonariuszem Spétki posiadajgcym 37,62% akcji
i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki jest fundusz IPOPEMA 1 FIZAN, do ktérego czesc
posiadanych akcji wniesli Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak w zamian za certyfikaty
inwestycyjne serii A tego funduszu. Z uwagi na fakt, iz IPOPEMA 1 FIZAN ustanowito
petnomocnictwa do reprezentowania i glosowania w imieniu funduszu na Walnym
Zgromadzeniu Spétki dla Pawta Szataniaka lub Mariusza Szataniaka, z ktérych kazdy posiada
bezposrednio po ok. 6,7% akcji i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu w chwili obecnej faczny
udziat IPOPEMA 1 FIZAN oraz Mariusza Szataniaka i Pawta Szataniaka wynosi 50,97% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Opis zmian w strukturze akcjonariatu:

W okresie od dnia opublikowania ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji
niniejszego raportu rocznego nie wystgpity zmiany we wtasnosci pakietdw akgji
reprezentujgcych ponad 5% kapitatu zaktadowego.

7.7 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Wielton S.A. nie wyemitowat papierdw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, a akcje wyemitowane przez Spotke sg akcjami zwyktymi.

7.8 Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa
gtosu

Nie ma ograniczen w zakresie wykonywania prawa gfosu.

7.9 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
witasnosci papierow wartosciowych

Nie ma ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych.

7.10 Opis podstawowych cech stosowanych w Spdtce systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Zarzad Spotki Wielton S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spétce i
jego skutecznos¢ w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych
oraz odpowiednio skonsolidowanych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych raportéw
okresowych przygotowanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

Ksiegi rachunkowe Wielton S.A. prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego ERP
firmy QAD w siedzibie Spoéfki.

Sprawozdania finansowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe s3g sporzgdzane
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem zasad wyceny
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aktywoéw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy oraz aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérym mowa w ustawie o rachunkowosci, oraz
odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow.

Zakres raportowania oraz odpowiedzialnosci w przedmiocie sporzadzania sprawozdan
finansowych okreslajg procedury wewnetrzne przyjete przez Spoétke.

Podstawowym elementem kontroli wewnetrznej przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest rozdzielenie zgodnie z
podziatem obowigzkéw i kompetencji funkcji ewidencji, kontroli formalnej i merytorycznej
oraz sporzadzania sprawozdan finansowych miedzy poszczegdlne stanowiska pracy. Aktywa i
pasywa podlegajg dodatkowo weryfikacji przed sporzadzeniem sprawozdan finansowych.

Za przygotowanie sprawozdan finansowych i raportow okresowych oraz odpowiednio
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych raportéw okresowych
odpowiedzialny jest dziat ksiegowosci i dziat finansowy Spétki. Nastepnie sprawozdania
finansowe podlegajg zatwierdzeniu przez Zarzad Wielton S.A.

Jednym z podstawowych elementéw zewnetrznej kontroli w procesie sporzgdzania
sprawozdan finansowych jest jego weryfikacja przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza. Biegly rewident przeprowadza
badanie wstepne i badanie wfasciwe rocznych sprawozdan finansowych oraz przeglad
skonsolidowanego potrocznego sprawozdania finansowego.

8. Informacje uzupetniajgce

8.1 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego:
Sprawozdanie finansowe WIELTON S.A. zostato zbadane przez Grant Thornton Frgckowiak

Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Abpa A. Baraniaka 88. Podmiot, o ktorym mowa
powyzej jest wpisany na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 238.

Umowy zawarte z Grant Thornton Frackowiak Sp. Z 0.0. dotyczgce 2011 roku:

1. Umowa nr 3188/10 z 24 czerwca 2010 roku obejmujgca okres 2 lat, przy czym w czesci
dotyczacej roku 2011:

a) przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wyrazenia o nim opinii i sporzadzenia
raportu z badania — 46.200 zt netto,

b) przeprowadzenie przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku i sporzgdzenia raportu z
przeglagdu — 19.700 zt netto,

c) badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wyrazenia
opinii i sporzadzenia raportu z badania — 13.400 zt netto

d) przeprowadzenie przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011
roku i sporzadzenia raportu z przeglagdu — 10.700 zt netto,
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2. Doradztwo podatkowe (umowa ustna) — 69.781,95 zt netto,

3. Zlecenie na pozostate ustugi —9.866,34 zt netto,
Zlecenie nr 3684/10 z 22 lipca 2011 roku obejmujgce przeprowadzenie procedur
audytorskich dla celéw konsolidacji, weryfikacji pakietu konsolidacyjnego spétki zaleznej
—33.000 zt. netto,

5. Umowa nr 11/30/11 z 9 wrzesnia 2011r. obejmujgcej opracowanie dokumentacji
podatkowych transakcji z podmiotami powigzanymi — 14.200 zt. netto.

Umowy zawarte z Grant Thornton Frgckowiak Sp. Z 0.0. dotyczgce 2010 roku:

1. Umowa nr 3188/10 z 24 czerwca 2010 roku obejmujaca okres 2 lat, przy czym w czesci
dotyczacej roku 2010:

a) przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wyrazenia o nim opinii i sporzadzenia
raportu z badania — 46.200 zt netto,

b) przeprowadzenie przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku i sporzadzenia raportu z
przeglagdu — 19.700 zt netto,

c) badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wyrazenia
opinii i sporzadzenia raportu z badania — 13.400 zt netto

d) przeprowadzenie przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

grupy kapitatowej sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010

roku i sporzadzenia raportu z przeglagdu — 10.700 zt netto,

2. Doradztwo podatkowe (umowa ustna) — 26.102 zt netto,

3. Zlecenie na pozostate ustugi —92.674 zf netto

8.2 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

WIELTON S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest strong postepowan toczacych sie przed
sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci WIELTON S.A. lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych WIELTON S.A.

WIELTON S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest rowniez strong dwu lub wiecej
postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktdrych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych WIELTON S.A.

8.3 Prace badawczo — rozwojowe

Efektem prowadzonych i ukoriczonych prac badawczo-rozwojowych w roku 2011 byto:
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e Wprowadzenie nowych konstrukcji naczepy kurtynowej,

e Wprowadzenie nowych konstrukcji naczepy wywrotkowej z klapo drzwiami,
e Wprowadzenie nowych konstrukcji przyczep rolniczych tzw. skorupowych
e Wprowadzenie nowej konstrukcji rozrzutnika obornika

e Zakonczenie badan i wdrozenia Projektu Celowego naczepy specjalistycznej
modufowej

e Oraz badania homologacyjne:

= typdw pojazdow wg Dyrektywy 2007/46 na naczepy i przyczepy
ciezarowe

zgodnie z homologacjami typu pojazdoéw,

= wprowadzenie nowych typdw osi, a co za tym idzie badania uktadéw
hamulcowych zgodnie z Regulaminem 13 EKG ONZ,

= wprowadzenie nowych typdéw zderzakéw tylnych — zgodnie z
Regulaminem 58 EKG ONZ,

= wprowadzenie nowych typéw zabezpieczen bocznych — zgodnie z
Regulaminem 73 EKG ONZ,

=  typow pojazdéw (pojazdéw samochodowych — SCANIA, VOLVO, MAN,
itp.) zgodnie z homologacjami typu pojazdéw,

= typow pojazdow: pojazdy rolnicze zgodnie z homologacjami
pojazddw.

Kwoty wydatkowane przez Spdtke na badania i rozwdj w 2011 roku wyniosty okoto 3,3 min
zt.

8.4 Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego

WIELTON S.A. posiada certyfikat Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jakoscig,
Srodowiskowego i BHP spetniajacego wymagania norm PN-EN ISO 9001:2009, PN-EN 1SO
14001:2005 i OHSAS 18001:2007. Certyfikat zostat nadany Spotce przez akredytowang
niemiecka jednostke certyfikujacg TUV Thirringen w zakresie: ”Rozwdj, projektowanie,
produkcja, sprzedaz i serwis naczep, przyczep, zabuddw pojazdéw oraz innych wyrobow
spawanych. Produkcja czesci zamiennych i ustugi z nimi zwigzane”.

Normy te stanowi¢ majg instrument wspomagajacy ciggte doskonalenie procesdw i catego
systemu zarzadzania, spetnienie wymagan prawnych i innych, maksymalnej redukcji
wszelkiego negatywnego wptywu na s$rodowisko i stosowanie najlepszych dostepnych
technologii a takze swiadome oddziatywanie ekologiczne przedsiebiorstwa z korzyscig dla
Srodowiska i BHP, a przede wszystkim wspomodc efektywne zarzgdzanie zasobami Spoéfki.
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8.5 Informacje dotyczace zatrudnienia

Stan zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe na dzier 31 grudnia 2011 r. przedstawia

ponizsza tabela:

Ogotem Pracownicy . . A
s ; Pracownicy fizyczni Uczniowie
(bez uczniow) umystowi
Pracownicy ogofem 814 218 596 16
/ilo$¢ osdb

Zagadnienia zwigzane z restrukturyzacjg zatrudnienia opisane zostaty w pkt. 3 - Wybrane
dane finansowe: , Koszty wynagrodzen oraz zatrudnienie w Spétce”. Dodatkowo Spétka na
biezgco monitoruje sytuacje na rynku transportowym, dostosowujgc poziom zatrudnienia do
aktualnego poziomu produkcji.

8.6Inne osiggniecia
Wyrazem jakosci i zaufania jakim obdarzany jest Wielton sg nagrody przyznane w zakresie

wskazanym ponizej:

SFEIT=IKA

ammnriEEtE

Certyfikat jakosci dotyczacy spawania DIN
EN I1SO 3834-2

.I-‘l

T 1

DOBRY ™ 201
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Lider Spotecznej Odpowiedzialnosci- Dobry
Pracodawca 2011
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Podpisy osob uprawnionych

Jarostaw Andrzej Szczepek — Prezes Zarzgdu
Wtodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Golec -  Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Sniatata —  Cztonek Zarzadu

Zatwierdzono: Wielun dn. 30.04.2012r.
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