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Charakterystyka dziatalno$ci Emitenta Grupy Kapitalowej, opis organizacji grupy
kapitatlowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz opis
zmian w organizacji grupy kapitalowej emitenta wraz z podaniem ich przyczyn oraz
charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitalowej emitenta.
Informacje na temat rynkéw zbytu Emitenta, z uwzglednieniem podziatu na rynki
krajowe 1 zagraniczne, oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do
produkcji, w towary i ustugi, zokresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej
odbiorcow 1 dostawcow

Informacje o znaczacych zdarzeniach oraz umowach znaczacych i istotnych dla
dziatalnosci Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach zawartych pomigdzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspdipracy lub kooperacji
oraz o istotnych zdarzeniach w Spétce w 2011 roku oraz po dacie bilansowe;.
Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz charakterystyka
struktury aktywéw i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia
ptynnosci Grupy Kapitatowe;j

Opis struktury giéwnych lokat kapitalowych lub gléwnych inwestycji kapitalowych
dokonanych w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym przedmiotowym i
warto$ciowym

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacje o zaciagnigtych kredytach, umowach pozyczek, oraz o udzielonych
porgczeniach i gwarancjach oraz informacje o udzielonych przez Grupe pozyczkach, a
takze udzielonych porgczeniach i gwarancjach.

Opis wykorzystania przez Emitenta wpltywoéw z emisji; informacje dotyczace akcji
wilasnych

Objasnienie r6znic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,

a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.
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Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegllnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si§ z zaciagnigtych zobowiazan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen idziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkos$ci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalno$ci za
rok obrotowy, z okre§leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen
na osiagni¢ty wynik.

Charakterystyka zewngtrznych 1 wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Grupy
Kapitatowej z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i jego
Grupa Kapitatowa.

Wszelkie umowy zawarte pomi¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu
polaczenia emitenta przez przejgcie

Warto$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych Emitenta.

Okreslenie facznej liczby 1 wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta
oraz akcji i udziatéw w jednostkach powiazanych emitenta, b¢gdacych w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju Emitenta

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu Emitent jest
na nie narazony

Informacje dotyczace zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do

badania sprawozdan finansowych
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26. Informacje na temat zasad sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
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1. Charakterystyka dzialalnosci Emitenta Grupy Kapitalowej, opis
organizacji grupy kapitalowej emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy
kapitalowej emitenta wraz zpodaniem ich przyczyn oraz
charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy
kapitalowej emitenta.

W I kwartale 2012 roku Spoétka zmienita nazwe z dotychczasowej Eurofaktor S.A. na Gremi
Solution S.A. (GRS S.A.), na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschod
w Katowicach, VIII Wydziatu Gospodarczego KRS wydanego w dniu 8 lutego 2012 roku, co
zostalo opisane w punkcie 3.5.1 niniejszego Sprawozdania.

W zwiazku z powyzszym, mimo ze niniejsze sprawozdanie dotyczy dzialalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta w roku 2011 tj. okresu przed zmiana nazwy, w dalszej tresci
sprawozdania dostosowano nazw¢ Spétki do obecnie obowiazujacej nowej nazwy.

Gremi Solution S.A. zostata utworzona w roku 1996 jako niebankowa instytucja finansowa,
poczatkowo dziatajaca jako broker bankéw w zakresie wykupu wierzytelnosci
niewymagalnych. Na przetomie lat 1998/1999 Spétka rozpoczeta dziatalnos$¢ jako niezalezna
instytucja faktoringowa oferujaca ustugi zwigzane =z finansowaniem naleznosci
1 zarzadzaniem nimi.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Mystowicach przy ul. Modrzewskiego 42. Spétka nie posiada
oddziatéw.

Od roku 2004 akcje Spoétki sa notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

GRS S.A. zgodnie z przyjetym Statutem moze prowadzi¢ dziatalnos¢ w nastgpujacych
zakresach:
® pozostale posrednictwo pienigzne, gdzie indziej niesklasyfikowane,
pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,
faktoring jako pozostate formy udzielania kredytow,
administrowanie 1 ewidencjonowanie wierzytelnosciami,
zarzadzanie rynkiem finansowym,
dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,
dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

Od 2006 roku dziatalno$¢ Spétki polegajaca na Swiadczeniu ustug faktoringowych zostata
poszerzona o inne produkty finansowe.

W zwiazku z duzym zaangazowaniem Spoéiki od drugiej potowy roku 2007 w procesy sadowe
1 dzialania windykacyjne prowadzone celem odzyskania znaczacych naleznosci z lat
ubieglych koniecznym stato si¢ zmniejszenie zakresu §wiadczonych ustug 1 dostosowania ich
do aktualnych mozliwo$ci i struktury Gremi Solution S.A.

W chwili obecnej Spétka obstuguje posiadany portfel nalezno$ci oraz prowadzi dziatania
zmierzajace do rozszerzenia dzialalnoSci w zakresie zarzadzania wierzytelno$ciami
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sekurytyzowanymi. Dziatania te zostaly zapoczatkowane wspotpraca w  zakresie
przeprowadzenia due dilligence portfela wierzytelnosci korporacyjnych zakupionych
nastepnie przez jeden z funduszy zarzadzanych przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Spotka planuje takze wznowi¢  dzialalno$¢ polegajaca na udzielaniu finansowania
pomostowego.

W IV kwartale 2009 roku Spétka wyodrgbnita nowy segment operacyjny zajmujacy sie
wycena, ewidencjonowaniem i administrowaniem wierzytelnosciami sekurytyzowanymi
funduszu.

W dniu 15 wrzesnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spétce zezwolenia
na zarzadzanie wierzytelnosciami sekurytyzowanymi.

Perspektywy rozwoju Spotki zostaty opisane szerzej w pkt.5.2 Sprawozdania.

Aktualna Struktura Grupy Kapitatlowej Gremi Solution S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:

GREMI SOLUTION S.A.

Forum XIII Delta Sp. z o.o. Eurofaktor Cash Solution
Forum XIII Beta Sp. K.A Sp. z o. o.

Forum XIII Delta Sp. z 0.0. Forum XIII Beta Sp. K.A z siedziba w Krakowie — udzialy
zostaty zakupione przez Gremi Solution S.A. 29 czerwca 2010 roku - spétka znajduje si¢ na
etapie tworzenia strategii dzialalnosci. Sprawozdania Forum XIII Delta Sp.z o.0.
Forum XIII Beta Sp. k. a. zostaly wylaczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢
danych finansowych. Aktywa te zostaly zaklasyfikowane przez Zarzad Spétki jako
przeznaczone do sprzedazy.

Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.0. z siedziba w Myslowicach - przedmiotem dziatalno$ci
Spotki jest udzielanie pozyczek dla klientéw indywidualnych oraz dzialalno$¢ zwigzana
z zarzadzaniem portfelem pozyczek oraz ich zabezpieczeniami. Sprawozdania ECS Sp. z o.0.
podlegaja konsolidacji metoda pelng ze sprawozdaniami Gremi Solution S.A. od drugiego
kwartatu 2007 roku.

W dniu 20 lutego 2012r. Zarzad Emitenta podjat decyzje w sprawie przeprowadzenia
polaczenia Spotki ze spotka zaleznga Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.0. (spétka
przejmowana), co zostalo szerzej opisane w pkt. 3.5.2. niniejszego Sprawozdania.
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2. Informacje na temat rynkéw zbytu Emitenta, z uwzgl¢dnieniem
podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o zrédtach
zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi,
z okre$leniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow
i dostawcow

Aktywa finansowe Grupy w 2011 roku charakteryzowaty si¢ nastgpujacym poziomem
koncentracji w stosunku do poszczegdlnych branz gospodarki:

. Naleznosci
Branza
w zl.
Pozostate 11 020 785,07
- W tym przemyst pozostaty 259 865,66
gornictwo i przemyst okotogérniczy 4 476 239,57
Budownictwo i przemyst budowlany 17 054 874,43
klienci indywidualni 1191 158,03

33743 057,10

Wg. stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania kontrahentami, ktérych udziat
w przychodach ze sprzedazy ogélem (wynikajacy z naliczonych odsetek i prowizji) wynosi
ponad 10% sa :

udziat % w przychodach

Przychody od: ogoétem

Debito 2 345 000,00 25,98%

SCF 2 848 924,83 31,56%

KCI Lobzéw 2 422 962,86 26,84%
7 616 887,69 84,38%

Przychody ogétem 9027 196,51 100,00%

(przychody ogétem obejmuja odsetki, prowizje, wynagrodzenia z tytutu wyceny, ewidencjonowania i administrowania
wierzytelno$ciami)

Catos¢ przychodéw ze sprzedazy Gremi Solution S.A. realizuje w obrocie krajowym.

Zrédtem finansowania dziatalno$ci Spétki w latach ubiegtych byty srodki whasne, kredyty
bankowe oraz emisja obligacji. W obecnej sytuacji Spétka finansuje si¢ sSrodkami wtasnymi
i planuje w przysztosci pozyskanie finansowania zewnetrznego, gtéwnie w postaci srodkéw
z emisji obligacji.
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3. Informacje o znaczacych zdarzeniach oraz umowach znaczacych i
istotnych dla dzialalnosci Emitenta, w tym znanych Emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami),
umowach ubezpieczenia, wspoélpracy lub kooperacji oraz o istotnych
zdarzeniach w Spotce w 2011 roku oraz po dacie bilansowej.

3.1. Rozliczenie wierzytelnosci Emitenta wobec Silesia Capital Fund S.A.

W roku 2011 roku Spétka w dalszym ciagu prowadzila intensywne dzialania zmierzajace do
rozliczenia Silesia Capital Fund S.A. wobec Emitenta.

W dniu 5 stycznia 2011 roku Gremi Solution S.A. na podstawie uzyskanego z Sadu odpisu
z KRS Stilna S.A. ( poprzednia nazwa: Technologie Buczek S.A.) powzigla informacje
o niespelnieniu si¢ warunku zawieszajacego zawartych wdniu 28 maja 2010 roku
porozumien z SCF S.A. i Slogton Holdings Limited spétka prawa cypryjskiego z siedziba
w Nikozji zawartych w celu rozliczenia wymagalnych zobowiazan SCF S.A. wobec Gremi
Solution S.A..

Tres¢ warunku stanowito wydanie do dnia 30 grudnia 2010 roku prawomocnego
postanowienia sadu rejestrowego o wpisie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Stilna S.A.
w wykonaniu  postanowien  ukladu z wierzycielami = zawartego  w postgpowaniu
upadtosciowym Stilna S.A

W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnito si¢ postanowienie sadu upadlosciowego
Stilna S.A. w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez Stilna S.A. z wierzycielami
1 przewidujacego m.in. konwersj¢ czgsci wierzytelnosci na akcje w kapitale zaktadowym
Stilna S.A., stanowiace podstawe wydania przez wilasciwy sad rejestrowy prawomocnego
postanowienia w przedmiocie wpisu do Rejestru Przedsigbiorcow KRS podwyzszenia
kapitatu zakladowego Stilna S.A. dokonanego na skutek zawarcia uktadu przewidujacego
konwersjg wierzytelnosci na akcje.

W dniu 27 stycznia 2011 roku pomig¢dzy Spéika, a SCF S.A. zostat podpisany list intencyjny,
w ktorym strony zawarly wstgpne ustalenia dotyczace zobowiazania SCF S.A. wobec GRS
S.A. Jednym z gtéwnych oczekiwan Spéiki przedstawionym w /w liscie bylo sporzadzenie
1 przedstawienie GRS S.A. w terminie do 10 marca 2011 roku odpowiednich biznesplandw,
wskazujacych zaktadany sposéb kontynuowania programu restrukturyzacyjnego oraz
kierunkéw rozwoju Stilna S.A.

Strony uzgodnity, ze o ile powyzsze biznesplany nie zostana odrzucone przez Zarzad i/lub
Rade¢ Nadzorcza GRS S.A. w terminie nie p6zniej niz do dnia 6 maja 2011 roku zostang
zawarte nowe porozumienia dostosowane do biezacych oczekiwan i ustalen stron. Ponadto,
zgodnie z zawartym listem intencyjnym za wydluzenie w czasie dziatan zmierzajacych do
rozliczenia wierzytelnosci SCF S.A. wobec GRS S.A., SCF S.A. zaptaci GRS S.A.
wynagrodzenie w kwocie obliczonej wg wzoru: odsetki wg stopy 12% w skali roku od kwoty
15.050 tys. zt (kwota wierzytelnosci GRS S.A. wynikajaca z Warunkowych Porozumien nr
112 o sptacie czgsci wierzytelnosci zawartych w dniu 28 maja 2010 roku) za okres od 1
stycznia 2011 roku do dnia wydania GRS S.A. dokumentéw akcji Stilna SA. Zaptata tak
obliczonego wynagrodzenia nastagpi w dwoch ratach: kwota 200 tys. zt do dnia 28 lutego
2011 roku (faktyczny wptyw: 28 lutego 2011 roku — 50 tys. zI, 9 marca 2011 roku — 150 tys.
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z1), pozostata kwota w terminie 14 dni od dnia przekazania GRS S.A. dokumentéw akcji
Stilna S.A., przelewem na wskazany przez GRS S.A. rachunek bankowy.

Zgodnie z ustaleniami zawartymi w liscie intencyjnym, w dniu 9 marca 2011 roku wptynat do
GRS S.A. biznesplan, w ktérym opisane zostaly propozycje zwiazane z planowanym
programem restrukturyzacyjnym oraz kierunkami rozwoju Stilna S.A. W dniu 29 marca 2011
roku wptyneta do Spétki zweryfikowana na wniosek Zarzadu GRS S.A. wersja biznesplanu.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku zostal podpisany aneks do listu intencyjnego z dnia
27 stycznia 2011 roku, na mocy ktérego, ze wzgledu na trwajace analizy przedtozonego
biznesplanu, atakze fakt iz realizacja dzialan opisanych w w/w liScie wymaga
zaakceptowania przez Zarzad i/lub Rade Nadzorcza GRS S.A., termin wykonania
postanowien listu okreslony na 6 maja 2011 roku zostat przedtuzony do dnia 27 maja 2011
roku.

Po analizie biznes planéw Zarzad Emitenta przedstawil Radzie Nadzorczej propozycje SCF
S.A. polegajaca na konwersji wierzytelnosci na akcje Stilna S.A. W efekcie dyskusji Rada
Nadzorcza zalecita prowadzenie dalszych rozméw w kierunku uzyskania dodatkowego
zabezpieczenia oraz realizacji rozliczenia bez  zaangazowania  Spdéitki w inwestycje
kapitalowa w Stilna S.A.

W zwiazku z wnioskiem SCF S.A. o ogloszenie upadioSci z mozliwoscia zawarcia uktadu
w dniu 1 lutego 2012 roku w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, XII Wydziale Gospodarczym
do spraw upadtosciowych i naprawczych odbylo si¢ wstgpne zgromadzenie wierzycieli.

Na powyzszym wstgpnym zgromadzeniu w wyniku przeprowadzonego glosowania
wierzyciele przyjeli uktad polegajacy na zaspokojeniu ich wierzytelnosci w drodze konwersji
na akcje SCF w ramach nowej emisji. Przyjety przez wierzycieli uklad nie jest prawomocny.

Emitent glosowat przeciwko uktadowi.

W dniu 15 marca 2012 roku Spétka zawarta z WS INVESTMENTS LIMITED, spétka prawa
maltanskiego z siedziba w Sliema, Malta (dalej: Kupujacy, Cesjonariusz) nast¢pujace opisane
ponizej umowy, w przedmiocie catkowitego rozliczenia wierzytelnosci Gremi Solution S.A.
wobec SCF ( Dtuznik) tj. wierzytelnosci w tacznej kwocie 17 849 045,64 zt.

1.Umoweg sprzedazy wierzytelnosci w tacznej kwocie 17.388.617,39 zt (obejmujacej
nalezno$¢ gtéwna wraz z odsetkami) wytaczonej z uktadu Dtuznika z wierzycielami za ceng
6.690.220,00 z1., ktéra to kwota wptyneta na rachunek bankowy Emitenta w dniu zawarcia
umowy.

Wraz z zaplata ceny przeszly na Cesjonariusza zabezpieczenia w/w wierzytelnosci w postaci:

- zastawOw rejestrowych na wierzytelnosciach pienieznych przystugujacych Diuznikowi
wzgledem Spotki Stilna S.A., na podstawie uméw zastawow na prawach z dnia 14 maja 2009
roku,

- zastawu rejestrowego na 6.863.119 akcjach Spétki Stilna S.A., na podstawie umowy
zastawu na prawach z dnia 23 kwietnia 2009 roku,

- zastawu rejestrowego na 1.604.864 akcjach Spétki Stilna S.A. na podstawie umowy zastawu
na prawach z dnia 14 grudnia 2009 roku,
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- porgczenia Conbelts Bytom S.A. w upadiosci uktadowej z tytutu zobowigzan Diuznika
wynikajacych z warunkowej umowy sprzedazy udzialéw w kapitale zakladowym Huta
Buczek sp. z 0.0. z siedzibag w Sosnowcu, na podstawie umowy porgczenia z dnia 23 kwietnia
2009 roku.

2.Przedwstgpna warunkowa umowe sprzedazy akcji lub wierzytelnosci w kwocie 460.428,25
zt za ceng w wysokosci 9.780,00 zt.

Powyzsza kwota wierzytelnosci wobec SCF objgta opisanym powyzej uktadem
z wierzycielami z dnia 1 lutego 2012 roku, zostanie zgodnie z propozycjami uktadowymi
zredukowana do wysokosci 29 340,21 zi.

Propozycje ukladowe zaktadaja restrukturyzacje wierzytelnosci Sprzedajacego poprzez
konwersj¢ na akcje spotki Diuznika serii H.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego Dtuznika Strony zobowiazatly si¢ do
zawarcia w terminie do 7dni od powiadomienia Sprzedajacego przez Kupujacego
0 uprawomocnieniu si¢ postanowienia wilasciwego sadu o zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitalu, umowy przyrzeczonej ktoérej przedmiotem begdzie nabycie przez Kupujacego
wszystkich akcji Dtuznika serii H, objetych przez Sprzedajacego w wyniku konwers;ji.

Zgodnie z postanowieniami umowy, w przypadku niezawarcia przez Dtuznika uktadu
z wierzycielami, przedmiotem umowy przyrzeczonej bedzie wierzytelno$¢ przystugujaca
Sprzedajacemu od Dtuznika.

W przypadku nie przystapienia przez jedna ze Stron niniejszej umowy do zawarcia umowy
przyrzeczonej w terminie do 7 dni od uprawomocnienia si¢ postanowienia wlasciwego sadu
o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu Diuznika albo nie przystapienia przez jedna ze
Stron niniejszej umowy do zawarcia umowy przyrzeczonej Ww terminie 7 dni od
uprawomocnienia si¢ postanowienia stwierdzajacego niezawarcie uktadu, Strona, ktéra nie
przystapi do zawarcia ktorejkolwiek z tych umoéw zaptaci drugiej Stronie kar¢ umowna
w kwocie 100.000 zt.

Sprzedajacy zobowiazuje si¢ nie wnosi¢ zazalenia na postanowienie Sadu Rejonowego
w Gliwicach w przedmiocie zatwierdzenia uktadu z wierzycielami, za§ w razie wniesienia
takiego zazalenia begdzie zobowiazany do zaptaty na rzecz Kupujacego kary umownej
w wysokosci 6.700.000 zt.

Wartos$¢ ewidencyjna opisanych powyzej wierzytelnosci w ksi¢gach rachunkowych Emitenta
wynosi tacznie 17.849.045,64 zi, w tym 13.599.579,31 zt stanowi nalezno$¢ gtéwna oraz
4.249.466,33 zt odsetki.

W zwiazku z zawarciem wyzej opisanych uméw Zarzad Spétki podjat decyzje o rozwiazaniu
na dzien 31 grudnia 2011 roku odpisu aktualizujacego naleznosci od SCF w wysokosci 1.524
tys. zl.

Powyzsze wierzytelnos$ci, jak réwniez postgpowanie uktadowe byly opisywane w raportach
biezacych numer 27/2009, 28/2009, 33/2009, 37/2009, 87/2009, 25/2010, 40/2010, 50/2010,
53/2010, 55/2010, 58/2010, 2/2011, 7/2011, 14/2011, 3/2012 i 8/2012.

3.2. Zawarcie znaczacych uméw lub zmiany w znaczacych umowach w 2011 roku oraz
po dacie bilansowej

1) W dniu 21 lutego 2011 roku Strony umowy zawartej w dniu 16 czerwca 2010 roku
tj. Gremi Solution S.A. i spéika zalezna Eurofaktor Cash Solution Sp. z 0.0. (dalej: "ECS Sp.
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7 0.0.") - na podstawie ktérej ECS Sp.zo.0. jako zleceniobiorca zobowigzat si¢ do
swiadczenia na rzecz GRS S.A. jako zleceniodawcy ustug w zakresie biezacej obstugi
aktywow - zawarly porozumienie o jej rozwigzaniu.

Zawarcie porozumienia rozwiazujacego bylo podyktowane zachodzacymi w Spétce
zmianami polegajacymi na przejgciu od ECS przez GRS S.A. obstugi swoich aktywow
irozszerzaniu prowadzonej przez GRS S.A. dziatalnosci o dziatalno$¢ zwiazana Scisle
z rynkiem wierzytelnosci sekurytyzowanych.

W konsekwencji tej decyzji w dniu 28 lutego 2011 roku Gremi Solution S.A., Eurofaktor
Cash Solution Sp. z 0.0., 1 VIST Sp. z 0.0. rozwiazaly réwniez porozumienie o wspotpracy
zawarte z dnia 1 czerwca 2010 roku, na mocy ktérego VIST Sp. z 0.0. zobowiazatl si¢ na
zlecenie ECS Sp. zo0.0. do realizacji programu restrukturyzacji finansowo-strukturalnej
aktywéw serwisowanych przez ECS Sp. z 0.0. W ramach porozumienia GRS S.A. udzielit
VIST Sp. zo.0. porgczenia za ECS Sp. zo0.0., zobowiazujac si¢ do splaty naleznego
VIST Sp. z 0.0. wynagrodzenia od ECS Sp. z 0.0. do tacznej kwoty 3.250.000 ztotych — w
zwiazku z rozwigzaniem porozumienia porgcznie to wygasto.

W tym samym dniu zostalo zawarte porozumienie o analogicznym zakresie wspotpracy
pomigdzy VIST Sp. z 0.0., a GRS S.A. Wynagrodzenie okreslone w umowie za caly okres
jej obowiazywania sklada si¢ z czesci statej wtacznej wysokosci 210.000 zt netto oraz
z czgsci zmiennej uzaleznionej od sukcesu.

2) W dniu 27 stycznia 2011 roku pomigdzy Gremi Solution S.A., a KCI Lobzéw Sp. z o.0.
zostaly zawarte aneksy do nastgpujacych umow :

- umowy konsolidacyjnej, na mocy ktérego Strony postanowity wydtuzy¢ termin sptaty
naleznosci gtéwnej umowy do dnia 20 grudnia 2011 roku oraz ustali¢ sptatg¢ odsetek
naliczonych zgodnie zumowa w tacznej wysokosci 688.418,77 zi. w terminie do dnia
15 maja 2011 roku.

- umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych na mocy ktérego Strony postanowity
odroczy¢ termin zaptaty ceny umowy sprzedazy do dnia 20 grudnia 2011 roku oraz ustali¢
sptate istotnej czesci odsetek naliczonych zgodnie z umowa w terminie do dnia 15 maja 2011
roku. Za odroczenie terminu zaptaty Sprzedajacemu przystugiwac beda odsetki w wysokosci
WIBOR 3M plus 12 pp. Tytulem zabezpieczenia zaptaty ceny wraz z odsetkami Kupujacy
w terminie do dnia 22 lutego 2011 roku ustanowiony zostat na rzecz Sprzedajacego zastaw
rejestrowy na nalezacych do Kupujacego 3.800 udzialach w spétce Trinity Management
Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.

W zwiazku ze zmiang zabezpieczenia umowy wykreslony zostat z rejestru zastawow, zastaw
na certyfikatach inwestycyjnych Funduszu, Spoéitka otrzymata postanowienie sadu
w powyzszej sprawie w dniu 13 lipca 2011 roku.

W dniu 21 lutego 2011 roku zostala zawarta umowa ustanowienia w/w zastawu na
nalezacych do Zastawcy 3.800 udziatach w spoétce Trinity Management Sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie, o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy tj. o tacznej wartosci nominalnej
1.900.000 ztotych. W wyniku zawarcia powyzszej umowy zastawu taczna warto§¢ umoéw
zawartych przez Emitenta z Panem Grzegorzem Hajdarowiczem prowadzacym dzialalnos¢
gospodarcza pod firma GREMI oraz z podmiotami zaleznymi od GREMI w okresie ostatnich
12 miesigcy wg stanu na 21 lutego 2011 roku wyniosta 3.539.700 zt. tj. przekroczyta prég
umowy znaczace;j.
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W dniu 19 kwietnia 2011 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu o wpisie w/w zastawu
do rejestru zastawow.

W dniu 29 czerwca 2011 roku KCI Lobzéw Sp. z o.0. dokonata sptaty odsetek z tytulu
umowy konsolidacyjnej w kwocie 1.160.193,77 zt oraz umowy sprzedazy certyfikatow
inwestycyjnych w kwocie 2.290.821,95 zi. Eaczna kwota zaptaconych odsetek wynosi
3.451.015,72 z1, odsetki zostaty naliczone na dzien 29 czerwca 2011 roku.

W dniu 23 grudnia 2011 roku do Spétki wptyngty podpisane przez Strony aneksy do
powyzszych uméw, datowane na dzien 20 grudnia 2011 roku, na mocy ktérych Strony
postanowity odroczy¢ terminy sptaty z tytutu w/w uméw do dnia 20 grudnia 2012 roku.

Za odroczenie terminu zaptaty ceny GRS S.A. przystugiwa¢ beda odsetki w wysokosci
stawki WIBOR 3M powigkszonej o okreslona w umowach marzg.

Pozostale postanowienia powyzszych uméw pozostaja bez zmian.

3) W dniu 13 kwietnia 2011 roku zawarty zostat aneks, z terminem obowiazywania od dnia
1 kwietnia 2011 roku do umowy pozyczki udzielonej w wysokosci 3.800.000 zlotych
zawarte] pomigdzy Pozyczkodawca — Gremi Solution S.A., a Pozyczkobiorca tj. Bonum
Sp. z 0.0., w miejsce ktdorej wstapita Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. w zwiazku z potaczeniem obu
spotek. Na mocy powyzszego aneksu Strony wydtuzyly termin splaty pozyczki do dnia
31 marca 2012 roku.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku zawarty zostal aneks do powyzszej pozyczki, z terminem
obowiazywania od dnia 1 kwietnia 2012 roku, na mocy ktérego i w zwiazku z opisanym
w punkcie 3.5.5 tréjstronnym porozumieniem inwestycyjnym Strony wydtuzyly termin sptaty
pozyczki do dnia 31 lipca 2012 roku.

4) W zwiazku z zawartymi w dniu 22 czerwca 2011 roku aneksami do dwoch uméw z dnia
22 lutego 2011 roku tj. umowy o §wiadczenie przez Gremi Solution S.A. ustug wyceny oraz
umowy o $wiadczenie uslug prowadzenia ksiag pomocniczych oraz administrowania
wierzytelnosciami Debito Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego (Debito) reprezentowanego przez Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ( TFI ), wydluzajacymi termin obowiazywania
tych umoéw do dnia 30 czerwca 2012 roku, taczna wartos¢ wynagrodzenia z ich tytutu liczona
w calym okresie ich obowiazywania wynie$¢ winna 3.412.500 zi netto plus VAT tj.
4.197.375 z1. brutto. Umowa o najwyzszej wartosci jest w/w umowa z dnia 22 lutego 2011
roku zawarta pomiedzy GRS S.A., a Debito reprezentowanym przez TFI, a MCF Accounting
Services Sp. z 0.0. (MCF) w przedmiocie swiadczenia przez GRS S.A. uslug prowadzenia
rachunkowych ksiag pomocniczych Funduszu Debito oraz §wiadczenia ustug w zakresie
administrowania wierzytelnosciami Funduszu. Wynagrodzenie z tytutu powyzszej umowy za
caly okres jej obowiazywania wyniesie 1.787.500 zt netto plus VAT tj. 2.198.625 ztotych
brutto. Umowa obowiazuje do dnia 30 czerwca 2012 roku, nie zawiera postanowien
dotyczacych kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

W dniu 5 wrzesnia 2011 roku Emitent otrzymat informacjg, iz w zwiazku z przekazaniem
przez TFI zdniem 5 wrzesnia 2011 roku zarzadzania Debito sp6tce Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie (Noble Funds TFI)
w dniu 2 wrzesnia 2011 roku zostaty zawarte nastgpujace porozumienia:

- porozumienie pomigdzy TFI i1 Debito a Noble Funds TFI, na mocy ktérego TFI przeniosto
z dniem 5 wrzesnia 2011 roku na Noble Funds TFI wszelkie prawa i obowiazki wynikajace
z w/w umowy o $wiadczenie ustug wyceny,
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-porozumienie pomigdzy Debito oraz MCF a ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
(ProService), na mocy ktérego MCF z dniem 5 wrzesnia 2011 roku przenidst na ProService
wszelkie prawa 1obowiazki MCF wynikajace z w/w umowy o swiadczenie ustug
prowadzenia ksiag pomocniczych funduszu oraz administrowania wierzytelno$ciami.

W dniu 29 lutego 2012 roku do Spoétki wptyngly od Noble Funds TFI o$wiadczenia
o wypowiedzeniach powyzszych uméw, na mocy ktérych:

- umowa o $wiadczenie ustug wyceny zostanie rozwigzana z zachowaniem trzymiesigcznego
okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesiaca,

- umowa o $wiadczenie ustug prowadzenia ksiag pomocniczych oraz administrowania
wierzytelnosciami zostanie rozwigzana za jednomiesigcznym wypowiedzeniem.

W powyzszych o$wiadczeniach nie okreslono przyczyny wypowiedzenia. Przewidywanym
skutkiem finansowym wypowiedzenia powyzszych uméw bedzie zmniejszenie przychodéw
Emitenta o kwot¢ 430.000 zlotych netto, wynikajaca z tytulu okreslonego w nich
wynagrodzenia, obliczonego za okres od daty rozwigzania uméw do dnia ich pierwotnego
obowiazywania tj. do dnia 30 czerwca 2012 roku.

5) W dniu 12 stycznia 2012 roku taczna warto$¢ uméw zawartych przez Emitenta z Panem
Grzegorzem Hajdarowiczem prowadzacym dziatalnos$¢ pod firma GREMI oraz podmiotami
zaleznymi od GREMI w okresie od przekazania do wiadomosci publicznej raportu biezacego
nr 11/2011 wyniosta 5200 210 zt tj. przekroczyta prég umowy znaczacej (10% kapitatéw
wiasnych Emitenta).

Umowa o najwyzsze] wartosci zawarta w tym okresie jest umowa z dnia 29 czerwca 2011
roku zawarta pomiedzy Gremi Solution S.A. (Pozyczkodawca ) aJupiter Narodowym
Funduszem Inwestycyjnym S.A. (Pozyczkobiorca) w przedmiocie udzielenia pozyczki
w kwocie 2 000 000 zt.

Termin splaty pozyczki zostal ustalony na dzien 28 lutego 2012 roku. Pozyczkodawcy
przystuguje wynagrodzenie, na ktore sktadaja si¢ odsetki naliczone wedtug stawki WIBOR
6 M powigkszonej o okreslona w umowie marzg. Umowa zostala zawarta na warunkach
powszechnie obowiazujacych dla tego typu uméw, nie zawiera postanowien dotyczacych kar
umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

W dniu 28 lutego 2012 roku zostat zawarty aneks do powyzszej umowy, na mocy ktérego
Strony postanowily wydtuzy¢ termin sptaty pozyczki do dnia 20 grudnia 2012 roku.
Pozostale postanowienia umowy pozostaty bez zmian.

3.3. Zawarcie porozumienia akcjonariuszy

W dniu 21 wrze$nia 2011 roku Gremi Solution S.A., KCI S.A. oraz Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. zawarly ustne porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt.
5 Ustawy o Ofercie Publicznej, dla ochrony ich praw jako akcjonariuszy mniejszosciowych
FAM Grupa Kapitalowa S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: FAM GK S.A),
a w szczeg6lnosci w celu wspdlnego wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art.
422 oraz 425 Kodeks spétek handlowych.

Uczestnicy wskazanego wyzej porozumienia posiadaja tacznie 5.425.000 akcji FAM GK
S.A., ktére lacznie stanowia 17,01% w kapitale zakladowym 1itacznie daja prawo do
5.425.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu FAM GK S.A., co stanowi 17,01% ogélnej
liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu FAM GK S.A.. Laczna liczba gloséw na Walnym
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Zgromadzeniu FAM GK S.A., zwiazana z akcjami FAM GK S.A., stanowigcymi wlasnos¢
uczestnikow wskazanego wyzej porozumienia przekroczyta 15% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu FAM GK S.A.

Emitent, przed zawarciem wyzej wymienionego porozumienia posiadat (posrednio
1 bezposrednio) 1.570.000 akcji FAM GK S.A., ktore stanowily 4,92% w kapitale
zaktadowym i dawaty prawo do 1.570.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu FAM GK S.A.,
co stanowito 4,92% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu FAM GK S.A.

3.4. Postepowania sadowe prowadzone w 2011 roku oraz po dacie bilansowej

3.4.1. Ostateczne decyzje Dyrektora Izby Skarbowej wydane w postgpowaniach
podatkowych

W toczacych si¢ w 2011 roku postgpowaniach podatkowych Emitent otrzymat korzystne dla
Spoiki, ostateczne decyzje wydane przez Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie, na skutek
whniesionych przez Spétke odwotan.

1) Ostateczne decyzje w zakresie podatku VAT za sierpien 2007 roku oraz styczen 2008 roku
wydane zostaly przez Dyrektora Izby Skarbowej w dniu 27 czerwca 2011 roku.

Na skutek wniesionego przez Gremi Solution S.A. odwotania, Dyrektor Izby Skarbowe;j
w Krakowie po zapoznaniu si¢ z przedstawionymi przez Spétke zarzutami co do braku
podstaw do oszacowania obrotu z tytutu sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu
potozonego w Katowicach przy ul. Ceglanej, w catosci podzielit poglad wyrazony
w ztozonym przez Spoétkg odwotaniu od decyzji Dyrektora UKS i przyjat wysokos¢ obrotu
z tytulu w/w sprzedazy w wysokosci zadeklarowanej przez Spotke.

Argumentacja za przyjgciem takiego stanowiska byla prezentowana przez Spotke w wielu
pismach, atakze na spotkaniu Zarzadu Gremi Solution S.A. z przedstawicielami Izby
Skarbowej w dniu 7 kwietnia 2011 roku.

W konsekwencji, decyzja Dyrektora UKS okreslajaca zobowiazanie Spotki w podatku VAT
za sierpien 2007 roku w wysokosci 2.343.998 zt zostala uchylona, a zobowiazanie Spoéitki za
ten miesiac zostato okreslone w wysokosci 1.401.188 zt.

Na mocy tej decyzji Spétka zaptacita réznicg¢ pomigdzy podatkiem zadeklarowanym przez
Spotke za ten okres i juz zaptaconym - 1.360.647 z1, a wysoko$cia zobowiazania z ostateczne;j
decyzji Dyrektora Izby Skarbowej - 1.401.188 zi, tj. kwotg 40.541 ztotych.

W zakresie rozliczenia za styczen 2008 roku, Dyrektor Izby Skarbowej utrzymat w catosci
decyzje¢ Dyrektora UKS okreslajaca zobowiazanie Spéotki w wysokosci 143.382 zt.

2) Ostateczna decyzja w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych za rok podatkowy
2007, wydana zostata przez Dyrektora Izby Skarbowej w dniu 27 lipca 2011 roku.

Po rozpatrzeniu odwotania GRS S.A. Dyrektor Izby Skarbowej uchylil zaskarzona decyzje
Dyrektora UKS 1 okreslit strat¢ podatkowa za rok 2007 w kwocie 706.205,16 zt.

Biorac pod uwage fakt, ze podatek wynikajacy z uchylonej decyzji wynosit 669.806,00 zi,
korzysci dla Spoétki wynikajace z wydanej przez Dyrektora Izby decyzji wynosza w sumie
814 245 zt (1. 669.806,00 zt podatku oraz 19% z okreslonej dla Spéiki straty, ktéra moze by¢
rozliczona w kolejnych latach).

Dyrektor Izby Skarbowej w catosci podzielit argumentacj¢ Emitenta dotyczaca braku

mozliwosci okreslenia przychodu Spétki ze sprzedazy nieruchomosci przy ul. Ceglanej
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zgodnie z wyceng biegltego powotanego przez UKS. Zdaniem Dyrektora Izby ustalona przez
strony transakcji, tj. Gremi Solution S.A. oraz spétk¢ Brynéw Park sp. z 0.0. cena sprzedazy
nieruchomosci potozonej przy ul. Ceglanej w Katowicach nie odbiega znacznie od ceny
sprzedazy wskazanej przez bieglego powolanego przez organ podatkowy imajac na
wzgledzie stan techniczny nieruchomosci oraz okolicznosci, w jakich zawarto transakcje,
w przedmiotowej sprawie brak jest wystarczajacych przestanek do kwestionowania wartosci
transakcji przyjgtej przez strony.

Postgpowanie bylo w raportach biezacych nr 69/2009, 70/2009,77/2009,37/2010,57/2010,
30/2011, 33/2011.

3.4.2 Wniesienie pozwu przez FAM Grupa Kapitalowa S.A.

W dniu 28 grudnia 2011 roku do Spotki wptynat z Sadu Okregowego w Warszawie XVI
Wydzial Gospodarczy odpis pozwu wniesionego przez FAM GK SA przeciwko spétkom
Gremi Solution SA, Jupiter Narodowemu Funduszowi Inwestycyjnemu SA oraz KCI SA
w przedmiocie ustalenia, iz powyzsze spotki nie moga wykonywa¢ prawa glosu
z posiadanych akcji spétki FAM GK SA.. W ustawowym terminie zostata ztozona odpowiedz
na w/w pozew, w ktérej Spoétki wniosty o oddalenie powddztwa w catosci. Sad Apelacyjny
w Warszawie w dniu 27 lutego 2012 roku oddalit zazalenie FAM GK S.A. na postanowienie
w sprawie odmowy udzielenia zabezpieczenia polegajacego na zakazie wykonywania przez
w/w Spotki prawa gloséw do czasu zakonczenia postgpowania, co oznacza ze poOwyzsze
Spotki moga wykonywac prawo gtosu z akcji.

W dniu 06 kwietnia 2012 roku FAM GK S.A., JUPITER NFI S.A., KCI S.A. oraz Gremi
Solution S.A. zawarly ugod¢ pozasadowa na mocy ktérej w/w Strony postanowity zakonczy¢
wzajemne spory wynikajace ze:

- zlozonego w dniu 12 pazdziernika 2011 roku przez Jupiter przeciwko FAM pozwu
o stwierdzenie niewaznosci uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM z dnia
15 wrzesnia 2011 roku, tj. Uchwaly nr 3 w sprawie przyjecia sprawozdania Komisji do
sprawdzenia listy obecnosci oraz uchwaly nr 6 w przedmiocie polaczenia FAM Grupa
Kapitatowa S.A. i FAM Cynkowanie Ogniowe S.A., oraz o uchylenie uchwaty nr 7
w sprawie upowaznienia do nabywania akcji wtasnych FAM, uchwalenia Programu Skupu
Akcji Wiasnych FAM, oraz dokonania zmian w kapitatach wiasnych FAM oraz w sprawie
uzycia kapitatu zapasowego i rezerwowego;

- zlozonego w dniu 14 pazdziernika 2011 roku przez FAM GK S.A. przeciwko Gremi
Solution S.A., Jupiter NFI S.A., KCI S.A. pozwu o ustalenie, iz w/w Spéiki nie moga
wykonywac prawa glosu z posiadanych akcji FAM GK S.A.

Na mocy ugody Strony zobowiazaty si¢ do cofnigcia pozwéw ztozonych w w/w sprawach
oraz do nie podnoszenia przeciwko sobie jakichkolwiek roszczen lub zarzutéw, powddztw
lub jakichkolwiek srodkéw zaskarzenia, jak tez nie sktadania wnioskéw o wszczgcie innych
postgpowan, w tym sadowych i administracyjnych zwiazanych z przedmiotem w/w sporéw.

Porozumienie w/w akcjonariuszy FAM GK S.A. zawarte w dniu 21 wrzesnia 2011 roku,
zostalo opisane w punkcie 3.3 niniejszego Sprawozdania.
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3.4.3 Postgpowanie w sprawie ogloszenia upadlosci ukladowej SCF S.A.

W dniu 1 lutego 2012 roku w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, XII Wydziale Gospodarczym
do spraw upadtosciowych inaprawczych odbyto si¢ wstepne zgromadzenie wierzycieli
w zwiazku z wnioskiem Silesia Capital Fund S.A. o ogloszenie upadiosci z mozliwoscia
zawarcia uktadu.

Na powyzszym wstgpnym zgromadzeniu w wyniku przeprowadzonego glosowania
wierzyciele przyjeli uktad polegajacy na zaspokojeniu ich wierzytelnosci w drodze konwersji
na akcje SCF w ramach nowej emisji. Przyjety przez wierzycieli uklad nie jest prawomocny.

Emitent glosowat przeciwko uktadowi.

Powyzsze postgpowanie oraz rozliczenia wierzytelnosci wobec SCF opisane sa rowniez
w punkcie 3.1 niniejszego Sprawozdania.

3.4.4. Postgpowanie upadlosciowe ZM Polmetal Sp. z o.o.
Postgpowanie jest rowniez opisane w punkcie 4.1. niniejszego Sprawozdania.

W dniu 24 lutego 2012 roku do Spotki wptynal odpis ostatniego z oddzielnych planéw
podzialéw w postgpowaniu upadiosciowym ZM Polmetal Sp. z 0.0. obejmujacym likwidacje
majatku dtuznika, ztozonych przez Syndyka do Sadu Rejonowego w Gliwicach, XII
Wydzialu Gospodarczego dla spraw upadtosciowych i naprawczych.

W powyzszych oddzielnych planach podziatéw funduszy masy upadtosci uzyskanych ze
zbycia aktywow ZM Polmetal Sp. z 0.0. zabezpieczonych na rzecz wierzycieli, Syndyk
przewidziat dla Emitenta, jako wierzyciela posiadajacego zabezpieczenia rzeczowe,
nastgpujace wyplaty:

- ze zbycia nieruchomosci diuznika potozonych w Katowicach, Zawierciu 1 Zabrzu kwotg
w tacznej wysokos$ci 3.611.965,20 zt.

Powyzsza kwota wptyngta na konto Spétki w dniu 29 lutego 2012 roku.

- ze zbycia bgdacych w masie upadtosci akcji spotki Conbelts Bytom S.A. w upadiosci
uktadowej z siedziba w Bytomiu kwotg w wysokosci 864.274,37 z1.

Powyzsza kwota wptyneta na konto Spétki w dniu 23 marca 2012 roku.

Facznie z tytutu zbycia powyzszych aktywow na rzecz Emitenta zostala wyplacona kwota
w wysokosci 4.476.239,57 zi.

3.4.5. Postepowanie upadlosciowe SAGAR Sp. z 0. o

- w zakonczonym postepowaniu sadowym w sprawie o ogloszenie upadtosci SAGAR Sp.
z 0.0. (poprzednia nazwa: Stabilo Grup sp.zo.0. ) do Emitenta wptyngta wierzytelnos¢
tytutem splaty zobowiazan uktadowych w tacznej kwocie 562 660,39 zt.

3.5. Pozostale zdarzenia po dacie bilansowej

3.5.1 Zarejestrowanie zmian w statucie, zmiana nazwy Emitenta na GREMI
SOLUTION S.A.

Na mocy wydanego w dniu 8 lutego 2012 roku postanowienia Sadu Rejonowego Katowice —
Wschod w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy KRS, otrzymanego przez Spétke w dniu
17 lutego 2012 roku, zmieniona zostata nazwa Emitenta z dotychczasowej nazwy Eurofaktor
S.A. na GREMI SOLUTION S.A.
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Decyzja w sprawie zmiany nazwy zwiazana jest z planami spotki zmierzajacymi do
rozszerzenia dziatalno$ci na inne perspektywiczne obszary rynku. W opinii Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej nowa nazwa istotnie wesprze Spotke w dazeniach do rozwoju w wielu
dziedzinach rynku. Jednoczes$nie wplynie na zmiang postrzegania Spoétki nie tylko jako firmy
faktoringowej. Nazwa ,,Gremi Solution” identyfikuje Spotkg z grupa kapitatowa, w ktorej
strukturach Spétka dziata i umozliwia pelniejsze korzystanie z efektu synergii wlasciwego dla
korporacji.

3.5.2 Zamiar polaczenia ze spotka zalezng

W dniu 20 lutego 2012 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje¢ w sprawie przeprowadzenia
polaczenia Spoitki ze spétka zalezng Eurofaktor Cash Solution Sp. z 0.0. — ECS Sp. z o.0.
(spoika przejmowana).

Potaczenie spéotek Gremi Solution S.A. 1 ECS Sp. z 0.0. nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt
1 Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie calego majatku spétki Eurofaktor Cash
Solution Sp. z o0.0. (spétka przejmowana ) na spotk¢ Gremi Solution S.A. (spétka
przejmujaca ).

Na skutek dokonanego potaczenia spétka przejmowana tj. ECS Sp. z 0.0. przestanie istniec.

Planowane polaczenie jest wynikiem przyjetej strategii uproszczenia obecnej struktury grupy
kapitatlowej w sktad, ktérej wchodza taczace si¢ spotki, prowadzacej do skonsolidowania
struktury grupy i obnizenia kosztow jej dziatalno$ci poprzez przejecie spotki zalezne;j.
Potaczenie spoétek poprzez przejecie spotki zaleznej pozwoli na objgcie bezposredniej
kontroli nad aktywami spotki przejmowanej jak réwniez na przeprowadzenie zmian
organizacyjnych poprzez likwidacj¢ niektérych stanowisk, redukcj¢ kosztow funkcjonowania
grupy kapitatowej. Uproszczenie struktury, zdaniem Zarzadu, w dtuzszej perspektywie
przyczyni si¢ do rozwoju spotki przejmujacej w obszarze prowadzonej dziatalnosci na rynku
ustug finansowych.

Plan Potaczenia Emitenta ze spotka zalezna, uzgodniony 1 podpisany przez obie Spoiki
wdniu 23 lutego 2012 roku, zostal wraz z zatacznikami przekazany do publicznej
wiadomosci raportem biezacym 13/2012. W dniu 7 marca 2012 roku powyzszy Plan zostat
ogloszony w Monitorze Sadowym i1 Gospodarczym nr 47/2012 pod pozycja 3026.

W zwiazku z tym, ze potaczenie zostanie dokonane z zastosowaniem trybu uproszczonego
zgodnie zart. 516 § 516 KSH Zarzady taczacych si¢ Spétek nie maja obowiazku
sporzadzania pisemnego sprawozdania uzasadniajacego potaczenie oraz nie maja obowiazku
poddawania planu potaczenia badaniu przez bieglego.

3.5.3 Wybor bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Gremi Solution S.A. za I péirocze 2011 roku.

W dniu 29 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru firmy BDO sp. z o.0.
z siedziba w Warszawie, jako biegtego rewidenta, ktoéry przeprowadzi badanie sprawozdania
finansowego Gremi Solution S.A. za Ipodirocze 2011 roku. Powyzsze badanie zostanie
przeprowadzone dla potrzeb przyspieszenia terminu przeprowadzenia emisji obligacji, nad
ktéra trwaja prace w Spoice.
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3.5.4 Nabycie obligacji wyemitowanych przez JUPITER NFI S.A.

W dniu 13 kwietnia 2012 roku Gremi Solution S.A. nabyta 8.850 sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela, serii G wyemitowanych przez JUPITER NFI S.A., o warto$ci nominalnej 1.000 zt
kazda, tj. o tacznej wartosci w wysokosci 8.850.000 zt (stownie: osiem milionéw osiemset
pigcdziesiat tysiecy ztotych). Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 14 kwietnia 2014
roku.

Wyemitowane Obligacje sa oprocentowane w oparciu o zmienng stopg procentowa, na ktéra
sktada si¢ stopa WIBOR 3M przypadajaca na trzy dni robocze przed rozpoczeciem kolejnego
okresu odsetkowego oraz marza w wysokosci 7%, w skali roku. Wyptata naleznych odsetek
bedzie dokonywana w odstgpach kwartalnych, poczawszy od dnia 13 lipca 2012 roku.

Obligacje zostaly zabezpieczone hipoteka taczna na nieruchomos$ciach potozonych
w Krakowie oraz blokada autonomiczna na akcjach spétek publicznych notowanych na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zrédlem finansowania nabycia powyzszych aktywéw sa $rodki wlasne Emitenta. Warto$¢
nabytych obligacji w ksiggach rachunkowych Gremi Solution S.A. wynosi 8.850.000 zi.
Nabycie powyzszych obligacji stanowi krétkoterminowa inwestycj¢ finansowa Gremi
Solution S.A. z opcja sprzedazy na rynku wtérnym.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Emitent ustanowit na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych
przez Doradztwo Finansowe IDMSA.PL. - administratora blokady, autonomiczna blokade
na posiadanym 1.570.000 akcji spotki FAM Grupa Kapitatlowa S.A., stanowiaca
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii G, wyemitowanych w dniu
13 kwietnia 2012 roku przez Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednoczesnie Gremi Solution S.A. oraz JUPITER NFI S.A. wdniu 19 kwietnia 2012r.
zawarty umowe, na mocy ktérej Strony ustality warunki dotyczace wynagrodzenia dla GRS
S.A. za ustanowione w/w zabezpieczenia emisji Wysoko$¢ wynagrodzenia zostata okreslona
na warunkach rynkowych.

3.5.5. Zawarcie tréjstronnego porozumienia inwestycyjnego

W dniu 16 kwietnia 2012 roku pomiedzy Gremi Solution S.A., a Jupiter NFI S.A. (Jupiter)
a Forum XIII Alfa Sp. z o.0. (Alfa) — podmiotami dominujacymi wobec Emitenta, zostato
zawarte porozumienie inwestycyjne.

Strony porozumienia, biorac pod uwagg, ze :

1. Jupiter zamierza realizowa¢ projekty inwestycyjne zwiazane m.in. z zaangazowaniem
finansowym w spétke Alfa,

2. Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. zamierza dokonac rozliczen swoich zobowiazan wobec GRS

uzgodnity, ze Jupiter w terminie do dnia 30 czerwca 2012 roku jako wigkszosciowy
udziatowiec Forum XIII Alfa Sp. z o.0. doprowadzi do podjecia uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w Forum XIII Alfa sp. z 0.0. o kwotg 3 370 000 zt i obejmie (lub inny
podmiot przez niego wskazany) w podwyzszonym kapitale zakltadowym nowoutworzone
udziaty, pokrywajac podwyzszenie w catosci wktadem pienigznym. Na mocy powyzszego
porozumienia Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. zobowiazata si¢ do sptaty zobowiazan wobec GRS
ze Srodkéw uzyskanych z podwyzszenia kapitalu zaktadowego.
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W zwiazku z zawarciem w/w porozumienia taczna kwota uméw zawartych z Jupiterem
liczona od dnia publikacji raportu biezacego nr 2/2012 osiagneta putap umowy znaczacej tj.
powyzej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta i wynosi 4 970 000 zi.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku zawarty zostat aneks, z terminem obowiazywania od dnia
1 kwietnia 2012 roku do powyzszej umowy pozyczki. Na mocy aneksu 1 w zwiazku
z opisanym powyzej tréjstronnym porozumieniem inwestycyjnym Strony wydtuzyty termin
splaty pozyczki do dnia 31 lipca 2012 roku.

3.6. Umowy pomiedzy akcjonariuszami

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie sa znane Emitentowi umowy zawarte
pomigdzy akcjonariuszami.

4. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej

4.1. Postgpowania, ktorych wartos¢ kazdego z nich stanowi co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Emitenta

- postgpowanie w sprawie o ogloszenie upadtosci Zaktadéw Metalowych Polmetal sp. z o.0.
obejmujacej likwidacj¢ majatku dtuznika. W dniu 27 kwietnia 2009 roku Gremi Solution S.A.
ztozyta do Sadu Rejonowego w Gliwicach XII Wydzialu Gospodarczego dla spraw
Upadtosciowych i Naprawczych wniosek w powyzszej sprawie. W dniu 22 grudnia
2009 roku Sad Rejonowy w Gliwicach oglosit upadtos¢ ZM Polmetal sp. z 0.0. obejmujaca
likwidacj¢ majatku. W dniu 4 marca 2010 roku Spétka zglosita wierzytelnos¢ w tacznej
wysokosci 35.322 tys. zt. Na powyzsza kwote sktadaja si¢ gtéwnie wierzytelnosci wynikajace
z tytulu umowy o §wiadczenie ustug faktoringowych oraz dalszych uméw tj. umowy z dnia
23 maja 2005 roku i porozumienia o sptacie zobowiazan z dnia 13 lutego 2007 roku.

Zgodnie  ze  sporzadzona ~w  prowadzonym = postgpowaniu  upadioSciowym
ZM Polmetal Sp. z 0.0. uzupetniajaca lista wierzytelnosci, Syndyk ustalit na podstawie opinii
bieglego zgtoszona wierzytelnos¢ GRS S.A. w kwocie 27.291.378,44 zt.

W dniu 27 wrzes$nia 2011 roku Sad Okrggowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy wydat
postanowienie o oddaleniu zazalenia dtuznika na w/w postanowienie Sadu Rejonowego
w Gliwicach, w zwiazku z powyzszym faktem postanowienie o ogloszeniu upadiosci
ZM Polmetal Sp. z 0.0. obejmujacej likwidacj¢ majatku dtuznika stato si¢ prawomocne.

W dniu 6 grudnia 2011 roku Spétka powzigla informacj¢ o wydaniu przez Sad Rejonowy
w Gliwicach postanowienia o zatwierdzeniu pierwszej uzupetniajacej listy wierzytelnosci, na
ktorej zostata ujgta m.in. wierzytelnos¢ GRS S.A..

Wydane postanowienie umozliwilo Syndykowi sporzadzenie i zlozenie do sadu planéw
podzialéw w tym oddzielnych planéw podzialéw ze sprzedazy aktywéw ZM Polmetal Sp.
7 0.0. zabezpieczonych rzeczowo na rzecz niektérych wierzycieli - tj. nieruchomosci,
ruchomosci oraz akcji.

W dniu 24 lutego 2012 roku do Spoéiki wptynat odpis ostatniego z oddzielnych planéw
podzialéw, ztozonych przez Syndyka do Sadu Rejonowego w Gliwicach.
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W powyzszych oddzielnych planach podziatéw Syndyk przewidziat dla Emitenta nastgpujace
wyplaty:

® ze zbycia nieruchomosci dluznika potozonych w Katowicach, Zawierciu i Zabrzu
kwotg w tacznej wysokosci 3.611.965,20 zt.

® ze zbycia bedacych w masie upadiosci akcji spotki Conbelts Bytom S.A. w upadiosci
uktadowej z siedziba w Bytomiu kwotg w wysokosci 864.274,37 z1.

Laczna kwota, ktéra Syndyk ustalit do wyptaty na rzecz Emitenta i ktéra zostata wptacona na
jego konto wynosi 4.476.239,57 zt (kwota 3.611.965,20 zt wptyngta w dniu 29 lutego 2012
roku, kwota 864.274,37 zt — w dniu 23 marca 2012 roku).

- w postgpowaniu sadowym wszczgtym przez Emitenta przeciwko ZM Polmetal sp. z o.0.
oraz przeciwko Jarostawowi Masliszowi, o zaplat¢ na rzecz Gremi Solution S.A. kwoty
28.743.265,61 zt wraz z odsetkami, z tytutu wymagalnych zobowiazan tej Spétki wobec GRS
S.A., wtym do zaplaty solidarnie z Jarostawem Masliszem kwoty 4.000.000 zt z tytutu
udzielonego za zobowiazania ZM Polmetal sp. z 0.0. porgczenia wekslowego - GRS S.A.
ztozyt  skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego w  Katowicach
w czeSci dotyczacej roszczenia wobec J. Maslisza. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
4.000.000,00 zt.

Sprawa opisywana byla przez Emitenta w raportach biezacych nr 40/2008,48/2008, 58/2008,
62/2008, 73/2008, 80/2008,12/2009 1 81/2009.

4.2. Postepowania, ktérych laczna wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Emitenta:

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, Emitent wraz z jednostkami zaleznymi jest
strong postgpowan o wartosci 10.187.287,01 zlotych tj. facznie stanowiacych powyzej 10 %
kapitatéw wtasnych Emitenta, z ktérych postgpowaniami o najwyzszych wartosciach sa:

- wsérdd postgpowan wszczetych przez Gremi Solution S.A. - postgpowanie w sprawie
upadtosci Ekopol sp. z 0.0., Emitent zglosit wierzytelno$¢ w kwocie 1.370.122,64 zt, Zarzad
upadtej spoétki ztozyt wniosek o zmiang postgpowania z likwidacyjnego na ukladowe. Sad
Rejonowy w Watbrzychu bada sprawe¢ przed wydaniem stosownego orzeczenia.
Podejmowane sa w dalszym ciagu dzialania zmierzajace do likwidacji masy upadtosci.
Przeprowadzona proba sprzedazy przedsigbiorstwa nie powiodla sig.

-wséréd postgpowan sadowych prowadzonych przeciwko Gremi Solution  S.A. jest
postgpowanie wszczete z urzedu przez Prezydenta Miasta Sosnowca, w przedmiocie ustalenia
odpowiedzialnosci podatkowej GRS S.A., jako nabywcy sktadnikéw majatku Stilna S.A.
(poprzednia nazwa: Technologie Buczek S.A.).

Gremi Solution S.A. na podstawie uméw zabezpieczajacych naleznosci od Stilna S.A.
w upadtosci ukladowej przejal po wszczgciu postgpowania upadtosciowego udziaty Huty
Buczek sp. z 0.0. Wierzyciel publiczno-prawny Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec)
wniést wobec GRS S.A. roszczenia administracyjne w przedmiocie ustalenia
odpowiedzialnosci podatkowej Spotki zwiazanej z przeterminowanymi zobowiazaniami
Stilna S.A.

Z informacji uzyskanych przez Spétke Urzad Miasta Sosnowiec wezwal Stilna S.A. do
zaplaty kwoty 2.156 tys. zt. Zgodnie z posiadana przez Spotke opinia prawnag zawarcie
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1 wykonanie uktadu ze Stilna S.A. skutkuje wygasnigciem zobowigzania podatkowego.
W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnito si¢ postanowienie sadu upadtosciowego Stilna
S.A. (tj. Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku
w przedmiocie zatwierdzenia ukladu zawartego przez Stilna S.A. z wierzycielami.
W zwiazku z tym, iz zgodnie z posiadanymi informacjami Stilna S.A. wykonata uktad,
Spétka na podstawie otrzymanej opinii prawnej stoi na stanowisku iz w/w zobowiazanie
wygasto.

5. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

oraz charakterystyka struktury aktywow i pasywow
skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia plynnosci
Grupy Kapitatowej

5.1. Wyniki finansowe

Podstawowe wskazniki finansowe

2011 2010

Regtownosc kapitatu wIa.snego (ROE) 8.16% 50.54%
wynik finansowy netto/kapital wlasny
Wskazm’k.plynnosm l.oleza-(ce]. (gurrent ratio) 107,73 11,52
aktywa biezace/zobowiazania biezace
Wskaznik ogélnego zadluZenia

o , . 0,01 0,08
zobowiazania ogétem/aktywa ogdtem
Wskaznlk rentownosci na aktyvx}rach (ROA) 8.09% 48,34%
wynik finansowy netto/aktywa ogétem
Trwato$¢ struktury finansowania
(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania 99,12% 91,99%
dlugoterminowe)/suma pasywow

GREMI SOLUTION S.A.
2011 2010
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 9027 6 068
Wynik finansowy netto w tys. zt 3116 -18 416
Kapital wlasny w tys. zl 38 165 35049

GREMI SOLUTION S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK OBROTOWY Z
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU




Kroétkoterminowe aktywa finansowe w tys. zt 36 627 35137
Zobowiazania krotkoterminowe w tys. zt 340 3050
Aktywa ogélem, w tym w tys. zt 38 505 38 099
Aktywa trwate | w tys. zt 1878 2962

Aktywa obrotowe | w tys. zt 36 627 35137

Przychody uzyskane przez Grupg z tytutu sprzedazy w roku 2011 wynosity 9 027 tys. zi.

Grupa osiagneta w 2011 roku dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 3 116 tys. zt.
Odpisy aktualizujace uksztaltowaly si¢ na poziomie -2 844 tys. zt w przypadku aktywow
finansowych, a przychody z tytutu utraty warto$ci aktywéw niefinansowych i1 rezerw
osiagnely wartos¢ 2 074 tys. zt. 1 zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym noty nr 11.4
i11.8.

Kapital wiasny na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniost 38 165 tys. zt

Suma bilansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 38 505 tys. zt. Warto$¢
krétkoterminowych aktywow finansowych, na koniec roku 2011 wyniosta 36 627 tys. zt.
Zobowiazania krétkoterminowe Grupy na koniec roku 2011 wynosity 340 tys. zt. Udziat
aktywow trwatych w aktywach ogétem na koniec roku 2011 wyniost 4,88 %.

5.2. Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitalowej

W 2011 roku Gremi Solution S.A. w ramach wydzielonych linii biznesowych zawarta
nastgpujace transakcje:

Finance Solution

W 2011 roku w ramach tej linii Emitent zawart umowy pozyczek na laczng wartos¢
4.755.000 zt.

Cash Solution

Na koniec 2011 roku saldo pozyczek pod zastaw pojazdu pozostajacych w portfelu Gremi
Solution SA wynosito 2.990.902,63 zi, natomiast saldo pozyczek udzielonych przez
Eurofaktor Cash Solution Sp. z 0.0. — 3.783.780,00 zt.

Dziatalno$¢ Spétki zmierza¢ bedzie do rozszerzania dziatalnosci na rynku ustug finansowych,
wykorzystujac posiadane doswiadczenie zdobyte w dziedzinie udzielania finansowania
a takze kontynuowania dziatalnosci w sektorze wierzytelnosci sekurytyzowanych.
Korzystajac z wieloletniego doswiadczenia oraz kwalifikacji personelu Spétka planuje wréci¢
do $wiadczenia ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie krétkoterminowego
finansowania pomostowego. Tego typu dziatalno$§¢ Spoéitka prowadzita z powodzeniem
w latach poprzednich, zanim z uwagi na zaangazowanie w procesy sadowe zmuszona byla ja
ograniczy¢. Na wznowienie dziatalno$ci Spoétka planuje przeznaczy¢ s$rodki pozyskane
z dzialan windykacyjnych, a takze z planowanej i bedacej obecnie w fazie przygotowan
emisji obligacji zabezpieczonych.
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Od wrzesnia 2009 roku Gremi Solution S.A. §wiadczyta wobec Debito Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego ustugi zwiazane z ewidencja
analityczna, administracja 1 wycena portfela wierzytelnosci. taczne przychody osiagnigte
przez Grupg ztytulu w/w dziatalnoSci wyniosty wedlug stanu na koniec 2011 roku
3.651.333,33 zlotych netto.

Pomimo wypowiedzenia przez Noble Funds TFI w/w uméw Spoéika nadal planuje dziata¢ na
rynku wierzytelnosci sekurytyzowanych poprzez oferowanie swoich ustug wielu funduszom
sekurytyzacyjnym. Dziatania Gremi Solution S.A. zmierzaja do prowadzenia kompleksowej
obstugi funduszy poczawszy od dokonywania przedinwestycyjnych analiz pakietow
wierzytelnosci, poprzez swiadczenie uslug wyceny portfeli, obstluge administracyjna,
prowadzenie ksiag pomocniczych funduszu, po skuteczne odzyskiwanie trudno $ciagalnych
wierzytelnosci. Ponadto, korzystajac z wieloletniego doswiadczenia oraz kwalifikacji
personelu Spétka planuje $wiadczy¢ ustugi finansowe, przede wszystkim w zakresie
krétkoterminowego finansowania pomostowego.

W kolejnych miesiacach planowana jest kontynuacja wspétpracy ze spotkami Grupy GREMI,
poprzez przynaleznos¢ do ktérej Gremi Solution S.A. migdzy innymi podjgta wspotprace
z Funduszem DEBITO, takze poprzez wykorzystanie efektu synergii i przynaleznosci do
Grupy Kapitatowej dziatajacej w wielu sektorach rynku.

Spétka przygotowuje si¢ rowniez do przeprowadzenia emisji obligacji, nad ktéra aktualnie
trwaja prace w Spoice.

W ocenie Zarzadu nie istnieja fakty i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnos$ci przez Spoéike.

6. Opis struktury glownych lokat kapitalowych lub gléwnych inwestycji
kapitalowych dokonanych w ramach grupy kapitalowej emitenta
w danym roku obrotowym.

W roku 2011 w ramach Grupy nie mialy miejsca znaczace inwestycje kapitatowe.
7. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym
przedmiotowym i wartosciowym

Powyzsze informacje zostaty opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Gremi
Solution S.A. za 2011 rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, w nocie nr 28
Sprawozdania.

GREMI SOLUTION S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA ROK OBROTOWY 2_3
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU




8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych
Emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych
inwestycji.

8.1 Powigzania kapitalowe Emitenta

Aktualna Struktura Grupy Kapitalowej Gremi Solution S.A. zostala przedstawiona w pkt. 1
Sprawozdania .

Ponadto Gremi Solution S.A. posiada :

- 4,92 9% udziatéw ( 1.570.000 akcji ) w kapitale i glosach FAM Grupa Kapitalowa S.A
z siedziba w Warszawie - aktywa te zostaly nabyte od PONAR S.A. (obecna nazwa: KCI
S.A.) w celu rozliczenia zobowiazan tej Spétki wobec GRS S.A. z tytulu zaciagnigtych
pozyczek.

- 27,2% ( 5.415 udzialéw) udziatéw Buczek Automotive sp. z 0.0. — aktywa te w wyniku
prowadzonych dzialan windykacyjnych zostaly przejgte w ramach rozliczen
przeterminowanych wierzytelnosci wobec Stilna S.A. (poprzednia nazwa: Technologie
Buczek S.A.) Na aktywa utworzono odpis aktualizujacy w zwiazku z ogloszeniem upadtosci
tej spotki.

8.2. Inwestycje majatkowe
W roku 2011 Spoétka nie przeprowadzata znaczacych inwestycji majatkowych.

Po dacie bilansowej, w dniu 13 kwietnia 2012 roku Gremi Solution S.A. nabyta 8.850 sztuk
obligacji zwyklych na okaziciela, serii G wyemitowanych przez JUPITER NFI S.A,,
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, tj. o facznej wartosci w wysokosci 8.850.000 zt, co
zostalo opisane w punkcie 3.5.4. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 14 kwietnia
2014 roku.

Zarzad Spotki traktuje nabycie powyzszych obligacji jako krétkoterminowa inwestycje
finansowa z opcja sprzedazy na rynku wtérnym.

8.3. Informacje na temat zatrudnienia

Przecig¢tne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej przedstawialo si¢ nast¢pujaco:

31.12.2011 31.12.2010
Zarzad - 2
Pracownicy 18 17
Razem 18 19
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9. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W 2011 roku Emitent nie zawierat z podmiotami powigzanymi transakcji innych, niz na
warunkach rynkowych, szczegétowy opis transakcji znajduje si¢ w nocie 29
»Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Gremi Solution S.A. za
2011 rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku”.

10.Informacje o zaciggni¢tych kredytach, umowach pozyczek,
oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach oraz informacje
o udzielonych przez Grupe¢ pozyczkach, a takze udzielonych
poreczeniach i gwarancjach.

W roku 2011 Spétki Grupy nie zaciagaty kredytow bankowych.

Informacje na temat udzielonych przez Grupg pozyczek zostaty zamieszczone w zataczniku
nr 1 do niniejszego Sprawozdania.

W dniu 30 listopada 2011 roku Gremi Solution S.A. odptatnie porgczyta osobie fizycznej
pozyczke do kwoty 1.000.000 ztotych, z terminem obowiazywania umowy do dnia 1 marca
2013 roku.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Emitent ustanowil na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych
przez Doradztwo Finansowe IDMSA.PL. - administratora blokady, autonomiczna blokade
na posiadanym 1.570.000 akcji spétki FAM Grupa Kapitatowa S.A., stanowiaca
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii G, wyemitowanych w dniu
13 kwietnia 2012 roku przez Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednoczesnie Gremi Solution S.A. oraz JUPITER NFI S.A. wdniu 19 kwietnia 2012r.
zawarly umowg, na mocy ktorej Strony ustality warunki dotyczace wynagrodzenia dla GRS
S.A. za ustanowione w/w zabezpieczenia emisji Wysoko$¢ wynagrodzenia zostala okreslona
na warunkach rynkowych.

11. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji; informacje
dotyczace akcji wlasnych

W dniu 11 wrze$nia 2009 roku Gremi Solution S.A. zawarla z BRE Bank S.A. umowe¢
dealerska iumoweg agencyjna (datowane na dzien 8 wrzesnia 2009 roku) w zakresie
przeprowadzenia przez BRE Bank S.A. programu emisji obligacji na wartos¢ 100.000.000
ztotych. W ramach powyzszej umowy nie zostata dotychczas dokonana emisja obligacji.

W dniu 29 lutego 2012 roku Zarzad Spétki zawiadomit BRE Bank S.A. o planach podjgcia
dziatan zmierzajacych do wybrania lub upowaznienia innego podmiotu, ktérego zadaniem
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byloby przeprowadzenie na rzecz Gremi Solution S.A. czynnosci, ktérych efektem byloby
przeprowadzenie w przysztosci emisji obligacji.

W 2011 roku Emitent nie nabywat akcji wiasnych.

W Spétkach zaleznych od Emitenta nie mialy miejsca emisje, wykupy lub sptaty dtuznych
1 kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
w raporcie rocznym, a wczeSniej publikowanymi prognozami
wynikéw na dany rok.

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2011 rok.

13.Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze  szczegélnym  uwzglednieniem  zdolnosci
wywigzywania si¢ zzaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjal lub zamierza
podjac¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Korzystajac w ubieglych latach z finansowania zewnetrznego Grupa prowadzila polityke
dopasowania rotacji ptatnosci zobowigzan wynikajacych z ww. instrumentéw do rotacji
sptywu naleznos$ci generowanych przez umowy zawierane przez spotke¢ z klientami. Gtéwne
rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdow finansowych Grupy obejmowaly ryzyko
zwiazane z plynno$cia oraz w mniejszym stopniu ryzyko stopy procentowej. Na podstawie
dostarczanych informacji Zarzad weryfikowat 1 uzgadniat zasady ograniczania kazdego z tych
rodzajow ryzyk.

Koncentrujac dzialalno$¢ na dziataniach windykacyjnych Emitent w znacznym stopniu
ograniczyl poziom swoich biezacych zobowiazan dopasowujac je do posiadanych zasobow.
Planowane przychody pozwalaja na realizacje obligatoryjnych zobowiazan Spétki oraz na
wznawianie i realizacj¢ dziatalnosci biezacej.

14.Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych
srodkow, zuwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dzialalnosci.

Inwestycje majatkowe zwiazane z dalszym rozwojem produktéw oferowanych przez Grupeg
beda realizowane stosownie do posiadanych przez Emitenta srodkéw i pozyskanych zrédet
finansowania.
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15. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
z dzialalnosci za rok obrotowy, z okreSleniem stopnia wplywu tych
czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiagnigety wynik.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie mialy miejsca inne nietypowe
zdarzenia, ktére miatyby wptyw na wyniki finansowe Grupy.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewngtrznych czynnikow istotnych
dla rozwoju przedsi¢biorstwa Emitenta oraz opis perspektyw
rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitalowej z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy omoéwione zostaly w pkt. 5.2. niniejszego
Sprawozdania.

Przebieg toczacych si¢ procesow, ktérych strona jest Emitent jak rowniez informacje
o wszczgtych postgpowaniach zostaly opisane szczegdétowo w pkt. 3.4 oraz w pkt. 4
niniejszego Sprawozdania.

W ocenie Zarzadu na dzien podpisania Sprawozdania nie istnieja fakty i okolicznosci, ktore
wskazywalyby na zagrozenie dlamozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupg
w okresie, co najmniej 12 miesiegcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnosci.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem
Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

17.1. Zasady zarzadzania Spotka

Od czerwca 2010 roku do lutego 2011 roku posiadane aktywa Gremi Solution S.A.
obstugiwane byly na zasadach outsourcingu przez spétke zalezna Eurofaktor Cash Solution
Sp. z 0.0., do ktorej zostala przeniesiona wigkszo$¢ pracownikow Spétki. Na podstawie
zawartych wtym celu uméw ECS swiadczyla na rzecz Gremi Solution S.A. ustugi
w zakresie: biezacej obstugi aktywnych uméw pozyczek AutoCash, biezacej obstugi
pozostatych aktywnych uméw finansowych, w szczegélnosci uméw pozyczek, faktoringu,
dyskonta faktur, prowadzenia ksiggowosci, realizacji programu restrukturyzacji aktywow
nieregularnych. Obecnie aktywa Spoéiki obstugiwane sa w strukturach Spotki.

W zwiazku z zaangazowaniem Grupy Kapitalowej Gremi Solution od wrzesnia 2009 roku
w dzialalnos¢ w zakresie swiadczenia ustug ewidencji analitycznej, administracji 1 wyceny
portfela wierzytelno$ci korporacyjnych Debito Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego zarzadzanego przez Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., w ramach struktury Grupy, ECS zajmowala si¢ - w okresie
od 1 lipca 2010 roku do 21 lutego 2011 roku - réwniez $wiadczeniem w/w ustug, wstgpujac
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wprawa Gremi Solution S.A. w zakresie swiadczenia ustug ewidencji analitycznej,
administracji i wyceny portfela wierzytelnosci korporacyjnych Funduszu.

W dniu 21 lutego 2011 roku w zwiazku z decyzja Zarzadu Spoéiki o przejeciu od ECS przez
Gremi Solution S.A. obstugi swoich aktywOw irozszerzaniu prowadzonej przez Gremi
Solution S.A. dzialalno$ci o dzialalno$¢ zwiazana S$ciSle z rynkiem wierzytelnosci
sekurytyzowanych umowa o $wiadczenie ustug z ECS zostala rozwigzana.

W zwiazku z powyzsza decyzja nastapily rowniez zmiany w strukturze organizacyjnej
Spotki, ktéra zostala dostosowana do zadan zwiazanych z rozszerzonym zakresem
dziatalnosci.

17.2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa kapitalowa

Struktura Grupy Kapitalowej Gremi Solution S.A. oraz zmiany w zakresie powiazan
kapitatowych Gremi Solution S.A. zostaly opisane w pkt. 1 oraz pkt. 8.1 Sprawozdania.

18. Wszelkie umowy zawarte pomigedzy emitentem a osobami
zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi nie przewiduja
rekompensaty w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie.
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19. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, odrg¢bnie dla kazdej

z 0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.

Wartosci wynagrodzenia wyptaconego cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Spoiki przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Zarzad

Artur Rawski

Michal Golicz

Agata Kalinska
Stawomir Mokrzycki
Jan Godlowski
Barbara Kofin

Rada Nadzorcza
Grzegorz Hajdarowicz
Artur Rawski

Dorota Hajdarowicz
Tomasz Srokosz
Bogustaw Ko$mider
Pamuta Jan

Jarostaw Knap
Jadwiga Wisniowska
Michat Golicz

Artur Lopuszko

RAZEM
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Wyptacone przez
GREMI
SOLUTION S.A.

222 000,0

30 000,0
70 000,0
26 000,0
56 000,0
40 000,0

144 400,6

36 866,7
22 400,0
12 866,7
24 000,0
11 200,0
11 200,0
9 066,7
9 066,7
3 867,0
3867,0

2010

Wyptacone przez
Jednostki
podporzqdkowane

33

14

19

366 400,6

33

2011

Wyplacone przez
GREMI

Wyptacone przez
Jednostki

SOLUTION S.A.  podporzqdkowane

172 000,0

120 000,0

52 000,0

144 000,0

48 000,0

24 000,0
24 000,0

24 000,0
24 000,0

30

30

316 000,0

30

29



20. Okreslenie 1acznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udzialéw) Emitenta oraz akcji i udzialow w jednostkach
powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta Pan Grzegorz Hajdarowicz —
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Gremi Solution S.A. wraz z podmiotami zaleznymi
posiada bezposrednio i posrednio facznie 65.438.110 akcji Jupiter NFI S.A stanowiacych
66% kapitatu zaktadowego Funduszu i uprawniajacych do takiej samej ilosci gloséw na
walnym zgromadzeniu o wartosci nominalnej 0,10 zt za akcjg.

Jako podmiot dominujacy wobec Jupiter NFI S.A. Pan Grzegorz Hajdarowicz posiada
posrednio poprzez spéiki posrednio od siebie zalezne: Forum XIII ALFA sp. z 0.0., SAGAR
sp. z 0.0. oraz Fundusz facznie 2.321.429 akcji Gremi Solution S.A., stanowiacych 46,79%
w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawniajacych do 4.241.429 gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowiacych 61,28 % wszystkich gloséw, o wartosci nominalnej 10 zt za
akcje.

21.Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez
zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktorych moga
w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami w dniu 19 kwietnia 2012 roku w celu
zabezpieczenia obligacji serii G wyemitowanych przez JUPITER NFI S.A. w dniu
13 kwietnia 2012 roku, zostaly ustanowione na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych przez
Doradztwo Finansowe IDMSA.PL. - administratora blokady, autonomiczne blokady na
1.841.429 akcjach spotki Gremi Solution S.A. ustanowione przez wilascicieli akcji:

- Jupiter NFI S.A. posiadajacego 80.063 sztuk,

oraz podmioty zalezne od Funduszu tj.

- Forum XIII Alfa Sp. z o.0. posiadajaca 1.389.810 sztuk,

- Sagar sp. z 0.0. posiadajaca 371.556.

22. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Gremi Solution S.A. nie posiada programéw akcji pracowniczych .

23. Wazniejsze osiagni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju Emitenta

Gremi Solution S.A. nie prowadzi dzialan majacych charakter prac badawczo-rozwojowych
lub wdrozeniowych, ktére miatyby istotny wptyw na dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta.
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24. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim
stopniu Emitent jest na nie narazony

24.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Grupy Kapitatlowej Emitenta

Zdaniem Zarzadu Spétki do gléwnych czynnikéw ryzyka zwiazanych z dziatalnoscia Grupy
Kapitatlowej Emitenta naleza:

Ryzyko zwigzane 2z wuzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi
oraz z mozliwos$cia finansowania dalszego rozwoju Emitenta

Prowadzona przez Gremi Solution S.A. dziatalno$¢ polegajaca na S$wiadczeniu ustug
finansowych jest dziatalnos$cia rentowna lecz w aktualnej sytuacji Spotki prowadzona w
ograniczonym zakresie. W chwili obecnej do jednego z gtéwnych powodéw niemoznosci
finansowania si¢ dlugiem zaliczy¢ mozna brak odpowiednich zabezpieczen dla np. emisji
obligacji. W okresie przejSciowym Spotka moze Kkorzysta¢ tylko z ograniczonego
finansowania ze srodkéw wtasnych. Przedluzajaca si¢ powyzsza sytuacja moze spowodowac,
ze dalsze funkcjonowanie i1rozwdj spotki bedzie utrudnione, a rozmiar dziatalnosci
niesatysfakcjonujacy.

W ocenie Spoiki obecnie nie zachodza przestanki $wiadczace o przedtuzaniu sie wyzej
opisanej sytuacji. Pomimo wypowiedzenia przez Noble Funds TFI Spétka nadal planuje
dziata¢ na rynku wierzytelnosci sekurytyzowanych poprzez oferowanie swoich ustug wielu
funduszom sekurytyzacyjnym. Ponadto, korzystajac z wieloletniego doswiadczenia oraz
kwalifikacji personelu Spétka planuje Swiadczy¢ ustugi finansowe, przede wszystkim
w zakresie krétkoterminowego finansowania pomostowego.

Spotka pracuje réwniez nad programem emisji obligacji.

Ryzyko nieodzyskania znaczacych naleznosci

Spétka w 2011 roku zaangazowana byla w procesy sadowe i dziatania windykacyjne
zmierzajace do odzyskania znaczacych nalezno$ci bedace zarowno przedmiotem postgpowan
sadowych jak 1dziatan windykacyjnych, ktore w ksiggach rachunkowych zostaly objgte
w wigkszo$ci odpisami aktualizujacymi.

W zwiazku z rozliczeniem zobowiazan z gtéwnymi dluznikami Spoétki w ocenie Zarzadu
wyniki podejmowanych przez Spotke dalszych dzialan windykacyjnych nie bgda miaty
negatywnego wplywu na rozwdj dalszej dzialalnosci Emitenta, a pozwola na stopniowe
odzyskiwanie srodkéw i1 rozwigzywanie utworzonych odpiséw.

Ryzyko zwigzane z wypracowaniem i wdrozeniem nowej strategii rozwoju Spoétki

Gremi Solution S.A. znajduje si¢ na etapie tworzenia nowej konkurencyjnej na rynku ustug
finansowych strategii rozwoju. Wyniki finansowe Emitenta zaleze¢ bgda od pomysSlnej
finalizacji dziatan Spoétki zwiazanych z planowana emisja obligacji oraz z obecno$cia na
rynku zarzadzania wierzytelno$ciami sekurytyzacyjnymi. Spétka planuje réwniez Swiadczy¢
ustugi finansowe, przede wszystkim w zakresie krétkoterminowego finansowania
pomostowego.
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Koncentracja ryzyka kredytowego

Spotka zawiera transakcje wylacznie z firmami o sprawdzonej pozycji finansowej
i akceptowalnym dla Spétki ryzyku. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z udzielanego
przez Spoétke finansowania, poddawani sa procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezacemu monitorowaniu dokonywanych splat oraz ustanawianym zabezpieczeniom,
narazenie Spotki na ryzyko niesptacalnych naleznosci finansowych jest nieznaczne.
Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Gremi Solution S.A. posiada wysoki poziom koncentracji ryzyka kredytowego w stosunku do
podmiotéw, z ktérymi Spoétke tacza istotne powiazania wilascicielskie, gospodarcze
1 finansowe.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaly szczegétowo opisane w nocie
31 ,,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Solution S.A.
za 2011 rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku”.

24.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktéorym dziala Grupa kapitalowa
Emitenta

Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Przychody Gremi Solution S.A. sa realizowane w cato$ci na rynku krajowym, dlatego tez
dziatalno$¢ Spétki jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski.
Obecna sytuacj¢ makroekonomiczng, mimo negatywnie ksztaltujacych si¢ tendencji
w otoczeniu ekonomicznym Polski charakteryzuje stopniowa odbudowa potencjatu
gospodarczego po spowolnieniu w roku 2009.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Wsréd zagrozen dla dziatalnosci Emitenta nalezy uwzgledni¢ zmieniajace si¢ przepisy prawa
oraz rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepisoéw prawa w zakresie przepisOw
podatkowych — a w szczegdlnosci w zakresie podatku VAT, przepisow prawa pracy
1 ubezpieczen spotecznych, moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie
negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko stép procentowych

W przypadku pozyskania przez Spoétke srodkéw z rynku Spétce moze nie udac si¢ w catosci
przenies¢ wzrostu kosztow finansowania na przychody tj. na zawierane umowy finansujace
klientéw, gdyz w sytuacji wzrastajacych stop procentowych zwigksza si¢ ryzyko
koniecznosci obnizania uzyskiwanej marzy ponad stopg bazowa.

W chwili obecnej Spétka nie pozyskuje srodkéw na finansowanie dziatalnosci z rynku
finansowego, w przypadku ich pozyskania ryzyko to bedzie mialo wplyw na przychody
Spoiki.
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Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnos$cia branzy, w ktorej dziala Emitent

Glownymi konkurentami Emitenta w dziatalnosci polegajacej na $wiadczeniu ustug
finansowych sa banki, ktérych przewaga polega przede wszystkim na tatwiejszym dostgpie
do tanich zrédet finansowania oraz duzej sieci oddziatéw pozwalajacych na utatwiony dostep
do klienta. Konkurencj¢ na rynku wierzytelnosci sekurytyzowanych stanowia firmy
posiadajace licencje na zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi.

Gremi Solution S.A. jako podmiot niebankowy wyspecjalizowany w $wiadczeniu ustug
finansowych i zarzadczych wyrdznia umiejetno$¢ dostosowania oferty do indywidualnych
potrzeb klienta, szybko$S¢ w podejmowaniu i realizacji decyzji oraz brak sformalizowanych
procedur ograniczajacych proces decyzyjnosci.

25. Informacje dotyczace zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Emitent korzysta z ustug Firmy BDO sp. zo.o.
z siedziba w Warszawie.

W dniu 5 lipca 2011 roku Gremi Solution S.A. zawarla z bieglym rewidentem umowe
w zakresie:

® Przeprowadzenia przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonych wedtug
stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku, o warto$ci wynagrodzenia naleznego z tego
tytutu w tacznej wysokosci 30.000 zt netto,

® Przeprowadzenia prac zwiazanych z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego 1  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  Emitenta
sporzadzonych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, o warto$ci
wynagrodzenia naleznego z tego tytulu w tacznej wysokosci 50.000 z1 netto.

Ponadto, BDO sp. z 0.0. przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego Gremi Solution
S.A. za Ipétrocze 2011 roku, dla potrzeb przyspieszenia terminu przeprowadzenia emisji
obligacji, nad ktdéra trwaja prace w Spoétce. Wartos¢ wynagrodzenia z powyzszego tytutu
wynosi 18 000 zt netto.

W 2010 roku Emitent korzystal z ustug Firmy Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, z ktéra w dniu 19 lipca 2010 roku zawart z umoweg w zakresie:

® Przeprowadzenia przegladu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
i Sprawozdania Finansowego Emitenta za potrocze zakonczone dnia 30 czerwca
2010 roku. Warto$¢ wynagrodzenia naleznego z tytutu umowy wyniosta 56.000 zt
netto.

® Przeprowadzenia badania  Skonsolidowanego  Sprawozdania  Finansowego
1 Sprawozdania Finansowego Emitenta za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2010 roku
o warto$ci wynagrodzenia naleznego z tego tytutu w wysokosci 70.000 zt netto.
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26. Informacje na temat zasad sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 12 miesigcy zakonczony
31 grudnia 2011 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gremi Solution S.A. za 2011 rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku zostalo sporzadzone wedtug zasad opisanych w zasadach (politykach)
rachunkowosci oraz dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Podpisy Zarzadu Gremi Solution S.A. :

Artur Rawski — Prezes Zarzadu

Agata Kalinska — Wiceprezes Zarzadu

Mystowice, dnia 20 kwietnia 2012 roku

Zalaczniki:
Zatacznik nr 1 Pozyczki udzielone przez Grupg Kapitalowa w 2011 roku

Zatacznik nr 2 O$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Gremi Solution S.A. w roku 2011
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