G

~U

"AADV

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ

GRUPA ADV S.A.

ZA ROK 2011
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01.01.—- 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominuj ace;j:

Nazwa: GRUPA ADV
Forma prawna: SPOLKA AKCYJNA

Siedziba: UL. SWIETOJANSKA 9/4; 81-368 GDYNIA
Kraj rejestracji: POLSKA

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- dziatalnosé¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytagczeniem holdingéw finansowych

- dziatalno$é agenciji reklamowych
- wynajem z zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Gdansk P6inoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer w rejestrze KRS: 00000286369

Numer statystyczny REGON: 191845930

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spoétka dominujgca GRUPA ADV S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na
czas nieoznaczony.

[ll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wilasnym.

IV. Sklad organéw jednostki dominuj  gcej wedtug stanu na dzie n 31.12.2011r.:

Zarzad:

- Rafat Dziedzic — do 15.11.2011
- Konrad Pankiewicz

- Kamila Karpinska

- Wojciech Sak — do 30.04.2011
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Rada Nadzorcza:

— Mariusz Sokotowski

- Stawomir Kalicki

— Piotr Sulma —od 7.12.2011

— Jakub Bartkiewicz — od 7.12.2011

- Przemystaw Kruszynski — od 7.12.2011

— Marek Gluchowski — do 3.10.2011

- Katarzyna Seretna-Sokotowska — do 7.12.2011
— Bartlomiej Szczepanik — do 7.12.2011

V. Biegli rewidenci:

BDO Sp. z 0. o.
Biuro Poznan

Ul. Warszawska 43
61-028 Poznan

VI. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogélne:

Gietda: Gietda Papieréw Warto $ciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: ADV

Sektor na GPW: Media

2. System depozytowo - Krajowy Depozyt Papieréw Warto $ciowych S.A.

rozliczeniowy: (KDPW)

ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Zataczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 3
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VII. Znacz gcy akcjonariusze jednostki dominuj  gcej:

Wedlug stanu na dzien 31.12.2011 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w e
Akcjonariusze Liczba akiji Warto $é akgji zak!r(a".idpci:zly?n " Liczba gloséw g‘:gg{'ﬁfﬁln"acf/s;
(%)

Blue Ceriana Limited 1 305 856 | 130 585,60 zt 18,66% 1 305 856 18,66%
Jethas Holdings Limited 1179511 117 951,10 zt 16,85% 1179511 16,85%
Lebowitz & Partners Limited 608 826 | 60 882,60 z 8,70% 608 826 8,70%
Amplico PTE S.A. 764 000 | 76 400,00 zt 10,91% 764 000 10,91%
Pekao Pioneer PTE S.A. 510000| 51 000,00 zt 7,29% 510 000 7,29%
Investors TFI S.A. 581 861 | 58 186,10 zt 8,31% 581 861 8,31%
Noble Funds FIO 387 000 | 38 700,00 zt 5,53% 387 000 5,53%
Pozostali (ponize 5%) 1662 946 | 166 294,60 zt 23,75% 1662 946 23,75%
Razem 7 000 000 | 700 000,00 zt 100 % 7 000 000 100%

VIII. Spéiki zale zne wraz z udziatem w kapitale zaktadowym oraz udzia tem w liczbie gloséw na WZA:

Codemedia S.A. ; 79% ; 79%

SMT Software S.A.; 51% ; 51%

MAT sp. z 0.0. ; 80% ; 80%

Lemon Sky sp. z 0.0. : 100% ; 100%
AdvFinance sp. z 0.0.; 100% ; 100%

Xantus S.A.; 50% ; 50%

Traffic Info Sp. z 0.0.; 51%; 51%

Trade Marketing Poland sp. z 0.0., 79%; 79%

vV vV V¥V ¥V V¥V V V V

IX. Spotki stowarzyszone wraz z udzialem w kapitale zaktadowym oraz udziatem w liczbie gtoséw na
WZA:

Iweii.com sp. z 0.0.; 33,46% ; 33,46%

Iweii Online Solutions Ltd; 33,46%; 33,46%
iAlbatros S.A.; 26,01%; 26,01%

iAlbatros Francja; 26,01%; 26,01%

SMT Software Nederlands B.V.; 20,4%; 20,4%
MobiCare S.A.; 28,05%; 28,05%

Trade Tracker Sp. z 0.0.; 39,5%; 39,5%

Ofens Sp. z 0.0.; 34%; 34%

Claire Multimedia International S.A.; 25%; 25%

vV ¥V ¥V ¥V ¥V ¥V V VY V
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XIl. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:

-

GRUPA ADV SA. }

g

SMT Software Lemon Sky Codemedia MAT XANTUS Iweli AdvFinance
SA. Sp. zo.o. SA. Sp. zo.0. SA. Sp. zo.o.
51% 100% 79% 80% 33% 100%

iAlbatros Trade Tracker Ofens Iweii Online
SA. — Sp. zo.o. Sp. zo.0. Solutions Ltd
56% 50% 68% 100%

iAlbatros
Francja
100%

Traffic Info

Sp. zo.o.
100%

MobiCare
SA.
55%

SMT Software
Nederlands BV
40%

XIll. Oswiadczenie zarz adu

-
Trade Marketing

L{ Poland Sp. z 0.0.

100%

e ] . —
Claire Multimedia

International S.A.
50%

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spokki
dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami
rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i
finansowa Grupy Kapitalowej oraz jej wynik finansowy.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1

stycznia do 31 grudnia 2011 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego. Biegly
rewident zostal wybrany przez Rade Nadzorczg uchwalg z dnia 17 lipca 2011 roku w sprawie wyboru
biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie
petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Zataczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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XIV. Prezentacja r6 znic mi edzy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporz gdzonym
zgodnie z polskimi i mi edzynarodowymi zasadami rachunkowo  $ci.

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

Wedtug PSR Wedtug MSR Wedtug PSR Wedtug MSR
Kapitat wkasny akcjonariuszy j. dominujacej 14 843 15436 9 967 10174
Niepodzielony wynik finansowy -1292 - 1000 -762 -493
Wynik finansowy biezacego okresu 5227 5132 2 506 2538

Spotki grupy kapitalowej w latach poprzedzajgcych biezgcy rok obrotowy sporzgdzajgc sprawozdania
finansowe wedlug polskich standardéw rachunkowosci stosowaty wyzszy od stosowanego obecnie limit
wartosci srodkéw trwalych umarzanych jednorazowo. Dla tych srodkéw dokonano ponownie weryfikacji
okres6w uzytkowania i w efekcie tej analizy dla posiadanych w Grupie $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych dokonano zmian stawek amortyzacyjnych do odpowiadajgcych okresom ich
uzytkowania. Stawki amortyzacyjne zostaly ustalone indywidualnie dla kazdego $rodka trwatego, a przedziat
w jakim sie znajdujg zostat zaprezentowany w opisie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci w niniejszym
rozdziale.

Na kazdy prezentowany dzien bilansowy utworzono rezerwy na $swiadczenia pracownicze, ktére wptywajg na
wynik finansowy biezacy oraz wyniki finansowe lat ubiegtych. Rezerwy te byly takze podstawg do utworzenia
aktywéw na odroczony podatek dochodowy.

W wyniku zastosowania MSSF do majgtku Grupy Kapitatowej wprowadzono $rodki trwate uzytkowane na
podstawie umow leasingowych, ktére spetniajg warunki ujecia w aktywach. Jednoczesnie rozpoczeto
amortyzacje tych aktywow. Zmiana dotyczy kosztow amortyzacji i wartosci rzeczowych aktywow trwatych jak
réwniez zobowigzan diugoterminowych i krétkoterminowych z tytutu leasingu. Ponadto korekta ta wptywa na
wartos¢ kosztow finansowych i kosztow zarzadu w postaci ustug obcych.

Prezentacja sprawozdan finansowych wedlug MSSF wptyneto na korekte kosztéw amortyzacji wartosci
firmy. Dokonano natomiast testow na utrate wartosci.

XV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
jednostki dominujgcej w dniu 30 kwietnia 2012 roku.

XVI. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalane p rzez Narodowy Bank Polski

Okres sprawozdawczy 2011 2010

Kurs na ostatni dzien okresu 4,4168 3,9603
Kurs $redni w okresie 4,1401 4,0044
Najwyzszy kurs w okresie 4,5494 4,1458
Najnizszy kurs w okresie 3,9345 3,8622
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw —wybrane dane w tys. EUR
za okres za okres
01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy 22 216 13 348
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 16 253 10 080
Zysk brutto na sprzedazy 5963 3268
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2388 1534
Zysk przed opodatkowaniem 2509 1407
Zysk netto 2013 1043
Zysk przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym 773 409
Zysk netto podmiotu dominujgcego 1240 634
Zysk netto na jedng akcje (w EUR) 0,29 0,15
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — wybrane dane w tys. EUR
AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate 2295 870
Rzeczowe aktywa trwate 410 279
Wartosci niematerialne 542 221
Wartos¢ firmy 584 237
Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg 567 21
Pozostale aktywa finansowe 7 7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 162 87
Pozostale aktywa trwate 22 18
Aktywa obrotowe 10 175 6 899
Zapasy 445 226
Naleznosci handlowe 5931 3283
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 9 10
Pozostate naleznosci 1038 657
Pozostate aktywa finansowe 1320 833
Rozliczenia miedzyokresowe 148 26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1248 1864
AKTYWA RAZEM 12 470 7769

Zataczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7
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PASYWA 31.12.2011 31.12.2010
Kapitaty wiasne 4967 3453
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3495 2 569
Kapitat zaktadowy 158 177
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 1292 1440
Pozostale kapitaty 1109 435
Niepodzielony wynik finansowy -226 -124
Wynik finansowy biezgcego okresu 1162 641
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 1472 884
Zobowigzania dtugoterminowe 2199 1373
Pozostate zobowigzania finansowe 2158 1 346
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41 27
Zobowigzania krétkoterminowe 5304 2943
Kredyty i pozyczki 705 85
Pozostate zobowigzania finansowe 239 119
Zobowigzania handlowe 2762 1899
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 312 119
Pozostate zobowigzania 1104 687
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 93 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 65 34
Pozostate rezerwy 24 0
PASYWA RAZEM 12 470 7769
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych — wybrane dane w tys. EUR
za okres za okres
01.01.2011 - 31.12.2011 | 01.01.2010 - 31.12.2010
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 59 689
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 016 -1 006
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1543 957
D. Przeplywy pieniezne netto razem -413 640
Zataczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Przychody ze sprzeda zy 1,2 91 975 53 452
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 91919 53 452
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatow 56
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2,3 67 289 40 367
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 67 265 40 367
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 24
Zysk brutto na sprzeda zy 24 686 13 085
Pozostate przychody operacyjne 4 820 4270
Koszty sprzedazy 3 142
Koszty ogolnego zarzadu 3 13 769 8983
Pozostate koszty operacyjne 4 1710 2229
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 9885 6 143
Przychody finansowe 5 1373 270
Koszty finansowe 5 869 1132
Udziat w zys’k.'_ich (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg 353
praw wtasnosci
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy z tytutu trwatej utraty wartosci 0
Zysk przed opodatkowaniem 10 389 5634
Podatek dochodowy 6 2 055 1456
Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej 8334 4178
Zysk z dziatalno $ci zaniechanej 0 0
Zysk netto 8334 4178
Zysk przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 3202 1640
Zysk netto przypisana podmiotowi dominuj  gcemu 5132 2538
Zysk netto na jedn g akcje (w zt) 7
Podstawowy za okres obrotowy 1,19 0,60
Rozwodniony za okres obrotowy 1,19 0,60
Zysk netto na jedn g akcje z dziatalno $ci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 1,19 0,60
Rozwodniony za okres obrotowy 1,19 0,60
Zysk netto na jedn g akcje z dziatalno $ci zaniechanej (w zt) n.d. n.d.

Gdynia, dnia 30.04.2012 r.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

ke — -

Podpis osoby sporz agdzajgcej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw —c.d.

NOTA 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Zysk (strata) netto 8334 4178
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych

R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodow

Suma dochodéw catkowitych 8334 4178
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom

niekontrolujgcym 3202 1 640
Suma dochodéw catkowitych przypadaj aca na podmiot

dominuj acy 5132 2538

Gdynia, dnia 30.04.2012 r.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

/%@/

Podpis osoby sporz adzajgcej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA NOTA 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa trwate 10 137 3445
Rzeczowe aktywa trwate 9 1813 1104
Wartosci niematerialne 10 2392 877
Wartos¢ firmy 11 2580 937
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestylcj_e w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw 0 0
wtasnosci

/chly(rc;!seo Ili Cl;:él;iy w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych 12 2506 82
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostale aktywa finansowe 14,37 32 29
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 715 346
Pozostate aktywa trwate 13 99 70
Aktywa obrotowe 44 939 27 324
Zapasy 15 1966 894
Naleznosci handlowe 16 26 196 13 006
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 40 39
Pozostate naleznosci 17 4585 2601
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1082 0
Aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez wynik 0 0
finansowy

Pozostale aktywa finansowe 14,37 4746 3299
Rozliczenia miedzyokresowe 18 652 102
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 5672 7383
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy 0 0
AKTYWA RAZEM 55076 30 769

Gdynia, dnia 30.04.2012 .

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz adzajgcej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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01.01.—31.12,2011 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA NOTA 31.12.2011 31.12.2010

Kapitat wiasny 21937 13 673
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominuj acej 15436 10 174
Kapitat zaktadowy 20 700 700
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 21 5707 5707
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 22 4 897 1722
Roéznice kursowe z przeliczenia 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 23 -1 000 -493
Wynik finansowy biezgcego okresu 5132 2538
Kapitat akcjonariuszy niekontroluj  gcych 24 6 501 3499
Zobowi gzanie diugoterminowe 9714 5437
Kredyty i pozyczki 25 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 26,31,37 9532 5330
Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 182 107
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowi gzania krotkoterminowe 23 425 11 659
Kredyty i pozyczki 25 3116 335
Pozostate zobowigzania finansowe 26,31,37 1055 472
Zobowigzania handlowe 27 12 200 7526
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1379 471
Pozostate zobowigzania 28 4874 2720
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 32 410 1
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 33 286 134
Pozostate rezerwy 34 105 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 55 076 30 769
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zf) 3,13 1,95

Gdynia, dnia 30.04.2012 r.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

g Z
Podpis osoby sporz adzajgcej sprawozdanie:
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wt  asnym
n zagsspti)txgze Niepodzielony 5 B \}/(v?a?sitneg Kapitat n
zai?aﬂ?v}vy sprzed{:l iy akeiji P;:;f;?;e _ wynik g?ea;:gevgg akpjonariugzy ) akcjonari‘uszy Razvigskr%p'ta*
powy zej ceny finansowy okresu Jed_nostkl _ niekontroluj gcych
nominalnej dominuj acej
dwana scie miesi ecy zako nczonych 31.12.2011 r.

Kapitat wiasny na dzie n 1.01.2011 700 5707 1722 -493 2538 10174 3499 13673
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 700 5707 1722 -493 2538 10174 3499 13673
Emisja akcji 861 861 228 1089
Ptatnosci w formie akcji wtasnych

ZZ;)I)éciir?)//l(\:lsbycie udziatéw w jednostkach 756 756 292 978
Podziat zysku netto 3070 -532 -2538 0 0
Wyptata dywidendy -206 -206
Suma dochodoéw catkowitych 5132 5132 3202 8334
Inne 25 25 0
Kapitat wkasny na dzie n 31.12.2011 700 5707 4 897 -1 000 5132 15 436 6 501 21937

dwana $cie miesi ecy zako nczonych 31.12.2010 r.

Kapitat wtasny na dzie n 1.01.2010 700 5707 960 149 355 7871 1420 9291
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 700 5707 960 149 355 7871 1420 9291
Emisja akcji 0 463 463
Ptatnosci w formie akcji wtasnych -95 -95 115 20
Podziat zysku netto 762 -407 -355 0 0
Wyptata dywidendy 0 -110 -110
Suma dochodoéw catkowitych -140 2538 2398 1611 4009
Kapitat wiasny na dzie A 31.12.2010 700 5707 1722 -493 2538 10174 3499 13 673

Gdynia, dnia 30.04.2011 r.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

mﬁ’/ / Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych

| 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

DZIALALNO S€ OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 389 5634
Korekty razem -8 702 -1 616
Amortyzacja 833 470
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych -6 741
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 432 35
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -613 -13
Zmiana stanu rezerw 246 -13
Zmiana stanu zapasow -602 -894
Zmiana stanu naleznosci -15 626 -5 985
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 6 767 4332
Zmiana stanu pozostatych aktywow -148 -119
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 15 -170
Gotowka z dziatalno $ci operacyjnej 1687 4018
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwr6cony -1 442 -1 259
A. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 245 2759
DZIALALNO $€ INWESTYCYJINA
Wptywy 5783 476
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 32 13
Inne wplywy inwestycyjne 5751 463
Wydatki 14 129 4 505
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 052 595
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 8 863 2 597
Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli mniejszosciowych 206 110
Inne wydatki inwestycyjne 3008 1203
B. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej -8 346 -4 029
DZIALALNO $€ FINANSOWA
Wptywy 9 095 7223
Woptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 4 006 2223
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4000 5 000
Inne wptywy finansowe 1089
Wydatki 2705 3390
Sptaty kredytéw i pozyczek 1700 3 096
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 365 184
Odsetki 640 110
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 6 390 3833
D. Przeplywy pieni ezne netto razem (A+B+C) -1711 2563
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych, w tym: -1711 2563
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 7 383 4820
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D) 5672 7 383
Gdynia, dnia 30.04.2011 r.
Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

2R /
Podpis osoby sporz adzajgcej Sprawozdanie: '
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN IA
FINANSOWEGO

Zgodno $¢é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,KIMSF").

. Zalozenie kontynuaciji dziatalno $ci gospodarcze;j

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2011 roku.
Zarzad Spotki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci,
ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzagdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok nie wystgpity zdarzenia,
ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczes$nie
w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Zasady konsolidaciji

a) Jednostki zale zne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogoélnej liczby gtoséw w
organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienié.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie
metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong
0 koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia
sie poczgtkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych
udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest
nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, Zze transakcja dostarcza
dowodo6w na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez
jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodno$ci z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontroluj gce oraz transakcje z udzialowcami / akcjonariuszami niekontroluj gcymi

Udzialy niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien
nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatlowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach
netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udzialu wlasnos$ciowego jednostki
dominujgcej w tych aktywach netto. Udziatly niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(i) zmiany w kapitale wkasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potagczenia.

Zataczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 15



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA ADV S.A. ZA OKRES
01.01.—- 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Zyski i straty oraz kazdy skitadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wiascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatébw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wihascicieli
jednostki dominujgcej oraz udziatdbw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

c¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby gtosbw w organach
stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie
poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat, za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatbw od dnia nabycia — w pozostatych
kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spotki zale zne obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy kornczgce sie 31 grudnia 2011 roku
obejmujg nastepujgce jednostki zalezne wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w ogélnej liczbie gloséw (w %)
Wyszczegolnienie
31.12.2011
Lemon Sky Sp. z 0.0. (poprzednio Adv.pl Sp. z 0.0.) 100%
Codemedia S.A. 79%
SMT Software S.A. 51%
AdvFinance Sp. z 0.0. 100%
MAT Sp. z o0.0. 80%
Xantus S.A. 50%

IV. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywéw oraz
przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedlug wartosci
godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, ktére zostalty wycenione wedlug
wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o
zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg
zabezpieczane. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od
towarow i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjgtkiem podatku akcyzowego.

Koszty dziatalnosci operacyjnej uymowane sg w wartosci godziwej zaptaty dokonanej lub zobowigzania, po
pomniejszeniu o otrzymane rabaty oraz podatek od towardw i ustug. Koszty ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat na podstawie bezposredniego zwigzku z osiggnieciem konkretnych przychoddw, przy jednoczesnym
zachowaniu zasady nie ujmowania w bilansie pozyciji, ktére nie spetniajg definicji aktywow.

Dotacje pa nstwowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewno$ci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje. Dotacje ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez
Grupe aktywéw trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen
miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat systematycznie przez przewidywany okres
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uzytkowania ekonomicznego tych aktywOw. Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w
przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztéw, ktére te dotacje mialy w zamierzeniu
kompensowaé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w
rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedlug czasu powstawania, poprzez odniesienie do
kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy
efektywnie dyskontujgcej przyszie wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania
danego sktadnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego skitadnika.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikdw
majgtku wymagajgcych dluzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do
kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego
inwestowania pozyskanych s$rodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie
nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego
podlegajgcych kapitalizacji. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej.

Koszty swiadcze i pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane
sg w okresie w ktérym Grupa otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku
wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

* na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z

wyniku zdarzen przeszitych, oraz

» mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
W przypadku swiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, swiadczenia pracownicze ujmowane sg w
zakresie kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do
przysztych ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych pfatnych nieobecnosci swiadczenia
ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne)
oraz inne diugoterminowe s$wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.) ustalane sg przy
uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i straty z tytulu tej wyceny ujmowane sg w catosci w rachunku zyskOw i strat.
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt.

Podatki — podatek bie zacy

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony. Biezgce
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylgczeniem przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktore nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatki - podatek odroczony
Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w

przysztosci w oparciu 0 roznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow, a
odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe oraz straty podatkowe bgdz ulgi podatkowe jakie
Grupa moze wykorzysta¢. Pozycja aktywOw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica
przejSciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na
wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywédw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w
zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz 1
rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na $rodki trwate
obejmujg poniesione naktady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate
obejmujg istotne specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonujg jako element srodka trwatego.

Srodki trwale oraz $rodki trwatle w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Jako odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, takze o
charakterze niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez
dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie
wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartodci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty
oraz, dla odpowiednich aktywéw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywdéw trwatych rozpoczyna sie w momencie
rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczgcymi pozostatych aktywéw trwatych Grupy.
Amortyzacja srodkéw trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw
amortyzacji srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegodlnych sktadnikow srodkéw trwatych sg nastepujgce:

Budynki i budowle 10 lat

Maszyny i urzagdzenia od 5do 10 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5do 10 lat

Grunty wtasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako
leasing operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako
wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towarow i ustug, jak réwniez dla
celéw administracyjnych wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia po pomniejszeniu 0 umorzenie oraz 0 skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci..

przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w
okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywow trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych
pozyciji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.
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Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne

oraz ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do

jednostki. Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkéw:

*  ztechnicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia skiadnika wartosci niematerialnych, tak
aby nadawal sie do sprzedazy lub uzytkowania,

. istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia skiadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

e skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

e znany jest sposoOb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszite korzysci ekonomiczne,

e zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

. istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajace w/w warunkéw

ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztow og6lnego

zarzgdu.

Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa

wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny,

w zwigzku z czym nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywéw Grupy. Jednakze wydatki na nabycie

takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotow) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw

przez wiadciwe urzedy panstwowe, ujmowane sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie

umownym w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany

okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada

wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci

niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy

uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sa nastepujgce:

Licencje na oprogramowanie 3-10lat

Prawa majgtkowe 5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na

wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna

utrata wartosci okre$lana jest na kazdy dzier bilansowy. Skutki utraty wartosci, warto$ci niematerialnych

jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez

okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci

niematerialnych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych

pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Utrata warto s$ci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego
i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢é odzyskiwalna danego
skfadnika aktywOw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw
nie generuje przeptywdéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej
podstawy alokacji, skladniki majgtku trwalego Grupy alokowane sg do poszczegolnych jednostek
generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla
ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na
mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona
0 koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
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uwzgledniajgcej aktualng rynkowag wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
skfadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skfadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego skiadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym
wystagpita, za wyjgtkiem sytuacji. gdy skfadnik aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej
(wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub
jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego skfadnika aktywow jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci skladnika aktywow / jednostki
generujacej przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwlocznie w
rachunku zyskow i strat, o ile skladnik aktywow nie podlegatl wczesniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostale rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w
ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak
by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stalg. Koszty finansowe odnosi sie
bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzagdzacego konsumpcjg korzy$ci ekonomicznych wyptywajgcych
z leasingu danego skiadnika aktywow.

Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne skladajg sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw platnych na zgdanie. Ekwiwalenty
srodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, tatwo wymienialnymi na
okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowg
wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktore
klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczgtkowo w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe Kklasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a
okresla sie jg w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy.

Skiadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

» zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przyszto$ci; lub

» stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.
Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
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» taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢é wyceny lub ujecia wystepujacg w
innych okolicznosciach; lub

» skfadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje
0 grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

» skfadnik aktywow stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden Ilub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci

godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku

zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skiadnik aktywow

finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno  $ci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub
negocjowanych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze
utrzymywaé do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym Kkoszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie¢ metodg efektywnego
dochodu.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Grupy i znajdujgce sie w
obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale
whasnym, w kapitale rezerwowym z tytulu aktualizacji, z wyjatkiem odpisow z tytutlu utraty wartosci,
odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich roznic
kursowych dotyczacych aktywow pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujeta
uprzednio w kapitale rezerwowym z tytulu aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskow i strat danego
okresu.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wartosé godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych
okresla sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej
przypadajgca na réznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego
sktadnika aktywow wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat, zas pozostale zmiany ujmuje sie w
kapitale wikasnym.

Pozyczki i nale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych
warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i
naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata warto sci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty warto$ci na kazdy dzieh bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartosé, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktore wystgpity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow
wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
diugotrwaly spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny
dowdd utraty wartosci.
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W przypadku niektorych kategorii aktywoéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
poszczegoblne aktywa ocenione jako te, ktdre nie utracity waznosci, bada sie pod katem utrate wartosci
lacznie.

W przypadku aktywoéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu
utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywow a biezgcg wartoscig
szacunkowych przyszlych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng
stope procentowg skfadnika aktywow finansowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutlu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywow tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych
wartos¢ bilansowag pomniejsza sie stosujgc konto korygujgce ich pierwotng wartos¢. W przypadku
stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wiasnie w ciezar
konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pOzniej odzyskane,
dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta
odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym
kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do
zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci
odwraca sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty
wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata
ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitalowych papierow wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete
uprzednio przez wynik finansowy nie podlegajg odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia
wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Kapitat zaktadowy ( instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grup  e)

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisiji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wkasny wtedy i tylko wtedy,
gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatlu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacii;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzgdkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywéw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego
splaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane
wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywdéw netto jednostki (z wylgczeniem oddziatywania
samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdéw netto wycenia sie w tym celu
zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentéw, ktdre znaczaco
zawezalby lub wyznaczaly stalg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg
sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wlasnego instrumentdow zobowigzujgcych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na
tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjgtkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg
zastosowania.
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Zobowi gzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo
jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

» zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

» stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.
Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

» taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w
innych warunkach; lub

» skladnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje
0 grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

» stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostale zobowi gzania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakciji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszte platnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej
Zz tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych
koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej
tych przeptywéw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$é lub cato$¢ korzy$ci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie
wycenié.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

IV. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

a) Profesjonalny os ad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnieh podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

b) Niepewno $¢é szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto $ci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci dla wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia
jednostek. Wymagalo to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, z
ktorym zwigzany jest ten skladnik aktywow. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i
wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okres6w ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.
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VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowo  $ci

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaly
opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i sa obowigzujgce dla
okres6w sprawozdawczych rozpoczynajagcych sie po 1 stycznia 2011 i pOzniej. MSSF w Kksztalcie
zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych interpretaciji, ktére wedtug
stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

v' MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”  (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009
roku. Dnia 28 wrzesnia 2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9 wprowadzajgcy nowe wymogi
dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych i przenoszacy wymogi dotyczgce wyksiegowywania
aktywow i zobowigzan finansowych z MSR 39. Standard ustala pojedyncze podejscie w celu okreslenia
czy aktywa finansowe wyceniane sg wg kosztu zamortyzowanego czy wedlug wartosci godziwej,
zastepujac liczne zasady okreslone w MSR 39. Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposob
jednostka zarzagdza jej instrumentami finansowymi (tj. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz
ocenie charakterystyki umownych przeptywow pienieznych zwigzanych z aktywami finansowymi. Nowy
standard wymaga réwniez zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci, zastepujac liczne
metody oceny utraty wartosci okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczgce rozliczania zobowigzan
finansowych dotyczg problemu zmiennosci wyniku finansowego wynikajgcego z decyzji emitenta o
wycenie wlasnego zadtuzenia w wartosci godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po
koszcie zamortyzowanym w odniesieniu do wiekszosci zobowigzan, dokonujgc zmiany jedynie w
regulacjach dotyczgcych wilasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogoéw jednostka, ktéra
zdecyduje sie wyceni¢ zobowigzania w wartosci godziwej, prezentuje zmiane wartosci godziwej
wynikajgcg ze zmian wlasnego ryzyka kredytowego w pozostatych catkowitych dochodach, nie na wynik.
Zarzad spodziewa sie, ze MSSF 9 zostanie przyjety do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2013 r. oraz, ze zastosowanie MSSF 9 nie bedzie mialo
znaczgcego wplywu na aktywa i zobowigzania finansowych Nie zostata jeszcze zakonczona szczegotowa
analiza wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdania Grupy, w zwigzku z tym na chwile
obecng nie jest mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wplywu tego standardu na kwoty
wykazywane w sprawozdaniach finansowych Grupy.

v' W maju 2011 roku zostat opublikowany ,pakiet pieciu standardéw” dotyczacy konsolidacji, wspéinych
ustalen umownych oraz ujawnieh na temat zaangazowania w inne jednostki:

— MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji
zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja
- jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla
wszystkich jednostek na podstawie kontroli, niezaleznie od charakteru inwestycji (tj. tego, czy
jednostka jest kontrolowana poprzez prawa gtosu inwestoréw czy poprzez inne ustalenia umowne
powszechnie stosowane w jednostkach specjalnego przeznaczenia). Zgodnie z MSSF 10, kontrola
opiera sie na tym, czy inwestor posiada 1) zdolno$¢ kontroli nad inwestycja, 2) ekspozycje lub prawo
do zmiennych zyskéw powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz 3) mozliwos¢ korzystania
Z jego kontroli nad inwestycjg w celu wptyniecia na wysoko$¢ zwrotu z inwestycji.

— MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”  wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu
do wspélnych ustalen umownych, zastepujgc MSR 31 ,Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach”.
Mozliwosé zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek
wspétkontrolowanych zostata usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspdlnie kontrolowane aktywa
pozostawiajgc rozréznienie na wspoélne operacje i wspdélne przedsiewziecie. Wspdlne operacije sg to
wspolne ustalenia umowne, w ktorych strony majg wspéing kontrole nad prawami do aktywow i
zobowigzan. Wspolne przedsiewziecie jest to wspolne ustalenia umowne, w ktorym strony majg
wspolng kontrole nad prawami do aktywOw netto.

— MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaanga zowania w inne jednostki” bedzie wymagat dostarczenia
zwiekszonej informaciji zarowno na temat jednostek objetych konsolidacja jak i jednostek nieobjetych
konsolidacjg, w ktérych jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji,
tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia
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narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajgce z zaangazowania
w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacjg oraz zaangazowanie niekontrolujgcych posiadaczy
udziatléw w operacjach skonsolidowanych jednostek.

- MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011). Wymagania
dotyczgce jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegly zmianie i sg zawarte w
znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaly zastgpione przez MSSF 10.

— MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych or az wspolne przedsi ewziecia”
(znowelizowany w roku 2011) MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF
12.

Powyzsze pie¢ standardoéw obowigzuje w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub pézniej z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania - pod warunkiem
jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu standardéw. Zarzad Grupy spodziewa sie przyjecia pakietu
pieciu standardéw w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres roczny rozpoczynajacy
sie 1 stycznia 2013 r. Zastosowanie tych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na kwoty
wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

v/ MSSF 13 ,Wycena warto $ci godziwej” definiuje warto$é godziwg, zawiera wskazéwki dotyczace
ustalenia wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny warto$ci godziwej. Jednak
MSSF 13 nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktére elementy powinny by¢ wycenione lub
ujawnione w wartosci godziwej. Zarzagd Grupy spodziewa sie przyjecia MSSF 13 w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2013 r. Zastosowanie tych
standardéw nie bedzie mie¢ istotnego wptywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych.

v Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” - prezentacja sktadnikéw pozostatych
catkowitych dochodéw wymagajg od jednostek sporzadzajgcych sprawozdania finansowe zgodnie z
MSSF do tacznej prezentacji tych skladnikéw w pozostatych catkowitych dochodach, ktére mogg zostac
przeniesione do rachunku zyskow i strat. Zmiany réwniez potwierdzajg, iz skiladniki pozostatych
catkowitych dochoddw oraz rachunku zyskéw i strat prezentuje sie w pojedynczym sprawozdaniu lub w
dwéch nastepujacy po sobie sprawozdaniach. Zmiany do MSR 1 obowigzujg do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku. Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochodéw zostanie
odpowiednio przeksztalcona w przysztych okresach sprawozdawczych.

v Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywéw wymagajg od
jednostek wyceny aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy
jednostka planuje realizacji aktywéw przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywOw wycenianych
zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostang zrealizowane przez jego
wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna i subiektywna. Zmiany rozwigzujg ten problem poprzez
wprowadzenie zatozenia, ze wartos¢ skftadnika aktywéw realizuje sie zwykle w momencie jego
sprzedazy. Zmiany do MSR 12 obowigzujg do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012
roku. Zarzad Grupy spodziewa sie, iz zastosowanie tych standardéw nie bedzie wplywato na wysokosé
kwoty podatku odroczonego w przysztych okresach sprawozdawczych.

v’ Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia przyczyniajg sie do istotnych poprawek poprzez:

- eliminacje opcji odraczania zyskow i strat, znana jako ,metoda korytarzowa”, przyczyniajgc sie do
poprawy poréwnywalnosci oraz wiernosci prezentacii;

— poprawe prezentacji zmian w aktywach i pasywach wynikajacych z okreslonych $wiadczen
pracowniczych, w tym poprzez wprowadzenie wymogu prezentacji zmian wynikajgcych z
przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach, tym samym wyodrebniajgc te zmiany od
zmian wynikajgcych ze zwyklych operacji jednostki;

- zwiekszenie wymogow dotyczacych ujawnien na temat charakterystyki okreslonych $wiadczen
pracowniczych, poprawiajgc tym samym jakos¢ informacji na temat charakterystyki okreslonych
Swiadczen pracowniczych oraz na temat ryzyk jednostki zwigzanych z udzialem w tych
Swiadczeniach.

Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 r. i

wymaga retrospektywnego zastosowania z pewnymi wyjgtkami. Zarzad Grupy spodziewa sig, iz zmiany
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w MSR 19 zostang przyjete do zastosowania w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy
za roczny okres rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2013 r. oraz, ze zastosowanie zmiany w MSR 19 nie
wptynie istotnie na kwoty wykazywane w odniesieniu do okreslonych swiadczenh pracowniczych.

v’ Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie). Interpretacja okresla, iz koszty zwigzane z usuwaniem nadkladéw w
wydobyciu metodg odkrywkowa nalezy ujg¢ jako dodatkowy element do istniejacego skiadnika aktywow
(lub jako jego zwiekszenie) i amortyzowa¢ w przewidywanym okresie uzytecznosci rozpoznanych
zasobow dostepnych dzieki usunieciu nadktadéw (przy uzyciu metody jednostek produkcji, chyba ze
odpowiedniejsza jest inna metoda). Zarzad Grupy spodziewa sie, iz zastosowanie tego standardu nie
bedzie miato wptywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.
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DODATKOWE NOTY | OBJA SNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDA ZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o
podatek od towaréw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci
wynikajgce z ich wlasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzeda zy i przychody ogétem Grupy prezentuj g sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Dziatalno $¢ kontynuowana

Sprzedaz towaréw i materiatow 56 0
Sprzedaz produktéw i ustug 91919 53 452
SUMA przychodéw ze sprzeda zy 91 975 53 452
Pozostate przychody operacyjne 820 4270
Przychody finansowe 1373 270
SUMA przychod6éw ogétem z dziatalno  $ci kontynuowanej 94 168 57 992
Przychody z dziatalno $ci zaniechanej

SUMA przychod6éw ogotem 94 168 57 992

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Przychody z tytutu transakcji z zadnym zewnetrznym pojedynczym klientem nie stanowig 10 lub wiecej
procent tgcznych przychodow jednostki.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Ogodlne informacje o segmentach operacyjnych:

Segmenty zostaty wyodrebnione w oparciu o rodzaje dziatalno$ci prowadzonych przez jednostki w grupie.
Efektem sg trzy nastepujgce segmenty:
— komunikacja zintegrowana (Grupa Adv S.A. oraz Adv.pl Sp. z 0.0. /obecnie Lemon Sky Sp. z 0.0./;
Codemedia S.A.; Mediasense Sp. z 0.0. /do momentu potgczenia z Codemedia S.A./)
— innowacyjne technologie (SMT Software S.A.)
— pozostate (AdvFinance Sp. z 0.0.)

Zasady rachunkowosci w poszczeg6lnych segmentach sg jednakowe z zasadami catej Grupy opisanymi
wyzej.

Informacje o przychodach w poszczegdlnych segmentac h operacyjnych — uzyskiwane od klientow
zewnetrznych

Segment 01.01. -31.12.2011 01.01. -31.12.2010
komunikacja zintegrowana 58 522 35443
innowacyjne technologie 33401 17 930
pozostate 52 79
Razem 91 975 53 452
Przychody Grupy 91 975 53 452
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Informacje o przychodach w poszczegdélnych segmentac

segmentami operacyjnymi

h operacyjnych — z tytutu transakcji z innymi

Segment 01.01. —31.12.2011 01.01. — 31.12.2010
komunikacja zintegrowana 4733 1637
innowacyjne technologie 541 228
pozostate 315 251
Razem 5589 2116

Informacje o przychodach z tytutu odsetek w poszcze

g6lnych segmentach operacyjnych

Segment 01.01. —31.12.2011 01.01. —31.12.2010
komunikacja zintegrowana 256 185
innowacyjne technologie 272 85
Pozostate 0 0
Razem 537 270
Przychody z odsetek w Grupie 537 270

Informacje o kosztach z tytutu odsetek w poszczegdl

nych segmentach operacyjnych

Segment 01.01. -31.12.2011 01.01. -31.12.2010
komunikacja zintegrowana 537 101
innowacyjne technologie 332 32
pozostate 0 0
Razem 869 133
Koszty z odsetek w Grupie 869 133

Informacje o zyskach netto w poszczegoélnych segment

ach operacyjnych

Segment 01.01. -31.12.2011 01.01. —31.12.2010
komunikacja zintegrowana 4 307 1520
innowacyjne technologie 4016 2 606
pozostate 10 52
Razem 8 333 4178
Zyski mniejszosci 3202 1640
Zysk netto Grupy 5131 2538

Powyzej zaprezentowane zyski netto w poszczegélnych segmentach zawierajg zyski wygenerowane na
transakcjach miedzy segmentami, zgodnie z tym, jak jest to analizowane przez kierownictwo w grupie

kapitatowe;j.

Informacje o kosztach amortyzacji w poszczegoélnych

segmentach operacyjnych

Segment 01.01. —31.12.2010 01.01. —31.12.2010
komunikacja zintegrowana 436 213
innowacyjne technologie 390 250
pozostate 7 7
Razem 833 470
Koszty Grupy 833 470
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Informacje o przychodach podatkowych w poszczeg6iny

ch segmentach operacyjnych

Segment 01.01. — 31.12.2010 01.01. — 31.12.2010
komunikacja zintegrowana 64 949 39 406
innowacyjne technologie 34 554 19 833
pozostate 367 330
Razem 99 870 59 569
Koszty Grupy 99 870 59 569

Informacje o kosztach podatkowych w poszczegélnych

segmentach operacyjnych

Segment 01.01. —31.12.2010 01.01. - 31.12.2010
komunikacja zintegrowana 57 860 34 946
innowacyjne technologie 28 506 16 387
pozostate 352 262
Razem 86 718 51 595
Koszty Grupy 86 718 51 595
Informacje o aktywach w poszczegoinych segmentach
Na dzien 31.12.2011
Segment Aktywa trwate Aktywa obrotowe
komunikacja zintegrowana 2730 29 756
innowacyjne technologie 4759 15 062
Pozostate 68 121
Razem 7557 44 939
Wartos¢ firmy 2580 0
Aktywa Grupy 10 137 44939
Na dzien 31.12.2010
Segment Aktywa trwate Aktywa obrotowe
komunikacja zintegrowana 1308 18 211
innowacyjne technologie 1183 9 069
Pozostate 17 44
Razem 2508 27 324
Wartos¢ firmy 937 0
Aktywa Grupy 3445 27 324

Informacje o zobowi gzaniach i

Na dzien 31.12.2011

rezerwach w poszczegolnych segmentach

Segment Rezerwy eI TR ATE
komunikacja zintegrowana 313 14 449 9 480
innowacyjne technologie 258 7 936 222
pozostate 2 69 0
Razem 573 22 454 9 702
Zobowi gzania Grupy 573 22 454 9702

Zataczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

30



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J GRUPA ADV S.A. ZA OKRES

01.01.-31.12.2011 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Na dzien 31.12.2010

Segment Rezerwy T T
komunikacja zintegrowana 135 7 938 5146
innowacyjne technologie 105 3569 184
pozostate 1 18 0
Razem 241 11 525 5330
Zobowi gzania Grupy 241 11 525 5330

Grupa dziata na terenie Polski. Nie wystepujg segmenty poza terenem Polski.

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Segmenty geograficzne za okres 01.01.2011 - 31.12.2 011

P Ealezills Kraje Unii s Shoza
Wyszczegolnienie Polska pozos_tale Europejskiej Unii
kraje Europejskiej
Sprzedaz klientom zewnetrznym 81728 10 247 10 214 34
Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe 0 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia 0 0 0 0
Prawa wynikajace z uméw ubezpieczeniowych 0 0 0 0
Segmenty geograficzne za okres 01.01.2010 - 31.12.2 010
tacznie . - Kraje spoza
Wyszczegolnienie Polska poazlos_tale E}Srrgjpeejsz Ir<]iltlej JUn_ﬁ -
kraje Europejskiej
Sprzedaz klientom zewnetrznym 48 278 5174 4 660 514
Aktywa trwate, inne niz instrumenty finansowe 0 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia 0 0 0 0
Prawa wynikajace z uméw ubezpieczeniowych 0 0 0 0
Przychody ze sprzeda zy - szczeg6towa struktura geograficzna
01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 81728 89% 48 278 90%
Eksport, w tym: 10 247 11% 5174 10%
Unia Europejska 10214 11% 4 660 9%
Pozostate 34 0% 514 1%
Razem 91975 100% 53 452 100%
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Nota 3. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WED+UG RODZAJU

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Amortyzacja 833 470
Zuzycie materiatdw i energii 2649 1447
Ustugi obce 61 803 37472
Podatki i optaty 347 144
Wynagrodzenia 13 143 8 080
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1926 1109
Pozostate koszty rodzajowe 1543 977
Rezerwy gwarancyjne 0 0
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 82 244 49 699
Zmiana stanu produktow -1 068 -349
Ko_szt V\{y'tw_orzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0
(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -142 0
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -13 769 -8 983
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 67 265 40 367

KOSZTY ZATRUDNIENIA 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Wynagrodzenia 13 143 8 080
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1926 1109
Koszty swiadczen emerytalnych 0
Inne swiadczenia po okresie zatrudnienia 0
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej 0
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 0
Suma kosztéw s$wiadcze i pracowniczych 15 069 9189
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Zysk z ujawnienia wlasnosci oprogramowania, nie optaconego 0 1702
przez klienta

Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych 0 14
Rozwigzanie rezerw 0 31
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych wartos$¢ sktadnikow aktywow 492 0
Rozliczenie ustug za rok ubieglty 25 0
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 110 30
Dotacje rzgdowe 109 2438
Przedawnione zobowigzania 20 0
Zwrot za wytozone wydatki 27 0
Pozostate 37 55
RAZEM 820 4270
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Strata ze zbycia majgtku trwatego 41 0
Aktualizacja warto$ci zapasow 367 1228
Zawigzanie rezerw 187 18
Spisane i umorzone naleznosci 105 65
Koszty sgdowe i komornicze 63 0
Nieudokumentowane wydatki 0 60
Koszty lat ubiegtych 256 57
Koszty napraw powypadkowych 74 32
Aktualizacja wartosci naleznosci 479 691
Pozostate 120 78
Razem 1710 2229
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Naleznosci 479 691
Zapasy 367 1228
Wartos¢ firmy 0 0
Razem 846 1919
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Przychody z tytutu odsetek 537 270
Zysk ze zbycia aktywow finansowych 654 0
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 182 0
RAZEM 1373 270
KOSZTY FINANSOWE 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Koszty z tytutu odsetek 869 133
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 729
Aktualizacja warto$¢ inwestycji 216
Pozostate 54
Razem 869 1132
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHO DOWY

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2011 i 2010 roku przedstawiajg

sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Biezacy podatek dochodowy 2 309 1492
Dotyczacy roku obrotowego 2 309 1492
Korekty dotyczgce lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -254 -36
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych -254 -36
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0
glécrz]luqnz'fumze;/ sl?gvé;t:(gx/aet wykazane w skonsolidowanym 2055 1456

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice migdzy stanem rezerw i aktywow z
tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Zysk przed opodatkowaniem 10 389 5634
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 112 60
Przychody wytgczone z opodatkowania 485 2271
Koszty lat ubi_egiych i przysztych zmniejszajace podstawe 619 831
opodatkowania

Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 3201 3465
Straty Spétek z grupy 554 1917
Dochéd do opodatkowania 13 152 7974
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 999 118
Podstawa opodatkowania 12 153 7 856
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 2 309 1492

Efektywna stawka podatku ( udziat podatku dochodowego w zysku
przed opodatkowaniem)

22%

26%

Czes$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej

opodatkowania podatkiem dochodowym.

Podatek dotyczgcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

19% dla podstawy

Zalaczone noty stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

34




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J GRUPA ADV S.A. ZA OKRES

01.01.—31.12,2011 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA

AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011
ODROCZONEGO
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 134 143 0 277
Ujemne réznice kursowe 12 12 0
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych
dochodéw do opodatkowania 989 1578 368 2199
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 436 633 436 633
ptatne w nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce naleznosci 223 381 20 584
Inne 26 68 26 68
Suma ujemnych r6 znic przej $ciowych 1820 2803 862 3761
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 346 533 164 715
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . L .
REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011
ODROCZONEGO
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 443 160 46 557
Przychody z odsetek 116 258 42 332
Dodatnie réznice kursowe 4 70 4 70
Pozostate 0 0 0 0
Suma dodatnich ré znic przej sciowych 563 488 92 959
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rez_erwa z tytllﬂu podatku odroczonego na 107 93 17 182
koniec okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.12.2011 31.12.2010

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 715 346
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ 182 107
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 533 239
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Nota 7. ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akciji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez
podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potragceniu odsetek od
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych
oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedn g akcje zostato oparte na nast epujacych informacjach:

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 8334 4178
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyli_czenia warto_ $ci _ 8334 4178
podstawowego zysku przypadaj acego na jedn g akcje

Efekt rozwodnienia 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto  $ci 8334 4178
rozwodnionego zysku przypadaj acego na jedn g akcje
Liczba wyemitowanych akcji

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010

Srednia wa zona liczba akcji wykazana dla potrzeb

wyliczenia warto $ci podstawowego zysku najedn g akcje w 7 000 000 7 000 000
Szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych 0 0
Srednia wa zona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb

wyliczenia warto $ci rozwodnionego zysku na jedn g akcje w 7 000 000 7 000 000
szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystgpity zadne inne transakcje dotyczgce akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwykiych.

Zysk netto na akcj e

01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Podstawowy za okres obrotowy 1,19 0,60
Rozwodniony za okres obrotowy 1,19 0,60

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DN IA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity dywidendy zaproponowane ani uchwalone.
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Nota 9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasno $ciowa

STRUKTURA WEASNO SCIOWA - warto $é netto 31.12.2011 31.12.2010

Wiasne 631 441
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 1182 663
w tym umowy leasingu

Razem 1813 1104

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny pod
zobowi gzan

lega ograniczeniom oraz stanowi

ace zabezpieczenie

Tytut zobowi gzania / ograniczenia w dysponowaniu

31.12.2011

31.12.2010

- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek wtasnych

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych

- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego

1182

663

Warto $¢ bilansowa rzeczow ych aktywéw trwatych
podlegaj gcych ograniczeniu w dysponowaniu lub
stanowi gcych zabezpieczenie

1182

663

Zobowi gzania umowne do nabycia w przyszio  $ci rzeczowych aktywoéw trwatych

nie wystepuja.
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01

.01.2011-31.12.2011 r.

Wyszczegolnienie Grunty Budynki i ~ Maszyny Srodki _Pozostate Srodki trwate w Razern
budowle i urz adzenia transportu srodki trwate budowie
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2011 0 42 942 662 116 0 1762
Zwiekszenia, z tytutu: 0 120 880 255 92 0 1347
- nabycia $rodkéw trwalych 94 195 62 81 432
- potaczenia jednostek gospodarczych 26 69 115 7 217
- zawartych umoéw leasingu 616 78 4 698
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 26 159 51 1 0 237
- zbycia 26 51 77
- likwidaciji 141 1 142
- inne 18 18
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2011 0 136 1663 866 207 0 2872
Umorzenie na dzie n 01.01.2011 0 5 496 96 61 0 658
Zwiekszenia, z tytutu: 0 12 317 184 58 0 571
- amortyzaciji 12 285 159 58 514
- potaczenia jednostek gospodarczych 31 25 56
- inne 1 1
Zmniejszenia, z tytutu: 0 1 157 10 2 0 170
- likwidaciji 139 2 141
- sprzedazy 1 10 11
- inne 18 18
Umorzenie na dzie n 31.12.2011 0 16 656 270 117 0 1059
Odpisy a ktualizuj ace na dzie n 01.01.2011 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
- inne 0
Odpisy aktualizuj ace na dzien 31.12.2011 0 0 0 0 0 0 0
- réznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania 0
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2011 0 120 1007 596 90 0 1813
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01

.01.2010-31.12.2010 r.

P Budynki i Maszyn Srodki Pozostate Srodki trwate w
Gl Gy bud)v.{)nwle iurz ad)z/eﬁia transportu srodki trwate budowie REPAIT
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie A 01.01.2010 23 524 238 47 832
Zwiekszenia, z tytutu: 19 418 433 69 939
- nabycia $rodkéw trwalych 19 234 0 41 294
- potaczenia jednostek gospodarczych 67 25 28 120
- zawartych umow leasingu 117 408 0 525
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 9 0 9
- zbycia 4 4
- inne 5 5
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie f 31.12.2010 42 942 662 116 1762
Umorzenie na dzie n 01.01.2010 2 308 33 15 358
Zwiekszenia, z tytutu: 3 188 68 46 305
- amortyzacji 3 187 68 46 304
- inne 1 1
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 5 0 5
- sprzedazy 4 4
- inne 1 1
Umorzenie na dzie n 31.12.2010 5 496 96 61 658
Odpisy aktualizuj agce na dzie n 01.01.2010 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
- inne 0
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 31.12.2010 0 0 0 0 0
- roznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania 0
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2010 37 446 566 55 1104
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Nota 10. WARTO SCI NIEMATERIALNE

Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre

$01.01.2011-31.12.2011 r.

A=yt Koszty prac Oprogramowanie 2
Wyszczeg6lnienie rozwojt())lVSych 1 Eon?puterowe 2 Inne” Ogétem

Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2011 roku 0 1296 1296
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1943 1943
- nabycia 1621 1621

- zawarcia uméw leasingowych 39 39

- potaczenia jednostek gospodarczych 283 283
- inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0 172 172
- likwidacji 172 172
- inne

Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2011 roku 0 3067 3067
Umorzenie na dzie n 01.01.2011 0 419 419
Zwiekszenia, z tytutu: 0 421 421
- amortyzacji 318 318

- potgczenia jednostek gospodarczych 103 103
- inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0 165 165
- likwidacji 165 165
- inne

Umorzenie na dzie n 31.12.2011 0 675 675
Warto $¢ bil ansowa netto na dzie n 31.12.2011 roku 0 2 392 2 392
Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre ~ s$01.01.2010-31.12.2010 r.

Wyszczegdlnienie r;ﬁg}gﬁ;ﬁﬁ 1 Ols(r)cr;?‘;ﬁtn;(r)m en '? Inne® Ogotem
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2010 roku 0 995 0 995
Zwi ekszenia, z tytutu: 0 301 0 301
- habycia 301 301
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- zbycia 0
- inne 0
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2010 roku 0 1296 0 1296
Umorzenie na dzie n 01.01.2010 0 252 0 252
Zwiekszenia, z tytutu: 0 167 0 167
- amortyzacji 167 167
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- likwidacji 0
- inne 0
Umorzenie na dzie n 31.12.2010 0 419 0 419
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2010 roku 0 877 0 877
Struktura wkasno $ci
WyszczegOdlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Wiasne 2285 877
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 107 0
w tym umowy leasingu
Razem 2392 877
Zobowi gzania umowne do nabycia w przyszto $ci warto $ci niematerialnych nie wystepuja.
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Nota 11. WARTO SC FIRMY

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
SMT Software 312 312
MAT 510 510
Xantus 1758
Traffic Info 0 115
Warto $¢ firmy (netto) 2580 937
Zmiany stanu warto $ci firmy z konsolidacji
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Warto $¢ bilansowa brutto na pocz  gtek okresu 937 328
Zwiekszenia, z tytutu: 1758 625
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 1758 625
Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajacych z p6zniejszego
ujecia
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentaciji
Inne zmiany wartosci bilansowe;j
Zmniejszenia, z tytutu: 115 16
Zmniejszenie stanu z tytutu wylaczenia spotki zaleznej 115 16
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajacych z p6zniejszego
ujecia
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia
Pozostate zmiany
Warto $¢ bilansowa brutto na koniec okresu 2 580 937
Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty war tosci na pocz atek 0 16
okresu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu
Pozostate zmiany -16
Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty warto $ci na koniec okresu 0 0
Warto $¢ firmy (netto) 2 580 937
Potaczenia jednostek gospodarczych za okres 01.01.2011  —31.12.2011

Warto $¢ godziwa o Nadwy zka udziatu

Procent aktywow netto Wa:;c;§ct2r‘:vny jednostki
przej etych Koszt pot gczenia jednostki pra n'1 gch przejmuj acej w
Wyszczegolnienie Data przej ecia instrumentow jednostek przejmowanej e warto $ci godziwej
kapitatlowych z gospodarczych przypadaj gca na Pe dzostek aktywow netto
prawem glosu jednostk ¢ q é RETEREh nad kosztem
przejmuj aca gosp 4 potaczenia

XANTUS S.A. 10.05.2011 50% 3000 1242 0 1758
Warto $¢ ogotem X X 3000 1242 0 1758

Wartosé firmy powstata w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych zostata przyporzgdkowana do
nastepujgcych osrodkéw generujacych srodki pieniezne, bedacych elementami istniejgcych juz segmentow:
. osrodek XANTUS S.A. — komunikacja zintegrowana

W wyniku podpisania w dniu 18 kwietnia 2011 umowy inwestycyjnej, w dniu 10 maja 2011 nastgpito
potaczenie z XANTUS S.A. istniejgcg juz jednostka. Grupa Adv S.A. w 2011 roku objeta 50% udziatéw w tej
jednostce. Koszt potgczenia wyniést 3 min. zt z czego 1,5 min zt stanowi cene zakupu 200.000 akcji od
dotychczasowego witasciciela, a 1,5 min zt stanowi warto$¢ 100.000 akcji nowej emisji po cenie emisyjnej 15
zt za akcje.
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Wartos¢é godziwa przejmowanych aktywéw netto wyniosta 1.242 tys. zi. W efekcie tej transakcji w
skonsolidowanych aktywach Grupy Kapitalowej prezentuje sie wartos¢ firmy w kwocie 1.758 tys. zt. Wraz z
potagczeniem nabyto wiedze branzowg oraz zaufanie rynku i kwalifikacje pracownikéw czyli wartosci
niematerialne, ktére spowodowaly wyzszg cene niz wartos¢ godziwa aktywow netto.

Poniewaz potaczenie z XANTUS S.A. stanowito potgczenie z istniejgca juz jednostkg, jej obroty do dnia
potaczenia, czyli do dnia 10.05.2011 roku zostaty wytgczone z rachunku zyskow i strat Grupy za 2011 rok.
Strata netto XANTUS S.A. wygenerowany do dnia 10.05.2011 wptyneta na ustalenie wartosci godziwej
aktywOw netto, a co za tym idzie na ustalenie kwoty wartosci firmy z potaczenia. Zysk netto od dnia
potgczenia wygenerowany przez jednostke przejmowang, uwzgledniony w wyniku finansowym grupy wynosi
w czeéci przypadajgcej na jednostke dominujgcg 701 tys. zt.

Skiadniki aktywéw oraz zobowigzan jednostki przejmowanej na dzien przejecia w wartosci godziwej
prezentowaty sie nastepujgco:

Aktywa trwate 454 tys. zi Rezerwy 11 tys. zt
Zobowigzania

Aktywa obrotowe 656 tys. zt diugoterminowe 166 tys. zi
—zapasy 470 tys. zi
—nalezno$ci Zobowigzania

krétkoterminowe 110 tys. krétkoterminowe 1578 1tys. 2
—inwestycje

krétkoterminowe 551ys. 2t
—inne 21 tys.z }

Osrodek SMT Software S.A. — testy na utrat e warto $ci

Odzyskiwalna wartos¢ osrodka zostala ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywow srodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzszg kadre kierowniczg
budzetach finansowych obejmujgcych nadchodzacy rok obrotowy. Do prognoz przeptywéw srodkéw
pienieznych zastosowano stope dyskontowg na poziomie 13,76%. Testy na utrate wartosci wypadty
pozytywnie, czyli wartos¢ uzytkowana jest wieksza od wartosci bilansowej, a co za tym idzie nie wystgpita
koniecznos$¢ tworzenia odpisu aktualizujgcego.

Osrodek MAT Sp. z 0.0. — testy na utrat e warto sSci

Odzyskiwalna warto$¢ osrodka zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywow $rodkoéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzszg kadre kierownicza
budzetach finansowych obejmujacych okres trzyletni. Do prognoz przeptywéw srodkdw pienieznych
zastosowano stopy dyskontowe 13,76% w roku 2012, 13,49% w roku 2013 oraz 13,51% w roku 2014. Testy
na utrate wartosci wypadty pozytywnie, czyli warto$¢ uzytkowana jest wieksza od wartosci bilansowej, a co
za tym idzie nie wystgpita koniecznos¢ tworzenia odpisu aktualizujgcego.

Osrodek XANTUS S.A. —testy na utrat e warto $ci

Odzyskiwalna warto$¢ osrodka zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywow $rodkoéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez wyzszg kadre kierownicza
budzetach finansowych obejmujacych okres trzyletni. Do prognoz przeptywéw srodkdw pienieznych
zastosowano stopy dyskontowe 13,76% w roku 2012, 13,49% w roku 2013 oraz 13,51% w roku 2014. Testy
na utrate wartosci wypadly pozytywnie, czyli wartos¢ uzytkowana jest wieksza od wartosci bilansowej, a co
za tym idzie nie wystgpita koniecznos¢ tworzenia odpisu aktualizujgcego.
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Kluczowe zalo zenia zastosowane do obliczenia warto  $ci u zytkowej

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla kazdego osrodka. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania
efektywnosci (wynikdw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych.

Dynamika wzrostu przychodéw — dynamika wzrostu przychoddéw zostata okreslona odrebnie dla kazdego
rodzaju przychodéw i dla kazdego z osrodkéw w oparciu o dane z okreséw poprzedzajgcych okres
budzetowy lub planéw w przypadku jednostek rozpoczynajacych dziatalno$¢ oraz uwzglednia znajomos¢ i
wyczucie rynku, ktérym dysponuje kierownictwo jednostki.

Marza brutto — marza brutto rowniez bazuje na $rednich wartosciach osiggnietych w okresach poprzednich
lub planéw finansowych jednostek rozwijajgcych sie z uwzglednieniem spodziewanych zmian w strukturze
asortymentu i dynamiki rynku.

Nota 12. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH NIE OBJETYCH
KONSOLIDACJ A

WyszczegOolnienie 31.12.2011 31.12.2010

Akcje/ Udzialy w spotkach nienotowanych na gietdzie (nie objete

o 2 506 82
konsolidacjg)
Akcje spotek notowanych na gietdzie (nie objete konsolidacja) 0 0
Razem 2 506 82

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 43



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J GRUPA ADV S.A. ZA OKRES 01.01.— 31.12.2011 R.

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Inwestycje w jednostkach podporz

adkowanych nie obj etych konsolidacj g nadzien 31.12.2011r.

L . s e s L Korekty Warto $¢ Procent Procent . .
D s o V% | WOOIIESAN | oxumlyace | blanwowe | posamen | posaamen | POjoiec soe
iAlbatros S.A. 2 000 0 2 000 29% 29% podmiot w organizacji
Ofens Sp. z o0.0. 87 0 87 34% 34% jednostka nieistotna
Traffic Info Sp. z o.0. 113 0 113 50% 50% jednostka nieistotna
MobiCare S.A. 137 0 137 28% 28% podmiot w organizaciji
TradeTracker Sp. z 0.0. 50 0 50 40% 40% podmiot w organizaciji
Trade Marketing Poland Sp. z o.0. 50 0 50 79% 79% podmiot w organizaciji
SMT Software Nederland B.V. 30 0 30 20% 20% jednostka nieistotna
Iweii S.A. 39 0 39 24% 24% jednostka nieistotna
RAZEM 2506 0 2 506
Inwestycje w jednostkach podporz  gdkowanych nie obj etych konsolidacj a na dzien 31.12.2010 .
o . an - an e Korekty Warto $¢ Procent Procent . L
P e s 6 seazba sz adu | conynabyoa | Kudiijgce | biensowa | posiadamen | posiadanych R
iAlbatros S.A. 51 0 51 26% 26% podmiot w organizacji
SMT Software Nederland B.V. 30 0 30 20% 20% podmiot w organizacji
Iweii.com 1 0 1 24% 24% jednostka nieistotna
RAZEM 82 0 82
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Nota 13. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Wyszczeg6lnienie

31.12.2011

31.12.2010

Naleznosci z tytutu zaliczek na srodki trwate w budowie

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

99

70

Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku

Pozostate

RAZEM

99

70

Nota 14. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dtugoterminowe

31.12.2011

31.12.2010

Pozyczki udzielone, w tym:

32

29

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwag

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne

Naleznosci leasingowe diugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe pozostate

Inne

RAZEM

32

29

Inwestycje krotkoterminowe

31.12.2011

31.12.2010

Pozyczki udzielone, w tym:

4746

3299

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne

Naleznosci leasingowe krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe pozostate

Inne

RAZEM

4746

3299

Udzielone po zyczki

31.12.2011

31.12.2010

Udzielone pozyczki, w tym:

4778

3328

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Suma netto udzielonych po zyczek

4778

3328

- dlugoterminowe

32

29

- krétkoterminowe

4746

3299
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Udzielone po zyczki, w tym dla Zarz adu

Pozyczkobiorca poililvc\:lgli?wg b\ill\rlﬂ?]réoovs:/g - SUEEEI S 'ge:;ﬂn Zab:rz]gecz
umowy nominalne efektywne platy

Wg stanu na dzie n 31.12.2011 4778

Iweii.com sp. z 0.0. 521 565 5% Lwé%%RGM 5% iX\ISI,%E/)ORGM rok 2012 brak
Méj Rachunek Sp. z o.o0. 157 165 3,50% 3,50% rok 2012 brak
Trade Tracker Sp. z o0.0. 25 26 5,00% 5,00% rok 2012 brak
Nuon.pl Sp. Z o.o. 204 241 3,5% - 7% 3,5% - 7% rok 2012 brak
Traffic Info Sp. z 0.0. 593 631 7,00% 7,00% rok 2012 brak
iAbatros S.A. 462 486 7% - 11% 7% - 11% rok 2012 brak
SMT Software Nederland B.V. 29 32 4,00% 4,00% rok 2012 brak
Doneva Sp. Zo.o. 493 543 7,00% 7,00% rok 2012 brak
Softrada Sp. z 0.0. 849 881 7,00% 7,00% rok 2012 brak
Wojciech Bodnaru$ 5 6 7,00% 7,00% rok 2012 brak
Adapt Sp. z o0.0. 388 418 7,00% 7,00% rok 2012 brak
Pluma Sp. z 0.0. 744 784 7,00% 7,00% rok 2012 brak
Wg stanu na dzie n 31.12.2010 3328

Iweii.com sp. z 0.0. 1261 1333 5,00% 5,00% rok 2011 brak
M6j Rachunek Sp. z o.0. 756 728 3,50% 3,50% rok 2011 brak
Nuon.pl Sp. Z o.0. 874 776 3,50% 3,50% rok 2011 brak
SMT Software Nederland B.V. 28 29 4,00% 4,00% rok 2012 brak
Doneva Sp. z 0.0. 282 285 3,50% 3,50% rok 2011 brak
Softrada Sp. z 0.0. 43 43 3,50% 3,50% rok 2011 brak
Adapt Sp. z o0.0. 30 30 3,50% 3,50% rok 2011 brak
Pluma Sp. z 0.0. 104 104 3,50% 3,50% rok 2011 brak

Nota 15. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng
sprzedazy dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty
wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2011 31.12.2010

Materiaty na potrzeby produkcji

Zaliczki na dostawy 427 71
Pétprodukty i produkty w toku 1077 349
Produkty gotowe 2 056 1702
Towary

Zapasy brutto 3560 2122
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw 1594 1228
Zapasy netto, w tym: 1966 894
- warto$¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy

- warto$¢ bilansowa zapasoéw stanowigcych zabezpieczenie

zobowigzan
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Zapasy stanowi ace zabezpieczenie - nie wyst epuja

Zmiany stanu odpisOw aktualizuj acych zapasy

. Sy Odpisy ] :
Odpisy aktualizuj gce aktualizui ace Odpisy Razem odpisy
WyszczegOolnienie aktualizuj ace | potprodukty o dukjta aktualizuj gce | aktualizuj gce
materiaty i produkty w P y towary zapasy
toku gotowe

Stan na dzie n 01.01.2011 roku 0 0 1228 0 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0 367 0 0
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 367
operacyjnymi
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Stan na dzie n 31.12.2011 roku 0 0 1595 0 0
Stan na dzie n 01.01.2010 roku 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, w tym: 0 0 1228 0 1228
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 1228 1228
operacyjnymi
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Stan na dzie n 31.12.2010 roku 0 0 1228 0 1228

Wartos¢ wyrobdw gotowych na kwote 1.702 tys. zt stanowi ujawnione oprogramowanie ujete wczesniej jako
wartos¢ sprzedanych produktow i ustug, ktére nie zostalo przez odbiorce w calosci optacone i przez co nie
doszto ostatecznie do skutku przeniesienie wtasnosci na odbiorce. Aktualizacja wartosci zapasow dotyczy tej
czesci niepodzielnego oprogramowania, ktéra zostata optacona przez klienta (1.595 tys. zi).

Nota 16. NALE ZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Nalezno$ci handlowe 26 196 13 006
- od jednostek powigzanych 5091 1280
- od pozostatych jednostek 21105 11 726
Odpisy aktualizujgce 943 956
Nalezno$ci handlowe brutto 27 139 13 962

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj gcych warto $¢é naleznos$ci handlowych

31.12.2011 31.12.2010

Jednostki powi azane

Stan odpis6w aktualizuj gcych warto $¢ naleznos$ci handlowych
na pocz atek okresu

Zwiekszenia, w tym: 0 0

- dokonanie odpiséw na nalezno$ci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpis6w w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym: 0 0

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg
naleznosci

- zakonczenie postgpowan
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Stan odpisow aktl_JaIizuj acych warto $¢ naleznosci handlowych 0 0
od jednostek powi gzanych na koniec okresu

Stan odpis6w aktualizuj gcych warto $¢ naleznos$ci handlowych 0 0
na pocz atek okresu

Zwiekszenia, w tym: 0 0
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpis6w w zwigzku z umorzeniem uktadu

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢€ naleznosci handlowych 956 265
na pocz atek okresu

Zwiekszenia, w tym: 479 691
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 479 691
- dowigzanie odpis6w w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym: 492 0
- wykorzystanie odpis6w aktualizujgcych

- rozyviaganie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg 492

naleznosci

- przekwalifikowanie

Sta_n odpiséw aktualizuj gcych warto $¢ naleznosci handlowych 043 956
od jednostek pozostatych na koniec okresu

Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢€ naleznosci handlowych 043 956
ogo6tem na koniec okresu

Naleznos$ci handlowe dochodzone na drodze s gdowej

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sgdowego 759 779
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych 759 779
Warto $¢€ netto nale znosci handlowych dochodzonych na drodze s  gdowej 0 0
Nota 17. POZOSTALE NALE ZNOSCI
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Pozostate nale znosci, w tym: 4585 2601
- z tytutu podatkow, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 2015 1258
- Z tytutu kaucji 264 233
- zaliczki na dostawy 1820 0
- Z tytutu rozrachunkéw z pracownikami 247 45
- Z tytutu dotacji 17 1047
-inne 222 18
Odpisy aktualizujgce

Pozostate nale znosci brutto 4585 2601

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Pozostate nale znosci, w tym: 4 585 2601
od jednostek powigzanych 2

od pozostatych jednostek 4583 2601
Odpisy aktualizujgce

Pozostate nale znosci brutto 4585 2601
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Nota 18. ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

31.12.2011 31.12.2010

Prenumerata czasopism i publikaciji 11 3
Polisy ubezpieczeniowe 16 24
Optata wstepna leasingowa 0

Naktady na produkcje filmowg wieloodcinkowg 471

Domeny internetowe 5

Koszty na przetomie roku 46 21
Roczne optaty gietdowe 64 35
Roczne licencje 16 13
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 23 1
Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow 652 102
Nota 19. SRODKI PIENIEZ'NE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2011 31.12.2010

Srodki pieni ezne kasie i na rachunkach bankowych: 3702 1552
w kasie 59 50
w banku 3643 1502
Inne $rodki pieni ezne: 1970 5831
Srodki pieniezne w drodze 40 0
Lokaty overnight 233 0
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 1697 5831
Naliczone odsetki od lokat krotkoterminowych o okresie realizacji do 3 m-cy 0 0
Inne aktywa pieni ezne 0 0
Srodki pieni ezne w banku i w kasie przypisane dziatalno ~ $ci zaniechanej 0 0
Razem 5672 7383

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania nie wystepujg

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazane w pozycji bilansowej - nie wystepuja

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych bedacych w posiadaniu jednostki gospodarczej, ktére
nie moga by¢ wykorzystywane przez grupe kapitalowg nie wystepuja.

Nota 20. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zakltadowy - struktura

q Rodzaj A .
. - Rodzaj . . . Warto $¢ » Sposaéb
Seria/emisja T ograniczenia Liczba - Warto $¢ ; Data
. uprzywilejo- - jednostkowa - pokrycia . .
rodzaj akcji wania akcj pr:l\:(l: j(iio akcji w szt. Wzt serii kapitalu rejestracji
Seria A brak brak 5000 000 0,10 500 000 gotéwka Seria A
Seria B brak brak 2 000 000 0,10 200 000 gotéwka Seria B
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Kapitat zaktadowy — struktura cd.

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % gtosow
Blue Ceriana Limited 1 305 856 18,66% 1 305 856 18,66%
Jethas Holdings Limited 1179511 16,85% 1179511 16,85%
Lebowitz & Partners Limited 608 826 8,70% 608 826 8,70%
Amplico PTE S.A. 764 000 10,91% 764 000 10,91%
Pekao Pioneer PTE S.A. 510 000 7,29% 510 000 7,29%
Investors TFI S.A. 581 861 8,31% 581 861 8,31%
Noble Funds FIO 387 000 5,53% 387 000 5,53%
Pozostali (ponize 5%) 1662 946 23,76% 1662 946 23,76%
Razem 7 000 000 100% 7 000 000 100%
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
31.12.2011 31.12.2010

Kapitat zakladowy na pocz atek okresu 700 700

Zwiekszenia 0 0

Zmniejszenia 0 0

Kapitat zaktadowy na koniec okresu 700 700

Nota 21. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDA ZY AKCJI POWY ZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 6.400 tys. zi,
ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitalu zapasowego w kwocie

693 tys. zt.

Nota 22. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy 4 897 1722
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostaly kapitat rezerwowy
Akcje wiasne (-)
RAZEM 4897 1722
Zmiana stanu pozostatych kapitatéw
. Kapitat z .
A efrorei Kapitat R Kapitat :
Wyszczeg6lnienie zapasowy aktualizaciji rezerwowy Akcje wiasne Razem
wyceny
01.01.2011 1722 0 0 0 1722
Zwi gkszenia w okresie 3931 0 0 0 3931
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do 0
sprzedazy
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Emisja akcji w jednostkach zaleznych 861 861
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 3070 3070
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla 0
pracownikéw
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Zmniejszenia w okresie 756 0 0 0 752
Wycena aktywow finansowych dostepnych do 0
sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Wynik nabycia / zbycia udziatu w kapitale

jec)i/nostek %laleznyc);l P 756 752
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 0
Element kapitatlowy programu motywacyjnego dla 0
pracownikéw

31.12.2011 4897 0 0 0 4897
01.01.2010 960 0 0 0 960
Zwi ekszenia w okresie 762 0 0 0 762
Wycena aktywow finansowych dostepnych do 0
sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow 0
pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 762 762
Element kapitatlowy programu motywacyjnego dla 0
pracownikow

Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0 0
Wycena aktywow finansowych dostepnych do 0
sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywoéw 0
pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 0
Element kapitatlowy programu motywacyjnego dla 0
pracownikéw

31.12.2010 1722 0 0 0 1722

Nota 23. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zostac

wyptacone w formie dywidendy:

31.12.2011 31.12.2010
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik niepodlegajgce
wyptacie w formie dywidendy:
- wynik przej$cia na MSSF 56 56
- podatek od wyptaconych dywidend za lata ubiegte -43 -68
- strata z lat ubieglych jednostki dominujgcej -1848 -669
- wyniki spotek zaleznych 835 188
Razem -1 000 -493
Nota 24. KAPITAL PRZYPADAJ ACY NA AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJ ACYCH
31.12.2011 31.12.2010
Na pocz gtek okresu 3499 1420
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne -206 -110
Emisja akcji 228 463
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych -222 115
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 3202 1611
Na koniec okresu 6 501 3499
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Nota 25. KREDYTY | PO ZYCZKI

31.12.2011 31.12.2010
Kredyty w rachunku biezgcym 459 0
Kredyty bankowe 1100 0
Pozyczki 1484 308
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 104
Debet na karcie kredytowej 73 27
Suma kredytéw i po zyczek, w tym 3116 335
- diugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 3116 335
Struktura zapadalno $ci kredytéw i po zyczek
31.12.2011 31.12.2010
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 3116 335
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 0 0
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i po zyczki razem 3116 335
Kredyty i po zyczki — stan na 31.12.2011
kfgjc;;ti Kwota
Nazwa banku /po zyczkodawcy i rodzaj o2vezki w pozostata | Efektywna stopa Termin
kredytu/po zyczki p u%owy 9 do sptaty procentowa % splaty Zabezpieczenia
ltys. PLN] [tys. PLN]
Alior Bank S.A. - kredyt inwestycyjny 1100 1100 | WIBOR1M+1,9% | 08-06-2012 | cesja naleznosci
Alior Bank S.A. - kredyt w rachunku biezgcym 2000 459 | WIBOR1M+1,9% | 08-06-2012 | cesja naleznosci
Agencja Reklamowa Czart Sp. z 0.0. 430 432 1,20% 31-03-2012 | brak
Fundacja Pilotow Komunikacyjnych 1 000 1052 5,90% 05-01-2012 | brak
American Express 69 69 Zmienna miesiecznie | brak
Karta kredytowa BNP Fortis Bank 4 4 Zmienna miesiecznie | brak
RAZEM 3116 335
Kredyty i po zyczki — stan na 31.12.2010
Nazwa banku Kwota ;
. . . p . Kwota pozostata do | Efektywna stopa Termin
/ pozgéﬂ‘;:ﬂﬁ)"gcgggzaj kf:%tyvc)ﬁyzy?ﬂ\l‘]'vg sptaty [tys. PLN] procentowa % splaty Zabezpieczenia
S. Matul 50 50 - - | brak
W. Sygnowski 200 204 11% 3.11.2011 | brak
Sz. Pura 64 54 5% 31.01.2011 | brak
Bre Bank 9 9 zmienna miesiecznie | brak
American Express 18 18 zmienna miesiecznie | brak
RAZEM 341 335

Kredyty i po zyczki struktura walutowa:

Kredyty i pozyczki wyrazone sg wytgcznie w PLN.
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Nota 26. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
zobowigzania leasingowe 1057 522
obligacje 9 000 5000
zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
zobowigzania z tytutu nabycia udziatdw 530 280
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne
Inne
Razem zobowi gzania finansowe 10 587 5802
- dlugoterminowe 9 532 5330
- krétkoterminowe 1055 472
Zobowi gzania leasingowe
Wyszczeg6lnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe 525 192
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 532 330
- od roku do pieciu lat 532 330
- powyzej pieciu lat 0 0
Zobowi gzania leasingowe razem 1057 522
Obligacje
WyszczegOdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Obligacje serii A 5000 5000
Obligacje serii A2 4000
Razem obligacje 9 000 5000
- diugoterminowe 9 000 5000
- krétkoterminowe
Typ transakejl za\?vztr?;ia traEsZ:Ifcji no}r(nvivr?;%a Oprocentowanie b\ill\;ig(())vflg
Wg stanu na dzie n 31.12.20101
Obligacje Serii A2 16.11.2011 1096 dni 4 000 WIBOR 6M + 5,9% 4 000
Obligacje Serii A 23.12.2010 1096 dni 5000 WIBOR 6M + 5,9% 5000
Wg stanu na dzie n 31.12.2010
Obligacje Serii A 23.12.2010 1096 dni | 5000 WIBOR 6M + 5,9% 5000

Ze wzgledu na krotki okres od dnia emisji obligacji do dnia bilansowego, ze wzgledu na nieistotny wptyw na
sprawozdanie finansowe, nie wyceniano zobowigzania z tytutu obligacji.
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Nota 27. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowi gzania handlowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania handlowe 12 200 7526
Wobec jednostek powigzanych 1496 2
Wobec jednostek pozostatych 10 704 7524
Zobowi gzania handlowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz $ciggalne
Wyszczeg0lnienie Razem przetermino . 31-90 91 — 180 181 — 360 .
TR <30 dni dni dni dni >360 dni
31.12.2011 12 200 1471 2693 2 049 1991 2003 1993
Wobec jednostek powigzanych 1496 722 702 58 0 12 2
Wobec jednostek pozostatych 10 704 749 1991 1991 1991 1991 1991
31.12.2010 7 526 4195 2293 917 33 82 6
Wobec jednostek powigzanych 2 0 0 2 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 7524 4195 2293 915 33 82 6
Nota 28. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe
31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cetl, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjgtkiem podatku dochodowego od os6b 3326 1995
prawnych
Podatek VAT 2511 1431
Podatek zryczattowany u zrédta 0 2
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 207 152
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 539 393
Optaty celne 0 0
Akcyza 0 0
Pozostate 69 17
Pozostate zobowigzania 1548 725
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 865 649
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 52 48
Otrzymane zaliczki 502 0
Zobowigzania wobec wspdélnego przedsiewziecia 0 0
Inne zobowigzania 129 28
Razem pozostate zobowi gzania 4874 2720

Nota 29. MAJ ATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWI AZANIA ZF 8S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej
20 pracownikéw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci
odpisu podstawowego. Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec
Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw Grupy.
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Nota 30. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

WyszczegOlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Poreczenie sptaty weksla 7 560 600
Razem zobowi gzania warunkowe 7 560 600
Zobowi gzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i po reczen

Wyszczegdlnienie Gwaranqaélgor gczenie Tytutem Waluta 31.12.2011 | 31.12.2010
Poreczenie sptaty weksla Iweii S.A. umowy kredytowej PLN 600 600
Poreczenie sptaty weksla Adv.pl Sp. z 0.0. umowy kredytowej PLN 1200 0
Poreczenie spiaty weksla MAT Sp. z o0.0. umowy kredytowej PLN 510 0
Poreczenie splaty weksla Codemedia S.A. umowy kredytowej PLN 5250 0
Razem 7 560 600

Warto $¢ bilansowa aktywow finansowych, ktore stanowi

g zabezpieczenie zobowi gzan warunkowych

-na 31.12.2011 - 0,00 zt
- na 31.12.2010 - 0,00 z

Nota 31. NALE ZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2010 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu
tych uméw oraz wartos$¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowi gzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i uméw dzi erzawy z opcj g zakupu

31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegolnienie Optaty Warto $é Optaty Warto $é
minimalne bie zaca optat minimalne bie zaca optat

W okresie 1 roku 525 525 226 226
W okresie od 1 do 5 lat 532 532 330 330
Powyzej 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogétem 1057 1057 556 556
Przyszly przychdd odsetkowy X X
Warto $¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 1057 1057 556 556
- krétkoterminowe 525 525 226 226
- diugoterminowe 532 532 330 330
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Umowy leasingu finansowego na dzie

n 31.12.2011r.

Warto &¢ Termin Warto ¢
Finansuj ac Numer umow! BlEnE ocza rtt(l)«::/a Oznaczenie zakonczenia AT L]
| acy y poczatkowa = P°¢?3 waluty na koniec
(waluta) umowy
okresu
Z’pSA; ';”c‘)ance Polska 9400191431 71 71 PLN 2013-02-28 26
VB Leasing Polska S.A. 57382 46 21 CHF 2012-02-20 3
grg\ne Car Management 24556 36 36 PLN 2012-07-01 5
Z’pSA; ';'r(‘)ance Polska 9400240421 69 69 PLN 2013-08-15 26
. ADV.PL/GD/
Bre Leasing Sp. z 0.0. 116288/2010 143 143 PLN 2013-10-23 72
Eg;zlioneémfg&d”sz 45252/Wr/10 2 2 PLN 2012-04-04 0
Egg;lif’neéz';\'/y':ggd”sz 45459/Wr/10 4 4 PLN 2012-04-04 1
Eg;z?neéz'\‘/\'/y':ggdusz 45460/Wr/10 4 4 PLN 2012-04-27 1
Eg;(;?negjjf)l\(/\l/y':ggdusz 45461/Wr/10 27 27 PLN 2012-04-26 5
Egg;lif’neéz';\'/y':ggd”sz 45505/Wr/10 7 7 PLN 2012-04-30 1
Eg;z?neéz'\‘/\'/y':ggdusz 45506/Wr/10 13 13 PLN 2012-05-07 3
Bre Leasing Sp. z 0. o. SMT'SO';%\Q/OR/ 109051 106 106 PLN 2013-06-14 51
Bre Leasing Sp. z 0. 0. SMT.SOF INRI111592 54 54 PLN 2013-08-16 28
Eg;z?neéz'\‘/\'/y':ggdusz 46081/Wr/10 7 7 PLN 2012-07-21 2
Eg;‘;lionegl;'\‘l\'ly':g&dusz 46323/Wr/10 29 29 PLN 2012-07-30 8
gzlffelsen-Leasmg Polska NJ1753(UL) 23 23 PLN 2012-12-01 13
Bre Leasing Sp. z 0. 0. SMT.SOF7 IWRI116040 54 54 PLN 2013-12-16 35
Bre Leasing Sp. Z 0. 0. SMT.SOF T IWRI116047 50 50 PLN 2013-12-16 33
Bre Leasing Sp. z 0. o. 120217 78 78 PLN 2014-03-16 56
Umowa nr 266712
(L:HG.'ME;QIPLAN Computer | ¢ iadectwo leasingu: 49 49 PLN 2013-03-01 31
easing Polska sp. z 0.0. 6080400
Umowa nr 266712
EHG? AN Computer | g iadectwo leasingu: 29 29 PLN 2013-05-01 20
easing Polska sp. z 0.0. 6080419
Umowa nr 266712
EHG._MEJHPLAN Computer | & iadectwo leasingu: 43 43 PLN 2013-07-01 34
easing Polska sp. z 0.0. 6080444
Umowa nr 266712
EHG._MEJHPLAN Computer | & iadectwo leasingu: 34 34 PLN 2013-08-01 28
easing Polska sp. z 0.0. 6080451
Umowa nr 266712
EHG._MEJHPLAN Computer | & iadectwo leasingu: 30 30 PLN 2013-09-01 26
easing Polska sp. z 0.0. 6080460
Umowa nr 266712
EHG._MEJHPLAN Computer | & iadectwo leasingu: 48 48 PLN 2013-10-01 44
easing Polska sp. z 0.0. 6080471
Umowa nr 266712
EHG._MEJHPLAN Computer Swiadectwo leasingu: 74 74 PLN 2013-11-01 71
easing Polska sp. z 0.0. 6080480
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Umowy leasingu finansowego na dzie

n 31.12.2011 r. — ciag dalszy

.. Warto §é . Termin Wart_o =it .
Finansuj acy Numer umowy Warto s pocz gtkowa Ll zakonczenia el azan
pocz atkowa (waluta) waluty A na koniec
okresu
Eg;‘;f’neéz'\j\';ggd“sz 50743/Wr/11 170 170 PLN 2014-10-15 153
Eg;‘;f’neéz'&;ggdusz 48945/Wir/11 145 145 PLN 2014-05-02 110
Eé‘;‘;f’neéz'xggd“sz 48946/W/11 32 32 PLN 2014-05-06 30
Eg;‘;f’neéz'\j\i;ggd“sz 45043/Wr/10 170 170 PLN 2013-04-15 67
Eg;‘;f’neéz'@;“”dusz 44730110 95 95 PLN 2015-03-08 74
Nota 32. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
31.12.2011 31.12.2010

Dotacje 0 0
Przychody przysztych okreséw 410 1
Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw, w tym: 410 1
dtugoterminowe 0 0
krotkoterminowe 410 1
Nota 33. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Wyszczeg6lnienie 31.12.2011 31.12.2010

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 286 134

Rezerwy na pozostate swiadczenia

Razem, w tym: 286 134

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 286 134

W Grupie nie sg przyznawane nagrody jubileuszowe, stgd tworzenie rezerw na tego typu koszty nie jest
zasadne. Z kolei ze wzgledu na strukture wiekowa pracownikow, ktora wskazuje, iz kadra w grupie jest
bardzo mloda, rezerwy na odprawy emerytalne réwniez nie sg tworzone, poniewaz nie wptynetyby istotnie

na obraz i sytuacje finansowg Grupy.
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
odprawy
emerytalne i
rentowe

Rezerwy na
nagrody
jubileuszowe

Rezerwy na
urlopy
wypoczynkowe

Rezerwy na
pozostate
Swiadczenia
pracownicze

Stan na dzie n 01.01.2011

134

Utworzenie rezerwy

152

Rozwigzanie rezerwy

Stan na dzie n 31.12.2011, w tym:

286

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

286

Stan na dzie n 01.01.2010

116

Utworzenie rezerwy

18

Rozwigzanie rezerwy

Stan na dzie n 31.12.2010, w tym:

134

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

134

Nota 34. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegdlnienie

31.12.2011

31.12.2010

Rezerwy na koszty nieudokumentowane

105

Razem, w tym:

105

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

105

o/lo|lo|o

Zmiana stanu rezerw

Wyszczegdlnienie

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne oraz
zZwroty

Rezerwa
restrukturyzacyjna

Inne rezerwy

Ogotem

Stan na dzie n 01.01.2011

Utworzone w ciggu roku obrotowego

105

105

Wykorzystane

Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na dzie n 31.12.2011, w tym:

105

105

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

105

105

Stan na dzie n 01.01.2010

31

31

Utworzone w ciggu roku obrotowego

o

Wykorzystane

o

Rozwigzane

31

31

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na dzie n 31.12.2010, w tym:

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

o|o|o|o |o
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Nota 35. CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje,
umowy leasingu finansowego z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety badaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnosciag, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Ryzyko kredytowe: Grupa zawiera transakcje przede wszystkim z renomowanymi firmami o dobrej
zdolnosci kredytowej. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na
ryzyko niesciggalnych nalezno$ci jest nieznaczne. W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka
kredytowego.

Ryzyko zwigzane z plynno $cig: Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia
okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno
inwestycji jak iaktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe
oraz umowy leasingu finansowego.

Ryzyko walutowe: Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy w walutach innych niz waluta wyceny jak réwniez z tytutu
lokowania srodkéw w walucie obcej.

Ryzyko stopy procentowej:  Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy

przede wszystkim dlugoterminowych zobowigzan finansowych, do ktérych nalezg dlugoterminowe
zobowigzania z tytutu leasingu oraz obligacje.

Nota 36. ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

W Grupie Kapitalowej nie jest stosowana polityka zabezpieczania przeptywow srodkéw pienieznych.

Nota 37. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Warto $ci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finanso wych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.
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AKTYWA FINANSOWE

Warto $¢ bilansowa

Warto $¢ godziwa

Kategoria instrumentow

31122011 | 31122010 | 31122011 | 31.12.2010 A
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy (dtugoterminowe 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe), w tym: 32 29 32 29
- udzielone pozyczki 32 29 32 29
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci 30 781 15 607 30 781 15 607 | Naleznosci
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy (krotkoterminowe 0 0
Aktywa finansowe wycenione w warto ~ $ci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Pochodne instrumenty wykorzystywane w rachunkowo $ci zabezpiecze n 0 0
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym 5828 3299 5828 3299
- udzielone pozyczki 4746 3299 4746 3299 | Udzielone pozyczki
- instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 1082 0 1082 0 | Dostepne do sprzedazy
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 5672 7383 5672 7 383
- $rodki pieniezne 5672 7383 5672 7 383 | Srodki pieniezne

Warto $¢ bilansowa

Warto $§¢ godziwa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kategoria instrumentu finansowego

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Oprocentowane kredyty bankowe i po  zyczki, w tym: 3116 335 3116 335
- kredyt w rachunku biezgcym 459 335 459 335 | Pozostate zob. finansowe
- pozostate - krétkoterminowe 2 657 0 2 657 0
Pozostate zobowi gzania inne (dlugoterminowe), w tym: 9532 5330 9532 5330
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu 532 330 532 330 | Pozostate zob. finansowe
- obligacje 9 000 5000 9 000 5 000 | Wyemitowane obligacje
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania 17 074 10 246 17 074 10 246 | Zobowigzania
Pozostate zobowi gzania finansowe (krétkoterminowe), w tym: 525 192 525 192
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 525 192 525 192 | Pozostale zob. finansowe

- inne zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- pochodne instrumenty finansowe wykorzystywane w rachunkowosci zabezpieczen
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Skrocone dane ilo $ciowe dotycz gce ekspozycji na ryzyko instrumentéw finansowych

Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan z
tytutu kredytéw bankowych i obligaciji.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku 100% zaciggnietych przez Grupe zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych
oraz obligacji posiadato zmienne oprocentowanie bazujgce na WIBOR 1M (kredyty) lub 6 miesieczny
(obligacje).

Zaréwno kredyty jak i obligacje zaciaggniete zostaty w PLN, nie dotyczy wiec ich ryzyko kursowe.

Ryzyko stopy procentowej —wra  zliwo $¢é na zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej).

Zwiekszenie/zmniejszenie o punkty procentowe Wptyw na wynik finansowy brutto

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

31.12.2011 +1% -1%
srodki pieniezne 5672 57 -57
zobowigzania z tytutu obligacji 9 000 -90 90
pozostate zobowigzania finansowe 702 -7 7
kredyty i pozyczki 2 684 -27 27
pozostate zobowigzania finansowe 854 -9 9
ekspozycja netto / wptyw na wynik brutto 7 569 -76 76

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

31.12.2010 +1% -1%
srodki pieniezne 7 383 74 -74
zobowigzania z tytutu obligacji 5000 -50 50
pozostate zobowigzania finansowe 330 -3 3
kredyty i pozyczki 335 -3 3
pozostate zobowigzania finansowe 472 -5 5
ekspozycja netto / wptyw na wynik brutto 1246 12 -12

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

W niewielkim stopniu na ryzyko kursowe narazone sg naleznosci handlowe, gdyz okoto 10% przychodéw
jest denominowanych w walutach innych niz PLN, gtéwnie w EUR. W roku 2012 Spoétka podjeta dziatania w
celu zamiany waluty transakcyjnej na ztote w zwigzku z powyzszym ryzyko to bedzie zminimalizowane.

Ryzyko istotnych zakiéce n przeptywéw $Srodkdw pieni eznych oraz utraty ptynno  $ci finansowej
Ryzyko to w gtownej mierze zwigzane jest ze Sciggalnoscig naleznosci handlowych i terminowg obstuga
zobowigzan.

W odniesieniu do naleznosci ograniczenie ryzyka jest realizowane poprzez:

- Ubezpieczenie obrotu handlowego w Coface z tytutu wystepowania ztych diugow.
- Ustalanie limitdbw maksymalnego zadtuzenia kontrahentow.

- Wiekowanie i monitorowanie naleznosci.

- Wspétpraca z firmami windykacyjnymi.

W mniejszym stopniu ryzyko to dotyczy pozostalych naleznosci i pozostatych aktywéw finansowych.
Pozostale aktywa finansowe to gtéwnie pozyczki, ryzyko w tym przypadku jest ograniczone poprzez
udzielanie pozyczek tylko wiarygodnym partnerom.
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Ekspozycja na powyzsze ryzyko przedstawia sie nastepujgco:

Ekspozycja na ryzyko zaktdcen ptynnosci krétkoterminowej

0, 0,
AKTYWA 31.12.2011 oslmy 31.12.2010 oslmy
bilansowej bilansowej
Zapasy 1966 3,6% 894 2,9%
Naleznosci handlowe 26 196 47,6% 13 006 42,3%
Naleznosci publiczno prawne 2024 3,7% 39 0,1%
Pozostate naleznosci 2 600 4, 7% 2 601 8,5%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1082 2,0% - 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 4746 8,6% 3299 10,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 652 1,2% 102 0,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5672 10,3% 7383 24,0%
RAZEM 44 938 81,6% 27 324 88,8%
0, 0,
PASYWA 31.12.2011 IS 31.12.2010 IS
bilansowej bilansowej
Pozostate zobowigzania finansowe 702 1,3% 330 1,1%
Kredyty i pozyczki 2684 4,9% 335 1,1%
Pozostate zobowigzania finansowe 854 1,6% 472 1,5%
Zobowigzania handlowe 12 152 22,1% 7 526 24,5%
Zobowigzania publiczno prawne 4705 8,5% 471 1,5%
Pozostate zobowigzania 2 057 3, 7% 2720 8,8%
Pozostate rezerwy 190 0,3% - 0,0%
RAZEM 23 345 42,4% 11854 38,5%
Nadwy;ka p}ynr_1ych aktywéw nad 21593 15 470
zobowigzaniami
Ekspozycja na ryzyko zaktdcen ptynnosci
diugoterminowe;j
% sumy % sumy
31.12.2011 bilansowej 31.12.2010 bilansowej
Obligacje 9 000 16,3% 5000 16,3%

Nadwyzka ptynnych aktywéw na krotkoterminowymi zobowigzaniami jest znaczgca, z tego wzgledu jak
réwniez majgc na uwadze wczesniej opisane dziatania podjete do ograniczenia sptywu srodkéw z naleznosci
i pozyczek, ryzyko zakldcenia Ptynnosci krétkoterminowej jest minimalne. Dodatkowo Spétki z Grupy
posiadajg limity w rachunku biezgcym, ktére w kazdym momencie moge by¢ wykorzystane. Sptata obligacji
bedzie realizowana z zakumulowanej nadwyzki finansowej. Réwniez w tym przypadku Zarzad nie widzi
zagrozenia w terminowej obstudze tych zobowigzan.

Ryzyko zmian cen:

Ryzyko zmian cen oferowanych ustug ma istotny wptyw na marze projektowe. Spoétki z Grupy majg petng
Swiadomos¢ wystepowania tego ryzyka rynkowego dlatego podejmowane sg dziatania zmierzajgce do

ochrony marz.
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Nota 38. ZARZ ADZANIE KAPITALEM

Gléwnym celem zarzgdzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy izwiekszaly wartosé dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym
obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat
wilasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o Kkapitaly rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskéw netto.

31.12.2011 31.12.2010
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3116 335
Zobow'iazan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17 074 10 246
zobowigzania
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5672 7383
Zadtu zenie netto 14 518 3198
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wiasny 21937 13 673
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto
Kapitat razem 21937 13 673
Kapitat i zadlu zenie netto 36 455 16 871
Wskaznik dzwigni 0,40 0,19

Nota 39. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Umowy z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych, stosowanych przez Grupe lub
jednostke powigzang takze dla innych odbiorcow lub dostawcéw. Poza pozyczkami, transakcje te stanowig
przede wszystkim ustugi majgce charakter podwykonawstwa do swiadczonych przez podmioty ustug dla
klientow zewnetrznych.

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i
poprzednie lata obrotowe.

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci : . Zobowi gzania : .
PERIIEL 25eh] CEain) podrﬁcc)tzéw poqmiotéw podr’r? i(g)téw Lljadoz%%ﬂg pog;?;gw OI;(;)z/mycaer::a
powi gzanych PO powi gzanych powi gzanych
31.12.2011

Jednostki powi agzana kapitatowo:
Iweii.com Sp. z o0.0. 1384 987 1745 564 1160 0
SMT Software Nederlands B.V. 1590 0 0 0 30 0
iAlbatros S.A. 1925 320 688 486 1 0
Trade Tracker Sp. z 0.0. 138 613 160 26 323 0
Trade Marketing Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
CMI S.A. 574 0 38 0 0 0
Traffic Info Sp. z 0.0. 27 15 9 631 12 0
MobiCare S.A. 535 0 654 0 0 0
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Jednostki powi agzane osobowo:
Nuon.pl Sp. z 0.0. 13 9 5 241 11 0
MojRachunek.pl Sp. z 0.0. 8 55 4 165 2 0
Szymon Pura 0 63 0 0 1 0
Stawomir Nowak 0 94 0 0 1 0
Tomasz Fratczak 0 353 0 0 a7 0
SMT Sebastian tekawa 0 110 0 0 35 0
PB1 Piotr Bienko 0 612 0 0 0 0
Adapt Sp. z 0.0. 0 60 0 418 26 0
Doneva Sp. z 0.0. 23 12 20 543 15 0
Softrada Sp. z o.0. 15 0 5 880 0 0
Pluma Sp. z o.0. 16 12 784 14 0
Stawomir Matul 0 86 0 0 157 0
Sprzedaz na Naleznosci Zobowi gzania
Codriotpov wany | B podmoin | oq D, oM webee | pobed
powi gzanych e powi gzanych powi gzanych
31.12.2010
Jednostki powi agzane kapitatowo:
Iweii.com Sp. z 0.0. 1373 2 842 1333 2 0
SMT Software Nederlands B.V. 440 0 440 29 29
Jednostki powi gzane osobowo:
Publicom s.c. 0 127 0 0 0 0
IPLU.PL tucja Gdala 0 107 0 0 5 0
Nuon.pl Sp. z o0.0. 228 0 0 776 0 0
MojRachunek.pl Sp. z 0.0. 79 61 0 728 0 0
Szymon Pura 0 10 0 0 0 54
Stawomir Nowak 0 77 0 0 0 0
Tomasz Fratczak 0 136 0 0 0 0
Sebastian tekawa 0 93 0 0 0 0
Michat Ogierman 0 20 0 0 0 0
Sinteg Sp. z 0.0. 0 0 67 0 0 0
Piotr Bienko 0 220 0 0 0 0
Adapt Sp. z o0.0. 0 2270 0 30 0 0
Doneva Sp. z 0.0. 0 0 0 285 0 0
Softrada Sp. z 0.0. 3 0 0 43 0 0
Pluma Sp. z 0.0. 9 0 3 104 0 0
Stawomir Matul 96 169 0 0 52 50
SKILLS Pankiewicz Adriana 0 73 0 0 0 0
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Nota 40. WYNAGRODZENIA WY ZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy

Swiadczenia wyptacane Czlonkom Zarz adu

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)

139

163

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Pozostale Swiadczenia dtugoterminowe

Razem

139

163

Swiadczenia wyptacane wyptacone lub nale  zne poz

ostalym cztonkom Rady Nadzorczej

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)

21

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych

Razem

21

Nota 41. ZATRUDNIENIE

Przeci etne zatrudnienie

Wyszczeg6lnienie

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Zarzad

10

12

Administracja

16

Pion produkcji

96

Pozostali

141

RAZEM

115

Nota 42. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKO NUJACYM BADANIA

SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nale zne za rok obrotowy

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego 30 33
-za inne us}u_gi poéwia_tdczajqce, w tym przegl_’qd _sprawozdania 13 a7
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi

RAZEM 43 80
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Nota 43. OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Wyszczegdlnienie 01.01 -31.12.2011 01.01 -31.12.2010
Srodki pieni ezne w bilansie 5672 7383
Aktywa pienigzne kwalifikowane jako ekwiwalenty $rodkéw 0 0
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywow pienieznych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogélem wykazane w
rachunku przeptywéw pieni  eznych 5674 7392

Wyszczeg6lnienie

01.01 -31.12.2011

01.01 -31.12.2010

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaj g sie z: 432 35
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek, kredytow i leasingdw 132 110
Odsetki zaptacone od obligaciji 551 0
odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek -64 0
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek -187 -75
Zysk (strata) z dziatalno $ci inwestycyjnej wynika z: -613 13
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -32 13
przychody ze sprzedazy aktywow finansowych -1 815

wartos$¢ sprzedanych aktywow finansowych 1161

wartos$¢ netto zbytych i zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych 73

Zmiana stanu rezerw wynika z nast  epuj acych pozyciji: 246 -13
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 257 -13
wartos¢ rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli -11 0
inne

Zmiana stanu zapasow wynika z nast  epujacych pozyciji: -602 -894
bilansowa zmiana stanu zapaséw - 1072 -894
warto$¢ zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli 470 0
Zmiana nale znos$ci wynika z nast epujacych pozyciji: - 15626 -5 985
zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu -15175 -6 024
korekta o kompensate z zobowigzaniami finansowymi -1679 0
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych 1819

stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli 110

stan naleznosci wytgczony w wyniku wytgczenia jednostki -702

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 39
Zmiana stanu zobowi gzan krotkoterminowych, z wyj  gtkiem 6767 4338
zobowi gzan finansowych, wynika z nast epujacych pozyciji:

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z bilansu 11 100 4 147
korekta o sptacony kredyt -2781 873
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego - 908 -265
stan zobowigzan operacyjnych wytaczony w wyniku wytaczenia jednostki 834 0
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu umoéw leasingowych - 332 -167
korekta o zmiang stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywéw finansowych -250
stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli -1146

Na warto $¢€ pozycji "inne korekty" sktadaj g sie: 15 -170
wydatki ujete przez wynik lat ubiegtych -168
inne 15 -2
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Nota 44. INFORMACJE O ZNACZ ACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NAST APILY PO DNIU BILANSOWYM

Spoétka podpisata umowe z Bank of New York Mellon (BoNY) w ramach dziatan zwigzanych z emisjg
amerykanskich kwitow depozytowych (,ADR” lub ,American Depositary Receipts”) na rynku amerykanskim,
ktora weszta w zycie w dniu 30 stycznia 2012 roku. W ramach umowy BoNY zostat depozytariuszem akciji
Grupy ADV, na bazie ktérych bedzie emitowat i prowadzit ewidencje ADR-6w. Przewidywany termin
rozpoczecia wystawiania kwitéw depozytowych to kwiecien 2012 rok. Liczba akcji objetych programem
emisji kwitébw depozytowych wraz z liczbhg gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktére z nich wynikajg to
maksymalnie 1,2 min akcji co daje 1,2 min gloséw. Na jeden kwit depozytowy przypadaé bedzie jedna akcja.
Grupa ADV planuje emisje ADR-6w na rynku OTC QX.

W dniu 29 lutego 2012 Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Emitenta sporzadzony
w zwigzku zamiarem ubiegania sie¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 3.178.585 istniejgcych
akcji serii A.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A (,GPW”) podjat uchwate nr 237/2012 w sprawie
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym 3.178.585 akcji zwyktych na okaziciela serii A Emitenta o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Na podstawie 8 38 ust. 1 i ust. 3 Regulaminu GPW, Zarzad GPW
postanowit wprowadzi¢ z dniem 19 marca 2012 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym ww. akcje Emitenta, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w dniu 19 marca 2012 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
PLADVPL00029.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. ("KDPW") wydat Komunikat Dzialu Operacyjnego, w ktorym
poinformowat, ze zgodnie z uchwatg Zarzgdu KDPW Nr 194/12 z dnia 13 marca 2012 roku, w dniu 19 marca
2012 roku w Krajowym Depozycie, pod kodem PLADVPL00029, nastgpi rejestracja, 3.178.585 (trzy miliony

sto siedemdziesiat osiem tysiecy piecset osiemdziesigt pie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii A Emitenta o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Gdynia, dnia 30.04.2012 r.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:
%%_/, /

Podpis osoby sporz adzajgcej sprawozdanie:
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