SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA OKRES OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

Sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska

POZBUD T&R SPOLKA AKCYJNA

Lubon, 24 kwietnia 2012 roku



1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] ...cccocoviniiiinniiieicicnnns 4

II.  SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW T STRAT ceoerrrrrrrevvveeesesmsssssssssssesssesssssssssssssssssnssses 5

1.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ......ccoossssssrrre. 5

IV.  SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM............ 6

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENTEZNYCH......coovvsrrrrrrrre 7
VI.  NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 201 1. 9

1. INFOIMACIE OZOINE ...reviiieiiieiceici s senais 9

1.1 Informacje o jednostkach objetych sprawozdaniem fINANSOWYINL .....c.vucuecrrecurencrrecueeneieneeennesensenennes 9

1.2 INfOIMACIE O JEAMOSTCE c.vrvuuriiuiiieiieiieieeieecieeeieeeieestie ettt sttt naees 11

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta SPrawoZdaAWCZA ........cceueeiueeriuemniernieeeienienseesseeesseessesese s eseseesesensens 11

1.4 Zatwierdzenie do PubLRAC ..o 11

2. Platforma zastosowanych Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej................ 11

2.1 Oswiadczenie 0 ZGOANOSCL .. s 11

3. Stosowane zasady raChUNKOWOSCL. .o 13

4 SEEIMENLY ...ttt bbb bbb bbb 23

5. Warto$ci NIEMALEIIAINE. ....c.cviiieiiiiiii bbb 25

6. WALLOSE FIIMY coutiieriiiiiiiiii bbb bbb bbb 27

7. RzeCZOWE aKtyWa tIWALC...cvvieiiiiiii bbb 27

8. POZyczki dTUGOTEIMINOWE ....cecvieiieciiecieciricteeete ettt ettt sttt et easeeaees 29

9. NieruchOmMOSCL IMTWESLYCTIIIC ..ccvuviiiuiiiiiiiciiicit bbb bbb 29

10. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dOChOAOWEZO .....cuvvvmiucuniuciieciiecinicircieereersee s 30

L1 ZLAPASY ottt 30

12, KONrakty DUAOWIANE ....cvuveiieieeieeeieiniecieieieeieeie ettt tae st s sttt sse st esesenaes 31

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NaleZNOSCL .....vucurecuieericcrnicinicirerrcrecereereaes 31

14 STOAKT PIEMIEZNC. .vvvvvvvvvvevssssssssssesessssssssssssssssssssssss s sssssssssssss s 32

15, TNE AREFWA (oot 32

16. Aktywa przeznaczone do SPrZedazZy......ccriiiiiciciiis e 33

17, Kapital aKCYJIY covevieiiiiiiiii b s 33

18, Kapital ZAPASOWY ....vuiviiuiiiniiiiiiiiii bbb 33

19. KaPItal TEZEIWOWY w.ouvieiiiiiiiiiiiiiii bbb 33

20. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochOdOWego........ccuuiuiiiiiiciciniiiiiccce s 34

271, KECAYLY 1 POZYCZKI.couvenveviuiriiiiiicieitii et 34

22. Leasing finansowy 1 fAKEOMING ...c.ccuiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 36

23, REZEIWY ottt ettt bbbttt et et nene 36

24. Zobowigzania z tytulu doStaw 1 USTUG.....c.ccuiiiiiiiiiiciicc e 36

25, TNNE ZODOWIAZANIA.....cuvereieeenieeieneeeieeeeetetetet et esv et ee et eseesessesesesesessessessensessesensesessessessesessensesensessessesens 37

26. Krotkoterminowe rozliczenia MigdZYOKIESOWE c.....veueucreiriicieriiiieieniecrenreieeseseeeseneeesesenessesesesesene 37

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Pozbud T&R Spétka Akeyjna za 2011 rok 2/45



27. Zysk na jedna akcje 1 wyplacone dywidendy ..o 37

28, PLZYCROAY ettt s sttt et ettt n et ene 38
29. Koszty dzialalno§Cl OPEIrACYIIIE] ..cccvvuuieciiciieciiieciriciricireie ittt 38
30. Pozostale przychody 1 KOSZLY .....ccuiueuiueiiieeiiceiiciieicecicteieeseetie et eaeens 38
31. Podatek dOChOAOWY.......cuiiuiiiiiiiiicic s 39
32. Sprawozdanie z przeplyWwOw PleniEZOYCIL ..o 40
33. INStrUMENLY FINANSOWE ..euvuveerieaiiesiieisieeeseieeeeeestaeeseeeas e eae s s ssese st as s st s e st s e st sseaesssaenssaenseanns 41
34. Aktywa 1 ZObOWIgZaANIa WATUNKOWE. ....evuiveiieeeiieeiieeiieiieencicaeie e s e eanns 42
35. Zdarzenia po dniu bilansOWym ... 43
36. Transakcje z podmMiotami POWIAZANYINUL . .....c.cuvuiuemmiuemmiiemsieenieenieenieeetaenerensesenstaeseaesseeeseeeseaessseseaesesenns 43
37, ZAUANICNIE ¢t s 43
38. Wynagrodzenia KIUCZOWEZO PELSONEIU......ovuvuuiueiiieiiiciiiciiicicceteeee et 43
39. Wynagrodzenie bieglego reWIAENLA .......cvewiueeieiieiieieetceieee ettt eaeens 44
40. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR ... 44

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Pozbud T&R Spétka Akeyjna za 2011 rok 3/45



I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I

FINANSOWE]

312201

I. Aktywa trwale
. Wartosci niematerialne
. Wartos¢ firmy
. Rzeczowe aktywa trwale

1
2
3
4. Udzielone pozyczki dlugoterminowe
5. Nieruchomosci inwestycyjne

6

. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
II. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Kontrakty budowlane
3. Naleznosci krétkoterminowe
4. Pozyczki udzielone
5. Srodki pienigzne
6. Inne aktywa
7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

11
12
13

14
15
16

122 881
96

0

111 374
3025

8 003
383

70 072
13 484
493
25643
0
30014
437

0

192 953

12201

I. Kapitat wlasny

A. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
1. Kapital podstawowy

2. Kapital zapasowy

2. Kapital rezerwowy

4. Zyski zatrzymane

- zysk netto

- zyski zatrzymane (przejscie MSSF)

B. Przypadajacy udziatom niekontrolujacym

II. Zobowigzania dlugoterminowe

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Kredyty i pozyczki

3. Leasing finansowy

4. Rezerwy na pozostale zobowiazania

III. Zobowigzania krotkoterminowe

. Leasing finansowy i factoring

. Kredyty

. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug

. Kontrakty budowlane

. Inne zobowigzania

. Rezerwy na zobowiazania

~N SN A LN -

. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Lubf)fl, KDA Kancelaria Doradcéw i Tadeusz Andrzejak
24 kwietnia 2012 r. Audytoréw Sp Z 0.0. Prezes Zarzadu
Miejscowos¢, data Podpis osoby, ktérej powierzono Podpis kierownika jednostki

prowadzenie ksiag rachunkowych
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17
18
19

20
21
22
23

22
21
24
12
25
23
26

117 570
23378
48915
840
44 437
8955
35482
0

20 499

524
19222
744

9

54 884
3289
19 152
20922
86
2570
84

8 781
192 953

31.12.2010
93 565
68
0
86 263

6 854
380
65910
9701
3429
19978
0
32444
359

0

159 475

31.12.2010

109 043
23 378
40910

840
43915
8 004
35911
0

10 715
684
9223
799

9
39717
4998
4196
21 000
0

940
172

8 411
159 475

Roman Andrzejak
Wiceprezes Zarzadu

Podpis kierownika jednostki
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II. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01-31.12  01.01-31.12
Wyszczegolnienie Nota
2011 2010

A. Dziatalno$§¢ kontynuowana

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 28 93 681 96 580
Przychody netto ze sprzedazy produktow 93 681 96 580
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i matetialéw 0 0
KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG 29 76 679 81535
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 76 679 81535
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 17 003 15 046
KOSZTY SPRZEDAZY 29 2214 279
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 29 3704 2952
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 11 085 9 300
1. Pozostale przychody operacyjne 30 1101 647
2. Pozostale koszty operacyjne 30 1293 344
IV. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] 10 893 9 604
1. Przychody finansowe 30 1393 957
2. Koszty finansowe 30 1816 845
V. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] 10 470 9715
VI. ZYSK (STRATA) BRUTTO 10 470 9715
1. Podatek dochodowy 31 1515 1711
VII. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 8 955 8 004
B. Dziatalnoé¢ zaniechana 0 0
C. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 8 955 8 004
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 8955 8 004
2. Przypadajacy udzialom niekontrolujacym 0 0

III. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

01.01.2011-  01.01.2010-
Wyszczegolnienie DEY  31.12.2011 31.12.2010

I. Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym 8 955 8 004
II. Inne catkowite dochody, w tym: 0 0

1. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

2. Rachunkowo$¢ zabezpieczen

3. Skutki aktualizacji majatku trwatego

4. Zyski i straty aktuarialne

5. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

6. Udzial w innych calkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych

7. Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych dochodéw
ITI. Catkowite dochody og6tem 8 955 8 004

Lubon, KDA Kancelaria Doradcéw i Tadeusz Andrzejak Roman Andrzejak
24 kwietnia 2012 r. Audytoréw Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Miejscowosc, data Podpis osoby, ktorej powierzono Podpis kierownika jednostki Podpis kierownika jednostki

prowadzenie ksiag rachunkowych
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IV. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM

KAPITALE WELASNYM

Zyski zatrzymane
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Kapitat Zvsk zlat | Sttataz | Zyski | Razem
podstawowy Zapasowy rezerwowy VeI Z ] lat (strata)
ubieglych ubiegtych | netto
Stan na 1 stycznia 2011 23 378 40 910 840 35910 -| 8004 109 042
Zmiany polityki
rachunkowosci
Korekta btedu
Saldo po zmianach 23 378 40 910 840 35910 -] 8004 109 042
Zmiany w okresie - 8 004 - -438 - 970 8 536
Podzial wyniku 2010 - 8 004 - - -| -8004 0
Umorzenie
przeszacowanych srodkow
trwalych - - - -438 - 0 -437
Zysk netto - - - - -| 8955 8 955
Inne catkowite dochody
od 01.01 do 31.12.2010 - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2011 23 378 48 915 840 35 472 -1 8955( 117570
Stan na 1 stycznia 2010 18 378 16 198 840 36 709 0 6444] 78569
Zmiany polityki
rachunkowosci - - - - - 0
Korekta btedu - - - - - 0
Saldo po zmianach 18 378 16 198 840 36 709 6444 78569
Zmiany w okresie 5000 24 712 0 -799 -| 1560( 30473
Podzial wyniku 2009 - 6 444 - 0 - -6444 0
Emisja Akcji powyzej
warto$ci nominalnej 5000 18 268 - - - -l 23268
Umorzenie
przeszacowanych srodkéw
trwatych - - - =799 - - -799
Zysk netto - - - - -| 8004 8 004
Inne calkowite dochody
od 01.01 do 31.12.2010 - - - - - - 0
Stan na 31 grudnia 2010 23 378 40 910 840 35910 0 8004| 109042
Lubor, KDA Kancelaria Doradcow i Tadeusz Andrzejak Roman Andrzejak
24 kwietnia 2012 r. Audytoréw Sp Z 0.0. Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Miejscowos¢, data
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Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Podpis kierownika jednostki

Podpis kierownika jednostki

6/45




V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Wyszczegodlnienie Nota

A. Przeplywy Srodkow pienig¢znych z dziatalnosci operacyjne;j
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
II. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
4. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczeni miedzyokresowych
10. Inne korekty
11. Zaptacony podatek dochodowy
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I)
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji
3. Z aktywéw finansowych, w tym:
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
II. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym:
- udzielone pozyczki dlugoterminowe

IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Pozbud T&R Spoétka Akcyjna za 2011 rok

32

01.01-31.12 01.01-31.12

2011

10 470
4770
2799

1215

-248
-3782
-5 666
-2 406

3309

5700

437

437
252
185
31262
27951
3311
3311
-30 825

2010

9715
-9 430
1732
-126
776
-35

3381
9 441
4415
3116

-194

285

187
187

16 350
16 350

-16 163
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C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej

32 43

L. Wplywy 498 912
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 23
do kapitatu 268
32 11

2. Kredyty i pozyczki 498 952
3. Inne wplywy finansowe 8 692
11. Wydatki 9808 6388
1. Splata kredytéw i pozyczek 7528 5043
2. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 725 569
3. Odsetki 1555 776
22 37

II1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 690 524
-2 21

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 435 646
-2 21

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 429 647
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -6 -1
32 10

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 443 797
z 30 32

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 014 443
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Lubon, KDA Kancelaria Doradcow i Tadeusz Andrzejak Roman Andrzejak
24 kwietnia 2012 t. Audytor(')w Sp Z 0.0. Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Miejscowos¢, data Podpis osoby, ktérej powierzono Podpis kierownika jednostki Podpis kierownika jednostki

prowadzenie ksiag rachunkowych
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VI. NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011

1. Informacje ogoélne

1.1 Informacje o jednostkach objetych sprawozdaniem finansowym

Spétka Pozbud T&R Spoétka Akceyjna (jednostka dominujaca) zostala utworzona na podstawie aktu notarialnego. z dnia 25
czerwca 2007 roku w kancelarii notarialnej w Poznaniu przed asesor notarialnym Karoling Walkiewicz — Kuras, zastepca
notatiusza Wojciecha Kwarcifskiego (Rep. A Nr 5456/2007.). Siedziba jednostki dominujacej jest Lubon. Aktualnie spétka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000284164.

Spétka MW LEGAL 2 Spétka 2z ograniczona odpowiedzialnoscig (jednostka zalezna) zostala utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 28 paZzdziernika 2010 roku w kancelarii notarialnej w Warszawie przed notariuszem Adamem Suchta (Rep. A
Nr 18 881/2010). Dnia 14 pazdziernika 2011 roku Pozbud T&R S.A. dokonal nabycia Spétki MW LEGAL 2 Sp. z 0.0. Dnia 16
listopada KRS zarejestrowal zmiang nazwy Spoétki na Pozbud Marketing Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Siedziba
jednostki zaleznej jest Lubofi. Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie rejonowym Poznan
— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000372677.

Na dzied sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych

jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:

Tadeusz Andrzejak Prezes Zarzadu
Roman Andrzejak Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:

Wojciech Prentki Przewodniczacy
Wojciech Kowalski Wiceprzewodniczacy
Bartosz Andrzejak Czlonek

Maciej Mizerka Czlonek

Jakub Andrzejak Czlonek

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest nastepujaca

W r - Liczba glos6w na Udziat w kapitale I‘Jd21‘a tw og,olne]
ykaz Ilos¢ akcji WZA zaldadowym (%) liczbie glos6w na
WZA (%)
Roman Andrzejak 2496 100 3979 100 10,68% 14,59%
Tadeusz Andrzejak 2 369 100 4 316 100 10,13% 15,83%
Pioneer Pekao
Investment 1972193 1972193 8,44% 7,23%
Management S.A.
ING OFE 1717 403 1717 403 7,34% 6,29%
Aviva OFE 1605 193 1 605 193 6,87% 5,89%
f‘}(ﬁ:ﬁ ;gvzf“’“ 1479 782 1479 782 6,33% 5,.43%
PKO BP OFE 1 410 140 1410 140 6,03% 5,17%
Pozostali 10 327 934 10 791 934 44.18% 39,57%
akcjonatiusze
Yacznie 23 377 845 27 271 845 100,00% 100,00%
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Sktad Grupy Kapitatowej

Skfad Grupy

W sktad Grupy, oprécz jednostki dominujacej, na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzita spélka zalezna Pozbud Marketing
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Udzial Grupy w kapitale wlasnym sp6lki zaleznej Pozbud Marketing Sp. z o0.0. wynosit kolejno:
- na dzied 31 grudnia 2011 roku 100,0%
- na dzien 31 grudnia 2010 roku 0,0%.

Jednostka zalezna w sprawozdaniu finansowym zostala skonsolidowana metoda pelna.

Dnia 14 pazdziernika 2011 roku Pozbud T&R S.A. dokonal nabycia 100% udzialéw w kapitale zakladowym
spotki MW LEGAL 2 Sp. z o.0. Cena nabycia wyniosta 2 tys. zt Dnia 16 listopada 2011 roku zarejestrowano zmiang nazwy
Spétki na Pozbud Marketing Sp. z o.0.

Dnia 15 grudnia 2011 roku Pozbud T&R S.A. dokonal podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej Pozbud Marketing
Sp. z 0.0. 0 kwote 32 500 tys. zt do kwoty 32 505,0 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zostato w calosci pokryte aportem w postaci
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, to jest organizacyjnie i finansowo wyodrebnionym, w istniejacym przedsigbiorstwie
Pozbud T&R S.A., zespole skladnikéw materialnych i niematerialnych, w tym zobowiazai, przeznaczonych do realizacji
okreslonych zadani gospodarczych, w postaci Oddzialu Marketingu i Zarzadzania Wlasnoscig Intelektualna. Celem komercyjnym
tej transakcji jest reorganizacja, ktéra ma na celu zwigkszenie efektywnosci funkcji sprzedazy i marketingu poprzez ich
wyodrebnienie ze Spolki, a takze zwigkszenie efektywnosci i elastycznoscei struktury handlowej. Pozbud Marketing Sp. z 0.0. nie
prowadzil istotnej dziatalnosci w roku 2011. Pierwsze efekty synergii zwigzane z inwestycja w jednostke zalezna planowane sg na I
kwartal 2012 roku.

Ponizsza tabela podsumowuje wartosci ksiegowe i wartosci godziwe aktywow i zobowigzari wniesionych wktadem niepienigznym

do Pozbud Marketing Sp. z 0.0. na dziefi 15 grudnia 2011 r.

Wartos¢ ksiggowa Wartos¢ godziwa
Aktywa trwate
Inne warto$ci niematerialne - -
Warto$¢ firmy - 4 184,00
Znaki towarowe - 28 400,00
Aktywa obrotowe
Naleznosci krétkoterminowe 2,00 2,00
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 20,00 20,00
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 106,00 106,00

W jednostkowym sprawozdaniu ujeto wplyw podwyzszenia kapitalu w jednostce zaleznej w oparciu o sktadniki majatku, ktére
byly ujawnione w ksiggach Pozbud T&R S.A. Na poziomie Grupy Kapitalowej nie dokonano rozpoznania przychodu z tytutu
ujawnienia skladnikéw majatku w postaci praw do znaku towarowego oraz wartosci firmy powstalej przy aporcie zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa. W wyniku reorganizacji powstala przejsciowa réznica pomiedzy wartoscia ksiegowa inwestycji a jej
wartosci podatkowa. Grupa nie rozpoznala zwiazanego z ta réznica przejSciowa aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Konsolidacja objeto skiadniki majatku jednostki zaleznej wedlug ich pierwotnej wartosci ksiggowej zgodnie z

ujeciem w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Pozbud T&R S.A.

Potaczenie spotek.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2011 nie mialo miejsca polaczenie jednostki

dominujacej z innym podmiotem gospodarczym.
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1.2 Informacje o Jednostce

Pozbud T&R S.A. (jednostka dominujaca) prowadzi dziatalno§¢ w zakresie produkeji okien i drzwi drewnianych oraz rewitalizacji

budynkéw i innych ustug budowlanych.

Okna drewniane to najstarsza, podstawowa galaz dziatalnosci Spotki o znaczacym udziale
w strukturze przychodéw. Dzigki stosowaniu nowoczesnych technologii Spotka POZBUD T&R S.A. oferuje okna spetniajace

wysokie wymogi w zakresie wzornictwa, trwatosci, mozliwosci barwnych, jakosci okud, parametréw termicznych.

Spétka w swej ofercie posiada takze szeroki wybdr drewnianych drzwi zewnetrznych, wewnetrznych i tarasowych, przy produkeji
ktérych wykorzystuje podobne technologie, ktére stosuje przy wykonywaniu okien drewnianych. Surowce wykorzystane do
produkeji drzwi pochodza od sprawdzonych dostawcéw zagranicznych - zaréwno drewno, jak i lakiery oraz zawiasy, zamki,
klamki, ostonki daja w konficowym efekcie wyroby spelniajace odpowiednie standardy rynkowe. Spétka produkuje drzwi na

indywidualne zamoéwienie, zapewniajac przy tym produkt o odpowiednich parametrach uzytkowych i jakosciowych.

Uslugi ogélnobudowlane (w tym ushugi generalnego wykonawstwa) wiaza si¢ z realizowanymi przez Spétke kontraktami dla
klientéw instytucjonalnych. Ich zakres skupia si¢ na obszarach zwiazanych z termomodernizacja obiektéw uzytecznosci publicznej
oraz obiektéw mieszkalnych, ktéra w szczegdlnosci obejmuje kompleksowe opracowanie dokumentacji technicznej, dostawe oraz
montaz stolarki otworowej oraz wykonanie prac budowlanych polegajacych na docieplaniu budynkéw, a takze na segmencie
rewitalizacji budynkéw, ktéra w szczegolnosci obejmuje prowadzenie kompleksowych budowlanych prac remontowych, w tym

wymiang stolarki otworowe;.

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich zlotych (PLN). Polski zloty jest waluta

funkcjonalng i sprawozdawcza Spétki Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysiacach ztotych,

chyba Ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigksza doktadnoscia.

1.4 Zatwierdzenie do publikacji
Zarzad zatwierdzil do publikacji niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe dnia 27 kwietnia 2012 roku.

2. Platforma zastosowanych Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzanym przez jednostke dominujaca, a takze pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym

zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego.

Nowe lub zmienione standardy i interpretacje obowigzujace Grupe Kapitatows od 1 stycznia 2011 roku.

. Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub péZniej,

o MSR 24 (nowelizacja) ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdézniej. Znowelizowany standard upraszcza definicje podmiotu
powiazanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci z definicji.

o Poprawki do MSSF 2010 - Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowala 6 maja 2010 r. “Poprawki
do MSSF 20107, ktére zmieniaja 7 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Wigkszo$¢ obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 stycznia 2011 r.
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. KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzari finansowych instrumentami kapitalowymi”, obowiazujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub péZniej.

. Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczeri, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedplaty minimalnych wymogdéw finansowania — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej.

. MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe-prezentacja” - opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowiazujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 1. lub po
tej dacie. Zmiany dotycza rachunkowosci emisji uprawnient (praw poboru, opcji, warrantéw), denominowanych w walucie
innej niz waluta funkcjonalna jednostki dominujacej. Zmiany wymagaja, aby, przy spelnieniu okreslonych warunkéw, emisja
uprawniefl byla klasyfikowana jako kapital wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji

uprawnienia.

Wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji nie miato wplywu na wynik operacyjny ani na sytuacje finansowa Grupy
Kapitalowej Grupa Nokaut S.A. .

Standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, lecz nie weszly w zycie lub nie zostaly przyjete przez Unie
Europejska

o MSSF 9 Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej. MSSF 9 stanowi pierwsza cze$¢ I Fazy projektu RMSR, aby zastapi¢ MSR 39. MSSF 9 wprowadza ulepszone i
uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39.

o Zmiana do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie informacji”’, obowiazujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub péZniej. Celem zmian jest polepszenie jakosci informaciji o przekazanych
aktywach finansowych, ktérych w dalszym ciagu, przynajmniej czesci, sa rozpoznawane przez jednostke, poniewaz nie
podlegaty wyksiegowaniu; oraz o aktywach finansowych nieprezentowanych przez jednostke, gdyz spetnity warunki
wyksiegowania, ale w dalszym ciagu sa przez jednostke wykorzystywane. Zmiana oczekujaca na zatwierdzenie Unii
Europejskiej.

e  Zmiana do MSR 12 ,,Podatek dochodowy”, obowiazujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku
lub pézniej. Wymaga od jednostki wyceny aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy
jednostka planuje realizacji aktywoéw przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Zmiany rozwiazuja problem poprzez
wprowadzenie zalozenia, Zze wartos¢ aktywow realizuje si¢ zwykle w momencie jego sprzedazy. Zmiana oczekujaca na
zatwierdzenie Unii Europejskie;.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
znaczaca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej,

U MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub péiniej — do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

e  MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne— majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej — do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2013 roku lub péZniej — do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

. MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewzigcia — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub péZniej — do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych dochodéw — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub péZniej — do dnia zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano standardu lub interpretacji przed data ich wejscia w
zycie oraz zatwierdzeniem przez Uni¢ Europejska. Nie przewiduje si¢, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz
interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Grupe Kapitalows zasady rachunkowosci.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Jednostka dominujaca prezentuje odrebnie
»Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat”, ktéry zamieszczany jest bezposrednio przed ,,Skonsolidowanym sprawozdaniem z
catkowitych dochodéw”.

,»Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie poréwnawczym, natomiast ,,Skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywdw pienieznych” sporzadzane jest metoda posrednia.

»,Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym”- w pierwszej kolejnosci prezentuje zmiany kapitatu wynikajace z
transakcji z wlascicielami, a nastepnie wplyw calkowitych dochodéw na kapital wlasny wynikajacy ze ,,Skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw”.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, jednostka dominujaca prezentuje
sprawozdanie z sytuacji finansowej dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

Kontynuacja dziatalnosci
Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuacji dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztoéci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie istnieja Zadne okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez Grupe.

Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
niektérych aktywow trwalych i instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci
godziwej zgodnie z okreslona ponizej polityka rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaly ponizej.

Zasady konsolidacji

W skfad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodza sprawozdania finansowe Spotki i jednostek kontrolowanych
przez Spolke (jej spotki zalezne, w tym jednostki specjalnego przeznaczenia). Kontrola jest osiagana w przypadku gdy Spotka ma
zdolnos¢ kierowania polityka finansows i operacyjna jednostki dla osiagniecia korzysci ekonomicznych z jej dzialalnosci.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego
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zbycia. Calkowite dochody jednostek zaleznych sa przypisywane do wiascicieli Spétki oraz do udzialéw niedajacych kontroli
nawet jesli skutkiem tego przypisania bedzie ujemne saldo udzialéw niedajacych kontroli.

W razie konieczno$ci wprowadzane sa korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych dostosowujace ich polityke
rachunkowosci do polityki Grupy.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych miedzy

jednostkami Grupy zostaly w konsolidacji w pelni wylaczone.

Zmiany udziatow wtascicielskich Grupy w jednostkach zaleZznych

Zmiany udzialéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujace utratg kontroli rozlicza si¢ jako transakcje kapitalowe. Warto$§¢
bilansowa udzialéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajacych kontroli podlega korekcie w celu odzwierciedlenia
zmian we wzglednych udzialach w jednostkach zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwota korekty udzialéw niedajacych
kontroli a wartosciag godziwa kwoty zaplaconej lub otrzymanej odnosi si¢ bezposrednio na kapital whasny i przypisuje
wlascicielom Spétki.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostka zalezng oblicza sig zysk lub strate - jako réznice miedzy (i) suma wartosci
godziwej otrzymanej zaplaty oraz wartosci godziwej zachowanych udzialéw oraz (i) wartoscia bilansowa aktywow (z
uwzglednieniem wartosci firmy) i zobowiazani jednostki zaleznej - oraz ujmuje sic w wyniku. W przypadku, gdy aktywa spotki
zaleznej sa wyceniane w kwocie przeszacowanej lub wartosci godziwej i wynikajacy z tego skumulowany zysk lub strata jest
ujmowany w pozostalych catkowitych dochodach i odnoszony si¢ do kapitalu, wartosci uprzednio ujete w pozostalych
catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wlasnym rozlicza si¢ w taki sposéb, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta
odpowiednie sktadniki aktywéw (4. przenosi si¢ na wynik lub bezposrednio do zyskéw zatrzymanych, zgodnie z zasadami
odpowiedniego MSSF). Wartosé godziwa inwestycji utrzymanej w bylej jednostce zaleznej na dzied utraty kontroli uznaje si¢ za
warto$¢ godziwa w momencie poczatkowego ujecia, rozliczana nastepnie zgodnie z MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” lub za koszt w momencie poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub jednostce

wspotkontrolowanej.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie¢ metoda przejecia. Zaplate przekazana w transakeji polaczenia jednostek gospodarczych
wycenia si¢ w warto$ci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejecia przekazanych przez
Grupe aktywéw, zobowiazan zaciagnietych przez Grupe wobec poprzednich wlascicieli jednostki przejmowanej oraz
instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana. Koszty
zwigzane z przejeciem ujmuje si¢ w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowiazania wycenia si¢ w wartosci godziwej na dzien przejecia, z nastepujacymi
wyjatkami:

[J aktywa 1 zobowiazania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwiazane z umowami o §wiadczenia pracownicze
ujmuje si¢ i wycenia zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze™;

[J zobowiazania lub instrumenty kapitalowe zwigzane z programami platnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w Grupie, ktére maja zastapi¢ analogiczne umowy obowiazujace w jednostce przejmowanej, wycenia si¢
zgodnie z MSSF 2 , Platnosci na bazie akcji” na dzien przejecia oraz

[ aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSE 5

»Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego standardu.

Warto$¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaplaty, kwoty udzialéw niedajacych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz warto$ci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca udzialéw w jednostce przejmowanej
nad kwota wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto i zobowiazan wycenionych na dzien
przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji wartos¢ netto wycenionych nadzieni przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywow i
zobowigzan przekracza sume przekazanej zaplaty, wartosci udzialéw niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz
wartosci godziwej udzialéw w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca, nadwyzke te ujmuje sie
bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.

Udzialy niedajace kontroli stanowiace czes¢ udziatéw whascicielskich i uprawniajace posiadaczy do proporcjonalnego udziatu w
aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio do
proporcji udzialéw niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowane;.
Wyboru metody wyceny dokonuje si¢ indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udzialéw niedajacych kontroli
wycenia si¢ w warto$ci godziwej lub inna metoda przepisana w MSSF.

Jezeli zaplata przekazana w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowiazania wynikajace z

umowy o zaplacie warunkowej, zaplate t¢ wycenia si¢ w warto$ci godziwej na dzien przejecia i ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia
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przekazanego w transakceji polaczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaplaty warunkowej kwalifikujace sig
jako korekty za oktes objety wycena uwzglednia si¢ retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy.
Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktore sq wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych ,,okresu objetego
wyceng” (ktory nie moze by¢ dtuzszy niZ jeden rok od dnia przejecia), dotyczacych faktow i okolicznosci wystepujacych na dzien
przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaplaty warunkowej, ktére nie kwalifikuja si¢ jako korekty dotyczace okresu wyceny, rozlicza si¢ w
zaleznosci od klasyfikacji zaplaty warunkowej. Warunkowej zaplaty sklasyfikowanej jako kapital wtasny nie wycenia si¢ ponownie,
a jej pozniejsze uregulowanie rozlicza si¢ w ramach kapitalu wlasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik
aktyw6w lub zobowiazan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 , Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajace z przeszacowania zyski lub straty ujmuje si¢ w wynik.

W przypadku polaczenia jednostek realizowanego etapami, udzialy w jednostce przejmowanej uprzednio posiadane przez Grupe
przeszacowuje si¢ do wartosci godziwej nadzien przejecia (tj. dziert uzyskania kontroli), a wynikajacy stad zysk lub strate ujmuje sie
w wynik. Kwoty wynikajace z posiadania udzialéw w jednostce przejmowanej przed data przejecia, uprzednio ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach, przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat, jezeli takie traktowanie byloby poprawne w chwili
zbycia tych udzialéw.

Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiggowe potaczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym potaczenie miato
miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace pozycji, ktorych
rozliczenie jest nieckompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe kwoty ujete na dziefi przejecia (patrz wyzej) lub
ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowiazania dla odzwierciedlenia nowych faktéw i okolicznosci wystepujacych na dzien
przejecia, ktére, jesli bylyby znane, wplynetyby na ujecie tych kwot na ten dzief.

Wyzej opisane standardy stosuje si¢ do wszystkich polaczeni jednostek gospodarczych dokonanych 1 stycznia 2010 roku lub po tej

dacie.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje si¢ po koszcie ustalonym na dziend przejecia tego podmiotu
pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci warto$¢ firmy alokuje si¢ do poszczegdlnych osrodkéw generujacych przeplywy pieniezne w
ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére maja odnie$¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem polaczenia jednostek
gospodarczych. Osrodek generujacy przeplywy pieniezne, do ktérego alokuje si¢ wartos¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci
raz do roku lub czesciej, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty wartosci. Jezeli warto$é odzyskiwalna o§rodka
generujacego przeplywy pienigzne jest mniejsza od jego wartoéci bilansowej, odpis z tytulu utraty wartosci alokuje si¢ tak, by w
pierwszej kolejnosci zredukowaé kwote bilansows wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostala cze$¢ alokuje si¢ na
inne skladniki aktywéw tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy
ujmuje si¢ bezposrednio w wynik w skonsolidowanym [sprawozdaniu z catkowitych dochodéw / rachunku zyskow i strat].
Odpiséw z tytulu utraty wartosci firmy nie odwraca si¢ w kolejnych okresach.

W chwili zbycia oérodka generujacego przeplywy pieniezne przypisana do niego wartoé¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu
zysku lub straty ze zbycia.

Zasady rozliczania wartosci firmy w Grupie w momencie przejecia jednostki stowarzyszonej przedstawiono w nocie.

3.6 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktéry Grupa moze znaczaco wplywac, i ktéry nie jest ani jednostka zalezna, ani
wspolnym przedsiewzigciem. Znaczacy wplyw oznacza mozliwo$¢ uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki
finansowej 1 operacyjnej w danej spélce, niestanowiacy jednak kontroli ani wspotkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowiazania jednostek stowarzyszonych zostaly rozliczone w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda praw wlasnosci, z wyjatkiem inwestycji sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, rozliczonych
zgodnie z MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana”. Zgodnie z metoda praw wlasnosci
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje si¢ poczatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po
koszcie, a nastepnie uwzglednia w czesci wyniku przypadajacego na Grupe lub w pozostatych catkowitych dochodach jednostki
stowarzyszonej. Jezeli udzial Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej przekracza warto$¢ jej udzialéw w tej jednostce
(obejmujaca udzialy dlugoterminowe, stanowiace zasadniczo cze$¢ wartosci netto inwestycji w podmiocie), Grupa przestaje
ujmowac swoje udzialy w dalszych stratach jednostki stowarzyszonej. Dalsze straty ujmuje si¢ tylko do wysokosci prawnych lub
zwyczajowych zobowiazan Grupy albo platnosci dokonanych w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzka kosztow przejecia nad udzialem Grupy w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowiazan i

zobowigzant warunkowych jednostki stowarzyszonej ujetych na dzien przejecia rozpoznawana jest jako warto$¢ firmy, stanowiaca

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Pozbud T&R Spétka Akeyjna za 2011 rok 15/45



element wartosci bilansowej inwestycji. Nadwyzka udzialu Grupy w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzaf i zobowigzan warunkowych nad kosztami przejecia po ponownej weryfikacji ujmowana jest bezposrednio w wynik.
Wymogi MSR 39 stosuje si¢ do sprawdzenia, czy Grupa powinna uja¢ odpis z tytulu utraty wartosci inwestycji w jednostke
stowarzyszona. W razie konieczno$ci warto$¢ bilansowa inwestycji (z uwzglednieniem wartosci firmy) testowana jest na utratg
wartosci zgodnie z MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow” tak, jak gdyby byl to pojedynczy skladnik aktywéw, przez poréwnanie jej
wartosci odzyskiwalnej (wyzszej z dwdch kwot: wartosci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) z
wartoscia bilansowa. Odpisy z tytutu utraty wartosci uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej inwestycji. Odwrocenie odpisu ujmuje
si¢ zgodnie z MSR 36 w kwocie odpowiadajacej wzrostowi warto$ci odzyskiwalnej inwestycji.

Po zbyciu jednostki stowarzyszonej, ktérego skutkiem jest utrata przez Grupe znaczacego wplywu na t¢ jednostke, pozostale
udzialy wycenia si¢ w warto$ci godziwej na ten dziefi, a warto$¢ t¢ traktuje jako wartosé godziwa w chwili poczatkowego ujecia
sktadnika aktywoéw finansowych zgodnie z MSR 39. Réznice miedzy pierwotna wartoscia bilansowa jednostki stowarzyszonej
przypisywana do pozostatych udzialéw oraz wartoscia godziwa tych udzialéw uwzglednia si¢ przy okreslaniu wysokosci zysku lub
straty z tytulu zbycia jednostki zaleznej. Ponadto Grupa rozlicza wszystkie kwoty uptrzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach w odniesieniu do jednostki stowarzyszonej tak samo, jak rozliczalaby je w przypadku zbycia
odpowiednich skladnikéw aktywéw i zobowiazan przez te jednostke. Wobec tego, jezeli zysk lub strata uprzednio ujete w
pozostatych catkowitych dochodach zostana przeniesione na wynik finansowy w chwili zbycia odpowiednich sktadnikéw
aktywéw i zobowiazan, Grupa przeklasyfikuje ten zysk lub strate z kapitalu wlasnego na wynik (w formie korekty
reklasyfikacyjnej) w chwili utraty znaczacego wplywu na te jednostke stowarzyszona.

Jezeli jednostka nalezaca do Grupy prowadzi transakcje z dana jednostka stowarzyszona, zyski i straty wynikajace z tych transakgji
ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w odniesieniu do udzialéw w tej jednostce niezwiazanych

z Grupa.

Udziaty we wspolnych przedsiewzigciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa i inne strony podejmuja dziatalnos¢ gospodarcza
podlegajaca wspdlnej kontroli, a wigc taka, w toku ktorej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja
jednogtosnego popatcia wszystkich stron sprawujacych wspdlnie kontrole.

Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalno$¢ w ramach wspdlnego przedsiewzigcia, udziat Grupy we
wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowiazaniach ponoszonych wspélnie z pozostalymi wspdlnikami przedsiewzigcia
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem.
Zobowiazania 1 koszty ponoszone bezposrednio wskutek udzialu we wspélnie kontrolowanych aktywach rozliczane sa metoda
memoriatlowa. Dochéd ze sprzedazy lub wykorzystania udzialu Grupy w produktach wytworzonych przez wspoélnie
kontrolowane aktywa oraz udzial w kosztach wspolnego przedsiewzigcia ujmuje si¢ w chwili wystapienia prawdopodobiefistwa
uzyskania/przekazania przez Grupg korzysci ekonomiczaych zwiazanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da si¢ je wiarygodnie
wycenic.

Wspdlne przedsiewzigcia zwiazane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udzialy maja wszyscy Wsplnicy, okresla sie
mianem jednostek podlegajacych wspoélnej kontroli.

Grupa wykazuje udzialy w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostala
sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza si¢ ja zgodnie z MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone
do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana”. Udzialy Grupy w aktywach, zobowiazaniach, przychodach i kosztach jednostek
podlegajacych wspodlnej kontroli faczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ firmy wynikajaca z przejecia udziatéw Grupy w jednostce podlegajacej wspdlnej kontroli rozlicza si¢ zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi w Grupie.

Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wspdlnej kontroli, zyski i straty wynikajace z tych transakcji ujmuje
sic w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko w odniesieniu do udzialéw w tej jednostce wspdlzaleznej

niezwiazanych z Grupa.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale i grupy do zbycia klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej
w wyniku transakeji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wylacznie wéwczas, gdy
wystapienie transakcji zbycia jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skladnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaklada

zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji zbycia w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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Jezeli Grupa ma zamiar dokona¢ sprzedazy ktéra powodowalaby do utraty kontroli nad jednostka zalezna, wszystkie aktywa i
zobowigzania tej jednostki zaleznej sa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria sq
spetnione oraz niezaleznie od tego czy Grupa zachowa udzialy niedajace kontroli po tej transakeji zbycia.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia si¢ po nizszej spos$réd dwoch wartosci:

pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Segmenty operacyjne
Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Grupa kieruje si¢ kryterium rodzaju produktéw oraz ustug dostarczanych przez

spotki Grupy Kapitalowej. Kazdy z segmentéw jest zarzadzany odrebnie z uwagi na specyfike swiadczonych ustug wymagajacych
odmiennych zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo przez Zarzad
Spoétki, ktéry analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dzialalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow
segment6w operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat nie rdéznig si¢ od
przychodéw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, z wyjatkiem przychodéw nie przypisanych do segmentow.

Aktywa Spolki, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dzialalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sa alokowane do
segmentéw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywéw nie ujmowanych w ramach segmentéw operacyjnych naleza: srodki

pienigzne i ich ekwiwalenty, pozyczki udzielone, aktywa z tytutu podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatkéw i innych
$wiadczen.

Ujmowanie przychodéw
Przychody ujmowane sa w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty
klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i uslug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za

wyjatkiem podatku akcyzowego.

Sprzedaz wyrobow gotowych

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych ujmowane sa w momencie, kiedy zostaly dostarczone, a wszelkie prawa do tego
wyrobu zostaly przekazane oraz po spelnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

L] przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wlasnosci;

[] scedowania przez Grupe funkeji kierowniczych w stopniu zwiazanym na ogét z prawem wlasnosci oraz efektywnej kontroli
nad sprzedanymi wyrobami,

[ mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

[J wystapienia prawdopodobiefistwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwiazane z transakeja; oraz

[ mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwiazku z transakcja.

Swiadczenie ustug

Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie¢ poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy. Stopien
zaawansowania realizacji umowy okresla si¢ nastepujaco:

[J oplaty instalacyjne sa ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji instalacji, okreslona jako proporcja
catkowitego czasu przewidzianego na instalacje jaki uptynat na koniec okresu sprawozdawczego;

[ oplaty serwisowe wliczone w ceng¢ sprzedanych produktéw ujmowane sa w odniesieniu do proporgji catkowitych kosztéw
$wiadczenia ustug dla sprzedawanego produktu, oraz

U przychody ze sprzedazy uslug i materialéw ujmuje sic wedlug umownych stawek jak roboczogodziny i poniesionych

bezposrednich kosztow.

Umowy o ustuge budowlang

Kiedy mozna wiarygodnie oszacowa¢ wynik umowy o ustuge budowlana, przychody i koszty sq ujmowane poprzez odniesienie do
stopnia zaawansowania realizacji dzialan na koniec okresu sprawozdawczego, mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych
kosztéw z tytulu prac wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych calkowitych kosztéw kontraktu, chyba ze taka
metodologia nie bedzie reprezentatywnie przedstawiata stopiei zaawansowania prac. Zmiany w wykonanych pracach, roszczenia i
premie sa réwniez brane pod uwagg, jezeli mozna wiarygodnie oszacowac ich koszty i ich otrzymanie jej jest prawdopodobne.
Kiedy nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku na umowie o ustuge budowlana, przychody z tytutu umowy sa ujmowane do
wysokosci poniesionych kosztéw umowy oraz jezeli jest prawdopodobne uzyskanie tych przychodéw. Koszty umowy ujmuje si¢

jako koszty w okresie, w ktérym zostaly poniesione.
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Gdy jest prawdopodobne, ze taczne koszty umowy przekrocza faczne przychody z tytulu umowy, przewidywana strate ujmuje sig
natychmiastowo w koszty.

Jezeli suma kosztéw umownych poniesionych na dany dzieni i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete straty przekracza warto$é
zafakturowana, nadwyzke wykazuje si¢ w nalezno$ciach od klientéw z tytulu prac objetych umowa. Jezeli warto$¢ kosztéw
zafakturowanych na dany dzien przekracza sume kosztéw umownych poniesionych na dany dzied i ujetych zyskow
pomniejszonych o ujete straty, nadwyzke wykazuje si¢ w zobowiazaniach wobec klientéw z tytutu prac objetych umowa. Kwoty
otrzymane przed wykonaniem prac, ktérych dotycza, ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
zobowigzaniach, jako otrzymane zaliczki. Kwoty zafakturowane z tytulu zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez

klientéw, ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

Leasing
Leasing klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne korzysci oraz ryzyko
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane

sq jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje si¢ w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji Grupy w leasing.
Przychody z tytulu leasingu finansowego alokuje si¢ do odpowiednich okreséw odzwierciedlajac stala, okresowa stope zwrotu z
warto$ci netto inwestycji Grupy naleznej z tytulu leasingu.

Przychody z tytulu leasingu operacyjnego ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowa w okresie
wynikajacym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji i/lub pozyskiwania leasingu

operacyjnego dodaje si¢ do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika aktywdw, i ujmuje metoda liniowa przez okres leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje si¢ jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci godziwej w
momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$é¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych. Powstajace z tego tytulu
zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowiazan z tytutu

leasingu finansowego.

Platnosci leasingowe dzielone sa na czes¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od
pozostajacego zobowiazania byla wielkoscia stala. Koszty finansowe odnosi si¢ bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba
ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé do odpowiednich aktywéw — woéwezas sa one kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw finansowania zewnetrznego, 26 przedstawionymi ponizej w Nocie 3.13. Platnosci
warunkowe z tytutu leasingu ujmuje si¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi si¢ na wynik metoda liniowg przez okres leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy
inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcja korzysci
ckonomicznych wyplywajacych z leasingu danego skladnika aktywoéw. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego
ujmuje si¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku otrzymania specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje si¢ je jako
zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytulu takich zachet ujmuje si¢ jako pomniejszenie kosztéw wynajmu metoda liniowa, z
wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna w odzwierciedleniu konsumpcji korzysci

ekonomicznych dostarczanych przez skladnik aktywéw objety leasingiem.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje si¢ po kursie waluty obowiazujacym
na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne denominowane w walutach obcych sa przeliczane
wedlug kursu obowiazujacego na ten dzied. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach
obcych wycenia si¢ po kursie obowiazujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedlug
kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstale na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

U réznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przyszlego wykorzystania produkeyjnego, ktore wiacza
si¢ do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

[J réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienigznych naleznosci lub zobowigzant wzgledem jednostek zagranicznych, z ktérymi

nie planuje si¢ rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sa prawdopodobne, stanowiacych czesé inwestycji netto w jednostke
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zlokalizowang za granica i ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitalu na

zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikéw majatku wymagajacych
dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza si¢ do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu,
w ktérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszaja wartosé kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaly

poniesione.

Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje si¢ do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spelni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje. 27
Dotacje rzadowe ujmuje sic w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako koszty, ktérych
kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub
inny rodzaj nabycia aktywow trwalych, ujmuje si¢ jako odroczone przychody w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i odnosi si¢ na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwiazanych z
nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wspatcia
finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysztosci zwiazanych z tym kosztéw ujmuje si¢ w wyniku w okresie, kiedy stajq si¢
wymagalne.

Korzysci wynikajace z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sa jako dotacje i mierzone
sq jako réznica pomiedzy wartoscia otrzymanej pozyczki i wartoscia godziwa pozyczki ustalona z zastosowaniem odpowiedniej

rynkowej stopy procentowe;.

Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu
sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodow
przejsciowo niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejSciowo niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw oraz
pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o

stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje si¢ od réznic przejSciowych miedzy wartoscia bilansowsq skladnikéw aktywéw i zobowiazan w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajaca im podstawa opodatkowania stosowana do obliczania wysokosci
zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowiazania z
tytulu podatku odroczonego ujmuje si¢ zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Skiadnik aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie¢ w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do
ktorej jest prawdopodobne, iz zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réznic
przejsciowych. Tego rodzaju aktywéw i zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice
przejsciowe wynikaja z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza polaczeniem jednostek) innych aktywoéw i zobowiazan w

transakcji, ktora nie wplywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikéw aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji skadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé w momencie, gdy pozycja aktywow
zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne. Wycena rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego i
aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastapia odpowiednio do

przewidywanego przez Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzied bilansowy wartosci bilansowych aktywéw i zobowiazan.
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Podatek biezgcy i odroczony za bieZgcy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje si¢ w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w pozostatych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje si¢ réwniez
odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wlasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z
poczatkowego rozliczenia polaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia si¢ w dalszych rozliczeniach tego

polaczenia.

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug, jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia lub warto$ci przeszacowanej ustalonej na
moment przejécia na MSSF réwnej wartosci godziwej na dzient przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o
skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty wartosci.

Zwickszenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntow, budynkéw i budowli ujmowane jest w pozostatych catkowitych
dochodach oraz w kapitale z przeszacowania w wartosci skumulowanej, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci
odwraca wezesniejszy odpis dla tej samej pozydji ujety w wyniku (w takim przypadku zwigkszenie wartosci ujmowane jest réwniez
w wyniku, ale tylko do wysokosci wezesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkow i
budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajacej kwote wezesniejszej wyceny tego skladnika aktywéw ujeta
w pozycji kapitalu z przeszacowania.

Srodki trwale w budowie powstajace dla celéw produkeyjnych, wynajmu lub administracyjnych prezentowane sa w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje
oplaty oraz, dla odpowiednich aktywéw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwalych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z
zasadami dotyczacymi pozostatych aktywéw trwalych Grupy.

Amortyzacje ptrzeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie¢ w wyniku. W momencie sprzedazy lub wycofania
przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywdéw przenoszona jest
bezpostrednio z kapitalu z przeszacowania do zyskéw zatrzymanych.

Grunty wlasne oraz nadane prawa uzytkowania wieczystego nie podlegaja amortyzacji.

Maszyny i urzadzenia sa wykazywane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i faczne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Ujmuje si¢ amortyzacje w taki sposob, aby dokonaé¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywéw (innych niz grunty oraz $rodki
trwale w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz
metody amortyzaciji sa weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich
zmiany w szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ckonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wlasne. W sytuacji, gdy nie ma wystarczajacej pewnosci, ze wlasnosé
zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: przez okres leasingu
lub ich ekonomicznej uzytecznosci.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwalych usuwa si¢ z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje si¢ iz nie uzyska si¢ korzysci
ekonomicznych z uzytkowania skiadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania z uzytkowania
sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwalych sa ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane skltadniki aktywow zostaly usuniete z

bilansu (obliczone jako réznice miedzy wplywem ze sprzedazy a wartoscia bilansows tego skladnika).

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomo$ci inwestycyjne to nieruchomosd, z ktérych wlasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub zwigkszenia warto$ci
kapitatu (obejmuja réwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne). Nieruchomosci te wycenia sie
poczatkowo po koszcie, z uwzglednieniem kosztu transakeji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ w
wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmuje sie w wynik w
okresie, w ktorym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sic z bilansu w chwili zbycia lub wycofania z uzytkowania, jezeli podmiot nie
spodziewa si¢ osiagna¢ dalszych korzysci ekonomicznych z tytulu ich zbycia. Zyski lub straty wynikajace z usuniecia
nieruchomosci z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wplywem ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tego sktadnika) ujmuje sie

w wynik okresu, w ktérym nastapito usuniecie z bilansu.

Aktywa niematerialne
Nabyte aktywa niematerialne
Nabyte aktywa niematerialne o zdefiniowanym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci wykazuje si¢ po koszcie pomniejszonym o

umorzenie i skumulowana utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje si¢ liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci.
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Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza si¢ prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o niezdefiniowanym

okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje si¢ po koszcie pomniejszonym o skumulowana utrate wartosci.

Wytworzone we wlasnym zakresie aktywa niematerialne — koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty na prace badawcze sa ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstale na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jedynie po spelnieniu nastepujacych warunkow:

[J z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika aktywoéw niematerialnych, tak aby nadawatl si¢ do
sprzedazy lub uzytkowania,

[ istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia skladnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

l
l
l

sprzedazy,

sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest sposob w jaki skladnik bedzie wytwarzal przyszle korzysci ckonomiczne,

zapewnione zostana srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego uzytkowania i
L istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakltadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Warto$¢ poczatkowa aktywéw niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakresie stanowi suma wydatkéw poniesionych od
dnia, gdy skladnik aktywéw niematerialnych po raz pierwszy spelnia kryteria ujmowania ich w bilansie (patrz powyzej). W
przypadku gdy nie mozna uja¢ w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych we wlasnym zakresie, koszty te sa ujmowane
w wynik okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sa wykazywane wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa niematerialne.

Aktywa niematerialne nabyte w ramach pofaczenia przedsiewzigé

Aktywa niematerialne nabyte w ramach polaczenia przedsiewzigé i ujmowane odrebnie od wartosci firmy ujmuje si¢ poczatkowo
wedlug ich wartosci godziwej na dzienl przejecia (co jest traktowane jako ich koszt).

Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne nabyte w ramach polaczenia przedsiewzie¢ sa wykazywane wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, na takich samych zasadach jak odrebnie nabyte
aktywa niematerialne.

Zaprzestanie ujmowania aktywow niematertialnych

Zaprzestaje si¢ ujmowania skladnika aktywow niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie
przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajace z usuwania skladnika aktywéw niematerialnych z
bilansu (obliczone jako réznice miedzy wplywem ze sprzedazy a warto$cia bilansows tego sktadnika) ujmuje si¢ w wynik okresu,

w ktérym nastapilo usuniecie.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywoéw trwalych i aktywoéw niematerialnych oproécz wartosci firmy

Na kazdy dzienr bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwalego i aktywow
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie
takich przeslanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytulu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej sktadnika aktywoéw, przeprowadza si¢ analize wartosci
odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujacych przeplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywoéw. Jesli mozliwe jest
wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, skladniki majatku trwalego Grupy alokowane sa do poszczegdlnych
jednostek generujacych przeplywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeplywy, dla ktérych
mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test
utraty wartoéci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub
wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszlych przeplywéw  pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w
czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywoéw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeplywy pieni¢zne),
wartos¢ bilansowa tego skladnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
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niezwlocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywow wykazywany byl w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartoéci traktowana jest jako obniZzenie wcze$niejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastgpnie odwrdceniu, warto$é netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeplywy pienigzne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci
bilansowej tego skladnika aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytulu utraty wartosci
skladnika aktywéw / jednostki generujacej przeplywy pieni¢zne. Odwrdcenie straty z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w
niezwlocznie w wynik, o ile sktadnik aktywéw nie podlegal wezesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z

tytutu utraty wartosci traktuje sig jak zwigkszenie z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Spétka rozpoznaje jako zapasy aktywa:

a) przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej;

b) bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na taka sprzedaz; lub

¢) majace posta¢ materialéw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug.

Do zapaséw zalicza si¢ wyroby gotowe wyprodukowane lub bedace w trakcie wytwarzania ich przez jednostke, lacznie z
matetialami i surowcami oczekujacymi na wykorzystanie w procesie produkcji

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedlug wartosci netto mo2ziwej do uzyskania, w zaleznosci
od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Koszty zapaséw ustalane metoda FIFO. Warto§¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkows cene sprzedazy zapaséw
pomniejszona o wszelkie szacowane koszty dokoficzenia produkcji/wykonania ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia

sprzedazy do skutku.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy
ze zdarzeni przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokltadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowiazaniem. W przypadku wyceny
rezetwy metoda szacunkowych przeplywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowiazania, jej wartosé
bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przepltywéw (w przypadku gdy wplyw pieniadza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienistwo, ze cze$¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ t¢ ujmuje si¢ jako skltadnik aktywoéw, jesli prawdopodobiefistwo odzyskania tej

kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenic.

Umowy rodzgce obcigzenia
Biezace zobowiazania wynikajace z uméw rodzacych obciazenia ujmuje si¢ i wycenia jak rezerwy. Za umowe rodzaca obciazenia
uwaza si¢ umowe zawarta przez Grupe, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowiazann umownych, ktérych wartosé

przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa opracowala szczegétowy i formalny plan
restrukturyzacji i oglosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zalozenia. Wycena rezerwy
restrukturyzacyjnej obejmuje wylacznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia

restrukturyzacji i niezwigzane z biezaca dzialalnosciq podmiotu.
Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach pofgczenia jednostek gospodarczych

Z.obowiazania warunkowe nabyte w ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo w wartosci godziwej na
dzieni nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowiazania warunkowe wycenia sic w wyzszej sposrod dwoch wartoscei: tej,
ktéra ujeto by zgodnie z MSR 37 , Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” lub wartosci ujetej poczatkowo

pomniejszonej o umorzenie ujete zgodnie MSR 18 ,,Przychody”.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmuje si¢ w chwili, gdy jednostka nalezaca do grupy staje si¢ strona umowy instrumentu
finansowego.
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Pierwotnie wycenia si¢ je w wartosci godziwej. Koszty transakeji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywow i
zobowigzani finansowych (z wyjatkiem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik)
odpowiednio dodaje si¢ do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywéw lub zobowiazan finansowych w chwili poczatkowego
ujecia. Koszty transakeji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywéw finansowych lub przejeciu zobowiazan finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje si¢ bezposrednio w wynik

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, nienotowane na
aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym naleznosci z tytulu dostaw i ustug) wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym
metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochéd odsetkowy ujmuje si¢ stosujac efektywna stope procentows z wyjatkiem naleznosdci krétkoterminowych, przy ktérych

ujmowane odsetki bylyby nieznaczace.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza si¢ analize aktywéw finansowych celem stwierdzenia wystepowania
przestanek utraty wartosci. Uznaje sig, ze nastapila utrata wartosci aktywéw finansowych w przypadku wystapienia obiektywnych
przestanek wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego skladnika aktywdw

szacunkowe przyszlte przeplywy pieniezne z inwestycji ulegly zmniejszeniu.

Dla aktywéw finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci moga obejmowac:

[ znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

[] naruszenie umowy, np. niewywiazanie si¢ lub opdZnienie w platnosci odsetek lub kapitatu;
] prawdopodobienstwo upadlosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

[ znikni¢cie aktywnego rynku danego skladnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktyw6w finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywéw, ktére indywidualnie nie utracity
wartosci dodatkowo przeprowadza si¢ zbiorowsa oceng wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty
wartosci dotyczace portfela naleznosci moga obejmowaé doswiadczenia Grupy z egzekwowaniem platnosci, zwigkszenie liczby
platnosci opdznionych powyzej 180 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych

korelujace z niewywiazywaniem si¢ z zaplaty naleznosci.

Zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu zobowiazania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i1 ustug oraz inne
zobowigzania) wycenia si¢ po koszcie zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu zobowiazania finansowego 1 alokacji kosztu
odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to dokladna stopa dyskonta szacunkowych przyszlych
wplywéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych opfat i punktéw stanowiacych integralna czes¢ efektywnej
stopy procentowej, kosztéw transakeji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania

finansowego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystal swoja najlepsza wiedze odnosnie zastosowanych standardéw i interpretacji, jak réwniez
metod i zasad wyceny poszczegblnych pozycji niniejszego sprawozdania finansowego. Sporzadzenie sprawozdania finansowego
zgodnego z MSSF wymagalo od Zarzadu dokonania pewnych szacunkéw i zalozen, ktére znajduja odzwierciedlenie w tym

sprawozdaniu. Rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od tych szacunkdéw

4. Segmenty
Zarzad jednostki dominujacej ustalit segmenty operacyjne na podstawie raportéw, ktérych uzywa do podejmowania decyzji
strategicznych. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw jest zgodna ze sprawozdawczoscia wewnetrzna, przedstawiana osobom

zarzadzajacym i podejmujacym decyzje na poziomie operacyjnym. W ramach segmentéw wyrdznia si¢ rodzaje wykonywanych

ustug lub dostarczanych débr, ktérych opis jest zamieszczony ponize;.

Segment stolarki drewnianej
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Segment dotyczy historycznie najstarszej dziatalnosci jednostki dominujacej obejmujacej produkcje okien i drzwi drewnianych.
Grupa posiada w swojej ofercie okna okna spetniajace wysokie wymogi w zakresie wzornictwa, trwalosci, mozliwosci barwnych,
jakosci okué, parametréow termicznych. Wysokie parametry Spétka uzyskuje dzigki stosowaniu wysokiej klasy surowca —
wielowarstwowo klejonej kantéwki drewnianej (tzw. klejonki), uzyciu nowoczesnych maszyn (m.in. w pelni zautomatyzowana
linia do produkgji drewnianych ramiakéw okiennych Weinig, linia do impregnacji Venjacob, automatyczne lakiernie), a takze
montowaniu wysokiej jakosci okué, uszczelek, zestawoéw szyb oraz okapnikéw. Grupa w swej ofercie posiada takze szeroki wybor
drewnianych drzwi zewnetrznych i tarasowych, przy produkeji ktérych wykorzystuje podobne technologie, ktére stosuje przy
wykonywaniu okien drewnianych. Surowce wykorzystane do produkcji drzwi pochodza od sprawdzonych dostawcéw
zagranicznych - zaréwno drewno, jak i lakiery oraz zawiasy, zamki, klamki, ostonki daja w koficowym efekcie wyroby spetniajace
odpowiednie standardy rynkowe. Spoétka produkuje drzwi na indywidualne zamowienie, zapewniajac przy tym produkt o

odpowiednich parametrach uzytkowych i jakosciowych
Segment stolarki aluminiowej

Stolarka aluminiowa obejmuje m.in. fasady oraz okna, ktére znajduja zastosowanie zaréwno w nowych, jak i modernizowanych
obiektach. W chwili obecnej Emitent podzleca wykonywanie stolarki aluminiowej podmiotom zewnetrznym — sprzedaz dotyczy
gléwnie kontraktéw realizowanych w budynkach uzytecznosci publicznej oraz duzych inwestycjach np. apartamentowcach. Do
gléwnych atutéw zwiazanych z rozwojem tego rodzaju sprzedazy zaliczy¢ nalezy dywersyfikacje produktowa oraz budowe

portfela referencji Spétki.
Segment rewitalizacji budynkéw oraz innych ustug budowlanych

Ustlugi rewitalizacji budynkéw i inne ushugi ogélnobudowlane (w tym ustugi generalnego wykonawstwa) wiaza si¢ z realizowanymi
przez Spétke kontraktami dla klientéw instytucjonalnych. Ich zakres skupia si¢ na nastgpujacych obszarach dotyczacych
termomodernizacji obiektow uzytecznosci publicznej oraz obiektéw mieszkalnych, ktére w szczegolnosci obejmuja kompleksowe
opracowanie dokumentacji technicznej, dostawe oraz montaz stolarki otworowej oraz wykonanie prac budowlanych polegajacych
na docieplaniu budynkéw. Rewitalizacja budynkéw, polega w szczegblnosci na prowadzeniu kompleksowych budowlanych prac
remontowych, w tym wymiany stolarki otworowej, a takze budowie od podstaw nowych budynkéw uzytecznosci publicznej oraz

obiektéw mieszkalnych.

W zwiazku z efektem synergii oraz wzajemnej komplementarno$ci wystepujacej pomiedzy poszczegdlnymi segmentami Zarzad
nie jest w stanie przypisa¢ aktywéw 1 zobowiazan, a takze kosztow oraz wynikéw przypadajacych na poszczegdlne segmenty.
Specyfika dziatalnosci oraz rodzaj swiadczonych ustug i dostarczanych wyrobow przez POZBUD T&R S.A., a w szczegdlnosci
istotne transfery pomiedzy poszczegblnymi segmentami uniemozliwiajg zastosowanie rzetelnych kryteriéw w oparciu o ktére

Zarzad méglby dokona¢ kalkulacji i alokowaé zasoby na poszczegélne segmenty dziatalnosci operacyjnej.

Zarzad jednostki podjal decyzje o przypisaniu przychodéw ze sprzedazy do wyszczegdlnionych segmentéw operacyjnych
odpowiadajacych dziatalnosci prowadzonej przez POZBUD T&R S.A.

SEGMENTY OPERACYJNE
Wyszczegélnienie Stolarka drewniana Stolarka aluminiowa R;:gﬂgi‘gfblziy‘sg (:ev !
(SEGMENT I) (SEGMNET II) (SEGMENT I1I)
Za okres od 01.01. do 31.12.2011
PRZYCHODY ZE
SPRZEDAZY 37 564 5528 50 589
Za okres od 01.01. do 31.12.2010
PRZYCHODY ZE
SPRZEDAZY 36312 10 981 49 198

W roku 2011 dwéch odbiorcéw przekroczyto prog 10% udziatu w przychodach Grupy:

e Torpol Sp. z 0.0.; wartos¢ przychodéw 16 591 tys. zt stanowiace 18% przychodéw Grupy.

e  BAUMAL Sp. z o0.0.; warto$¢ przychodéw 9 979 tys. zt stanowiace 11% przychodéw Grupy.
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5. Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spélke obejmuja przede wszystkim oprogramowanie komputerowe wykorzystywane

zardwno w procesie produkeyjnym, jaki do zarzadzania przedsigbiorstwem oraz oprogramowanie biurowe.

Warto$ci niematerialne 31.12.2011 31.12.2010

a) koszty zakoficzonych prac rozwojowych 0

b) wartosé firmy 0 0
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci w tym: 0 59
oprogramowanie komputerowe 53 59
d) inne wartosci niematerialne 44 9
¢) zaliczki na wartodci niematerialne i prawne 0 0
Wartos$ci niematerialne razem 97 68
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Zmiany warto$ci niematetialnych (wg grup

koszty

Koncesje patenty,
licencje i podobne

inne wartosci

o ) zakoﬁczo'nych prac wartos$¢ firmy wartosci, w tym: niematerialne zaliczki na wartosci razem
rozwojowych oprogramowanie
komputerowe

warto$¢ brutto na dzien 01.01.2011 0 0 190 34 0 224
zwigkszenia) 0 0 13 50 0 63
- z zakupu bezposredniego 0 0 13 0 0 0
zmniejszenia (z tytulu) 0 0 2 0 0 0
-inne 0 0 2 0 2
warto$¢ brutto na dzien 31.12.2011 0 0 201 84 0 285
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2011 0 0 131 25 0 156
amortyzacja za okres 0 0 19 15 0 34
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 2 0 0 2
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2011 0 0 148 40 0 188
wartos$¢ netto na dzien 31.12.2011 0 0 53 44 0 97
warto$¢ brutto na dzien 01.01.2010 0 0 180 34 0 214
Zwigkszenia 0 0 10 0 0 10
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
warto$¢ brutto na dzien 31.12.2010 0 0 190 34 0 224
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzier 01.01.2010 0 0 113 15 0 128
amortyzacja za okres 0 0 18 10 0 28
odpisy z tyt. Trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0
odpisy z tyt. Trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2010 0 0 131 25 0 156
warto$¢ netto na dzien 31.12.2010 0 0 59 9 0 68
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Pozbud T&R Spétka Akeyjna za 2011 rok 26/45




6. Wartos¢ firmy

Dnia 14 paZdziernika 2011 roku Pozbud T&R S.A. (jednostka dominujaca) dokonal nabycia 100% udzialéw w kapitale
zakltadowym spotki MW LEGAL 2 Sp. z o0.0. Cena nabycia wyniosta 2 tys. zt Dnia 16 listopada 2011 roku zarejestrowano zmiang

nazwy Spétki na Pozbud Marketing Sp. z o.0. W wyniku rozliczenia ceny nabycia z wartoscia godziwa nabytych aktywéw

powstala wartos¢ firmy w wysokosci 1 tys. zt. Spétka objeta wartosé firmy calo$ciowym odpisem.

7. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja gléwnie majatek wykorzystywany przy produkcji stolarki drewnianej oraz aluminiowej. Spotka

posiada wlasne hale produkcyjne oraz linie technologiczne bedace zaréwno wlasnoscia Spolki jak i przedmiotem uméw

leasingowych. Rodzaj uzytkowanych urzadzen wynika ze specyfiki dziatalnosci Spotki.

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2011 31.12.2010
Srodki trwate, w tym:
- grunty 9743 9321
- budynki i budowle 48 542 41823
- urzadzenia techniczne i maszyny 27 464 20 059
- $rodki transportu 1938 1460
- inne $rodki trwate 136 164
Rzeczowe aktywa trwate, razem 87 823 72 827
Rzeczowe aktywa trwale (struktura wtasnosciowa) 31.12.2011 31.12.2010
a) wlasne 84 807 70 731
b) uzywane na podstawie umowy leasingu, w tym: 3016 2096
Rzeczowe aktywa trwale razem 87 823 72 827
2012 01.01-31.12 01.01-31.12
Rzeczowe aktywa trwate ( nakfady) (planowane) 2011 2010
1.Naktady na ochrong srodowiska - - -
2.Pozostate naklady na niefinansowe aktywa trwale, w tym 34 000 29 514 16 350
naklady na wartosci niematerialne 0 13 10
naklady na rzeczowe aktywa trwale 34 000 29 501 16 340
Razem 34 000 29 514 16 350
$rodki trwate w budowie 31.12.2011 31.12.2010
1.Zaklad w Slonawach 8 365
2. Zaktad w Grzywnie 13 550
3. Pozostate srodki trwate w budowie 1575 5801
4. Zaliczki na $rodki trwale 61 7 635
Razem 23 551 13 436
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urzadzenia

Zmiany rzeczowych aktywow trwalych (wg grup rodzajowych) grunty tl;i(iliri:liei techniczne 1 ttjrrl(S)S(l;iftu inr:\j;?jki éroii;ﬁ:’ale
maszyny

a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 1.01.2011 1292 21007 2349 1806 287 47 883
b) zwickszenia (z tytulu) 8451 29 256 9128 778 5 47 618
- nabycie 420 7 864 9128 778 5 18 195
- przeszacowanie MSSF 8 031 21392 0 0 0 29 423
¢) zmniejszenie z tytutu 0 0 9 11 5 25
- likwidacja 0 0 0 0 5 5
- sprzedaz 0 0 0 11 0 1
- inne 0 0 9 0 0 9
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych na dzien 31.12.2011 9743 50 263 32610 2573 287 95 476
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2011 0 1 005 3432 346 123 4906
f) amortyzacja za okres 0 716 1723 297 30 2766
- zmniejszenia 0 0 9 8 2 19
©) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2011 0 1721 5146 635 151 7 653
h) wartos¢ netto srodkéw trwalych na dzien 31.12.2011 9743 48 542 27 464 1938 136 87 823
i) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na dzien 1.01.2010 1292 15 667 21285 1039 284 39 567
j) zwickszenia (z tytulu) 8029 27 209 2206 928 38 380
- nabycie 0 5388 2206 928 8 530
- przeszacowanie MSSF 8029 21821 0 0 29 850
k) zmniejszenie z tytutu 0 48 161 214
1) warto$¢ brutto Srodkow trwatych na dzien 31.12.2010 9321 42 828 23 491 1806 287 77 733
m) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 01.01.2010 0 577 2302 308 92 3279
n) amortyzacja za okres 0 428 1130 114 32 1704
0) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31.12.2010 0 1005 3432 346 123 4 906
p) warto$¢ netto srodkow trwalych na dzien 31.12.2010 9321 41823 20 059 1460 164 72 827
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Spotka prowadzi obecnie dwa duze projekty inwestycyjne:

e modernizacja zakladu produkcyjnego w Stonawach,

e przebudowa i modernizacja zaktadu w Grzywnie.

Zaklad w Slonawach jest obecnie gléwnym zakladem produkcyjnym Spétki. W zakladzie w Grzywnie nie jest obecnie

prowadzona produkcja. Docelowo zaklad w Grzywnie ma odpowiada¢ za produkcje na potrzeby nowego segmentu wyrobow —

litych podidg drewnianych.

8. Pozyczki dlugoterminowe

Spoétka udzielita trzech dlugoterminowych pozyczek o tacznej wartosci 3 min z1 na rzecz niepowigzanych podmiotéw:

e Akropol Sp. z 0.0. — 1 mln zI na okres do 22.02.2013; oprocentowanie 9% w skali roku,

e Akropol Sp. z 0.0. — 1 mln zI na okres do 8.06.2013; oprocentowanie 9% w skali roku,

e Akropol Inwestycje Sp. z 0.0. — 1 mln z1 na okres do 4.10.2013; oprocentowanie 10% w skali roku.

Odsetki od wskazanych pozyczek sa naliczane i placone w okresach rocznych z dotu do 15 marca roku nastepnego. Splata

kapitatu nastapi na koniec okresu obowigzywania uméw pozyczek.

Pozostale pozyczki dtugoterminowe dotycza naleznosci od pracownikéw Spotki z tytutu udzielenia oprocentowanych pozyczek.

Sptata pozyczki wraz z wymagalnymi odsetkami nastgpuje w okresach miesiecznych.

Pozyczki dlugoterminowe 31.12.2011 31.12.2010

Pozyczki udzielone pracownikom 25 7
Pozostate pozyczki dlugoterminowe 3 000 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 3025 7

9. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa Kapitalowa posiada nieruchomos$¢ gruntowa zlokalizowana w Mrowinie (gmina Rokietnica). Spotka w zwiazku z

przejsciem na MSSF dokonala przeszacowania przyjmujac warto$¢ godziwg nieruchomosci jako zakladany koszt zgodnie z

postanowieniami MSSF 1.

Na podstawie operatu szacunkowego sporzadzonego na dzien 24 lutego 2010 roku przez rzeczoznawce majatkowego Marka

Wesierskiego (upr. MGPIB nr 1509) okreslono warto$¢ nieruchomosci gruntowej na 6.806 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2011 31.12.2010

2) Grunty 6 854 6 854
b) Naklady na nieruchomosci inwestycyjne 1149 -
- rozbudowa sieci elektrycznej 1149 -
Nieruchomosci inwestycyjne razem 8003 6 854
Nieruchomosci inwestycyjne - zmiana stanu 31.12.2011 31.12.2010

a) stan na poczatek okresu 6 854 6 854
b) zwickszenia 1149 -
- naklady inwestycyjne 1149 -
) zmniejszenia - -
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Nieruchomosci inwestycyjne - zmiana stanu 31.12.2011 31.12.2010

- sprzedaz - _
- odpis aktualizujacy - -
d) stan na koniec okresu 8 003 6 854

Grupa posiada jedna nieruchomos$é inwestycyjna — prawo wlasnosci nieruchomosci gruntowej polozonej w miejscowosci

Mrowino (gm. Rokietnica). Wartos¢ nieruchomosci stanowi wiarygodne przyblizenie wartosci godziwej.

10. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 313 325
odniesionych na wynik finansowy 313 325
2. Zwigkszenia 169 96
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowymi (z tytutu) 169 96
2) naleznosci 25 25
b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 2 4
¢) niezrealizowane réznice kursowe 119 -
d) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS 23 -
3. Zmniejszenia 99 108
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 99 108
2) naleznosci 0 -
b) rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 4 4

¢) rezerwa na utlopy - -

d) inne rezerwy 75 -
e) nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS 20 4
4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 383 313
Odniesionych na wynik finansowy okresu 70 -12

Grupa utworzyla aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych realizacja cze¢Sciowo jest uzalezniona od uzyskania
w przysziosci dochodu podatkowego w wysokosci przekraczajacej dochdd z tytutu odwrécenia dodatnich réznic przej$ciowych.
Jednostka dominujaca w jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie tworzyla aktywa z tytulu mozliwej do wykorzystania tarczy
podatkowej zwiazanej z dzialalno$cia Pozbud Marketing Sp. z 0.0. Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do innych catkowitych
dochodéw nie wystapil.

11. Zapasy

Zapasy Spolki dotycza gléwnie materialéw drewnianych (kantéwka, deski, etc.) wykorzystywanych przy produkeji wyrobdw

gotowych oraz gotowych okien i drzwi przeznaczonych do sprzedazy.

Potprodukty i produkeja w toku dotycza bedacych w trakcie obrébki lub wstepnie obrobionych elementéw wyrobéw gotowych.

Zapasy - wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010

1. Matetialy 7 049 4863
2. Potprodukty i produkty w toku 4506 1076
3. Wyroby gotowe 1586 3659
4. Towary 12 1
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Zapasy - wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010

4. Zaliczki na dostawy 331 101

Spétka nie dokonywala odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw lub odwrdcenia wezesniej utworzonych odpiséw.

12. Kontrakty budowlane
Pozbud T&R S.A. jest strong uméw dlugoterminowych, ktére na mocy postanowiert MSR 10 sa klasyfikowane jako umowy o
ushuge budowlana. Spétka ujmuje przychody i koszty zwiazane z realizacja uméw budowlanych w odniesieniu do stopnia

zaawansowania realizacji ushugi.

Dtugoterminowe kontrakty budowlane 31.12.2011 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy robét budowlanych 50 675 41313

Koszt wytworzenia rob6t budowlanych 45 364 37 823

Wynik 5311 3490
Naleznosci i zobowigzania z tytutu kontraktéw budowlanych 31.12.2011 31.12.2010

Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytulu uméw o budowe (aktywa) 14131 3439

Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw (aktywa) 474 0

Kwoty nalezne dostawca z tytulu uméw o budowe (pasywa) 10 518

Rezerwy na przewidywane straty (pasywa) 0

Rozliczenia miedzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw (pasywa) 86 0

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug uznana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.
Jednostka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartoci weryfikujac stopien prawdopodobiefistwa uzyskania
wplywéw z naleznosci przeterminowanych. Na warto§¢ wplywow zagrozonych utrata, zostaly utworzone odpisy aktualizujace.
Wysokos¢ odpisu aktualizujacego ustalana jest na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w drodze szczegdlowej analizy

prawdopodobiefistwa splaty naleznosci przeterminowane;.

Nalezno$ci krétkoterminowe 31.122011  31.12.2010
1. Z tytulu dostaw 1 ustug o okresie sptaty do 12 miesigcy 25064 18 580
2. Z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 180 1296
3. Inne 398 102
Nalezno$ci krotkoterminowe netto, razem 25 642 19 978
1. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 591 357
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto, razem 26 233 20 335
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych 31.12.2011  31.12.2010
Stan na poczatek okresu 357 242
2) zwickszenia 497 299
b) zmniejszenia 229 184
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 625 357
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Naleznosci krotkoterminowe brutto (struktura walutowa)

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

W walucie polskiej 25418 19936 10 744
w walucie obcej po przeliczeniu na z1. 849 399 102
Naleznosci krétkoterminowe (brutto) razem 26 267 20 335 10 846
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty: 31.12.2011 31.12.2010

a) do 1 miesiaca 25418 19 936
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 849 399
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy

d) naleznosci przeterminowane

Naleznosci krétkoterminowe (brutto) razem 26 267 20 35
14. Srodki pienigzne

Srodki pienigzne 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienigzne w kasic i na rachunkach 440 26061
Lokaty terminowe 29 574 29 783
Srodki pienigzne razem 30014 32 444
Srodki pienigzne (struktura walutowa) 31.12.2011 31.12.2010

PLN 29 609 32312
EUR (po przeliczeniu na pln) 405 132
UsD 0 0
Srodki pienigzne razem 30 014 32 44
15. Inne aktywa

Inne aktywa 31.12.2011 31.12.2010
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe , w tym: 437 349
- ubezpieczenia 24 173
- gwarancje 5 0
- oplaty 0
- prowizje od kredytow 115 48
- ubezpieczenia kontraktéw 43 25
- rozliczenia miedzyokresowe kosztéw prac rozw. 103 103
- udzial w targach 92 0
- pozostale rozliczenia mi¢dzyokresowe 55 0
Inne aktywa razem 437 349
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16. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Spéta nie posiada aktywoéw klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

17. Kapitat akcyjny

Kapitat podstawowy 31.12.2011 31.12.2010
Kapital akcyjny 23 378 23 378
Kapitat podstawowy razem 23 378 23 378

W okresie 01.01.-31.12.2011 kapital podstawowy Spotki nie ulegl zmianie. Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu na
dzied 31.12.2011.

. Udziat w Udziat w

S kapitale  ogolnej liczbie
Wykaz na dzien 31.12.2011 Tloéé akcji  gloséw na P 80 nej

WZA zakladowym gloséw na

(%) WZA (%)
Roman Andrzejak 2496100 3979100 10,68% 14,59%
Tadeusz Andrzejak 2369100 4316100 10,13% 15,83%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 1972193 1972193 8,44% 7,23%
ING OFE 1717 403 1717 403 7,34% 6,29%
Aviva OFE 1605 193 1605 193 6,87% 5,89%
Aviva Investors Poland S.A. 1479 782 1479 782 6,33% 5,43%
PKO BP OFE 1410 140 1410 140 6,03% 5,17%
Pozostali akcjonariusze 10 327 934 10 791 934 44.18% 39,57%
el 23377845 27271845 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy oraz dzien zatwierdzenia do publikacji pozostawal bez zmian.

18. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy 31.12.2011 31.12.2010
a) ze sprzedazy akcji/udzialéw powyzej ich wartosci nominalnej 29 842 29 842
b) utworzony zgodnie ze statutem/umows - z podziatu zysku netto 19073 11 068
Kapital zapasowy razem 48 915 40 910

19. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy 31.12.2011 31.12.2010
a) z doptat akcjonatiuszy 840 840
Kapital rezerwowy razem 840 840
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20. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

et 31.122011  31.122010
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 684 27
2. Zwigkszenia 4 479
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) ! 47
3. Zmniejszenia 164 92
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) o4 ”2
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem >4 084
odniesiony na wynik finansowy okresu -160 388
21. Kredyty i pozyczki

Otrzymane kredyty i pozyczki 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty w rachunku biezacym 17 117 2577
Kredyty inwestycyjne 21257 10 843
Otrzymane kredyty i pozyczki 31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazanie dlugoterminowe 19 222 9224
Zobowigzanie krotkoterminowe 19 152 4196

Jednostka dominujaca w roku 2011 rozpoczela dwa istotne projekty inwestycyjne, co spowodowalo zwigkszenie zaangazowania
kredytowego. Zakoniczenie inwestycji planowane jest na III i IV kwartal 2012 roku. Jednostka dominujaca na biezaco monitoruje
wykorzystanie posiadanych linii kredytowych. Ponizej w tabeli zaprezentowane szczegélowe informacje na temat zawartych przez

Grupe uméw kredytowych wraz ze wskazaniem zabezpieczenia poszczegdlnych kredytow.
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Specyfikacja zawartych uméw kredytowych na dzien 31.12.2011 wraz z wyszczegolnieniem zabezpieczen ustanowionych na majatku Spotki

Bank Rodzaj kredytu Kwota Salzi‘:: ;’);s.lZz:rZ)Oll Waluta Termin sptaty Warunki Zabezpieczenie
PKO BP. S.A. inwestycyjny 3380 000 3183 | PLN 2026-04-30 | W 3M +1,2 % Hipoteka Stonawy
PKO BP. S.A. inwestycyjny 700 000 1958 | EUR/PLN 2014-04-30 | E 3M +2,7% Zastaw WEINIG UC-MATIC
PKO BP. S.A. inwestycyjny 5500 000 5438 | PLN 2026-06-30 | W 3M + 1,3 Hipoteka Grzywna
PBS inwestycyjny 5000 000 4 472 | PLN 2025-06-30 | W 3M +1,9 % Hipoteka Stonawy
Raiffeisen Bank inwestycyjny 2900 000 2707 | PLN 2021-04-30 | W 3M +1,25 % Hipoteka Torun
PKO BP S.A. obrotowy 14 000 000 6 860 | PLN 2014-04-30 | W 1M +1,25 % Hipoteka Stonawy
PBS obrotowy 1500 000 1497 | PLN 2012-05-31 | W 3M +1,9 % Hipoteka Stonawy
Raiffeisen Bank obrotowy 5000 000 4 828 | PLN 2012-03-30 | W 1M +1,5 % brak
Raiffeisen Bank gwarancje 1 500 000 PLN brak
Kredyt Bank SA obrotowy n 3 500 000 3500 | PLN 19-07-2013 | W 1M +1,5 % Hipoteka Mrowino
Kredyt Bank SA obrotowy 3 500 000 2979 | PLN 19-07-2013 | W 1ON +1,5% | Hipoteka Mrowino
Bank Millennium obrotowy 3 980 000 951 | PLN 31-12-2012 | W 1W +1% Zastaw Maszyny
DnB Nord obrotowy 5000 000 0,00 | PLN 2013-10-31 | W 1M +1,05% Zastaw Maszyny
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22. Leasing finansowy i faktoring

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31.12.2011 31.12.2010
- dlugoterminowe 744 799
- krétkoterminowe 748 499
Razem 1492 1298
Z.obovmatzama z tyt.ul‘u leasingu finansowego, o pozostalym od dnia 31.12.2011 31.12.2010
bilansowego okresie splaty
do 1 roku 748 499
powyzej 1 roku do 3 lat 591 631
powyzej 3 do 5 lat 153 168
Razem 1492 1298
- w tym dlugoterminowe 744 799
- w tym krétkoterminowe 748 499
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (struktura walutowa) 31.12.2011 31.12.2010
w walucie polskiej 1492 1298
Razem
Zobowiazania z tytutu faktoringu 31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tytulu faktoringu niewlasciwego 2541 4499

Spoétka jest strong umowy factoringowej z bankiem Raiffeisen . Spéltka w celu wsparcia biezacej plynnosci oddaje naleznosci

wybranych kontrahentéw do rozliczenia factoringowego. Zaangazowanie Spotki z tego tytutu uleglo zmniejszeniu w stosunku do

roku poprzedniego.

23. Rezerwy

Rezerwy 31.12.2010
Swiadczenia pracownicze 9 9
Inne rezerwy 84 172
Rezerwy dlugoterminowe 9 9
Rezerwy krétkoterminowe 84 172
24. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania krotkoterminowe 31.12.2011 31.12.2010

Z, tytulu dostaw i ustug 20922 20 196
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Zobowigzania krétkoterminowe (struktura walutowa) 31.12.2011 31.12.2010
PLN 20 282 29 474
EUR 640 1 660
Zobowigzania krétkoterminowe razem 20 922 31134
25. Inne zobowiazania

Zobowigzania krétkoterminowe 31.12.2011 31.12.2010

Z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 308 612
Z tytulu wynagrodzen 250 213
Inne (w tym zobowiazania z tytulu nakladéw inwestycyjnych) 2012 115
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 2570 940
26. Krotkoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe (bierne) 31.12.2011 31.12.2010
Dotacje 8 568 8 317
Przychody przysztych okreséw - ustugi w toku 94
Inne 213 0
Rozliczenia migdzyokresowe razem 8 761 8 411
Dtugoterminowe 8118 7959
Krétkoterminowe 663 452
27. Zysk na jedng akcje¢ i wyptacone dywidendy

Zysk na jedng akcje zwykta 31.12.2011 31.12.2010

1. Liczba akgji (szt.) 23377 845 23 377 845
2. Sredniowazona liczba akcji (szt.) 23 377 845 21 898 393
3. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (szt.) 23 377 845 21 898 393
4. Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 8 955 8 004
5. Zysk netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0
6. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz zaniechane;j 8 955 8 004
7. Zysk na jedng akcje ( PLN) 0,38 0,37
8. Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,38 0,37

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapil efekt rozwadniajacy. Zarzad nie przewiduje wyplaty dywidendy z

zysku roku 2011.
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28. Przychody

01.01-31.12. 01.01-31.12.
Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) 2011 2010
Stolarka drewniana 37 564 36 312
Stolarka aluminiowa 5528 10 981
Rewitalizacja budynkéw i inne ustugi budowlane 50 589 49 198
Przychody netto ze sprzedazy produktow razem 93 681 96 491

01.01-31.12. 01.01-31.12.
Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna)

2011 2010
Kraj 91 393 94 154
Export 2288 2426
Przychody netto ze sprzedazy produktow razem 93 681 96 580
29. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej
Koszty wedlug rodzaju 2011 2010
amortyzacja 2799 1732
zuzycie materialéw i energii 28 707 34175
ustugi obce 45723 48 382
podatki i optaty 544 435
wynagrodzenie 4099 3548
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 873 867
pozostate koszty rodzajowe 504 293
Koszty wedtug rodzaju razem 83 249 89 432
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen migdzyokresowych -672 -2152
Koszty sprzedazy -2214 -279%4
Koszty ogdlnego zarzadu -3 684 -2952
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 76 679 81534
30. Pozostate przychody i koszty
01.01-31.12. 01.01-31.12.
Pozostate przychody operacyjne
2011 2010

Inne przychody operacyjne, w tym:
odszkodowania 291 23
rozwigzane odpisy 228
pozostate przychody 581 625
Pozostale przychody operacyjne razem 1101 648
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01.01-31.12. 01.01-31.12.
Pozostale koszty operacyjne
2011 2010
Odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci 200 322
Odszkodowania 223
Pozostale koszty 870 22
Pozostale koszty operacyjne razem 1293 344
01.01-31.12. 01.01-31.12.
Przychody finansowe
2011 2010
Odsetki od udzielonych pozyczek
Pozostale odsetki 1391 888
Pozostale przychody finansowe 2 69
Przychody finansowe razem 1393 957
01.01-31.12. 01.01-31.12.
Koszty finansowe z tytutu odsetek
2011 2010
Odsetki:
od otrzymanych kredytow 1268 475
od zobowiazan z tytutu leasingu 110
pozostate odsetki 1 335
Razem 1379 810
01.01-31.12. 01.01-31.12.
Inne koszty finansowe
2011 2010
Ujemne réznice kursowe, w tym:
Ujemne réznice kursowe 262
Pozostate koszty 175 36
Razem 437 36
31. Podatek dochodowy
01.01-31.12. 01.01-31.12.
Podatek dochodowy
2011 2010
1. Zysk przed opodatkowaniem 10 489 9715
2. Obowiazujaca stawka podatku dochodowego 0 0
3. Podatek od zysku przed opodatkowaniem wedlug obowiazujacej stawki podatkowej 1746 1311
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 9188 6 898
5. Podatek dochodowy wedlug obowigzujacej stawki podatkowej 1746 1311
6. Wplyw zmiany podatku odroczonego 231 400
7. Laczny podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 1515 1711
8. Efektywna stawka podatkowa 14% 18%
9. Podatek dochodowy biezacy 1746 1311
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Podatek dochodowy 01.01-31.12. 01.01-31.12.

- ujety w rachunku zyskow i strat 1746 1311
- dotyczacy pozydji, ktére zmniejszyly lub zwigkszyly kapital wlasny 0 0

01.01-31.12. 01.01-31.12.
Struktura podatku dochodowego

2011 2010
Podatek dochodowy biezacy 1746 1311
Podatek odroczony -231 400
Podatek dochodowy razem 1515 1711

32. Sprawozdanie z przeptywoéw pieni¢znych

01.01-31.12 01.01-31.12
Wyszczegoélnienie Nota
2011 2010

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjne;j

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 470 9715
II. Korekty razem -4770 9430
1. Amortyzacja 2799 1732
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 5 -126
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1215 776
4. (Zysk) strata z dzialalno$ci inwestycyjnej 4 -35
5. Zmiana stanu rezerw -248 -60
6. Zmiana stanu zapasow -3782 -3 381
7. Zmiana stanu naleznosci -5 666 -9 441
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i kredytow -2406 4415
9. Zmiana stanu rozliczent miedzyokresowych 3309 -3116
10. Inne korekty 0 -194
11. Zaplacony podatek dochodowy 0 0
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) 5 700 285

Spoétka dla celéw sprawozdania z przeplywéw pienieznych klasyfikuje srodki pienigzne zgodnie z prezentacja w sprawozdaniu z

sytuacji finansowe;.

Srodki pienigzne 31.12.2011 31.12.2010

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 440 2 661
Lokaty terminowe 29 574 29783
Srodki pienigzne razem 30 014 32444

Wyjasnienie réznic pomig¢dzy zmianami stanu niektoérych pozycji bilansowych oraz zmianami tych samych pozycji

wykazanych w rachunku przeptywoéw pieni¢znych.

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw wedtug
bilansu -406
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(-) zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 2000

Zmiana stanu wedlug rachunku przeplywéw pienigznych -2406

33. Instrumenty finansowe

Na dzient 31 grudnia 2011 oraz 31 grudnia 2010 roku warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych nie réznita si¢ istotnie od ich

wartosci bilansowej. Ponizsza tabela przedstawia wykaz istotnych instrumentéw finansowych, w podziale na poszczegélne klasy i

kategotie aktywow i zobowigzaf.

Wyszczegolnienie Kategﬁi;;%gdnie z Wartos¢ bilansowa Warto§¢ godziwa
31122011 | 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.12.2010

AKTYWA FINANSOWE
srodki pienigzne 30014 32444 30014 32444
pozyczki udzielone UdtW 3025 7 3025 7
pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - - - -
naleznosci z tytutu leasingu fin PiN - - - -
naleznosci z tyt. dostaw i ushug PIN 25 064 18 580 25 064 18 580
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
kredyty i pozyczki otrzymane PZFwgZK 38 374 13420 38 374 13420
zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego PZFwgZK 1492 1298 1492 1298
zobowiazania z tytutu faktoringu PZFwgZK 2541 4 499 2541 4499
pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - - - -
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug PZFwgZK 22922 21 000 22922 21 000

Uzyte skroty:

PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci

PZFwgZK — Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

UdtW - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

WwWGpWE - Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Przeklasyfikowanie aktywow

W 2011 i w 2010 roku Spéltka nie dokonywata przeklasyfikowania skladnikow aktywoéw finansowych wycenianych wedtug kosztu
lub zamortyzowanego kosztu na skltadniki wyceniane wedlug wartosci godziwej, jak réwniez nie dokonywala przeklasyfikowania
sktadnikow aktywow finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej na skladniki wyceniane wedlug kosztu lub
zamortyzowanego kosztu.

Wytaczenie aktywow

W 2011 i w 2010 roku Spélka nie przekazala aktywoéw finansowych powodujacych powstanie w przysztosci jakichkolwiek ryzyk
lub korzysci skutkujacych powstaniem zobowiazania lub kosztu.

Zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan warunkowych na aktywach finansowych
Aktywa finansowe ustanowione jako zabezpieczenie zobowiazani nie wystapily.

W Spélce sytuacja taka nie miata miejsca. Nie stwierdzono ryzyka zaistnienia takiej sytuacji w przewidywanej przysztosci.
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Metody wyceny do wartoéci godziwej instrumentéw finansowych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w wartosci godziwej (hierarchia warto$ci godziwej)
W Spélce nie wystepuja aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej.
Ryzyko dotyczace instrtumentéw finansowych

Emitent narazony jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spotki w

podziale na kategorie zaprezentowano w tabeli powyzej.
Ryzykami, na ktore narazony jest Emitent, s3:
- rygyk0 rynkowe obejmujqce przede wszystkinm ryzyko stopy procentowe),
- 1y3yk0 plynnosci.
W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastgpujgce cele:

- zabezpieczenie krdtkoterminowych oraz, Srednioterminowych prieplywow pieniegnych,

- stabilizaga wabarii wyniku finansowego Spotki,

- wykonanie akladanych prognoz, finansowyeh poprez spelnienie zatosern budzetowych.
Emitent nie zawieral transakcji z instrumentami pochodnymi.
Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowe;j.
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje si¢ na zminimalizowaniu wahaid przeplywéw odsetkowych z tytulu
zobowiazan finansowych oprocentowanych zmienna stopa procentowa. Emitent jest narazony na ryzyko stopy procentowej w
zwiazku z umowami leasingu finansowego oraz kredytow.
Ryzyko ptynnosci
Spoélka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowiazan finansowych. Spotka
zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie termindéw platnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieni¢zne w zakresie
obslugi krétkoterminowych platnosci oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeplywéw
pieni¢znych. Zapotrzebowanie na gotéwke porownywane jest z dostepnymi zrédlami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane

jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

34. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Zobowiazania warunkowe 31.12.2011 31.12.2010

a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 1957 2769
- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspolzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz wspolnika jednostki wspotzaleznej

- na rzecz jednostki dominujacej

- na rzecz pozostalych jednostek 1957 2769

Zobowigzania warunkowe , razem 1957 2769

W Spélce nie wystapily inne niz wskazane powyzej zobowiazania warunkowe. Na dziefi bilansowy zobowiazania warunkowe

dotyczac w catosci gwarancji nalezytego wykonania kontraktu oraz gwarancji usuniecia wad i usterek.
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W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem nie wystapily naleznosci warunkowe.

35. Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapily istotne zdarzenia.

36. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi (2010)

Podmiot Naleznosci Zobowiazania Przychody Koszty
SEB-BUD Ustugi Budowlane Sebastian Andrzejak 0 41 371
Razem 0 41 0 371
Transakcje z podmiotami powigzanymi (2011)
Podmiot Naleznosci Zobowiazania Przychody Koszty
SEB-BUD Ustugi Budowlane Sebastian Andrzejak 0 438 0 360
Razem 0 438 0 360
37. Zatrudnienie
. .. 01.01.2011 — 01.01.2010 —
Przecietne zatrudnienie
31.12.2011 31.12.2010
Przecietne zatrudnienie, razem 109 103
W tym, pracownicy umyslowi 25 24
Razem
. 01.01.2011 — 01.01.2010 —
Rotacja kadr
31.12.2011 31.12.2010
Liczba pracownikéw przyjetych 37 28
Liczba pracownikéw zwolnionych 16 18
Razem 21 10
38. Wynagrodzenia kluczowego personelu
Spotka jako kluczowy personel klasyfikuje Cztonkéw Zarzadu oraz Cztonkéw organéw nadzorczych.
Wynagrodzenia Zarzadu i Organu Nadzorczego Emitenta
Wyszczegélnienie 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia wyptacone i nalezne
1. Zarzad 399 792
Tadeusz Andrzejak- Prezes Zarzadu 99 396
Roman Andrzejak - Wiceprezes Zarzadu 300 396
II. Rada Nadzorcza 48 26
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Pan Roman Andrzejak (Wiceprezes Zarzadu jednostki dominujacej) pelni jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu jednostki

zaleznej Pozbud Marketing Sp. z o.0.. Z tytulu pelnionej funkeji nie otrzymuje zadnego wynagrodzenia.
Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Organéw Nadzorczych nie zasiadaja w Organach jednostki zalezne;.

39. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wyszczegolnienie Wynagrodzenie nalezne za 2011 rok
1. Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 20
2. Inne ustugi poswiadczajace 10

3. Ustugi doradztwa podatkowego

4. Pozostale ustugi

Razem

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie nalezne za 2010 rok

1. Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 20
2. Inne ustugi poswiadczajace 10

3. Ustugi doradztwa podatkowego

4. Pozostale uslugi

Razem

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie nalezne za 2009 rok

1. Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 20
2. Inne ustugi poswiadczajace 10

3. Ustugi doradztwa podatkowego
4. Pozostate uslugi

Razem

40. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace
$rednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

e pozycje bilansowe przeliczone sa wedlug sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego
na ostatni dzied okresu sprawozdawczego: 31.12.2011 — 4,4168 PLN/EUR, 31.12.2010 — 3,9603 PLN/EUR

e pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeplywéw pienieznych przeliczone sa wedlug kursu
stanowiacego $redni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym :

e 01.01-31.12.2011 —4,1401 PLN/EUR,
e 01.01-31.12.2010 — 4,0043 PLN/EUR,
Najwyzszy 1 najnizszy kurs obowiazujacy w kazdym okresie ksztaltowal sie nastepujaco:
e 01.01-31.12.2011 —4,5642 oraz 3,8403 PLN/EUR,
e 01.01-31.12.2010 — 4,1770 oraz 3,8356 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz

skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pieni¢znych przeliczone euro, przedstawia tabela:
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe s112.201 31.12.2010
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow 93681 | 22628 96580 | 24119
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 10 893 2 631 9 604 2 398
Zysk (strata) brutto 10 470 2529 9715 2 426
Zysk (strata) netto 8 955 2163 8 004 1999
Aktywa razem 192953 43686 159475| 40268
Rzeczowe aktywa trwale 111374 25216 86263 | 21782
Naleznosci krotkoterminowe 25 643 5 806 19 978 5045
Z.obowigzania krotkoterminowe 54884 | 12426 397171 10029
Zobowiazania dlugoterminowe 20 499 4 641 10 715 2 706
Kapital wlasny 117570 26619| 109043 27534
Kapital zaktadowy 23 378 5293 23 378 5903
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 5700 1377 285 71
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -30 825 -7 445 -16 163 -4 036
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodci finansowej 22 690 5 481 37 524 9 371
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych -2 429 -587 21 647 5 406
Zysk (strata) na jedna akej¢ zwykla(zt/EUR) 0,38 0,09 0,37 0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt./EUR) 0,38 0,09 0,37 0,09
Lubon, KDA Kancelaria Doradcow i Tadeusz Andrzejak Roman Andrzejak
24 kwietnia 2012 t. Audytoréw Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Wiceprezes Zatzadu
Miejscowosc, data Podpis osoby, ktorej powierzono Podpis kierownika jednostki Podpis kierownika jednostki

prowadzenie ksiag rachunkowych

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Pozbud T&R Spétka Akeyjna za 2011 rok

45/45




