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DMa akcjonariuszy M Henryk Kania 5.4,

W rwigzku e sporzadzeniem rotznego skonsolidowanego sprawozdanda finansowego za okres
sprawordawcry od 1 stycenia do 31 grodnia 2011 roku przekazujemy Pafstwu to sprawardanie, kbdee
rostaby sporzadione w sposob zapewniajacy prawidlowy | rretelny obraz sytuacii majgbhowe] §
finansowej Spddki na 31 grudmia 2001 roku oraz wyniku finansowego 28 okres od 1 styceria do 31
grudniazll roku.

Elemanty rocznego sprawordania finansowego rostaly prredstawione w ninigjszym doxumencie
w nastepujace) kelejnodah:

Strona

Wybrane dane finansowe T TR A S Y |
Reczne sprawozdanie z sytuac)i finansowe) na dzied 31 grudnia 2011 roku

wykazujacy po stronte aktywdw | pasywdw sume 20 731 s 2 .. 1
Reczny rachunek zysidw | strat za okres od 1 stycenia do 31 grednia 2011 roku

wykazujacy strate netto w wysokosci 26 283 tys. 2 [
Rocrne sprewordanie @ cafkowitych dochodéw za okres od 1 styceméia do 31
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Recine sprawozdanie z  przeplywiw  plenkeinych  wykazujgoe  smniejseenis
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Rocene shonsolidowans sprawordanie finansowe ZM Hearyk Kanie S8 (dawniej LINS 5A) za 2011 mok

A. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. =i w tys. EUR

Wyszcregdinienie B1-01-2011 ©01-01-1010 01-01-3811 01-01-2010
31-12-3011 31-12-2010 31-12-2011 31-12-2010

dane dotyczgor shonsolkowanego sprawozdania fing niowego

Preyohody netto oe spreedaky produktdw, bowardw i rmatesiahiw 4 733 4 372 1022 6 (86
Zysk (strata) ¢ onialalnodol operacyjne) 1 D55 -1 057 -157 -274
Fysk (strata) Brutta -31 023 7630 -7 493 L 905
Zysk (Strata) fetta -25 283 5 864 -6 348 ! 465
Przaphywy planiging natte £ driatalnoscl oparacyine) 1214 383 293 T
Preaphywy planigane nabto T dziatainodcl inwestyoynes -3 BES -5195 -B50 -1 547
Przaphowy plenigene netto ¢ dziatainods) fmansowe) 2y 2 998 5680 7449
Srodkl pleniging | skwiwalanty piensging w jednostkach Talednych

nad kidrymi objgta lub utracono kontrobg -4 -B37 -131 -155
Proephywy pienigane netto, razem BT o955 -168 245
Aslywa rapem M7 28 161 4 64 711l
Zobowiazania | rezarwy na 20DowLazania 7 803 5 a3 1 TG 1 474
Zobawiazania dlugoterrmnowe 14 1585 161 a0z
Zobowigrania krttkoleomirmwe 7 089 4 241 1 GOS 1472
apital waasmy {dctywa netin) 12908 22 3% raxr 5 837
wapital rakiadowy T e 167 166
et akci {w s 14756 228 14756 228 14756278 14756 218
Zysk [Atrala) natto na jedng akcie Fwylkdy (w o/ FUR) -1,78 040 043 o

Wybrane dane fnansowe prezentowans w sprawozdaniu finanscwym presficzono na walute BUR w
nastepujacy sposdiby:

= wybrane pozycje blansowe na kondec blezacego okresu sprawozdawczego oraz analogiczregn w
okresie poprednim prreicrone q wedhsg dredniego kursu oghessonego preez Nacrodowy Bank
Polski obowigzujacego na dzied bilansowy.

W odniu 31 grudmnia 2011 roku 1 EUR = 4, 4168 PLN
W dniu 31 grudnia 2010 roku 1 EUR = 3,9603 PLN

« wybrane pozyce rachunku zyskiw | stat oraz rachunku preeplywow plengznych preeliczone sq
wetiug kursy stanowiatego Srednig arytmetyceng drednich kurstw ogloszonych przer Narodowy
Bank Polskl obowiazujgoych na ostatnd dzleri kardego meesigca.

W okreske od 1 styczniz do 31 grudnia 2011 roky 1 BUR = 4, 1401 PLN
Wookresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roko 1 EUR = 40044 PLN



Roczne skonsolidowane sprawordanis fnsnsowe ZM Henryk Kanis SA {dawnie] IZNS SA) za 2011 rok

B. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

na dzien 31 grudnia 2011 roku ores 31 grudnia 2010 raku
Wyszcregdiniania

AkTywa Irwalhe

Tnme warkcdc namatariaing | prawne

Rancrowe akTywa treake

feruchomedo) mwestycyjne

\rdziaiy § alcje

Akitywa  tytuhu podetkeu odrocronego

Aktywa obrobowe

Zapasy

Naleznogol 7 tytulu dostaw | 1sshug
Naleznodcl pozostale

faleznodoi budzetowe

Srodki plenietme | ich akwiwalenby
Udzislane pokyceki

Roaliczenia misdeyokraswe

Aktywa finansowe wyceniane w wartodcl godriwe) preez wynik
finansowy

AKTYWA OGOLEM

Kapital whasny

Kapital akoyjny

Eapial 7 aktualizacy wyoeny
Kapital Tapasoey

2ysk (strata) 7 lat uhinghpsn
Zyski (straza) netta

Zobowigranis diugoterminowe

Kracyly bankowe

Zabowizzana 7 tytulu leasingu finanscwens
Zobawiazani = bytulu destaw | ushug
Zabawiazana pozostale

Fezerws 2 tytutu podatky sdroczonegs
Razeray na inhe obowigzanis

Iobowigranie kritkoterminowe

Kredyty bankowe

Zobowiazana @ byt leasingu finansowens

Zabawiazana 2 tytuly destaw | ushig

2abawiszanta pozostale

Zobaowiganie 2 tytutu padatku Sochadowego

Pozogtale robowigrania budbetows, ZUS 0 inne Seiadczenia
Farerwy na Tobowiarania

Fozhczenia migdzryosresowe

mhﬁuﬁh dotyczace aldywdw trevalych preeznaczonych do

PASYWA OGOLEM
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Roczne skonsolidowane sprawordanie Anansowe ZM Henryk Kania SA (dawniej [ZNS 5A) ra 2011 rok

Pelemhymscleeri ik o

€. RACHUMEK ZYSKOW I STRAT

za ckres od 1 stycznia do 32 grudnia 2011 roku oraz za okres od 1 stycznia do 21 grudnia 2010 roku

Wyszczegblnienia
Dziatainoéd kentynuowana

Przychody ze sprzedagy

Proychony Ze spreedaly produshie | wshug
Privychody fe spriedazy e sproedary bowarcw | materiadow
Koszty drialalnodel operacyineg

Kpszt wytworpenia sprzodanych produsbow
Wartast spreedanyich twarde | matesahin
Kegzty sproesacy

Koszty zarzadu

Zysk (strata) na sprzedaty

Fozmgstate preychody opesacyjne

Prrgstate kasrty operacying

Zysk [strata) na dzialalnodd operacyjnej
Preychody fansowe

Koszty finanscws

Wynik ma ytrase koatrall

Zysk [ strata) ne sprredady catods lub czgst pdziasiw
Jedrastek

Lozaly w Tyskach lednastek stowarsyszanych
Zysk (strata) brutto

Podatek gochodowy

Pedatek sdroczony

Eysk ( strata ) z udzishiw w jednostikach stowarzysronych

wicanionych metody praw wiasnofc
Zyshk [ strata) mnlejazodei
Zysk (strata] netto z driakalnodcl konty nuowane)

Dziateinodd raniechana
Ly5% (strata) neto 7 driatediodo raniechans)

Zysk (strata) netio ra okres sprawosdawcey
Zysk (strata) retto za cires sprawcadawoy na akcle

Nota
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Roczne skonsolidowans sprawordanie fMnansewe ZM Henryk Kania SA (dawnief IZNS SA) ra 2011 rok

— T

D. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ea okres od 1 stycenia do 31 grudnéa 20131 roku oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

01.01.2011 01.01,2010

Wrszceagbiniunis 31.12.2011 31.12.2010
Tysk (strata) netto x deialalnodci kontynuowane] za i
olres sprawondawczy 26 132 5 Bos
Inne calkowite dochody z dziatalnogcl kontynuowans) 2 263
Wilaczenia konsoligacyjne - 315
Skutki wyceny akbywow finansowych dostgpnych do sproedady 2 900
Rachunkownsd zabezpieczed
Skutkl aktusiirac) majatin: trwalego 106 ]
Urrata kontrol -17a7
Udzial w mrvch cafoasych dachodach jednostes
stowarrysranych
Podatek dochodowy dotyozany mnych calkbowibych docnoddw 531 125
Inne calkowite dochody [netto) 3 383 -7 IRE8
Calkowite dochody x dzialalnodc) kontynuowane] ogdlem -23 BES 1 580
Cathowite dochody = dziaiainofcl raniechane] ogdlem -151
Cmnin Seiublty i - 24 020 3580
Catkowity dochdd @3 okres sprawosdawcry na akcys = 1,63 0,24
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E. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIEMIEZNYCH

za okres o 1 stycznig do 31 grudnia 2011 roku oraz za okres od L stycznia do 31 grednia 2010 roku

Wy n in 0L.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Prrephywy frodkdw pleniginych ¢ defatainadel operacyfnef
Tysk (strata) brutto =31 023 F 630
Korakly razam 32 337 - 3725
L. Zyski [ straty) 2 tytudy ri@nic kursswych - 10
2, Amortyzania HE 167
3, stk | udzialy w zyskach (dywidendy) a0 148
4, Zysk [strafa) @ deatamois imestyoyine i1 555 - B7EE
5. Zmiang slamu Feerw «4 725 3 BRS
&, Emiana SEn Tapa st 1125 353
7. Emiana stanra naleznogcl 875 21336
4, Imiana st pobowigran Krikstermingwych 252 411
4. Emiana staru rozliczed migdzyokresawych 4 hEF - 1 862
10 Inree korekby 2 dziskaingdc operacyme) 17 7RG 1608
Gothwika x drialalnosci oparacyjnej 1313 3 905
Prodatek dochodowy 2apacoay ) ew ko ry . -75
Przephywy plenigine netto z drialainoécl operacyjnej 1213 3 830
Preephywy Srodikdw plenietnyoh £ dzislainode! inwestycyime
Wpkywy T B61
1. Zoyee wartodcl niemateralmych orez reczowych akywie trwahych 175 2
2. Toyeie imeestyc]l w mieruchomods coaz warkoscl niematerialng
3. Z aEtywiw finansowych, w tym: a5 559
a) W jednastkach powigzanych G2
0} W |edrostkach stowaZysranych 559
ci W ednostkach pozestatvch 32
4. Inne wpiywy Ineestyoying
Wydatk 34955 6 756
1. Rabiede wertosol niemateriainych | prawnych araz reczowysh aktywow trealych 4 184
2. Inwestycie w aieruchomads
3. Ma aktywa fnansowa, w Dym: 3951 G572
a)w jednostkach stowareyszonych R F
b) w poecststych jefnostieach 3951 2600
4. Inne wydatkl Inwestycyjne
Przaphmny plenigine netto = dzistainoscl imwestycyine] -3 585 -6 195
Fraplywy frodkdw pieniginych = deistainodci fnansowej

Wikdwy 3028 3162
Lm neto ¥ emisji akedi | innych instrumentdw kapeaiowych araz dopist do 2479
2. Kredyty i pedyczho 3 026 2 70E
3. Emista ciusnyeh papierdw wartodciowych
4. Inre wphewy finansowe 05
Wydatkl TEL 164

. Mabycle udziabiw [akc)i} whasnyoh

1

4. Dywidendy | inne wypkaty na rTect whascicell

3, Splaty kredytow | porycaek

4, Platnogcl mnych zohovdarad finansowych 101 6
5. Diisatki GL0 148
6. Inne wydatk inansowe

Preaphywy plenigine netto x drisainodcl finansowaj 2 317 2 598
Srodui plenigtne | slwivwalenty pienietne w fednosticach ralatnyeh 543 &37
Mad ktdrymi objgto lub utracono kontroly

Przephywy plenigine natte razem -G - QoS5
Bilansows zmisna stanu srodkéw pleniginych - 697 - 985
Srodid plenigine na poczatok okresy 758 2074
Srodid plenigine na konlec ckresu 61 1079

WAL N



Rocrne skonsolidowarns sprawardanie finansowe ZM Henryk Kania SA (dawnief IZNS SA) ra 2011 rok

AR 21 o e s

F. SPRAWOZIDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

na dzieh 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2010 rolo
Wyszczagainienia

[. Kapitat whasny (BO)
- mprakty Baddw podstawowych

[.&. Kapitah (Fundusz) whasny na pockabek okresu (BO), po konekiach

1. Kapital {fundusz) podstawaowy na pocegkek okredu
1.1, Zmipny kapiad (funduszu) podstamowsis
a] raighszenie (2 bytud}
b} mnieszeme (2 b}
1.2 Kapitat (funduss) podstawawy na konec okresw
2. Naledne wpdaly na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.2, Nasmina wipdaby na kagilad podslawowy na konet okresy
3, Idzlady (akcie) wiasne na pockales akresu
A1, Unzialy (akcie) wiasna na komier Ghoesu
4. Kapitad (fundusz) zagasowy na poczatel okresuy
4. 1. Irmiany kagitahy (funduszu) zapasswego
) pwiskszenis (2 tytun)
- ¥ podmate 2yiku
- WICZEN @ |8t Liegheen
B ammigiszenie (2 tytuk)
utrata kentrod
4.2. Stan kapitady (fUnouszu) 7apasowego Na konlec okresd
5. Kapitad (fundusz) z aktualizac)l wyceny na poczatek okresu
5.1 Zmieny kasitaby | fundusu} @ aktuslizach wyoany
3 | zwiskszenla (£ tytuh)
- wrCery k]l
wykBIEQowaNE razerwy 2 tyl. wyteny Sradkdw Lrwikych
= wylaczenia korsoldaoyine
b} zminiepsenia | 7 Sytuil)
- wykslggowanie wyoeny sroduiw treatych
- rEsgrwa na potatek cachadawy 7 tyt. wyoeny akcil
- utrata kontrod
witlaczenia karsolitacying
- korekta wyceny budynikte
5.2, Bapital (fundusz) 7 aktudhzac) wiceny na kKonlec skresu
. Porostale kapitaty (fundusze) rezerwowe Na poczabek okresu
&.2. Parestabe kapiaty (fundusae) rezersowa na konieo oF resuy
7. Zysk (strata) 2 let uhieghych na poorabek okresi
7.1, Zysk (strata) 2 lab ubieghyen ne poczatek akres:
T Zriany pyski (straty] 2 kal ubieghach
a) Tevkakszenie (2 tytuhi)
- wWyKERQawanie wyceny srodkie trwakech
- utrata kangrall
- wyksiggowane rezeray na podstak odrocEony
b} emmekszenie {z tytulu)
- na kapital rapasowy
= wylgmmena konsolidacyine
= wyksiegowanie rezeray T iyt wyceny drodkde trwesych
7.3, Eysk (strata) z lat ublegéych na konies akresu
8, Wynik netto akresu
IL Kapitai wiasny razam
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G. SPRAWOZDANIE WEDLUG SEGMENTOW OPERACYINYCH

Przychody segmentl 5§ prrychodami z¢ sprzedaiy zewngbrznym klientom, , kidre sa wykazywane

w rachunku Zyskdw i strat.

Do preychoddw segmentu nie zalicea sie:

= zyskiw nadzwyczajmych,

- prrychoddw B bytut dywidend,

= pozostatych, mie  wymienionyeh  preychodow operacyinych | finansowych,  ktorvch
preyporzadkowanie do posrczegdlnych segmentdw nie jest modlive.

Koszty segmentu stanowiy koszfy berpodrednie zwiazane F funkcjonowaniem danego segmentu

oraz koszty agdine dajace sie zakwalfikewad do daneso segmentu,

Do koszhdw segmentu nle zalicza she:

= strat nadzwyczajrvch,

- pozostahych, mie wymienionych kosztdw aperacy]mych | finansowych, ktbryeh preyporzadkowanie
do danego segmentu nie jest mozliwe.

Wynik segmentu jest rainica migdzy przychodami segmentu a kosztam! segmentu.

Aklbywa seamenty 58 akbywami operacyinymi wykorzystywanymi w dzisalnosci operscyjne), kbdre

daja sie bezposrednio prayporzadkowad do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przeskanki

przy pisad 4o tego segmentu.

Pasywa segmeniu 5§ pasywami operacyjnymi powstabymi w owyniky deiadalnosc operacyine], kbdre

dajg sle bezpodradnio preyporzadkowad do danego segmentu.

Segmenty sorawozdaweze rok bieiacy - 2011

idot, Produlcia
Crebc  YEVE Pozostata
Wyszczegbinienia \Err. iy niaruchom m:_ Shrzedag  RTEM
Przychody ze sprradazy sogmanty
[Prz','m:-:lv n:eqecz lc:etr;?dw rawmetrerych 2 567 B3 17 43213
Alktywa segmentu ig 7aie ER L
Trwastychs dlugatorminmse 12905 12905
Buma aktywbw 10 20721 20731
Naklady immestyiying ne reeczome aktywa
trwahe 2 2
Naklady immestycyine na aktywa finansowe 16 262 16 282
Suma nakladéw inwestycyinych 16 282 9 16281
Seamenty sorawozdawoze rok - 2010
w sininnle Crgicl Ustugl  pzialainodé Pozostals .
zamienne MAPTAWCER jnyactycyina sprzedat
Przychody re sprredaty segmenty
Praychocy na reecs klientdw aewngtrenvch 6 665
{praychody e sprzodaty) 15 996G 1711 22373
Aktywa segmeniu 2 548 1730 15 B42 1074 22192
Inwestycje diugoterminows 5 969 B 969
Suma aktywdw 2548 1730 21811 1074 28 161
Wakiady inwestycying na reeciowe akbywa brwive a7 23 =11
Maidady inwestyoypne na wartnéol niemateriaing |
prawns 103 103
Haklady inwastyoyine na mierschomodc 21 21
Naklady inwestpoyine na aktyws Enansowe & 5372 6572
Sump naktadéw inwestycyjnych 37 & 572 147 6756

Ghbwni klenci od kidrych lacene przychody, wynosza powyiej 10 % -brak




Roczne skonsolidowane sprawazdanie finansowe ZM Herryk Kania SA (davwniej IZNS SA) 8 2011 rok

mrnianmes

‘Wyszczegdiniania

Przychody [ wynik segmeanty
Prrychody na rzecz klienttw zewngtrznych

Wynik segrmentu / rysk operacyjny & driatal. kontynuow,

Preychodyosrty finansowe netto

Wynie na utracle kongroli

Fysi | strata) na sproedady calosa lub cagic wdzialiw
Jefnostek

2yEk preed apodatkowansm
Podatek dochodowy §f odrocmany

Lk | strata | 7 udzinidw w jeonostkach podporzadkowanych

wycenionych metoda prow wiasnosc

Zysk ( strata mniejszofcl)

Zysk (strata) natto o rok abrotowy
Aktywa segmentu

L shycje dhug oW

Suma aktywow

Suma robowlgzan

Parostade porycie doefycrgce regrrenti:
Nakipdy Inwestycy]ne na rzeczowe skiywa reate
MHakkady inwesDycy|re na akiywa finansces
Suma naktadéw Inwestycyjnych

Amortyzacia reecrowych akbyadw trwanech
Armortyzacis wartodd niemateriaingch

Odpisy aktuafzujace 7 bylu utraly wartosci ujebe w AZIS

Odwmicenie pdpisow aktyaliz. 7 tyt. utraty wart. ujgtych w RIS
Oowmicenie odpisow akbualiz. 7ty utraty wart. ooniese. na KW

48

Pozostate
kraje

32z
(1]

a0
1

LE]

4 333
- 1 D68
-25 533

53
-4 478

-31 033
-5 23
-174
-18

-6 132
T 816
12 905
20 731
7 BO3

16 282
16 291

Przychody | wynik segrenty

Praychody na r2ect lientdw zewnetrznych
Wynik segmentu fzysk operacyjiny z dzlalal. kontymuow.
Preychodykoseny finansowe nalts

Wignik na viracke konkrol

Zysh preed oRGdATEoEENIET

Podatek dochogowy

Podatek odroczony

Eysk (strata) netbo za rok obrobowy

Aktywa segmaentu

Inwestycje dtugoterminowe

Suma aktywiw

Suma zobowigzan

FPorostale porycje dotpcrace segmentu;
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H. DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA

1. INFORMACIE OGOLNE

Dmda 21 marca 2012 roku Sad Rejonawy w Olaztynie, VITT Wydsiel Gospodarcay Krajoweso Rejestru
Przedsigbiorcdw dokonab rejestracii amisny nazwy firmy Spofki z [ZNS Tlawa Spodka Akcyina na
Zaktady Miesne Henryk Karia Spolica Akcyina oraz siedziby Spolki - z [kawy na Pszczyne

Zaktady Migsne Henryk Kania Spofka Akcyjna  prowadza dzishalnost w formie spdlki akoyrej,
rawigzana] aktem notarialnym w dniu 7 marce 1994 roky preed notaruwszem Pawlem Blaszcrykiem
(Repartorium A Br 3145/94) w Warszawis.

Ma dzberi 31.12,2011 r. stedzing jednostki byla 14-200 Hawa, ulica Grunwaldzka 13,
Na dzien 23.04.2012 r. shedziba jednostki fest 43-200 Parceyna, ul, Korceaks 5.

Spétka prowadzl dzialalnosc w formie spadki akoyine) zarejestrowane) w Polsce | aktualnie wpisane] do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego  przez Sgd  Rejonowy  w Olsztynle  pod  pumersam
KRS QDO0053415, dednostce  posiada numer statystyczny REGON 510258537 oraz numer identyfkacji
podatkows] MIP 744-00-03-325,

Padstawowy priedmiot dziatalnosc Grupy;

- dristalinogs holdingdw finansowych,

- sprzedat herbowa cogscl | akoesondw do pojazddw samochedowych 2 wytgczeniem motocykd),

= wynajem mieruchomosci na whasny rachunek oraz wynapem pozestakych maszyn | urzadzen,
produkcia wyrobdw metatowych pozostala.

2. Czas TRWANIA
Czas trwania Grugy j8st nisoznaczony.

3. DKRES DRIETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Skonsslidowane sprawozdanee finansowe cbejmuje sprawcedanie Spdki ZM Henryk Eaniz 5.4,
{dawnie] IZNS 5.4.) preedstawione jako dziatalnasf kentynuowana oraz sprawozdanie Spirki Tableo
S.A. | Metro Mleruchomosc 5.4, od dnia T stycznia 2011 roku do dnieg 16 lstopada 2011 rmku, coyli do
dnia ubraty kontroll w wyniku spreedady akci ww., prredstewions jako drisialnodd raniechana.
Okresam porfwnawezym jest Grupa Kapitahowa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sbejmuje okres od 1 stycanla do 31 grudnia 2011 roku, a
dane pordwnawcre ra okres od 1 stycenia do 31 grednia 2010 roku w preypadiy rachunky zyskaw |
strat, sprawopdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z prephywdw pienieznych  oraz
restawienia pmian w kapitale wiasnym, W priyvpadku bilansu, dane prezentowane s3 na dzien 31
grudniz F011 roku oraz 31 grudnia 2020 roku

4. JEDNOSTKI ZALEINE I STOWARZIYSIONE

Dnia 2 listopada 2011 reku ZM Henryk Kania 5.4, (dawnie] IZNS 5.8.) na podstawie zawarte umaowy
spreedady akcji zbyta 25000 srt. akcji na okaziciela seri A spolki TABLED 5.4,

Dnig 16 listopada 2011 roku Spilka na podstawie zawarte] umowy sprzedazy akcli zbwia aktywa
niepubliczne nastepujgcych spodek:

a) Metro Nieruchomoscl S.A.,

b) Kemunalka 5.4,

c} Mastastal Wrockaw S.A.,

oraz akcfe nastepujacych spdtek publicenych:

&} 2,055,000 akcji na okaziciela Spotki Zastal Spolka Akoyina,

b} 3.580.500 akcji na okazicicla Spokki C5Y Spatka Akcyina,

¢} 1,800,600 akcji na okaziciela Spdek RSY Spdka Akcyna,

d) 75000 akoyl zwykkych na okaziciels serl A oraz 2.000.000 akoji imiepnyeh seri B Spobki
Tableo Spotka Akcyjna.




Udziat Udzist
Narwa jednosth]  Sledziba J:‘f“lm Fakres deislainodci RISCT Mackntmy
31.12.2011 31.12.2010

Produkcya porastakych cogicl §

mkcesoniiw do pajazodw
AL =
C5Y 5. Tlawa ShovwarrysIone slinikawych, 7 wylsczanam 459,73 9%
ookl

Eorserwacia | naprawa pojazddw

RSY S.A. Thawa Stawsrzyszone  samochodowych 1 wylaczeniem ] 4B GE %
matocysl

TRBLED 5.A. Trawa Zabaima Produscia wyrcbow metelowych - 100 %

e T Wynbjai | zarzacizanie . 100 %

Nigrachomsasl Sh Zaletna mieruthormokcams

Ushugt w zakresie obekiow
Mostostal Wroclow v netaw

54 Srowerzvirone  instalacyi chilodniczych i & 43,14 %
preeryskwycn
KOMUNALKA 5.8, Poznah  Stowarzyszore  Coierame odpaddw mnych nig : 25,96 %

ruebéz pisczng

5. POLACZENIE SPOLEK

W okresie objebym roczoym skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowyrn nie  miske  misjsce
pofgrzanie Grupy Z Innym podmidotam gospodarcrym.

6. SKLAD ZARZADU JEDHOSTKI DOMINUIACED

Zarzad Spolkl Dominujgce] zgodnie ze Statutern Spdékl skiada sie @ jednego do trzech ceionkdw
pownktywanych przez Rade Nadzorcry na okres breyletnie] wapdineg] kadenc.

Zarzad Spotd Doeminujace] do 24 styeznia 2001 v, byt jednocsobowy. Funkein Prezesa Zaroadu pelnid
Mariuaz Kazimiers Witek.

Rade Madzorcza Uchwalq ne 1 2 dnla 24.01,2011 r. powolala Pawia Sobkowa oo pelmnienia funkcp
Wiceprezesas Tarzqdu,

Od 24 shycznia 2011 r. Zarzad pracowal w nastepuigoym skiadzie:
Marusz Witek - Prezes Zarzadu
Pawel Sobkdw - Wiceprezes Zarzadu

MNa posiedzeniu Rady Madzorcze) w dnlu 29 kwietria 2011 r,, Bada Madearcea:

- Lehwetg nr 1, z dnlem 30 kwietnia 2011 r 26 skiadu Zassqdy odwolata = pelnienia funkcfi Prezesa
Zarrgdu Mariusza Kazimierza Witka.

- Uchwaldy nr 2, ¢ dajem 30 kwietnda 2011 r. odwolsla z peinienia funkcli Wiceprezesa Zarzgdu Pawta
Sobkowas, jednotzednie powolujac go, Uchwalg nr 3, z dnlem 30 kwietnla do pemlmienia funkch
Prozesd Zarzadu.

Od 30 kwietnia 2011 r. Zarzgd Spolkl Dominujace) byt jednoosobowy. Funkeje Prezesa Zaregdu pednit
Pawed Sobkdw.

W drlu & marca 2012 r. Rada Nadzorczs Spolki Uchwialy nr 2012/03/06/03 odwolata z funkcji Prezesa
Farzadu Pawka Sobkowa, powierzajge mu jednoczesnie pefnienie funkcli Wiceprezesa Zarzadu,

W tym samym dniu Uchwedy nr 2012/03,/06/04 Rada Madzorcza do skladu Zarradu powolala Heneyka
Kanig, powierzaine mu jedsocoesnie funkog Prezesa Zarzadu.

Od & marca 2012 r. Zarzgdu Spolki Dominujace] jest nastepujacy:

Henryk Kania - Prezes Zarzadu
Pawed Sobkdw = Wiceprezes Zarzgdu

W = K-
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7. SKLAD RADY NADZORCZE] JEDNOSTKT DOMINUIACE]

Zgodnie za Statutem Spddki Rada Madzorcza skisda sie ¢ pieciu do siedmiy osob powohrsanych |
cdwolywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencia crionkdw Rady Nadzorczej jest wspalna | trwa
try lata.
Do dnia 06.12,2011 roku Rada Nadzorcza pracowala w nastepuiacym skladzie:

= Mariusz Staszak - Przewodniczacy,

= andrze) Mioduszewskl = Wiceprzewsdniczacy,

= Marek Krdl = Sekretarz,

= Krzyszhof Skrzypskl — Crionek RN,

- Jacek Zibtkowski — Czlonek RM.

Dnia 6 grednia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenin Spolki Uchwaly nr 52011 odwolabe Radg
Madzorceq w o cabym dotychorssowym skisdzie,

Eolsjrymi Uchwalami WWE w dniu & grudnia 2011 r. w sklad Rady Madzorcze] Spddkl zostali powodani:
Lchwaly nr &/2011 Henryk Kamia; Uchwalg nr 772011 Andrze)] Matuszek; Uchwalg ne B/2011 Grzegorz
Minczanowski; Uchwaly nr 92011 Darwsz Malirz; Uchwala nr 10,2011 Blaze) Wasielewski.

Ma dzler 31 grudnia 2011 r. Rada Madzorcra pracowala w nastepujgoym skiadzia:
= Henryk Kania = Preewodniczacy,
- Andrzej Matuszek - Wiceprzewodniczacy,
- Grregas? Mincranowski - Sekretare,
- Dariusz Malirz - Czlonek BN,
- Blage) Wasislewski — CHonek RN,

Dnia 5 marca 2012 r, Nadpwyczajne Walne Zgromadzenie Spddkl Uchwaly nr 62012 odwolaks ze
skiadu Rady Madzorcze] Henryka anie. Uchwalg nr 772012 do skiadu Rady Nadzorcze) NW2 powolalo
Jacka Parzonka.

Na dzien 23.04.2012 roku Rada Madzorcea Spoikl pracowals w nastepujacym skiadzie:
= Andrze) Matuszek — Preewsdnkezacy,
- Jacek Parzonka - Wiceprzewodniczacy,
- Grzegaorz Mincranowski - Sekratarz,
- Drariugz Malirz - Crionek RN,
- Blaiej Wasielewski - Criongk RN,

B. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIHL INFORMACI FINAMSOWYCH

MNimimjsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe rostalo zatwierdzone do publbkac)l przez
Zarzad Spofki Dominujace] dnia 23 kwistnia 2012 rokw,

9. PODSTAWA SPORIADIEMIA SPRAWOZDAMLA FINANSOWEGD

Skonsolidowane sprawordanie finansowe zostabo sporzadrone zgodnie 2 zasady kosrtu historycenegs,
ra wyjatkiem wyceny do wartosci godziwe] aktywdw finansowych zakwalifikowanych zgodnle z MSR 39
do grupy Jaktywa finansowe wycenianae w warboscl godziwej przez wynik finansowy",

Sprawordanie Ninansowe jest prredstawione w tys. flobych, a wszystkie wartosci, o ile nia wskazano
Inaczel, podane 58 w Lys. zh, )

Skonsolidowene  sprawnzdanie fnansows Iosteho privgotowane przy  zalofeniu  kontynuowania
dzialainodcl gospodarcee) przez spdike w dajaesj sie proewidried preysriodei.

Ma dzief zatwlerdzenia ninigjszege sprawozdania finansowego nie stwitrdza sie istnienia okolicznoss
wskazujgcych na ragrokenie konbynuowania dziatalnodel prass Spotice,

10. OSWIADCTENIE O ZGODNOSCT

Ninfejpure skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostablo sporzgdzone fgodnie z zasadam {potityka)
rachunkowodsi wynikajacymi = Miedrynarodowyeh Standardow Rachunkowosdl, Migdoynarodowych
Standardiw Sprawozdaweczoscl Finansowej (MSSF) arar swigranych 2 nimi interpretacii ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Evropejekiel, & w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownle do wymogdw Ustawy o rachunkowodsl @ owedanych na jej podstawie prrepistw
wykonawczych.

Szczegdlows worowadzane zmiany w MS5F zostaly opisans w nocie nr 11,
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11. ZMIANY W MSSF

W 2011 roku weszly w fycie nastepujgce zmiany standardow lub

interpretacje:

+ Imisny do MSA 24 Upswniane informach na temat podmiotde powigzanych® - Uproszcrenie
wymogdw dotvezacych ujawnden proez jednostkl powlazane z parfstwem oraz doprecyzowanis
gefinicli jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgoe w
cdniesieniu do okresdw roczmech poczgwsey od 1 styermia 2011 raku lub po tej dacie),

*  Imiany da MSR 32 _Instrumenty finansowe. prezentacia® - Klasyfikacja emisii praw poboru,
atwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2004 roku (obowigzulgce w odniesleniu do okrasdw
rocrnych rafpoczynajaoych sig 1 lutego 2000 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MS5F 1 Fastosowanie MSSF po rar pierwszy” - ograniczons owolnienie jednostes

stosujacych MESSF pa raz pierwszy 1 ujawnisnia informacii pordwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniuw 30 crerwsa 2000 roku (obowigzuigcy w odniesieniu do okresdw
roczryeh rozpoczynajgcyeh sig 1 lipea 2010 roku lub po te] dacie],
Imiany do rdamych standarddw | interpretac)i Poprawki do MSSF (2010} - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania doreczrych peprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja
2010 roku (M5SF 1, MSSF 3, MS5F 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 graz KIMSF 13} ukierunkowans
gibwnlz na rozwigzywanie niezgodnoici | uscdlenie slownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18
lutege 2011 roku {obowigzujgace w adniesieniv do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po ikh dacie - 1 lipca 2000 rokw lub 1 skycenia 2011 roku - w zaleinodsc od
standardu/interprataci),

+ Zmiany @0 KIMSF 14 (MSR 19 - Limit wyceny akbysedw 2 tybulu okrestonyeh dwiadczen, minimalne
wymogl finansewanda oraz ich wzejemne zalepnodc” - przedphaty w ramach minimalnych
wymogdw finansowania, retwierdzone w UE w dnlu 19 Jipca 2010 rokw {obowiazuiace w
odnigsiendu do okresdw recznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po te) dacie),

+  Interpretacia KIMSF 19  Regulowanle zobowiaran finansowych prey  pomocy  instrumentdw
kapitalowych” zatwierdzona w UE w dmiu 23 lipca 2010 roku {obowigzujace w adniesieniv do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 fipea 2010 roku lub po tef decie).

Wi'w standargy, interpretacie | zmiany do stendarddw nis mighy wphewy na dotychozas stosowana
polityke rachunkowodc Spddki.

MNa driefi 23.04.2012 roku zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcre nie
weszly w Zycie nastepujace standardy i interprotacjae:

#  Imiany do MS55F 7 JInstrumenty finansowe: ujawnienie mformach” - preeniesienia akbywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (sbowiazujacy w adniesieniu do
okrestow rocznych rozpoczynajacych she 1 lipca 2011 roku keb po tej dacie).

Spddka postanowilta nie skorzystad @ motliwosol wozesniejszego zastosowania powyzszych standardéw,
zrmian do standardow i interpretacil, Wedlug szacunkdw Spadki, wiw standardy, interpretacie | zmiany
do  standardow  nie mislyby istotnego wphywu na sprawozdanie finansowe, jeieli  zostabyby
zastosowane prrez jednostks na dzien bilansowy.

Ponadio na dzied 23.04,2012 roku zostaly prryjete przex RMSR, ale jeszcze nie
zatwierdzone przez UE nastepujace standardy | interpretacje:

+  MS5F O Instrumenty finansowe”  (ocbowigzujacy w  odniesieniu  do  okrestw  rocenych
rezpocynajacych sig 1 stycznia 2015 roky lub po tej dacie),

= MS5F 10  Skonsolidowans sprawordania finansowa” [obowigzujacy w odniesieniu do okrestw
recznych rorpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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+  MS5F 11 . Wspdine ustalenia umowne” (obowigzuiscy w adniesieniv do okrestéw roczrych
rezpoceynajgoych sig 1 ostycenia 2013 roky lub po tej dacie],

= MSSF 12 Ujawnienia na termat zzangalowanls w inne jednostki® (ebowigzujacy W adniesieniu de
okrasdw rocznych rozpaczynajacych sie 1 sbycznia 2013 roku lub po tej dacie),

= MS55F 13 MWycena wartoscl godziwe)® [(cbowlgzujgcy w odneesieniu do okresdw  rocEnych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po te) dacie],

¢ MSR 27 (2nowelizowany w oroku 2011) Jednosthowe sprawozdania fimansowe” (obowiazujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgoych sie 1 stycznia 2013 roku keb po tej dacie),

= MSRE 2B (enowelizowany w roku 2011) Jmwestycie w jednostkach stowarzyspamych oraz swispolng
prredsigwziecia® (obowigrujacy w odmiesieniu do okreséw rocznych rozpocrynajacych sig 1
stycznia 2003 roku luk po tej dacie),

12 WALUTA FUNKCIONALNA I WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Walutg  funkcjonaing Grupy | waluta sprawozdawczg niniejszego  recznego  skonscldowanego
sprawozdania finansowego jest oty polskl. Dane Ainansowe zaprezentowans W tysigoach zhatych.

13.ISTOTME WARTOSCI OPARTE NA PROFESJIONALNYM OSADZIE [ SZACUNKACH

W procesie stosowanla rasad (politykl) rachunkowsdcl wobec 2agednish podanych ponide] najwicksze
znaczenie, opricz szacunkdw ksiegowych, mizt profesionalny osad kierownictwa,

Aktywa | rezerwy na odrocrony podatek dochodawy

Aktywa | rezerwy 2 Dytulu odroczonego podatku dechodowego wycenia sie przy zastosowanlu stawsak
podatkowych, kbdre wedlug obowigzujacych przepiséw beda stosowane na momen:t zreallizowanla
akbywa lub rocwigzania rezerwy, preyimujac za podstawe preepisy podatkowe, ktdre obowigzywsly
pravende lub fakbycznie na doen bilansowy, Spokka rozpoznaje skiadnik aktywaw 7 tytube odroczonego
podatku dochodowego, Dazujac na zaloieniu, e w praysaiosci zostanie osiqgnigty zysk podatkowy
porwalajacy ne jego wykorIysisnie, Pogorszenie uzyskanych wynikdw finansowych w proysziosci
magkoby spawadawad, d= zelokenie to staleby sk nisuzassdrone.

Stawki amortyzacyjmne
Wysokodl stawek amortyzacyinych ustalana jest na podstawie prewidywansgo okresu ekonomicene]
uzytecznodol skiadnikéw rzeczowych aktywdw trwakych oraz wartodel niematerizgng ch.

Dapis aktualizufgcy nalednoscl | zapasy

Spolka dokonada aktualizacyl wartoScl nalednoscl {zapasdw), ocenita prawdopodobledstan uzyskania
wplywiw z tytulu przeterminowanych naletnodc (zalegajacych zapasow) | oszacowala wartodd
utracanych wphywow, na ktore ubworzyla odpis aktualizujacy,

14.PRIFESTAZEGANIE W SPRAWOZDANIL FINANSOWYM TYCH SAMYCH ZASAD RACHUNKOWDSCT 1
METOD OBLICZEMIOWYCH CO W OSTATHIM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Przy sporzgdraniu sprawozdenia finansowego na dzied 31 grudnia 2011 reku prrestreeganc tych
samych zasad rachunkowods | metod oblickeniowych co w ostataim sprawordaniu FRansowym,

15.ISTOTHE ZASADY RACHUNKOWOSCT

Aktvwia trwale prreznaczone do zhvcia

Akbywa trwahe §|ogrupy do rhycia klasylikuje sie jeko preeznacrone do spreedady, jesli ich warkosd
bllansowa zostame odryskana racrej w wynlku transakoii sprzedady nid w owyniky ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie ra speknlony wlacznie wiweras, gdy wystaplenie transaksji
sprzedaty jest bardzo prawdopodobne, 3 skiadnik akbtywds (lub grupa do rbyecia) jest dostepny do
natychmlastowe] sprzedady wawolm  obechym  stanie,  Klasyfikacla skiadnika akbywdw  jako
przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar klerownictwa spilki do dokonania transakch sprzedady w

ciggu roku od momentu zmiany kasyfkac).
W 15
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Akbywa brwade (| grupy do zbycla) zaklasyfkowane jako prreznaczons do spreedady wycenia sie po
nizszej sposrod dwach wartosol plerwotne) wartodol bilansowe] lub wartodei godziwe], pomniejszone] o
wosrhy zwigzane ze sprredada.

Uiecle prayvchoddw ze sprzedaky

Pod pojeciem  przychoddw | zyskéw rozumie sl uprawdopodobnigne  powstanie w o okresle
sprawnzdawczym korzysci ekonomiczrych, o wiarygodnie okreslons| wartascl, w formie zwiekszenla
wartoscl akbywow, albo zmniejszenia wartocso zobowlgzad, kbére doprowadzy do wzrostu kapitalu
whasnego alba zmniejszenia jego nkedobory w inny sposob, niz wniesienbe Srodkbw przez udzisdowodw
lub wiagciciali,

Przychodem re sprzedady sq naleing lub uzyskane kwoby ze sprzedazy rzeczowych skiadnikow
majatkawych | ustug, pomnigjsrons o naleiny podatek od towardw | wshkeg, Przychody ze sproedady
Ustala s w wartodc wyradone] w rzeciywistych cenach spreedaty, po uwzglgdnieniv - opustow,
rebatdw | banusdw.

Przychody ¢ tvtuly odsetek | dywidend

Przychody = bybell dywidend S3 ujmowane w momence, kiedy rostaje ustanowions prawo
akcjonariuszy do otrzymania platmodel,

Preychody 2 tytube odsetek ujmowans 53 narastalgon wedllig c2asy powstawania, poprras adniedienie
do kwoty niesplaconago jeszcze kapitaiu | prey uwzglednieniu efektywne] stopy oprocentowania, czyli
stopy  efektywnie dyskontujace] proyszte wplywy pleniedne szacowane na  oczekiwany okres
uzytkowama danego skizdnika akbywdw do wartodcl bilansowej netto tego skkadnika.

Waluty obce

Waluta funkdjonalng [wyoany) | waluty prezentacyt Grupy jest zkoty polskl, Ma dzien bllansowy akbywa
| zobowigrania pienigzne wyrazone w walutach innych niz poiskl Zloty =3 preeliczane na zhote polskie
przy sasbosowaniu odpowiednio sbowigzuiacege na koniec okresu sprawczdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty preez Narodowy Bank Polski, Powstabe z przeficzenia roznice kursowe
uimowane s3 odpowisdnio w pazycll preyehoddw (kosztow) finansowych,

Akbywa | podowigzania miepienigine ujmowane wediug kosztu historycznege wyraionego w walucio
oboej 8§ wykarywane po kursie historycznym @ dnia transakcji Skbywa | zobowigzania niepienigine
ujmowane wedhsy wartodsl godziwe] wyrakonej w owalucie obeej s4 preelicrane po kursie @ dnia
dokonana wyceny do wartedcl godziwe)j.

Koszty  finansowanla zewnetrznego bezpodfrednio zwigzansgo r nabyciem  lul  wybworzenism
skiadnikéw majatku wymagajacych diuiszego czasu, aby moagly byl zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, dodaje sie do kosztiw wytworzenla takich aktywidw az do momeantu, w ktdrym aktywa te
58 rasadniczo gotowe do zamigrzonego  uzythowania lwb odsprzegania. Przychody T inwestyc)l
uzyskane w wyniku kritkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przed
raimvwestowaniem ich w omawiane aktywa pomnieiszaja wartosd kosztow finansowania zewnebznego
podiegajgeych kapitalizach.

Wszelkie pozostabe koszty finansowenia zewngbrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow
| SLFAL w okresie, w kidrym mostaty poniesione.

Ratacie pafstweows

Dotacjl padstwowych nie ufmuje sie do chwili uzyskania uzasadnions] pewnosc, fe Spotea spemi
konleczre warunki | otrzyma fake datacje.

Dotacje panfstwowe, kbbrych zasadmiczym warunkiem jest nabyoie lub wybworzenie preez Spoike
aktywidw krotkoberminowych, ujmuje sie w bllansie, w pozycli ceynnych rozhiczed misdepokreagsowych i
odnosl  wrachunek  zyskdw | strab  systematyernle  preer  preewidywany  okfes  wlytkowania
ekonomicznego tych akiywiw,

thuhr dn nmgnmdlw wmnr'p'talmrch nh'es'lnrwdﬁ skladek obcigiajg rachunek zyskdw | strat w
muomencie, gdy pracownik przopracowal jui liczbe lat uprawniajaca go do otrzymania Swiadczenia,

W preypadke programdw emerytalnych okreslonych Swiadczer, koszt Swiadczen ustalany jest przy
uiyciu metady prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyoena aktuarialng preeprowadzana na
kazdy dried bilansowy, Zyski | straty aktuarialne przekraczajace o ponad 109% wyisza spodrdd dwoch
nestepujacych wartodci: wartodd bieracn zdefinlowanyeh robowiazan Spdtki z tyltulu Swisdozed
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amerytalnych lub wartose godzivg akbywidw programu amortyzuje sie w pozrostalym przewldywanym
ckresie zdoinosc do pracy pracownikiw objetych programem.

Epsity prreszhego zatrudnienia rozpoznawane sa natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg Swiadczen
juk nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sig je metods Indows przez Sredni okres, po
kbérym swiadczenia zostaja nabyte,

Zobowigzanie z tytuby Swiadtzen emernytainych ujete w bilansie odzwiercliedla wartosé biedacy
sobowikzan £ tybulu ckresionych Swiadczen po skorygowaniu o nieujete sktuarialne zyski | straty oraz
kosrty preesziego ratrudnienia, oraz pomeiciszeniv o wartoss godziwg akbywow objetych programem
Skiadniki aktywow powstete wekutek tego obliczenia redukowane sq do nieujetych strat aktuarialsych
i kesztdw prresrtego zatrudnienia powigkszonych o wartosc biezaca dostgpnych refundacii | obnizek
przysHych skiadek emerytainych,

Eodatel bietacy

Bletgoe obclgtenie podatkowe oblicia sie na  podstawie  wyniku  podatkowegd  (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowegeo, Zysk (strata) podathkowa rddnd sie od kSiegowegs nyvsku
{straty} nettc w zwigzku z wylaczenlem preychodbiw podlegajgcych opodatkowanic | koszbdw
stanowigoych koszty uryskania preychoddw w latach nastepnych arar poevejl preychoddw | kosetde,
ktdre nigdy nie badg podlegaky cpodatkowaniu. Obclatenie Grupy 2 tytuitu podatku Bietgcego oblicza
sig W oparciy o stawls podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sig metods zobowigzan bilansowych jako podatek podiegajacy zapdacenu
Ul zwrotowi w preysHosol, cdnoszac siq do rdinic migdzy wartosdami bBalansoweymi aktywow |
pasywiw, & cdpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obéiczenia podstawy
opodatkowania,

Rererme na podetek  odrotromy  ujmuje sig od  wszystkich dodatnich ragnic  preepscowych
podbegajaoych opodatkowaniu, natomiast skisdnik aktywdw 2 bytuly podatky odroczonego jest
rozpoznawany do wysokoscl w o jekiel prawdopodobne jest pomnigisrenie provszhch  ryskow
podatkowych o rorpornans ujemne rdEnice preejiciowe. Porycjs akbypwiw lubh robowigzanse 7 tytohs
podatku odroczonegs nke powstape, jedH rinica prrejicicwa powstaje @ otyluhs werbedo firmy fub 2
tytudy pierwotnego wjecla (poza sytuaciy wiecla po pofaczeniu jedmostes goespodarczyeh) innego
skhadnika akibywow lub zobowiazania w transakcll, kiéea nie wpbywa ani na wynik podatkowy, ani na
wynik ksigoowy.

Rezerag na podatek odroczony uymuje ske od przejdclowych ridnic pocatkowych powstatych w wyniku
inwestyc)i w jednostki zaleine, stowarzyszone | udzialy we wspdlnych przedsiewzieclach, chyba 2e
Spodke jest zdoina kontrolowad moment odwricenia raznicy preejsciowe] | jest prawdopodobne, 2 w
dajacel sie przewidzied prryszioéc roznica przeisciowa she nbe odwrdch, Aktywa z tybulu podatku
odrocionega wynikajace ¥ prreficowych réinic w odliczeniach zwigzanych z fakimi imwestycjami
| udzisdarmnl  ujmuje  Sig  w zakresie  odpowiadajacym  prawdepodobrym  zyskom  podiegajacym
opodatkowaniu, ktdre bedrie mobns skormpensowad  rofnicami o przeidciowymi,  jesli zachodzi
prawdopodobiefdstve, 2e w preewidywalng] preysshodci rddnice te sie odwricy,

Wartosd bilansowa skiadnika aktywdw z tytulu podatky edroczonegs podiega proegladowi na xaidy
dzief: bHansowy, a w preypadxu gdy spodziewans pezyszhe ryski podatkowe nie beds wystarcrajace
dla odzyskania skiadnika aktywow lub jego czesct, wartodf ta nalely odpowiednio pomnisjszyd.
Aktywa | zobowlgzania z tytulu podatky odroczencgo oblicze Sie prey ulyoiu Stawek podatkawych,
kiore beda obowiazywal w momencie, gdy pozrycia akbywdw zostanie rrealizowana hub zobowigzanie
stanie sig wymagaine, zgodnie z przepisam {stawkaml) podatkowyml obowigzujacymi prawnie (Ul
fakbycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywdw | zobowlgzan z fytulu podatku edroczonego
odiwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jakl Spolka spodriowa sle adryskad jub rozhceyd
wartoéc bilansowa aktywdw | zobowiazan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Bzeczowe akiviwa trwate

Rzeczowe aktywa treele wykaiywane s3 w bilansie w wartoSd przeszacowane] rdwnej wartoso
godziwej na drien prieszacowania, pomnigjszone] w kolainych okresach o skumulowane odpisy
amoftyzacyjne i odpisy & tytuly otraty wartoscl. Proeszacowan dokonuje sie 7 crestotliwosca
zapewnialaca brak istetnyeh rochisinodc) miedzy wartoscia ksiggowa, & wartodcia godziwg na dzied
bilansowy.

Zwilgxszenle wattossl wynikajaes @ preeszacowania gruntow, budynkdw i budowli umowane jest w
pozycji kapitaku rezerwowego 2 aktuslizaci wyceny, 2a wyjatkiem sybuscii, ady podwyiszenie wartosci
odwraca wezedniejszy odpis dia bej same] porychi ujety w rachunku spsidw § strak (w bakim preypadku
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wigkszenie wartedci uimowane fest rdwniez w orachunku zyskow | strat, ale tylko do wysokosc
weredniejszego odpisy). Obnidenie wartcéd wynikajace z przeszacowania gruntdw, budynkow |
budowll ujmewans jest jako koszt okresu w wysokosc proewyiszajgoe] kwobte wozesniejsze] wyceny
tego skladnika akbywiw ujeta w porycii kapitabe rezersowegs 2 aktualizac wyceny.

Amortyzacje przeszacowanych budynkdw i budowli uimuje sig w rachunku zyskéw | strat
W momencie sprzedaty lub  wycofenie  przeszacowanych budynkow | budowli z uzvtkowania,
mierozliczona nadwytka I prreszacowania tych akbywdw priencstona jest bezposrednio z kapitah
rezerwowego @ axtuslizacil wyceny do zyskdw zatrrymanych, Takiego preenicsienia dokonuje sig
jednak wylacznie, gdy dany skiadnik aktywbw rostaje usunigty ze sprawordenia finansowego.

Aktywa ubrzymywane na podstawie umowy leasingu finensowege amortyzuje sig priez okres ich
przawidywanago uzytkowania ekonemicznego na takich samych zasadach jak aktyws wiasne,

Zyski lub straty wynikbe ze sprzedaiyflikwidacil lub zaprzestania ulytkowania pozycli rzeczowych
aktywow trwakych okresla sie jako réznice miedry przychodami ze sprredady, a wartodciy bifansows
tych pozyci | upmae sie je w rachunky zyskiw | strat.

Hieruchomogcl inwestvovine

Za nieruchamodcl inwestycyjne uznaje sig nieruchomosal, ktdre traktowane 53 jake réoho preychoddw
£ cxynszdw iflub sa utrzymywane ze wzgledu na spodziawany przyrost kch wartodol. Niesuchomoscl
Inwestyeyjne  wycania s8¢ poczftkows po kosice uwzglgdniajac koszty  transakcii. Po o ujeciu
poczatkowym nieruchomodc te wycenia sie w wartoso godziwe]. Zyski | straty wynikajace ze zmiany
wartodcl godziwe) nisruchomode imwestycyinych ujmowane sq w rachunku zyskow | strat w okresie, w
ktérym powstaly.

Wartpgci niemateriaine

‘WartcSc niemateriaine nabyte w oddzielnych transakciach wykaruie sig po koszde historycznym
pomniejszonym o umarzenie | skumulowang strate @ bybuthu uirety wartodel, Amortyzacig nalicza sig
metody lniowa w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywdw, Szacunkoawy okres wivtkowania
oraz amortyracja podiegajg weryfikac)l na kondec kaddego rocrnego okresy sprawozdawczeno, &
skutkl zmian tych szacunkow odnoszane 5§ do preyszhych akresde.

ZADasy

W poezycil zepasdw ujmuje sig; polprodukty | produkty w toku, produkby gotowe, towary oraz zahiczke
na poczel dostew, Tapasy reeczowych skkadnikow majatku obrotowego wycenla sig wedkeg wartosol
cdpowiadajgcych cenie nabycia oraz keszblw wytworzenia produktded, Zapasy wyceniane 53 nie wy2e)
mid moliwa do uryskania wartodd nette prey spreedady.

Bezerwy

Hezanwy wykazuje sig w preypadi wystapienia w Spolce biekacych zobowigzan (prawnych lub
rwyczajowych) bedacych konsekwenclg rdarzen @ opezesehodeci, koniecenodd ureguboania ich prres
Spatke jest prawdopedobna, a wielkesE tych 2obowigzad moina wiarygodnie wycenid.

jmowana kwoba rezerwy odrwierciedla modliwie najdoktadniejszy szacunek kwoly wymagansi
do rozliczenia béezaceqo zobowigzania na dzled bilansowy, 7 uwrglednieniem fyeyka i niepewnodo
Iwiazang] z tym zobowigzaniem, W przypadku wyceny rezerwy metody szacunkowych przephiwd
pieniginych koniecznych do rozliczena bleigcego zobowiazania, jej wartoéd bilansowa odpowiada
wartngei biezace] tych przophyvdw,

Jedli zachodzi prawdopodobseristwo, ze czeSt lub caloéd korzyécl ekonomiczrych wymaganych
do rozliczenia rezerwy bgdzie moina odzyskad od strony trzeclel, naleznosé ta uimuje sie jako
skizdnik aktywow, jesli prawdopodobleristwo adzyskania te] kwoty jest odpowlednio wysokie | da sie
13 wiarygedrie wyoenid,

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sig w dniu zakupy | usuwa e sprawordania finansowege w dniu sprzedazy, jesl
umowa wymaga je| destarczenia w lerminie wyznaczonym prrez odpowlednl rynek, a ich wartose
poczatkows wycenla sie w wartodel godziwe] pomniejszonsj o kosrty transakch © wyiatkiem tych
aktywow, ktbre zalicza sie do kategorl sktywdw finansowyeh wycenianych pocrablkows w wartodco
godziwe] poprzez rachumek zyskdw | strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kabegori: aktywa finansows wycenians w warbodcl
godziwe) poprzez rachunek zyskdw | strat; inwestycle prrechowywane do mamentu sapadalnodc;
dostgpne do sprzedazy akbywa finansowe oraz kredyby | naleznpscl. Klasyfikac)a zaledy od charakbery i
przéznaczenia aktywow finansowych, a okredla sig ja w momencie pocEatkowenn Ujecia.
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‘Wyoana godziwa wartodel akeji zostaka szereadéows apisana w pkt. 24,

JEt [} metnda ﬂllik‘-lilnlﬂ zamnrt'p':nwamgn kosziy skiadniks akbywow finansawych | alokacii dochodu
odsetkowege w cdpowiednim okresie, Efektywna stopa procentows to stopa dyskontujaca szacowane
przyszbe wpdywy plenigine w priewidywanym okresie wivtkowania danego skladnika  akbywow
finansowych lub, w uzasadmionym peeypadky, W oknegis krdtssgm.

Dochéd z Instrumentdw dludnych innych nid akbywa finansows sklasylikowane jako wyceniane w
wartoscl godziwe] poprzez rachunek ryskdw | strat wjmuje sie oweglednizjgs sfekbyang stope
oprocentowania.

Krnavty i nalainodc
Maleinosc ¢ tytuby dostaw | ushug, kredyty | pozostale naleinoscl o stabych lub megocjowalnych
warunkach platnosc nie bedace preedmictem obrotu na 2ktywnym rynku klasyfikuje sie jako  kredyty
i naleinodci”. Wycenia sig je po koszcle zamortyzowanym, metoda efektywne] stopy procentows] z
uwzglednieniem wtraty wartosci. Dochdd odsctkowy ujmule sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
pracentowe] = wyjatkism nalenoicl krétkoterminowych, gdzie ujecie oosetek byioby nisistotne.

Klasyfikacja jako zadiuienie lub kapital wiasny
Instrumenty diutne | kapitabowe klasylikuje sie jako robowigrania finansowe lub jako kapital whasny,
w o rabeznoscl od treso ustalen umowmyeh.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitabowym jest kazdy kontrakt, kedry podwiadera udziab w aktywach podmiotu po
adfgeiv wszystkich jege zobowigzan. Instrumenty kapitabowe wykazuje ske w wartodc wpbpwhw
pomnlajszonej o bezposrednie koszty emisil,

Zobowiazania finansowa
Zobowigzania finansowe kiasyfikuje sig albo jako zobowiazania finansowa wycemiane w warboscl
gedriwe] popree: rechunsk syskdw i strat, albo jako pozostale zobowigzama finansowe.
Zobowigzania finansows wyceniane w wartoici godziwe] popreez rachunzk zyskaw i strat.
Do be] kategorii klasylikuje sie robowiazania finansowe przeznaczone do zhycia lub zdefiriowane jako
WYCEMHSNE W waraso godrivwe] poprrez rachunek yikw i strak,
Zobowlgzanie finansowe kiasyfikuje sie jako preezasczone do shycia, jedel:
zostalo podjete przede wseystkim w celu adkupu w kritkim terminis;
stanowl c2esf okredlonege portfela ingtrumenttw finansowych, kibrymi Spolke sarzgdza oenie
zgodnie 7 biezacym | fakbycznym waontem generowsnla kedtkaterminowych 2yskdw lub
= jest instrumentem pechodaym nlesklasyfikowanym | niedzigdajgcym jako zabezpisczenie,
Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zhyoka mode zostad skiasyfikowane jaka wycenians
w wartosci godziwe] poprrez rachunek zyskdw | strat w chwill pocegtkowego ujecla, jerali:
taka Klasyfikacia eliminuje fub znaczaoo redukuje niespdinocsd wyceny lub wjecia, jaka wystapitaoy
w inmych warunkach; fub .
- skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy akbywow lub zobowigzar finansowych, ub do obu
tych grup obigtych zarzadzaniom, a jego wyniki wycenlane sg w wartosd godziwe] zgodnke
2 udokumentowany strategiy zarzgdzonia ryzykiem lub inwestycjami Spolki, w ramach ktdrej
informacie o grupowaniu akbywdw s preckazywana wewngtrznie; lub
- stanowi czedd kontrakiu zawierajacego jeden kub wigze] whudowanych mstrumentdw pochadmych,
a MSR 39 dopuszczs klasylikecin celege kontraktu (skladnika akbywow lub zobowigzan) do pozycl
wyCenianych w wartodci godziwe] popriez rachunek Fyskow i strat,
Zobowlgzania finansowse wyceniang w warbodci gadziwej paprees rachunek syskdw | strat wykanuje sig
w wartoscl godziwej, a wynikajace 2 nich zyski fub straty finsnsowe ujmuje sie w rachunky zyskdw i
strat z wwzglednienlam cdsetek raptacanyeh od danago obowigzania finknsowegs,

Pozostale zobowlazania finansowe

Pozostale zobowigzanta finansowe, w tym kredyty bankowe | podyczki, wyosnia sie poczathown w
wartoso godziwe) pomniegszone] o koszty transaka)l.

Mastgpnie wyconia sie je po zamortyzowanym koszoie historycznym metody efektywne] stopy
procenkowej, a koszhy edsetkowe upmuje sig metody efektywnege dechodu.
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Mebods efektywne] stopy procentowe] sluzy do obdiczania zamartyzowanego kosztu zobowiazania i da
alokowania kosztdw odsatkowych w odpowlednim okresie. Efektywna stopa procentowa Lo stops
faktycehie dyskontujica przyszie piatnosc pienietne w preewidywanym okresie uiytkowania danege
sobovwigrania fub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

16, SEZONOWOSCT LUB CYKLICZNOSCT DZIALALNOSCI W OKRESIE ROCZNYM.

Mie wystepue sezonowost sprzedaty.

17.RODZA) ORAZ KWOTY POZYCII WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA,
KAPITAL, WYNIK FINANSOWY METTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE
SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSE LUB czgsrm:waﬂ-:

Nie wiystagpiky.

18, INFORMACIA © IMIAMACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, O KOREKTACH Z TYTULU
REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATHU DOCHODOWEGD

Zmiana wielkodcl szacunkowych dobyczyta sdroczonegs podatku dochodowegn oras resers,

Stan na Stan na
Tyt Istatnych wartodscl szacunkowych 31.12.2011 31.12.2010 Emlana
- aktywa z tytubu odroczenegn pedatku dachodowsgs 508 1 507
- rezerwa 7 tytusu odroczonego podatky dochadowego o 1 408 =B10
- rezarwa na dwiadcrenia emerytaing | podobne 2 -2

19. EMISIE, WYKUP I SPLATY DEUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Dnia & grednia 2011 roku Uchwaly nr 4/2011 MNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdeki
Dominujgce) w sprawie emisji warranbdw sUbskrypoyinych, warunkowego podwyZszenla kapitatu
zakladowego Spddkl, wylaczenia w cabedcl prawa dotychesasowych akcjonariuszy Spotki pobom
warrantow subskrypeyinych oraz skeji nowej emisji oraz zmiany statutu Spolki uchwalono:

1. Emisjg do 29512455 warrantow subskrypoyjnych serll A, kbdre mogy byd wydane w0 formie
warrantlw subskrypoyinyeh imiennych,

2, Warranty Subskrypoyine zostang wyemitowane w postecl dokumenty | mogg byd wydawane w
adeinkach rhiorowych,

1, Warranty Subskrypoyine zostang wydane nisodpiatnis,

4, Jaden Warrant Subskrypoyiny uprawniac bedzie do objecla 1 Akc)i Serli O .

5. Prawa do objecia Akcfi Serii D wynikejgce 2 Warrantdw Subskrypoyinych beda mogly by
zrealkzowane nie pdEnie] nid de dnia 31 grudnia 20132 r.

&, Warrsnly Subskrypeyine, 2 ktdrych prawo do objeca Akcil Seril D nle zostado zreallzowane w
terminie okresionym w pkt. 5, wygasajs,

7. Warranty Subskrypoyjne rostang zaoferowans do objecia w drodre oferty peywatne padmiabonm
wybranym przez Zarzad Spolki, @ zastrzeteniem, e podmictdw tych bedzie mnie) niz sto.

oraz

1. Uchwaiono warunkowe podwylszenle kapitahy rakiadowego Spotki o kwoba nie wisksrs niz
1.475.622,80 rotych poprees emisfe nie wigoe) niz 29.512.456 akcji zwykbych na okaziciela serll O,
o wartosci nominaing) 0,05 2t kakdas |

2. Celem warunkowego podwyfszenda kapltatu jest pezyenanie praw do objecs Akcji Serii D
pesiadaczom Warrantdw Subskrypoyinych

3. Objecks Akl Serll D w wyniky wykonania uprawnied wynikajacych @ Warrantow Subskrypoyinych
nastapl w terminie do dnfa 31 grudnia 2012 r.

4. £ zastrzeleniem postanowied ust, 5 Uchwaly nr 472011, Akcie Seri [ beda wydawano w zamian za
whiady pienigine posiadaczom Warrantdw Subskrypoyjnych, kbdrzy rloda pisemne sdwiadczenie o
objaciu Akcji Serii D zgodnie z art, 4518 1 K5H i zaplacg ceng emisying Akcji Serli D,

5. Upowainia sle 2arrad Spokki do okredlenia ceny emisyine] Akcfi Serii D, pray coym cena emisyina

ustalona przez Zarzgd Spokkl nie moze byl ndisza niz 1,40 25
2 20
{ ;
Hid / AN
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cmaan e ke m

G, Akcie Sorii [ bedy wczestniczyd w dywidendzie na zasadach nastepulacych:

{a} Akcle Serii D wydane najpiinici w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawile podzighl rysku uczestniczy w zysky poczywszy od Zysku za poprzedni rok obrotowy, Zn.
od dnia 1 stycznia rmoku cbrobowego poprzedzajgeego berpofrednio rok, w kbdrym akeje be zostabky
wydane,

(b} Akcje Seril O wydane w dniu przypadajecym po dnw dywidendy ustalonym w uchwale Wailnego
Zgramadrenia w sprawie podzialy zysku wczestniczg w rysku poczawszy od rysku za rok abrobowy,
w kedryrn akecje te zostaty wydane, t2n, od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

7. Upowaznia sie Zarzad Spddkl do podjecia warelkich dziadah swigzanvch @ emisjy | praydziabem Akef
Serii O na rrece posiadaczy Warranbiw Subskrypoyinych, w szoczegdinoscl upowadnia sie Zarzad
Spodkl, o lle okale sie fo koniecrne, do zawaccis umowy o owybrang instytucia finansowa na
podstawie kbonoj ta instytucia bedzie wykonywad wybrane czynnodci rwigzane 2 emisjg | rejestraciy
Akcll Seril D w KDPW orar ich dopuszczeniermn | wprowadzeniem do obrotu na GPFW.

B. NMNadzwyczajne Walne Zgromadrenie Spotki postenawla o ubieganiv sie o dopuszorenie
wprowadzenie Akcli Sorii D do obrotu na rynku regulowanym na GPW oraz decyduje, e Akcle Serll
O beda miaky forme rdematerializowana.

Dnia 12 stycenia 2012 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIIT Wydziar Gospodarcry Krajowego Rejestru
Prredsigbiorciw dokonal rejestracii warunkowego podwy2szenia kapitailu zakladowsegs Spoliki na mecy
wl. Uchwaky nr /2011 Nadzwyczajrego Walnego Zgromadzenia Spob,

Na dzied 23.04.2013 roki kapital zaktadowy Spotki Dominujace] wynos 2.166.847 .00 z¢, | sklada sie z
43,336,940 szt akcl zwykdych na okariciela ¢ wartodel nofinalne 0,05 2t kakdea,

20. WYPLACONE DYWIDENDY (LACEINIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDMA AKCIE), W
PODZIALE NA AKCIE ZWYKLE I POZOSTALE AKCIE

W okresie objgtym racenyrm skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w Grupie nie wyplacano
dywidendy.

Z1.SKUTEK IMIAN W STRUKTURZIE JEDMOSTKI W CIAGU OMRESU ROCINEGO, W TYM
FDI.&{.ZEHIE JEDNOSTEK, OBIECIE LUB UTRATA KONTROLI MNAD JEDNOSTHAMI
IALEZNYMI I INWESTYCIAME DLUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZIACIA 1
ZANIECHANIE DZIALALNOSCI,

Dniw 17 stycznia 2011 roku Spolka Dominujaca na podstawie umdw spreedady nabyhla od osdh
fizyeznyich | podmictdw gospadarcryeh 903,000 akcji Spotki ZASTAL S.A, ¢ siedziby w Jislone) Goree,
w oende 4,50 za akcje. W wyniku nabycia akcji Spotka posiadale 8,63 % w kapitale zakladowym Spatki
Zastal 5.4, odpowiadajace 1.770.000 glosdw ne walnym sgromadieniy Spotki (8,63 % ogdlnej kczby
géoadw na walnym zgromadeeniu Spddki).

Dmia 19 stycrmia 2011 roke pomiedzy Spoiks Dominujaca a asobami fzycznymi zostala zawarta
umowa spreedady udziskiw spodki De Molen Trade Sp. z o.0. w Baranowie, w wyniku kbdre] Spdfka
nabyla 212 udziabdw spdiki Do Molen Trade, o wartosc nominalne] 500 zb kaddy wdzial za cene tgczng
331.250,.00 EUR.

Dinia 2 listopada 2011 roku ZM Henryk Kanla S A (dawnie) 1ZKS S.A) na podstawle zawarte] umowy
spreedady akcji zbyla 25.000 szt akc)l na okaziciela serll A spdiki TABLED 5.4

Cmia 16 listopada 2011 roku Spddka Domirgaca na podstawle rawarte] umowy sprescaty akell zhyta
akbywa niepubliczne nastepujacych spdhak:

d} Metra Mieruchomodol S8,

€] Komunalka S.A.,

fi  Mastostal Wrockaw 5.4,

orar skcje nastepujacych apdbek publicznych;
a) 2,055,000 akcji na ckaziciela Spoiki Zastal Spodka Akcyina,
b) 3.580.500 akcji na okariciela Spalld C5Y Spoltka Akcyina,

c} 1.800.600 akcji na okaziciola Spdkl ASY Spdlka Akcoyjna,
d) 75.000 akcji awykhech na okazickela seril A oraz 2.000.000 akc)l imienmych serll B Spbiki

i / <=
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Dniu 19 grudnia Z011 r. na podstawie umowy objecia akc)l Spdkka Deminu)gca objeka 1.000.000 akoji
mwykhych na okaziciela senl C Powszechnego Towarzystwa Inwestycyinege 5.4, o wartodel nominalnej
1,00 z kazda, ra cens emisyjng 10,00 zt z2a jedng skoje.

W zwigzku z rejestraciy podwyiszenia kapitabu  zekfadowego Powszechoogo  Towarzystwa
Inwastycyjnege S.A. w dniu 28 grudmia 2011 r., Spofka posiada obocnie 1,000,000 sztuk akoi
maykbych na okaziciela, stanowigcych 7.7% kapitalu zakladowego Powszechnego Towarzystwa
Imwestycyjnege 5.4, | jednoczesnie uprawniajacych do wykonywania 1.000.000 glosdéw na Jego
walnym sgromadzeniu (7, 7% ogalne; liczby glosdw na walnym zgromadzeniu sposke).

11.AFECIOWE AKTYWA TRWALE

Specyfikacia reeczowych akitywow trwatych

Wy Sinienia 31132011 31.12.2010
Srodki trwate, w ym: 320 1720
- grunky 245
- budynki, kokale i abiekty mzynier dovwej | wodne) L 058
= wrrgdoenia techniczre | maszyny % 12¥
- Sredki Lranspartu FaF) 165
= inne srogkl traale 2 25
Rriecrowe aktywa trwabe, rarem 320 1720

¥ a1
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RicEng sko lie Spr danie fMosnsowe IM Henvyk Kanla 5A (dawnie] IZNS S5A) za 2011 rok

22.2, Struktura wiasnosci Srodkdw trwatych

Wyszczmgdinlenia 31.13.2011 31.12.2010
Wiasne &4 1 340
Uiywans na podstawin umowy najma, dzierrawy |ubs inna) umowy, 52 95
w tym umowy keaungu, i
Wartost grunthw uiytkawenych wiectyvicie 345
Razem 320 297

23.NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
23.1. Specyfikacia nieruchomosci

Wyszcregdinianie 31.12.2011 31.12.2010
wartedd nerachomsdel e poczatek slredy 5438 1247
Ewigkszania 4 13L
= Tyl prremesienia e drodkdw trwabpch o 4 gar
- kprokta amortyzac| Q4
Zrmniejsrenia 5438
- T dtraty &notrod 5436 o
Wartodt nieruchomadel na konlec okresu o 5438

24, UDZIALY I AKCIE

Dnfu 19 grudnia 2011 r. na podstawie umowy objecia akcji Spolka Dominujaca objela 1000000
akcji rwykhych na akaziciela seri C Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego 5.4, o wartodc
romminalnej 100 kakda, za ceng emisying 10,00 21 ra jedng akcke.

W rwigrku @ rejestracia  podwyzszenia  kapitalu  zakladowego Powszechnego Towsarzystwa
Irvamstycyjnego 5.8, w odnie 29 grudnia 20E1 r., Spdéka posiada obecnie 1.000.000 sztuk akcfi
zwykiych pa okaziciela, stanowigcych 775 kapitalu zakladowego Powsrechnegno Towsfrystwa
Inwestycyjnego 5.4, | jednoczesnie uprawniajgocych do wykonywania 1.000.000 ghesbw na jego
walnym zgromadzeniu (7, 7% ogélne] liczby glosdw na walnym rgromadzeniu spoki),

Na dzied bilansowy akcje te rostaly zakwalifikowane do dhegotermingwych aktywiw fnansowych
wycemlonych w wartodci godziwej poprees kapitaty = aktualizach wyceny,

Wyszczegdiniania F1.12.2011  31.12.2010
FTI 5.A, 12 205
Komunalka 5.A. 1572
CSY 5.A. 1371
RSY S.A a7
Mostostal 5.A. 7 585
RAZEM 12 908 5 B89

w/%ﬁ



Roczne skonsolidowane sprawordanis finensows ZM Henryk Kanla 5A (dawniel IZNS SA) £a 2011 rok

25.AKTYWA Z TYTULU ODROCIONEGD PODATKU DOCHODOWEGD

Wysrcregoinienie 31172011 31.12.2010

Stan aktywbw na poczqtek okresa, w bym: i 136
Ddnlesianych na wynik 1 v 138
- mersrw na mobowifzanie { odprawy emernytsino-rentowe) i5
FaEnIC Kursowych 10

- wpoEna srodiedw treabych porcne) wartoso Ksiggoa 40
« odpisy akbualizujace el
- badarnie bilansu 5
MHAPFAYY GWarancy]ne 20

- peTiEtaie in

Odnbeslonyeh na Kapital wissny
Gdniesionych na warto£E firmy lub ujamna wartasd femy

Zwigkszenia B0 L]
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi
radnlcami proejSciowymit 606 &
- gtrata posatkowa 551
- Sdsstkl Bfamdwe 5 >
= badanie bilansu 2
- odpEsy aktushizajgce towary 2
obowigzanic leanngoee 35

- ulrata kopgrali 17
Ddniesione na wynik finansowy okreswo w owiazku ze straty

P Ao

Ddniesione na kapital wiasny w zwingziu z ujemmymi rdznkcami

preajiciowymi

Odnlesions na kapital wiasny w rwiazku e strata podatkows

Odnlesione na warto£c firmy lub ujemng wartoké fiemy w Pwigzho x

ufemnymil rédnicam| przajéclowymi

Imniejszenia 11 143

Odniesione na wrynik finanzowy ckresu w zwiazku z ujamnymi

rédnicami praejéciowymi: 11 143

- badanir Bllansu 1 ?

- rererw na zobowigzania [ edprawy emerytalno-rentows ) 15

= drodkl trevale kL]

- odpsy aktualizujace towary 10 40
régnice kyrsowe 18
- NBETEWY QWETANCY e 20

= adeetkl bilansows 4
- porostade 10

Odniesione na wynik finansowy olresu w rwiazku ze strats

-P‘Dﬂl‘&.m

Odniesione na kapitsl wiasny w zwizzhu z ujemnymi rdEnicami
preejéciowymi

Odniesione na kapital winsny w Dwigzku re straty podatkows
Odniesione na wartogé firmy lub ujemng wartodd firmy w owigzku z

ujemmymi réEnicami preejéciowymi

Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowegs na

koniec okresy, razem, w tym: 598 1
Ddnissionyeh na wynik finansowy 598 1

- odniesonych na kapitad wiasny
- odniesanych na wartodd firmy ub ujemng waross firmy

o / s



Rocrne skonsolidowane sprawordanie Anansowe 2M Henryk Kania 54 {dawniej IZNS 54 ) za 2011 rok

26. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

26,3,

Specyfikacja wartoécl niematerialnych
Wyszcragdlnianie 31.12.2011 31122010
Inne wartosol niematerialmne 127 163
Razem 127 163
Zmiana wartogci niematerialnych
Wartodsc
Wyszczegéinlenie niemateriaing i prawne
Wartodd brutto wartodei nlematerialnych na 1 stycznia 2010 Gl
Zwisksrenia (7 tytwlu) 104
- ZakUp 104
Zmniejszenis G2l
Wartndd bruttn wartadci niematerialinyoh na 31 grudna 2080 184
Skurmulowana amortyZacla (urmarzenie) na 1 styczna 3040 g20
Ameartyzacia 2a okres (2 tyluu) ]
- WMWY TAck A 13 mieskany 2001 roku 21
- likwidacia a821
Skurmulowana amortyzacin (umaorzenie) na 31 grudnia 2010 20
Wartodd netto na dried 31.12.2010 roku 163
Wartedé brutte wartsdel niemeterialnych na 1 stycznia 2011 184
Zwieksperia [ bybubu]
- HKUFI;I
Zrmniejirama [ bytulu)
- Wewidacy
Wartgsd Brubts wartoss niermaterialinych na 31 grudnia 2011 184
Skumulcwana amortyzacia (umorzenie) na 1 stpconia 2011 20
Amortyzacis za akras {7 bytubu} 37
= dmaryiacle Ea 12 miesiedy 2011 roky a7
- Exwidacia
Skumulowana amortyzacia (umorzenie) ne 31 grudaia 2011 57
Wartodt netbo na dried 31.12.2011 roku 127
Strukitura wiasnosci wartodcl nlematerialnych
Wyszczegdinienic 3E.12.2001 35,12.2010
Habyte wartcds niemakeriaing | prawne 127 163
Razem
127 183



Roczne skonsolidowane_sprawazdanis finansowe 2M Henryk Kania SA (dawnief IZNS SA) a 2011 rok

27.ZapPasy
27.1. Specyfikacis zapasdw
Wyszezegbinienia 31.12.2011
Materizty 0
TUW.BF"' 4
Razem 14
27.2. Imiana stanu odpisdw aktualizujacych zapasy

Wyszczegdinianie 31422011
Sran na pocatek okresy 51
Zeebgheszenla (7 tytulu) 1
- gy akltuatinujgce 1
Zmnimjszenia (7 bytuha) 51
- POEWIRTENEE GOgisu BRILARZUEEEGD 51
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 1

e, e

31122010
=

1 Qg5
L1139

31.12.2010

a4
13
13
Ho]
54
51

27.3. Wartoéé bilansowa zapasiw stanowlaca zabezpieczenie zobowigzan
Zapasy nle standiwig Zaberpiecienia zobowigean.

2B NALEFNOSCT 7 TYTULUY DOSTAW I USEUG

18.1.

Specyfikacja nalednodcl krdthoterminowych

Wyszczagbinianie 31.12.2011
Halgrnodo 7 tytubu dostaw | usheg 1 g4
Maleinoss ¢ huddetows 14
Pozostala nalednosc) 5 SE4
Haleinotd (netto), razem B 662
Quopisy axtualizujace 517
Maleinosci {brutta), razem 7179

31.12.2010

1 547
&7
505
1169
a2

T 461

Naletnodsi = tytulu dostaw | ustug o okresie splaty od dnia bilansowego

Wyszcregdinienic 31122011 31.12.2010

Do | rivesigca 1Ly
Pawyia) 1 miesiqca do 3 meeskacy

Pawyle) 3 missiecy o 6 rmiesiecy

Pawye) & miesiecy go 1 roky

Pawydei 1 raku

Maleinedol o4 Bhieych teemin speaty Lpfyngt 1168
Maletnodc (brutta), razem 1323
Dapisy akiualizujgoe 259
Haleinosc {netto), razem 1064

B0

i ma0
1 580
83
1597

sty

————

\e



Rocrne skonsolidowane sprawozdanie finansowe ZM Henryk Kania SA [dawnicf IZNS SA) 73 2011 rok

s

28.3. MNaleinodcl z tytutu dostaw | usiug przeterminowane

28.5.

WMy sl v niila 31.12.2011 31.12.3840
Do 3 risssacy AB% Gy
Powyae] 3 micsecy 0o 6 miesacy 344 127
Pavey ke & missiary do 1 rosn 244 126
Pawyre] 1 roxu 1ol 236
Habeinodcl x tytuhy dostaw | usheg, preetarminowane {brutto) 1168 1080
Doipisy akluahzujace wiartodd nesadnodc = bytuby dostaw i uslug, 50 283
[ L PR TR T
Haleznofel 7 tybulu dostaw | ushug, preeterminowane [netho) ane 757

Zmiana stanu odpistéw aktuvalizujacych wartost naleinodci

Wyszczegdiniania 31.12.3011 31.12.3010
Stan na poceatek okresy 292 334
Zwighszenia {7 bymulu) 345 47
- odpisy axtualisujace nabeknoscl ghowne 345 47
Emnoaszenis (7 tytuu) 120 B9
- wykorzystanie cdpisu aktvalizujacags i 44
= FOEWiAZanIe 0UpIsU akILAIUMSCEgD - UMOrTenie 0
- Utrats kamtagli 45
Stan odplséw alktualizujacych na koenbec olresu, razam 517 202

Struktura walutowa naleinofci

Wyszcreghinienie

Haletnoso wowaluoe palskie)

Maleznoac w walutach oboych (wg walut i po preeliczenio ne zh
- EURD
» W preiiczeniu na zt

Razem

Specyfikacja pozostatych naleinogci

Wysrczegdinienie

Pazpatase naksinodel knitkoterminoee, (wg znaczacych bytulw):
- malednedcl od jednostkl powiazane] -Metro Nieruchomads
- rozrachunil kapitahowe- spriedad akcp
« rgErachunk| kapitakowe
- & tyluhu wphatonych wadiom | k3
rabezpleczenia realizac]l zamiwied publiceneen
- pabrane zaliczki
rénice |nesertaryzacyjne
- Mine
Pozostate naletnodc] brutte
Oifpidy aktusiidjgce porastate nakeznasc
Pozostale naleinodel netto
Ddpigy aktustizujace
Nalagngac! w postapowaniu sadowyrn brutta
Pozostate naleznogcl netto, razam

31122011 31.12.2010

£ 574 1 958
EE m

v 1] 43
171

E 662 2 168

Jlax3011 31.12.3010

LR
& ¥52

1
36 97
7
q 5

1
5 584 505
5 564 E73
25 9
258 9
5 564 573

/ i
Hid / =



Roczne skonsolidowana sprawozdanie fin IM Henrpk Mania SA (dawnief IXNS SA) zs 2011 rok

T

29.5R00KI PIENIEZNE I ICH ERWIWALENTY
29.1. Specyfikacia Srodkdw pieniginych

Wyszcoegdinienie

Srivdki pimnieine w kase i e rechurkach bansowych
Razam

29.2. Struktura walutowa srodkow pienigenych

Wysnczegdlnienie

Sredki plenisine w waluce poiskie
Srodks plenigzng w walutach obowch
- ELRO
W prEeficzeniu na
Srodki pienigine, razem

30. UDZIELONE POEYCIKI
Mie wistapity.

31.ROZLICZENIE MIEDZYOKRESOWE
31.1. Specyfikacia rozliczen misdzyokresowych

Wyszczogbiniania

Rozliczenla migdryokresows Rosrbéw, w tym:
- ubeTpiacTani
« dEleriawa pomieszored
- abonamenty
Irimag
Inne razliczenia migdzyokresowe, razem

31233011 31.12.2010

Gl 1o
61 1078

31.12.2011 31.12.2010

&l ]
210

53

210

61 1079

31122011 31.12.2010

15 12
27

2 2

2

a4 i6

32 AKTYWA FINANSOWE WYCENIAME W WARTOSCI GODZIWE] PRZEZ WYNIK FIMANSOWY

Na dzien 31.12.2011 roku Spdtka Dominujaca nie posiadata aktywdw wycenianych w wartosc

godziwe] prrez wynik finansowy.

Ma dzied 31.12.2010 roku Grupa posisdats

- 413 590 arfuk akcfi, ktore rakwalifikowala zgodnie z MSR 38 do grupy .aktywa finansowe

wyceniane w wartoici godziwej preez wynik finansowy™

Akcje te rostaby na dolen bilansowy 31.12.2010 roku wycenione wg wartodcl godziwed ustalonej na

rytiky aktywnym New Connect .

Eurs zamkniecla notowan giehdowych rynku Mew Connect na dziefi 31.12.2010 reku posiadenych
akcji o kodzie KDEW | ISIM) PLPROMT OD014 wynosit 16090 =7 s2t. bacena  wartodd wycenlonych
akcji na ten dzien wynosita & 997 tya. o, a wphyw wyceny na wynik finensowy  brutte ko 5

498 tys,, netto 4 454 tys. 2t

!'W/ '“%;j’.



Roczne skonsolidowans sprawardanie Mnansowe ZM Henryk Kania SA {dawnie] IZNS SA) za 2011 rok

AL L 2 St VR S

- BET D00 srtwk akcpl, ktore  zakwalifikowala zgodnie z MSE 39 do grupy .akbywa finansowe
wyoemane w wartoscl godziwe) przez wynik finansowy ™

Akcia te zostaly na dzied Diansowy 31.12.2010 roku wycenione wg warlodel godziwej ustalons] na
rynku akbywnym New Connect .

Kurs zamknigcia notoward gisidewyeh rynku New Connect na dzien 31.12.2010 roku pesiadanych
akcli o kodzie KDPW { ISIN} PLZSTAL 00012 wynosit 3,93 zh/ szt bacina  wartesd wycenionych
akcji na ten dzien wynosha 3 408 tys, z, a wplyw wyceny na wynik finansowy brutto  to
BO7 tys., netto 654 tys. o

Wartosd posiadanych akcil na dzien 7 Kwietnia 2011 roku przy zastosowaniu kursu zamkniecia New
Connect wynasita & B38 tys, 2f, czvll o 3 566 tys. mnig] niz na dzled 31 grudnia 2000 roku, 3 wohyw
na wynik fingnsowy bytby nitszy o 2 BBY bys. of z uwezgladnieniem skutkow utworzenia odroczonego
padatku dochodowego,

Prayjmujas rabodenie fe instrumenty finansowe jaloml =3 akcle notowane na 2organizowanych
rynkach cechuje duza zmiennost cen, nakezy uwzglednid tak2e potencialny wpdyw te] zmbernodcl na
osigganie wyniku finansowego sphlkl. Do prezentacyl poniiszego wpdywuy preyjete, 2 odchylenis
pojedynczych cen miedo sie w prredziale plus (odehylenie gbme) | minus{odehylenie doine) deiesiad
procent od wartosol Sredmdej, oblicranej jako prosta drednia arybmelyczne notows’ baruiaca na
cenach zamkniecia katde] sesjl.

Analiza wratliwodcl wekeruje, i@ rmisna wartodc godriwe) posiadanego portfela  papierdw
wartcdclowych notowanych zardwno ne GPW 5.4, [na rynku ghiwnym) oraz rynku NewConnect o
L0% wywartaby 14% wplyw na osigomely wynik netto Spolki,

Ponlie) restawienie Labelaryczne:

Kwotowy wphyw na wynik Wynik neta, z % wiplyw na
natto, z uwzgladnieniem uwzglednieniem winik netto

podatky odroczonago odchyled
Plus [adchylenie gbrne) B42 tys. & 708 tys. b14 %
Minus{adehylenie dalne) 842 tys, 5024 tys. =14 %%

33.KAPITAL WEASNY
33.1. Specyfikacja kapltatow wiasnych

Wyszczegiiniania 31.12.2011 31.12.2010
Kapita (fundusz) posstamowy 738 ]
Kapitsd { fundusz | zapasowy 30777 9031
Eapitad | fundusz ) 2 akiuahzac]i wyceny 2361 58
gkt | sbrata ) z lat ubeegtych 5335 6 G607
Lys% | strata ) neio -26 283 5 BEG
Razem kapital whasny 12028 22 315

33.2. Struktura kapitatu zaktadowego

Akcje na chaziciela 31122011 31.12.2010
Liceba a%cji rapam (srt.) 14 P58 T 14 756 34
Kapital raldadowy, mazem (21} 37 B11,40 T37T EL1,40
‘wartodd nosranatna jedne] akegi (=) 005 4R

Wil /ﬁ;“%
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S inhyae i i e b

33.3. Imiany kapitatu zakiadowego (dane w szt.)

Liczba akcp na poczatel okrosu

Wyszcregdinienic

Liczoa akcli na kones oknesy

33.4. Kapital zapasowy

- podrishy Tysku

Wyszcregbinienie

Kapital UbWOrzony UEtawoea

Kapital ubworzony Toodnia 7e statutem, ponad wymagang
ustawowo minimaing wartosd

Inny (wo modzagu)
- spreedad preesracowamech Srodkdw trwasech

Kapital rapasowy, rarem

34, KREDYTY BANKOWE

Bank Sledriba

GEW SA  Poznand

Bank Warszawa
BPS 5A

Gatin
Moble
Bank 54 Warszawa

Eradyt wg
umowy

PLN

PFLN

PLN

2500 PLN
570 BLN
3649 PLN

Kwota
pozostala do Warunki Termin
splaty procent. splaty
waluta PLN waluta PLN

WIBOR 34+

2 500 1 pp - 30.11.2011

wIBoa
03 ﬁﬂ'?ﬁ 0%.08,2013
maia

WIBOR

2 G T"*_'Tﬁwwm 02022013
T
marza

31.12.2011 31.12.2010

I4 756 228 14 756 228
14 F5L 238 14 756 29B

31123011 31.12.2010

g ao¥
3291 3291
27 179 5433
750 750
26 420 4 683
30777 9031
ZabarplecEenie
&) hipateka kawoyma oo kwoty
3 500 bys,
b} peincerecnictwe de
rachunku
¢} cesja wierryteinods
rachunky w Bank
Miltenrniunm

d) weksel in Blasco

&l blokada rechufsu
inmedty ety jnego

b pefitenocictwa o
rahiinku

£} weksel whasay in Hahco

o) biokada na reecz Banku
obejmujaca aklywa

rgremadzone na rachunky

Secunties SA,

c} l;r!-huamur';u Eredytobaroy

O pRoganiv sl eqekuci,
Goiweksgl wilasny " in
Eranoo”

i <%

MNa firansowanis
miezacych
motrzeb firmy

Na zakup
Epherie warmosc
“irwestycia®

krodyt finansowy
na zakug akcl
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o e renmA L L i & L

HADTIEN 31.32. 2010
Kredytwa @ statado  warunki  Termi P anis
Bark  Siedziba  umowy i cobretarnii ol Zabezpieczenie oo
waluta PLN waluta PLM
a) hipoteka kaucyjna do
kewty 3 500 kys,
GEWSA. Ponah  PLN 2500 PN zoon WIBOR IME oo o e * sty
3 po marka S I . ACyC
c} cesja wierzytelnodc 2 petrzab firmy
rachunky w Banky Millenniem
d}) wekceal in blanco
WIBDR B Wit zabup
fedrTeslecs paaEnSw
Bank Warszawa PLN 570 PN 570 ! 0202011 b peinamocnictwn do it
BPS SA my + 3.2 oo rachiunkis W n'ﬂ].:ﬂi
marza “Ivaastve)s

c] wekcsel wiasny in blanco

35.Z0BOWIAZANIA T TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
21,4220 r,

Spdtka Dominujaca posiada dwie umowy leasingowe:

Plerwsza umowa leasingowa podpisana @ BRE Leasing Sp. z o, 0, ktdre) przedmictem jest
samochéd Fiat Punte o wartodei poczgtkowe] netto 35 bys, 20, Okres leasingu wynosi 3 lata {(do
K.20L2 r.). WysokosE rat leasingowych zostala skalkulowana na podstawie stopy WIBOR 1M z dnia
27102010 w wysokodcl 3,62%.

Zabezrpiecreniem wiw umowy leasingowe] jest wekse| wlasny wraz 2 oeklarac)g wekslowa na fgceng
surmg 43 557,232 1t

Po uphywie podstawowego akresy Umowy leasingu | po 2apacenu preer Koreystajgoegs waryatkech
naleinoscl wynlkapacych z umowy, wlasnosd Przedmioty Leasingu przechodsi @ moacy Umowy
Leasingu na Korzystajaoegn oo zestanie potwlerdzone stosownyech adwiadezeniem.

Druga umowa leasingowa podpisana z Getin Leasing 5.4, kbdrej preedmiotern jest samochod
osobowy AUDL AS o wartoScl poczatkowej 200 tys. netto +Vak 23 %, Okres |easingu wynosi 3 lata
{da 25.07.2014 r.). Stopa oprocentowania wynosi WIBOR 3 M + 4.7 %. Zabezpieczeniem w/w
umowy leasingowe] jest wekssl in blanco,

Na dziefd 31.12.2011 r. zobowigzania = tyt. leasingu zwigzanego 2 nabyoem rzeczowych akbywdw
brwadych wynosity 184 tys, ot

21.12.20407r,

Grupa Kapitalowa postadala umowe leasingowd podpisang ¢ BRE Leasing Sp. I o, 0., kbondj
przedmictemn byl samochdd Fiat Punto o wartodol netto 35 tys, 21, Okres leasingu wynosi 3 lata (do
X20LE ) .

Ma dzles 31.12.2010 r. robowigzania = tyl, leasingu #wigzanege @ nabydem rzeczowych akbywow
trwatych wynosity 30 tys. 2t

26, ZoBOWIAZANIA I TYTULL DOSTAW I USEUG
36.1. Specyfikacis Tobowiazan z tytuls dostaw | ushug

Wyzzczegdinienle 31.12.2011 31.13.2010
DL obe e e
Eratkotermoncrass 130 "3iG
Zobowiazania z tytulu dostaw | ushug, razem 130 819

pi A



Rocrne skonsolidowane sprawozdanie finansowe ZM Henryk Kania 5A (dawnief IZNS SA) za 2011 rok

36.2. Zobowigzenia z tytulu dostaw | uslug praeterminowane

Wyszcragalnionio 31.12.3011 31.1%.3010
Do 3 miesicy =23 44
Powyha] 3 miessecy 906 miesoacy 3
Powyej & miessgoy do 1 roku
Powylel Lraky
Zobawlyzanie reprzsterminowans 43 775
Zobowlazania ¥ tytulu dostaw | ushig, réeem 130 818

36.3. Strukiura walutowa zobowiazan
Wszystkle zobowigzania wystepujs w walucie PLN.

37 . Z0ROWIAZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Wiyszcregdinienie 311322011 31.12,2010
Parostabe Tobowigzania kritkotmrminowes (wo bytHow )
« T ytulu wynagrodeer g T
- nabyoe nieruchamata 408
* ToDowiREanE Tty zakupicnych akoji 1153
- patricenis z sty plac 5 12
+ MaEwypHacona dywidenda 43 43
- padatek dachadowy 36
* buddetowe, ZUS % 13z
- rezrachunsi sapitehowe 4 log
- Inne 1
Zobowigzania podatkowe oraz pozostale 137L BiD

3B.ZOBOWIAZANIA DOTYCIACE AKTYWOW TRWALYCH PREEINACIONYCH DO ZBYCIA
Mie wyslepujg takie robowigzania.

39.RETERWA I TYTLEU ODROCIONEGD FODATKU DOCHODOWEGD
39.1, Spacyfikacja rezerwy z tytulu odroczonego podathu dochoedowego

Wyszcregdinienie 31122011 31,12,3010

Stan rezerwy I tytwlu cdroczonage podathu dochodowego na 1 408 1876
pocratek okresy
Iwigksrenia 588 4 950
Imniajszenia 1 408 5418
Stan rexerwy Z tytulu odroczonego podathu dochodowego na koniec £98 1 408
akTasy, rAzem, w tym:
Odniesionej na wynik finansowy: 44 1 406

rédnica w wartcs e Srodkiw traabesh a4 1 a0
Odniesione] na kapdal wiasey, w tym: 554

WyCENS 2RCli 551
- wycena drodktw trwstych 3

’{"{"V- 2
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40.REZERWY NA TNNE ZTDBOWIAZANIA

40.1. Specyfikacja rezerw na &wiadczenia emerytaine oraz inne obowigzkowe
dwiadczenia na rzecz pracownikaw

Wysrczegdlnienke 31.12.7011 31.12.2010

Rezerwy na fwiadcrenda emerytaing 1} 2

cHugotermingwa 2

Rararwy na dwladcrenia emerytaine oraz inne o 2
obowlarkowe fwiadcrania ne roecy pracawnilodw, razem

40.2. ZImiana stanu ddugoterminowych rezerw na $Swiadczenla emerytaline

Wysrczagdinianie 31122011 31.132.2010

St@n na poczatel okresy 2 EE]
- odgrawy emenytaino-rentowe 73
Twigkszenia 1}
Rozwigzanie 2 71
twladczenia emearytalne 2 ]

- wirats kantral 53
Stan na Koniec okresu o z

40.3. Imiana stanu krétkoterminowych rezerw na Swiadezenia emerytalne
Spofka nie tworzy krdtkoterminowych rezerw na dwiadczenia emerytaine,

40.4. Imiana stanu krothoterminowych rerxerw mna inne obowigzkowe fwiadczenia
Pracownicza

Spolka nie twarzy rezerw na inne obowigzkowe Swiadczenia pracownicze.

40.5, Specyfikacja innych krétihoterminowych rezens
Spiltka nie bwarzy inmech krotkobermimowsych rezens,

A40.6. INNE ROZLICIENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszcregdinienie 301 31.12.2010

kritenterminowe - badadie bllansu 22 33

Ml /=



41, SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2 DFIALALNOSCT ZANIECHANED

2011 rox
METRO
WYSZCZEGOLNIENTE TASRT"  NIERUCHOMOSCI  RAZEM
SA
Preyehody =& spreedaly produktow, tomardw | materiasis 6 B2 2450 D042
Kosrly soreedanych produktdw, fowardw | materiaow B 530 2563 Q093
Fysk [ strata na spreedaty 62 =113 51

L
'
b

Pognstale pezychody oparacyne
Pagpstale kosby operacyjne

Brrychady finansowe 8 - g
EosIty finansawe 24 a3 57
I‘rﬁt ( !.'I:l'm‘ rutto: 48 =146 -88
Podatek dochodowy 21 56 T
Podates ogmacrany 3 =27 -24
Zysk [ strata } netto 24 -175 -151
2010 ROk
ABLED HETRO

WY S ZEGOUNTENIE i SA FITEWI.‘-:‘FW RATEM
Provchody ze sproecaty produkiie, towarde | maberkesitw 158 155
Koszhy sproaganych prodiktiw, towarte | materi sk 24 291 1S
Iysk J strata na sproedady -24 =132 =156
Pazsgtabe prrychody operacyjng i : =
Pozostabe kosIty Cparacyine = * =
Priyohody fMinansowe . a -
Keszby finansoes - - -
Iysk ( strata) brutto =214 =132 =156
Pogatek dochotiowy - - -
Fodatek cdroczony - - .
Iysk [ strata ) netto =24 =132 -156

42.PRIYCHODY ZE SPRIEDALY I DZTAL AL NOSCT KONTYNUOWANE]
42.1. Przychody ze sprredaty produktde | ustug

Wyszczeghiniania 011 2010
Spraedas wyrshdw B34 B 953
Sgreedak ushug 3 3G 1415
Soreedad ushug nagrawciych B GES
Przychody netto ze sprzedaty produidtéw | usiug, razem 4132 i7 033

WJ/(’ ~=
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=rmarrrm .

42.2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw

Wyszexagainienie 2011 2010
Soreedad towarde 2 585 T a3
Sprzedaz materiaiiw 2496
Przychody ze sprzedaty towardw | materiabbw, razem 1 586 T 339

43, K0SZTY DZIALALNOSCT OPERACYINE) I DZTALALNOSCE KONTYNUGWANE]
43.1, Specyfikacja kesrtow wediug rodzaju

Wyszcoegbinienie 2011 2010
Amortyzacja 83 167
Zuyche materake | energli Bl 7 &id
Uslegi abos TB2 2 249
Podathd | oplaty 7 T
Wymagrodzenis 693 5 705
Ubezpieczenia spohecne i inne dwisdcrania 113 1324
Preostale koszty rodraawe 117 BE32
wartodd sorzadanych bowarde | materisiw 2 469 & B9
Koszty wedhug rodzaju, razem 4 903 25 254

44 . POTOSTALE PREYCHODY F DELALALNOSCI KONTYNUOWANED
44.1. Pozostate prrychody operacyine wedlug tytuidwe

Wyszczegbinienie 011 2010
Zysk zo zhycla nislinansowych aktywbw trwatych 4 a8
Dotacje
Pozostae preyohody sparacyjne, w tyms 136 194
- apista wierryteinaiol abgtych cdpisem Bl kL
TWIECONE a5y S300Wwe L 19
- phrymane odirnodowania L] id
- korokta odplsy akisalizujacego rapasy 51 115
- pdpisanie prredewnionych ohowsgzan L]
Inne 4 14
Pozostale preychody operacyjne; razam 140 222

i/ <ps
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45,POZ0OSTALE KOSZTY Z DZIALALNOSCT KOMTYNUOWANED
45.1. Porzostale koszty opsracyjne wedlug tytutdw

Wyszczaghinianie 2011 2010
Strata re zbycla nlefinansowych aktywdw trwalych
Aktualizecis wartoded aktywdw niefinansowych [z tyrtulu ) 347 B1
- pdpis aktuatizugacy nalemnoto 345 73
- odpis aktualzujacy 2anasy 2 &
Pozostale koszty operacyjne, w bym: 106 415
« kosaty wadliveych bowaniw 4 2B
- srody pawypadkows 5 L5
darowizny 0 12
- wyptbcone odszkodowania &1
ponesiona kosity sadowe 18 73
- prEecans owardw &0 56
= rggliczenie ridnic nwentaryzacynyeh 3 7
- ransachane inwessyoie 1B3
= e B
Porostale koszty oparacyjne, razem 453 143

46. PRIYCHODY FINANSOWE Z DZFTALALNOSCT KONTYNLIOWANEY
46.1. Przychody finansowe wedbug tytuldw

Wyszcreghinianie 2011 2010
Dywidendy | udziaby w zyskach
Przychody z tytulu odsetek [ tytudhu} 9 30
- odsetk oo lokat | pozyorek o 3
Zysk re Ebyvcia imwestyeli o 2R3
Aktuakizacin wartodd inwestycji o G 063
= wycena akoji oo wanasc godzivee| 9842
Pozostale przychody finansowae: B
Inn@ 33
Przychody finansowe, razam a 10 243
47.KOSITY FINANSOWE I DIIALLANOSCL KONTYNUDWANE]
47.1. HKoszty finansowe wedlug tytubdw
Wysrcraghinienie 2011 2010
Kosmty ¢ tytulu odsetek 727 248
- cdumthi 574 249
growizle od Kredyiis H-x ]
Strata ze rbycla Inwestycil G D6 11
Aktualizacis wartodel Fnwestycil 18 094
- wycens akcl G0 warkosc godziwe] 18 054
Porostabe kosrty Anansowe, w tymi 15 105
- nidnece kursowe (per sado) 15 10
- strata na spreedaly wierzylelnosc 40
- rarwigzanie ospisy na Tohowsazania EE
< inmne 22
Koszty finansows, razrem 25 542 365
37




48.PODATEK DOCHODOWY
48.1. Bietacy podatek dochodowy
Wyszczegdinienie 2011
Zysk (strata) brutto -1 02%
RiZnice pomigdzy zyskiam (strata ) brutto a podstawa ifii@

opodatiowanla podatkiam dochodowym {wg tytubiw)
- proychody, kitre zgodnee 2 preepisami podatkowymi nie 54 Zakiczans

do deched e do opodaticowania (zmniejszeme dachody Ga 7074
apadatkawania)
- preychady, Kidre 2godnie & preepisarm podatkawymi zwigkszaja &7

dachdd do apodatkowania

- Woarty, kidre pgodnie @ proepsami podatkowyma nie stanowia

woszhiw uEvskenle privchoddw { Fwigkszenie dochodu do 25 260

apadatkawania)

- kasrty, kidre pgodnie @ preepisami podatkowymi cwigkcszapn koszhy

uFyskama przpchoddw  Zronléjsienie dochodu do opodatkowania}
wylarpenia konscidacyine = utrata kontroli

Strata z lat ubieghych

Podstewa opodatkowania podatkiem dochodowym z driatainedd 13 505
hntynuowanef

Darowizna o
Podabek dochodowy - z dzialalnoscl zaniechane

Podatel dochodowy

Iwighkszania, lachania, rwolnienia, odlicoenia | obnitki

podatio

Podatek dochodowy bletacy ujgty (wykazany) w deklaracji
podatkowaj oclrasu, w hym:

- wykezany w rechunku ryskaw | strat

L35

48.2. Odroczony podatek dochodowy

Wyszczegtinlania 2011

?"’ll'ﬁl.fﬂl!rlla (rwhakszenie) & Iviliu powsiania | odwrdcenia sie rabnic

PraE]soinwych

Inegzenie (Twigkszenie) 2 tybuly zmiany stawel podatiowych

ZmreeArenie (Daksrenie) @ tytule popreednie reeujgbe) straty

ﬁ?ﬂﬂim}, whgl podetiowe] lub riznicy preejscowe] poprzecningo 551

okragu

Immiejsrenie (Dwiekseenie) & tytule odpisanie ekbywdw 7 bybule

odracronego podatky dochodawego ub brake morhwodo wykorzystana

réieray na odrocany podatek dochodowy

Inne skladniki podatky edrocronege (wg tytulbw) 26

- preyvipisrong amartyzaca podatkoes 26
wyCena posladanych akji

- popis aktualizujgcy towary

Podatek dochodowy odroczony, razem -5 283

49.ZY5K NA AKCIE I WARTOAE KSTEGOWA NA AKCIE Z DZIALALNOSCT KONTYNUOWANE]

49,1, Zysk na akcjg

Wyszcregddnienie anil
Licrta akege razem (bys. szt ) 14 756
Zysk reetto (w bys. 2} =26 132
Zysk metlo ra 1 akeje (w 2h) 1,77

T 630
7 DES

26 363

162

1505

323
-0 338

10

110

110
Lin

201D

=225

1879

1 875

3905

010

14 756
5 866
D40

a8

—

xﬁ



49.2, Wartosd ksiggowa na akcle

Wyszereghinienie xoid 2010
Liczbw akg]l razem { oys. BIt.) 14 756 14 756
Wartodd ksiggowa (w tys. 31) 12 428 31315
Wartodd ksiggowa na 1 akcjg (w i) 0,88 1,51
50. OBIASNIENIE DO SPRAWODZDANIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2011 ROK - DITALALNOSE ZANIECHAMA
MeTRO
WrsIcTraduNTENIE TaBLED SA& MIERUCHOMGSCT 5A
Preephywy pieniging notto 7 doalainoio operacying 9 =1 344
Przepiywy plonigane notto z dziafaingscl inwestyoymed -56 -G7
Preephywy pieniging netho @ dzilainoscl Rnansowe] 3 1181
Przeplywy planietne natto, razem =20 =260
51 . WYNAGRODZENIE ZARZADU I RADY NADZORCZE)
51.1. Wynagrodzenle wyplacone
WysEcregiinienia o1l 2010
Zarzad 183 M5
Reda Madsarcis L1 1]
Razem 238 360
Wynagrodzenie wyplacone ~ Zarzad 3011 2010
Pawed Sobkdw T
Marivaz Kazirmserz Witei 104 147
Fuatr Szafran 24
Jaook Mowick: 75
Macanj Lubmauer 5o
Razem 183 305
Wynagrodzenis wyplacons - Rada Nadzorcza i1 2040
Mariusz Staszak 11 11
Andrze) Dariusz Mioduszewsk 11 11
Marek Kril 11 il
Krzyaztel Skreypsk 11 1
Iacek ZibHowaki 11 54
Razarm 1.1 111
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51.2. Wynagrodrzania naleine

Wyszczagbiniania 2011 2010
Zarzed 07 328
Rada Nadioniza &I &0
Raxam 267 3Ig8
Wynagrodzenie nakeine-Earzad i 2010
Parwat Sobkidw 103
Marusz Kazimiarz Witek 104 168
Pictr Seafran 24
Jdacek Nowicki 75
Hacie] Lubnaues 55
Harek Granica 1
Razem 207 328
Wynagrodzenie naleine - Rads Nadzorcza 2011 2010
Krid Marak 11 12
Krzygrtaf Skroypski 11 12
Jacek Zadlkowski 11 12
Andrze] Hipduszewski 11 12
Marius: Skaczak 11 12
Henrys Kania i
Pavet Malirz 1
Andrzey Matuszek 1
Grzegors ManczanowEi 1
Blaze) Wasiewski 1
Razpem B0 &0

52, WyNAGRODZENIE NIEGLEGO AEWIDENTA LUB PODMIOTY UPRAWHNIOMEGD DO BADANLA SPRAWOZIDANLA
FImANSOWLGO

2011 rok

Rocrne skensolidowane  sprawczdanke finansowe ZM Henryk Kania 5.8 (dawnigj TZNS 5.4.) na dzien
31 grudnia 2011 rokuy padiegaio badaniu przez Bieghych rewidentdw, Badanie wykonala firma ECA
Seradyniskl | Partnerzy Sp. ¥ a.6., £ Siedzibg w Krakowie na podstawie umowy z dnia 18 stycznia
2012 r. Za wykonane ustugi wykonawca obrzymal wynagrodzenie w laczne] kwocie 8 tys. PLN +
podatek WAT.

Skrécone sridroczne skonselidowans sprawozdanie fnansowe spilki na drien 30 czerwca 2011 roku
podlegabe przegladowi preez bieghych rewidentdw. Przeglad wykonaka firma 48U0YT Sp. 2 .2, na
podstawie umowy 2 dnia 12 fipea 2011 r, Za wykonane ushugl wykonawca otrzymat wynagrodzenie w
lgczne] kwooe 9 tys. PLN = podatek VAT,

Rocrne skonsolidowane  sprawczdanie finansowe Grupy na drien 31 grudnia 2010 roku podisgeio
padaniu przez Sieghych rewidentow, Badanie wykonaka firma 4 AUDYT Sp. z 0.0, na podstawie
umowy Z dnla 30 lipca 2000 r. Za wykonane uskugi wykonawcs otrzymal wynagradzenie w lczne]

kwocie 12 tys. PLN + 229% podatku VAT
I 4



Rocane skonsolidowane sprawordanic finansowe ZM Henryk Kania SA (dawnie) IZNS 5A) ra 2011 rok
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4 AUDYT Sp. 2 o.0. dokonata rdwnie: preegladu srodrocznege sprawozdania finansowego Grupy .
Za wykonang wshuge przegladu wykonawoa otrzymal wynagrodzenie w kwocie 7 bys. PLM+22%
podatkuy VAT, 2godnie  umow? 2 dnla 30 lipca 2000,

53.Z0BOWLAZANLA WARUNKOWE
Mie wystgpU)g.
54.GWARANCIE I PORECZENIA

Dmia 22 marce 2011 roku dostada wystawiona na zlecene Spolel Dominujgoe] gwarancia hankowa
w kwocie 31 520 EUR tyt. zabezpieczenia naleiytege wykonania umowy najmu  pomleszozed
biurgwych mieszczatych sie w Warszawie. Wy2e] wymilenona gwarancia jest waina do dnig 9
czerwoa 2012 r,

55.5PRAWY SADOWE

Spolki Grupy nie wystapity na droge sadowa z tvtubu nie zaplacons] wierzytetnodol, kidrych wartodd
stanowi 10% kapitatw wiasnych,

56.INSTRUMENTY FINANSOWE

Spdlka Dominujaca zarzadza kapitatem by zagwarantowad, e naletgce do niej jednastki Beds sdolne
kontynuowac dosalnost przy jednoczesne] maksymalizacii rentownode] deiski optymatizacii reladi
zadbuzenia do kapitabe wiasmego.

W Spdtce Dominujgee] dokonuje sig regularmege praegladu struktury kapitatowej, W ramach tych
przegladaw anaiizuje sie kosety kapitahs i ryeyko rwigzang @ oposzezegdingmi jego kategonami, W
oparcid o be anelizy planuje sig odpowiednie doialania w celu ubrzymanla whadciwe] strukbury
kapitatowe] Jednostki. Glownymi skiadnikami podlegajacymi w/w analizie s3 drodkl plenigzne,

Do ghvwnych instrumentdw finansowych, 7 kiorych korzysta Spolka naleza akcle | udzialy, 4rodki
pienigine i lokaty, jak réwnieZ naleinosc | zobowazana .

Giywne ryzyka wynikajace 2 instrumentdw finansowych Sodikl obejmana plynnodc

Spéika Dominujaca posiada aktywa  wyceniane w wartoldcl godziwe], przeznaczons do obrotu,
whudowanych | pochodnych  Instrumentéw  finansowych, Spofks  nie  shesuje  rachunkowosc
zabezpieczed. W okresie objetym sprawordaniem finansowyrm nie wdzielabs poiyczek, posiadala
natomiast kradyt,

(A SRR TR il L] W WY I WY ]
Posiadany przez spdtke portfel akeji skkada sie 2 paplerdw wartosciowych notowanych na ryniku
GPW. Rymek ten faczy sig Scigle z okreslona sytuacia gospodarcza,

Byzvko kredviowa

Byzyko wredytowe oznacza ryzyvko, 2o kontrahent nle dopsini zobowiszan, co naresi Spdlke M
Henrgk Kania 5.A. (dawnie] [ZMS SA na straty lnansowe. Jednostks stoddje zasade dokanywadia
transakcjl wylgcznle z kontrahentami o sprawdzons] wiarygodnodel kredytowej: w razie potrzeby
uzyskuje sig stosowne zaberpiecrenie jako nerzedzie redukcii ryzvke strat finansawych z tytubu
miedobrzymania warunkdw konbraktowych, Ekspozycia Spotki na ryzyvke ratingdw kredytowych
kontrahentdw podiege caglemy monitorowaniy, a Zagropowana wartosc zawartych transakc)l
rozkiada sie fa gatwierdronych kontrabentow,

Jednostha nig jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wober pojedynczegs kontrahenta ans arupy
kontrahentiw ¢ podobnych cechach. Nie wystepuje takte koncentracis ryryka zwigzana r fektem
struenia jednego deminujaoego odbioncy.

Ryzyko kredytowe ogranlczane jest prrer Spdike poprzez rawieranie bransakci  wylacznie
7 podmiotami o dobrej zdodnodel kredytowe), & kidrymi wipobpraca poproedzona jost wewnetromymi
procedurami wsbepne] weryfikacii. Ponadio poprzez bierace monitorowanio standw naleinosc,
narazenie Spdiki na ryzyke niedciagalnosc naleinosd nie jest znaczace.

W odnéesieniu do akbywdw finansowych Spotki, w tym Srodkdw pienieznycn, bokat oraz inwestycll w
akbywa dostgpne do sproedady, ryzyko Spidkl wigze sie bezposrednio 2 nlemoinedciy dokonania

Huld % ‘RE
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zaplaty przez drugy strong umowy, a maksymalna eksporycla tego ryzyka rowna jest wartosol
bilansowe] danego mstrumentu.

Byzvko plynnoscl

Spolki Grupy zarzadzaja ryzvkiem plynnoscl utrzymuiac cdpowiednia wielkest kapitah rezerwowegs,
wykorzystujac oferty uslug bankowych | rezerwowe linde kredytowe, monitorujas stale prognozowans
I reecoywiste przephywy pleniezne oraz analizujac profile rapadalnodcl akbywdw | zobowigzan
finansowych.

Spolka monitarufe ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ply nnesci,
MNarzgdzie to uwzglgdnia terminy zapadalnosci zardwno Inwestycil jak | aktywds finansowych (np.
konta nalefnosci, pozostatych akbywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy plenleine z
dzisdalnedei eperacyjne.

57.5TRUKTURA ZATRUDNIENLA

Wysrcregdinienie 201t 2010
Priscawnicy urmysiawi -} 19
Pracawnicy fizyceni . [}
Razem -] 5

SB.ZDARZENIA NASTEPUIACE PO DMIU BILANSOWYM

Dnia 12 stycznia 2012 rokuy dekonano rejestrac)l przer Sad Rejonowy w Olsrbynie, VIIT Wyedziat
Gospedarczy Krajowego Rejestry Preedsighiorcdw warunkowego podwyzszenia kapibabu zakladowego
Spaétkd Dominujace; dokonanege na mocy Uchwaly nr 442011 NWZ  z dnia & grudnia 2051 f o w
sprawie emisjl warrantéw  subskrypoyinych, warunkowego podwyzszenda kapitalu zakladowego
Spotkl, wylaczenda w cabedel prawa dotychezasowyeh akojonariussy Spolki poboruy warranttw
subskrypoyinych craz akci nowe) emisjl oraz zmiany statute Spbikl.

Dnia 13 lukego 2012 roku zostada preyjeta przez spdike prawa Republidl Cyaru pod firmg Desariba
Congulting Ltd.  siedribg w Larnace, Republika Cypru, oferta Spotki dotyczaca objecia 28.580.712
warrantow subskrypoyjmych senil A, emitowanych preez Spolke Dominujac ne podstawie uchwaty nr
4/2011 NWZ Spolki z dnia & grudnia 2011 roku w sprawie emisjl warrantéw subskrypoyinveh,
warunkowego  podwyisrenia  kapitalu  zakkadowego  Spodki,  wylacrenia w cakosch prawa
dotychozasowych akcjonariuszy Spdikl poboru warrantdw subskrypoyjnych oraz akcii nowej emisji
OfED HTiEAY StAtubu Spok,

Woowyniku przyjecia ww. oferty, Desariba Consulting  Lbd,  npabyis 28.380.712  warrantow
subskrypoyinych serii A, uprawniajacych iacznle do objecia 28.580.712 akc)l Spdtk Dominujgos]
owyklych na okeziciela serii D, o wartodci nominalnej 0,05 21 kaida. Cena emisyina jednej akcji seril
0, do objecia ktire] wuprawniajy ww. warranty subskrypoyine serii &, zostats ckreflona uchwaly
Zerzqdu Spolki  Nr 2012/02/1 z dnia 13 Jutego 2012 r, na kwote 1,40 PLN. Objecle warmrantdw
nastgpiso nieodplatnie w trybie &mds]i prywatne], Kazdy warmant subskrypcyiny serii A uprawnia do
objeci 1 akcyi Spolk serii D za cene emisying 140 2. Desariba Consulting Lid., jest spdiky
podredsio zaleing od Pana Henryka Kanl, a zaoferowanie jej do objecia ww., warrantdw
subskrypoynych seell & Spobki orar ich objece, nastapibe w wykonaciu umowy inwestycyine} 2 dnia
21 listopada 2011 r., zawarte] pomigdry Spodkg Deminujacy a Panem Henryklem Kankg .

Cemia 15 lubego 2012 roku, w wykonaniu uprawnled preysiugujgcych posiadaccowl warranttw
subskrypoyjnych  serii & wyemitowanych przez Spidke Dominujaca, posiadacz  wamantdw
subskrypoyjnych seril A, spbtka Desariba Consulting Limited z siedziba w Larmace,  obiela
28,580,712 akcji seril D Spolki Dominujgce], zwykiych na okazicela o wartodcl nominalne] 0,05 24
katda, emitowanych przez Spdtke po cende emisyjnef 1,40 2zl za jedng akcje. Desariba jest spolka
posrednio zalezng od Pana Henryka Kand, 2 objecie skcji serii D rostel dokonans w wykonanio
ummiwy imwestycyine] 2 dnia 21 listopada 2011 r, zawarte] pomigdzy Spddka Dominujgcy a Panem
Hensykiem Kania.
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Akcje ser [ objete przez Desariba wprawnigja do 28.580.712 glosdw na walnym rgromadzeniu
Spotki Domingjacej oraz reprezentuja 65,95 % kapitalu zakladowego Spélkl Dominujacej oraz
ogding] liczhy glosdw na walnym zgromadzeniv Spdlki Dominufacei . Desariba wskazala zamiar
dafszego zwiskszania wdzizhe w ogoine) Hozbie ghostw w okresie 12 miesiecy o zlokenis
zawiadomisnia

Po objeciu preez Desarbg Consulting Limited ake)i seri D w zamian za warmanty subskrypoyine -
kapitat akcyjny ZM Henryk Kania 5.4, wynnsi 2,166,847 i § dzlali sie na 43 336 940 szt akgl o
wartodl nomingina 0,05 zi kazda.

Humer serll  Liczba akcji Rodzaj akcji Ilodd glosdwr
A 12,255,172 Dwykbe na ckaziciela 12255172
B 2451000 Zwykhe na okaziclela 2.451.000
C 50,058 Zwykle na okaziciela 50,056
&) 28.580.712 Twykhe na okaziciela 28,580,712
Razem 43.336.940 43.336.940

Dnia 15 lubego 2012 roku, za pofredmdictwem Trigon Dom Maklerski SA. z siedziby w Krakowie
Spddka Dominujaca nabyta od Desarba Consulting Limited z siedziba w Larnace, 109,086 imiennych
akc)l uprzywilelowanych serli B w spbite Zaklady Prretworstwa Migsnego Henryk Kania Spotka
Akcyjna @ siedzibg w Pszczynee, o wartesc nominainej 100,00 ¢ karda, za tceng cene
A40.430.977 60 = Frbdem finsnsowania nabrycia wyiej wymbenionych akd)i sq Sodk pochodzace z
podwyiszenia kapitaly zakiadowego Spddkl Dominujgce] dokanansgse Ppopree: emigje | objecie akoji
seril 0. Powyesre akcje stanowiy 26,15% udziakiw w kapitale zakiadawym ZPM Henryk Kania S.A
Mabyte akcje zostaly nabyte jako dlugeterminowa lokates kapitahy Spokki Domimuiacei.

Jednoczednic dnia 15 lutego 2012 roku zosiala zawarta Umowa Pobtracenia pomiedzy Spotkq
Dominujaca, a Desariba, na mocy kbdrej strony dokonaly umownego poltrgeenia wesjsmoych
wisrzybelnodci w bwocie 40.012.956 80 ziotych, wynikajgoyoh z wierzytelnoscl Spitkl Dominujgos|
wobes Desaribe 2 tytuly wnigsienia wkladu na pokrycie obejmowanych akcll w kapitale zakdadowym
Spddki wobec objedie skeji serii D Spotki oraz Desanba wobec Spdlkl Dominupace) z tytubs zapdaty
CEMY.

Dnia 29 lubega 2012 roku na podstawie umowy  cesji wierzytelnosc Spofka Dominujaca przenbesta
na rzecy Cesjonarivsza wierzytelnoso na laczng kwote brutto 1 553 tys. 2t

Ponpdto  Spilka w tym samym dniv przeniosta na rzecz preejmujgcegs robowlgzsnia w lgcenej
kwocie 1 327 tys, zl.

Zapkata za ww, umowy rostala uiszczona popizer potracenie wrapemnych robowiazan i naleinosc
wynikajgoych w oplsanych umde.

Dmia 5 marca 2012 roke Uchwaly 472002 NWZ Spbtki Domimgace] w aprawie emisii warrantow
subskrypoyjmych, warunkowego podwyrsrenia kapitabu zakladowego Spélkl, wyblacrenia w cadoded
prawa dobychezasowyeh akofonariusry Spotki pobory warrantdw subskrypoyinych oraz akcll nowe)
amisii oraz Twigzane] z bym zmiany statuty Spdkl, uchwalaeno

emigie do B0 914 896 warrantow subskrypoyjmych seril B nie wyzszego niz B0.9L4.696 | ktdre moog
byl wydane w formee warranbldw subskrypoyinych,

Warunkowe podwyiszenie zostalo szczegihowe oplsane w Sprawozdaniu Farzadu za 2011 rok w dziat
i 11 by

Dnia 26 marca 2012 r., podjeto decyzje o ramiarze polgcrenia Spadki Dominujace) ze spddka Zakiady
Przetwirstwa Migsnega Henryk Kania Spofka Akcyina z siedziba w Pszczynie. Planowane, ewentualne
potgcrenie stanowil ma finalizacje inwestycii Spotki w Zaklady Przetwdrstwa Miesnego Henryk Kania
5.4, w ramach kbdre] Spdika nabyla do tej pory 109.096 imiennych akcjl uprzywilejowanych seril B
w Fakladach Prrebworstwa Missnege Henryk Kanla 5.A.,  stanowigoych  26,15%  kaplbaku
zaktadowego, w ramach realizacil Umowy [nwestycyjne] z dnia 21 listopada 2011 r. Celem
divgookresowym polaczenia ma byl przejecie przez Spolke dristalnodc operacyinej Zakiaddw
Przotworstwa Miesnegoe Henryk Kanla 5.A. Planowane potacrenie ma nastapid w trybie art, 452 § 1
pkt 1 Kodeksu spokex handlowych, poprzer presfecie cakego majatke Zakladow Prretworstwa
Migsnego Henryk Kania S.A. (jako spbiki przejmowane]) priez Spotkg {jake spdlkg proejmujiaca).
Ubecna drusainedt Spétki skupia sie na deristalnoscl holdingowe], Obecna dzialainost Takladow
Przetworstwe Migsnego Henryk Kania S A, skupia sig na produkci migsa oraz wedlin,
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Spafka Dominujaca dokonala splat posiadanych kredytow bankowych:

Dmia & kwietnia 2012 roku nastapia sphata kredytu  udfielonego preez bank GBW Poznan na
poostawie umowy o kredyt rewabwingowy @ odnia 30 listepada 2009 roku zmienione) aneksem nr
/2010 z dnia 27 paddziernika 2010 roku | ancksern2/2011z dnia 26 paidziernika20lir. Kredyt
zoalal apisany w nocie nr 34

Dnia 18 kwistna 2012 roku nastgpda splata kredytu uodzielonego preezr bank BPS Warszawa na
podstawio umowy kredytowe] na zaxup paplerdw wartosciowych | Inwestycja” & dnia 3 sierpnia
2011 roku, Kredyt zostal oplsany w nocke nr 34,

Omia 16 kwietnia 2012 roke nastgpita splata kredytu udzielonego preer Getin Noble Bank Warszawa

na podstawie umowy Kredytu Finansowego na zakup Akl z dnia 17 lutege 2011 roku. Kredyt
zostat opisany w nocie ne 34,

Perrryna, 23 kwietnia 2012 r.

Hof

Glowny Kslegowy

Wieslawa Watdowska - Trzclathowska




