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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania fingaowego za okres
od 01.01.2011r.do 31.12.2011 r.

|. Dane jednostki dominujacej
Nazwa: PAMAPOL S.A.
Siedziba 97-438 Rusiec, ul. Wiékka 2

Podstawowy przedmiot dziataléwm:

- przetwarzanie i konserwowanieg®sa, z wyhczeniem mgsa z drobiu (PKD 10.11 Z),

- przetwarzanie i konserwowanieg®sa z drobiu (PKD 10.12 Z),

- produkcja wyrobow z mba, wyhczagc wyroby z mgsa drobiowego (PKD 10.13 Z),

- pozostate przetwarzanie i konserwowanie owoc@arzyw (PKD 10.39 Z),

- wytwarzanie gotowych positkow i d4dPKD 10.85 2),

- sprzeda hurtowa mgsa i wyroboéw z misa (PKD 46.32 Z),

- transport drogowy towaroéw (PKD 49.41 7),

- posrednictwo w sprzeds czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach dvakgch
(PKD 73.1B),

- pdsrednictwo w sprzedg czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach mekiznych

(internet)(PKD 73.12 C),

- leasing finansowy (PKD 64.91 Z),

- wynajem i dzierawa samochodow osobowych furgonetek ( PKD 77.11 Z),

- dziatalnd¢ zwiazana z organizagjtargow, wystaw i kongresow (PKD 82.30 Z),

Brarva klasyfikacji przygte] przez rynek — przemyst sbavczy

Akcje Spotki znajdy si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie. 84 20 czerwca
2006 roku do 7 sierpnia 2006 roku w obrocie na uyrdggulowanym znajdowatoes.000.000 szt.
praw do akcji serii B Spoiki.

Po zarejestrowaniu akcji przeadsw dniu 14 lipca 2006 r. Zagd Gietdy dnia 4 sierpnia 2006 r.
podjat uchwat o wycofaniu z obrotu praw do akcji z dniem 7 sregp2006 r. oraz o wprowadzeniu
do obrotu na rynku podstawowym akciji serii B z dmi@ sierpnia 2006.

Ponadto 24 sierpnia 2006 roku do obrotu gietdowegmwadzono 17.166.700 sztuk akcji serii A.
Organ prowadgy rejestr:

Sad Rejonowy dla Lodzérédmieicia w Lodzi, XX Wydziat KRS
Numer KRS: 0000211414

[l. Powigzania kapitalowe na dzié 31.12.2011 r.
-PAMAPOL” S.A. posiada udziaty w nastepujacych spotkach:

WZPOW Sp. z 0.0. — 93,65 % udziatow (93,65 % glosa WZW)
Data nabycia udziatow — 08.12.2005 r. — 31.12.2011

- MITMAR Sp. z 0.0. - 100 % udziatéw (100 % gov na WZW)
Data nabycia 60 % udziatéw — 31.05.2007 r.
Data nabycia 40 % udziatéw — 29.02.2008 r.

- ZPOW ,Zkbice” Sp. z 0.0. - 100 % udziatow (100% gtosow nA\WY
Data nabycia udziatow — 08.03.2007 r.

- CENOS Sp. z 0.0. — 100 % udziatow ( 100% ghosd WZW)
Data nabycia udziatow — 23.06.2007 r.



-  PAMAPOL Dystrybucja Sp. z 0.0. — 100 % udzia100% gtoséw na WZW)

Data nabycia udziatow — 14.06.2007 r.

- HUTA SZKLA Stawno — 100 % udziatéw (100% glesda WZW)

Struktura Grupy Kapitatowej na dA&1.12.2011 r. przedstawia siastpujaco:

Pamapol
PODMIOT DOMINUJACY
100% 100% 93,6% 100% 100%
ZPOW WZPOW
MitMar o i Dystrybucja Huta Sziia
Ziebice Kwidzyn Stawno

100%

Cenos



Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Kwid3p. z 0.0.
Kapitat zaktadowy spotki stanowi kwotl7.035.600,00 zt i dzieli sina 340.712 udziatow po 50 zi
kazdy.
Przedmiotem dziatalrgoi Spéiki jest:
- przetwdrstwo warzyw i owocow,
prowadzenie dziatalrfci handlowej (wyroby wiasne i towary),
swiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towar
swiadczenie ustug zwkanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,
swiadczenie ustug z tytutu przerobu warzyw.
Organ prowadgcy rejestr : 3d Rejonowy w Gdasku, XIl Wydziat KRS
Nr KRS: 0000024224
Spotka jest konsolidowana metpgetr.

MITMAR Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy spotki stanowi kwotl0.500.000,00 zt i dzieli sina 105.000 udziatéw po 100 zi
kazdy.
Przedmiotem dziatalrgoi Spéiki jest:
- produkcja misa, z wyhczeniem mgsa z drobiu i krolikow,
- produkcja mgsa z drobiu i krélikow,
produkcja konserw, przetworéw zg¢sa, podrobow misnych i krwi,
- dzialalnd¢ ustugowa zwizana z wytwarzaniem wyrobéw z ¢aa,
- sprzeda hurtowa mg¢sa i wyrobow z nigsa.
Organ prowadgy rejestr : $d Rejonowy dla todzsrodmigicia w Lodzi , XX Wydziat Gospodarczy
KRS
Nr KRS: 0000281684
Spotka jest konsolidowana metpgetr.

Zaktady Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnegoelice” Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy spotki stanowi kwo?7.538.000,00 zt i dzieli sina 55.076 udziatow po 500 zi
kazdy.
Przedmiotem dziatalrgoi Spéiki jest:
- przetwdrstwo warzyw i owocow,
- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,
- dziataln@g¢ ustugowa zwizana z produkajroslinna,
- wynajem maszyn i uszizen rolniczych
Organ prowadzcy rejestr : d Rejonowy we Wroctawiu IX Wydziat Gospodarczy KRS
Nr KRS: 0000084621
Spoika jest konsolidowana metppletn.

CENOQOS Sp. z o.0.
Kapitat zaktadowy spoétki stanowi kwetl3.050.000,00 zt i dzieli sina 26.100 udziatow po 500 zt
kazdy.
Przedmiotem dziatalroi Spotki jest:
- produkcja przypraw,
- produkcja artykutow spgywczych i napojow,
- wytwarzanie produktow przemiatu zh6
- dziataln@g¢ ustugowa zwizana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i Gwac
Organ prowadgcy rejestr : 3d Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy KRS
Nr KRS: 0000033291
Spotka jest konsolidowana metpgetr.




Dystrybucja Sp. z o0.0.

Kapitat zakladowy spotki stanowi kwetl.000.000,00 zt i dzieli sina 2.000 udziatébw po 500 zt
kazdy.
Przedmiotem dziataloi Spotki jest:
- sprzeda hurtowa realizowana na zlecenie,
- dzialaIng¢ agentdéw zajmuagych s¢ sprzedaa zywnosci, napojéw i wyrobdw tytoniowych,
- reklama,
- dziataIng¢ zwiazana z organizagjtargow i wystaw
Organ prowadgy rejestr : 8d Rejonowy dla Lodzsrodmigcia w Lodzi , XX Wydziat Gospodarczy
KRS
Nr KRS: 0000286231
Spoika jest konsolidowana metppletn.

HUTA SZKtA ,SEAWNO” Sp. z 0.0.
Kapitat zaktadowy spotki stanowi kwet3.000.000,00 zt i dzieli sina 3.000 udziatéw po 1.000 zt
kazdy.
Przedmiotem dziatalrai Spotki jest:
- produkcja szkfa i wyrobdw ze szkia,
- sprzeda hurtowa wyrobéw metalowych, porcelanowych, ceramych i szklanych doaytku
domowego, tapetsrodkow czyszcacych,
- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk biologych isrodowiska naturalnego,
- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyiamyich i technicznych.
Organ prowadgy rejestr : 8d Rejonowy dla todzsrodmigcia w Lodzi , XX Wydziat Gospodarczy
KRS

Nr KRS: 0000283563
Spoika jest konsolidowana metppletn.

lll. Czas trwania Emitenta.
Czas trwania Emitenta i spotek wchadych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieograniczony

IV. Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowse sprawozdanie finansowe i
poréwnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe spadzone jest za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011
Poroéwnywalne dane dotygze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finaegozestawienia
zmian w kapitale wikasnym, rachunku zyskow i stra@zaachunku przeptywéw pierinych stanowg
dane Grupy Kapitalowej PAMAPOL S.A. za okres 012010 — 31.12.2010 .

V. Sktad organéw Spoiki:

W roku 2011 r. i na dziesporadzenia sprawozdania finansowego w skiad aduzavchodzili:
Krzysztof Pélgrabia — Prezes Zaaln
Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zguz
RomanZuberek - Wiceprezes Zadu
Na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w skltad Rady Nadepwchodzili:
Pawet Szataniak — Czlonek Rady Nadzorczej
Rafat Tuzimek — Cztonek Rady Nadzorczej
Ewa Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
Justyna Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Wrzeshski - Czionek Rady Nadzorczej
Pan Rafal Tuzimek i pan Michat Wrzaski zostali powotani z zachowaniem kryteriéw i pedar
przewidzianych dla powotania niezabego czilonka Rady Nadzorczej odpowiednio zgodnie z
uchwatami Walnego Zgromadzenia z dnia 22 marca 20083 czerwca 2011 r.



VI. Wewnetrzne jednostki organizacyjne sporadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Zadna ze spoétek Grupy Kapitatowej na dzieilansowy nie posiada jednostek organizacyjnych
sporadzapcych samodzielne sprawozdania finansowe.

VII. Sprawozdanie finansowe zostalo spoegizone przy zat@geniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarcze] w dagcej sk przewidzie¢ przysziosci. Spotka bedzie kontynuowat dziatalnosé
gospodarcz w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawi@ jej w stan likwidacji lub
upadiosci. Nie stwierdzono okolicznéci, ktore wskazywatyby na zagraenie kontynuaciji
dziatalnosci.

VIII. Porbwnywalno §¢ sprawozdan

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dakankorekt bidow, ktére miatyby
wptyw na dane finansowe prezentowane za porownysvalknesy.

IX. Korekty wynikaj ace z opinii podmiotéw uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu nie dokonano korekhikajacych z zastrzeen w opiniach
podmiotow uprawnionych do badania o sprawozdanfiaemsowych za okresy poréwnawcze, opinie
nie zawieraly zastrzen

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweaimgatwierdzone do publikacji przez Zzuz
w dniu 30 kwietnia 2012 roku.

XI. Informacja o podstawie sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegoalucie
sprawozdania oraz zastosowanych zaokgleniach.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdalmsporzdzone zgodnie z zatwierdzonymi
przez Un¢ Europejsk Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd-inansowej (MSSF),

ktére obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez; Réddzynarodowych Standardow
Rachunkowséci oraz Komisg ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawdmd Finansowe;j.

Zmiany standardéw lub interpretacji obawiijace i zastosowane przez Geupd 2011 roku

Na zasady rachunkowo przyjgte do sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wplyw maj ponizssze nowe lub znowelizowane standardy i interpreta&tore
obowiazuja od 1 stycznia 2011 roku:

= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacata wejcia wzycie: okresy roczne
rozpoczynajce sk 1 lutego 2010 lub priej. Standard wprowadza zmiaw podefciu do
klasyfikacji instrumentow rozliczanych we wlasnyclinstrumentach kapitatowych
denominowanych w walutach obcych.

= MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat pudtéw powhzanych” - data wégia
w zycie: okresy roczne rozpoczyneg sé 1 stycznia 2011 lub @éiej. Zmiany w standardzie
zawieraj zwolnienia z ujawni@ informacji dotycacych jednostek kontrolowanych przez
panstwo oraz wprowadzajnowa definicjc podmiotéw powiazanych, dziki czemu usurito
niektére niespojnii.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszglata wejcia w zycie: okresy
roczne rozpoczynage s¢ 1 lipca 2010 lub pfniej. Zmiana wprowadza dodatkowe
zwolnienia dla jednostek spadzajpcych sprawozdanie wg MSSF po raz pierwszy w zaftresi
ujawniea dotyczcych instrumentéw finansowych dla okreséw porowrymeh.

=  Zmiany wynikajce z projektu corocznych poprawek ,Annual improvateeProject 2010
MSSF 1, 3, 7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13 -adategcia w zycie: okresy roczne



rozpoczynajce sk 1 stycznia 2011 lub p@éiej (MSSF 3, MSR 21, 28, 31 — 1 lipca 2010
roku).

= KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow tgtutu okrelonych swiadcze,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemneez#dsci” - data wejcia w zycie:
okresy roczne rozpoczymge sk 1 stycznia 2011 lub péiej. Zmiana interpretacji
wprowadza modyfikagjzasad w zakresie ujmowania sktadek wptaconychdpieasgninem.

= KIMSF 19 ,Regulowanie zobowkan instrumentami kapitatowymi” - data weja w zycie:
okresy roczne rozpoczynge st 1 lipca 2010 Ilub pfniej. Interpretacja reguluje
postpowanie w przypadkach, gdy zobawénie jest rozliczane nie przez spidecz przez
emisg wlasnych instrumentow kapitatowych jednostki. %@dt ktéra wyemitowata
instrumenty kapitatowe w celu uregulowania zobmania, powinna 4 nowe udziaty lub
akcje w wartéci godziwej tych akcji. Rinice miedzy wartdcia udziatow/akcji a wartia
bilansova zobowhzania nalgy uja¢ w wyniku finansowym

Standardy i interpretacje obaxujace w wersji opublikowanej przez 1ASB, lecz nie Zatdzone
przez Un¢ Europejsk, wykazywane $ ponizej w punkcie dotycaym standardOw i interpretacii,
ktore nie weszty wycie.

Wyzej wymienione zmiany standardéw oraz interpretamffipwizujace od 1 stycznia 2011 roku,
pozostag bez wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finaesow

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed idatwegcia wzycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgie skorzystano z dobrowolnego
wczesniejszego zastosowania standardu lub interpretaciji

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nészty wzycie na dzié 31 grudnia 2011 roku i ich
wplyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmangowego zostaly
opublikowane nowe lub znowelizowane standardydrietacje, obowakzujace dla okreséw rocznych
nastpujacych po 2011 roku:

= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wyeén data wejcia w zycie: okresy
roczne rozpoczynage st 1 stycznia 2015 lub paéiej (standard nie zaakceptowany przez
Komisje Europejsk). Nowy standard ma docelowo zgst obecny MSR 39. Opublikowana
dotychczas cg¢ MSSF 9 zawiera regulacje dotyce klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych, klasyfikacji i wyceny zobowzan finansowych oraz usuwania z bilansu
aktywéw i zobowizan finansowych. Grupa jest w trakcie oceny wplywu tefiany na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnieni@ata wejcia wzycie: okresy roczne
rozpoczynajce st 1 lipca 2011 lub ptiej (zmiana zaakceptowana przez Komisj
Europejsk). Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia doigez transferu aktywéw
finansowych, zaréwno tych, ktore skutkwjsungciem z bilansu, jak i tych, ktére powoduj
powstanie odpowiadagego im zobowdzania. Zmiana nieddnlzie miata istotnego wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszglata wejcia w zycie: okresy
roczne rozpoczynage st 1 lipca 2011 lub pfiej (zmiana nie zaakceptowana przez Kogisj
Europejsk). Dotychczas MSSF 1 uzatdat mazliwosé skorzystania z niektorych zwolrie
wytaczen od faktu, czy transakcja napita przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF
1 dotyczy zaspienia tej daty dniem przagia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad
postpowania w przypadku, gdy jednostka dziatata w dkrestrej hiperinflacji, kiedy nie
byly oskhgalne wskaniki cen oraz nie istniata stabilna waluta obcaiaiy nie maj wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.



MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data sy w zycie: okresy roczne
rozpoczynajce sé 1 stycznia 2012 lub @diej (zmiana nie zaakceptowana przez Koenisj
Europejsk). Zmieniony standard reguluje, w jaki sposéb khilwaé podatek odroczony w
przypadkach, gdy prawo podatkowe odmiennie trakbajeyskanie warkei nieruchomeci
inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie (czynszebpycie, a jednostka nie ma planéw co do
jej zbycia. Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie intetpcji SKI 12, poniewajej regulacje
zostaly whczone do standardu. Zmiana niglbie miata istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansoweata dvejcia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajce st 1 stycznia 2013 lub @aiej (standard nie zaakceptowany przez Kognisj
Europejsk). Nowy standard zagtuje wkksz czs¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wpdaaanovy definicje kontroli, jednak
zasady i procedury konsolidacji nie ulegamianie. W ocenie Grupy zmiany mpgieé
wpltyw w odniesieniu do jednostek, dla ktérych wegédotychczasowych regulacji obamek
konsolidacji nie byt jednoznaczny. Grupa jest wkdéra oszacowywania wptywu nowych
regulaciji.

MSSF 11 ,Wspolne umowy” - data weja w zycie: okresy roczne rozpoczyne¢ st 1
stycznia 2013 lub pdniej (standard nie zaakceptowany przez Kognisjropejsk). MSSF 11
zastpuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przeesiicciach”. W nowym standardzie
podegcie kskgowe do wspdlnej umowy wynika z jej §oeé ekonomicznej tj. praw i
obowiazkéw stron. Ponadto MSSF 11 usuwaziweos¢ rozliczania inwestycji we wspodlne
przeds¢wziecia za pomog konsolidacji proporcjonalnej. Z chwilwejscia w zycie nowego
MSSF 11 jedynym dozwolonym podejem kedzie rozliczanie inwestycji metadpraw
whasndci, w sposéb aktualnie stosowany dla jednostek atpygzonych. W ocenie Grupy
nowy standard me@ mi& wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowelp&rest w
trakcie oszacowywania wptywu nowych regulaciji.

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o zaangavaniu w innych jednostkach” - data wap w
zycie: okresy roczne rozpoczyne@ st 1 stycznia 2013 lub pdiej (standard nie
zaakceptowany przez Komisjeuropejsk). Nowy MSSF 12 okrda wymogi dotyczce
ujawniania informacji o konsolidowanych i niekoridowanych jednostkach, w ktérych
podmiot sporzdzapcy sprawozdanie posiada znaoz zaangswanie. Pozwoli to
inwestorom na oceiryzyka, na ktére nagany jest podmiot twory jednostki specjalnego
przeznaczenia i inne podobne struktury. W ocenigpéistandard wplynie na rozszerzenie
ujawnien prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdanin§oaym.

MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowsmz MSR 28 (zmiana)
~Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspémprzedsiwzicciach” - data wejcia w
zycie: okresy roczne rozpoczyneg sé 1 stycznia 2013 lub p@diej (zmiany nie
zaakceptowane przez KomisjEuropejsk). Zmiany MSR 27 i 28 & konsekweng
wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 2dzie dotyczyt wyicznie
jednostkowych sprawozdafinansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym zakrese
inwestycje we wspolne przedsiziccia.

MSSF 13 ,Wycena w warfei godziwej” - data wdgia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajce st 1 stycznia 2013 lub p@hiej (standard nie zaakceptowany przez Kogisj
Europejsk). Nowy standard ujednolica mpoje wartdci godziwej we wszystkich MSSF i
MSR i wprowadza wspolne wskazéwki i zasady, ktocetej pory byly rozproszone w
réznych standardach. Zmiana niezdie miata istotnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSR 19 (zmiana) Swiadczenia pracownicze” - data Welp w zycie: okresy roczne
rozpoczynajce st 1 stycznia 2013 lub @diej (zmiana nie zaakceptowana przez Koenisj
Europejsk). Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwejsze dotycz programéw
okreslonych swiadcze: likwidacja metody ,korytarzowej” oraz prezentacjskutkOw
ponownej wyceny w pozostaltych dochodach catkowityZmiana nie ma wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdi@nansowych” - data weégia w zycie: okresy
roczne rozpoczynage s¢ 1 lipca 2012 lub pfiej (zmiana nie zaakceptowana przez Kogisj
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Europejsk). Zmieniono wymodg prezentacji innych dochodéw oatkych. Wedtug
poprawionego MSR 1 elementy innych dochodéw catkgmki naley grupowa& w dwa
zbiory:
o elementy, ktére w pdiejszym terminie zostanprzeklasyfikowane do wyniku
finansowego (np. skutki wyceny instrumentéw zabeegajcych) oraz
0 elementy, ktére nie dola podlegaly przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena
srodkow trwatych do wartei godziwej, ktéra ujmowana jest ngstie w zyskach
zatrzymanych z pomiaciem wyniku).

Zmiana MSR 1 wplynie na zakres ujawhigrezentowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zmiana pozostaje bez wpipa ujmowanie i wyceninnych
dochodow catkowitych.

=  KIMSF 20 ,Koszty odkrywania warstw w kopalniach oglkkowych” - data wejcia wzycie:
okresy roczne rozpoczymge sé 1stycznia 2013 lub phiej (interpretacja nie
zaakceptowana przez KomgsjEuropejsk). Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowe]
Sprawozdawczei Finansowej opublikowat interpretagcj ktdra dotyczy podégia
ksiggowego do kosztéw ponoszonych w kopalniach odkrywjatn w celu uzyskania degiu
do coraz gibszych pokiadow rudy. Zgodnie z interpregakpszty te naley aktywowa& w
podziale na zapas (w &zi przypadajcej na wydobyt przy okazji rud) i aktywa trwate (w
czes$ci przypadajcej ha uzyskanie dagiu do gebszych poktadéw). W ocenie Grupy zmiana
nie kpdzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane spmdanie finansowe.

= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacata wejcia wzycie: okresy roczne
rozpoczynajce st 1 stycznia 2014 lub @gdiej (zmiana nie zaakceptowana przez Koenisj
Europejsk). Zmiana do MSR 32 wprowadza szczegdtowe @tgaie stosowania warunkdw
dotyczcych prezentowania aktywdw i zobawan finansowych w kwotach netto. Zmiana nie
bedzie miala istotnego wptywu na skonsolidowane spmdanie finansowe.

Grupa zamierza wdpgé powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastas@ przez
standardy lub interpretacje.

Waluta sprawozdawcz sprawozdania jest zioty polski, a wszystkie kwaetykazane zostaty w
tysiacach ztotych polskich ( o ile nie wskazano inaczej)

Sporadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonamgcunkow i zateen, ktore
wplywaja na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w infacjach objéniajacych
do tego sprawozdania. Jakkolwiek petgj zalaenia i szacunki opierajsiec na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biecych dziata i zamierzé, rzeczywiste wyniki mog sig rézni¢ od
przewidywanych.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych
jest ugta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunkuvubkresach biecych i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy okresibego, jak i okresow przysztych.

XIl. Istotne warto §ci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

1. Profesjonalny agl.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubawa zadnym standardzieallz interpretacii,
Zarzad, kierupc sk subiektywn ocer, okrella i stosuje polityki rachunkowoi, ktore zapewnj iz
sprawozdanie finansowedizie zawieré wiasciwe i wiarygodne informacje orazdzie:

— prawidlowo, jasnho i rzetelnie przestawiagytuacg majtkowa i finansowa Grupy, wyniki jej
dziatalngci i przeptywy piengzne,

— odzwierciedla tres¢ ekonomiczn transakcji,

— obiektywne,

— sporadzone zgodnie z zasadstranej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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2. Niepewné¢ szacunkoéw

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegoagg od Zardu Spotki dokonania
szacunkow, jakoze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finamgm nie mae zosta
wycenione w sposéb precyzyjny. Zadzweryfikuje przygte szacunki w oparciu 0 zmiany czynnikéw
branych pod uwagprzy ich dokonywaniu, nowe informacje lubsdeadczenia z przeszoi. Dlatego
tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2011 roku gmogstd w przyszidci zmienione. Gltowne
szacunki zostaly opisane w ngsijacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji
4 | Utrata  wartéci  jednostek] Gtowne zatgenia przygte w celu ustalenia wagoi
wypracowugcych srodki | odzyskiwalnej: przestanki wskazge na utrag wartaci,

pienizne oraz pojedynczyc| modele, stopy dyskontowe, stopa wzrostu.
sktadnikow srodkow trwatych i
wartasci niematerialnych

10 | Odpisy aktualizujce wartd¢ | Gtowne zatgenia przygte w celu ustalenia wagoi

naleznosci handlowych odzyskiwalne;j.
20 | Podatek dochodowy Zatenia przygte w celu rozpoznania aktywéw z tytutu
podatku odroczonego.
14 | Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, inflacjgrost ptac, oczekiwany

przecketny okres zatrudnienia.

7 | Wartas¢ godziwa instrumentoéw Model i zal@enia przygte dla wyceny warkei godziwej.
pochodnych oraz innych
instrumentow finansowych

15 | Rezerwy Rezerwy dotygeze swiadczér z tytutu rozwhzania
stosunku pracy oraz restrukturyzacji: stopy dystewet i
inne zalagenia. Zalgenia przygte dla wyceny rezerw na
roszczenia i sprawyadowe zostaty ujawnione.

3,4 | Okres ekonomicznej Okres ekonomicznejayteczndci oraz metog amortyzacji
uzyteczndci srodkow trwatych | aktywow weryfikuje s co najmniej na koniec kdego
oraz wartéci niematerialnych roku finansowego.

XIll. Omoéwienie przyj etych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz spsobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym obgjowm bilans, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek gdyzedw pienkznych oraz noty obfmiajace
sporadzone zostaty zgodnie z ktlzynarodowymi Standardami Rachunkg@gitMi¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawazo Finansowej (MSR/MSSF) oraz zyganymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozposdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanyntych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachwaeici i wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych.

Wszystkie dane wynikajz kshg rachunkowych oraz ewidencji pozabilansowe;j.

1. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego
1.1. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej PAMAPOL jeskrkalendarzowy.
1.2. Okresem sprawozdawczym jest jeden mesi

2. Prowadzenie kgg rachunkowych
2.1. Ksiegi rachunkowe PAMAPOL Spotka Akcyjna prowadzone wezyku polskim
i w walucie polskiej.
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2.2. Ksiggi rachunkowe prowadzi @iw siedzibie Spotki, mieszaeej st przy ulicy
Wielunskiej 2, 97-438 Rusiec.

3. Format i zawarta¢ sprawozdania finansowego

3.1. Sprawozdanie finansowe jest sp@lzane na dzie zamknicia ksag rachunkowych lub
na kady inny dzidé bilansowy.

3.2. Sprawozdanie finansowe obejmuje:
3.2.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
3.2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej,
3.2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow,
3.2.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
3.2.5. Rachunek przeptywow piegiinych (metoda pwednia),
3.2.6. Dodatkowe informacje i objaienia.

4. Zasady rachunkowsci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sppone zgodnie z zasallosztu historycznego,
Z wyjatkiem gruntow ujtych w rzeczowych aktywach trwatych, nieruchdaioinwestycyjnych,
pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywavaffisowych dogpnych do sprzeds, ktére g
wyceniane wedtug warfoi godziwe;j.

Prezentacja sprawoz@lfinansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentoyeshegodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa
prezentuje pojedyncze skonsolidowane sprawozdacegknwitych dochodow.

Grupa prezentuje podziat kosztévetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w watian
kalkulacyjnym, natomiast ,Skonsolidowany rachuneakzeptywdw piengznych” sporadzany jest
metod, posredna.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmiaadaachunkowsti lub korekty bédow,
Grupa prezentuje bilans spadzony dodatkowo na pogiek okresu porownawczego.

Segmenty operacyjne

Przy wyodebnianiu segmentéw operacyjnych ZgdzSpoétki dominujcej kieruje si liniami
produktowymi, ktére reprezentujgtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez @rulazdy z
segmentéw jest zardzany odgbnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi neecyfike
swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobow wymag@aih odmiennych technologii, zasobow
oraz podejcia do realizaciji.

Zastosowanie MSSF 8 nie wphin na konieczn& wyodrbnienia innych segmentéw nie
zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowarpmavgzdaniem finansowym Grupy
= Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentoéw operacyjnych gji z wewrgtrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zadz Spoétki dominujcej (gtéwny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatowej). Zaegdd Spotki dominujcej analizuje wyniki segmentdéw operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dziatafigooperacyjne;.

Przychody ze sprze#dawykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow itstia r&nia sie od
przychodoéw prezentowanych w ramach segmentéw ogesah, za wyptkiem przychoddéw nie
przypisanych do segmentéw oraz uogen konsolidacyjnych dotyexych transakcji pomdzy
segmentami.

Aktywa Grupy, ktérych nie mma bezpérednio przypis& do dziatalnéci danego segmentu
operacyjnego, niegsalokowane do aktywow segmentow operacyjnych.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujensyrdanie finansowe Spoétki dominagj
oraz sprawozdania finansowe spoétek, nad ktérymip&raprawuje kontreltj. spétek zalenych,
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sporadzone na dzie 31 grudnia 2011 roku. Przez kontralozumie st zdolng¢ wptywania na
polityke finansowa i operacyjma spotki zalenej w celu osigniecia korzyci ekonomicznych z jej
dziatalngci.

Sprawozdania finansowe Spotki domigegj oraz spoétek zataych obgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, spadza s¢ na ten sam dze bilansowy tj. na 31 grudnia. W
przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdanfa@nsowych spoélek zataych dokonuje si
korekt majicych na celu ujednolicenie zasad rachunkmivgtosowanych przez spétke zasadami
stosowanymi przez GrgKapitatowa.

Wytaczeniu z obowdzku konsolidacji mog podlegé spétki, ktdrych sprawozdania finansowe s
nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego speaania finansowego Grupy Kapitatowej.
Spotka zalena jest réwnig wytaczona z konsolidacji, jeli zostata nabyta i jest posiadana yeynie
Z zamiarem jej odsprzediaw bliskiej przysztgci. Inwestycje w spoétkach zaleych zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzegajmuje sé zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalene obejmowaneaskonsolidacy metod, petr.

Metoda konsolidacji petnej polega ngzeniu sprawozdafinansowych Spoétki dominagej oraz

spoétek zalenych poprzez zsumowanie, w pelnej wéetp poszczegblnych pozycji aktywow,

zobowhzan, kapitalu wlasnego, przychodéw oraz kosztow. Wucehprezentowania Grupy

Kapitatowej w taki sposdéb, jak gdyby stanowita gugedyncz jednostk gospodarcg dokonuje

SIQ nastpujacych wyhczen:
na moment nabycia kontroli wastobilansowa inwestycji w spd&ikzalezng wytaczana jest z
ta czscia kapitatu wkasnego spotki zadeej, ktora odpowiada udziatowi Spotki domigcg) i
ujmowana jest wartg firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

= okreslane g i prezentowane oddzielnie udziaty mniejgdp

= salda rozliczé migdzy spoétkami Grupy Kapitalowej i transakcje (przgdl, koszty,
dywidendy) wyhcza s¢ w cataci,

= wytaczeniu podlegaj zyski i straty z tytulu transakcji zawieranych wewz Grupy
Kapitatowej, ktore s ujete w wartdci bilansowej aktywow takich jak zapasyrodki trwate.
Straty z tytutu transakcji wewtrz Grupy analizowaneagod kytem utraty wartéci aktywow
Z perspektywy Grupy,

= ujmuje st podatek odroczony z tytutu mdic przejciowych wynikapcych z wyhczenia
zyskow i strat ogignigtych na transakcjach zawartych westva Grupy Kapitatowej (zgodnie
z MSR 12).

Udzialy mniejszéci wykazywane g w odrbnej pozycji kapitatdw wtasnych i obejmaue czes$é
aktywow netto spotek zatmych, ktére przypadajna podmioty inne aispotki Grupy Kapitatowej.

Nadwyzka strat przypadagych na akcjonariuszy mniejsmioowych ponad wartd udziatow
mniejszdci, obchza Spbétk dominupca. Zyski spotek zalienych, osignicte w okresach giiejszych,
rozliczane g w pierwszej kolejnéci na Spétk dominupca do momentu pokrycia strat uprzednio
przegtych od mniejsz€ci.

Transakcje z mniejs#oia, ktére nie skutkuyj utrat kontroli przez Spok dominupca, Grupa
traktuje jako transakcje kapitatowe.

Sprzeda udziatow na rzecz akcjonariuszy mniejgaowych nie wptywa na rachunek zyskow i
strat. R@nica pomgdzy cem sprzeday a wartdcia bilansows aktywow netto spotki zaimej,
przypadajcych na udzialy sprzedane mniej&zp ujmowana jest bezgaednio w kapitale w pozycji
wynik z lat ubiegtych.

Nabycie udziatbw od mniejsgc nie skutkuje powstaniem wagm firmy. Rdéznica pomgdzy
cem nabycia a warkwia bilansova aktywow netto nabytych od mniejgpd ujmowana jest
bezpdrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.
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Pohkczenia jednostek gospodarczych

Transakcje palczenia jednostek gospodarczych, wchwodzw zakres MSSF 3, rozliczane s
metod, nabycia.

Na dziex objccia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowarsj wyceniane wedtug
wartasci godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowang aktywa i zobowizania, wraz z
zobownzaniami warunkowymi, bez wzglu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu
finansowym przed przegiem.

Nadwyzka ceny nabycia (kosztu mpekenia) ponad wargé godziwa maozliwych do
zidentyfikowania przegych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktglvaskonsolidowanego
bilansu jako wart@& firmy. Wartas¢ firmy odpowiada ptatniei dokonanej przez przejmugego w
oczekiwaniu na przyszie korgyi ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktorych nie ma pojedynczo
zidentyfikowa& ani osobno wg. Po pocatkowym ugciu wartag¢ firmy zostaje wyceniona wedtug
ceny nabycia pomniejszonejazine odpisy z tytutu utraty wasa.

W przypadku gdy cena nabycia (kosztaqoakenia) jest misza od wartéci godziwej maliwych do
zidentyfikowania przetych aktywow netto jednostki, #dica ujmowana jest niezwiocznie w
rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nadykid Spétka dominujca nie sprawuje
kontroli, ale na ktére wywiera znagxy wplyw, uczestnicz w ustalaniu polityki finansowej i
operacyjnej.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i gmowane poctkowo w cenie nabycia, a
nastpnie wyceniane z zastosowaniem metody praw wkgsndla moment powstania znacego
wpltywu ustalana jest wardé firmy zgodnie z zasadami wynik&ymi z MSSF 3, opisanymi pous]
w punkcie dotyczcym pohczenia jednostek gospodarczych. Wairtirmy ujmowana jest w warkgi
bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Wartcé¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonygst powgkszana lub
pomniejszana o:

= udzial Spotki dominujcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej
= udzial Spotki dominujcej w innych catkowitych dochodach jednostki stayarzonej,
wynikajacych m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywow fyeba oraz z tytutu rénic
kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznyckot¢ te wykazuje siw korespondencji
z odpowiedni pozych ,Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochdg,
= zyski i straty wynikajce z transakcji poradzy Grupm a jednostik stowarzyszom ktére
podlegag wytaczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanegoaldzi
= otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jetkpostowarzyszos ktére obriaja
wartasé¢ bilansovy inwestycji.
Sprawozdania finansowe Spotki domigee] oraz spotek stowarzyszonych gtygh  w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metprhw wtasnéci, sporadza s¢ na ten sam dzie
bilansowy tj. na 31 grudnia.

Transakcje w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentoyemtev ztotym polskim (PLN), ktéry jest
rowniez waluta funkcjonalry Spotki dominugcej.

Transakcje wyrzone w walutach innych nipolski zioty @ przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obayzujacego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dziex bilansowy pozycje piepine wyraone w walutach innych i polski zioty g
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kaemkngcia obowazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego §redniego kursu ustalonego dla danej waluty przeodtavy Bank Polski.
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Niepienkzne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historggo, wyraonego w walucie
obcej, 8 wykazywane po kursie historycznym z dnia trandakcj

Niepienkzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedlug wartgodziwej, wyraonej
w walucie obcej, wyceniane svedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wéci@odziwej tj.sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NarodowykBRolski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji pubeliczenia pozycji pieakznych innych
niz instrumenty pochodne, ujmowane ®dpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztow
finansowych w kwocie netto, za wagkiem r&nic kursowych kapitalizowanych w wagtd aktywow
w przypadkach okétonych zasadami rachunkowad (przedstawione w punkcie dotyeym kosztéw
finansowania zewgtrznego).

Ra&znice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyngch w walucie obcej ujmowane s
w rachunku zyskéw i strat, o ile nie stangwabezpieczenia przeptywdw piemniych. Instrumenty
pochodne zabezpieczag przeptywy pierizne ujmowane & zgodnie z zasadami rachunkaeb
zabezpiecze

Na dziex bilansowy aktywa i zobowrania zagranicznych jednostek zalgch s przeliczane na
walute polsky po kursie zamkriia obowhzujacym na dzié bilansowy tj. posrednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Rols

Wartcé¢ firmy powstata z przepia kontroli nad jednositk zagranicza traktowana jest jak
aktywa i zobowizania jednostki zagranicznej i podlega przeliczepio kursie zamkgtia
obowigzujacym na dzié bilansowy tj. parednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mavay
Bank Polski.

Rachunek zyskéw i strat jednostki zagranicznej peseliczany po przeginym kursie wymiany
za dany rok obrotowy, o ile nie wysgity znaczne wahania kurséw wymiany. W przypadkaczmych
waha kurséw, dla transakcji elych w rachunku zyskow i strat stosowany jest kumysniany z dnia
zawarcia transakgciji.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprageoda finansowego jednostki
zagranicznej § uyjmowane w innych catkowitych dochodach i akumwdo® w oddzielnej pozycji
kapitalu witasnego z/ado momentu zbycia jednostki zagranicznej. W moneerzbycia jednostki
zagranicznej réinice kursowe z przeliczenia zakumulowane w kapitakesnym g reklasyfikowane
do rachunku zyskow i strat i ujmowane jako korefstaku lub straty ze zbycia jednostki zagranicznej.

Koszty finansowania zewirznegqo

Koszty finansowania, ktore moa bezpérednio przyporzdkowa nabyciu, budowie Iub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, akiye sk jako czs¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywoéw. Na koszty fisawania zewgtrznego sktadajsie odsetki oraz
zyski lub straty z tytutu rinic kursowych do wysolkei, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartas¢ firmy

Wartcé¢ firmy ujmowana jest jako nadvdga ceny nabycia (kosztu pokenia) ponad waré
godziwa mazliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostizejmowanej (patrz podpunkt
dotyczicy pohczer jednostek gospodarczych). Watd firmy nie amortyzuje s zamiast tego
corocznie przeprowadzany jest test na gtnadrtasci zgodnie z MSR 36 .

Wartdsci niematerialne

Wartaici niematerialne obejmalj znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie
komputerowe, koszty prac rozwojowych oraz pozostabrtcci niematerialne, ktore spetnaaj
kryteria ugcia okréglone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sdwniez wartasci niematerialne,
ktore nie zostaly jeszcze oddane dgtkowania (wartéci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartgici niematerialne na daie bilansowy wykazywane as wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odgldyalizupce z tytutu utraty wartei. Wartgci
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niematerialne o okéonym okresie sytkowania amortyzowaneasmetod, liniowa przez okres ich
ekonomicznej #yteczndci. Okresy uytkowania poszczegllnych wadth niematerialnych
poddawane g corocznej weryfikacji, a w razie konieczeo korygowane od poatku nastpnego
roku obrotowego.

Przewidywany okresaytkowania dla poszczegélnych grup wadiacniematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Know - how nieokrelony
Znaki towarowe 5-10 lat
Patenty i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate wartwi niematerialne 5 lat

Zyski lub straty wynikite ze zbycia wakti niematerialnych s okreslane jako ranica pomgdzy
przychodami ze sprze#iaa wartdcia netto tych wartéci niematerialnych issujmowane w rachunku
zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kodztaperacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale pagkowo ujmowane #$ wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Ce@ nabycia zw¢kszap wszystkie koszty zwizane bezpwednio z zakupem i
przystosowaniem sktadnika m#ju do stanu zdatnego daytkowania.

Po pocatkowym ugciu rzeczowe aktywa trwate wykazywangeveedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpidyualizupce z tytutlu utraty warkei.
Rzeczowe aktywa trwale w trakcie wytwarzania ni@llpgap amortyzacji do czasu zakczenia
budowy lub montau i przekazanidrodka trwatego dozywania.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszyitkowania danego
sktadnika aktywow, ktory dla poszczegoélnych grugczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i uradzenia 2-10lat
Srodki transportu 5-7 lat
Pozostatgrodki trwate 5-10 lat

Rozpocezcie amortyzacji nagpuje w miesicu, w ktorym érodek trwaty jest dogpny do
uzytkowania. Ekonomiczne okresyzyteczndci oraz metody amortyzacjia sweryfikowane raz w
roku, powodujc ewentuala korekt odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych zaazostéd usuneta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nig spodziewangadne ekonomiczne korgy wynikajace z dalszego
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uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub $gravyniklie ze sprzedsy, likwidacji lub
zaprzestania aytkowania srodkow trwatych g okreslane jako rénica pomédzy przychodami ze
sprzeday a wartdciag netto tychsrodkow trwatych i § ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej gagje przeniesienie na Grgizasadniczo
calego ryzyka i poytkbw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasinguupnowane w aktywach
oraz zobowizaniach na dzie rozpoczcia okresu leasingu. Wakb aktywow oraz zobowizan
okreslana jest na dzierozpoczcia leasingu wedtug mézej z naspujacych dwoch wartéci: wartasci
godziwejsrodka trwatego stanowiego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych optat
leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdzielag gpomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowhzania z tytutu leasingu w sposéb utiiwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do
niesptaconego salda zobagania. Warunkowe optaty leasingowgugmowane w kosztach okresu, w
ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uytkowane na mocy umow leasingu finansowegarsortyzowane wedtug takich
samych zasad jak stosowane do wiasnych aktywéw yGrup sytuacji jednak, gdy brak jest
wystarczajcej pewndci, ze Grupa uzyska tytut wlaséa przed kacem okresu leasingu wéwczas
dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwdkresow: szacowany okregytkowania
srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodaweahpwuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie paytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane&les uméw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingeracyjnego ujmowane gako koszty w rachunku
zyskow i strat metagliniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartdci niefinansowych aktywdéw trwatych

Corocznemu testowi na uteavartaici podlega wart& firmy, przy czym po raz pierwszy test na
utrak wartasci przeprowadza sido kaica okresu, w ktorym miato miejsce patenie,

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na atra@rtgci aktywa grupowaneasha najnkszym
poziomie, na jakim generuprzeptywy pienizne niezalenie od innych aktywow lub grup aktywow
(tzw. csrodki wypracowujce przeptywy pierizne). Skladniki aktywéw samodzielnie genang
przeptywy piengzne testowaneasgndywidualnie.

Wartas¢ firmy jest alokowana do tychsmdkéw wypracowujcych srodki pienkzne, z ktorych
oczekuje si korzysci synergii wynikagcych z podczenia jednostek gospodarczych, przy czym
osrodkami wypracowujcymi przeptywy piergzne $ co hajmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartas¢ bilansowa przekracza szacowamartas¢ odzyskiwalm aktywow dz osrodkow
wypracowugcych srodki pienkzne, do ktorych aktywa te nale wowczas wart@& bilansowa jest
obnizana do poziomu warfoi odzyskiwalnej. Wart& odzyskiwalna odpowiada wgzej z
nastpujacych dwoch wartéci: wartagci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegdub wartgci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartoi uzytkowej, szacowane przyszte przepltywy pigne $
dyskontowane do wardoi biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiellejedej aktualne
oceny rynkowe wartei pienadza w czasie oraz ryzyka zganego z danym sktadnikiem aktywdw.

Odpis z tytutu utraty wartei w pierwszej kolejnéci przypisywany jest do wardoi firmy.
Pozostata kwota odpisu obaiproporcjonalnie warfo bilansowy aktywow wchodacych do érodka

wypracowujcego przeptywy.

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei sa uymowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostatych kosztéw operacyjnych.
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Odpisy aktualizujce wartd¢ firmy nie podlegaj odwréceniu w kolejnych okresach. W
przypadku pozostatych sktadnikow aktywow, na kadejdni bilansowe ocenianes rzestanki
wskazujce na maliwo$¢ odwrécenia odpiséw aktualizigych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w
rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych prayddw operacyjnych.

Nieruchomdci inwestycyjne

Nieruchomd¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wadgl na przychody z
czynsz6w oraz/ lub przyrost jej wastdi jest wyceniana w oparciu 0 model wadbgodziwe;.

Pocatkowe ugcie nieruchomgci inwestycyjnej nagpuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia z uwzgidnieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Naejkel dni bilansowe
nieruchomé¢ inwestycyjna jest wyceniana w waitd godziwej, okrélonej przez niezalmego
rzeczoznawg z uwzgkdnieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchdoio oraz aktualnych
warunkow rynkowych.

Zyski lub straty wynikajce ze zmian wartei godziwej nieruchomzi inwestycyjnych g
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, wrkitd wystpity zmiany, w pozycji pozostatych
przychodéw lub kosztow operacyjnych.

Nieruchomd¢ inwestycyjr, usuwa s z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wyoé z
uzytkowania, jeeli nie oczekuje giuzyskania w przyszkai zadnych korzyci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest 2da umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aétyw
finansowych u jednej ze stron i jednog@zie zobowizania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobawanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy
Grupa staje si strory umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakogna i sprzeds
aktywow i zobowazan finansowych ujmuje gina dzié zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywéw finansowych wytza st z bilansu w przypadku, gdy wynikae z zawartej
umowy prawa do korzgi ekonomicznych i ryzyka z niej wynikgje zostaly zrealizowane, wygasty
lub Grupa si ich zrzekta.

Grupa wyhcza z bilansu zobowianie finansowe wtedy, gdy zobazanie wygasto, to znaczy,
kiedy obowazek okrglony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylyas

Na dzieéh nabycia aktywa i zobowkania finansowe Grupa wycenia w wagiogodziwej, czyli
najczsciej wedlug wartéci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skfadniktywéw lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowania. Koszty transakcji Grupa agka do wartéci
pocatkowej wyceny wszystkich aktywow i zoboygen finansowych, poza kategariaktywow i
zobowarzan wycenianych w wartei godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobogdania finansowe wycenianea swedlug zasad
przedstawionych po#gj:

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poatkowym ugciu, aktywa finansowe inne minstrumenty pochodne
zabezpieczafpe, Grupa klasyfikuje z podzialem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wddicgodziwej przez rachunek zyskow i strat,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagdaicimraz

= aktywa finansowe dogbne do sprzedsy.

Kategorie te okrdaja zasady wyceny na dficdilansowy oraz ugicie zyskéw lub strat z wyceny
w rachunku zyskoéw i strat lub w innych catkowitydochodach. Zyski lub straty ujmowane w
rachunku zyskow i strat prezentowargako przychody lub koszty finansowe, za wikjem odpisow

19



aktualizupcych nalenosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre prezentowangjako pozostate koszty
operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wtkiem wycenianych w wartgi godziwej przez rachunek
zyskow i strat, podlegajocenie na kaly dziex bilansowy ze wzgldu na wysipienie przestanek
utraty ich wartéci. Sktadnik aktywéw finansowych podlega odpisontuakzujpcym, jezeli istniep
obiektywne dowodywiadczce o utracie jego warkoi. Przestanki utraty warfoi analizowanesdla
kazdej kategorii aktywow finansowych agimie, co zostato zaprezentowane peji
Pazyczki i naleznosci to nielgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, @lasych lub
mozliwych do okrdlenia ptatndciach, ktére nie g kwotowane na aktywnym rynku. Bezki i
naleznosci wyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniemdpaedfektywnej stopy
procentowej. Wycena krotkoterminowych nadesci odbywa st w wartgci wymagajcej zaptaty ze
wzgledu na nieznacze efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategoriip@zek i nalenosci wykazywane gw bilansie jako:

= aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Nateosci i pozyczki” oraz

= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Bazki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate nalmosci” oraz ,Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na natenosci watpliwe szacowaneas gdy sciagnigcie petnej kwoty nalenosci przestato
by¢ prawdopodobne. Znagze salda naleosci podlegag indywidualnej ocenie w przypadku
dtuznikéw zalegajcych z zaptat lub gdy uzyskano obiektywne dowodyg diwnik moze nie ugci¢
naleenosci (np. trudna sytuacja finansowa #hika, proces glowy przeciwko dhanikowi,
niekorzystne dla dinika zmiany otoczenia gospodarczego). Dla ivad&i nie podlegajcych
indywidualnej ocenie, przestanki utraty wab analizowane & w ramach poszczegélnych klas
aktywéw okrélonych ze wzgldu na ryzyko kredytowe (wynikage np. z braty, regionu lub
struktury odbiorcéw). Wskaik odpiséw aktualizajcych dla poszczegoélnych klas oparty jest zatem
na zaobserwowanych w niedawnej przeszttrendach dotyeych trudndéci w sptacie nalEnosci
przez dhanikow.

W Grupie przygto zasag tworzenia odpisu aktualizagego w wysokéci 100% wartéci
naleznosci przeterminowanych powsgj 1 roku, w przypadku gdy kontrahent nie reguligdnego ze
swoich zobowizan. Jezeli kontrahent ma zobowzanie przeterminowane i jednoéai nie dokonuje
innych ptatndci, odpisywanych jest 100% nafesci. Natomiast, jéi jednoczénie dokonuje zaptaty
innych zobowizan, odpis nie jest uznany jako konieczny

Aktywa finansowe wyceniane wedlug waitogodziwej przez rachunek zyskdw i strat obepmuj
aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu wyznaczone przy pogtkowym ujciu do
wyceny w wartéci godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wdgl na spetnienie kryteriow
okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczaneaavszystkie instrumenty pochodne wykazywane w biemsodebnej
pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”, za #atiem pochodnych instrumentow
zabezpieczapych ujmowanych zgodnie z rachunkacier zabezpiecze

Instrumenty naleace do tej kategorii wycenianes sv wartagci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane g w rachunku zyskow i strat. Zyski i straty z wyceasigtywow finansowych okétone g
przez zmiag wartcgci godziwej ustalonej na podstawie kjeych na dzié bilansowy cen
pochodacych z aktywnego rynku lub na podstawie technikemyg jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicioto nielgdace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, z ustalonymi lub piovymi do okreslenia ptatnéciami oraz o ustalonym terminie
wymagalndci, wzgkdem ktorych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymgosiadaniu do uptywu
terminu wymagalngci, z wylaczeniem aktywow zaklasyfikowanych dozgozek i nalenasci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiedluzne utrzymywane do terminu
wymagalndci, wykazywane w bilansie w pozycji ,Pozostatychtyakow finansowych”. Inwestycje
utrzymywane do terminu wymagaku wyceniane $ wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowejeli wystpuja dowody wskazujce na
mozliwos¢ wysipienia utraty wart€ci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagadob (np.
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ocena zdolngi kredytowej spotek emitagych obligacje), aktywa wyceniane & wartaci biezacej
szacowanych przysztych przeptywow pigmiych. Zmiany wartéci bilansowej inwestycji,acznie z
odpisami aktualizaicymi z tytutu utraty wartéci, uymowane s w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy to nielgdace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktére zostaly wyznaczone jako ¢iaseé do sprzeds lub nie kwalifikujp sie do zadnej z
powyzszych kategorii aktywdw finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacjeutiezymywane do terminéw wymagakud
oraz akcje spoétek innychngpdiki zalene lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazyava,
w pozycji ,Pozostatych aktywdw finansowych”.
Akcje spoétek nienotowanych wyceniang \® cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytuhatyt
wartasci, ze wzgédu na brak madiwosci wiarygodnego oszacowania ich wadiogodziwej. Odpisy
aktualizupce ujmowanesw rachunku zyskow i strat.
Wszystkie inne aktywa finansowe dgste do sprzeds wyceniane g w wartagci godziwej. Zyski i
straty z wyceny ujmowane gako inne catkowite dochody i kumulowane w kamtal aktualizaciji
wyceny aktywéw finansowych deginych do sprzeds, za wyptkiem odpiséw z tytutu utraty
wartasci oraz r@nic kursowych od aktywow pieginych, ktére ujmowaneasw rachunku zyskow i
strat. W rachunku zyskow i strat ujmowana®&wniez odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie
tych skfadnikéw aktywow finansowych wedtug zamoawanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wastd aktywow finansowych dogbnych do sprzeds
ujmowane jest w innych catkowitych dochodach, zgatikyem odpiséw aktualizapych wartgc¢
instrumentow dhanych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachungskaw i strat, jeeli wzrost
wartasci instrumentu mee by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nastijacym po rozpoznaniu
utraty wartgci.
W momencie wydczenia sktadnika aktywéw z bilansu, skumulowanekiziystraty, ugte poprzednio
w innych catkowitych dochodach, przenoszoge gapitatu wlasnego do rachunku zyskéw i strazora
prezentowane asw innych catkowitych dochodach jako reklasyfikagatytutu przeniesienia do
wyniku finansowego.

Zobowizania finansowe
Zobowigzania finansowe inne hiinstrumenty pochodne zabezpieazaj, wykazywane asw
nastpujacych pozycjach bilansu:

kredyty, payczki, inne instrumenty dine,

leasing finansowy,

zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia oraz
pochodne instrumenty finansowe.

Po pocatkowym ugciu zobowizania finansowe wyceniang wedtug zamortyzowanego kosztu
Zz zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowaj wyptkiem zobowizan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wiech w wartéci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat. Do kategorii zobogzan finansowych wycenianych w wak godziwej przez
rachunek zyskow i strat Grupa zalicza instrumerdgghpdne inne giinstrumenty zabezpieczag.
Krotkoterminowe zobowgzania z tytutu dostaw i ustug wyceniarevs wartgci wymagajcej zaptaty
ze wzgkdu na nieznacze efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowian finansowych ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat w
dziatalngci finansowe;j.

Zapasy
Zapasy g wyceniane wedtug nszej z dwoch wartei: ceny nabycia (towary, materialy) / statej

ceny ewidencyjnej (produkty) korygowanej odchylemialo rzeczywistego kosztu wytworzenia oraz
wartasci netto maliwej do uzyskania. Na cennabycia lub koszt wytworzenia skiagagic koszty
zakupu oraz koszty bezfrednio z zakupem zwiane, a w szczegolfm koszty transportu,
zatadunku i wyladunku oraz cet importowych
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Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji wkto obejmuje koszty bezgrednie (gtdwnie
materiaty i robocize) powiekszone o narzut geednich kosztow produkcji ustalony przy zadaiu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

W przypadku, gdy stata cena ewidencyjna produktéwnacznym stopniu odbiega od rzeczywistego
kosztu wytworzenia (powstaduze odchylenia) dokonujeesiveryfikaciji i zmiany cen ewidencyjnych
przy jednoczesnej korekcie odchyle

Rozchéd wyrobdw gotowych ujmowany jest z zastose@rarmetodysredniej waonej rzeczywistego
kosztu wytworzenia. Rozchéd materiatow i towarowalss s z zastosowaniem metody ,pierwsze
weszio - pierwsze wyszto” (FIFO).

Wartaé¢ netto maliwa do uzyskania jest to szacowana cena spezedstalana w toku zwykiej
dziatalngci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i koszty niezfuine do doprowadzenia
sprzeday do skutku.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajgotéwke w kasie i na rachunkach bankowych,
depozyty ptatne nzadanie oraz krotkoterminowe inwestycje azduptynndgci (do 3 miesicy), tatwo
wymienialne na gotowgk dla ktérych ryzyko zmiany wardoi jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonepzeday

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych)asklasyfikowane przez Grgpjako przeznaczone do
sprzeday, jezeli ich wartg¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim wikuytransakcji
sprzeday a nie poprzez dalszezyikowanie. Warunek ten uznajeeska spetniony wycznie
wowczas, gdy skiadnik aktywow (grupa aktywow) jekistpny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprze#g z zachowaniem normalnych i zwyczajowo pegygh warunkow
sprzeday, a wyshpienie transakcji sprzeéajest wysoce prawdopodobne va@ii roku od momentu
zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonespzeday wyceniane gw nizszej z dwoch
wartasci: wartasci bilansowej lub wartei godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektaktywa
trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do spraedakie jak aktywa finansowe oraz aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, wycenianeesitug tych samych zasad rachunkéevo
jakie byly stosowane przez Gruprzed zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przazzonych do
sprzeday. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczode sprzedzy nie podlegaj
amortyzacji.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w waito nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze
statutem Spotki dominagej oraz wpisem do Krajowego RejestudSwego.

Akcje Spotki dominujcej nabyte i zatrzymane przez Spotominupca lub konsolidowane
spotki zalene pomniejszajkapitat wiasny. Akcje wlkasne wyceniargevg cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedsa akcji powyzej ich wartdci nominalnej powstaje z nadwki ceny emisyjnej
ponad wart&¢ nominalra akcji, pomniejszonej o koszty emisiji.

Pozostate kapitaty obejmy;j

= Kkapitat z tytutu ugcia wyceny programow ptatéa akcjami oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw @ghajacych:
0 przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych do waitgodziwej,
o0 wycere aktywéw finansowych dogbnych do sprzedsy,
0 wycere instrumentow zabezpieczaych przeptywy pierizne,
0 rdznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednoztédenych,
0 udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenidnyetod praw wkasnéci.

W zyskach zatrzymanych wykazywang wyniki z lat ubiegtych (réwnie te przekazane na
kapitat uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finangdiezacego roku.
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Wszystkie transakcje z wdacielami Spotki dominujcej prezentowane as osobno w
~Skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wiash

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowdania i rezerwy naswiadczenia pracownicze obejmuj
nastpujace tytuty:
= krotkoterminoweswiadczenia pracownicze z tytutu wynagrofiz@vraz z premiami) oraz
skladek na ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zaliczagrody
jubileuszowe oraz odprawy emerytalne.

Krétkoterminowegwiadczenia pracownicze

Wartas¢ zobowhzan z tytutlu krétkoterminowychswiadczér pracowniczych ustala esibez
dyskonta i wykazuje w bilansie w kwocie wymagaregiaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerg na koszty kumulowanych ptatnych nieobeaipktére kedzie musiata
poni&¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikow upm@mia, a ktore to uprawnienie
narosto na dzie bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stamezerw krotkoterminovy i
nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania olx@wjacymi w Grupie pracownicy Spotek Grupy maj
prawo do nagrod jubileuszowych oraz odpraw emarytdl. Nagrody jubileuszowey svyptacane
pracownikom po przepracowaniu ollanej liczby lat. Odprawy emerytalnea swyptacane
jednorazowo, w momencie przeja na emerytwt Wysoka&é odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych zaley od stau pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika.

Grupa tworzy rezerg/ na przyszie zobowkania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych w celu przyposdkowania kosztow do okresOw nabywania uprawngzez
pracownikéw.

Wartaé¢ biezaca rezerw na kaly dziew bilansowy jest szacowana przez niezaégo
aktuariusza. Naliczone rezerwy g®wne zdyskontowanym platégom, ktdre w przyszkei zostal
dokonane i dotyczokresu do dnia bilansowego. Informacje demogra@caraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparteasra danych historycznych.

Zyski i straty z obliczeé aktuarialnych oraz koszty przesziego zatrudnignigpoznawane as
bezzwtocznie w rachunku zyskow i strat.

Rezerwy, zobowizania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone as wowczas, gdy na Grupie a¢ly istniepcy obowhzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikay ze zdarze przesziych, i gdy prawdopodobne jesk
wypetnienie tego obowzku spowoduje koniecz&d wyptywu korzysci ekonomicznych oraz nioa
dokon& wiarygodnego oszacowania kwoty tego zolb@ania. Termin poniesienia oraz kwota
wymagajca uregulowania me by niepewna.

Rezerwy tworzy s m.in. na nagpujace tytuty:

= udzielone gwarancje obstugi posprzaulaej produktow i wykonanych ustug,

= toczce s¢ postpowania gdowe oraz sprawy sporne,

= restrukturyzacja, tylko jeli na podstawie ogbnych przepiséw Grupa jest zobawana do
jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawigzate umowy.

Nie tworzy st rezerw na przyszie straty operacyjne.
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Rezerwy ujmuje si w wartdgci szacowanych naktadéw niezimych do wypetnienia obecnego
obowiazku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowodidestpnych na dzig sporadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tytycdacych ryzyka oraz stopnia niepevésd
W przypadku, gdy wptyw wartsi pienadza w czasie jest istotny, wieldorezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziydemywow pienéznych do wartéci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciegkj aktualne oceny rynkowe wastd pieniadza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka #z@inego z danym zoboazianiem. Jeeli zastosowana zostata
metoda polegafa na dyskontowaniu, zgkszenie rezerwy w zwrku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa gize koszty ohjte rezerw zostalm zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uimgwako odebny skfadnik aktywow, ale tylko
wowczas, gdy istnieje wystarczaep pewné¢, ze zwrot ten rzeczywcie nasipi. Jednake wartgé
tego aktywa nie ma przewyszy¢ kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanigrodkow w celu wypetnienia obecnego obezku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobosziania warunkowego nie ujmuje¢sw bilansie, za wytkiem
zobowmzan warunkowych identyfikowanych w procesie ga#enia jednostek gospodarczych w
ramach alokacji kosztu pmizenia zgodnie z MSSF 3 (patrz podpunkt datygzpohczer jednostek
gospodarczych).

Informacg o zobowizaniach warunkowych ujawniagsiv czs$ci opisowej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w nocie nr 24.

Mozliwe wptywy zawieragce korzyci ekonomiczne dla Grupy, ktore nie spelpiggszcze
kryteriow ugcia jako aktywa, stanowiaktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje¢siv bilansie.
Informacg o aktywach warunkowych ujawniegesi dodatkowych notach objaiajacych.

Rozliczenia midzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozéaia médzyokresowe” optacone z goéry
koszty dotycace przysztych okresOw sprawozdawczych, w tym przesieystkim czynsze najmu.

W pozycji ,Rozliczér migdzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezagate g
przychody przysztych okresow, w tym rowaigodki pienktzne otrzymane na sfinansowasiedkéw
trwatych, ktére rozliczane as zgodnie z MSR 20 ,Dotacje gdowe”. Bierne rozliczenia
migdzyokresowe kosztow wykazywane @ ramach ,Zobowjzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowzan”.

Dotacje ujmowaneaswytacznie wowczas, gdy istnieje wystarceag pewnét, ze Grupa spetni
warunki zwgzane z damndotach orazze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotycaca danej pozycji kosztowej jest uymowana jako phgtw sposéb wspoétmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu karepe/da.

Dotacja finansujca skfadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w radtwizyskéw i strat jako
przychdéd na przestrzeni okreséw proporcjonalnieodpisow amortyzacyjnych dokonywanych od
tego skftadnika aktywow. Grupa Kapitatowa dla celgrezentacji w skonsolidowanym bilansie nie
odejmuje dotacji od wartoi bilansowej aktywow, lecz wykazuje dotacje jakayghody przysztych
okres6w w pozycji ,Rozliczenia rgiizyokresowe”.

Przychody ze sprzeda

Przychody ze sprzeé ujmowane g w wartcci godziwej zaptat otrzymanych lub natgch
I reprezentyj naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramaormalnej dziatalniei
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatefowdrdw i ustug oraz inne podatki zwane ze
sprzedaa (podatek akcyzowy). Przychodya sujmowane w takiej wysokoi, w jakiej jest
prawdopodobneze Grupa uzyska korzgi ekonomiczne zwizane z dagtransakcj oraz gdy kwat
przychoddéw mena wycentd w wiarygodny sposab.
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Sprzedatowardw i produktow

Przychody ze sprzeda towaréw i produktéw ujmowaneasjezeli spetnione zostaty nagtujace
warunki:
= Grupa przekazata nabywcy znace ryzyko i korzyci wynikajace z praw wiasrizi do daébr.
Warunek uznaje siza spetniony z chwdlbezspornego dostarczenia towarow lub produktow
do odbiorcy.
= kwoteg przychodow mena wycené w wiarygodny sposob.
= stnieje prawdopodobistwo,ze Grupa uzyska korzgi ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= Kkoszty poniesione oraz te, ktére zogtaoniesione w zwizku z transakaj, mazna wycené w
wiarygodny sposaéb.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowang ssikcesywnie w migrich narastania zgodnie z mesod
efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy
lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjneasujmowane w rachunku zyskow i strat zgodnie z zasaspbotmierndci
przychoddw i kosztéw. Grupa prezentuje w skonsaligoym sprawozdaniu finansowym koszty
wedlug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Na obowazkowe obcizenia wyniku finansowego skltadsgie: podatek dochodowy hiecy oraz
odroczony, ktory nie zostatgty w innych dochodach catkowitych lub bezpednio w kapitale.

Biezace obcazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikdagkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (Stratalatkowa réni sie od ksegowego zysku
(straty) brutto w zwjzku z czasowym przeswgiem przychodéw podleggych opodatkowaniu i
kosztow stanowicych koszty uzyskania przychodéw do innych okresdaz wyhczeniem pozycji
kosztow i przychodow, ktére nigdy nieda podlegaly opodatkowaniu. Olgenia podatkowe as
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obgaijace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany meidoilansovs jako podatek podlegaly zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziéci na r@&nicach pomidzy wartgciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw a
odpowiadaicymi im wartégciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia dsmtawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od w€efisdodatnich rénic przegciowych
podlegajcych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywow tulty podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokoi, w jakiej jest prawdopodobnee kedzie mana pomniejsz§ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemngnide przejciowe. Nie ujmuje si aktywow ani rezerwy, jdi
réznica przejciowa wynika z poctkowego ugcia skltadnika aktywéw lub zobowdan w transakcji,
ktéra nie jest pakzeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czagigvyshpienia nie ma
wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik kgowy. Nie ujmuje s rezerwy na podatek
odroczony od wartei firmy, ktora nie podlega amortyzacji na grungieepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przyyaiu stawek podatkowych, ktéresdn obowihzywad

w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizoavéub rezerwa rozliczona, przyjmajza
podstaw przepisy prawne obowzujace na dzi#é bilansowy.

Wartas¢ skltadnika aktywow z tytutu podatku odroczonegolegd analizie na kaly dzier bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski padet nie kda wystarczajce dla realizaciji
sktadnika aktywow lub jego ezci nastpuje jego odpis.
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XIV. Wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skosolidowanego bilansu, rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw piengznych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danyc finansowych, przeliczonych na
EURO, ze wskazaniem zasad przgiych do tego przeliczenia.

Srednie kursy wymiany ztotego

W okresie objtym sprawozdaniendrédrocznym finansowym notowanigednich kursow wymiany
PLN w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy BRolkki, przedstawialy sinastpujaco:

Okres biezacy Okres poréwnawczy

31.12.2011 31.12.2010

Kurs obowizujacy na
ostatni dzié okresu 4,4168 3,9603
Kurs sredni, obliczony jako
srednia arytmetyczna
kurséw obowazujacych na
ostatni dzié kazdego

miesica w danym okresie 4,1401 4,0044
Najwyzszy kurs w okresie 4.5642 41770

Tabela 241/A/NBP/2011] Tabela 88/A/NBP/201
Najnizszy kurs w okresie 3,8403 3,8356

Tabela 7/A/NBP/2011 Tabela 66/A.NBP/201(
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i ,strathunku przeptywéw pieginych w

przeliczeniu na EUR.

WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

od 01.01 do| od 01.01 do| od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011| 31.12.2010| 31.12.2011 31.12.2010
(PLN) (PLN) (EURO) (EURO)
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedwn 664 205 550 697 160 432 137 523
Zysk (strata) z dziatalrsci operacyjnej 12 314 14 095 2974 3519
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (902) 5968 (218) 1490
Zysk (strata) netto (2 869) 3025 (693) 755
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom (2 654) 3093 (641) 772
podmiotu dominujcego
Zysk na akaj (PLN) (0,112) 0,13 (0,03) 0,03
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1401 4,0044
Rachunek przepltywow piegdnych
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej 24 59 23083 5940 5764
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej (7 480 -2 700 (12 807) -674
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi finansowe; (16 930 -21 217 (4 089) -5 298
Zmiana netto stanusrodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow +182 -834 +44 -208
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1401 4,0044
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Aktywa 501 319 467 696 113 503 118 096
Zobowigzania dtugoterminowe 118 261 109 537 26 775 27 659
Zobowigzania krotkoterminowe 259522 231 746 58 758 58 517
Kapitat wkasny 123 536 126 413 27 970 31920
Kaplte}l wlasny przypadagy akcjonariuszom jednostki 121 301 123 954 27 464 31299
dominupcej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4168 3,9603

Rusiec, 30 kwietnia 2012 r.

27



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WEDLUG MSSF

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 31.12.2011 |

31.12.2010v tys. 7}

nota Stan na Stan na
2011.12.31 | 2010.12.31
AKTYWA
I. AKTYWA TRWALE 216 752 225 827
Warta¢ firmy 2 1848 1848
Wartgci niematerialne i prawne 3 7 058 7 574
Rzeczowe aktywa trwate 4 200 816 208 117
Nieruchoméci inwestycyjne 6 148
Inwestycje w jednostkach zafe/ch
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 7 97 165
Pochodne instrumenty finansowe 7|
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe ] 10 0|1
Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 17 54 74
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 6716 8 034
Il. AKTYWA OBROTOWE 284 567 241 874
Zapasy 9 129 558 109 895
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nat#ci 10 151 046 126 970
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 411 64
Pazyczki 7 360
Pochodne instrumenty finansowe 7| 113 109
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe T P66 1450
Krétkoterminowe rozliczenia milzyokresowe 17 124 1281
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 11 192 1745
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczdoesprzeday 12
AKTYWA RAZEM 501 319 467 696
PASYWA
I. KAPITAL WEASNY 123 536 126 413
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 121 301 123 954
Kapitat podstawowy 13 23 167 23 167
Akcje wlasne
Kapitat ze sprzeds akcji powyej ich wart@ci nominalnej 56 494 56 496
Pozostale kapitaty
Zysk (strata ) z lat ubiegtych 44 292 41 198
Zysk (strata) netto -2 654 3093
Udzialy niedajpce kontroli 2235 2 459
Il. ZOBOWI AZANIA 377 783 341 283
Zobowigzania dlugoterminowe 118 261 109 537
Diugoterminowe kredyty i pyczki, inne instrumenty diune 7.4 60 285 49 254
Leasing finansowy 5 5035 6 808
Pochodne instrumenty finansowe 7
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 8 11728 11 47%
Zobowizania i rezerwy z tytutdwiadcze pracowniczych 14 1623 1716
Pozostale rezerwy dtugoterminowe 15
Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe 17 39 590 40 284
Zobowigzania krotkoterminowe 259 522 231 746
Krétkoterminowe kredyty i pgyczki 7.4 79 872 95 924
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Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zohpaviia | 16 162 391 119 317
Zobowizania z tytutu bigacego podatku dochodowego 20 372
Leasing finansowy 5 2 580 3058
Pochodne instrumenty finansowe 1 36
Zobowizania i rezerwy z tytutdwiadcze pracowniczych 14 8773 6 514
Pozostale rezerwy krétkoterminowe 15 196 Q b0
Krétkoterminowe rozliczenia milzyokresowe 17 4 254 5 066
Zobowizania zwgzane z aktywami trwatymi
zakwalifikowanymi jako przeznaczone do sprzgda
PASYWA RAZEM 501 319 467 69
& Stan na Stan na
WARTO SC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE (w z}) 2011.12.31 2010.12.31
Wartg¢ ksiggowa 121 301 123 954
Liczba akcji 23 166 700 23 166 70D
Warta¢ ksiggowa na jedmakci (w zi) 524 5.35

Rusiec, 30 kwietnia 2012 r.
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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW __ ZA OKRES

OD 01.01.2011 R. DO 31.12.2011 Ry fys. 7}

Okres Okres
WARIANT KALKULACYJINY nota | od2011.01.01 | od 2010.01.01
do 2011.12.31 | do 2010.12.31
Przychody ze sprzeday 664 205 550 697
Przychody ze sprzegiaproduktow i ustug 525 27V 439 738
Przychody ze sprzegiatowardéw i materiatow 138 928 110 9%9
Koszt wlasny sprzeday (koszt sprzedanych produktow,
ustug, towardw i materiatow) 558 357 447 298
Koszt sprzedanych produktow i ustug 18 433 061 348 751
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 18 126 29 98 547
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 105 848 103 394
Koszty sprzedsy 18 63 737 57 859
Koszty og6lnego zagdu 18 35 759 33 251
Zysk (strata) ze sprzeday 6 352 12 289
Pozostate przychody operacyjne 18 16 818 12|646
Pozostate koszty operacyjne 1§ 11 (098 10[840
Zysk (strata) ze sprzeglpjednostek zalmych (+/-) + 742
Zysk (strata) z dzialalngci operacyjnej 12 314 14 095
Przychody finansowe 19 2631 3196
Koszty finansowe 19 15 847 11 323
Udzial w zysku (stracie) jednostek wycenianycletooh
praw wiasnéci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 902 5 968
Podatek dochodowy 20 1967 2 943
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej -2 869 3025
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalfw zaniechanej
Zysk (strata) netto -2 869 3025
- w tym zysk (strata) netto udzialowcow niemajcych
kontroli -215 -68
- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy -2 654 3093
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedyg 0 0
Instrumenty zabezpieczae przeptywyrodkow piengznych 0 0
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziadgjch za granig 0 0
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowegaese
jednostek zagranicznych 0 0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek aryi@anych metogl
praw wtasnéci 0 0
Podatek dochodowy dotygzy sktadnikéw innych catkowitych
dochoddéw 0 0
Inne catkowite dochody netto - 2 869 3025
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY - 2869 3025
Zysk ogdlem przypadapcy na
- akcjonariuszy jednostki domiriygiej -2 654 3093
- udziaty niedajce kontroli -215 -68
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t aczne catkowite dochody przypadajce na

- akcjonariuszy jednostki domirugej

-2 654

3 093

- udziaty niedajce kontroli

-215

-68

ZYSK (STRATA) NA JEDN A AKCJE (W Zt)

nota

Okres
od 2011.01.01
do 2011.12.31

Okres
od 2010.01.01
do 2010.12.31

Zysk (strata) netto przypadapcy na akcjonariusza

Sredniowaona liczba akcji 23166 700 23166 7P0
— podstawowy z zysku (straty) za okres (w zt) -0,11 0,13
-0,11 0,18

— podstawowy z zysku (straty) z dziatdltidkontynuowanej

W Grupie Kapitatowej PAMAPOL nie ma miejsca rozwaalrie akciji.

Rusiec, 30 kwietnia 2012 r.
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W OKRESIE OD 01.01.2011 R. DO 31.12.2011 Rv(ys. 7}

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat przypadaj acy na udziatowcdw jednostki dominujcej

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy
akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

Roéznice
kursowe
z
przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
niedajace
kontroli

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na pocatek okresu sprawozdawczego 01.01.2011 1.

231

I~

o

7 555

44 291

123 954

2499

126 413

Korekta btdu podstawowego

Zmiany zasad (polityki) rachunkowa

Saldo po zmianach

23 167

56 496

44 29

il

123 9%4

2 459

126 413

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczymd 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Emisja akgcji

Emisja akcji w zwizku z realizagj opcji (program ptatnii
akcjami)

Wycena opcji (program ptatda akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej
mniejszd@cia

transakcje

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wvtacielami

Zysk netto za okres sprawozdawczy od 01.01.20da r.
31.12.2011 r.

-2 654

-2 654

D

-2 869

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 320P1 r.

Podatek dochodowy odnesx sk do sktadnikow innych
dochodéw catkowitych

Razem catkowite dochody

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
przeszacowanycérodkéw trwatych)

(sprze

23 167

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2011

56 496

41 63

B

121 3(

22

123 536

Rusiec, 30 kwietnia 2012 r.



SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITA

LE WEASNYM

W OKRESIE OD 01.01.2010 R. DO 31.12.2010 Rwvtys. 7}

WYSZCZEGOLNIENIE

Kapitat przypadaj acy na udziatowcdw jednostki dominujcej

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy
akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

Réznice
kursowe
Z przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udziaty
niedajace
kontroli

Kapitat
wiasny
razem

Saldo na pocatek okresu sprawozdawczego 01.01.2010 T.

231

67 555

41 565

121 228

2 544

123 772

Korekta btdu podstawowego

-369

-369

-369

Zmiany zasad (polityki) rachunkowa

Saldo po zmianach

23 167

56 496

4119

120 8%9

2 544

123 403

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym

d 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Emisja akgcji

Emisja akcji w zwizku z realizagj opcji (program ptatnii
akcjami)

Wycena opcji (program ptatéa akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej
mniejszd@cia

transakcje

-17

-15

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wvstacielami

Zysk netto za okres sprawozdawczy od 01.01.20d0 r.
31.12.2010rr.

3093

3 093

3025

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 32010 r.

Podatek dochodowy odnaesx sk do skladnikéw innych
dochodow catkowitych

Razem catkowite dochody

3093

3 093

-68

3025

Przeniesienie do zyskéw  zatrzymanych
przeszacowanycérodkéw trwatych)

(sprze

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.20310

23 167

56 496

44 29

L

123 9%4

2 459

126 413

Rusiec, 30 kwietnia 2012 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH od

01.01.2011 r. do

31.12.2011 r. (w tys. z})

okres okres
od 2011.01.01 od 2010.01.01
do 2011.12.31 do 2010.12.31
Przeptywysrodkow piengznych z dzialalnéci operacyjnej
(metoda psrednia)
Zysk netto przed opodatkowaniem -902 5 968
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizage rzeczowe aktywa trwate 18 372 18 771
Amortyzacja i odpisy aktualizage wartdci niematerialne | 307 365
prawne
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei firmy
Zysk (strata) na sprzegianiefinansowych aktywow trwatych 2031 -1 010
Zmiana wartéci godziwej nieruchomii inwestycyjnych
Zysk (strata) na sprzezimaktywow finansowych -604 -264
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei aktywow finansowych 46( -1213
Zmiany wartdci godziwej aktywéw (zobowkan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskoéw i strat 2 -263
Przychody i koszty z tytutu odsetek oraz dywidend 0 865 9 600
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzysehny
Odpis ujemnej warkei firmy
Zyski (starty) kursowe 157 134
Inne korekty -71 -10
Korekty razem 27 457 27 200
Zmiana stanu zapasow -20 060 -9 314
Zmiana stanu nakaosci -25 793 -21 315
Zmiana stanu zobowzan 50 038 26 571
Zmiana stanu rezerw i rozliczeniedzyokresowych -5 084 -4 317
Inne korekty
Zmiany w kapitale obrotowym -899 -8 375
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw finanggch -6 -1 503
Zaptacone odsetki z dziatalim operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -1 058 -207
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 24 592 23 083
Przeptywysrodkdw piengznych z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie jednostki zalmej pomniejszone o praye srodki
pienizne -8 -15
Inne wplywy z aktywow finansowych
Wplywy ze sprzeday jednostek zalaych -113*
Wydatki na nabycie warfgi niematerialnych -1101 -2 995
Whplywy ze sprzedey wartcci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 400 -11 007
Whplywy ze sprzedgy rzeczowych aktywow trwatych 1388 1768
Wydatki na nabycie nieruchorf inwestycyjnych -2200
Whplywy ze sprzedey nieruchoméci inwestycyjnych
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -1 436
Wplywy ze sprzeday pozostatych aktywéw finansowych 623 2972
Udzielone payczki -50
Otrzymane splaty udzielonych pmzek 568 18
Wplywy z otrzymanych dotacji gplowych 3 807 7 883
Odsetki otrzymane 23 106
Otrzymane dywidendy 3 6
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalnéci
inwestycyjnej -7 480 -2 700
Przeptywysrodkéw piengznych z dzialalnéci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wlasnych
Wplywy z tytutu emisji weksli 7 250
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Wykup weksli -1 750 -6 900
Otrzymane kredyty i pryczki 62 114 58 531
Splaty kredytow i pgyczek -64 735 -64 994
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego -2 394 -3 645
Odsetki zaptacone -10 165 -9 330
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejgaowym

Inne wydatki finansowe -2 129
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej -16 930 -21 217
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanérodkow

pienigznych i ekwiwalentéwsrodkéw pienieznych +182 -834
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na pocatek okresu 1746 2 58(
Zmiana standgrodkéw piengznych i ich ekwiwalentow z tytutu

réznic kursowych -3 -10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1925% 1746

* Ujemna kwota we wplywach ze sprzegigednostek zataych stanowkrodki pienezne sprzedanej

jednostki zalenej na dzié sprzeday.

W pozycji tej nie wykazano wptywu ze sprzegaponiewa kwota nalenosci podlegata kompensacie

Z zobowizaniami wobec kupagego spotk zalezna.

Rusiec, 30 kwietnia 2012 r.
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Noty objasniajace do skonsolidowanego bilansu

1. Przejcia oraz sprzeda jednostek zalénych

W roku 2011 spoétka dominaga dokonala kolejnego nabycia 0,0232 % instrumentéw
kapitatowych Warmiskich Zaktadéw Przetwérstwa Owocowo - Warzywnego siedzila w
Kwidzynie. taczny koszt pajczenia wyniést8.219,00 zt i obejmowal cennabycia wraz z
dodatkowymi kosztami bezpednio zwazanymi z paoiczeniem, ktOre zaprezentowano pi
Alokacja kosztu paiczenia na poszczegOlne pozycje aktywdw oraz zolxawiprzegtej spotki
zostata zakaczona w 2011 roku.

Rozliczenie nabycia:

Cena nabycia instrumentow finansowych 8.219,00 zt
Udziat w aktywach netto 8.945,46 zt
Ujemna wartéc firmy (zyski zatrzymane) - 726,46 zt

W biezacym okresie sprawozdawczym Jednostka domoaujnie nabywata nowych jednostek
gospodarczych. Jednak w dniu 27 wirda 2011 r. (data rejestracji vidzie) nasipito polaczenie z
jednostly zalezna NATURIS Sp. z 0.0., w ktérej jednostka domiseg posiadata 100 % udziatow.

Z uwagi na faktze jednostka dominaga poprzez NATURIS Sp. z 0.0. posiadatarpdnio 74,9 %
udziatow w spotce zamme] WZPOW Sp. z 0.0. w Kwidzynie w momencie gozienia stata i
bezpdrednim udziatowcem WZPOW i w ten sposob posiadé®3, bezpérednich udziatéw.

Fakt pohczenia nie ma wplywu na postaprawozdania skonsolidowanego.
Polczenie w sprawozdaniu jednostkowym Jednostki doratey zostalo dokonane metpéiczenia

udziatéw i miato wplyw na zwkszenie kapitatow wilasnych spotki w kwocie 210 tyks(ujete w
pozycji Zyski z lat ubiegtych).

Dodatkowo w roku bizacym spétka Dominujca dokonata podniesienia kapitatu podstawowego
spotki ZPOW Zgbice Sp. z 0.0. 0 kwet11.138.000,00 zt, co spowodowata gkgzenie ildci
udziatbw w spoétce zalmej 0 22.276 sztuk.

Sprzeda jednostek zalmych

W dniu 28 czerwca 2011 Spoétka Domigeg dokonata zbycia na rzecz WIELTON S.A. wszystkich
posiadanych przez emitenta udzialéw w podmiociezagin Pamapol - Logistic Sp. z o.0.

Emitent przeniost na rzecz WIELTON S.A. wiasaic2.100 udziatéw Pamapol-Logistic stangeyich
100% kapitatu zaktadowego i dajch 100 glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej ldpzd czm
cerg 1.830.000,00 zt. Zysk zrealizowany na tej trangakcsprawozdaniu skonsolidowanym stanowi
wartas¢ 741.381,00 zi.

Ponizsza tabela przedstawia dane bilansowe sprzedaimgjgtki zalenej na dzié sprzeday:

36



Tabela nr 1
SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALE ZNYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2011 ROKU

Aktywa netto na moment sprzega

Aktywa

Wartdici niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate 978
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 125
Zapasy 66
Naleznaosci i pozyczki 2013
Pozostate aktywa 142
Srodki pienkzne 113
Aktywa razem 3437

Zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy 67
Kredyty, payczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2284
Pozostate zobowzania

Zobowigzania razem 2 351
Warto$é aktywdw netto 1086
Przychody ze sprzedazrealizowane wirodkach pieniznych o*
Srodki pienkzne zbyte wraz z jednostizalezna 113
Whplywy netto ze sprzeday jednostek zalgénych (113)

* Nie wykazano przychodow ze sprzegazrealizowanych w przeptywach finansowych, poniewa
naleznosé z tytutu sprzeday kompensowana byta z zobamaniami wobec jednostki kupige;.

2.Wartos¢ firmy

Tabela nr 2
WARTO $C FIRMY
31.12.2011 31.12.2010
Mitmar Sp. z o.0. 1673 1673
Huta Szkta Stawno Sp . z 0.0. 175 175
Razem wartasé firmy 1848 1848
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3. Wartosci niematerialne

Wartdéci niematerialne iytkowane przez Grupobejmua znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowakoenputerowe, wytworzone we wiasnym
zakresie prace rozwojowe oraz pozostate wsartniematerialne. Wartgi niematerialne, ktore nie zostaty do dnia bilamsgo oddane dozytkowania
prezentowaneasw pozycji ,Wartdgci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Tabelanr 3
WARTO SCI NIEMATERIALNE
. Patenty Oprogramowani Koszty Pozos’ta}le niega?tretﬁ?:llne W
TR ERERTE i licencje komputerowe prac . wartosq trakcie R
rozwojowych | niematerialne wytwarzania

Stan na 31.12.2011
Wartas¢ bilansowa brutto 5182 2 1164 1980 901 9 229
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing (1072 (2) (899) (198) (2171)
Warto$é bilansowa netto 4110 0 265 1782 901 7 058
Stan na 31.12.2010
Wartai¢ bilansowa brutto 2083 1208 1980 4281 9 552
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizg (861) (919) (198) (1 978)
Warto ¢ bilansowa netto 1222 289 1782 4281 7574
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Tabela nr 4
ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ WARTO SCI NIEMATERIALNYCH

Wartcici
n n Koszty Pozostate . .
Wyszezegoiene
! P rozwojowych | niematerialne .
wytwarzania

za okres 0od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartci¢ bilansowa netto na d#ie91.01.2011 roku 1222 289 1782 4281 7574
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 3099 2 70 (3 099) 72
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (15) (15)
Inne zmiany ( reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - (266) (266)
Amortyzacia () (211) @ (99) - - - (307)
Warto$¢ bilansowa netto na dzié 31.12.2011 roku 4110 ) 265 j 1782 901 7058
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Wartas¢ bilansowa netto na dzi€1.01.2010 roku 1478 358 1782 15 3633
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 40 4 266 4 306
Amortyzacja (-) (256) - (109) (365)
Wartosé bilansowa netto na dzié 31.12.2010 roku 1222 - 289 - 1782 4281 7574
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Na pozycje wartai niematerialnych i prawnych sktadagic:

1. Know - how — wniesione do spétki w formie aportu

Wartcé¢ pocatkowa : 1.980 tys. zt

Dotychczasowe umorzeniectg w kskgach spoétki dominagej: 545 tys. zt
Korekta umorzenia za lata 2004-2006 — 347 tys. zt

Wartcs¢ wykazywana w bilansie skonsolidowanym: 1.782,60 gy

2. Znaki towarowe

Wartaé¢ pocatkowa : 5182 tys. zt
Umorzenie: 782 tys. zt
Odpis aktualizujcy: 287 tys. zt
Wartas¢ bilansowa :  4.110 tys. zt

Odpis aktualizujcy zostat utworzony w roku 2005.

3. Oprogramowanie komputerow:
Wartcé¢ pocatkowa : 1.164 tys. zt
Umorzenie: 899 tys. zi
Wartaé¢ bilansowa: 265 tys. zt

Amortyzacja wartéci niematerialnych zostatagi@ w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w
nastpujacych pozycjach:

Tabela nr 5
AMORTYZACJA WARTO SCI NIEMATERIALNYCH
od 01.01 do 31.12.2011 od 01.01 do 31.12.2010
Koszt wlasny sprzedg 13
Koszty ogélnego zagru 281 359
Koszty sprzeday 13 6
Amortyzacja wartosci niematerialnych razem 307 365

Na dziex bilansowyzadna z wart&ci niematerialnych i prawnych nie stanowita zabezpenia
zobownzan Grupy.
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4. Rzeczowe aktywa trwate

Tabelanr 6
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
‘ Pozostate RATATT
Budynki i Maszyny Srodki . . aktywa trwate w
Grunty . . srodki . Razem
budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate .
wytwarzania
Stan na 31.12.2011
Wartas¢ bilansowa brutto 15089 125 448 142 697, 25003 10948 13839 333 024
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing - (29 213) (82 081) (14 726) (6 100) (88) (132 208)
15 089 96 235 60 616 10 277 4848 13 751 200 816
Stan na 31.12.2010
Wartas¢ bilansowa brutto 14 948 124 461 139 358 31934 10 396 10938 332 035
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualimg - (26 796) (74 331) (17 395) (5 396) - (123 918)
Wartads¢ bilansowa netto 14 948 97 665 65 027 14 539 5 000 10938 208 117
Tabelanr 7
ZMIANA WARTO S$CI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
. ‘ . Pozostate Rzeczowe aktywg
Wyszczegolnienie Grunty l?)lfj?j):)l:/tllel i ma?gg%a tr::;dlg ru srodki trwate w trakcie Razem
“ P trwate wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Wartas¢ bilansowa netto na dzi€1.01.2011 roku 14 948 97 665 65 027 14 539 5 000 10 938 208 117
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 156 2021 6 502 686 683 2901 12 949
Sprzeda spoiki zalenej (15) (966) (981)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (154) (505) (150) (809)
Amortyzacja (-) (3 297) (10 408) (3832) (835) (18 372)
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei (88) (88)
Warto$¢ bilansowa netto na dzié 31.12.2011 roku 15 089 96 235 60 616 10 277 4848 13 751 200 816
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za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Wartas¢ bilansowa netto na dzi@1.01.2010 roku 14 928 100 242 66 113 15 740 5082 8 150 210 255
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 20 867 10 141 3761 735 2798 18 322
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 3) (1471) (186) (14) (1 674)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - (58) 3581 (15) 3508
Amortyzacja (-) (3 441) (9 751) (4 776) (803) (18 771)
Inne - - (5) (10) (15)
Warto$¢ bilansowa netto na dzié 31.12.2010 roku 14 948 97 665 65 027 14 539 5 000 10938 208 117
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Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych zostalactaj w nastpujacych pozycjach
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat:

Tabela nr 8 )
AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Koszt wlasny sprzedg 13757 14 438
Koszty ogblnego zagru 2138 2110
Koszty sprzeday 2 460 2204
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywéw 17 19
Razem amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 18 ¥ 18 771

W roku 2011 Spétki nalece do Grupy Kapitalowej dokonywaty odpisu wacicgsrodkow trwatych
w wysokaci 88 tys. PLN.

Otrzymana w 2011 roku kwota odszkodawezyskanych od stron trzecich z tytutu utraty wesidub
utracenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych wysta640 tys. PLN (Rok 2010: 367 tys. PLN)

| zostata ujta w ,Pozostatych przychodach operacyjnych” skadsséanego rachunku zyskéw

i strat.

Informacja na temat rzeczowych aktywéw trwatychnetgiacych zabezpieczenie sptaty zobena
zostata zawarta w punkcie dotycygm kredytow, tj. 7.5.

5. Aktywa w leasingu

5.1. Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorcaytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umowsitegu
finansowego. Wartg bilansowa aktywéw dracych przedmiotem umow leasingu finansowego
przedstawia ginastpujaco:
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Tabelanr 9

WARTO SC BILANSOWA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W LEASINGU F INANSOWYM
. . . Pozostate Rzeczowe
Grunty Budynki i . Maszyny Srodki srodki aktywa tr\_/vale w Razem
budowle i urzadzenia transportu trakcie
e wytwarzania
Stan na 31.12.2011
Wartci¢ bilansowa brutto - 9 286 5972 - - 15 258
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing - (3762) (2 524) - - (6 286)
Warto ¢ bilansowa netto - 5524 3 448 - - 8 972
Stan na 31.12.2010
Wartas¢ bilansowa brutto - 7 206 12 263 1439 - 20908
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualing - (2 897) (6 452) (882) - (10 231)
Warto ¢ bilansowa netto - 4 309 5811 557 - 10 677
Pozostajce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingoveellwg stanu na dziebilansowy wynosz
Tabela nr 10
ZOBOWI AZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO
Optaty z tytutu umow leasingu finansowego ptatneknesie:
do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat razem
Stan na 31.12.2011
Wartas¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 2 580| 5 035| - | 7 615
Stan na 31.12.2010
Wartas¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 3 058| 6 808| - | 9 866
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Tabela nr 11

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH (LEASING) WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZO WANEGO KOSZTU

Leasingobiorca Waluta Termin wymagalnéci Zobowizanie
krétkoterminowe dlugoterminowe
Stan na 31.12.2011

PAMAPOL S.A. Umowy leasingu do 3 lat PLN 20.12.2014 584 918
Umowy leasingu powsej 3 lat PLN 20.06.201p 378 1743
WZPOW Umowy leasingu do 3 lat PLN/JPY/EUR 20.12.2014 509 508
Umowy leasingu powsej 3 lat PLN 11.10.201H 215 595

ZPOW Umowy leasingu do 3 lat PLN 01.04.2012 6
Umowy leasingu powsej 3 lat PLN 25.05.201p 35 139
MITMAR Umowy leasingu powsgej 3 lat PLN 13.11.2016 16 77
CENOS Umowy leasingu do 3 lat PLN 05.05.2014 117 170
PAMAPOL DYSTRYBUCJA Umowy leasingu do 3 lat PLN 30.12.2013 720 885
OGOLEM 2 580 5035
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Najistotniejsze umowy leasingu finansowego, 0 waitoniesptaconego na dZie bilansowy
zobowhnzania w kwocie wyszej niz 200 tys. zt zostaly zawarte w pesiej tabeli.

Tabela nr 12
OPIS ZNACZACYCH UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Leasingobiorca

Umowa z BFL . Przedmiot umowy: Linia do produkcjirkey dla zwierat.
Wartos¢ pocatkowa linii : 1.876.300 zt; wart@ pozostata do zaptaty:1.551.084,82;
umowa zawarta na czas od 10.05.2011 r. do 30.06.2Gdprocentowanie:zmienna
PAMAPOL S.A. stopa procentowa-podstawa ustalenia WIBOR 1M ; zsibezenie: zastay
rejestrowy na przedmiocie leasingu, depozyt gwajjagc

Umowa z SG Equipment Finance Przedmiot umowy: sfisgjczna linia
nastrzyku,2 masownice pndiowe, wywrotnica wozkoéw, warfé pocatkowa
PAMAPOL S.A. umowy : 1.400.000,00; waré pozostata do sptaty:739.788,08 zt; zawarta nasgkre
od 08.08.08 do 15.08.2015; oprocentowanie: zmiestopa procentowa -podstaya
ustalenia WIBOR 1M; zabezpieczenie: weksel in blanco

Umowa z SG Equipment Finance. Przedmiot umowy mmasiyurzdzenia (12
sztuk). Warté¢ pocztkowa umowy:433.000,00 zi. Wakb pozostata d
PAMAPOL S.A. sptaty:228.805,42zt, zawarta na 0kres08.08.08-265)8 zmienna stop
procentowa-podstawa ustalenia WIBOR 1M; zabezpieazeareéksle in blanco

D

Umowa leasingu SORTEX/GD/74360/2008 zawarta z BREihga8p. z 0.0. W
WZPOW Warszawie na okres od XII/2008 do XII/2014 na nzavk: ISHIDA, pakowaczka
BOSCH; warté¢ przedmiotu leasingu 228.000 EUR; saldo zoha#i493.643,91
zt.

Umowa leasingu SORTEX/GD68854/2008 zawarta z BRE hgaSp. z 0.0. W
WzZPOW Warszawie na okres od X/2008 do X/2015 na sortowofyczny; warté¢
przedmiotu leasingu 200.000 EUR; saldo zohawafi 388.167,44 zi.

Umowa leasingu Nr 30997 zawarta z SG Equipment krasood XI/2010

WzZPOW X1/2014 na 5 wozki elektryczne HANGCHA; wastoprzedmiotu leasingu 294.225
PLN; saldo zobowizaa 200.300,56 zi.
PAMAPOL DYSTRYBUCJA Umowa leasingu 2010/10/0494 Banie- wartG¢ pocztkowa 798 256,03 zi,

zakup 29 szt aut osob. Fiat panda po 27 526,07.zksmowa zawarta na okres
11.2010-10.2013r saldo niesptaconych zohaewi 545.135,33 zt

PAMAPOL DYSTRYBUCJA Umowa 2010/10/0151 Bankowy - wdttpoczitkowa 302 786,77zt zakup 11
szt. aut osob. Fiat panda po 27 526,07zl/szt., tareawarta na okres 11.2010-
10.2013r saldo niesptaconych zobamen 207.546,4624

PAMAPOL DYSTRYBUCJA Umowa 2010/10/0149 Bankowy - wéttpoczitkowa 495 469,26z, zakup 18 gzt
aut osob. Fiat panda po 27 526,07z#/szt., umowazavwa okres 11.2010-10.2013r
saldo niesptaconych zobayzen 338.602,71zt

um.27019 SG - warkd pocatkowa 458 781,77z, zakup 17 szt aut osob. Fiatlpan
PAMAPOL DYSTRYBUCJA po 28 407,54z/szt, umowa zawarta na okres 1.201@013r saldo niesptaconych
zobowirzah 246.509,39zt

W okresie olijtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym négouadnych kosztéw z tytutu
warunkowych optat leasingowych oraz nie wgpsfia optaty subleasingowe, ponieivaaktywa
uzytkowane g wytacznie przez Grup

5.2.Leasing operacyjny

Grupa Kapitatowa nie aytkuje zadnych srodkow trwalych na podstawie umow leasingu
operacyjnego.
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6.Nieruchomasci inwestycyjne.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada jedmieruchom&¢ gruntows zaklasyfikowan jako
nieruchomé¢ inwestycyjna, ktdy przegta od dhinika tytutem rozliczenia diugu .

Tabela nr 13
NIERUCHOMO SCI INWESTYCYJNE (MODEL WARTO SCI GODZIWEJ)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010

Wartai¢ bilansowa na poatrek okresu 0
Nabycie przez patzenie jednostek gospodarczych
Nabycie nieruchomi 148
Aktywowanie pé&niejszych naktadow
Sprzeda spotki zalenej (-)

Zbycie nieruchomgi (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itpJ- + - -
Przeszacowanie do waftd godziwej (+/-) - -
Rd&znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - -

Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 148 -
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7.Aktywa oraz zobownzania finansowe
7.1. Kategorie aktywoOw oraz zobawen finansowych

Wartas¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowalhyiamsie odnosi gido nas¢pujacych kategorii instrumentéw finansowych oktoaych
w MSR 39:

1 — payczki i nalenoici (PiN) 5 - aktywa finansowe dagine do sprzeds (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w waxtbgodziwej przez rachunek zyskoéw i strat

przeznaczone do obrotu (AWG-O) 6 - instrumenty pochodne zabezpiegzaj(IPZ)

3 - aktywa finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez rachunek zyskéw i strat

wyznaczone przy pogikowym ukciu do wyceny w wartxi godziwej (AWG-W) 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagamdglUTw)

Tabela nr 14
AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENT  OW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
PiN AWG-O | AWG-W wtw [ ADS | Pz Poza MSR39

Stan na 31.12.2011
Aktywa trwale:
Naleznosci i pozyczki 97 - - - - - - 97
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - - 10 - - 10
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate nalaosci 134 180 - - - - - 16 866 151 046
Pazyczki - - - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 113 - - - - - 113
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 266 - - - - - 266
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1925 - - - - - - 1925
Kategoria aktywow finansowych razem 136 315 266 - - 10 - 16 866 153 457
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Stan na 31.12.2010

Aktywa trwale:
Naleznaosci i pozyczki 165 - - - - - - 165
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - - 10 - - 10
Aktywa obrotowe:
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate nalaosci 116 179 - - - - - 10 791 126 970
Pazyczki 360 - - - - - 360
Pochodne instrumenty finansowe - 109 - - - - - 109
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 1450 - - - - - 1450
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1745 - - - - - - 1745
Kategoria aktywow finansowych razem 118 449 1559 - - 10 - 10791 130 809

Wartaé¢ zobownzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym biksinosi s do nastpujacych kategorii instrumentéw finansowych odtoaych

w MSR 39:

strat - przeznaczone do obrotu (ZWG-O)

1 - zobowizania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez rachunek zyskow i

4 - instrumenty pochodne zabezpiegzaj(IPZ)

strat - wyznaczone przy pagkowym uiciu do wyceny w wartei godziwej (ZWG-W)

2 - zobowjzania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez rachunek zyskow i

5 - zobowjzania poza zakresem MSR 39 (Poza
MSR39)

3 - zobowizania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatkqZZK)
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Tabela nr 15

ZOBOWI AZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTO W FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2011
Zobowgzania diugoterminowe:
Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne - - 60 285 - 60 285
Leasing finansowy - - - 5035 5035
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Pozostate zobowzania - - - -
Zobowizania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowizania - - 160 407| 1984 162 391
Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne - - 79 872 - 79 872
Leasing finansowy - - 2580 2580
Pochodne instrumenty finansowe 36 - - - 36
Kategoria zobowhzan finansowych razem 36 - 300 564 9 599 310199
Stan na 31.12.2010
Zobowgzania dtugoterminowe:
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine - - 49 254 - 49 254
Leasing finansowy - - - 6 808 6 808
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Pozostate zobowzania - - - - -
Zobowizzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowizania - - 117 418 1894 119 312
Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne - - 95924 - 95 924
Leasing finansowy - - - 3058 3058
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Kategoria zobowhzan finansowych razem - 262 596 13 654 274 356
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7.2.Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celow prezentacji w skonsolidowanym lslanvyodebnia klag nalencsci i pozyczek
(MSSF 7.6). W cgci dtugoterminowej nabaaosci i pozyczki prezentowaneasw bilansie w jednej
pozycji. W czsci krétkoterminowej Grupa prezentuje nalesci z tytutu dostaw i ustug wraz z
pozostatymi nalenosciami oraz oddzielnie pyczki. Pozycje bilansu z klasy nafexci i pozyczek
przedstawia pounsza tabela. Ujawnienia odnase s¢ do nalenosci zamieszczoneasw nocie nr 10.

Tabela nr 16
NALE ZNOSCI | POZYCZKI
31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwale:
Naleznosci 97 4
Pazyczki - 161
Naleznasci i pozyczki diugoterminowe 97 165
Aktywa obrotowe:
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci 151 046 126 970
Pazyczki - 360
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 151 046 127 330
Naleznosci i pozyczki, w tym: 151 143 127 495
naleznasci (nota nr 12) 151 143 126 974
pozyczki (nota nr 9) - 521

Udzielone payczki wyceniane s wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem dyeto

efektywne] stopy procentowej. Wasto bilansowa p#yczek oprocentowanych zmiepnstop
uwazana jest za rozgne przyblienie wartéci godziwej.

Na dzieh 31.12.2011 Grupa nie posiadatazymrek udzielonych podmiotom zewtrenym.
Zmiana w stanie pgczek w stosunku do dnia 31.12.2010 r. zaprezemtawzstata w ponszej

tabeli.

Tabela nr 17
ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ PO ZYCZEK

od 01.01 do 31.12.2011

od 01.01 do 31.12.2010

Wartaosé brutto

Saldo na pocitek okresu

Polczenie jednostek gospodarczych

Kwota paryczek udzielonych w okresie

Odsetki naliczone efektyvarstop procentow
Sptata payczek wraz z odsetkami (-)

Sprzeda jednostek zalaych (-)

Inne zmiany (rénice kursowe netto z przeliczenia)

521

10
(531)

542

31
(52)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

521

Odpisy z tytutu utraty warti

Saldo na pocgek okresu

Odpisy ugte jako koszt w okresie

Odpisy odwrdcone gfe jako przychéd w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (rénice kursowe netto z przeliczenia)

Odpisy z tytutu utraty wartei na koniec okresu

Warto$¢é bilansowa na koniec okresu
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7.3. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by mininmalat ryzyko zmiany kurséw walut, w
ktorych realizowana jest e& transakcji sprzeds i zakupu.

Instrumenty pochodne, pomima bd strony ekonomicznej zabezpieaz&rupe przed ryzykiem
walutowym, nie stanowi formalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, wigzlwu z tym
traktowane s jako instrumenty przeznaczone do obrotu (instrugpnpochodne handlowe). Wszystkie
instrumenty pochodne wycenianey sv wartgci godziwej, ustalanej na podstawie danych
pochodacych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

Tabela nr 18
INSTRUMENTY POCHODNE

31.12.2011 31.12.2010

Aktywa trwale:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieazaj - -

Instrumenty pochodne dtugoterminowe - -

Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe 113 109
Instrumenty pochodne zabezpiearaj - -

Instrumenty pochodne krétkoterminowe 113 109

Aktywa - instrumenty pochodne 113 109

Zobowgzania diugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpiearaj - -

Instrumenty pochodne diugoterminowe - -

Zobowizania krétkoterminowe:

Instrumenty pochodne handlowe 36 -
Instrumenty pochodne zabezpiearaj - -
Instrumenty pochodne krétkoterminowe 36 -
Zobowigzania - instrumenty pochodne 36 -
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Instrumenty pochodne handlowe
Poszczegdlne klasy instrumentow pochodnych handibywyezentuje ponsza tabela:

Tabela nr 19
CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW POCHODNYCH HANDLOWYCH (RYZYKA )

i Wartas¢ bilansowa . L
tr::srgwc?:w instrumentow Termin realizacji
walucie (w Aktywa Zobowigzanial

tys.) finansowe finansowe od EE

Stan na 31.12.2011

Kontrakty forward USD 280 36| 05.01.2012 22.03.2012

Kontrakty forward USD 2 600 102 05.01.2012  29.03.201Z

Kontrakty forward EUR 1300 11 03.01.2012 27.03.201Z
Instrumenty pochodne handlowe razem 113 36

Stan na 31.12.2010

Kontrakty forward USD 700 109 31.01.2011 29.04.2011
Instrumenty pochodne handlowe razem 109

* wartos¢ godziwa
Whplyw instrumentéw pochodnych handlowych na wynitahsowy zaprezentowano w nocie nr 19.

7.3.Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupagmaze nasgpujace inwestycje:

Tabela nr 20
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Aktywa krétkoterminowe Aktywa dtugoterminowe

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagétino

Diuzne papiery warta@iowe skarbowe - - - -
Diuzne papiery warteiowe komercyjne - - - -
Pozostate - - - -
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicio

Aktywa finansowe dagine do sprzedy:
Akcje spotek notowanych - - - -

Udziaty, akcje spoétek nienotowanych - - 10 10
Dluzne papiery warticiowe - - - -
Pozostate - - - -
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy - - 10 10

Aktywa finansowe wyceniane w watiogodziwej
przez rachunek zyskoéw i strat:

Akcje spotek notowanych 266 1450 - -
Dluzne papiery warticiowe - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -

Pozostate - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wastd godziwej

przez rachunek zyskow i strat 266 1450 - -
Pozostale aktywa finansowe razem 266 1450 10 10
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Aktywa dostpne do sprzeds

Udzialy i akcje w spotkach nienotowanych Grupa wyaewn cenie nabycia z uwzglnieniem utraty
wartacsci, ze wzgkdu na brak maiwosci wiarygodnego oszacowania ich wardiogodziwej. Grupa
nie zamierza zhiynienotowanych udziatow i akcji w najbdizej przyszitéci.

W portfelu spétek niepublicznych Grupa posiada :

- udzialy spoiki zalenej WZPOW Kwidzyn w Przedgbiorstwie FRUCTOPOL Sp. z o.0.

w Warszawie — kwota 5 tys. zi,

- udzialy spétki zalenej ZPOW Zgbice w Zaktadach Wodagiow i Kanalizacji w Zgbicach

w kwocie 5 tys. zi.

W roku 2011 nie dokonywano odpiséw z tytutu utragrtasci ww. aktywow.

Aktywa finansowe wyceniane w waftd godziwej przez rachunek zyskow i strat

Do inwestycji w tej kategorii Grupa zalicza aksfotek notowanych ZM Duda.

Tabela nr 21
Instrument llosé Wartas¢ (w tys. zh)
Akcje ZM Duda S.A. 416 053 266
Ogotem 416 053 266

W roku 2011 dokonano sprzegainstrumentéw finansowych — akcji spétek notowetmya GPW.
Wynik osigniety na sprzedey stanowi wartéc¢ - 137 tys. zt.

Dokonano przeszacowania watbposiadanych akcji. aczny wpltyw na wynik finansowy stanowi
kwotg - 423 tys. zt. Kwota zostata odniesiona w kosztgnsowe.

7.4 Kredyty, payczki, inne instrumenty diune

Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatko

Grupa Kapitatlowa nie zaliczzadnych instrumentow z klasy kredytéw izgozek do zobowizan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wadio godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Wszystkie kredyty, poyczki i inne instrumenty diine wyceniane s wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowejta¢ godziwg kredytéw, payczek

i innych instrumentow dinych zaprezentowano w nocie nr 7.6.1.

Wartas¢  kredytéw, payczek i innych instrumentow dtaych ugtych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentuje psaa tabela:
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Tabela nr 22

KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DtU ZNE

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowizania diugoterminowe

31.12.2011

31.12.2010

31.12.2011

31.12.2010

Zobowgzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku bieicym

Pazyczki

Dluzne papiery warticiowe

57 504

20 508
1849
11

64 029
26 816
3284
1795

53 255
7 000
30

49 254

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

79872

95 924

60 285

Zobowgzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej przez rachunek
zyskow i strat:

Kredyty bankowe

Dluzne papiery warticiowe

Pozostate

Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartéci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
razem

79872

95 924

60 285

49 254

Informacje dotycgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktore mama jest Grupa Kapitalowa z tytutu
zachgnictych kredytéw, péyczek i innych instrumentéw dinych prezentuje ponsza tabela (patrz

réwniez nota nr 25 dotycca ryzyk):
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Tabela nr 23

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOS  ZTU

L.p. Kredytobiorca Waluta Oprocentowanie Wartas¢ Zobowizanie

wPLN | Krétkoterminowe| diugoterminowe
Stan na 31.12.2010

1| Kredyty wrachunku bimcym PKO BP S.A. PLN WIBOR 3M+2,2 pp 7 042 42 7 000
2| Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+0,8 9 164 1668 7 500
3| Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+1,5 2 35( 1183 1167
4| Kredyty w rachunku kredytowym BGS.A. PLN WIBOR 3M+0,6 1 55§ 286 1272
5| Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+0,6 1115 225 890
6| Kredyty w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 3M+2,2 8 154 1767 6 387
7| Pazyczka od spotki WIELTON S.A.. PAMAPOL S.A. PLN WIBOR 3M+3,9 1 824 1828 -
8| Pazyczka SG Leasing PLN WIBOR 1M+0,5 28 12 16
9| Weksle inwestycyjne PLN 10 10 -
10| Kredyty w rachunku bieicym PLN 1M WIBOR + 2,5pp 4 826 4 826 -
11| Kredyty w rachunku bieicym PLN 1M WIBOR + 0,8pp 787 787 -
12| Kredyty w rachunku kredytowym PLN 1M WIBOR + 0,8pp 11450 2 400 9 050
13| Kredyty w rachunku kredytowym WZPOW SP.Z O.0. |PLN 3M WIBOR + 1,5pp 2 259 440 1819
14| Kredyty w rachunku kredytowym PLN 1M WIBOR + 0,6pp 1784 308 1476
15| Kredyty w rachunku kredytowym PLN 1M WIBOR + 0,8pp 1964 389 1575
16| Kredyt rewolwingowy PLN 1M WIBOR + 2,5pp 32 19y 32 197 -
17| Kredyty w rachunku bigicym PLN WIBOR 3M+2,5 pp 18638 1863 -
18| Kredyty w rachunku kredytowym ZPOW SP. Z0.0. PLN WIBOR 3M+2,5 pp 3 405 666 2739
19| Kredyty w rachunku bigicym PLN WIBOR 3M+2,5 pp 10 070 10 070 -
20| Pazyczka - SG PLN WIBOR 1M 24 10 14
21| Kredyty w rachunku bieicym Deutsche Bank PBC PLN WIBOR 1M + 2,2pp 4 681 4 681 -
22| Kredyty w rachunku kredytowym Deutsche Bank PBC PLN WIBOR 1M + 1,7pp 12 62) 1757 10 870
23| Kredyty w rachunku kredytowym BNP Paribas Fortis MITMAR SP. Z0.0. |PLN WIBOR 3M + 2pp 537 504 4 866
24| Kredyty w rachunku biscym BNP Paribas Fortis PLN WIBOR 3M + 2pp 74( 740 -
25| Kredyty w rachunku bigcym PLN WIBOR 1M+1,8 7 564 7 569 -
26| Kredyty w rachunku kredytowym CENOS SP.Z0.0. |PLN | WIBOR 1M+1,85 4 469 825 3 644
27| Kredyty w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M+2,5 2 814 2819 -
OGOLEM 140 157 79 872 60 285

Wiekszai¢ kredytéw oprocentowana jest na bazie zmiennygh gtécentowych w oparciu o referencyptog WIBOR 1M, ktéra wedtug stanu na diie
31.12.2011 ksztattowataesna poziomie 4,77(31.12.2010 rok 3,66 %, ) oraz WIBOR 3M 4,99 — 212011 r. (31.12.2010: 3,95%).
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7.5.Zabezpieczenia sptaty zobawan

Tabela nr 24
Nr
kredytu z Opis zabezpieczenia
tabeli
1,6 | 1) Hipoteka 4czna umowna w kwocie 17.000.000,00 zt oraz hipotskena kaucyjna do wysokoi

3.400.000,00 zt na nieruchogmiach gruntowych zabudowanych stangsyich wiasné¢ PAMAPOL S.A.
potozonych w miejscowgti Rusiec, ul. Wielaska 2, opisanych w kgiach wieczystych KW nr
PT1B/00051511/9; KW nr PT1B/00053213/4, KW nr PT1B&8ER5/5, KW nr PT1B/00051161/0, KW nr
PT1B/00051993/1, KW nr PT1B/00051671/8 oraz poiyych w miejscowséri Pazdzenice 24 gmina Zeléw
opisanych w kgigach wieczystych KW nr PT1B/00031515/1; KW nr PT1EB/28380/6, KW nr
PT1B/00061282/7

2) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobyosraz WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0. tj. maszynach i
urzadzeniach o warti nie nizszej nz 6 000 00 zt;

3) Przewtaszczenie, pod warunkiem zawiegzan maszyn i urmze, o ktérych mowa w pkt. 2 - do czasu
skutecznego ustanowienia zabezpieczenia w posta@wu, o ktérym mowa w pkt. 2

4) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym Kredytobydy. zapasach (produktach gotowych oraz towarach
wartasci nie nizszej n 12.000.000,00 zt

5) Przewtaszczenie, pod warunkiem zawieszan zapasow, o ktorych mowa w pkt.4 - do czasueskantego
ustanowienia zabezpieczenia w postaci zastawwjrgritmowa w pkt. 4;

6) Cesja wierzytelniei pienkznej z umowy ubezpieczenia w/w nieruchdihanaszyn i urgdzeir oraz zapasoy
(produktéw gotowych i towaréw)

7) Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiowraz z deklaragjwekslowva;

8) Zastaw rejestrowy na 1.000.000 szt. aktywowrfamavych nie bdacych wtasnécia Spotki

1) Zastaw rejestrowy na 283.501 udziatach SpotkuNg Sp. z 0.0. &lacych wiasnécia Pamapol S.A.

2) Zastaw rejestrowy na 257.653 udziatach SpotkP@XV Sp. z 0.0.dulacych wlasnécia Naturis Sp. z 0.0.
3) Weksel wiasny in blanco wraz z deklasasgkslova

4) Zastaw rejestrowy na 105.000 udziatach SpoiKiMIAR Sp. z o.0.

1) Rejestrowy zastawadowy na zakupionych w ramach realizacji program®8RD maszynach i
urzadzeniach na kwetnie nizsz 8.141.178,00 PLN wraz z cegiraw z polisy ubezpieczeniowej

2) Rejestrowy zastaw na zakupionyithdkach transportu w ramach umowy nr 00251-61409%0R039/05
wraz z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej

3) Zastaw rejestrowy na 61.425 udziatach Spotki \WWEPKwidzyn Sp. z o.0dmlacych wiasnécia Pamapol
S.A.

4) Upowanienie do obcizania rachunku bigcego, pomocniczego oraz rachunkéw walutowych w EURD
prowadzonym w PKO BP O/Wietido dokonania paoicaniasrodkéw w celu zaspokojenia wszelkich
zobowhzan wynikajacych z udzielonego kredytu.

1) Cesja wierzytelnwi w kwocie nie niszej ng 2.722.310,50 PLN z umowy nr 01039-61404-OR0500U835/
o dofinansowanie projektu z dnia 06.10.2006r. vergtzniejszymi zmianami, zawartej z ARIMR

2) Przewtaszczenie rzeczy oznaczonych co deatodci, bedacych przedmiotem kredytowania wraz z ges;j
praw z polisy ubezpieczeniowej

3) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiemdaigm Kredytobiorcy prowadzonym w Banku

4) Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000.000,00 PLN mauthomdci nalezacej do WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.4.
- dla ktorej @d Rejonowy w Kwidzynie prowadzi KW nr GD11/00003020/

5) Zastaw rejestrowy w kwocie 2.000.000,00 PLNsimakach trwatych naleacych do WZPOW Sp. z o.0.
(katalogsrodkéw trwatych w zalczeniu do umowy zastawu)

6) Zastaw rejestrowy w kwocie 2.000.000,00 PLN apasach nalgcych do WZPOW Sp. z 0.0. 0 waftd
34.384.672,01 PLN na dzi®8.12.20009r.

7) Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000.000,00 PLN mauthomdci nalezacej do ZPOW ZEBICE Sp. z 0.0.
potozonej w Zkbicach, ul. Nadrzeczna 1A - KW 44681,

8) Zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 2.000000BLN naleacych do ZPOW ZEBICE Sp. z 0.0.

9) Zastaw rejestrowy w kwocie 3.600.000,00 PLNsroalkach trwatych nalecych do ZPOW Zibice Sp. z
0.0. (katalogrodkéw trwatych w zaiczeniu do umowy zastawu)

10) Poeczenie wg prawa cywilnego przez Warskie Zaktady Przetwdrstwa Owocowo - WarzywnegozSp.
0.0. z siedzip w Kwidzynie, ul. Poludniowa 2, Cenos Sp. z o0.0iedlsiln we Wrzdni, ul. Gen. Sikorskiego 22
i Zaktady Przetwdrstwa Owocowo - Warzywneg®RBICE Sp. z 0.0. z siedzibw Ziebicach, ul. Nadrzeczna
1A
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1) Hipoteka 4czna zwykta w wysokéei 1.300.000 PLN oraz hipotekgckna kaucyjna do kwoty 266.000 PLN
na nieruchoméciach potaonych w Rgcu, przy ul. Wieluskiej 2, KW PT 1B/00053595/5, PT1B/00051161.
PT1B/00051511/9, PT1B/00053213/4, PT1B/00051993/1 BROUD51671/8

2) Cesja wierzytelnizi pieniznej z umowy ubezpieczenia w/w nieruchaeio

3) Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym, tj. maszyni uradzeniach o wartei nie nizszej ni
2.497.114,00 PLN

4) Cesja wierzytelrizi pienieznej z umowy ubezpieczenia w/w maszyn iagiza

o =

10

1) Hipoteka 4czna kaucyjna do kwoty 5.500.000 PLN na nieruchiminmabudowanej polmnej w Kwidzynie,
stanowicej wlasné¢ Kredytobiorcy, KW 3010

2) Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania uakiem Kredytobiorcy w BG S.A.

3) Nieodwotalne petnomocnictwo do dysponowania uatiem Kredytobiorcy w PKO BP S.A. Centrum
Korporacyjne w Kwidzynie

4) Poeczenie wg prawa cywilnego Pamapol S.A., Cenos $p.2ZPOW Ztbice Sp.

z0.0.

5) Zastaw rejestrowy na@odkach trwatych do wysokoi do wysokdci 5.000.000,00 PLN natecych do
ZPOW Zkbice Sp. z 0.0. wraz z cegjraw z plisy ubezpieczeniowej

6) Hipoteka kaucyjna do kwoty 5.000.000 PLN nauméomdci potazonej w Zibicach, KW 44681, ktérej
wieczystym uytkownikiem jest Spétka ZPOW diice

7) zastaw rejestrowy/przewtaszczenie rzeczy ozmaetoco do gatunku do kwoty 5.000.000 PLN - zapas6w
warzyw i owocow hdacych wtasnécia ZPOW Zkibice

11,12

1) Hipoteka kaucyjna do wysokm 22.140.000,00 zt na nieruchoseopotozonej w Kwidzynie KW3010;

2) Przelew wierzytelnii pienieznej z umowy ubezpieczenia w/w nieruchdgio

3) Klauzula potscenia wymaganych wierzytelde z rachunkow bigacych kredytobiorcy prowadzonych w
PKO BP S.A.

4) Petnomocnictwo do rachunku bieego Kredytobiorcy

5) Weksle in blanco - 3 szt. wystawione przez Ktebiora; wraz z deklaragjwekslowg

6) Przelew wierzytelri@i pienigznych z nalenosci wybranych i zaakceptowanych przez PKO BP S.A.

13

1) Zastaw rejestrowy na zakupionych z udzialemgmaetowego kredytdrodkach trwatych nabytych w
ramach realizowanego przegsriccia na kwo¢ netto rown 8.690.128,98 PLN wraz z cegjraw z polisy
ubezpieczeniowej na rzecz Banku

2) Petnomocnictwo do dysponowarsiadkami na rachunkach kigeych Kredytobiorcy w BG S.A., PKO BP
S.A.

3) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000 PLN naundeomdci potozonej w Zebicach , KW 44681, ktérej
uzytkownikiem wieczystym jest ZPOW ghice

4) Przewtaszczenie zapas6w magazynowych staggeh wtasné¢ ZPOW Zkbice do kwoty 3.000.000 PLN
5) Zastaw rejestrowy do najwgzej kwoty zabezpieczenia 3.000.000 PLN na komishjnarzdzeniach,
bedacych wtasnécia ZPOW Zkbice

6) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000 PLN nauitomdaci potozonej w Kwidzynie, KW
GD21/0003010/9, ktorejaytkownikiem jest Kredytobiorca

7) Zastaw rejestrowy do najugzej kwoty zabezpieczenia 3.000.000 PLN na zapasaetacych do
Kredytobiorcy

8) Poeczenia wg prawa cywilnego ZPOWebice, Cenos, PAMAPOL S.A.

14

1) Zastaw rejestrowy na wszystkich maszynachddmaniach zakupionych przez WZPOW, przelew
wierzytelnagci wszystkich w/wsrodkow trwatych

2) Przelew wierzytelnii pieniznej do kwoty 7 416 250 PLN z umowy sprzegladzialdw Spotki Naturis z
zastrzeeniem, # po dokonaniu splaty Zgodkéw otrzymanych z dofinansowania przelew wieghytsci
zostanie ograniczony do kwoty 4 100 000 PLN

3) Przelew wierzytelnii z umowy zawartej porailzy WZPOW, a ARIMR dotyccej dofinansowania w
ramach SPO

4) Klauzula potscenia wymaganych wierzytelém z rachunkéw bankowych prowadzonych przez WZPOW
5) Petnomocnictwo do rachunku baeego WZPOW prowadzonego przez BG
6) Weksel wiasny in blanco
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15

1) Hipoteka umownatzna w wysokéci 7 586 140 PLN oraz hipotekackna kaucyjna do wysokci 606 930
PLN na nieruchomiiach zabudowanych znajduaych sé: w Kwidzynie KW 3010, 3000, 3007, 8480, 8962
10274, 10448, 10454, 10530, 10595, 10722

2) Przelew wierzytelnizi pieniznej z umow ubezpieczenia pogzych nieruchomiei

3) Przelew wierzytelriei z umowy z ARIMR z dnia 03-03-2006 na kw@& 791 932 PLN dotyezych
dofinansowania w ramach SPO

4) Klauzula potgcenia z rachunkéw bankowych klienta

5) Petnomocnictwa do rachunku hieego prowadzonego w BGS.A.

6) Weksel wkasny w in blanco

7) Zastaw rejestrowy na maszynach iadzeniach zakupionych przez Kredytobipecprzedmiotowego
kredytu

16

1) Poeczenie wg prawa cywilnego Spotek Pamapol S.A., C&m< 0.0., ZPOW Zbice Sp.z o.0.
2) Zastaw rejestrowy/ przewtaszczenie przyszitygragéw warzyw i owocow skupionych przy udziale ktedy
oraz potfabrykatow i produktéw z nich wytworzonyebartas¢ zapaséw w stosunku do wykorzystanej kwoty
kredytu nie mae by¢ mniejsza ni 120%, przy czym warté stanéw magazynowychetizie ustalona w
odniesieniu do:

- surowcow wg ceny zakupu

- pétproduktéw w technicznego kosztu wytworzenia

- produktéw wg technicznego kosztu wytworzeniayprzym bank zastrzega sobie prawo do piaygen
rynkowych w przypadku istotnego (-20%) spadku qezeday w stosunku do cen sprzegyaz okresu
udzielenia kredytu

3) Przeniesienie praw z umowy ubezpieczenia nZB&Z S.A.

4) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Kraoigircy w B& S.A.

5) Zastaw rejestrowy na@odkach trwatych nalecych do Kredytobiorcy o warfoi 5,8 min PLN
(stanowicych zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego) wreesi praw z polisy ubezpieczeniowej

6) Hipoteka kaucyjna do kwoty 19 min PLN na niemtinsci bedacej wtasndcia ZPOW Zkbice
zokalizowanej w Zibicach, ul. Nadrzeczna 1A, KW 44681 wraz z £@spw z polisy ubezpieczeniowej
7) Zastaw rejestrowy na udziatach ZPOWl#ce naléacych do Pamapol S.A. o waéth nominalnej 8 min
PLN

8) Zastaw rejestrowy na aktywach finansowych rigabych wtasnécia Spotki w ilosci 8.058.300 szt.

17

1) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 PLN reaauthomdci bedacej wlasndcia Kredytobiorcy
zlokalizowanej w Zgbicach przy ul. Nadrzecznej 1A, KW 44681 wraz Z¢esaw z polisy ubezpieczeniowej
2) Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych kebidycy o wartéci 3.000.000,00 PLN wraz z cesj
polisy ubezpieczenia

3) Przewtaszczenie zapasdw magazynowych, o ktdnmhia w pkt.2 na rzecz Banku EGS.A. do czasu
ustanowienia zastawu - wraz z eggplisy ubezpieczenia

4) Zastaw rejestrowy naodkach trwatych nalecych do WZPOW Kwidzyn o warfai 2.000.000,00 PLN

5) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkienadaigm Kredytobiorcy prowadzonym w Banku BG.A.
6) Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.000.000,00 PLN reuthomdci bedacej wkasnécia WZPOW Kwidzyn
zlokalizowanej w Kwidzynie przy ulicy Tofiskiej 21, KW GD11/00003010/93010

7) Pokczenie wg prawa cywilnego Spotek WZPOW Kwidzyn 8p.o ., Cenos Sp. z 0.0., PAMAPOL S.A.
8) Zastaw rejestrowy zapaséw magazynowych o éeirth000.000,00 PLN natecych do WZPOW Kwidzyn

18

1) Hipoteka zwykta w kwocie 6 176 816,34 PLN orgmieka kaucyjna do kwoty 3 088 408, 17 PLN
ustanowione na prawie do wieczysteggtkowania dziatek nr 540/2, 528/21, 528/22, 528133cznej
powierzchni 6,1287 ha, oraz budynkéw opisanych w k4881 prowadzonej przez SR wihkowicach
Slaskich wraz z cesjpraw z polisy ubezpieczeniowej w/w nieruchdgio

2) Zastaw rejestrowy na 4 szt. kombajnéw do zbgmszku i kukurydzy oakcznej wartéci 450.000 PLN wraz
Z cesj praw z polis ubezpieczeniowych, na 3 szt. kombajodacznej wartéci 350.000 PLN, na ugzlzeniach
0 facznej wartgci ewidencyjnej na 31-03-2007 583.352,93 PLN wraeg praw z polis ubezpieczeniowych)
na uradzeniach do przetworstwa warzyw i owocowaczhej wartéci wedtug ceny ewidencyjnej netto na 28
02-007 w kwocie 2 027 172,99 PLN

3) Poeczenie wg prawa cywilnego PAMAPOL S.A., WZPOW Sp.a., Cenos Sp. z 0.0.

4) Petnomocnictwo do rachunku bieego B& S.A.

5) Hipoteka kaucyjna do kwoty 4.600.000 PLN ustaiooa na prawie doaytkowania wieczystego gruntu i
whasnaci budynku potéonego w miejscowdei Kwidzyn, KW nr GD1/00003010/9

6) Zastaw rejestrowy na@odkach trwatych nalecych do WZPOW Kwidzyn

7) Zastaw rejestrowy na zapasach zatgch do WZPOW Kwidzyn o warfci na dzié 08-12-2009 w kwocie
34.384.672,01 PLN

59



19

1) Zastaw rejestrowy na zapasach Kredytobiorcywlotk kredytu wraz z cesjpraw z polisy ubezpieczenia
2) Przewtaszczenie zapas6w magazynowych o wanie nizszej niz kwota udzielonego kredytu wraz z egs
praw z polisy ubezpieczenia, do czasu ustanowastawu, 0 ktérym mowa w pkt 1

3) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkienidaigm Kredytobiorcy prowadzonym w Banku BG.A.
4) Hipoteka kaucyjna do kwoty 10.000.000,00 PLNieauchoméci bedacej wtasndécia Kredytobiorcy
zlokalizowanej w Zgbicach, ul. Nadrzeczna 1A, KW 44681 wraz z g@saw z polisy ubezpieczeniowej

5) Hipoteka kaucyjna do kwoty 5.000.000,00 PLN ieuthomdci bedacej wiasnécia WZPOW Kwidzyn Sp
Z 0.0. zlokalizowanej w Kwidzynie przy ul. Tarskiej 21, KW nr GD11/00003010/93010

6) Poeczenie wg prawa cywilnego Pamapol S.A., WZPOW $pz Cenos Sp. z 0.0.

7) Zastaw rejestrowy na aktywach finansowych Wai®.053.300 szt. niecdacych wtasnécia Spotki

8) Zastaw rejestrowy na@odkach trwatych nalecych do WZPOW Kwidzyn o warfei 5.800.000,00 PLN

9) Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych $eab.000.000.00 PLN natecych do WZPOW
Kwidzyn

10) Przewtaszczenie zapas6w magazynowych o ¥e$d00.000,00 PLN natecych do WZPOW Kwidzyn
do czasu ustanowienia zastawu rejestrowego, orktdmpwa w pkt 9)
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1) Petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowaniaplmnk Rachunkiem Bigcym

2) Gswiadczenie Kredytobiorcy o poddani sigzekucji

3) Gswiadczenie pajczyciela wekslowego o poddanig gigzekucji

4) Weksel wtasny in blanco p@zony przez Pamapol S.A.

5) Hipoteka umowna kaucyjnadzna do kwoty 7.500.000 PLN na nieruchdoigotazonej w Gltownie KW
62156, 75455, 74564, 80093, 80235

6) Cesja praw na rzecz banku z polisy ubezpieczezjiovwv nieruchoméci

22

1) Petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowaniaplmnk rachunkiem hiecym

2) Gswiadczenie Kredytobiorcy o poddani sigzekucji

3) Gswiadczenie pajczyciela wekslowego o poddanig gigzekucii

4) Weksel wiasny in blanco pgizony przez Pamapol S.A.

5) Hipoteka umowna zwykta¢zna 20.000.000 PLN na zabezpieczenie kredytutopameka umowna
kaucyjna do kwoty 10.000.000 PLN na zabezpieczedsztek, optat prowizji innych kosztow zwanych z
kredytem na nieruchonmoi potazonej w Glownie KW 62156, 75455, 74564, 80093, 80235

6) Cesja na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeasjiosw nieruchoméci

23

1) Zastaw rejestrowy na wdzeniach oragrodkach transportu zakupionych przez Kredytokiae

srodkéw pochodzcych z kredytu udzielonego na podstawie niniejsirapwy o wartdci nie mniejszej ri
15.700.000,00 PLN w ramach realizacji projektut@rgm mowa w pkt. 3 Umowy, wraz Zwiadczeniem
Kredytobiorcy o poddaniusha rzecz Banku egzekucji wydania przedmiotu zastayastrowego; (w/w
zabezpieczenie stanowi rownieabezpieczenie Umowy nr WAR/306/08/207/CB)

2) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakreb&zpieczenia uszlzer i sSrodkéw transportu, o ktérych
mowa w pkt. 13 lit. a) Umowy; (w/w zabezpieczerti@n®wi réwnie zabezpieczenie Umowy nr WAR
/3060/08/207/CB)

3) Poeczenie wg prawa cywilnego udzielone przez PAMAP Qibt&e Akcyjna z siedzila w: 97-438 Rusiec,
ul. Wielunska 2 do kwoty 9.078.558,82 PLN wraz&vidczeniem Peczyciela o poddaniu sha rzecz
Banku egzekuc;ji.

4) Cesja generalna istraejch i przysztych nalamosci handlowych przystugagych Kredytobiorcy od Agros
Nova Sp. z 0.0. z siedzib04-026 Warszawa, Al. Stanéw Zjednoczonych 61Azwr@otwierdzeniem przggia
przez Dhinika faktu dokonania przelewu nat@sci handlowych na rzecz Banku

5) Cesja generalna istraeych i przysztych nalanosci handlowych przystugagych Kredytobiorcy z tytutu

wynajmu chtodni znajdagej sk w siedzibie firmy w miejscowdei Gtowno przy ulicy Sikorskiego 5B, 95-01%

Glowno, z wyhczeniem nalenosci, o ktérych mowa w pkt 4 povigj

6) Oswiadczenie o poddaniugsha rzecz Banku egzekucji

7) Hipoteka dczna kaucyjna do kwoty 10.200.000,00 PLN w celtezaieczenia zaptaty kwoty natessci
gtéwnej oraz odsetek umownych, odsetek zaznjghie, prowizji, kosztow (w tym i przyznanych lub
zagdzonych) i innych optat z tytutu kredytu, ustanomdona rzecz Banku na: prawie wiagrio
przystugujcym Kredytobiorcy do nieruchorda potozonych w miejscowgci Gtowno, woj. 6dzkie,
obejmujce dziatki 650/1, 650/2, 650/5, 18/79, 18/80qazhej powierzchni 0,7200 ha KW nr
LD1G/00062156/8 oraz 651/1, 651/2, 651/3, 651/4carej powierzchni 1,1704 ha KW nr LD1G/00074564,
oraz 650/3 o powierzchni 2,4908 ha KW nr LD1G/00R@B®0, oraz 650/4 o powierzchni 1,3550 ha, KW nr
LD1G/00080093/0, oraz 18/73 o powierzchni 0,0436<0& nr LD1G/00075455/8, dla ktérycha® Rejonowy
w Zgierzu, V Wydziat Ksig wieczystych prowadzi Kejji Wieczyste
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1) Cesja generalna istraejych i przysztych nalaosci handlowych przystugagych Kredytobiorcy od
wszystkich jego dinikéw z wykczeniem: podmiotéw zwzanych kapitatowo z Kredytobiarcpodmiotéw, o
ktérych mowa w pkt.7 poiej, nalenosci handlowych z tytutu wynajmu chtodni znajdogj sk w siedzibie
firmy w miejscowdci Gtowno przy ulicy Sikorskiego 5B, 95-015 Gtowrstanowicych zabezpieczenie

Umowy nr WAR/2060/08/206/CB (w tym naieosci od Agros Nova Sp. z 0.0. z siedzil®4-26 Warszawa, Al.

Standw Zjednoczonych 61A)

2) Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowycligegieh do Kredytobiorcy o warfoi nie mniejszej ri
5.000.000,00 PLN wraz zwiadczeniem Kredytobiorcy o poddanig sigzekuciji.

3) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, w zakrabezpieczenia zapaséw magazynowych

4) Zastaw rejestrowy na wdzeniach oragrodkach transportu zakupionych przez Kredytoki@esrodkow
pochodacych z Kredytu udzielonego na podstawie Umowy nrRY¥2060/08/206/CB o warfoi nie mniejszej
niz 15.700.000,00 PLN w ramach realizacji projektuazvz dwiadczeniem Kredytobiorcy o poddaniig si
rzecz Banku egzekucji ; w/w zastaw rejestrowy staméwniez zabezpieczenie Umowy nr
WAR/3060/08/206/CB

5) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakrebi&zpieczenia usrlzer orazsrodkow transportu; w/iw
cesja stanowi zabezpieczenie Umowy nr WAR/3060/082B

6) Pokrczenie wg prawa cywilnego do kwoty 1.700.000,00 Riddielone przez Pamapol Spéikkcyjna z
siedzila: 97-438 Rusiec, ul. Wiefiska 2, wraz z swiadczeniem P@czyciela o poddaniusina rzecz Banku
egzekuciji

7) Przelew na zabezpieczenie istmigch i przysztych naleosci handlowych przystugagych Kredytobiorcy
od nastpujacych jego dtanikéw: " Henryk Kania" S.A., "Stawa" Sp. z o0.0.,kad Migsny Dobrowolscy Sp. z
0.0., "Ted", "Wisapis", "Kabo", "Ryjek" Sp. jawn&rofi" S.A. wraz z potwierdzeniem przgja przez
dtuznikéw faktu dokonania przelewu nafesci handlowych na rzecz Banku

8) Oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniy sia rzecz Banku egzekuciji

9) Hipoteka 4czna kaucyjna do kwoty 1.700.000,00 PLN w celu zplezzenia zaptaty kwoty nadeosci
gtéwnej oraz odsetek umownych, odsetek zazohie, prowizji, kosztéw (w tym i przyznanych i
zasidzonych) i innych optat z tytutu kredytu, ustanomaona rzecz Banku na: prawie wtaggigrzystugujcym
Kredytobiorcy do nieruchordoi potozonych w miejscowéci Gtowno, woj. t6dzkie, obejmuagych dziatki
650/1, 650/2, 650/5, 18/79, 18/80,a02nej powierzchni 0,7200 ha KW LD1G/00062156/8 d&81/1, 651/2,
651/3, 651/4, oacznej powierzchni 1,1704 ha KW nr LD1G/00074564i&z 650/3 o powierzchni 2,4908 ha
KW nr LD1G//00080093/0, oraz 650/4, o powierzchy8560 ha, KW nr LD1G/00080093/0, oraz 18/73, o
powierzchni 0,0436 ha, KW n LD1G/00075455/8, diérith Sid Rejonowy w Zgierzu, V Wydziat Ksj
Wieczystych prowadzi kefji wieczyste
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1) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Cenmsgrdzonymi przez Bank

2) Hipoteka umownatzna do kwoty najwiszej 12 000 000 PLN na nieruchodoiach KW
PO1F/00021907/5 oraz KW PO1F/00014964/0 pahych Wrzéni

3) Przelew wierzytelniei z umowy ubezpieczenia budynkéw/budowli wiw ni#ramdaci

4) Zastaw rejestrowy na maszynach o waitminimum 4 000 000 PLN

5) Przelew wierzytelni@i z umowy ubezpieczenia w/w przedmiotu zastawestepwego

6) Poeczenie cywilne udzielone przez Pamapol S.A.

26

1) Hipoteka umowna zwykta¢zna w kwocie 8 250 000 PLN oraz hipoteka kaucignana 1 000 000 PLN n
nieruchoméciach gruntowych potamnych we Wrzéni KW 14964, 21907 wraz z cggpraw z umowy
ubezpieczenia budynkéw znajdeaych si na w/w nieruchomiziach

2) Zastaw rejestrowy na maszynach o nominalnejoéeir2 000 000 PLN

3) Cesja praw z umowy ubezpieczenia maszyn

4) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Cenmsalzonymi przez bank

5)Pokczenie wg prawa cywilnego Pamapol S.A.

27

1) Zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 4.000R000 wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej

2) Petnomocnictwo do dysponowania rachunkieradaigm Kredytobiorcy w Banku BB S.A.

3) Weksel wiasny in blanco wraz z deklasasgkslovs z wystawienia Kredytobiorcy

4) Poeczenie wg prawa cywilnego przez Pamapol S.A., Wiskie¢ Zaktady Przetworstwa Owocowo -
Warzywnego Sp. z 0.0. i Zaktady Przetworstwa Owazewarzywnego &bice Sp. z 0.0.

5) Zastaw rejestrowy na maszynach iadzzeniach o wartei tacznej co najmniej 4.000.000 PLN wraz z ges
praw z polisy ubezpieczeniowej.
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Na 31.12.2011 r. nagiujace aktywa Grupy Kapitatowej (w wadad bilansowe]) stanowity
zabezpieczenie splaty zobawn kredytowych:

Tabela nr 25

Aktywa stanowice zabezpieczenie zobawan 31.12.2011 31.12.2010

Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 200 B16 197 440
Aktywa finansowe (inne ninaleznosci) - -
Zapasy 71 400 69 700
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug i inne 44 593 7 000
Srodki pienkzne - -

Warto$¢ bilansowa aktywow stanowacych
zabezpieczenie razem 316 809 274 140

W Grupie Kapitatowej (z wyjtkiem Spotki Dominujcej) doszio do naruszenia niektorych
konwenantow umoéw kredytowych, jedrnak nie spowodowato tozadnych negatywnych
konsekwencji dla spotek. Zad Grupy PAMAPOL nie widzi zagéenia wypowiedzenia umow
kredytowych przez banki.

62



7.6.Pozostate informacje dotygze instrumentow finansowych

7.6.1.

Informacja o wartéci godziwej instrumentéw finansowych

Porownanie warkei bilansowej aktywOw oraz zobogzian finansowych z ich wartgia godziwa

przedstawia ginastpujaco:

Tabela nr 26
31.12.2011 31.12.2010
Klasa instrumentu finansowego Wartasé Wartasé Wartasé Wartasé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: 153 350 153 350 130 795 130 795
Pazyczki 521 521
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 151 P46 151 046 126 970 126 970
Pochodne instrumenty finansowe 113 113 109 109
Papiery dhine - -
Akcje spotek notowanych 266 266 1450 1450
Udzialy, akcje spétek nienotowanych* - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 192b 1925 1745 1745
Zobowyzania: 310198 310 198 274 356 274 356
Kredyty w rachunku kredytowym 110 759 110 759 120 232 120 232
Kredyty w rachunku bieicym 27 508 27 508 19 868 19 868
Pazyczki 1879 1879 3283 3283
Diuzne papiery wartaiowe 10 10 1795 1795
Leasing finansowy 7 615 7615 9 866 9 866
Pochodne instrumenty finansowe 36 36
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate s 162 391 119 312 119 312

*Pozycja nie obejmuje udzialdw i akcji wycenianyeh cenie nabycia, ze waglu na brak madiwosci wiarygodnego

okreslenia wartdci godziwej

Grupa Kapitalowa odgpita od ustalenia warfci godziwej niektérych udziatdbw i akcji spétek
nienotowanych w zvgzku z trudnécia wiarygodnego oszacowania ich wadiogodziwej. Udzialy i
akcje niektorych nienotowanych spotekgtej w kategorii aktywow finansowych dephych do
sprzeday, dla ktorych nie ma niiwosci ustalenia wartici godziwej, wycenianeasw cenie nabycia
z uwzgkdnieniem utraty wartei i nie § prezentowane w powgzej tabeli.
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Wartcé¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za gaka warunkach rynkowych dany skfadnik
aktywéw mogilby zosta wymieniony, a zobowzanie wykonane, ponrglzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi i niep@aanymi stronami. W przypadku instrumentéw
finansowych, dla ktorych istnieje aktywny rynekhievartg¢ godziwg ustala si na podstawie
parametréw pochodeych z aktywnego rynku (ceny sprzega zakupu). W przypadku instrumentow
finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynekartgi¢ godziwa ustalana jest na podstawie
technik wyceny, przy czym jako dane wepwe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane
sa zmienne pochodze z aktywnych rynkow (kursy walutowe, stopy prdoere itd.).

W odniesieniu do aktywow oraz zobaz#n finansowych, ktére zgodnie z politykachunkowéci
Grupy ugto w skonsolidowanym bilansie w wagto godziwej, dodatkowe informacje o metodach
wyceny oraz poziomach wakt godziwej zaprezentowano paej w nocie nr 7.6.2.

Wartaé¢ godziwg aktywdw oraz zobowian finansowych, ktére zgodnie z politykachunkowéci
Grupa Kapitatowa ujmuje w bilansie wedlug zamortyanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, ustalono na potrzeby spoizenia noty jako wartd biezaca przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych rynkevstom procentowy.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wadiogodziwej naleénosci oraz zobowgzan z tytutu
dostaw i ustug — ich war§é bilansowa uznawana jest przez Grap rozgdne przyblienie wartéci
godziwej.

7.6.2. Dodatkowe informacje o metodach wyceny
skonsolidowanym bilansie w wagm godziwe;j

instrumentéwansowych ujtych w

Tabela poniej przedstawia aktywa oraz zobawania finansowe wyceniane przez Gywp wartaci
godziwej, zakwalifikowane do ok§l®nego poziomu w hierarchii wagt godziwej:
= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania koreltktgwnych rynkéw dla identycznych
aktywOw oraz zobowyzan,
= poziom 2 — dane w&giowe do wyceny aktywdw i zobowdan, inne n notowane ceny gje
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmen pochodzcych z aktywnych
rynkéw,
= poziom 3 — dane wagjiowe do wyceny aktywOw i zobowdan, nie ustalone w oparciu o
zmienne pochodgze z aktywnych rynkow.

Tabela nr 27
Razem
Klasa instrumentu finansowego Nota nr| Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 wartasé
godziwa
Stan na 31.12.2011
Aktywa:
Akcje spotek notowanych a) 26 266
Udzialy, akcje spétek nienotowanych* b)
Instrumenty pochodne handlowe C) 113 113
Instrumenty pochodne zabezpieara) C)
Papiery dhane wyceniane w warfoi godziwej d) -
Aktywa razem 266 113 379
Zobowizzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) C)
Instrumenty pochodne zabezpieazaj (-) C) -36 -36
Pazyczki wyceniane w wartai godziwej (-) e)
Zobowiazania razem (-) -36 -36
Warto§¢ godziwa netto 266 77 343

*Pozycja nie obejmuje udziatdéw i akcji wycenianyshcenie nabycia, ze wzaglu na brak mdiwosci wiarygodnego okrdenia wartdci

godziwej
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W okresie sprawozdawczym nie wygity przeniesienia poradzy poziomem 1 oraz poziomem 2
wartasci godziwej instrumentow.

a) Akcje spotek notowanych

Klasa ta obejmuje papiery wastiowe spotek publicznych notowanych na Gietdzie i€@pv
Wartasciowych w Warszawie. Wargé godziwa akcji zostata okflona na podstawie notowa dnia
bilansowego (poziom 1).

b) Udzialy, akcje spétek nienotowanych

Udziaty w spotkach nienotowanych stanawvtio tys. zt. Ugte s one w sprawozdaniu wg ceny
nabycia.

¢) Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne to instrumenty walutowe wyaea modelem z wykorzystaniem parametrow
rynkowych tj. kurséw wymiany walut oraz stop protemych (poziom 2).

7.6.3. Przekwalifikowanie.

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowaniatagkikéw aktywéw finansowych, ktére
spowodowatoby zmianzasad wyceny tych aktywow pogdizy wart@cia godziwg a cen nabycia lub
metody zamortyzowanego kosztu.

7.6.4. Wytaczenie z bilansu

Na dzien 31.12.2011 Grupa Kapitalowa nie posiadata aktyviin@nsowych, ktorych przeniesienia
nie kwalifikuja si¢ do wyhczenia z bilansu.

8. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutlu odroczonego podatkahdolowego w nagpujacy sposob wplywa na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Tabela nr 28
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
31.12.2011 31.12.2010

Saldo na poegek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 380 9819
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4751 10 982
Podatek odroczony per saldo na piek okresu -3 441 (1 163)
Zmiana stanu w okresie wptywaep na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) -1 446 (2 278)
Inne catkowite dochody (+/-)
Sprzeda jednostki zalenej -124
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym -5 012 (3 441)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 616 8 034
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego P8 11475
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tabela nr 29

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu:
Tytuly réznic przefciowych pocz?vleioonk?esu rachunek | (e | rozliczenie Saldo na koniet
zyskow i strat catkowite pofaczenia
Stan na 31.12.2011
Aktywa:
Wartcici niematerialne 3 - - - 3
Rzeczowe aktywa trwate 24 26 - - 50
Nieruchomdci inwestycyjne - -
Pochodne instrumenty finansowe - 7 - - 7
Zapasy 571 7 - - 578
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 784 (69) - - 715
Inne aktywa 10 68 - - 78
Zobowizania:
Zobowizania z tytutlswiadczeé
pracowniczych 452 145 - - 597
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 594 (54) - - 540
Pozostate rezerwy 223 (82) - - 141
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 27 (4) - - 23
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine 402 (265) - - 137
Inne zobowizania 37 88 - - 125
Aktywa sprzedanej jednostki zatee] 210 -85 -125 -
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 4 697 (975) - - 3722
Razem 8 034 (1193) - -125 6716
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Tabela nr 30
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
Zmiana stanu:
Tytuly réznic przefciowych poci?éioonk?esu rachunek | (108 | rozliczenie Saldo na konieg
zyskow i strat catkowite pofaczenia
Stan na 31.12.2011
Aktywa:
Wartasci niematerialne 34 15 - - 49
Rzeczowe aktywa trwate 10 85 92 - - 10 967
Nieruchomdci inwestycyjne - - -
Pochodne instrumenty finansowe - 21 - - 21
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 311 62 - - 373
Inne aktywa 161 (18) - - 143
Zobowizania: - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 8 30 - - 38
Kredyty, payczki, inne instrumenty diune - - - -
Inne zobowazania 86 51 - - 137
Razem 11 475 253 - - 11728
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Spotki Grupy Kapitatowej, osgajace straty podatkowe, utworzyly aktywa z tytutu arhonego
podatku dochodowego, ktérych realizacja uzsilena jest od uzyskania w przysso dochodu
podatkowego w wysokai przekraczajcej dochdod z tytulu odwrdcenia dodatnich znig

przegciowych. Kwota tych aktywow na 31.12.2011 wynosiZ tys. zt PLN (2010 rok: 4.697 tys.
zb). Podstaw ujecia aktywow g zatwierdzone przez Zad Spétki dominujcej aktualne bugbty

spétek Grupy Kapitatowej oraz strategia dziatatidsrupy.

9. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy itsd@wvej ugte @1 nastpujace pozycje
zapasow:

Tabela nr 31
STRUKTURA ZAPASOW
31.12.2011 31.12.2010

Materiaty 28 183 20991
Potprodukty i produkcja w toku 34 250 29 347
Wyroby gotowe 59 865 50 668
Towary 7 260 8 889
Warto ¢ bilansowa zapaséw razem 129 558 109 895

W 2011 roku Grupa Kapitatowagp w dziatalndci operacyjnej skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat koszty sprzedanych zapaséw oraz nieprzgpigarednie koszty produkcjiatznie w kwocie
550.602 tys. zt ,w tym kwota 1.798 tys. zt stanewiiedobory (per saldo niedoboréw i nadek) i
likwidacje zapasow (2010 rok: 435.924 tys. zi, zzgo kwota 1.950 tys. zt stanowita watio
niedoborow i likwidacji zapaséw).

Tabela nr 32
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC ZAPASOW
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocitek okresu 1291 684
Odpisy ugte jako koszt w okresie 1433 806
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (227) (161)
Inne zmiany (wykorzystanie odpiséw) (119) (38)
Stan na koniec okresu 2478 1291

Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow, ktore w 2011 roku ohigity pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat wynios¥3B tys. zt ( rok 2010: 806 tys. zt). Grupa
dokonata rownig odwrécenia odpiséw aktualizigych na kwog 127 tys. zt (rok 2010 161 tys. zi)
Kwota odwréconych odpisow zostatata jako pozostale przychody operacyjne (patrz notkB).

Na dzieh 31.12.2011 zapasy o wadtd 71 400 tys. zt stanowity zabezpieczenie zohaai Grupy.
Informacg o zabezpieczeniach zobaw@n zaprezentowano w nocie nr 7.5.
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10.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate pat8ci, ujmowane przez Grgpv ramach klasy
naleznosci i pozyczek (patrz nota nr 7.2) przedstawisk nastpujaco:

Tabela nr 33
Naleznosci dtugoterminowe
31.12.2011 31.12.2010

Kaucje wptacone z innych tytutéw - -
Pozostate nafmosci 97 4
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci (-) - -
Naleznosci dlugoterminowe 97 4

Tabela nr 34

Naleznosci krétkoterminowe

31.12.2011 31.12.2010

Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 137 025 110 789
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznoici z tytutu dostaw i ustug (-) (6 802 (6 597)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 130 223 104 192
Naleznoici ze sprzeday aktywow trwatych 1826 10 045
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ushimidowlan,
Kaucje wptacone z innych tytutéw 333
Inne nalénosci 2 148 1626
Odpisy aktualizujce wartd¢ pozostatych nalaosci finansowych(-) (a7 (17)
Pozostate nafmosci finansowe netto 3 957 11987
Nalezndici finansowe 134 180 116 179
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznaosci z tytutu podatkéw i innyclwiadczeé 13132 8519
Przedptaty i zaliczki 3823 2046
Pozostate nafmosci niefinansowe 152 385
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci niefinansowych (-) (241 (159)
Naleznaosci niefinansowe 16 866 10791
Naleznosci krétkoterminowe razem 151 046 126 970

Wartcé¢ bilansowa natnoéci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez @rap rozgdne

przyblizenie wartéci godziwej .

Grupa Kapitatowa dokonata oceny nailesci ze wzgédu na utrat ich wart@ci zgodnie ze stosowan

polityka rachunkowéci. Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci, ktore w 2011 roku obgiyty

pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego raehmyskow i strat wyniosty:
= w odniesieniu do krétkoterminowych natesci finansowych — 1.259 tys. 42010 rok: 5 282

tys. zb).

Zmiany odpisow aktualizagych wartdé¢ naleznosci

sprawozdaniem finansowym prezentuje pena tabela:
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Tabela nr 35
ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTO SC KROTKOTERMINOWYCH NALE ZNOSCI FINANSOWYCH

0od 01.01 do 31.12.2011| od 01.01 do 31.12.2010
Stan na pocgek okresu 6 614 4 826
Odpisy ugte jako koszt w okresie 1259 5282
Odpisy odwrdcone gfe jako przychéd w okresie (-) (23b) (1 721)
Odpisy wykorzystane (-) (705) (1 790)
Inne zmiany (114) 17
Stan na koniec okresu 6 819 6 614

Na dziex 31.12.2011 nalmosci o wartagci bilansowej 44.084 tys. zt stanowity zabezpiedzen
zobowazan Grupy ( w tym kwota 28.213 tys. z tytutu factonindgwota 15.871 tys. zt zabezpieczenie
zobowhzan kredytowych).

11.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela nr 36
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2011 31.12.2010

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 297 183
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych walutowych 1197 236
Srodki pienkzne w kasie 209 213
Depozyty krétkoterminowe 222 873
Inne - 240
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty razem 1925 1745

Na dzien 31.12.2011 rsrodki pienkzne na rachunkach bankowych nie podlegaly ogranigzen
w dysponowaniu ze wzgdllu na ustanowione na nich zabezpieczenia.

Grupa Kapitatowa dla celéw spadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pgigryich
klasyfikuje srodki pienezne w sposob przyiy do prezentacji w bilansie.

12 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy oraz dziatalnas¢ zaniechana

Na dzie bilansowy 31.12.2011 ¢adne aktywa Grupy nie spetnjajarunkéw do zaklasyfikowania
ich jako przeznaczone do sprzeglagodnie z MSSF 5.

13 Kapitat wiasny

13.1. Kapitat podstawowy

Na dzieh 31.12.2010 kapitat podstawowy Spotki domingj wynosit 23.166 tys. 010 rok: 23.166
tys. zt) i dzielit sg na 23.166.700 akc{R010 rok: 23.166.700 akcji o waétmw nominalnej 1 zt kada.
Wszystkie akcje zostaty w peini optacone.

Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestrigz podziale dywidendy oraz kda akcja daje prawo
do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonagius

13.2. Udzialy niedajce kontroli

Prezentowane w kapitale wiasnym Grupy udzialy nszi@gi odnosz sie do nastpujacych jednostek
zaleznych:
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Tabela nr 37
UDZIALY NIEDAJ ACE KONTROLI

31.12.2011 31.12.2010
Warminskie Zaktady Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego Kwitdzy 2 235 2 459
Udziaty mniejszaici razem 2235 2 459

W okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wéértodzialbw mniejsz€i
ulegta zmianie z tytutu transakcji wptywaych na struktyr Grupy oraz z tytutu rozliczenia
dochodow catkowitych w e#ci przypadajcej na mniejsz&, co prezentuje pozsza tabela:

Tabelanr38
ZMIANA UDZIALOW NIEDAJ ACYCH KONTROLI
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Saldo na pocgek okresu 2 459 2544
Zmiana struktury Grupy (transakcje z mniejsstig):
Pohczenie jednostek gospodarczych - pkawe ustalenie
udziatow mniejszéxi (+)
Sprzeda jednostek zalsych poza Grup— rozliczenie
udziatébw mniejszéci (-)
Nabycie przez Grupudziatdbw mniejszéci (-) -9 -17
Sprzeda przez Grup kapitatow jednostek zataych na rzecz
mniejszdci, bez utraty kontroli (+)
Dochody catkowite:
Zysk (strata) netto za okres (+/-) -215 -68
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowafitr)
Inne zmiany
Saldo udziatéw niedajacych na koniec okresu 2 235 2 459

Transakcje kapitalowe poruzy Grup a mniejszécia, ktére nie skutkowaty utratkontroli,
zostaly rozliczone bezprednio w kapitale w nagbujacy sposob:

Tabela nr 39
ROZLICZENIE NABYCIA UDZIALOW niedaj acych kontroli
% instr. Udziat Cena
Data kapitatowych nie da'a)cl:e zaptacona Zyski
transakcji dla jac (otrzymana)| zatrzymane
- . kontroli
mniejszdgci przez GK

za okres 0od 01.01 do 31.12.2011 roku

Nabycie przez GK udziatbw niedaych
kontroli:

WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn 0,0232 % 8 9 1
Zyski zatrzymane za okres od 01.01 do 31.12.201Xkto 1
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14. Swiadczenia pracownicze
14.1 Kosztyswiadcze pracowniczych

Tabela nr 40
KOSZTY SWIADCZE N PRACOWNICZYCH
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Koszty wynagrodae 46 856 41729
Koszty ubezpieczespotecznych 8 290 7571
Koszty przysztychwiadcze (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalne) 170 252
Koszty swiadczer pracowniczych razem 55 316 49 552

W Grupie Kapitalowej nieagsrealizowane $ programy motywacyjne, w ramach ktorych pracownicy
wynagradzanigakcjami Spotki dominugcej.

14.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutdwiadcze pracowniczych

Zobowizania i rezerwy z tytutuswiadczeéd pracowniczych ute w skonsolidowanym bilansie

obejmup:

Tabela nr 41

ZOBOWI AZANIA | REZERWY Z TYTULU SWIADCZE N PRACOWNICZYCH

Zobowiazania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe diugoterminowe
31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010
Krétkoterminowewiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodsae 2792 2481 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpiectiespotecznych 4514 2621 - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1333 1412 - -
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 8 639 6514 - -
Inne dlugoterminowsgwiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 131 1003 1130
Rezerwy na odprawy emerytalne 3 620 586
Inne dlugoterminowéwiadczenia pracownicze 134 1623 1716
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczei
pracowniczych razem 8 773 6514 1623 1716

Na zmiar stanu innych dlugoterminowyckwiadczé pracowniczych wpltyw mialy nagtujace

pozycje:

Tabela nr 42

ZMIANA STANU REZERW NA INNE DLUGOTERMINOWE ~ SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwy na inne diugoterminowiadczenia pracownicze
nagrod odpra
jubile%szgwe emtfryt\::lvl)r/le POREHES fazem

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Stan na pocgek okresu 1130 586 1716
Zmiany ugte w rachunku zyskow i strat:
Koszty bieacego i przesztego zatrudnienia
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji (app +33 (93)
Zmiany bez wptywu na rachunek zyskéw i strat:
Wyptaconeswiadczenia (-)
Zwiekszenie przez patzenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany
Warto$¢ biezaca rezerw na dzié 31.12.2011 roku 1004 619 1623
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15. Pozostate rezerwy

Wartci¢ rezerw ugtych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym echzmiany

w poszczegoélnych okresach przedstawiagynsistpujaco:

Tabela nr 43
POZOSTALE REZERWY

Rezerwy krétkoterminowe
31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na sprawydowe 125 545
Inne rezerwy 1371 955
Pozostale rezerwy razem 1496 1 500

16. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustlug oraz pozostate zohmawiia (patrz réwnie nota nr 7)

przedstawig si¢ nastpujaco:

Zobowiazania krotkoterminowe:

Tabela nr 44
ZOBOWI AZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
31.12.2011 31.12.2010

Zobowgzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 134 668 101 559
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywow trwatych 471 2630
Inne zobowazania finansowe 25 268 13 229
Zobowigzania finansowe 160 407| 117 418
Zobowgzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkow i innyciwiadcze 1241 1270
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane
Inne zobowazania niefinansowe 743 624
Zobowiazania niefinansowe 1984 1894
Zobowigzania krotkoterminowe razem 162 391 119 312

Wartcé¢ bilansowa zobowgzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez @rap rozgdne
przyblizenie wartéci godziwej (patrz nota nr 7.6).

17.Rozliczenia megdzyokresowe

Tabela nr 45
ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

Rozliczenia krétkoterminowe

Rozliczenia diugoterminowe

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa - rozliczenia redzyokresowe:

Czynsze najmu - 46 - -
Inne koszty optacone z gory 1248 1235 59 74
Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 1248 1281 59 74
Pasywa - rozliczenia ruizyokresowe:

Dotacje otrzymane 4169 4 320 39 590 40 284
Przychody przysztych okreséw - 100 - -
Inne rozliczenia 85 646 - -
Pasywa - rozliczenia mgdzyokresowe razem 4 254 5 066 39 590 40 284
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Grupa Kapitatowa uzyskata odgencji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwaotdcg na
sfinansowanie zakupyrodkéw trwalych. Korzyé z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres
amortyzacji srodkow trwatych. W 2011 roku Grupaeta z tego tytutu pozostale przychody
operacyjne w kwocie 4 800 tys. @010 rok: 4.673 tys. zt). Na ddaeilansowy nie istnigj zadne

niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczysic do koniecznéci zwrotu uzyskanej dotacji.

18. Przychody i koszty operacyjne
18.1.Koszty wedtug rodzaju

Tabela nr 46
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Amortyzacja 18 680 19 136
Swiadczenia pracownicze 56 649 50 656
Zuzycie materiatéw i energii 387473 298 844
Ustugi obce 68 421 57 766
Podatki i optaty 4726 4931
Koszty prac badawczych i rozwojowych nigejw wartgciach niematerialnych
Pozostate koszty rodzajowe 11 900 16 884
Koszty wedlug rodzaju razem 547 849 448 217
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 125 296 98 547
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (14 950) (7 192)
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby (-) (342) (1 164)
Koszt wlasny sprzedg, koszty sprzedsy oraz koszty ogdlnego zadu 657 853 538 408
18.2. Pozostate przychody operacyjne
Tabela nr 47
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2095 1074
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej -
Odwr6cenie odpisow z tytutu utraty wastdsrodkow trwatych i wartéci
niematerialnych -
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych warté¢ naleznosci finansowych 211 1721
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych warté¢ naleznosci niefinansowych 24 156
Odwrocenie odpiséw aktualizigych warté¢ zapasow 127 161
Rozwiazanie niewykorzystanych rezerw 606 288
Otrzymane kary i odszkodowania 1798 428
Dotacje otrzymane 5046 4715
Inne dotacje 43 40
Sprzeda wierzytelngci -
Sprzeda ztomu i innych odpadéw oraz odzysk ztomu 792 293
Nadwyzki inwentaryzacyjne 1576 717
Odpisane przedawnione zobawania 22 239
Sprzeda wierzytelngci 1172 -
Inne przychody 2 806 2814
Pozostate przychody operacyjne razem 16 318 12 646
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18.3. Pozostate koszty operacyjne

Tabela nr 48
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 16
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej - -
Odpisy z tytutu utraty wartei wartasci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartei srodkow trwatych i wartéci niematerialnych 8 -
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci finansowych 1258 5282
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci niefinansowych 102 27
Odpisy aktualizujce wartd¢ zapasow 1433 996
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wat@apasow (-) Q) (190)
Utworzenie rezerw 684 829
Zaptacone kary i odszkodowania 1129 171
Likwidacja srodkow trwatych 13 56
Likwidacja zapaséw 1055 618
Niedobory zapaséw 2319 1331
Naleznosci przedawnione, nigiagalne 15 667
Darowizny przekazane 100 114
Wartai¢ sprzedanej wierzytelsoi 1302
Inne koszty 1601 923
Pozostate koszty operacyjne razem 11098 10 840
19. Przychody i koszty finansowe
19.1. Przychody finansowe
Tabela nr 49
PRZYCHODY FINANSOWE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Przychody z odsetek dotyce instrumentow finansowych niewycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (lokaty) 38 169
Pazyczki i naleznosci 2291 1989
Diuzne papiery wart@iowe utrzymywane do terminu wymagaob
Przychody z odsetek dotygz instrumentow finansowych niewycenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy 2 329 2 158
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finanséwygcenianych w wartai
godziwej przez rachunek zyskoéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 205 127
Instrumenty pochodne zabezpieara)
Akcje spotek notowanych 260
Diuzne papiery wart@iowe
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finawgoh wycenianych w wartei
godziwej przez rachunek zyskow i strat 205 387
Zyski (straty) (+/-) z tytutu rinic kursowych: 99
Zyski z aktywow dosfpnych do sprzeds przeniesione z kapitatu
Dywidendy z aktywéw finansowych degnych do sprzedsg 3 6
Odwrocenie odpisow aktualizigych wartdé¢ naleznosci i pozyczek
Odwrdcenie odpiséw aktualizigych wartd¢ inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalngri
Odsetki od aktywow finansowych @lbych odpisem aktualizagym
Inne przychody finansowe 94 546
Przychody finansowe razem 2631 3196
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Grupa nie posiada aktywow oraz zobawen finansowych z kategorii wyznaczonych przy
pocatkowym ugkciu jako wyceniane w war§oi godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski

oraz straty z wyceny oraz realizacji instrumentdmarfisowych wycenianych w wak godziwej

przez rachunek zyskéw i strat odngsk w catagci do instrumentdw finansowych przeznaczonych do

obrotu.

19.2. Koszty finansowe

Tabela nr 50
KOSZTY FINANSOWE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010

Koszty odsetek dotygze instrumentéw finansowych niewycenianych w wairto
godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 750 312
Kredyty w rachunku kredytowym 7 089 6 592
Kredyty w rachunku bieicym 1745 1917
Pazyczki 176 207
Diuzne papiery wartaiowe 84 153
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 2105 933
Koszty odsetek dotyaze instrumentow finansowych niewycenianych w wanito

godziwej przez wynik finansowy 11 949 10114
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansdwyycenianych w warfoi
godziwej przez rachunek zyskow i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 243
Instrumenty pochodne zabezpiearaj
Akcje spotek notowanych 561
Diuzne papiery wartaiowe
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finmangch wycenianych w wargai

godziwej przez rachunek zyskéw i strat 804
Zyski (straty) (-/+) z tytutu rinic kursowych 2 058
Straty z aktywéw dogpnych do sprzeds przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci i pozyczek 30
Odpisy aktualizujce wartd¢ inwestycji utrzymywanych do terminu wymagasob
Odpisy aktualizujce wartd¢ aktywow finansowych dogbnych do sprzeds
Inne koszty finansowe 1 006 1209
Koszty finansowe razem 15 847 11323

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci dotycacych dziatalnéci operacyjnej ujmowaneasprzez

Grupe Kapitatowy jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota hir 18
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20. Podatek dochodowy

Tabela nr 51
PODATEK DOCHODOWY

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Podatek biggcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 372 674
Korekty obcizenia podatkowego za poprzednie okresy 149
Podatek bigacy 521 674
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie z0ic przegciowych 1042 2177
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 404 92
Podatek odroczony 1446 2 269
Podatek dochodowy razem 1967 2943

21. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

21.1. Zysk na akaj

Zysk na akgj liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadsj akcjonariuszom podmiotu
dominupcego podzielony przezredni wazona liczbe akciji zwyklych wystpujacych w danym

okresie.

Przy wyliczeniu zysku (straty) na akcjGrupa stosuje w liczniku kwetzysku (straty) netto
przypadagcego akcjonariuszom podmiotu domigeggo.

W Grupie Kapitalowej nie ma miejsca rozwodnieni€jakv zwiagzku z czym spétka nie dokonuje

wyliczenia zysku rozwodnionego na jedskck.

Wyliczenie podstawowego zysku (straty) na akpjzedstawiono poag].

Tabela nr 52
ZYSK (STRATA) NA JEDN A AKCJE
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia waona liczba akcji zwyklych 23166 700 23166 700
Dziatalnas¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalgg kontynuowanej -2 654 3093
Podstawowy zysk (strata) na ak¢PLN) -0,11 0,13

21.2. Dywidendy

W roku 2011 Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyjghatvidend.

22. Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitatowa dla celéw spadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pigryich
klasyfikuje srodki pienezne w sposob przgly do prezentacji w bilansie. Wplyw nazrice w

wartasci srodkow piengznych wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptyvindag:

Tabela nr 53
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH - SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2011 31.12.2010

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 1925 1745
Korekty:
Rd&znice kursowe z wyceny bilansow&pdkdéw piengznych w walucie -2 1
Niezrealizowane odsetki glodkéw piengznych (-)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 1925 1746

76




23. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Podmioty powazane z Grup Kapitatows obejmuj kluczowy personel kierowniczy, jednostki
stowarzyszone, jednostki zate wyhczone z obowizku konsolidacji oraz pozostate podmioty
powiazane, do ktorych Grupa zalicza podmioty kontroloavgnzez wiécicieli Spotki dominugce;.
Do najwaniejszych pozostatych podmiotow pazanych Grupa zalicza:
1. Spotke WIELTON S.A. , w ktorej cztonek Zagdu i Rady Nadzorczepsakcjonariuszami;
2. Spotke AMERYKANKA Sp. z 0.0., w ktorej czlonkowie Zagdu i Rady Nadzorczejas
udziatowcami.

Transakcje zawarte pogaizy spotkami Grupy, ktére zostaly wyeliminowane segesie konsolidacii,
prezentowaneasw jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami paanymi przed wylczeniami konsolidacyjnymi
rozrachunkow /obrotéw wzajemnych jednosteletigh konsolidag;.

Tabela nr 54

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH — SWIADCZENIA NA RZECZ
PERSONELU KIEROWNICZEGO

od 01.01 do 31.12.2011] od 01.01 do 31.12.2010

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze 2 206 2 866
Swiadczenia z tyt. rozwzania stosunku pracy
Pozostatéwiadczenia
Razem 2 206 2 866
Tabela nr 55
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH — SPRZEDAZ | NALE ZNOSCI
Przychody z d_zial_alndci Naleznosci
operacyjnej
0d 01.01do | od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Sprzeda do:
Jednostki dominggej 32093 32161 3343 5362
Jednostki zalmej 65 385 73 318 16 560 10 412
Kluczowego personelu kierowniczego 87 123 20 38
Pozostatych podmiotéw pogdanych 1172 787 2980 9 856
Razem 98 737 106 389 22903 25 668
Tabela nr 56
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH — ZAKUP | ZOBOWI AZANIA
Zakup Zobowigzania
od 01.01do | od01.01 do
31.12.2011 | 31122010 | S112.2011 | 31.12.2010
Zakup od:
Jednostki dominagej 28 521 43 147 9 880 5878
Jednostki zalnej 68 820 62 362 10 022 9 897
Kluczowego personelu kierowniczego 64 4 -
Pozostatych podmiotéw powdanych 2731 437 113
Razem 100 136 105 950 20 015 15 774
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Tabela nr 57

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH — POZYCZKI UDZIELONE

31.12.2011 31.12.2010
Udzielone w Saldo na dzig Kwota wg Saldo na dzie
okresie bilansowy umowy bilansowy
Pogyczki udzielone:
Jednostce domin@ej 1500 2 663 1000 1 000
Jednostce Zamej 1543 1511 12 645 11 502
Razem 3043 4174 12 645 12 502
Tabela nr 58
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
31.12.2011 31.12.2010
Udzielone w | Saldo na dzie Kwota wg Saldo na dzie
okresie bilansowy umowy bilansowy
Pogyczki otrzymane od:
Jednostki dominq'pej 43 621 12 445 11 302
Jednostki Za[ﬂ']ej 3000 3553 1200 1200
Pozostalych podmiotéw pogganych - 1827 3800 3283
Razem 3043 6 001 16 445 15785

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31.12.2011 stypjty nastpujace transakcje PAMAPOL S.A.
z podmiotami powszanymi dotycace przeniesienia praw i zobazen :

1. Sprzeda udziatdbw w spoéice zakeej Pamapol-Logistic do WIELTON S.A. zackms kwote
1.830.000,00 zt — transakcja opisana w nocieso@cej nr 1 do bilansu.

2. Potacenie z wyej wymienionej nalenosci kwoty 1.098.983,14 zt na rzecz rozliczenia oeket
naliczonych przez Wielton z tytutu dwéchzyozek udzielonych PAMAPOL S.A. w roku 2008 oraz
kwoty 479.538,32 zt na rzeczgziowej splaty kapitatu tych pyczek.

3. Naliczenie przez WIELTON S.A. kwoty 171.465,4% zytutu udzielonej payczki.

Warunki oprocentowania : WIBOR 3M +3,9 %.

Saldo niesptaconej pgczki na dzié 31.12.2011 r.: 1.794.364,86 zt.

Saldo naliczonych odsetek na dzi1.12.2011 r.: 33.252,77 zt

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31.12.2011 stypjty nastpujace transakcje spotek zalgich
z podmiotami powszanymi dotycace przeniesienia praw i zobazen :

1. WZPOW sprzedat do WIELTON S.A. 1 min sztuk Giaskonserwowego o waici 1.090,8 tys.
brutto.

2. Spotka AMERYKANKA obcizyta w roku 2011 WZPOW Sp. z 0.0. kwdb31,3 tys. zt brutto z
tytutu dzietawy gruntéw, z czego uregulowano kedtl 8,50 tys. zt

3. Spotka Amerykanka ohbgiyta WZPOW kwog 2.200,00 tys. zt tytutem zadatku na rzecz sprzgda
prawa wieczystegoaytkowania gruntu.

3. WZPOW sprzedat wierzyteldo Spoétce Amerykance na kwot.171.8 tys. zt.

4. WZPOW obcizyt Spétke Amerykanka natodsetkowy od nalenosci na kwot 1.148,3 tys. zi.

Na dziex 31.12.2010 WZPOW Sp. z 0.0. wykazata gagjce salda z AmerykankSp. z 0.0.:

- saldo nalenaosci 11.925,4 tys. zt

- saldo zobovdzan 112,8 tys. zt
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23.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zaliczankow zargdu spétki dominujcej oraz
spoétek zalenych.

Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresiectph) skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostato przedstawione w Sprawozdaniuzadar z dziatalnéci Grupy Kapitatowej
PAMAPOL za rok 2011 ( rozdziat 7 ,Wynagrodzenialog@rzadzapcych i nadzorujcych) .

Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personglkierowniczemuwadnych payczek
w okresie ohjtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowy

24. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wartas¢ zobowhzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegollngkhresow (w tym
dotyczicych podmiotéw poveizanych) przedstawiaeshastpujaco:
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Tabela nr 59 (w tys. zi)
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE UDZIELONE W GRUPIE

Rodzaj por eczenia
(umowa)

Rodzaj por eczenia

Udzielone
przez

Udzielone dla

Wierzyciel

Maksymalna kwota
poreczen na dzien
31.12.2011 ( w tys.
zh)

Kwota

zobowi gzania na
dzien 31.12.2011 (
w tys. zf)

Maksymalna kwota
poreczen na dzien
31.12.2010 ( w tys.
zh)

Kwota

zobowi gzania na
dzien 31.12.2010 (
w tys. zf)

Data
udzielenia

Termin
zakonczenia

Umowa kredytowa
ZPOW  Zigbice -
BGZ

kredyt obrotowy w | (

rachunku biezacym -
2.000.000,00 PLN

nr umowy
u/0007247327/
0001/2006/6000

Poreczenie  kredytu
wg prawa cywilnego
nr umowy
U/0007247327/0001/
2006/6000)

Pamapol
S.A

ZPOW
Ziebice

BGZS.A

3000 zt

Poreczenie  kredytu
wg prawa cywilnego
nr umowy
U/0007247327/0001/
2006/6000)

Cenos

ZPOW
Ziebice

BGZS.A

3000 zt

Poreczenie  kredytu
wg prawa cywilnego
nr umowy
U/0007247327/0001/
2006/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Ziebice

BGZS.A

3000 zt

1863 zt

3000 zt

3000 zt

3000 zt

1993 zt

31-03-2006

bezterminowe

21-08-2009

bezterminowe

21-08-2009

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie hipoteki
kaucyjnej, KW
GD1/00003010/9 ( nr
umowy
U/0007247327/0001/
2006/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Ziebice

BGZ S.A

2000 zt

2000 zt

2000 zt

2000 zt

10-05-2010

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie zastawu
rejestrowego na
srodkach trwatych (
nr umowy
U/0007247327/0001/
2006/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ S.A

2 000 zt

2 000 z

2 000 z

2 000 z

10-05-2010

bezterminowe

80




Poreczenie  kredytu
w formie zastawu
rejestrowego na
zapasach
magazynowych ( nr
umowy
U/0007247327/0001/
2006/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZS.A

2 000 zt

2 000 z

2 000 z

2 000 z

10-05-2010

bezterminowe

Umowa kredytowa
ZPOW  Zigbice -
BGZ

kredyt obrotowy w
rachunku
kredytowym -
6.176.816,34 PLN

nr umowy
U/0007247327/0003
/2007/6000

Poreczenie  kredytu
wg prawa cywilnego
nr umowy
U/0007247327/0003/
2007/6000)

Cenos

ZPOW
Ziebice

BGZ S.A

9 265 zt

Poreczenie  kredytu
wg prawa cywilnego
( nr umowy
U/0007247327/0003/
2007/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Ziebice

BGZS.A

9 265 zt

Poreczenie  kredytu
wg prawa cywilnego
( nr umowy
U/0007247327/0003/
2007/6000)

Pamapol
S.A.

ZPOW
Zigbice

BGZ S.A

12 600 zt

3405 zt

9 265 zt

9 265 zt

9 265 zt

4028 zt

21-09-2010

bezterminowe

10-05-2010

bezterminowe

27-04-2007

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie hipoteki
kaucyjnej, KW
GD1/00003010/9 ( nr
umowy
U/0007247327/0003/
2007/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZS.A

4 600 zt

4 600 zt

4 600 zt

4 600 zt

10-05-2010

bezterminowe

Poreczenie kredytu
w formie zastawu
rejestrowego na
zapasach
magazynowych ( nr
umowy
U/0007247327/0003/
2007/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZ S.A

9 265 zt

9 265 zt

9 265 zt

9 265 zt

10-05-2010

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie zastawu na
$rodkach trwatych (
nr umowy
U/0007247327/0003/
2007/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Ziebice

BGZ S.A

5823 zt

5823 zt

5823 zt

5823 zt

10-05-2010

bezterminowe
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umowa zakupu
puszek ZPOW
Ziebice - Can Pack

GWARANCJA
(umowa zakupu
puszek ZPOW
Ziebice - Can Pack
Umowa gwarancji
ptatno $ci)

Pamapol
S.A.

ZPOW
Zigbice

CAN PACK

850 zt

1202 zt

4 500 zt

1380 z

29-06-2011

31-03-2012

kredyt rewowingowy
10.000.000,00 PLN

nr umowy
U/0007247327/0009
/2010/6000

Poreczenie  kredytu
w formie hipoteki
kaucyjnej, KW
GD1/00003010/9 ( nr
umowy
U/0007247327/0009/
2010/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zigbice

BGZS.A

5000 zt

5 000 zt

5 000 zt

5000 zt

27-09-2010

bezterminowe

Poreczenie/ zastaw
rejesrtowy kredytu w
formie
przewlaszczenia na
zapasach
magazynowych ( nr
umowy
U/0007247327/0009/
2010/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Ziebice

BGZS.A

5000 zt

5000 zt

5000 zt

5000 zt

27-09-2010

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie zastawu
rejestrowego na
srodkach trwatych (
nr umowy
U/0007247327/0009/
2010/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Zighice

BGZ S.A

5823 zt

5823zt

5823zt

5823zt

27-09-2010

bezterminowe

Poreczenie kredytu
wg prawa cywilnego
nr umowy
U/0007247327/0009/
2010/6000)

Pamapol
S.A.

ZPOW
Ziebice

BGZ S.A

15 000 zt

Poreczenie  kredytu
wg prawa cywilnego
nr umowy
U/0007247327/0009/
2010/6000)

Cenos

ZPOW
Zigbice

BGZS.A

15 000 zt

Poreczenie  kredytu
wg prawa cywilnego
( nr umowy
U/0007247327/0009/
2010/6000)

WZPOW
Kwidzyn

ZPOW
Ziebice

BGZ S.A

15 000 zt

10070 zt

15 000 zt

15 000 zt

15 000 zt

9 000 zt

27-09-2010

bezterminowe

27-09-2010

bezterminowe

27-09-2010

bezterminowe
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Umowa sprzedazy
nasion przez
Floraland  Andrzej
Pawelski na rzecz
ZPOW Zigbice

Poreczenie
wekslowe  (umowa
pomiedzy Floraland
a ZPOW Zigbice)

Pamapol
S.A.

ZPOW
Zigbice

Floraland
Andrzej Pawelski

75 zt

75 zt

25-09-2009

bezterminowe

Umowa kontraktacji
produkcji
ogrodniczej nr
17/K/2010 pomiedzy
ZPOW Zighice a
RPPH "Ziebice"

Poreczenie
wekslowe  (umowa
kontraktacji produkcji
ogrodniczej nr
17/K/2010 pomiedzy
ZPOW Ziebice a
RPPH "Ziebice" )

Pamapol
S.A

ZPOW
Ziebice

RPPH "Ziebice"

1000 zt

1768 zt

1000 zt

100 zt

21-04-2010

bezterminowe

Umowa kontraktacji
produkcji
ogrodniczej nr
27/k/2010 pomiedzy
ZPOW Ziebice a
PPHU AGROL

Poreczenie
wekslowe  (umowa
kontraktacji produkcji
ogrodniczej nr
27/k/2010 pomiedzy
ZPOW Zighice a
PPHU AGROL )

Pamapol
S.A.

ZPOW
Zigbice

PPHU AGROL

500 zt

500 zt

21-04-2010

bezterminowe

Umowa zakupu
grochu przez ZPOW
Zigbice od Van
Waveren umowa
zawarta w dniu 21
marzec 2011 r.

Poreczenie

wekslowe  (umowa
zakupu grochu przez
ZPOW Zigbice od
Van Waveren
umowa zawarta w
dniu 21 marzec 2011

r.)

Pamapol
S.A.

ZPOW
Zighice

Van Waveren

327 zt

1020 zt

21-04-2010

bezterminowe

Umowa kredytowa
WZPOW Kwidzyn -
PKO BP; Kredyt w
formie limitu
kredytowego
wielocelowego
18.000.000,00 PLN;
nr umowy  202-
127/LW/1/6/2006

Poreczenie
wekslowe (kredyt- nr
umowy 202-
127/LW/1/6/2006)

Pamapol
S.A.

WZPOW
Kwidzyn

PKO BP

13 450 zt

12 237 zt

14 000 zt

14 040 zt

30-09-2008

30-06-2014

Poreczenie  kredytu
wg. prawa cywilnego
(nr umowy
U/0090261996/0025/
2011/1300)

Pamapol
S.A

WZPOW
Kwidzyn

BGZS.A

48 000 zt

Poreczenie  kredytu
wg. prawa cywilnego
(nr umowy
U/0090261996/0025/
2011/1300)

ZPOW
Zigbice

WZPOW
Kwidzyn

BGZS.A

48 000 zt

32197 zt

13-09-2011

bezterminowe

13-09-2011

bezterminowe
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Umowa kredytowa
WZPOW Kwidzyn -
BGZ

kredyt rewolwingowy
- 32.000.000,00PLN

nr umowy
U/0090261996/0025
/2011/1300

Umowa kredytowa
WZPOW Kwidzyn -
BGZ

kredyt inwestycyjny
w walucie polskiej -
8.553.701,00 PLN

nr umowy
U/0090261996/0016
/2006/1300

Poreczenie  kredytu
wg. prawa cywilnego
(nr umowy
U/0090261996/0025/
2011/1300)

Cenos

WZPOW
Kwidzyn

BGZS.A

48 000 zt

13-09-2011

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie hipoteki
kaucyjnej KW 44681
(nr umowy
U/0090261996/0025/
2011/1300)

ZPOW
Ziebice

WZPOW
Kwidzyn

BGZ S.A

19 000 zt

19 000 zt

13-09-2011

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie zastawu
rejestrowego na
udziatach ZPOW
Ziebice

(nr umowy
U/0090261996/0025/
2011/1300)

ZPOW
Zigbice

WZPOW
Kwidzyn

BGZ S.A

8 000 zt

8 000 zt

13-09-2011

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie hipoteki
kaucyjnej, KW 44681
(nr umowy
U/0090261996/0016/
2006/1300)

ZPOW
Zigbice

WZPOW
Kwidzyn

BGZ S.A

3000 zt

3000 z

3000 z

3000 z

23-06-2010

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie
przewlaszczenia
zapasow
magazynowych ( nr
umowy
U/0090261996/0016/
2006/1300)

ZPOW
Ziebice

WZPOW
Kwidzyn

BGZ S.A

3000 zt

3000 zt

3000 zt

3000 zt

23-06-2010

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie zastawu
rejestrowego na
maszynach i
urzadzeniach ( nr
umowy
U/0090261996/0016/
2006/1300)

ZPOW
Ziebice

WZPOW
Kwidzyn

BGZS.A

3000 zt

3000 zt

3000 zt

3000 zt

23-06-2010

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
wg prawa cywilnego
nr umowy
U/0090261996/0016/
2006/1300))

ZPOW
Zigbice

WZPOW
Kwidzyn

BGZS.A

12 831 zt
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Poreczenie  kredytu
wg prawa cywilnego
nr umowy
U/0090261996/0016/
2006/1300))

Cenos

WZPOW
Kwidzyn

BGZS.A

12 831 zt

Poreczenie  kredytu
wg prawa cywilnego
nr umowy
U/0090261996/0016/
2006/1300))

Pamapol
S.A.

WZPOW
Kwidzyn

BGZ S.A

12 831 zt

12 831 zt

12 831 zt

23-06-2010

bezterminowe

23-06-2010

bezterminowe

Umowa kredytowa
WZPOW Kwidzyn -
BGZ

kredyt w rachunku
biezacym -
5.000.000,00 PLN

nr umowy
10/11/BK/2001

Poreczenie kredytu
w formie zastawu
rejestrowego na
maszynach i
urzadzeniach ( nr

umowy
10/11/BK/2001)

ZPOW
Zigbice

WZPOW
Kwidzyn

BGZS.A

2208 zt

2208 zt

2208 zt

2208 zt

17-06-2010

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie
przewtaszczenia
zapasach
magazynowych

nr umowy
10/11/BK/2001)

ZPOW
Ziebice

WZPOW
Kwidzyn

BGZ S.A

5000 zt

5000 zt

5000 zt

5000 zt

17-06-2010

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie hipoteki
kaucyjnej, KW 44681
( nr umowy
10/11/BK/2001)

ZPOW
Ziebice

WZPOW
Kwidzyn

BGZS.A

5000 zt

5000 zt

5000 zt

5000 zt

17-06-2010

bezterminowe

Poreczenie  kredytu

wg prawa cywilnego
nr umowy

10/11/BK/2001)

Pamapol
S.A.

WZPOW
Kwidzyn

BGZS.A

7500 zt

Poreczenie  kredytu

wg prawa cywilnego
nr umowy

10/11/BK/2001)

ZPOW
Ziebice

WZPOW
Kwidzyn

BGZ S.A

7500 zt

Poreczenie  kredytu

wg prawa cywilnego
nr umowy

10/11/BK/2001)

Cenos

WZPOW
Kwidzyn

BGZS.A

7 500 zt

4 826 zt

7 500 zt

7 500 zt

7 500 zt

5001 zt

26-08-2009

bezterminowe

26-08-2009

bezterminowe

26-08-2009

bezterminowe

Umowa kredytowa
Mit Mar - DB
kredyt inwestycyjny
w walucie polskiej -
20.000.000,00 PLN

Poreczenie
wekslowe(kredyt- nr

umowy
KIN\0706435)

Pamapol
S.A.

Mit Mar

Deutsche Bank

20 000 zt

12 627 zt

20 000 zt

13 643 zt

18-04-2007

15-02-2019
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nr umowy
KIN\0706435

Umowa kredytowa
Mit Mar - DB
kredyt odnawialny -
5.000.000,00 PLN
nr umowy
LW\07003081

Poreczenie
wekslowe(kredyt- nr
umowy
LW\07003081)

Pamapol
S.A.

Mit Mar

Deutsche Bank

5000 zt

4681 zt

5 000 zt

4 698 zt

18-04-2007

29-04-2011

Umowa kredytowa
Mit Mar - BNP
PARIBAS

kredyt
nieodnawialny -
14.950.000,00 PLN
nr umowy
WAR/3060/08/206/C
B

Poreczenie wg
prawa cywilnego
kredytu (nr umowy
WAR/3060/08/206/C
B)

Pamapol
S.A

Mit Mar

BNP PARIBAS
FORTIS

9079 zt

5370zt

12 450 zt

5892 zt

13-06-2008

28-12-2021

Umowa kredytowa
Mit Mar - BNP
PARIBAS

kredyt w rachunku
biezacym -
1.000.000,00 PLN
nr umowy
WAR/3060/08/207/C
B

Poreczenie wg
prawa cywilnego
kredytu (nr umowy
WAR/3060/08/207/C
B)

Pamapol
S.A

Mit Mar

BNP PARIBAS
FORTIS

1700 zt

740 zt

3500 zt

13-06-2008

12-06-2021

Zabezpiecznie
transakcji
Textilimpex - Mit Mar
(kredyt kupiecki)

Poreczenie
wekslowe
pomiedzy
Textilimpex a
Mitmar)

(umowa

Pamapol
S.A.

Mit Mar

Textilimpex

500 zt

500 zt

500 zt

500 zt

15-06-2009

bezterminowe

Umowa kredytowa
Cenos - BZ WBK
kredyt inwestycyjny
w walucie polskiej -
8.250.000,00 PLN
nr umowy
K00033450

Poreczenie  kredytu
wg prawa cywilnego
( nr umowy
K00033450)

Pamapol
S.A.

Cenos

BZ WBK

12 925 zt

4 469 zt

12 925 zt

5294 zt

26-09-2009

bezterminowe

Umowa kredytowa
Cenos - BZ WBK
kredyt w rachunku
biezacym -
8.000.000,00 PLN
nr umowy K0007220

Poreczenie  kredytu

wg prawa cywilnego
nr umowy

K0007220)

Pamapol
S.A

Cenos

BZ WBK

16 000 zt
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7 569 zt

31-08-2011

bezterminowe




Poreczenie wg.

prawa cywilnego
kredytu (nr umowy
Umowa  kredytowa | U/0003314533/0004/ | Pamapol
Cenos - BGZ 2008/2900) S.A. Cenos BGZS.A 4 200 zt 4200 zt 23-06-2008 | bezterminowe
Poreczenie wg.
prawa cywilnego
kredytu (nr umowy
kredyt rewowingowy | U/0003314533/0004/ | WZPOW
- 2.800.000,00 PLN | 2008/2900) Kwidzyn Cenos BGZS.A 4200 zt 4200 zt 14-08-2009 bezterminowe
Poreczenie wg.
prawa cywilnego
nr umowy | kredytu (nr umowy
U/0003314533/0004 | U/0003314533/0004/ | ZPOW
/2008/2900 2008/2900) Ziebice Cenos BGZS.A 4200 zt 2820 zt 4 200 zt 2800 zt 14-08-2009 bezterminowe
Preczenie wg. prawa
cywilnego  (umowa
Umowa zakupu | Vogel&Noot - | Pamapol WzZPOW
puszek WZPOW Kwidzyn) S.A. Kwidzyn Vogel&Noot 650 zt 650 zt 19-03-2009 bezterminowe
WZPOW Kwidzyn -
Vogel&Noot Preczenie wg. prawa
cywilnego  (umowa
Vogel&Noot - | ZPOW WZPOW
WZPOW Kwidzyn) Zigbice Kwidzyn Vogel&Noot 650 zt -zt 650 zt 2 566 zt 19-03-2009 bezterminowe
Umowa 'BP Plus
umowa o obsluge | Poreczenie wg.
klientéw' zawarta | prawa cywilnego
pomiedzy Pamapol- | umowy 'BP  Plus
Dystrybucja a BP |umowa o obstuge | Pamapol
Polska S.A. klientéw' S.A. Dystrybucja BP Polska S.A. 150 zt 110 zt 150 zt 20 zt 19-04-2010 30-09-2012
Umowa o udzielenie | Poreczenie
gwarancji wekslowe gwaranciji Towarzystwo
kontraktowej kontraktowej (nr Ubezpieczen
Pamapol S.A. - | umowy ZPOW Pamapol S.A. | Euler Hermes
Euler Hermes S.A. 10/003331/2010) Ziebice S.A. 8 001 zt 8 001 zt 8 001 zt 8 001 zt 02-07-2010 25-04-2013
(zabezpieczenie
inwestycji Poreczenie z tytutu
realizowanej przez | umowy o udzielenie Towarzystwo
ZPOW Ziebice) nr | gwarancji Ubezpieczen
umowy kontraktowej (umowa | Pamapol ZPOW Euler Hermes
10/003331/2010 nr 10/003331/2010) | S.A. Ziebice S.A. 8 001 zt 8 001 zt 8 001 zt 8 001 zt 02-07-2010 25-04-2013
Poreczenie  kredytu
w formie hipoteki
kaucyjnej, KW
GD1/00003010/9 ( nr
umowy WZPOW Pamapol S.A.
U/0007991507/0002/ | Kwidzyn BGZS.A 2 000 zt 2 000 zt 2 000 zt 2000 zt 22-04-2010 bezterminowe
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Umowa  kredytowa
Pamapol S.A. - BGZ

kredyt inwestycyjny
w walucie polskiej -
5.444.621,77 PLN

nr umowy
U/0007991507/0002
/2007/2900

2007/2900)

Poreczenie  kredytu
w formie zastawu na
srodkach trwatych (
nr umowy
U/0007991507/0002/
2007/2900)

WZPOW
Kwidzyn

Pamapol

S.A.

BGZ S.A

2 000 zt

2 000 z

2 000 z

2 000 z

22-04-2010

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie zastawu na
zapasach ( nr umowy
U/0007991507/0002/
2007/2900)

WZPOW
Kwidzyn

Pamapol

S.A.

BGZ S.A

2000 zt

2000 z

2000 z

2000 z

22-04-2010

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie hipoteki
kaucyjnej, KW
44681( nr umowy
U/0007991507/0002/
2007/2900)

ZPOW
Zigbice

Pamapol

S.A.

BGZS.A

2 000 zt

2000 zt

2 000 z

2 000 z

22-04-2010

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie zastawu
rejestrowego na
$rodkach trwatych (
nr umowy
U/0007991507/0002/
2007/2900)

ZPOW
Zigbice

Pamapol

S.A.

BGZS.A

3600 zt

3600 zt

3600 zt

3600 zt

22-04-2010

bezterminowe

Poreczenie  kredytu
w formie zastawu
rejestrowego na
zapasach ( nr umowy
U/0007991507/0002/
2007/2900)

ZPOW
Ziebice

Pamapol

S.A.

BGZ S.A

2000 zt

2000 zt

2000 zt

2000 zt

22-04-2010

bezterminowe

Poreczenie wg.
prawa cywilnego
umowy kredytowej (
nr umowy
U/0007991507/0002/
2007/2900)

ZPOW
Zigbice

Pamapol

S.A.

BGZ S.A

8 250 zt

Poreczenie wg.
prawa cywilnego
umowy kredytowej (
nr umowy
U/0007991507/0002/
2007/2900)

Cenos

Pamapol

S.A.

BGZS.A

8 250 zt

1550 zt

8 250 zt

8 250 zt

1814z

15-04-2010

bezterminowe

21-09-2010

bezterminowe
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Poreczenie wg.

prawa cywilnego
umowy kredytowej (
nr umowy
U/0007991507/0002/ | WZPOW Pamapol S.A.
2007/2900) Kwidzyn BGZS.A 8 250 zt 8 250 zt 15-04-2010 bezterminowe
Poreczenie
Umowa o udzielenie | wekslowe umowy o
gwarancji wydanie  gwarancji Towarzystwo
kontraktowej kontraktowej ( nr Ubezpieczen
Pamapol S.A. - |umowy ZPOW Pamapol S.A. | Euler Hermes
Euler Hermes S.A. 10/003579/2010) Ziebice S.A. 3207zt 3207z 3207z 3207z 24-08-2010 25-04-2013
(zabezpieczenie Poreczenie z tytutu
inwestycji umowy o0 wydanie
realizowanej przez | gwarancji Towarzystwo
ZPOW Ziebice) nr | kontraktowej ( nr Ubezpieczen
umowy umowy Pamapol ZPOW Euler Hermes
10/003579/2010 10/003579/2010) S.A. Ziebice S.A. 3207z 3207z 3207z 3207zt 24-08-2010 25-04-2013
Poreczenie
Umowa o udzielenie | wekslowe umowy o
gwarancji wydanie  gwaranciji Towarzystwo
kontraktowej kontraktowej ( nr Ubezpieczen
Pamapol S.A. - |umowy ZPOW Pamapol S.A. | Euler Hermes
Euler Hermes S.A. 10/004250/2010) Ziebice S.A. 1043 zt 1043 zt 1043 zt 1043 zt 23-12-2010 25-04-2013
(zabezpieczenie Poreczenie z tytutu
inwestycji umowy o0 wydanie
realizowanej przez | gwarancji Towarzystwo
ZPOW Ziebice) nr | kontraktowej ( nr Ubezpieczen
umowy umowy Pamapol ZPOW Euler Hermes
10/004250/2010 10/004250/2010) S.A. Ziebice S.A. 1043 zt 1043 zt 1043 zt 1043 zt 23-12-2010 | 25-04-2013
Umowa o udzielenie
gwarancji
kontraktowej Cenos
- Euler Hermes S.A. | Poreczenie
(gwarancja wydana | wekslowe umowy o
jako zabezpiecznie | wydanie = gwarancji Towarzystwo
kontraktu ARR - | kontraktowej ( nr Ubezpieczen
Cenos) nr umowy | umowy Pamapol Euler Hermes
10/004306/2011 10/004306/2011) S.A. Cenos S.A. 24941 4 24 941 z 24 941 z -z 10-01-2011 | 30-04-2012
Umowa o udzielenie
gwarancji
kontraktowej Mitmar
- Euler Hermes S.A. | Poreczenie
(gwarancja wydana | wekslowe umowy o
jako zabezpiecznie | wydanie  gwarancji Towarzystwo
kontraktu ARR - | kontraktowej (nr Ubezpieczen
Mitmar) nr umowy | umowy Pamapol Euler Hermes
10/004332/2011 10/004332/2011) S.A. Mit Mar S.A. 8715zt 8 715 zt 8 715 zt -z 10-01-2011 | 30-04-2012
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Poreczenie w formie
zastawu

rejestrowego na
rzeczach

oznaczonych co do
tozsamosci -

stanowigcych czesé
zabezpieczenia

umowy  kredytowej
(nr umowy 12

10204564 0000 5602 | WZPOW Pamapol S.A.
0094 9701) Kwidzyn PKO BP 979 zt 979 zt 979 zt 979 zt 20-12-2010 bezterminowe
umowa Zlecenia
udzielenia gwarancji
zbiorczej
zabezpieczajgcej
prowidtowg
realizacje
zobowigzan w
ramach  WSspdlnej
Polityki Rolnej, nr | Poreczenie gwarancji
UGARR/01/2011- ubezpieczeniowej w
071(gwarancja formie hipoteki
nalezytego tacznej kaucyjnej (nr
wykonania kontraktu | umowy
ARR - Pamapol nr | UGARR/01/2011- Huta Szkla | Pamapol S.A.
GARR/02/2011-071) | 071) Stawno PzU 7 000 zt 7 000 zt -z -z 19-01-2011 | 30-04-2012
Umowa zakupu
nasion przez | Gwarancja (umowa
WZPOW  Kwidzyn | zakupu nasion
od Monsanto Polska | WZPOW Kwidzyn - | Pamapol WzPOW Monsanto Polska
Sp. z o0.0. Monsanto) S.A. Kwidzyn Sp. z o0.0. 800 zt 382 zt 800 z -z 21-03-2011 | 21-03-2014
Poreczenie
wekslowe  (umowa
Umowa zakupu | zakupu grochu przez
nasion przez | WZPOW Kwidzyn od
WZPOW  Kwidzyn | Van Waveren
od van Waweren | umowa zawarta w |Pamapol WZzZPOW
Saaten GmbH dniu 04.03.2011 r.) S.A. Kwidzyn Van Waveren 356 zt 1169 z 356 zt -zt 20-04-2011 bezterminowe
Poreczenie
wekslowe  (umowa
Umowa zakupu | zakupu grochu przez
nasion przez | WZPOW Kwidzyn od
WZPOW  Kwidzyn | Floraland umowa
od Floraland Andrzej | zawarta ~w  dniu | Pamapol WZPOW Floraland
Pawelski 15.04.2011r.) S.A. Kwidzyn Andrzej Pawelski | 237 z} -z -z -z 29-04-2011 bezterminowe
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Poreczenie w formie
zastawu

rejestrowego na
zbiorze maszyn i
urzadzen  (Umowa

Umowa kredytu | kredytu
gotowkowego z dnia | gotéwkowego z dnia
07.09.2006; nr | 07.09.2006; nr
umowy umowy
4410204564000056 | 44102045640000569
9600101006 wraz z | 600101006 wraz z
pbzniejszymi pézniejszymi WZPOW Pawet
zmianami zmianam) Kwidzyn Szataniak PKO BP 4000 zt 1828 zt zt -z 22-02-2011 bezterminowe
Poreczenie w formie
zastawu
rejestrowego na
zbiorze maszyn i
urzadzen  (Umowa
Umowa kredytu | kredytu
gotéwkowego z dnia | gotéwkowego z dnia
07.09.2006; nr | 07.09.2006; nr
umowy umowy
4010204564000055 | 40102045640000559
960010093 wraz z | 60010093 wraz z
pbzniejszymi p6zniejszymi WZPOW Mariusz
zZmianami zmianam) Kwidzyn Szataniak PKO BP 4000 zt 1618 z zt -z 22-02-2011 bezterminowe
Poreczenie w formie
zastawu
rejestrowego na
zbiorze maszyn i
urzadzen  (Umowa
Umowa kredytu | kredytu
gotéwkowego z dnia | gotdwkowego z dnia
07.09.2006; nr | 07.09.2006; nr
umowy umowy
4410204564000056 | 44102045640000569
9600101006 wraz z | 600101006 wraz z
p6zniejszymi p6zniejszymi ZPOW Pawet
zmianami zmianam) Zigbice Szataniak PKO BP 4000 zt 244 74 zt -z 22-02-2011 bezterminowe
Poreczenie w formie
zastawu
Umowa kredytu | rejestrowego na
gotéwkowego z dnia | zbiorze maszyn i
07.09.2006; nr | urzadzen  (Umowa
umowy kredytu
4010204564000055 | gotéwkowego z dnia
960010093 wraz z | 07.09.2006; nr
pézniejszymi umowy ZPOW Mariusz
zZmianami 40102045640000559 | Ziebice Szataniak PKO BP 4000 zt 395 zt zt -z 22-02-2011 bezterminowe
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60010093 wraz z
p6zniejszymi
Zmianam)

Umowa udzielenia
pozyczki w formie

Poreczenie
wekslowe
faktoringowa
Pamapol - WZPOW

(umowa

limitu Kwidzyn - PKO BP | Pamapol WzPOW PKO BP
faktoringowego Faktoring) S.A. Kwidzyn Faktoring 9536 zt zt 18-07-2011 bezterminowe
z dnia 17.12.2010 | Poreczenie
wraz z p6zniejszymi | wekslowe  (umowa
zmianami  WZPOW | faktoringowa
Kwidzyn - PKO BP | Pamapol - WZPOW
Faktoring Kwidzyn - PKO BP | WZPOW Pamapol S.A. | PKO BP
Faktoring) Kwidzyn Faktoring 19 500 zt 7848 zt zt zt 18-07-2011 bezterminowe
Poreczenie wg.
prawa cywilnego
Umowy Ramowej w
sprawie transakcji | ZPOW WzPOW
rynku finansowego Ziebice Kwidzyn BGZS.A 1800 zt zt 13-09-2011 bezterminowe
Umowa Ramowa nr | Poreczenie wg.
90261996/2011/LT z | prawa cywilnego
dnia 17.06.2011 w |Umowy Ramowej w
sprawie  transakcji | sprawie  transakcji WZPOW
rynku finansowego rynku finansowego Cenos Kwidzyn BGZS.A 1800 zt zt 13-09-2011 bezterminowe
Poreczenie wg.
prawa cywilnego
Umowy Ramowej w
sprawie  transakcji | Pamapol WZPOW
rynku finansowego S.A. Kwidzyn BGZS.A 1800 zt -z zt zt 13-09-2011 bezterminowe
GWARANCJA
(umowa zakupu
puszek WzPOW
umowa zakupu | Kwidzyn - Can Pack
puszek WZPOW | Umowa gwarancji | Pamapol WZPOW
Kwidzyn - Can Pack | ptatno $ci) S.A. Kwidzyn CAN PACK 1020 zt 1825 zt zt zt 29-06-2011 | 31-03-2012
Umowa zakupu | Poreczenie
wegla WZPOW | wekslowe (Umowa
Kwidzyn - BARTER | zakupu wegla
SA (data zawarcia | WZPOW Kwidzyn - | Pamapol WzPOW
umowy 17-08-2011) | BARTER SA) S.A Kwidzyn BARTER SA 250 zt 300 z zt zt 01-09-2011 bezterminowe
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Umowy leasingowa
zawarta  pomiedzy

Poreczenie
wekslowe umowy
leasingowej zawartej

SG Leasing a | pomiedzy SG leasing | Pamapol ZPOW
ZPOW Ziebice z ZPOW Ziebice S.A. Ziebice SG Leasing 175 z4 126 zt -z -z 11-05-2011 bezterminowe
Poreczenie
Umowa zakupu | wekslowe  (umowa
grochu przez ZPOW | zakupu grochu przez
Zigbice od Van|ZPOW Zigbice od
Waveren umowa | Van Waveren
zawarta w  dniu [ umowa zawarta w | Pamapol ZPOW
30.05.2010 r. dniu 30.05.2010 r.) S.A. Zigbice Van Waveren -zt -z 410 z 1363 zt 21-04-2010 bezterminowe
Poreczenie  kredytu
wg. prawa cywilnego
(nr umowy
U/0090261996/0023/ | Pamapol WZPOW
2010/1300) S.A. Kwidzyn BGZS.A -z 48 000 zt 15-09-2010 bezterminowe
Poreczenie kredytu
wg. prawa cywilnego
(nr umowy
U/0090261996/0023/ | ZPOW WZPOW
2010/1300) Zigbice Kwidzyn BGZS.A -z 48 000 zt 15-09-2010 bezterminowe
Poreczenie  kredytu
wg. prawa cywilnego
Umowa  kredytowa | (nr umowy
WZPOW Kwidzyn - | U/0090261996/0023/ WZPOW
BGZ 2010/1300) Cenos Kwidzyn BGZS.A -zt -zt 48 000 zt 32117 z 15-09-2010 bezterminowe
Poreczenie  kredytu
w formie hipoteki
kredyt obrotowy w | kaucyjnej KW 44681
rachunku (nr umowy
kredytowym - | U/0090261996/0023/ | ZPOW WZPOW
32.000.000,00PLN | 2010/1300) Ziebice Kwidzyn BGZS.A -z -z 19 000 zt 19 000 zt 15-09-2010 bezterminowe
Poreczenie  kredytu
w formie zastawu
rejestrowego na
udziatach ZPOW
Zigbice
nr umowy | (nr umowy
U/0090261996/0023 | U/0090261996/0023/ | Pamapol WZPOW
/2010/1300 2010/1300) S.A Kwidzyn BGZS.A - -z 8 000 zt 8 000 zt 15-09-2010 bezterminowe
Umowa kredytowa
Cenos - BZ WBK | Poreczenie kredytu
kredyt rewolwingowy | wg prawa cywilnego
- 3.885.00,00 PLN nr umowy | Pamapol
nr umowy K0003925 | K0003925) S.A Cenos BZ WBK - -z 7770zt 3375z 26-08-2009 bezterminowe
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Umowa kredytowa
Cenos - BZ WBK
kredyt w rachunku

biezacym - | Poreczenie kredytu
3.000.000,00 PLN|wg prawa cywilnego
nr umowy nr umowy | Pamapol
1421/29/2005 1421/29/2005) S.A Cenos BZ WBK -zt zt 6 000 zt 2304 zt 26-08-2009 bezterminowe
Poreczenie leasingu
(nr umowy | Pamapol
13427/Cz/2007) S.A. Dystrybucja EFL -z zt 54 zt 14 zt 16-08-2007 16-06-2011
Poreczenie leasingu
(nr umowy | Pamapol
13435/Cz/2007) S.A. Dystrybucja EFL -z zt 59 zt 15zt 17-08-2007 17-08-2011
Poreczenie leasingu
(nr umowy | Pamapol
13436/Cz/2007) S.A. Dystrybucja EFL -z zt 59 zt 15zt 17-08-2007 17-08-2011
Poreczenie leasingu
(nr umowy | Pamapol
Umowy leasingowe | 13437/Cz/2007) S.A. Dystrybucja EFL -zt zt 59 zt 15 z 17-08-2007 17-08-2011
Pamapol Poreczenie leasingu
Dystrybucja - EFL (nr umowy | Pamapol
13438/Cz/2007) S.A Dystrybucja EFL -zt zt 59 zt 15zt 17-08-2007 17-08-2011
Poreczenie leasingu
(nr umowy | Pamapol
13439/Cz/2007) S.A Dystrybucja EFL -zt zt 59 zt 15z 17-08-2007 17-08-2011
Poreczenie leasingu
(nr umowy | Pamapol
13485/Cz/2007) S.A Dystrybucja EFL - zt 96 zt 35z 30-08-2007 | 30-08-2011
Poreczenie leasingu
(nr umowy | Pamapol
13487/Cz/2007) S.A Dystrybucja EFL - zt 96 zt 35z 30-08-2007 | 30-08-2011
Umowy Zlecenia
udzielenia gwarancji | Poreczenie gwarancji
transakcji ubezpieczeniowej w
pojedynczej oraz | formie hipoteki
gwarancji  zbiorczej | tacznej kaucyjnej  (
zabezpieczajace nr umowy
prawidtowg UGARR/01/2010-
realizacje 071,
zobowigzan w | UGARR/02/2010- Pamapol S.A. 11-02-2010,
ramach 071) Cenos PzU 08-12-2010 30-04-2011
Wspoinej Polityki | Poreczenie gwarancji
Rolnej ubezpieczeniowej w
Pamapol - PzU | formie hipoteki
nr umowy | tacznej kaucyjnej (nr
UGARR/01/2010- umowy
071, UGARR/01/2010- Huta Szkta | Pamapol S.A. 11-02-2010,
UGARR/02/2010- 071, Stawno PzU - zt 14 000 zt 14 000 zt 08-12-2010 | 30-04-2011
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071 UGARR/02/2010-
071)
Umowa sprzedazy
nasion przez | Preczenie wekslowe
Floraland  Andrzej | (umowa
Pawelski na rzecz | FLORALAND - | Pamapol WZPOW Floraland
WZPOW Kwidzyn WZPOW Kwidzyn) S.A. Kwidzyn Andrzej Pawelski |- zt -zt 214 zt -zt 21-04-2010 bezterminowe
nr umowy | Poreczenie gwarancji
U/0003314533/0005 | bankowej w formie
/2010/2900 zastawu
rejestrowego na
zapasach ( nr
umowy
U/0003314533/0005/ | Pamapol
2010/2900) S.A Cenos BGZS.A -z -z 5000 zt 5000 zt 11-02-2010 | 30-04-2011
Poreczenie gwarancji
bankowej ( nr
umowy
U/0003314533/0005/ | Pamapol
2010/2900) S.A. Cenos BGZS.A -z 30000 z 11-02-2010 | 30-04-2011
Poreczenie gwarancji
bankowej ( nr
umowy
U/0003314533/0005/ | WZPOW
2010/2900) Kwidzyn Cenos BGZS.A -z 30 000 z 11-02-2010 | 30-04-2011
Poreczenie gwarancji
bankowej ( nr
umowy
U/0003314533/0005/ | ZPOW
2010/2900) Ziebice Cenos BGZS.A -z -z 30 000 z 587 zi 11-02-2010 | 30-04-2011
Umowa o udzielenie
gwarancji
kontraktowej Cenos
- Euler Hermes
(zabezpieczenie Poreczenie
kontraktu Cenos - | wekslowe gwarancji Towarzystwo
ARR) ubezpieczeniowej ( Ubezpieczen
nr umowy | nr umowy | Pamapol Euler Hermes
10/002627/2010 10/002627/2010) S.A. Cenos S.A. -z -z 8 400 zt 64 zt 11-02-2010 | 30-04-2011
638 856 zt 423 987 zt 693 627 zt 382 314 zt
Razem 4165 zt 2 356 zt
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Maksymalna Kwota Maksymalna Kwota
kwota por eczen | zobowi gzania kwota por eczen | zobowi gzania
Wystawione przez na dzien | na dzien | na dzien | na dzien
Pamapol S.A 31.12.2011 ( w|31.12.2011 ( w|31.12.2010 ( w|31.12.2010 ( w | Data Termin
weksle Wystawca [Trasat tys. zt) tys. zt) tys. zt) tys. zt) udzielenia zakonczenia
Zabezpieczenie
wekslowe umowy
zakupu aktywow
Sorella pomiedzy
Pamapol S.A., Agros | Pamapol Agros  Nova | Agros Nova Sp. z
Nova Sp. z o.0. S.A. Sp. z 0.0, 0.0., -zt -z 5500 zt 1264 zt 21-04-2010 | bezterminowe
Zabezpieczenie
wekslowe umowy
zakupu aktywow
Sorella pomiedzy
Pamapol S.A., Invest | Pamapol Invest Nova | Invest Nova Sp.
Nova Sp. z o.0. S.A. Sp. z 0.0. Z 0.0. -zt -z 2 000 zt 390 z 21-04-2010 | bezterminowe
Razem -zt -zt 7 500 zt 1654 z
Zobowigzania warunkowe z tytutu otrzymanych gwaranc;ji
Otrzymane gwarancje Pamapol S.A.
Kwota
Kwota zobowi gzania
zobowi gzania na na dzien
Nazwa Nazwa dzien 31.12.2011 ( 31.12.2010 ( w Data zawarcia
Rodzaj gwarancji Spotka instytucji instytuciji Kwota (w tys. zt) w tys. zh) Kwota (w tys. zt) tys. zh) Okres obowi gzywania umowy Zabezpieczenie
ubezpieczeniowa
nalezytego wykonania
umowy i usunigcia wad
(na potistawie tmowy o | T 01 | PZUSA. | PZUSA. 66,00 7t 66,00 7t -z -z
okresowe udzielanie
warancjl f
Ubezpieczeniowych 0d21-07-2011d0 15082013 | 21-07-2011 | “eksg wasnyin
kontraktowych nr
UO/GKR/97/07-071 limit
500.001PLN) (umowa | PamapolSA. | o7y g a0 | pzy sA.
PKP Energetyka ~ 20 zt 20 zt -z -z
Pamapol SA
E/103/2011)
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ubezpieczeniowa
nalezytego wykonania
umowy i usuniecia wad | Pamapol S.A.
(na podstawie umowy o PZUSA. PZU S-A. 62 zt 62 zt 62 zt 62 zt
okresowe udzielanie
gwarancji 0d 09-06-2010 do 15-02-2013 09-06-2010 weksel whasny in
ubezpieczeniowych blanco
kontraktowych nr
UO/GKR/97/07-071 limit | Pamapol S.A.
500.001 PLN) (umowa PZUS.A. | PZUSA. 1974 1974 19 24 19 24
PKP Energetyka -
Pamapol SA E/82/2010)
Umowa o udzielenie Towarzystw Towarzystwo
gwarancji kontraktowej 0 Ubez| igczer'l weksel whasny in
(zabezpieczenie | Pamapol S.A. | Ubezpieczef Evler 8 0Od 05-07-2010 do 25-04-2013 | 02-07-2010 blanco pore():/zony
inwestycji realizowanej Euler Hermes S.A 8001 zt 001 zt 8001 zt 8001 zt przez ZPOW Ziebice
przez ZPOW Zigbice) nr Hermes S.A. o
umowy 10/003331/2010 .
Umowa o udzielenie Towarzystw Towarzystwo
gwarandji kontraktowej 0 Ubezpigczer'l weksel wilasny in
(zabezpieczenie Pamapol S.A. | Ubezpieczen 3 o e e
inwestycji realizowanej Euler HerrE]Lejzl':rS A 3207 zt 207 zt 3207 zt 3207 zt 0d 25-08-2010 do 25-05-2013 24-08-2010 2:22§OZPO\[;\7§ZE?:g
przez ZPOW Zigbice) nr Hermes S.A. o
umowy 10/003579/2010 :
umowa zlecenia
udzielenia gwarancji -weksel in  blanco
zbiorczej - hipoteka kaucyjna
zabezpieczajacej laczna  do  kwoty
prowidtowa realizacje 7000000 PLN na
pRoln éj or Y POISA- | pzy S A. PZUSA. | ;4354 435 7 - - Od 19-01-2011 do 30-04-2012 | 19-01-2011 bedacych
UGARRJ/01/2011- wlasnoscia ~ Huta
. Szkta Stawno, nr KW
naleozﬁe(g‘(’)"f‘,; o PT10/00049922/9,
B ARR PT10/00049512/2,
PT10/00049700/7
Pamapol nr
GARR/02/2011-071)
Umowa o udzielenie Towarzystw Towarzystwo
gwarancji kontraktowej 0 Ubez| igczer'l weksel wkasny in
(zabezpieczenie | Pamapol S.A. | Ubezpieczef Evler ! 0d 23-12-2010 do 25-04-2013 | 23-12-2010 blanco porecz)(l)ny
inwestycji realizowanej Euler Hermes S.A 1043 zt 043 zt 1043 zt 1043 zt przez ZPOW Ziebice
przez ZPOW Zigbice) nr Hermes S.A. o
umowy 10/004250/2010
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Umowa zlecenia
udzielenia gwarancji
transakcji  pojedynczej
zabezpieczajaca
prawiatowa  realizacje
zobowigzan w ramach
Wsp6lnej Polityki
Rolnej, nr umowy
UGARR/01/2010-071
(gwarancja nalezytego
wykonania kontraktu
ARR - Pamapol nr
GARR/01a/2010-071;
2010 rok)

Pamapol S.A.

PZU S.A.

PZU S.A.

zt

zt

19363 z

2156z

Od 15-02-2010 do 30-04-2011

11-02-2010

- weksel whasny in
blanco wraz z
deklaracjg, -
przewtaszczenie na
zabezpieczenie
rzeczy oznaczonych
co do tozsamosci
dokonane przez
spotki

zalezne: MITMAR
Sp. z 0.0. 0 wartosci
1.330.380,00 ,
Warminskie Zaktady
Przetworstwa
Owocowo-
Warzywnego Sp. z
0.0. o wartosci
3.176.000,00 ,
Zaktady
Przetworstwa
Owocowo-
Warzywnego
ZIEBICE Sp. z 0.0. 0
wartosci
4.482.480,00 ,
CENOS Sp. z 0.0. 0
wartosci
2.374.125,00 zt,
- zastaw rejestrowy
na rzeczach
ruchomych
ustanowiony  przez
MITMAR Sp. z 0.0. 0
wartosci  163.000,00
zt,

- hipoteka kaucyjna
taczna do  kwoty
14.000.000,00 zt na
nieruchomosciach
stanowigcych
wtasnosé

HUTY SZKELA
SEAWNO Sp. z o0.0.
(spotka zalezna),
oraz na  prawie
uzytkowania
wieczystego
nieruchomosci
CENOS Sp. z 0.0.
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Umowa zlecenia
udzielenia gwarancji
zbiorczej
zabezpieczajacej
prowidlowa  realizacje

zobowigzan w ramach
Wspdlnej Polityki Rolnej
nr UGARR/02/2010-071

- hipoteka kaucyjna
taczna do  kwoty
14.000.000,00 zt na
nieruchomosciach

stanowigcych
wiasnosé

HUTY SZKLA
SEAWNO Sp. z o0.0.
(spotka zalezna),
oraz na  prawie
uzytkowania
wieczystego

(gwarancja przetargowa | Pamapol S.A. nieruchomosci
nr GARR//02/2010-071) PZU S.A. PZU S.A. - - 500 zt 500 zt Od 15-12-2010 do 14-05-2011 | 08-12-2010 CENOS Sp. z 0.0.
Towarzystw
Umowa o0 udzielenie o} Towarzystwo
gwarancji  kontraktowej Ubezpieczen | Ubezpieczen
10/004167/2010 Euler Euler
(gwarancja Pamapol S.A. | Hermes S.A. | Hermes S.A.
przetargowa) . -z -z 350 zt 350 zt Od 15-12-2010 do 14-05-2011 08-12-2010 - weksel in blanco
Towarzystw
Umowa o0 udzielenie o] Towarzystwo
gwarancji kontraktowej Ubezpieczen | Ubezpieczen
10/004165/2010 Euler Euler
(gwarancja Pamapol S.A. | Hermes S.A. | Hermes S.A.
przetargowa) . . -z -z 400 zt 400 zt Od 15-12-2010 do 14-05-2012 09-12-2010 - weksel in blanco
Razem 16 82
16 852 zt 852 zt 944 zt 15737 zt
Otrzymane gwarancje
Cenos
Kwota
Kwota zobowi gzania
zobowi gzania na na dzien
Nazwa Nazwa dzien 31.12.2011 ( 31.12.2010 ( w Data zawarcia
Rodzaj gwarancji Spoétka instytuciji instytuciji Kwota w tys. zh) Kwota (w tys. zt) tys. zh) Okres obowi gzywania umowy Zabezpieczenie
Umowa o udzielenie Towarzystw Towarzystwo
gwara/ncji kon;raktowej ob ) . Ubezpigczer'l 24 - weksel wihasny in
10/004306/2011 Cenos | Ubezpieczent | =g o0 0d 10-01-2011 do 30-04-2012 | 07-01-2011 blanco  poreczony
(gwarancja nalezytego Euler Hermes S.A 24941 7 941 7t -z -z rze7 Pamanol S.A
wykonania kontraktu Hermes S.A. o p polS.A.
ARR- Cenos 2011 rok) )
- weksel in blanco
wraz z deklaracjg
wekslowa.
- dobrowolne
Umowa o0 udzielenie Towarzystw poddanie sie
gwarancji kontraktowej o} Towarzystwo egzekucji w trybie
10/002627/2010 Ubezpieczen | Ubezpieczen art. 777 k.p.c., oraz
(gwarancja nalezytego Euler Euler poreczenie
wykonania kontraktu Hermes S.A. | Hermes S.A. wekslowe
ARR- Cenos 2010 rok) Cenos . -z -z 8400 zt 64 zt Od 12-02-2010 do 30-04-2011 11-02-2010 PAMAPOL S.A.
Umowa o udzielenie Towarzystw | Towarzystwo
gwarancji  kontraktowej o] Ubezpieczen
10/004164/2010 Ubezpieczen | Euler -weksel wiasny in
(gwarancja Cenos Euler Hermes S.A. |- zt -z 300 zt 300 zt Od 15-12-2010 do 14-05-2011 08-12-2010 blanco
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przetargowa) Hermes S.A.
Towarzystw
Umowa o0 udzielenie o] Towarzystwo
gwarancji kontraktowej Ubezpieczen | Ubezpieczen
10/004166/2010 Euler Euler
(gwarancja Hermes S.A. | Hermes S.A. -weksel wiasny in
przetargowa) Cenos . . -z -z 300 zt 300 zt Od 15-12-2010 do 14-05-2011 | 08-12-2010 blanco
Otrzymane gwarancje Razem 24 9
Mit Mar 24941 zt 941 zt 000 zt 664 zt
Kwota
zobowi gzania na
Nazwa Nazwa dzien 31.12.2011 ( Data zawarcia
Rodzaj gwarancji Spotka instytuciji instytuciji Kwota w tys. zf) Okres obowi gzywania umowy Zabezpieczenie
Umowa o udzielenie Towarzystw
- . Towarzystwo
h . Mit Mar p Euler Od 17-01-2011 do 30-04-2012 17-01-2011 blanco poreczony
(gwarancja nalezytego Euler Hermes S.A 8715zt 715 zt - - 1767 Pamanol S.A
wykonania kontraktu Hermes S.A. o p pol.S.A.

ARR- Mit Mar 2011 rok) )

Gwarancje otrzymane jako zabezpieczenie pfatnosci

Maksymalna

Udzielone kwota Kwota nale znosci na

przez Udzielone dla nstytucja finansuj aca nalezno sci dzien 31.12.2011 Data udzielenia Termin zako nAczenia

BIBO -

KOMERC

DOOEL

uvoz - KOMERCIJALNA BANKA| € 21

1ZVOzZ Pamapol S.A. A.D. 873,00 € 21873,00 |15-11-2011 31-01-2012
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25. Ryzyko dotyczce instrumentow finansowych

Grupa Kapitalowa navana jest na wiele ryzyk zazanych z instrumentami finansowymi. Aktywa
oraz zobowjzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zagm®wano w nocie nr 7.1.
Ryzykami, na ktére narana jest Grupaas

= ryzyko rynkowe obejmuge ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynndgci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jestez Spotk dominupca, w bliskiej
wspoOtpracy z Zardami oraz dyrektorami finansowymi spotek zalgch. W procesie zagdzania
ryzykiem najwaniejsz wag: majp nastpujace cele:

= zabezpieczenie krotkoterminowych oéaadnioterminowych przeptywéw pieginych,

= stabilizacja wahawyniku finansowego Grupy,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprpeiméenie zatéen budzetowych,

= Oshigniecie stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wrazpozyskaniem optymalnych

zrédet finansowania dziat@nwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowyghcelach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzane transakcje amaharakter zabezpiecaay przed okréonym
ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znace ryzyka, na ktére narana jest Grupa.
25.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wraliwosci na ryzyko walutowe

Wigkszas¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLNs@bzycja Grupy na ryzyko
walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzgdaraz zakupu, ktére zawierang przede

wszystkim w EUR oraz USD.

By zminimalizow& ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrak&yminowe (kontrakty
forward oraz opcje walutowe). zidi kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzpaawalucie w

znacacym stopniu réwnowa ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktéw forward oogzji walutowych.

Jezeli transakcje zakupu oraz sprzeglaealizowane w walucie ginie réwnowaa, Grupa stosuje
kontrakty terminowe, by osjma¢ wskazane wiej cele zarzdzania ryzykiem.

Aktywa oraz zobowizania finansowe Grupy wytane w walutach obcych, przeliczone na PLN
kursem zamkricia obowazujacym na dzié bilansowy przedstawiajsic nastpujaco:
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Tabela nr 60

AKTYWA ORAZ ZOBOWI AZANIA FINANSOWE NARA ZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Wartas¢ wyrazona w walucie (w tys.):

EUR

usD GBP | CHF |

JPY

CzZK

Wartasé po
przeliczeniu

Stan na 31.12.2011

Aktywa finansowe (+):

Pazyczki

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate natrosci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Zobowgzania finansowe (-):

Kredyty, payczki, inne
instrumenty dtane

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobawania
finansowe

389

(4 982)

116 2 1

(24)

843 48

(1761) (25)

(1882)

186

20 347

529

(188)

(28 160)

Ekspozycja na ryzyko walutowe
razem

(1 000

(916) 24

(1 882)

186

(7 472)

Stan na 31.12.2010

Aktywa finansowe (+):

Pazyczki

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate natrosci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Zobowgzania finansowe (-):

Kredyty, payczki, inne
instrumenty dhane

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobawania
finansowe

2623

(694)

(2 544

1184 46

(727) (18)

(2 721)

197

14 137

90

(2 849)

(12 315)

Ekspozycja na ryzyko walutowe
razem

(596)

461 28

(2 721)

197

(936)
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Ponizej przedstawiono anatiavrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dodbar
w odniesieniu do aktywow oraz zobawdn finansowych Grupy oraz wahi&ursu EUR , USD, GBP,
CHF, JPY, CZK.

Analiza wraliwosci zaklada wzrost lub spadek w stosunku do kursokp&cia obowazujacego na
poszczegdlne dni bilansowe.

Nalezy wzia¢ pod uwag, ze instrumenty pochodne walutowe kompeasefekt waha kursow, a
zatem przyjmuje 8j ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentow finangth posiadanych przez
Grupe na poszczegdlne dni bilansowe i jest korygowapazycg w instrumentach pochodnych.

Tabela nr 61
ANALIZA WRA ZLIWO SCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wahania| Wptyw na wynik finansowy:
kursu | EUR | usD | GBP | CHF | JPY | czK | razem

Stan na 31.12.2011

Wzrost kursu walutowego 10% (442) (313) 13 (8) 3 (747)
Spadek kursu walutowego -10% 442 313 (13) 8 3) 747
Stan na 31.12.2010

Wzrost kursu walutowego 10% (236) 137 13 (10) 3 (93)
Spadek kursu walutowego -10% 236 (137) (13) 10 3) 93

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom wgeairoku w zalenosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemnie] pawssm analiz wrazliwosci mozna uznéd za
reprezentatywsdla okrélenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wraliwosci na ryzyko stopy procentowe;j
Zarzmdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje r& zminimalizowaniu wahiaprzeptywow
odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobewmdn finansowych oprocentowanych zmianstom
procentovq. Grupa jest nat@na na ryzyko stopy procentowej w zZwku z nasipujacymi
kategoriami aktywOw oraz zoboyzian finansowych:

= pozyczki,

= dluzne papiery wartciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, payczki, inne instrumenty dine,

= leasing finansowy.
Charakterysty& powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmignoraz stat stop
procentovd, przedstawiono w notach nr5.1i 7.4.

Ponizej przedstawiono analiavrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dodbar

w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy proeesj w gok oraz w dot o 1 %. Kalkulagj
przeprowadzono na podstawie zmigngdniej stopy procentowe] obayrujacej w okresie o (+/-) 1 %
oraz w odniesieniu do aktywow oraz zobexa finansowych wraliwych na zmiag oprocentowania
tj. oprocentowanych zmiearstom procentow.

Tabela nr 62
ANALIZA WRA ZLIWO SCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Wahania| Wptyw na wynik finansowy:
stopy 31.12.2011 31.12.2010
Wzrost stopy procentowej 1% - 1456 - 1363
Spadek stopy procentowej -1% 1456 1363
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25.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytoweed@ina jest poprzez wadé bilansow
nastpujacych aktywow finansowych:

Tabela nr 63
31.12.2011 31.12.2010
Pazyczki 521
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate patsci
finansowe 151 046 126 974
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dhine
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 10 10
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1925 1745
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i
poreczer 50 509 18 643
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 163 490 147 893

Grupa w sposob gjty monitoruje zalegixri klientdow oraz wierzycieli w regulowaniu platiod,
analizupc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach pasmbinych klas aktywéw okéonych
ze wzgtdu na ryzyko kredytowe (wynikgge np. z braty, regionu lub struktury odbiorcow). Ponadto
w ramach zargzania ryzykiem kredytowym. Grupa dokonuje trangakkontrahentami

0 potwierdzonej wiarygodroi.
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W ocenie Zargdu Spotki dominujcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nig zlegte oraz obje

odpisem z tytutu utraty waroi na poszczegdélne dni bilansowe, uzmaazna za aktywa o dobrej
jakaosci kredytowej. Z tego tewzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpigécaeaz innych dodatkowych
elementow poprawiagych warunki kredytowania.

Analiz¢ nalencsci jako najistotniejszej kategorii aktywow naoaych na ryzyko kredytowe, pod
katem zalegania oraz struktuwiekows naleznosci zalegtych nie oljych odpisem przedstawigj

ponizsze tabele:

Tabela nr 64
BIEZACE | ZALEGLE KROTKOTERMINOWE NALE ZNOSCI FINANSOWE
31.12.2011 31.12.2010
Biezace Zalegte Biezace Zalegte

Naleznasci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 99 738 37 287 77773 40 172
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug (-) (364) (6 438) (47) (6 549)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 99 374 30 849 77 726 33623
Pozostate nafmosci finansowe 3 03% 939 4 035 812
Odpisy aktualizujce wartd¢ pozostatych
naleznosci (-) (17) (17)
Pozostate nafmosci finansowe netto 3035 922 4035 795
Naleznosci finansowe 102 409 31771 81 761 34 418

Tabela nr 65
ANALIZA WIEKOWA ZALEGEYCH KROTKOTERMINOWYCH NALE ZNOSCI FINANSOWYCH NIE OBJ ETYCH ODPISEM
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z Pozostate Naleznosci z Pozostate
tytutu dostaw i naleznosci tytutu dostaw i naleznosci
ustug finansowe ustug finansowe
Naleznasci krotkoterminowe zalegte:
do 1 miesica 14 973 - 18 868 3
od 1 do 6 miegcy 12 781 47 11 316 -
od 6 do 12 miesty 2041 3 3064 5
powyzej roku 1054 872 375 787
Zalegte nalenosci finansowe 30 849 922 33623 795

W odniesieniu do nammosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest nanm@a na ryzyko kredytowe w
zwiagzku z pojedynczym znagzym kontrahentem lub gragkontrahentéw o podobnych cechach. W
oparciu o historycznie ksztattige s¢ tendencje zalegania z ptafisgami, zalegte nalenosci nie
objgte odpisem nie wykazajznacznego pogorszenia j&kD - wigkszag¢ z nich midci sig w
przedziale do miesta i nie zachodgzobawy co do icKciagalnaci.

Ryzyko kredytowesrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papierow wastimwych
oraz pochodnych instrumentéw finansowych uznawast 7a nieistotne ze waglu na wysok
wiarygodna¢ podmiotéw lzdacych strom transakcji, do ktdrych nate przede wszystkim banki.

25.3. Ryzyko ptynndci

Grupa Kapitatowa jest nar@na na ryzyko utraty ptynioi tj. zdolngci do terminowego regulowania
zobownzan finansowych. Grupa zagdza ryzykiem plynnéci poprzez monitorowanie terminéw
ptatnaci oraz zapotrzebowania deodki pienezne w zakresie obstugi krotkoterminowych piairio

(transakcje bizace monitorowane

okresach

tygodniowych)

oraz

ciergoin

owego

zapotrzebowania na gotéwkna podstawie prognoz przeptywoéw pigmych aktualizowanych w
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okresach miescznych. Zapotrzebowanie na gota@wkoréwnywane jest z daginymi zrodtami

pozyskaniasrodkéw (w tym zwlaszcza poprzez oeerdolngci pozyskania finansowania w postaci

kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjamimyoh srodkéw.

Na dziex bilansowy zobowizania finansowe Grupy ndieity siec w nasgpujacych przedziatach

terminéw wymagalnszi:

Tabela nr 66

ZOBOWI AZANIA FINANSOWE NARA ZONE NA RYZYKO PLYNNO SCI

Krétkoterminowe:

Dlugoterminowe:

Zobowigzania

6 do 12 m-

3 do 5 | powyzej razem bez

do 6 m-cy oy 1do 3 lat lat 5 Jat dyskonta

Stan na 31.12.2011
Kredyty w rachunku kredytowym 10715 46789 32638 13103 7514 110 759
Kredyty w rachunku bieicym 7 326 13182 7 000 - - 27 508
Pazyczki 1844 5 30 - - 1879
Diuzne papiery wartaiowe 10 - - - - 10
Leasing finansowy 1383 1197 3850 1185 - 7 615
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowrania finansowe 160 4Q7 - - - - 160 407
Ekspozycja na ryzyko ptynidoi razem 181 685 61173 43518| 14288 7514 308 178
Stan na 31.12.2010
Kredyty w rachunku kredytowym 35205 39156 20229 13468 12173 120 231
Kredyty w rachunku bieicym 16 162 322 1289| 1289 806 19 868
Pazyczki 1010 2274 - - 3284
Diuzne papiery wartaiowe 1795 - - - 1795
Leasing finansowy 1283 1775 5677 1131 9 866
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowrania finansowe 117 418 - - - 117 418
Ekspozycja na ryzyko ptynidoi razem 172 878 43 527 27 195| 15888 12979 272 462

W tabeli wykazano warté umowry zobowihzan, bez uwzgidnienia skutkéw dyskonta w zyzku z
wycera zobowhzan wedtug zamortyzowanego kosztugdstprezentowane kwoty megpdbiegé od

ujetych w skonsolidowanym bilansie. W przypadku instemtéw pochodnych rozliczanych w

kwotach brutto, w tabeli zaprezentowano kwoty larutt

Na poszczegolne dni bilansowe Grupa Kapitatowagoiaga ponadto wolne limity kredytowe
w rachunkach bigcych w nas{pujacej wartgci:

Tabela nr 67 )
LINIE KREDYTOWE W RACHUNKU BIE ZACYM
31.12.2011 31.12.2010
Przyznane limity kredytowe 28 800 19 800
Wykorzystane kredyty w rachunku bigym 27 653 17 775
Wolne limity kredytowe w rachunku bigcym 1147 2 025
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26. Zarzagdzanie kapitatem

Grupa Kapitalowa zagrlza kapitalem w celu zapewnienia zddkiokontynuowania dziatalrioi
przez Grup oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla aiaijiuszy i innych podmiotéw
zainteresowanych kondycjinansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom Kkapitalu na podstawie waitobilansowej kapitalbw whasnych
powiekszonych o poyczki podporzdkowane otrzymane od wieiciela oraz pomniejszonych o
kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych zabezpigcgch przeptywy pierizne. Na podstawie
tak okralonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskak kapitatu dozrédet finansowania ogotem.
Grupa zakfada utrzymanie tego wahika na poziomie nie sszym ni 0,5.

Ponadto by monitorowazdoIng¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskak dtugu (tj. zobowizan z
tytutu leasingu, kredytéw, pgczek i innych instrumentéw diaych) do EBITDA (wynik z
dziatalngci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacjiyua zaktada utrzymanie wskaka
dtugu do EBITDA na poziomie nie wgzym ni 5,0.

Powyzsze cele Grupy pozossayv zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kteds, ktore
zostaly szczego6towo przedstawione w nocie nr 7.5.

Zaréwno Grupa jak i Spétka domingp nie podlegajzewretrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przsdsene wye] wskaniki
ksztattowaly si na nas{pujacym poziomie:

Tabela nr 68
ZARZ ADZANIE KAPITALEM
31.12.2011 31.12.2010

Kapitat:
Kapitat wkasny 123 536 126 413
Pazyczki podporzdkowane otrzymane od vgiciela - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieazgch przeptywy (-) 1 -
Kapitat 123 536 126 413
Zrédia finansowania ogétem:
Kapitat wkasny 123 536 126 413
Kredyty, payczki, inne instrumenty diune 140 157| 145178
Leasing finansowy 7 615 9 866
Zrodia finansowania ogétem 271 308 281 457
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,46 0,45
EBITDA
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 12 314 14 094
Amortyzacja 18 679 19 136
EBITDA 30993 33230
Dlug:
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine 140 157 145178
Leasing finansowy 7 615 9 866
Dhug 147 772 155 044
Wskaznik dtugu do EBITDA 4,77 4,67

W roku 2011 nagpito nieznaczne pogorszenie wsgkika diugu do EBITDA w stosunku do roku
2010. Wskanik stanowi wartéc 4,77 i midci sie w zakladanym przez Graggoziomie.

Niska wartd¢ wskanika kapitatu dozrédetl finansowania spowodowana jest przede wsapstki
stabymi wynikami spétek warzywnych za rok 2011.
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27. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2011 nie mialy miejsca zdarzeniarekt wymagaly ujcia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

Jednake istotnym zdarzeniem zaistniatym po dniu bilansomgt podite decyzje zmierzage do
sprzeday jednostki zalenej CENOS Sp. z 0.0. we Wire, co zostato opisane w raporcie Zaieym
nr 4/2012 z dnia 13 marca 2012 roku.

28. Pozostate informacje
28.1. Wynagrodzenia Czionkéw Zadu Spotki dominujcej

taczna warté¢ wynagrodzeé i innych swiadczeé dla Czlonkow Zarzdu Spotki dominujcej zostata
omowiona w rozdziale 7 ,Wynagrodzenia oséb zdrapcych i nadzorujcych” Sprawozdania
zarzdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PAMAPOL za rok 2011.

28.2. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki danaice]

taczna warté¢ wynagrodzé i innychs$wiadcze dla Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki domigeg)
zostala omoOwiona w rozdziale 7 ,Wynagrodzenia ospéxzdzapcych i nadzorujcych”
Sprawozdania zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej PAMAPOL za rok 2011.

28.3. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badaniansda finansowych

Audytorem dokonujcym badania oraz przeglu sprawozda finansowych spétek Grupy
Kapitatowej jest Grant Thornton Sp. z 0.0. . Wymnmalzenie audytora z poszczegolnych tytutow
zostatlo omowione w rozdziale 23 ,Informacje o umewnicdzy spotkh a podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdania finansowego” Sprawozdardezmdu z dziatalnéci Grupy Kapitalowej
PAMAPOL za rok 2011.

28.4. Zatrudnienie

Przecétne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegginpy zawodowe :

Tabela nr 69
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

od 01.01 do 31.12.2011 od 01.01 do 31.12.2010

Pracownicy umystowi 351 348
Pracownicy fizyczni 1222 1221
Razem 1573 1570
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29. RACHUNKOWO SC SEGMENTOW

1. Segmenty operacyjne

Przy wyodebnianiu segmentéw operacyjnych Zgizkieruje s¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentyj gtdwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez @rupKazdy z segmentéw jest
zaradzany odgbnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi mecyfike $wiadczonych ustug /
wytwarzanych wyrobow wymaggajych odmiennych technologii, zasobéw oraz pgrdaj do
realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych g z wewretrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zadz Spotki dominujcej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie
Kapitatowej). Zarad Spotki dominujcej analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poue
zysku (straty) z dziataldoi operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentéw operacgingtosowany w
kalkulacjach zarglczych zbieny jest z zasadami rachunkosgbd zastosowanymi przy spadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zatkigim nas¢pujacych obszaréw:

= utrata wartéci aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie glydnia s¢ odpisow
aktualizupcych z tytutu utraty wartmi aktywéw trwatych, w tym réwniewartasci firmy.

Aktywa przypisane do poszczegoélnych segmentow vajnike sprawozda jednostkowych
spotek do nich przypisanych, czyli nie uwadhiaja korekt powstatych w trakcie konsolidaciji
(wytaczenia udziatdbw w jednostkach zaigch, wyhczenie nalenosci wewratrzgrupowych, mar
zatrzymanych w zapasach, itp.)

Aktywa Grupy, ktérych nie mma bezpérednio przypis& do dziatalnéci danego segmentu
operacyjnego, nieasalokowane do aktywow segmentéw operacyjnych. Distomiejszych aktywow
nie uimowanych w ramach segmentoéw operacyjnychzaaddtywa spotek ustugowych, ktorych
dziatalng¢ nie zostata przypisana dadnego z segmentow oraz aktywa spotek , ktore niegrz
dziatalngci operacyjnej.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatal§é na nasfpujace segmenty operacyjne:
= Dania mgsne
- kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konseniggne.
=  Warzywa przetworzone
- kategorie: mroonki, warzywa konserwowe
= Migso nieprzetworzone
- kategorie: mgso w formie chtodzonej i memnej (pbttusze, elementy)
= Zywnosié sypka
- kategorie: kasza, #y, sOl.

Spdiki dziatajce w ramach poszczegdlnych segmentow

Biorac po uwag podstawowy przedmiot dziatalém do ww. segmentéw nina przypiséa
nastpujace spoiki:

= Dania mesne — PAMAPOL S.A. Rusiec

=  Warzywa przetworzone — WZPOW Sp. z 0.0. KwidzynQXW Sp. z 0.0. &bice
= Migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Glowno

= Zywnos¢ sypka — CENOS Sp. z 0.0. Wipé.

Jednake ze wzgtdu na maliwos¢ realizacji konkretnych kontraktéw, uméw handlow\sgotki
realizup sprzeda nie tylko produktéw z przypisanego im segmentwe sdwniez z pozostatych
segmentow.
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Dlatego do poszczego6lnych segmentdw przypisanochody ze sprzeds i wyniki operacyjne
realizowane we wszystkich spotkach

Dokonano wyiczen przychodow ze sprzeghai marz realizowanych pomizy segmentami.

Uzgodnienie wynikéw segmentow operacyjnych z wyanikiz dziatalnéci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym wag zyskow i strat, ujawnione zostato
ponizej w tabeli.
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Tabela nr 70

SEGMENTY OPERACYJNE — UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNE GO

Dania misne Warzywa . Mieso Zywnosé Pozostate Pozostgle Ogélem
przetworzone | nieprzetworzone sypka towary ustugi

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Przychody od klientéw zewgtrznych 171 069 164 632 112 720 144 722 57 271 13791 664 205

Przychody ze sprzeﬂﬁmiqdzy Segmentami 10 943 40 068 4193 4223 19161 16 711 95 299

Przychody ogétem 182 012 204 700 116 913 148 945 76 432 30 502 759 504
Wynik operacyjny segmentu 2622 1234 1197 (103) 1707 4 507 11164
Wytaczenie wyniku z transakcji gdzy segmentami +699 +1 001 +570 (189) (232) -1441 +408
Wynik operacyjny segmentu po vygeniu transakcji wspoinych 3321 2235 1767 (292) 1475 3 066 11572

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Przychody od klientéw zev@[rzny(;h 167 197 143 879 121 582 92 628 8211 17 199 550 696

Przychody ze sprzeﬂﬁ miqdzy Segmentami 32 070 34 890 452 2757 14 859 18 550 103 578

Przychody ogétem 199 267 178 769 122 034 95 385 23070 35749 654 274

Wynik operacyjny segmentu 9041 -1 440 -17 -591 1933 5 865 14791

Wytaczenie wyniku z transakcji gdzy segmentami +1 926 +1 106 -16 +995 -498 -4 210 -697

Wynik operacyjny segmentu po vggkzeniu transakcji wspolnych 10 967 -334 -33 404 1435 1655 14 094
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W celu uzgodnienia wyniku operacyjnego Grupy Kapiteej w ww. tabeli oprocz przychodow i
wynikéw operacyjnych realizowanych w ramach wydiionych segmentéw ¢tp przychody i
wyniki operacyjne zwizane z dzialalri@ia ustugova spétek oraz ze sprzedpozostatych towardw i
materiatdbw poza GruypKapitatowa.

Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie pogdov i wynikOw operacyjnych czterech
segmentéw.

Tabela nr 71

SEGMENTY OPERACYJNE

Dania Warzywa Migso Zywnos¢é o
: . go6tem

migsne | przetworzone| nieprzetworzone| sypka
Za okres od 01.01 do 31.12.2011
Przychody od klientow zevetrznych 171 069 164 632 112 720 144 722 593 143
Wynik operacyjny segmentu 3321 2235 1768 (292) 7 032
Aktywa segmentu 227 066 237 457 83225 84199 716 146
Za okres od 01.01 do 31.12.2010
Przychody od klientow zewetrznych 167 197 143 879 121582 92628 525 286
Wynik operacyjny segmentu 10 967 -334 -33 404| 11004
Aktywa segmentu 217 598 218 797 83527 68975 588 897

Tabela nr 72

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKI  EM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM

od 01.01 do 31.12.2011| od 01.01 do 31.12.201(l)

Przychody segmentéw

t aczne przychody segmentéw operacyjnych 759 504 654 274
Wytaczenie przychodéw z transakcji pauhzy segmentami (95 299) (103 578)
Przychody ze sprzedga 664 205 550 696

Wynik segmentow

Wynik operacyjny segmentéw 11164 14 791

Korekty

Zysk ze sprzedsy jednostki zalenej +742 -

Wytaczenie wyniku transakcji portdzy segmentami +408 -696

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 314 14 095
Przychody finansowe 2631 3196

Koszty finansowe (-) (15 847) (11 323)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (902) 5 968
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2. Segmenty geograficzne

Sprzeda Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segmeeograficzne:

- sprzeda krajowa,

- sprzeda wewntrzunijna,

- sprzeda eksportowa.

Do przychodu kadego z segmentéw przypadkowany jest koszt wiasny sprzega

Tabela nr 73

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Segmenty
Wyszczegdlnienie Polska Unia Europejskg  Kraje spoza Ogodtem
Unii
Europejskiej
Przychody ze sprzedya 556 177 63 135 44 893 664 205
Koszty wlasne sprzedg 472 141 49 857 36 359 558 357
Wynik segmentu 84 036 13278 8 534 105 848
Nieprzypisane przychody 19 691
Nieprzypisane koszty 126 441
Zysk/ Strata brutto (902)

Nie wyodrbniono aktywow i pasywow dotygeych segmentéw geograficznych, gdye jest
mozliwe przypisanie poszczegolnych pozycji do przyahedv przedstawionym przekroju.

Aktywa i pasywa Grupy zwrzane § z gtbwnymi przychodami jakimi jest sprzedaroduktow z
brarnzy spazywczej.

30. Zatwierdzenie do publikaciji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgrane za rok zakazony 31 grudnia 2011 (wraz z

danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do kaglji przez Zarad Spotki w dniu 30 kwietnia
2012 roku.

Rusiec, 30.04.2012r.
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