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1 Informacje o Spoice

» WIELTON” Spotka Akcyjna (Spotka) zostata utworzona w dniu 22 listopada 2004 roku w wyniku
przeksztatcenia Spélki pod firma ,,Wielton Trading” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Spotka zostata powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki znajduje si¢ w Wieluniu, przy ulicy
Baranowskiego 10a.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:
— produkcja nadwozi do pojazddw silnikowych, produkeja przyczep i naczep,
— produkcja pojazdéw samochodowych przeznaczonych do przewozu towardw,
— produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa,
— sprzedaz hurtowa 1 detaliczna pojazdéw samochodowych,

— sprzedaz hurtowa i detaliczna cze¢sci i akcesoriéw do pojazdéw samochodowych.
Spotka zostata wpisana w dniu 31 grudnia 2004 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w F.odzi, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000225220.

Spoéltka posiada numer NIP 8992462770 nadany w dniu 31 stycznia 2005 roku oraz symbol
REGON 932842826 nadany w dniu 19 stycznia 2005 roku.

Kapitat zaktadowy Spéitki na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2011 roku, wynosit
12 075 tysigey ztotych. Kapital wlasny Spotki na ten dzien wynosil 145 439 tysigcy zlotych.

Na dzien 1 stycznia 2011 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spélki byla nastepujaca:

Warto $¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji Glosow akcji  podstawowym
IPOPEMA 1 FIZAN 22714 618 22 714 618 4542 923,6 37,62%
Jakub Prozner 9 665 850 9 665 850 1933170 16,01%
tukasz Tylkowski 7 650 850 7 650 850 1530170 12,67%
Mariusz Szataniak 4029 150 4029 150 805 830 6,67%
Pawet Szataniak 4029 150 4029 150 805 830 6,67%
ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 3170987 3170987 634 197,4 5,25%
Pozostali akcjonariusze 9 114 395 9114 395 1822 879 15,11%
Razem 60 375 000 60 375 000 12 075 000 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzied 30 kwietnia 2012 roku w okresie od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily
nastepujace zmiany wlascicieli Spotki:

— W okresie od 27 maja 2010 roku do 3 stycznia 2011 roku mialy miejsce transakcje sprzedazy,
w wyniku ktorych stan posiadania akcji Spotki przez ING Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty zmniejszyl si¢ z poziomu 3 137 762 akcji do 2 878 965 akgji, czyli o 258 797 akgji.
Fundusz nie posiadal obowigzku powiadomienia o przeprowadzonych transakcjach.

— Dnia 3 stycznia 2011 roku ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przeprowadzito
transakcj¢ nabycia akcji Spolki. Przed zmiang udziatu ING Parasol Fundusz Inwestycyjny
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Otwarty posiadal 2 878 965 akcji Spotki, co stanowito 4,77% kapitatu zaktadowego tej spoiki.
Po przeprowadzeniu transakeji ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada 3 163 865
akeji Spotki, co stanowi 5,24% kapitatu zakladowego Spotki. ING Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty nalezy do ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktory jest
wykazywany jako akcjonariusz w strukturze kapitalu zakladowego prezentowanej przez

Spolke.

— W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia wydania niniejszego raportu miaty miejsce
transakcje sprzedazy w wyniku, ktorych stan posiadania akcji Sp6tki przez Pana Y.ukasza
Tylkowskiego zmniejszyt si¢ z 7 650 850 akcji do 6 500 850 akciji, czyli o 1 150 000 akcji.

Po opisanych powyzej zmianach, zgodnie z nota 10a dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego, na dziefi przekazania raportu struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego

Spotki byta nastepujaca:
Warto $¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtoséw akcji  podstawowym
IPOPEMA 1 FIZAN 22714 618 22714 618 4542 923,6 37,62%
Jakub Prozner 9 665 850 9 665 850 1933170 16,01%
tukasz Tylkowski 6 500 850 6 500 850 1300170 10,77%
Mariusz Szataniak 4029 150 4029 150 805 830 6,67%
Pawet Szataniak 4029 150 4029 150 805 830 6,67%
ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. 3170987 3170987 634 197,4 5,25%
Pozostali akcjonariusze 10 264 395 10 264 395 2052 879 17,01%
Razem 60 375 000 60 375 000 12 075 000 100%

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej WIELTON Spoéltka Akeyjna. Jednostki
powiazane ze Spotka ujawniono w nocie 7.2. informaciji dodatkowych i objasniert do zbadanego
przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 30 kwietnia 2012 wchodzili:

— Jarostaw Andrzej Szczepek - Prezes Zarzadu,
— Wlodzimierz Mastowski - Wiceprezes Zarzadu,
— Mariusz Golec - Wiceprezes Zarzadu,

— Tomasz Sniatala - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 kwietnia 2012 roku sktad Zarzadu Spéitki nie zmienit sie.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spoltki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., w imieniu ktérej dziatal biegly
rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor
wydal opini¢ bez zastrzezen z obja$nieniem informujacym, ze sytuacj¢ majatkows i finansows
Spélki nalezy rozpatrywad w powiazaniu z sytuacja w Grupie Kapitalowe;.

Akcjonariusze podjeli uchwale, ze strata netto za 2010 rok w kwocie 11 204 tysiace zlotych zostanie
pokryta z kapitalu zapasowego.

© 2012 Grant Thornton Fr ackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrze zone.



+~WIELTON” Spétka Akcyjna 4

Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i pokryciu straty oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spoélki zostaly ztozone w dniu 29 kwietnia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i pokryciu straty w dniu 10 stycznia

2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 136.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88
E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 23 czerwca 2010 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoniczony

31 grudnia 2011 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawartej w dniu 24 czerwca 2010 roku z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i prob
whnioskowali§my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzku z
czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapic¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku

przeprowadzilismy od 9 stycznia 2012 roku do 30 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie Spétki od
9 stycznia 2012 roku do 13 stycznia 2012 roku oraz od 5 marca 2012 roku do 9 marca 2012 roku.
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5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o0.0., cztonkowie zarzadu i organdéw nadzorczych, sie¢, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu speltniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazal nam datowane na 30 kwietnia 2012 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywacé istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowsa Spo6tki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spétki potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego QAD w siedzibie
Spotki . Spoltka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci,
w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spé6iki jest dostosowana do specyfiki jej
dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2010 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2011 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe 1
informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelno$ci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

— metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksicgowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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8 Bilans
AKTYWA (w tys. z}) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
A. AKTYWA TRWALE 147 759 145 262 149 574
1. Wartosci niematerialne i prawne 10 893 7901 7044
2. Rzeczowe aktywa trwate 130 520 130 462 135151
3. Naleznosci dtugoterminowe 5 - 22
4. Inwestycje dtugoterminowe 2003 3555 459
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4338 3344 6 898
B. AKTYWA OBROTOWE 217 553 163 368 130 569
1. Zapasy 122 107 103 562 79 238
2. Naleznosci krétkoterminowe 88 834 48 089 26 511
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 313 11 347 24 460
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 299 371 361
AKTYWA RAZEM: 365 312 308 630 280 143
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 145 439 136 080 147 284
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 219 872 172 551 132 859
1. Rezerwy na zobowigzania 4180 3783 4412
2. Zobowigzania dtugoterminowe 34112 40 885 48 024
3. Zobowigzania krétkoterminowe 178 155 125 489 78 772
4. Rozliczenia miedzyokresowe 3425 2393 1651
PASYWA RAZEM: 365 312 308 630 280 143
9 Rachunek zyskow i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. z}) 2011 2010 2009
1. Przychody netto ze sprzedazy 487 255 255 830 159 806
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 475 064 263 941 162 195
3. Zysk (strata) ze sprzeda zy 12191 (8 111) (2 389)
4. Pozostate przychody operacyjne 5568 10 833 12 365
5. Pozostate koszty operacyjne 3411 10 836 16 984
6. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 14 347 (8 114) (7 009)
7. Przychody finansowe 2927 6 374 8378
8. Koszty finansowe 8281 6 637 8 486
9. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 8993 (8 376) (7 117)
10. Wynik zdarze n nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 8993 (8 376) (7 117)
12. Podatek dochodowy (367) 2828 (729)
13. Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) - - -
14. Zysk (strata) netto 9 360 (11 204) (6 388)
10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spélki jest przedstawiona w zbadanym przez nas

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.
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Ostatnig inwentaryzacje $Srodkéw trwatych Spotka przeprowadzita na dzied 29 listopada 2011 roku.
Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Spélka inwentaryzuje §rodki trwate co cztery lata. R6znice
pomiedzy stanem $rodkéw trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem ustalonym

w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksi¢gach rachunkowych roku 2011.

Inwentaryzacj¢ zapaséw materialow, potfabrykatow i produkeji w toku, produktéw gotowych oraz
towaréw Spotka przeprowadzita w dniach od 28 do 29 grudnia 2011 roku. Réznice pomiedzy
stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze
inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2011.

Przeprowadziliimy procedure niezaleznego potwierdzenia salda naleznosci z tytulu dostaw i ustug
wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Na podstawie niezaleznych potwierdzen sald oraz
weryfikacji splat naleznosci po dniu bilansowym do dnia zakoniczenia badania potwierdzilismy 80%
salda naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug na dzien badania. Réznice pomiedzy otrzymanymi
potwierdzeniami, a saldami wykazanymi w ksi¢gach rachunkowych zostaly przez Spotke
odpowiednio wyjasnione i zaksicgowane.

Przeprowadziliimy procedure niezaleznego potwierdzenia salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Na podstawie niezaleznych potwierdzen sald oraz
procedur alternatywnych do dnia zakoniczenia badania potwierdzili§my 82% salda zobowigzan z
tytulu dostaw i uslug. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami, a saldami wykazanymi

w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memorialu i wspétmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2009, 2010 i 2011, charakteryzujace
sytuacje finansowa Spo6tki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spélki za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku i

31 grudnia 2010 roku.

Formuta Warto $¢ wska znika
Wskaznik Obliczeniowa 2011 2010 2009
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 487 255 255 830 159 806
wynik finansowy netto
(tys. z) 9 360 (11 204) (6 388)
kapitaty wkasne
(tys. zh) 145 439 136 080 147 284
suma aktywow
(tys. z) 365 312 308 630 280 143
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 2,6% -3,6% -2,3%
rentownos$c¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaly wiasne
whasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 6,9% -7,6% -3,8%
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Formuta Warto $¢ wska znika
Wskaznik Obliczeniowa 2011 2010 2009
rentownos$c¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktow i towarow 2,5% -3,2% -1,5%
aktywa obrotowe ogétem* /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krotkoterminowe* 1,2 1,3 1,7
srodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe* 0,02 0,1 0,1
naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x
szybkos¢ obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy
(w dniach) produktéw i towaréw 58 62 59
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
365 dni / (warto$¢ sprzedanych towaréw
okres sptaty zobowigzan i materiatow + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktow) 114 143 77
zapasy X 365 dni / (warto$¢ sprzedanych
szybkos$¢ obrotu zapasow towarow i materiatéw + koszt
(w dniach) wytworzenia sprzedanych produktow) 104 161 205
(kapitaty wiasne + rezerwy
diugoterminowe + zobowigzania
trwatos¢ struktury dtugoterminowe + bierne RMK
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 50,5% 58,7% 71,4%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wkasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogétem 60,2% 55,9% 47,4%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 4,3 2,6 3,5
od grudnia do grudnia (%) 4,6 3,1 3,5

* bez naleznos$ci/zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug powyzej 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie 19 dodatkowych not objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za

rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie

finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke przez

okres nie krotszy niz 12 miesi¢cy od dnia 31 grudnia 2011 roku i Ze nie wystepuja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac¢ nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, sktadajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasnieri, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostala sporzadzona
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we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw

uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
patistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakofniczony 31 grudnia 2011 roku
sq z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spo6tki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacit biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz
warunkdéw uznawania za réwnowazne informaciji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

15 Przestrzeganie przepisow prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza

wiedza Spétka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Jan L¢ikiewipz

Al
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Biegly Rewident nr 9530

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 30 kwietnia 2012 roku.
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