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opinig niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
l. Cze$¢€ ogodlna raportu
1. Dane identyfikujace badang Spotke

Pelna nazwa Lubelskie Zaktady Przemysiu Skérzanego PROTEKTOR

Forma prawna Spéiki Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona PROTEKTOR S.A.

Adres siedziby Spotki 20-417 Lublin, ul. Kunickiego 20-24

Podstawa prawna dzialalnosci Spotki Statut sporzadzony w dniu 21 lutego 1992 roku, Rep. A 670/92

Czas trwania Spétki Spolka zostala powotana na czas nieoznaczony

Organ rejestrowy

Sad Rejonowy Lublin-Wschdéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow
Numer rejestru 0000033534

Data pierwszego wpisu do rejestru 3 sierpnia 2001 roku
Data ostatniego odpisu z rejestru 3 kwietnia 2012 roku
Zarejestrowany kapitat podstawowy 9.572.300,00 zt
REGON 430068516

NIP 7120112959

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Giownym przedmiotem dziatalnoéci Spétki w badanym okresie byta sprzedaz obuwia produkowanego przez

Spotki zalezne oraz dzialalnosé o charakterze holdingowym.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byla zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spokki i wpisem do

Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2. Kapitat wiasny Spotki i jego zmiany

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianom. Kapitat podstawowy na dzien
konczagcy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2011 roku, wynosit 9.572 tys. z}, a jego struktura przedstawiata

sie nastepujaco:
— o Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
Akcjonariusz llos¢ akeji i
akaji podstawowym [%)]
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2.932.266 1.475.613,50 zt 15,42
Piotr Szostak 2.062.673 1.038.005,47 zt 10,84
Mariusz Szymula 1.957.939 985.299,84 zt 10,29
Martina Limited 1.900.295 956.291,47 zt 9,99
Aviva Investors Poland SA 1.016.499 511.536,01 zt 5,34
Pozostali 9.151.928 4.605.553,71 zt 48,11
Razem 19.021.600 9.572.300,00 zt 100,00
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1.3.

1.4.

Spotka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Kapitat wiasny Spétki na dzien koficzacy rok obrotowy, tj. na dzier 31 grudnia 2011 roku, wynosit 38.010 tys. zt
i ulegt obnizeniu o 26,6% w stosunku do roku poprzedniego.

Jednostki powigzane z badang Spétka

Spotka na dzien bilansowy byla jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej PROTEKTOR, obejmujacej jednostke
dominujaca - Lubelskie Zakiady Przemystu Skorzanego PROTEKTOR Spotka Akcyjna, oraz jednostki od niej
zalezne:

— Prabos plus a. s. z siedzibg w Slavi¢in (Czechy),
— Grupa Kapitalowa nizszego szczebla ABEBA, w skiad ktorej wehodza;
— ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemcy),
— ABEBA FRANCE z siedzibg w Sarreguemines (Francja),
— Inform Brill GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemcy),
— ,Rida" Sp. z 0. 0. z siedzibg w Tyraspolu (Mofdawia),
— L TERRI-PA" Sp. z 0. 0. z siedzibg w Parkanach (Motdawia).

W dniu 29 grudnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LZPS sp. z 0.0. podjelo uchwate o otwarciu
likwidacji Spotki. LZPS sp. z 0.0. zostata poddana bezposrednio pod nadzor likwidatora Pawla Straczynskiego.
Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu PROTEKTOR S.A., od dnia podjecia uchwaly o otwarciu likwidacji Spotki,
nie ma mozliwosci kierowania jej polityka finansowa i operacyjng w taki sposéb aby uzyskiwa¢ korzysci
ekonomiczne z jej dzialalnosci. LZPS sp. z 0.0. w likwidacji na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku nie
wchodzita w sktad Grupy Kapitatowe] Protektor.

Jednostkg ktéra rowniez nie zostala objeta konsolidacjg za 2011 rok jest spotka POLANIA Sp. z o.0.
w upadtosci,

W sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. wartos¢ akcji Prabos plus a. s. objeto aktualizacjg w 100%.
Zarzad Spotki ziozyt oswiadczenie, ze na dzien 31 grudnia sprawowat kontrole nad dziatalno$cig operacyjng
i finansowa spdlki zaleznej w taki sposéb, ze mégt uzyskiwat korzysci ekonomiczne z jej dziatalnosci.
W zwigzku z tym Spotka wehodzita w skiad Grupy Kapitalowej Protektor na ten dzien.

Kierownik Jednostki
Funkcije kierownika Jednostki sprawuje Zarzad. W badanym okresie nie dokonano zmian w skiadzie Zarzadu.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien bilansowy wehodzili:
—  Piotr Skrzynski - Prezes Zarzadu,
—  Pawet Straczynski - Cztonek Zarzad.

Na dzien wydania opinii skfad Zarzadu Spotki ulegt zmianie. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 2 marca 2012
roku na czlonka Zarzadu zostat powotany Pan Steffen Eichhorn.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinie¢ z obja$nieniem.

o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie
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Objaénienie dotyczyto informacji, ze Spéika nie zlozyta do ogloszenia sprawozdan finansowych za lata
poprzednie w Monitorze Polskim B.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo
si¢ w dniu 31 maja 2011 roku i uchwata nr 4 postanowilo o przeznaczeniu zysku za rok 2010 w wysokosci
5.045 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo:
—  zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 czerwca 2011 roku,
—  nie zostato ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2010 prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za 2011 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza w dniu 21 kwietnia 2011 roku Uchwata nr 8/2011, co jest zgodne
z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy
nr 59/LU/2011 zawartej dnia 8 czerwca 2011 roku pomigdzy DORADCA Spétka z 0.0. a PROTEKTOR S.A.
w Lublinie.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierowniciwem kluczowego biegtego
rewidenta Joanny Zukowskiej - Kality, nr w rejestrze 11744

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w okresie od dnia 20 lutego 2012 roku do dnia 24 lutego 2012 roku
oraz od dnia 2 kwietnia 2012 roku do dnia wydania opinii, tj. 26 kwietnia 2012 roku z przerwami. Badanie
wlasciwe zostalo poprzedzone badaniem wstepnym, ktore odbyto sie w dniach od 20 grudnia 2011 roku do
22 grudnia 2011 roku oraz obserwacjg inwentaryzacji w dniu 29 grudnia 2011 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0. o. oraz kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez czionkowie zespotu uczestniczacy w badaniu
sprawozdania finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

PrzedioZzone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:
a) sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 54.700 tys. zt
b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw (rachunek zyskow i strat) za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace strate netto
W wysokosci 13.755 tys. zt
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¢) sprawozdanie z przeplywow pienieznych (rachunek przeptywow pienigznych) za

rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace wzrost

stanu $rodkow pienigznych o kwote 356 tys. zt
d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (zestawienie zmian w kapitale

wlasnym) za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 13.755 tys. zt
e) noty objasniajace, informacje objasniajace oraz pozostate informacje do

sprawozdania finansowego

Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spofki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazZenia opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki ztozyt oSwiadczenie o:

— kompletnoci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu
w informaciji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych oraz innych zdarzen, ktore moga rzutowaé na
przyszig sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mieé¢ wpltyw
na trafnos¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spotke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego wiedza i najlepsza wiarg
Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob istotny wplynaé na
zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 39.655 tys. zt i dotycza gtownie poreczen kredytow,
w tym dla Spotek powiazanych. Zostaty one zaprezentowane przez Spotke w pkt. 15 dodatkowych informacji do
sprawozdania finansowego.

W punkcie 15 informaciji dodatkowych do sprawozdania finansowego Spotki za 2011 rok zaprezentowana zostata
wartos¢ zobowigzan warunkowych, w tym z tytutu poreczen i gwarancji udzielonych na rzecz Spétki Prabos plus
a.s. Dalsze pogorszenie sytuacji majatkowej i finansowej tej Spotki zaleznej moze spowodowaé przeksztatcenie
sie tych zobowigzan warunkowych w catosci lub czesci w zobowiazania wymagalne. Jednoczesnie zwracamy
uwage, iz faczna warto$¢ zobowigzan warunkowych PROTEKTOR S.A. przewyZzsza na dzien 31 grudnia 2011
roku wartos¢ aktywow netto Spotki.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie prawidiowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spéiki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

{
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Il. Analiza sytuacji majatkowe;j i finansowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), sprawozdania
z catkowitych dochodow (rachunku zyskow i strat), sprawozdania z przeplywow pienieznych (rachunku
przeptywow pienieznych) oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwach latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spoki za lata
20092011 zawiera zatacznik do niniejszego raportu. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz
wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Analize przeprowadzono na danych wykazanych w zbadanym sprawozdaniu finansowym, bez uwzglednienia
skutkow wynikajacych z zamieszczonych w opinii niezaleznego biegtego rewidenta zastrzezen oraz objasnien.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spétki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegolnienie j-m. 2009 2010 2011
Podstawowe wielkoéci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 66.266 67.826 54.700
Aktywa netto tys. zt 46.720 51.765 38.010
Kapitat pracujacy tys. zt 1.368 3.650 14,344
Podstawowe wielko$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 22.842 28.432 26.802
Wynik netto tys. zt 3N 5.045 (-) 13.755
Wskazniki ptynnoéci
Wskaznik ogolnej plynnosci 1.1 1,4 21
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogélnego % 29,5 23,7 30,5
Wskaznik ,zlotej” requty bilansowej % 102,6 106,8 152,9
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 80,7 84,7 75,8
Wskazniki rentownosci
Rentownosé¢ majatku % 05 74 (-)25,1
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 14 17,7 (-)51,3
Rentownos¢ kapitatu wtasnego % 0,7 9,7 (-)36,2
Dzwignia finansowa (-)0,3 1of (-)11,6

Spotka w badanym roku prowadzita dzialaino$¢ w zakresie handlu hurtowego obuwiem wyprodukowanym
przez spotki zalezne oraz zarzadzania spdtkami Grupy Kapitatowej Protektor.

Suma bilansowa na koniec 2011 roku spadta w poréwnaniu do roku ubiegego o 19,4%, glownie za sprawg
obnizenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz inwestycji w jednostkach zaleznych. W 2011 roku
widoczna jest istotna zmiana w strukturze aktywow Spétki. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku aktywa
trwate stanowia 49,6% wartosci sumy bilansowej, a aktywa obrotowe 50,4%, podczas gdy na koniec
poprzedniego roku obrotowego wartosci te wynosity odpowiednio: 79,3% oraz 20,7%.

W zwigzku z zamierzeniami Zarzadu dotyczacymi sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanej w Lublinie przy
ul. Kunickiego 22-24, Spotka przekwalifikowata aktywa trwate o wartosci bilansowej 10.804 tys. zt do kategorii

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta \

o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie L. Strona 6

[l
{
!



¥ DORADCA
i §M§ : Spétka z o.0.

aktywow obrotowych, tj. aktywow trwatych sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy. Ze wzgledu na
otwarcie procesu likwidacji Spolki LZPS sp. z 0.0. z dniem 29 grudnia 2011 roku, PROTEKTOR S.A. objat
aktualizacjg udzialy w tej Spofce, doprowadzajac ich bilansowq wartos¢ do zera. Ponadto aktualizacjg
w wysokosci 14.008 tys. zt objeto akcje spotki Prabos plus a.s. Skutki tych zdarzen znajdujg odzwierciedlenie
w dynamice wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych, ktorych wartos¢ bilansowa ulegta obnizeniu
0 18.817 tys. #4, fj. 0 45,2% w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego. Przekwalifikowanie
pozyczek udzielonych spotce zaleznej Prabos plus a.s. z kategorii krétkoterminowych do diugoterminowych
spowodowato wzrost wartosci udzielonych pozyczek diugoterminowych. Majac na uwadze trudng sytuacje w tej
spolce zaleznej, istnieje niepewno$¢ co do realizacji korzysci ekonomicznych z tego sktadnika aktywow. W 2011
roku nastapito ponad trzykrotne zwiekszenie wartoéci aktywu na odroczony podatek dochodowy utworzonego
gtownie w zwigzku z poniesionymi w poprzednich latach stratami podatkowymi. W konsekwencji opisanych
zjawisk zmianie w poréwnaniu do lat poprzednich ulegta elastyczno$¢ struktury finansowania majatku Spotki.
Wskaznik unieruchomienia Srodkow zmniejszyt sie z 73,8% za rok 2010 do 49,6% za rok badany, gtownie za
sprawg zmniejszenia wartosci aktywow trwatych na skutek ich przesuniecia do aktywéw obrotowych (aktywa
trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy) .

Trwajagce W okresie analizowanych 3 lat ograniczanie dziafalnosci produkcyjnej Spotki znajduje
odzwierciedlenie w dynamice wartosci zapasow. W poréwnaniu do stanu na koniec 2009 roku ich wartosé
ulegta obnizeniu o 7.345 tys. zt i stanowig one na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku 1,0% aktywow ogdétem.
W trakcie 2011 roku istotnie wzrosta warto$¢ naleznosci. Na koniec badanego roku obrotowego wyniosty one
12.327 tys. zt a ich udziat w strukturze aktywow ulegt istotnemu, ponad dwukrotnemu wzrostowi. Aktywa
finansowe o charakterze krotkoterminowym ulegly zmniejszeniu w zwiazku z przekwalifikowaniem pozyczki
udzielonej spbice zaleznej Prabos plus a.s. do kategorii aktywow diugoterminowych. Spétka nie utworzyta
odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci od LZPS sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
wartos¢ tych naleznosci wyniosta 4.738 tys. zt. Do dnia 30 marca 2012 roku LZPS sp. z 0.0. w likwidacji sptacita
naleznosci na faczng kwote1.865 tys. zi. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, wartos¢ odpisu
aktualizujacego naleznosci od jednostki w stanie likwidacji powinna wynies¢ 100% wartosci tych naleznosci.
Po uwzglednieniu sptat dokonanych do dnia 30 marca 2012 roku kwota nieujetego odpisu aktualizujacego
wynosi 2.873 tys. zt. Polityka rachunkowosci Spotki stanowi ze, warto$é rozrachunkéw pomigdzy jednostkami
Grupy Kapitatowej nie podlega aktualizacji. Zarzad Spétki zlozyt o$wiadczenie, ze z dniem 29 grudnia 2011
roku, w zwigzku z otwarciem procesu likwidacji LZPS sp. z 0.0., PROTEKTOR S.A. utracita kontrole nad tg
spotka i na dzief 31 grudnia 2011 roku Spotka ta nie wehodzita w sktad Grupy Kapitatowej Protektor.

W strukturze pasywow Spotki wyrazng przewage, podobnie jak w latach poprzednich posiada kapitat wiasny,
ktory w roku badanym stanowit 69,5% sumy bilansowej. Wartos¢ ksiegowa Spotki stanowigca aktywa netto, na
dzien bilansowy 2011 roku wyniosta 38.010 tys. zt W roku badanym, w zwigzku z poniesieniem straty warto$¢
kapitatu witasnego ulegta obnizeniu o 26,6%. Kapitat pracujacy Spoétki na koniec 2011 roku wynosit
14.344 tys. zt i byt wyzszy o 393,0% od wartosci z konca roku 2010, gtdwnie za sprawg przekwalifikowania
aktywow trwatych do kategorii aktywow obrotowych (aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy). Zobowigzania
ogotem w roku badanym wzrosty o 3,9% w poréwnaniu do ich wartosci z dnia bilansowego roku 2010.
Obnizeniu o blisko 40,0% ulegly zobowigzania krétkoterminowe, natomiast zobowigzania diugoterminowe
zanotowaly w trakcie 2011 roku wzrost o 27,8%. W punkcie 15 informacji dodatkowych do sprawozdania
finansowego Spotki za 2011 rok zaprezentowana zostata warto$¢ zobowigzan warunkowych, w tym z tytutu
poreczen kredytow udzielonych na rzecz Spotki Prabos plus a.s. Dalsze pogorszenie sytuacji majatkowej
i finansowej tej Spotki zaleznej moze spowodowac przeksztaicenie sie tych zobowigzan warunkowych w catosci
lub czesci w zobowigzania wymagalne. Jednoczesnie zwracamy uwage, iz taczna warto$¢ zobowigzan
warunkowych PROTEKTOR S.A. przewyzsza na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ aktywow netto Spotki.

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie }”’m Strona 7

I



‘@’e | DORADCA
§§ Spétka z 0.0.

W calym analizowanym okresie podstawowym zrodtlem przychodow Spotki byly przychody ze sprzedazy
produktow i towarow, ktére w roku badanym stanowig 68,3% przychodow ogdtem. Przychody netto ze
sprzedazy w roku badanym sg nizsze o 5,7% od wykazanych za rok 2010. W zwigzku ze zmiang od 2012 roku
sposobu uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z trybu przetargowego na powtarzalng oferte produktows
zwracamy uwage, Ze wartos¢ obrotéw zrealizowanych w 2011 roku pochodzita w ponad 50% ze zlecen
realizowanych na podstawie przetargow. Sprzedaz na rzecz giéwnego odbiorcy - Ministerstwa Obrony
Narodowej — stanowita za 2011 rok 48,0% obrotéw zrealizowanych na rynku krajowym.

Koszty dziatalnosci operacyjnej stanowig za 2011 rok 51,2% kosztow ogotem. Wartos¢ kosztow dziatalnosci
operacyjnej ulegta obnizeniu o0 16,1% w poréwnaniu do roku ubiegtego. W okresie badanym najwigksza pozycja
kosztow rodzajowych sa koszty ustug obcych, ktére w roku badanym stanowig 38,3% kosztow ogdtem. Ich
warto$¢ systematycznie ro$nie w kolejnych analizowanych latach. Istotng wartoé¢ w roku badanym zanotowaty
rowniez koszty pracy ktore stanowig 31,6% kosztow ogdtem. Koszty zuzycia materialow i energii, ktore byly
dominujaca pozycjg w roku 2009 stanowig 6,4% kosztéw roku 2010. Zaobserwowane trendy potwierdzajg
zmiane profilu dziatalnosci Spolki z dziatalnosci o charakterze produkcyjnym na dzialalno$¢ o charakterze
holdingowym.

Zarok 2011 Spotka poniosta strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 415 tys. zt, podczas gdy roku ubieglym
odnotowata na tym poziomie dziatalnosci zysk. Istotny wplyw na poniesiong w 2011 roku strate ma wynik na
dziatalnosci finansowej w wysokosci (-)13.773 tys. zt. Warto$¢ doplat wniesionych do spotki zaleznej oraz
utworzonych odpisow aktualizujgcych udziaty i akcje przewyzszyta kwote dywidend otrzymanych od niemieckich
spotek zaleznych - Inform Brill GmbH oraz Abeba Spezialschuh Ausstatter GmbH. Poniesienie straty netto ma
odzwierciedlenie w deficytowosci prowadzonej w 2011 roku przez Spétke dziatalnosci.

Struktura rachunku przeptywow pienigznych w poréwnaniu do roku ubieglego ulegta zasadniczym zmianom.
W roku poprzednim glownym zrodtem doptywu $rodkow pienieznych byla dziatalno$¢ operacyjna, w roku
biezacym na podstawowej dziatalnosci Spotka wypracowata ujemne przeplywy pienigzne. Glownym zrodiem
doptywu $rodkéw pienieznych do Spotki w 2011 roku w wysokosci 2.627 tys. zt byly wplywy z tytutu
otrzymanych dywidend od niemieckich spétek zaleznych. W trakcie 2011 roku Spotka podobnie jak w latach
poprzednich dokonywata szeregu kompensat. taczna wartos¢ przyznanych przez jednostki zalezne dywidend
wyniosta 8.663 tys. zl, z czego 6.036 tys. zt zostato rozliczone w drodze kompensat wzajemnych rozrachunkéw.
Podobnie w drodze kompensaty wzajemnych wierzytelnosci rozliczone zostalo wniesienie doptat do
LZPS sp. z 0.0. w wysokosci 2.839 tys. zt. Glownym Zrédiem odptywu s$rodkow pienieznych ze spotki
w badanym roku byta dziatalnos¢ finansowa, glownie w obszarze splat kredytow i pozyczek oraz kosztow
obstugi kapitatu obcego.

Z przeprowadzonej analizy wynika, iz Spotka w 2011 roku generowata nizsze przychody z dziatalnosci
podstawowej niz w roku ubiegtym. Na podstawowej dzialalnosci Spotka poniosta w 2011 roku strate, przeplywy
pieniezne z dziatainosci operacyjnej rowniez byly ujemne. Strata netto za 2011 rok wynika glownie z obszaru
dziatalno$ci finansowej Spotki.

Zwracamy uwage, iz z uwagi na fakt prowadzenia przez Spdlke dziatalnosci w ramach Grupy Kapitatowej
Protektor, dane sprawozdania finansowego nie sq miarodajne dla oceny jej sytuacji finansowej a zwlaszcza
rentownos$ci zasobow i kapitatow Spotki, a pelny obraz tej sytuacji wynika ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej. Z w/w powodow odstapiono od ustalania i analizy wskaznikéw rynku
kapitatowego na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego hiegtego rewidenta
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lll. Cze$¢ szczegdtowa raportu

1. Ocena prawidlowos$ci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powigzanej

i 5

1.2.

13

z nim kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajace z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

Przyjete zasady sg stosowane w sposéb jednolity, z zachowaniem zasady cigglosci. Nie stwierdzono
istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spétki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art.
13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwg System F-K .

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksigg badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowa badania wskazujg, ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapisdw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniaja wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiegowej oraz metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocq
komputera sg zgodne z zasadami okrelonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spotka wywiazata sie z obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy
o rachunkowoéci. Spdtka posiada instrukcje inwentaryzacyjna w zakresie techniki prowadzenia
inwentaryzacji. W toku przeprowadzonego badania stwierdziliSmy, ze dokument ten wymaga uaktualnienia.

UczestniczyliSmy w obserwacji inwentaryzacji towarow i potwierdzamy poprawnos¢ jej przeprowadzenia.
Wyniki inwentaryzacji zostaly ujete w ksiegach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletnosé i gospodarcza przydatno$¢ aktywdw.

Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okreslenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupdw i sprzedazy, obrotu $rodkami pienieznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
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2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)

7y

2.2,

oraz sprawozdania z catkowitych dochodow (rachunku zyskow i strat)

Rzeczowe aktywa trwate

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) stan rzeczowych aktywow trwatych dotyczy
w calosci srodkow trwalych, jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétki i wynika z nastepujacego
zestawienia (w tys. zt):

-~ warto¢ poczatkowa 1.480
—  umorzenie 690
—  wartos¢ netto 790

Informacje w zakresie wartosci poczatkowej i umorzen poszczegélnych tytutow rzeczowych aktywow trwatych
zostaty zaprezentowane w nocie nr 4 dodatkowych informacii i objasnien.

Wycena rzeczowych aktywéw trwatych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi w zasadach
(polityce) rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacji $rodkoéw trwatych zostaty oméwione przez Spétke
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Obcigzenia lub inne ograniczenia cigzace na rzeczowych skiadnikach majatku zostaly przedstawione
w nocie nr 10 dodatkowych informacii i objasnien. Udzielone spoice kredyty sq zabezpieczone hipotecznie.

W zwigzku z zamierzeniami Zarzadu w zakresie zbycia prawa uzytkowania wieczystego oraz budynkow
i budowli stanowigcych nieruchomo$¢ zlokalizowana w Lublinie przy ul. Kunickiego 20-24, Spétka dokonata
zmiany prezentacyjnej i zakwalifikowata te skiadniki majatku do aktywow obrotowych (aktywa trwate
sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy).

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje dlugoterminowe w kwocie 22.840 tys. zt obejmujg warto$¢ udziatow w jednostkach wchodzacych
w skiad Grupy Kapitatowej Abeba.

Wartos¢ inwestycji diugoterminowych ulegta obnizeniu w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku
0 18.817 tys. zt, tj. 0 45,2%, w zwigzku z utworzeniem odpiséw aktualizujacych:

— warto$¢ udziatow LZPS sp. z 0.0. w likwidaciji 4.809 tys. zt
— wartos¢ akcji Prabos Plus a.s. 14.008 tys. zi
Razem 18.817 tys. zt

Przestankg do utworzenia odpisu aktualizujacego wartos¢ udziatow LZPS sp. z 0.0. w likwidacji jest otwarcie
procesu likwidacji Spotki z dniem 29 grudnia 2011 roku na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki.

Przyczyng aktualizacji wartosci akcji Prabos plus a.s. jest zagrozenie dalszej kontynuacii dziatainosci, ktérego
przestanki zostaly szczegdtowo przedstawione w raporcie biezacym 7/2012 z dnia 20 kwietnia 2012 roku oraz
w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2011 rok.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
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2.3. Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe

Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe stanowig udzielong Spoice Prabos plus a.s. pozyczke
0 nieokreslonym terminie spfaty. Pozyczka ta ze wzgledu na brak dostepnych informacji o przeptywach
pienigznych dotyczacych jej splaty, zostata wyceniona w kwocie wymagajacej zaptaty.

W aktywach dlugoterminowych Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku zostata ujeta warto$¢ pozyczki
udzielonej spoice zaleznej Prabos plus a.s. w wysokosci 2.800 tys. zi. Majac na uwadze sytuacje majatkowa
i finansowg, Prabos plus a.s. opisang przez zarzad PROTEKTOR S.A. w raporcie biezacym nr 7/2012, oraz
fakt objecia aktualizacjg wartosci akcji tej Spotki w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2011 rok, naszym
zdaniem mozliwe jest wystapienie trudnosci w realizacji korzysci ekonomicznych z tych aktywow do
wysokosci 2.800 tys. zt.

2.4, Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan naleznosci na dziefi 31 grudnia 2011 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegdlnienie Kiota e
[tys. 2i] [’%]

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 7.115 57,7
— od jednostek powiazanych 5,022 -
— od jednostek pozostafych 2.093 -
Pozostale naleznosci 5.212 423
— od jednostek powigzanych 4,983 -
— od jednostek pozostalych 229 -
Razem 12.327 100,0

W wyniku inwentaryzaciji naleznoéci z tytutu dostaw i ustug przeprowadzonej na dzien 30 listopada 2011 oraz
31 grudnia 2011 roku ustalono, ze naleznosci zostaly potwierdzone przez kontrahentow.

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek pozostatych zostaly wykazane w bilansie po pomniejszeniu
0 odpisy aktualizujgce ich warto$¢ w kwocie 119 tys. zt. Polityka rachunkowosci Spétki stanowi ze, wartosé
rozrachunkéw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitafowej nie podlega aktualizacji.

Spotka nie utworzyta odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci od LZPS sp. z 0.0. w likwidacji. Na dzien
31 grudnia 2011 roku warto$¢ tych naleznosci wyniosta 4.738 tys. zt. Do dnia 30 marca 2012 roku
LZPS sp. z 0.0. w likwidacji sptacita naleznosci na taczng kwote1.865 tys. zt. Zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci, wartos¢ odpisu aktualizujgcego naleznosci od jednostki w stanie likwidacji powinna wynie$¢
100% wartosci tych naleznosci. Po uwzglednieniu sptat dokonanych do dnia 30 marca 2012 roku kwota
nieujetego odpisu aktualizujgcego wynosi 2.873 tys. zt. Polityka rachunkowosci Spolki stanowi ze, wartosé
rozrachunkow pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej nie podlega aktualizacji. Zarzad Spotki zlozyt
oswiadczenie, ze z dniem 29 grudnia 2011 roku, w zwigzku z otwarciem procesu likwidacji LZPS sp. z 0.0.,
PROTEKTOR S.A. utracit kontrole nad ta spétka i na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wehodzita ona w skiad
Grupy Kapitalowej Protektor.

Do dnia 30 marca 2012 roku, z og6inej sumy naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych na
dzien bilansowy sptacono naleznosci na kwote 1.445 tys. zi, co stanowi 69,0%.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta 1
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2.5.

2.6.

2.1

Naleznosci inne obejmuja gldwnie:

— naleznosci z tytulu dywidendy od Abeba Spezialschuh-Ausstatter GmbH 2.957 tys. zt
— naleznosci z tytulu nabycia 50% znaku towarowego Prabos plus as. 2.000 tys. zt

Do dnia wydania niniejszej opinii naleznos¢ z tytutu dywidendy byta sptacona terminowo.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone po kursie zamkniecia, tj. kursie kupna
wiodacego banku obstugujacego Spétke obowigzujacym na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w kwocie 3.687 tys. z} stanowia 6,7% aktywow i obejmuja $rodki pieniezne
w kasie i na rachunkach bankowych.

Srodki pienigzne w kasie zostaly zinwentaryzowane droga spisu z natury, a stany $rodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych potwierdzone na dzief bilansowy przez banki obstugujace Spotke.

Wycena $rodkow pienieznych w kasie i na biezacych rachunkach bankowych zostata dokonana w wartosci
nominaline;.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Spotka wykazata w bilansie na dzief 31 grudnia 2011 roku aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy w wysokosci 10.804 tys. zt.

Wartos¢ aktywow zaklasyfikowanych do tej kategorii stanowi warto$¢ bilansowa netto nieruchomoséci
obejmujacej prawo wieczystego uzytkowania oraz budynki i budowle zlokalizowane w Lublinie, przy
ul. Kunickiego 20-24.

Spolka wycenita aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie nizszej z:
warto$ci bilansowej netto i wartosci rynkowej okreslonej na podstawie wyceny rzeczoznawcy.

Kapitat wlasny

W badanym roku obrotowym kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.
Wartos¢ kapitatu wiasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wyniosta 38.010 tys. zt

W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zmienit sig o kwote 13.755 tys. zt ktora stanowi wartosé
poniesionej za 2011 rok straty.

Zysk netto za rok poprzedni w wysokosci 5.045 tys. zt Walne Zgromadzenie postanowilo pozostawi¢
w Spotce i przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Wartos¢ kapitatu wtasnego Spotki zostata ustalona przy zachowaniu zasad rachunkowosci przyjetych przez
Spotke, za wyjatkiem skutkow wynikajacych z zamieszczonych w opinii niezaleznego biegtego rewidenta
zastrzezen oraz objasnien.
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2.8. Zobowiazania diugoterminowe i krétkoterminowe

Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegdlnienie Kwota Struktura
[tys. zf] [%]
Oprocentowane kredyty bankowe 5.829 39,6
— c¢ze$¢ diugoterminowa wobec jednostek pozostafych 1.421 -
— ¢czesC biezaca wobec jednostek pozostatych 4.408 -
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 5.648 38,3
— wobec jednostek powigzanych 4.772 -
— wobec jednostek pozostalych 876 -
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 57 0,4
— czesc diugoterminowa 1 -
— czesc krotkoterminowa 46 -
Zobowigzania finansowe 183 1,2
— czeé¢ dlugoterminowa 57
— czes¢ krotkoterminowa 126 .
Pozostale zobowigzania 2.980 20,3
— wobec jednostek powigzanych 2.102 -
— wobec jednostek pozostafych 878 -
Pozostale rezerwy na zobowigzania 36 0,2
Razem (bez rezerwy na podatek odroczony) 14.733 100,0

Kredyty obejmujg kredyty inwestycyjne platne do 2013 roku oraz krétkoterminowe w czesci podlegajacej
splacie w 2012 roku, w tym kredyt w rachunku biezacym. Kredyty zostaly wycenione zgodnie
z postanowieniami polityki rachunkowosci Spotki w skorygowanej cenie nabycia. W trakcie 2011 roku kredyty
byly sptacane terminowo.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do dnia 30 marca 2012 roku wobec LZPS sp. z 0.0. w likwidacji
w wysokosci 4.772 tys. zt zostaly optacone w calosci, a zobowigzania wobec jednostek pozostatych na kwote
4.815 tys. zt, co stanowi 78,0% zobowigzan wykazanych w sprawozdaniu finansowym Spotki. Pozostale
zobowigzania byly niewymagalne na dzien bilansowy.

Zobowigzania inne stanowig gtéwnie zobowiazanie wobec Prabos plus a.s. w wysokosci 2.000 tys. zt z tytutu
nabycia 50% znaku towarowego tej Spotki. Do dnia wydania niniejszej opinii zobowigzanie to nie zostato
uregulowane.

W punkcie 15 informacji dodatkowych do sprawozdania finansowego Spétki za 2011 rok zaprezentowana
zostata wartos¢ zobowiazan warunkowych, w tym z tytutu poreczen i gwarancji udzielonych na rzecz Spokki
Prabos plus a.s. Dalsze pogorszenie sytuacji majatkowej i finansowej tej Spotki zaleznej moze spowodowac
przeksztatcenie sie tych zobowiazah warunkowych w calosci lub czeSci w zobowigzania wymagaine.
Jednocze$nie zwracamy uwage iz faczna wartos¢ zobowigzan warunkowych PROTEKTOR S.A. przewyzsza
na dzief 31 grudnia 2011 roku wartosé aktywéw netto Spoki.

Zobowigzania stanowigce pozycje pieniezne, wyrazone w walutach obcych zostaly odpowiednio przeliczone
po kursie zamkniecia, tj. kursie sprzedazy obowigzujacym w dniu 31 grudnia 2011 roku ogtoszonym przez
wiodacy bank obstugujacy Spotke.

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta
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2.9. Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (rachunku zyskow i strat) za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku zostato sporzadzone w wersji kalkulacyjnej.

Przychody ze sprzedazy wynosza 26.802 tys. zI
Z tego przypada na:
— produkty 1.036 tys. zt
— uslugi 1.474 tys. zt
— towary i materiaty 24292 tys. 2l

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw, koszty sprzedazy i koszty ogblnego zarzadu obejmuija;

— koszt wiasny sprzedazy 21,756 tys. zt
— koszty sprzedazy 762 tys. zt
— koszty ogolnego zarzadu 4.876 tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw oraz koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow oraz
koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci.

Pozostate przychody operacyjne wykazane w kwocie 3.481 tys. zt dotycza gléwnie:

— przychodow z tytutu refaktur 2.896 tys. zt
— przychodow z najmu 460 tys. zt

Pozostate koszty operacyjne w kwocie 3.304 tys. zt obejmujg w szczegolnosci:

— koszty refaktur 2.833tys. zt
— utworzone rezerwy 161 tys. zt

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly wlasciwie zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow (rachunku zyskow i strat). Ich warto5¢ zostala wykazana bez uwzglednienia skutkéw wynikajacych
z zamieszczonych w opinii niezaleznego biegtego rewidenta zastrzezenia oraz objaénienia dotyczacych
braku aktualizacji naleznosci od LZPS sp. z 0.0. w likwidacji oraz ewentualnych skutkéw przeksztatcenia sig
czesci lub cafosci zobowiazan warunkowych z tytutbw poreczen i gwaranciji udzielonych na rzecz Prabos plus
a.s. w zobowigzania wymagalne

2.10. Przychody i koszty finansowe
W badanym okresie Spotka poniosta strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 13.773 tys. zt.

Przychody finansowe w kwocie 8.965 tys. zt pochodza gtownie z;

— dywidend od niemieckich spotek zaleznych 8.633 tys. zt
~ odsetek 202 tys. zt

Koszty finansowe w kwocie 22.738 tys. zi zostaly poniesione gtownie na:

— utworzone odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji w spotkach zaleznych 18.817 tys. zt
— doptaty do kapitatu LZPS sp. z 0.0. 2.839tys. z

Przychody i koszty finansowe zostaly zaprezentowane w odpowiednich pozycjach sprawozdania z
catkowitych dochodow (rachunku zyskow i strat).

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta l

o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie \A Strona 14

U



‘@ie . DORADCA
d §~;§ " Spétka z o.0.

211,

212,

2.13.

2.14.

Ich wartos¢ zostata ustalona w wysokosci nie uwzgledniajacej skutkéw wynikajacych z zamieszczonego
w opinii niezaleznego biegtego rewidenta zastrzezenia dotyczacego niepewnosci co do mozliwosci realizacii
aktywow z tytutu pozyczki udzielonej Prabos plus a.s.

Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy brutto w kwocie 14.188 tys. zt wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
(rachunku zyskow i strat) sporzadzonym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,
skfada sie obliczona narastajaco suma wynikow ustalonych jako:

— strata z dzialalnosci operacyjnej 415 tys. zt
— strata z dzialalnoéci finansowe; 13.773 tys. zt
Podatek dochodowy

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw (rachunku zyskow i strat) wykazano podatek dochodowy, na ktory
sklada sie w cafosci czes¢ odroczona w kwocie (-)433 tys. zt.

Spotka utworzyta aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z przejéciowymi ujemnymi
réznicami miedzy wartoscig ksiegowa i podatkowa: naleznoéci, rezerw, zobowigzan oraz w zwiazku ze
stratami podatkowymi mozliwymi do odliczenia, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka utworzyla takze rezerwe na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi przej$ciowymi réznicami
migdzy wartoscig ksiegowa i podatkowa; naleznosci, Srodkow trwatych, zobowigzan.

Na warto$¢ odroczonego podatku dochodowego, wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
(rachunku zyskoéw i strat) w roku badanym miaty wptyw:

— zmiana stanu aktywu na podatek odroczony (-) 402 tys. zt
— zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony (-) 31 tys. zt
Wynik finansowy netto

Strata netto w kwocie 13.755 tys. zi, zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie)
i sprawozdaniu z catkowitych dochodow (rachunku zyskow i strat) zostata ustalona przy zachowaniu zasad
okreSlonych w zaloZzeniach koncepcyjnych do standardow miedzynarodowych, za wyjatkiem skutkow
wynikajacych z zamieszczonych w opinii niezaleznego biegtego rewidenta zastrzezen oraz objasnienia
dotyczacych braku aktualizacji naleznosci od LZPS sp. z 0.0. w likwidacji, niepewnosci co do mozliwosci
realizacji aktywow z tytulu pozyczki udzielonej Prabos plus a.s oraz ewentualnych skutkoéw przeksztatcenia
sig czesci lub calosci zobowigzan warunkowych z tytutow poreczen i gwaranciji udzielonych na rzecz Prabos
plus a.s. w zobowigzania wymagalne

Inne catkowite dochody

Za 2011 rok Spotka nie rozpoznata kwot stanowigcych skiadniki innych catkowitych dochodow.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegiego rewidenta
o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie fin Strona 15
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3. Ocena kompletno$ci i poprawnosci sporzadzenia not objasniajacych, informacji
dodatkowych oraz pozostatych informacji do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace, informacje dodatkowe oraz pozostate informacje zawieraja niezbedny zakres ujawnien
danych liczbowych i slownych zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)
i sprawozdania z catkowitych dochodéw (rachunku zyskow i strat).

Informacja dodatkowa wyczerpuje zakres ujawnien, jakich wymagajg od Spotki postanowienia wszystkich
standardéw miedzynarodowych, obowigzujgcych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2011 roku.

4. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z przeptywoéw pienieznych
(rachunku przeptywow pienieznych)

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeptywow pienigznych (rachunek przeptywow pienigznych) zgodnie
z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci metoda posrednia.

Zaprezentowane w nim dane liczhowe sg powigzane ze sprawozdaniem z sytuaciji finansowej (bilansem),
sprawozdaniem z calkowitych dochodow (rachunkiem zyskéw i strat), i informacjg dodatkowa, oraz danymi
ksiag rachunkowych Spdlki, a poszczegdine strumienie pienigzne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich
pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym
(zestawienia zmian w kapitale wiasnym)

Spdtka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (zestawienie zmian w kapitale wiasnym)
zgodnie z wymogami wynikajacymi z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1. Dane wykazane
w tym zestawieniu zgodne sg ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej (bilansem) oraz sprawozdaniem
z catkowitych dochoddw (rachunkiem zyskéw i strat).

6. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Zarzad Spotki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za
okres obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (DzU z 2009 roku,
nr 33, poz. 259).

o sprawozdaniu finansowym PROTEKTOR S.A. w Lublinie [
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IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie
probami i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testow
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowali$my
rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidlowosci mogly zostaé w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidtowosci, ktére mogtyby
rzutowac w sposob istotny na rzetelno$¢ informaciji wykazanych w sprawozdaniu finansowym, poza skutkami
wynikajgcych z zamieszczonych w opinii niezaleznego biegtego rewidenta zastrzezen oraz objasnienia
dotyczacych braku aktualizacji naleznosci od LZPS sp. z 0.0. w likwidacji, niepewnosci co do mozliwosci
realizacji aktywow z tytulu pozyczki udzielonej Prabos plus a.s oraz ewentualnych skutkow przeksztalcenia
sie czesci lub catosci zobowigzan warunkowych z tytulow poreczen i gwarancji udzielonych na rzecz Prabos
plus a.s. w zobowigzania wymagaine.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktéw wskazujacych, Ze nastapito naruszenie
przepisdw prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu, iz w ciggu badanego okresu Spétka nie ztamata przepisow prawa.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowiacy integraing czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego bieglego rewidenta.

Joanna Zukowska - Kalita, nr w rejestrze 11744 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegty rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. Zespdt Doradcow, Figansowo-Ksiegowych Spdtka z,0.0.
nr 232 nr 232
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Lublin, dnia 26 kwietnia 2012 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2009-2011

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacii finansowe] (bilanséw) na dzief: 31 grudnia 2009 roku,
31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochodéw (rachunkow zyskow i strat) za lata: 2009,
2010, 2011.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkow przeptywdw pienieznych za lata: 2009, 2010, 2011.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynno$ci finansowej.

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaty przeksztaicone w sposéb nastepujacy:

a) ograniczono tre$¢ sprawozdania z sytuacii finansowej (bilansu) do minimalnego zakresu informacji okreslonych
przez grupy (aktywa trwate i obrotowe oraz kapitat i zobowigzania) i podgrupy,

b) podzielono aktywa na trwale i obrotowe,

c) jako aktywa obrotowe potraktowano sktadniki rzeczowych aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia w trakcie

12 miesiecy po dniu bilansowym 31 grudnia 2011 roku,

d) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krétkoterminowe, przy czym:

— jako zobowigzania dugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i podobne, zobowigzania diugoterminowe,

— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze i
podobne, pozostate rezerwy krotkoterminowe, zobowiazania krotkoterminowe, krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe,

e) wprowadzono w sprawozdaniu z catkowitych dochodow (rachunku zyskow i strat) informacje w zakresie wyniku
dziatalnosci finansowej,

1

Zalacznik do raportu uzupeiniajacego opinie niezaleznego bieglego rewidenta
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