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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ERG SA

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego ERG SA z siedziba w Dabrowie
Garniczej, na ktore sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 57.919 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace dochod w wysokosci 2.055 tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1,644 tys, zt;

- rachunek przeptywu srodkéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 156 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki ERG SA

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Migedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
zwanymi dalej ,,MSR” oraz ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku
nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i
zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xlll Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.000.000 PLN.‘, NIP 108-000-42-12.
Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakéw 30-363, ul. Rydlowka 5, tel: +48 12 420 41 56, krakow@bdo.pl;
%maﬁ 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, pornan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstarcow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

DO Sp. z 0. 0. jest czlonkiem BDO Intemnational Limited, brytyjskiej spétki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, zlozonej z niezaleznych spétek czlonkowskich.



IBDO

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostato  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne =z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki ERG SA.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 27 kwietnia 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Raport z badania sprawozdania finansowego ERG SA za 2011 rok
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Raport z badania sprawozdania finansowego ERG SA za 2011 rok

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma ERG Spotka Akcyjna.

1.2, Siedziba Spotki
42-520 Dabrowa Gornicza, ul. Chemiczna 6.

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja i sprzedaz wyrobow z tworzyw sztucznych.

Dziatalnos¢ Spotki jest zgodna z wpisem do rejestru przedsiebiorcow i statutem.

1.4. Podstawa dziatalnosci

ERG SA dziata na podstawie:

statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z 26 lipca 1994 roku (Rep. A
nr 15638/94) wraz z pdzniejszymi zmianami,

- kodeksu spotek handlowych,

—  koncesji nr OEE/265-ZTO/1198/W/OKA/2009/AM z dnia 28 wrze$nia 2009 roku - na obrot
energia elektryczna, waznej do dnia 5 wrzesnia 2020 roku,

— koncesji nr DEE/214-ZTO/1198/W/0KA/2009/AM z dnia 28 wrzesnia 2009 roku - na dystrybucje
energii elektrycznej, waznej do dnia 5 wrzesnia 2020 roku.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Dnia 28 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Katowice-Wschod w Katowicach - VIII Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 85389,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 6290011681
REGON 272242844

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2011 roku wynosit 17.322 tys. zt i dzielit sie na 43.305.000 akcji o
wartosci nominalnej 0,40 zt kazda.

W roku 2011 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

BDO Sp. z 0.0. 2 (}/{A\



Raport z badania sprawozdania finansowego ERG SA za 2011 rok

Na dzien wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym akcjonariat Spotki zgodnie z informacja
Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariat Liczba akcji % gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Dariusz Purgat 8 594 541 19,85%
Grzegorz Tajak 3 480 805 8,04%
Metalsktad Sp. z 0.0. 2 766 987 6,39%
ERG SA 2927 131 6,76%
Pozostaty akcjonariat 25535536 58,96%
Razem 43 305 000 100,00%
Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13.208 tys. zt
- kapitat zapasowy 1.822 tys. zt
- kapitat z aktualizacji wyceny 893 tys. zt
- zyski zatrzymane 203 tys. zt
- akcje wtasne (1.205) tys. zt
- zysk netto 2.055 tys. zt
- warranty subskrypcyjne 177 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2011 roku wynosit 34.475 tys. zt.

Uchwata nr 18 z dnia 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki
postanowito o przeznaczeniu zysku netto, wypracowanego w roku obrotowym 2010, w kwocie 1.618
tys. zt na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Na dzien 1 stycznia 2011 spotka posiadata 2.587.131 akcji wtasnych, nabytych w okresie od
18 wrzesnia 2008 roku do 4 kwietnia 2009 roku na podstawie uchwaty nr 6 z dnia 18 czerwca 2008
roku podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w celu ich umorzenia. W dniu 7 wrzesnia
2011 roku uchwata nr 4 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dziatajac na podstawie
art. 359 KSH i 362 § 1 pkt. 5 KSH postanowito dokonac¢ zmiany w tresci uchwaty nr 6 powzietej
18 czerwca 2008 roku dotyczacej skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia, w ten sposob, iz
nabyte akcje wtasne, zostang na warunkach okreslonych przez Zarzad spotki, zbyte po cenie
jednostkowej nie nizszej od sredniej ceny nabycia tych akcji powiekszonej o 10%.

Uchwatg nr 3 z dnia 7 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
upowaznito Zarzad spotki do kolejnego nabycia akcji wtasnych w celu ich dalszej odsprzedazy.
Zgodnie z udzielonym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznieniem, spotka zostata
upowazniona do nabycia tacznie nie wiecej niz 10% wszystkich akcji spotki na dzien powziecia
uchwaly, tj. 4.330.500 akcji, za nie wiecej niz 3.000 tys. zt. Cena, za ktorag spotka bedzie nabywac
akcje wtasne nie moze by¢ wartoscia wyzsza sposrod ceny ostatniego niezaleznego obrotu i
najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na sesjach gietdowych GPW, a
ponadto nie moze by¢ nizsza niz 0,01 zt oraz wyzsza niz 0,60 zt za akcje. Program skupowania akcji
wiasnych rozpoczat sie 1 grudnia 2011 roku. Do konca badanego roku spotka skupita 340.000 akcji
wiasnych. Lacznie na dzien badania tj. na dzien 31 grudnia 2011 roku spotka posiadata 2.927.131
akcji wtasnych, skupionych w celu ich dalszej odsprzedazy.

W roku 2011 w kapitale z aktualizacji wyceny uwzgledniono rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 209 tys. zt od rdznicy pomiedzy wartoscia podatkowa a rachunkowa
nieruchomosci inwestycyjnej zajmowanej przez wtasciciela, ktorej przeszacowanie w roku 2009 w
wysokosci 1.102 tys. zt zostato odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny.

BDO Sp. z 0.0. 3 %



Raport z badania sprawozdania finansowego ERG SA za 2011 rok

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2011 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Marcin Agacki . Prezes Zarzadu
- Piotr Szewczyk - Cztonek Zarzadu

W dniu 25 lutego 2011 roku Maciej Btasiak ztozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu, ze
skutkiem na dzien odbycia sie najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwatg Rady Nadzorczej
nr 20/VI/2011 z dnia 4 marca 2011 roku oddelegowano do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu,
na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace, a wiec do dnia 4 czerwca 2011 roku, Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Dariusza Purgata.

Uchwata Rady Nadzorczej nr 21/VI/2011 z dnia 25 maja 2011 roku zostat powotany Zarzad Spotki
ERG SA w osobach:

- Marcin Agacki - Prezes Zarzadu
- Grzegorz Kucia - Cztonek Zarzadu
- Piotr Szewczyk - Cztonek Zarzadu

W dniu 28 wrzesnia 2011 Rada Nadzorcza Spotki ERG SA uchwata nr 9/1X/2011 odwotata ze sktadu
Zarzadu ERG SA pana Grzegorza Kucia.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

Do dnia zakonczenia badania nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spotki.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Do jednostek powiazanych zalicza sie spotki:

— BIOERG SA z siedziba w Dabrowie Gorniczej,

— FOLPAK Sp. z 0.0. z siedziba w Ciechanowie.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe ERG SA sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

— informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 57.919 tys. zt;

— sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace dochod w wysokosci 2.055 tys. zt;

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1.644 tys. zt;

— rachunek przeptywu srodkow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 156 tys. zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

BDO Sp. z 0.0. 4 %



Raport z badania sprawozdania finansowego ERG SA za 2011 rok

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego ERG SA za 2011 rok zostato przeprowadzone przez BDO 5p. z o.0.
z siedzibag w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 3/0B/2011 z dnia 25 lipca 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 8 sierpnia 2011 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Grazyne Maslanka (nr ewidencyjny 9375). Badanie przeprowadzono
w siedzibie Spotki oraz w siedzibie biura rachunkowego obstugujacego Spotke od dnia 10 kwietnia
2012 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania
finansowego za | potrocze 2011 roku oraz badaniem wstepnym od dnia 10 stycznia 2012 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktdre nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie z
badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011 roku.

Uchwata nr 18 Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku w kwocie 1.619 tys. zt w catosci na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 14 lipca 2011 roku
oraz ogtoszono w ,Monitorze Polskim B” nr 734 z 2 marca 2012 roku.

BDO Sp. z o.0. 5 {f](/u,,)



Raport z badania sprawozdania finansowego ERG SA za 2011 rok

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, ze sprawozdania z
dochodow catkowitych oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci

za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwale
Pozyczki i naleznosci
Udzialy w jednostkach zaleznych
Aktywa z tytutu podatku edroczonego
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe i pozostate
w tym z tytutu dostaw i ustug
Pozyczki i naleznosci
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej

Akcje wtasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane

Wynik netto

Warranty subskrypcyjne
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony

Dtugoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Dtugoterminowe zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe i pozostate
Krotkoterminowe zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Krotkoterminowe rezerwy z tytutu
swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe pozostate rezerwy
Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.2011

30918
1196
24 395
1811
1771
643
1102
27 001
5803
17 592
16 132
1331
2240
35

0

57 919

34 475
17 322

13 208
(1 205)
1822
893
203

2 055
177
3574
2926

236
412

0

19 870
12 616
6042
741

25
446
0

57 919

% sumy
bilansowej

53,4%
2,1%
42,1%
3,1%
3,1%
1,1%
1,9%
46,6%
10,0%
30,4%
27,9%
2,3%
3,9%
0,0%

0,0%

100,0%

59,5%
29,9%

22,8%
(2,1%)
3,1%
1,5%
0,4%
3,5%
0,3%
6,2%
5,1%

0,4%
0,7%
34,3%
21,8%
10,4%
1,3%

0,0%
0,8%

100,0%

31.12.2010

27 977
722

24 881
0

1231
1143
0

25 235
5260
17 074
16 196
475
2396
30

1102

54 314

32 831
17 322

13208
(1037)
1822
1102
(1375)
1578
211
3325
2 665

247

0

413

18 158
10 200
5 650
2261

23
24
0

54 314

% sumy
bilansowej

51,5%
1,3%
45,8%

2,3%
2,1%

46,5%
9,7%
31,4%
29,8%
0,9%
4,4%
0,1%

2,0%

100,0%

60,5%
31,9%

24,3%
(1,9%)
3,4%
2,0%
(2,5%)
2,9%
0,4%
6,1%
4,9%

0,4%
0,8%
33,4%
18,8%
10,4%
4,2%

0,0%
0,0%

100,0%

31.12.2009

30 540
789

27 196
0
1231
1324
0

16 226
4514
11032
10193
555
101

24

1129

47 895

29 586
15 748

12 431
(1037)
1822
1102
(1638)
838
320
5575
2 447

230
309
2589
12 537
8024
2 489
1963

24
37
197

47 895

(w tys. zt)

% sumy
bilansowej

63,8%
1,6%
56,8%

2,6%
2,8%

33,9%
9,4%
23,0%
21,3%
1,2%
0,2%
0,1%

2,3%

100,0%

61,8%
32,9%

26,0%
(2,2%)
3,8%
2,3%
(3,4%)
1,7%
0,7%
11,6%
5,1%

0,5%
0,6%
5,4%
26,2%
16,7%
5,2%
4,1%

0,1%

0,1%
0,4%

100,0%
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Raport z badania sprawozdania finansowego ERG SA za 2011 rok

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z dochodoéw catkowitych

(w tys. zt)
Wyszczegblnienie 2011 %szgif:l:-ir;e 2010 %sgzﬁgi;e 2009 %szr;ifi:.i;e
Przychody ze sprzedazy 74 986 100,0% 52 628 100,0% 42726 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 71 606 95,5% 49 276 94,0% 39 639 92,1%
Zysk ze sprzedazy 3380 4,5% 3352 6,0% 3087 7,9%
Wynik na pozostatych przychodach i
kosztach operacyjnych (1243) (1,6%) (1143) (2,7%) (1639) (3,8%)
Wynik na dziatalnosci finansowej 472 0,6% (495) (0,9%) (429) (1,0%)
Zysk brutto 2 609 3,5% 1714 2,4% 1019 3,1%
Podatek dochodowy 554 0,7% 136 0,1% 181 0,4%
Zysk netto 2 055 2,8% 1578 2,3% 838 2,7%
BDO Sp. z o0.0. [



Raport z badania sprawozdania finansowego ERG SA za 2011 rok

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2011 2010 2009
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem 1,4 1,4 1,3
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 1,1 1,1 0,9
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ splaty naleznoici w dniach
sredni stan naleznosci *) z tytutu dostaw i ustug x 365 79 92 81
przychody ze sprzedazy
Szybko$¢ obrotu zapaséw w dniach
$redni stan zapasow*) x 365 28 36 41
koszt dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
Rentownoic sprzedazy netto
zysk netto 2,8% 2,3% 2,7%
przychody ze sprzedazy
Rentownosé¢ sprzedazy brutto
zysk ze sprzedazy 4,5% 6,0% 7,9%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ majatku
zysk netto 3,5% 2,9% 1,7%
suma aktywow
Rentownosc kapitatu
zysk netto 6,0% 4,8% 2,9%
kapitat wtasny
Wskazniki zadluzenia
Szybkosc¢ splaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan*) z tytutu dostaw i ustug x 365 54 61 60
koszt dziatalnoici operacyjnej
Wskaznik zadluzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 40,5% 39,5% 38,2%
suma pasywow
Efektywnos¢ akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zi
kapitat wtasny 0,80 0,76 0,80
sredniowazona liczba akcji
Zysk netto na jedng akcje w zt
zysk netto 0,05 0,04 0,02

$redniowazona liczba akcji

*) $redni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

BDO Sp. z o.0.
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4, Komentarz

Aktywa spotki na dzien konczacy rok obrotowy 31 grudnia 2011 roku ulegty zwigkszeniu o 6,6% w
stosunku do okresu poprzedniego.

Aktywa trwate wzrosty w poréwnaniu z okresem poprzednim o 10,5%, gtéwnie w wyniku
przeklasyfikowania prawa wieczystego uzytkowania gruntu z aktywow przeznaczonych do sprzedazy
na nieruchomosci inwestycyjne oraz na skutek udzielonych pozyczek.

W poréwnaniu do roku 2010 zwiekszeniu o 7,0% ulegty aktywa obrotowe. Gtéwny wptyw na zmiane
poziomu aktywéw obrotowych miat fakt udzielenia pozyczek.

Struktura finansowania Spétki ulegta zmianie w pordownaniu do 2010 roku. Kapitat wtasny wzrést o
5,0% w poréwnaniu do ubiegtego roku w efekcie osiagnietego zysku netto w wysokosci 2.055 tys. zt.
Na pomniejszenie kapitatu wtasnego wptynat skup akcji wtasnych oraz utworzenie rezerwy z tytutu
podatku odroczonego od wartosci przeszacowanego prawa wieczystego uzytkowania w wysokosci
209 tys. zt.

Zobowiazania wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego o 9,1%, przede wszystkim na skutek
wzrostu zobowiazan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug o 29,7%.

W 2011 roku obserwujemy wzrost przychodow ze sprzedazy o 42,5% w stosunku do ubiegtego roku,
przy jednoczesnym wzroscie kosztow dziatalnosci operacyjnej o 45,3%. Tak uksztattowane
przychody i koszty spowodowaty wygenerowanie zysku ze sprzedazy na poziomie 3.380 tys. zt, co w
poréwnaniu z 2010 rokiem stanowi poprawe wyniku o 28 tys. zt.

Ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka wykazata gtownie wskutek obcigzenia
kosztami amortyzacji zwiazanymi z niewykorzystanymi mocami produkcyjnymi, natomiast dodatni
wynik na dziatalnosci finansowej jest efektem osiagniecia dodatniego wyniku na sprzedazy akcji
BIOERG SA w kwocie 808 tys. zt.

W efekcie powyzszych zdarzen Spétka wykazata zysk brutto w wysokosci 2.609 tys. zt, ktéry zostat
obcigzony podatkiem dochodowym w czesci odroczonej w wysokosci 551 tys. zt oraz w czesci
biezacego w wysokosci 3 tys. zt.

W wyniku osiagnigtego zysku w 2011 roku zaréwno wskaznik rentowno$ci majatku jak i kapitatu sa
dodatnie i ksztattuja sie na poziomie 3,5% i 6,0%.

Wskazniki ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia osiagnety odpowiednio poziom 1,4 i 1,1 przy
zalecanych wartosciach 1,2-2,0i 1,0-1,2.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami spadt z 92 dni w 2010 roku do 79 dni w roku badanym.
Wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan ulegt skroceniu o 7 dni w stosunku do ubiegtego roku i wynosi
54 dni. Rozpietos¢ pomiedzy inkasem naleznosci a sptata zobowiazan wynosi 25 dni, podczas gdy w
poprzednim okresie ksztattowala sig na poziomie 31 dni. Wskaznik szybkos$ci obrotu zapasami spadt
z 36 dni do 28 dni w roku biezacym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywatoby, ze
Spotka nie bedzie w stanie kontynuowa¢ dotychczasowej dziatalnosci, co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym w wyniku jej zaprzestania lub istotnego ograniczenia.

BDO Sp. z 0.0. 9 %
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w
art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywdw i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w
ksztatcie zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe w roku 2011 byly prowadzone przez biuro rachunkowe. Na podstawie umowy z
dnia 1 lipca 2010 ksiegi rachunkowe sa prowadzone przez Spotke ASK-Finance Sp. z 0.0. Ewidencja
ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu oprogramowania finansowo - ksiegowego AZP-
WARP.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2011 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodéw
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spdtka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa o
rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z
sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow
Najwazniejsze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochoddéw

zostaty opisane w notach do sprawozdania finansowego Spotki oraz w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone w
sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

Al
W
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5. Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywu srodkow pienigznych zostat sporzadzony przez Spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 roku nr 33 poz. 259 z pézniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego paristwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci ERG SA.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ERG SA ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 27 kwietnia 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziataj cy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Grazyna|Maslan Leszek a arczuk
Biegty Rewident Cztonek Zarzad
nr ewid. 9375 Biegty Rew1dent

nr ewid. 1920
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