Zalgcznik nr 1 do sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Jupiter NFI S.A. w 2011 roku

JUPITER NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY SPOLKA AKCYJN A

RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W 2011 ROKU

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy oraz Uchwatg nr 1013/2007 Zarzadu GPW w Warszawie
S.A. z dnia 11.12.2007 r., oraz w zwigzku z § 91 ust. 5 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdbw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia
28 lutego 2009 r., poz. 259), Zarzad Jupitera Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. (dalej
Fundusz) przedstawia Raport dotyczgcy stosowania zasad tadu korporacyjnego w Funduszu w 2011
roku.

I. Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie b  yly przez Fundusz stosowane wraz
ze wskazaniem jakie byly okoliczno  $ci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w jaki
sposéb Fundusz zamierza usun 3g¢ ewentualne skutki niezastosowania danej zasady lub jakie
kroki zamierza poj aé by zmniejszy € ryzyko niezastosowania danej zasady w przyszto  $ci.

W 2011 r. Fundusz stosowat zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW” stanowigcym zalgcznik do Uchwaty nr 17/1249/2010 Rady Gietdy
z dnia 19 maja 2010 r. - dostepnych na stronie internetowej: http://www.corp-gov.gpw.pl/, za
wyjatkiem zasad wskazanych ponizej:

1. Cz. | zasada 1 Nie byla stosowana w zakresie transmitowania obrad walnego zgromadzenia
Zz wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie
internetowej. Fundusz nie stosowat tej zasady w powyzszym zakresie poniewaz zdaniem
Zarzgdu zamieszczane na stronie internetowej oraz podawane do publicznej wiadomosci
infformacje zaréwno przed jak i po walnym zgromadzeniu w dostateczny sposob informujg
akcjonariuszy o przebiegu walnego zgromadzenia.

2. Cz. | zasada 9 dotyczgca zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji
zarzadu i nadzoru. Zdaniem Zarzadu Funduszu przyjecie i stosowanie tej zasady wymaga
dtuzszego czasu niezbednego do przygotowania odpowiednich os6b mogacych petnié¢ funkcje
zarzadcze i nadzorcze.

3.Cz. Il zasada 1 (7) — Fundusz nie zamieszczat na swojej stronie internetowej pytan
akcjonariuszy dotyczgcych spraw objetych porzadkiem obrad zadawanych przed i w trakcie
walnego zgromadzenia wraz z odpowiedziami udzielanymi na nie. Z przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, zgodnie z wymogami przepiséw kodeksu spoétek handlowych sporzadzany jest
protokdt notarialny. W protokole tym, na zgdanie akcjonariusza zamieszczane sg jego pytania
oraz udzielane przez Zarzad odpowiedzi.

4. Cz. Il zasada 2 — Fundusz nie zapewnial funkcjonowania swojej strony internetowej w jezyku
angielskim z uwagi na to, iz nie posiada informacji by akcjonariuszami Funduszu byty osoby lub
podmioty zagraniczne oraz z uwagi ha koszty z tym zwigzane.



5. Cz. lll zasady od 2 do 5 — realizacja tych zasad zalezy wylgcznie od woli cztionkéw Rady

Nadzorczej. Zarzad Funduszu nie posiada informaciji by zasady te nie byly przestrzegane.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Jupiter NFI SA w dniu 28.06.2011 r. w zwigzku
Z nieobecnoscig cztonkdéw Zarzadu, Spétka nie zastosowala zasady okreslonej w pkt. 1.6
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW. Niezastosowanie powyzszej zasady miato
charakter incydentalny - cztonkowie Zarzadu dotychczas zawsze uczestniczyli w obradach
Walnego Zgromadzenia Funduszu.

Zarzad Funduszu przedstawit akcjonariuszom uczestniczgcym w Walnym Zgromadzeniu
pisemne usprawiedliwienie swojej nieobecnosci wraz ze zobowigzaniem udzielenia pisemnej
odpowiedzi w trybie art. 428 § 5 na wszelkie pytania akcjonariuszy zadane w trakcie obrad
Walnego Zgromadzenia.

Il. Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i j ego zasadniczych uprawnie A oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie Funduszu obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Jako organ Funduszu
dziata na zasadach okreslonych w przepisach Kodeksu spétek handlowych, Statucie Funduszu,
Regulaminie Walnego Zgromadzenia Funduszu oraz przyjetych przez Fundusz zasadach fadu
korporacyjnego.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy,

podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku lub pokrycia straty,
udzielenie absolutorium cztonkom organéw Funduszu z wykonania obowigzkdw,
zmiana Statutu Funduszu,

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Funduszu lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu
Funduszu lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow subskrypcyjnych,
potgczenie Funduszu z inna sp6itka,

zatwierdzenie umowy o zarzgdzanie majgtkiem Funduszu,

wyrazanie zgody na wypowiedzenie przez Fundusz umowy o0 zarzgdzanie majgtkiem
Funduszu,

podjecie decyzji co do osoby, ktéra sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka Rady Nadzorczej
lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu wydatkow lub pokrycia odszkodowania, ktére osoba ta
moze by¢ zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzah powstatych
w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez tg osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze



oraz w sposob, ktéry w uzasadnionym w Swietle okolicznosci w przekonaniu tej osoby, byt
w najlepszym interesie Funduszu,

* rozwigzanie Funduszu.

Uprawnienia akcjonariuszy oraz sposob ich wykonywania okreslajg przepisy Kodeksu spoétek
handlowych a w szczeg6lnosci art. 399-429 oraz Statut Funduszu.

lll. Opis zasad dotycz gcych powotania i odwotania os6b zarz adzajacych oraz ich uprawnie n,
w szczegdblno $ci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akciji.

Zarzad Funduszu sktada sie z jednego do trzech czionkéw. Czionkowie Zarzadu powotywani sg
na dwuletnig wspoélng kadencje. Rada Nadzorcza powotuje i odwoluje Prezesa Zarzadu oraz
pozostatych cztionkéw Zarzgdu, w tym osoby rekomendowane przez firme zarzadzajgcg majatkiem
Funduszu. Z waznych powodéw Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ w czynnosciach poszczegoélnych
cztonkéw Zarzadu lub caly Zarzad.

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzagdzania Funduszem z wyjgtkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i statut Funduszu dla pozostatych organéw Funduszu. Wszyscy
cztonkowie Zarzgdu sg uprawnieni i zobowigzani do prowadzenia spraw Funduszu. Do skladania
o$wiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow
Zarzadu albo tez jednego czionka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Decyzje o nabyciu przez Fundusz akcji wkasnych, w celu ich umorzenia, podejmuje Zarzad Funduszu
a dla umorzenia akcji wymagana jest uchwata Walnego Zgromadzenia. Emisja akcji Funduszu
dokonywana jest na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

IV. Sktad osobowy i zasady dziatania organdéw zarz  agdzajacych i nadzorczych Funduszu oraz
ich komitetow.

W 2011 roku Zarzad Funduszu byt dwuosobowy a jego sklad osobowy byt nastepujacy:
Prezes Zarzadu - Dariusz Le$niak
Wiceprezes Zarzadu - Artur Rawski

W zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu Funduszu, Rada Nadzorcza Jupiter NFI S.A. na swym
posiedzeniu w dniu 31 maja 2011 roku powotata, z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2010 rok, Zarzgd Funduszu
na nowg wspdélng kadencje w niezmienionym skladzie: Dariusz Lesniak — Prezes Zarzgdu oraz Artur
Rawski — Wiceprezes Zarzadu. Uchwata weszta w zycie z dniem zatwierdzenia sprawozdania
finansowego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A. tj. 28 czerwca 2011 roku.

W dniu 19 kwietnia 2012 r. Rada Nadzorcza Jupiter NFI S.A. podjeta uchwaly w sprawie zmian
w Zarzadzie Funduszu, na mocy ktorych:

e odwotata Pana Dariusza Lesniaka z funkcji Prezesa Zarzgdu oraz ze sktadu Zarzadu
Jupiter NFI S.A.

« odwotata Pana Artura Rawskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Jupiter NFI S.A. oraz
powotata go na stanowisko Prezesa Zarzadu Jupiter NFI S.A.



e powotata Panig Agate Kalinskg do sktadu Zarzadu Jupiter NFI S.A. na funkcje Cztonka
Zarzadu.

Powyzsze zmiany w Zarzadzie wejdg w zycie w dniu 1 maja 2012 r.

W 2011 roku sktad Rady Nadzorczej Funduszu byt piecioosobowy a jej sktad osobowy byt
nastepujacy:

1. Grzegorz Hajdarowicz Przewodniczgcy Rady

2. Dorota Hajdarowicz Wiceprzewodniczagca Rady
3. Piotr Lysek Sekretarz Rady

4. Andrzej Zdebski Czlonek Rady

5. Jan Pamuta Czlonek Rady

W dniu 30 grudnia 2011 r. Walne Zgromadzenie JUPITERA Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Spotka Akcyjna, dziatajgc zgodnie z art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649 ze zm.) oraz w zwigzku z Uchwalg nr 2/10/VI Rady Nadzorczej
Jupitera NFI SA z dnia 14 stycznia 2010 roku, na mocy podjetej uchwaly powierzylo Radzie
Nadzorczej Spotki petnienie zadan Komitetu Audytu.

Na podstawie uchwaty z dnia 14 stycznia 2010 roku Pan Piotr tysek zostat oddelegowany
do samodzielnego petnienia czynnosci nadzorczych zwigzanych z ustawowymi obowigzkami Komitetu
Audytu.

Niezaleznymi Czionkami Rady Nadzorczej sa: Pan Piotr Lysek, Pan Andrzej Zdebski oraz Pan Jan
Pamuta.

Zasady dziatania Zarzadu i Rady Nadzorczej okreslajg przepisy Kodeksu spotek handlowych, Statutu
Funduszu oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

V. Opis podstawowych cech stosowanych w Spélce syst emow kontroli wewn etrznej
i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz  adzania sprawozda n finansowych.

Zarzad Funduszu odpowiedzialny jest za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci
okreslonych przepisami prawa, w tym z tytutu nadzoru. Zarzad Funduszu nie wprowadzit kontroli
instytucjonalnej z uwagi na skale dzialania Funduszu oraz ze wzgledu na jej koszty dziatania.
W stosunku do skali dziatalnosci prowadzonej przez Fundusz koszty te bylyby nieproporcjonalnie
wysokie i nieuzasadnione. W zwigzku z tym Zarzgd Funduszu wprowadzit kontrole funkcjonalng
przypisang do poszczego6lnych stanowisk, a jej podstawowe zadania wynikajg z zakresu czynnosci
pracownikéw. System kontroli funkcjonalnej obejmuje swoim zakresem: ksiegowos$¢, prognozowanie
i analizy finansowe oraz sprawozdawczosé. W ramach nadzoru nad ksiegowoscig dokonywana jest
kontrola dowodéw ksiegowych pod wzgledem formalnym i rachunkowym przez Gtéwnego
Ksiegowego, natomiast pod wzgledem merytorycznym przez Zarzad Ilub upowaznionych
pracownikéw. W Grupie Kapitalowej Funduszu obowigzujg ujednolicone zasady rachunkowosci oraz
sprawozdawczosci dla spétek zaleznych, a dane finansowe Funduszu oraz spétek zaleznych sg na
biezagco weryfikowane.



VI. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podm ioty akcji, ich procentowego udziatu

w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu
w 0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy Jupiter NFI S.A. (,Fundusz”) wynosi 9.914.865,20 zt i dzieli sie na 99.148.652 akcje
zwykte na okaziciela. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien 27 kwietnia 2012
roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Jupiter NFI S.A. bylty

nastepujgce podmioty:

Tabela 1. Akcjonariusze Funduszu posiadajgcy ponad 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Jupiter NFI S.A.

Udziat w kapitale
Liczba akcji i gtosow akcyjnym i ogolnegj
liczbie gtoséw
KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. 48.270.652 48,69%
Trinity Management Sp. z o.0. 17.130.058 17,28%
Forum XIII Delta Sp. z o.0.
)

Forum Xlll Gamma S.K.A. 8.104.504 8,17%
Pozostali 25.643.438 25,86%
Razem 99.148.652 100,00%

*) Zarzad pragnie zwréci¢ uwage, ze powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie
oficjalnych oswiadczen otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.

Struktura wiasnosci znacznych pakietbw akcji Funduszu (powyzej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu) ulegata zmianie w trakcie 2011 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Fundusz zbyt wszystkie posiadane akcje wiasne to jest 2.850.064 akciji,
stanowigcych 5,47% kapitatu zaktadowego Funduszu i reprezentujgcych 5,47% gtoséw w ogolnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu. Po tej transakcji Jupiter NFI S.A. nie posiada akcji
wiasnych. Akcje te zostaty nabyte przez spétke Forum Xlll Delta Sp. z 0.0. Forum Xlll Gamma S.K.A,,
ktéra na koniec czerwca 2011 roku posiadata 8.064.504 akcje, stanowigce 15,47% w Kkapitale
zakladowym i gltosach.

W 2011 roku Fundusz nie dokonywat zakupu ani umorzenia akcji wkasnych.

W dniu 4 lipca 2011 roku spotka Trinity Management Sp. z 0.0. zbyta fgcznie 40.000 akcji Funduszu,
stanowigcych 0,0767% kapitalu zaktadowego i uprawniajgcych do 40.000 gtoséw stanowigcych
0,0767% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Po przeprowadzeniu tej transakcji
Trinity Management Sp. z 0.0. posiadata 17.167.458 akcji Funduszu stanowigcych 32,92% kapitatu
zaktadowego i uprawniajgcych do 17.167.458 gtoséw stanowigcych 32,92% ogolnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu.



Akcje te zostalty nabyte przez spétke Forum Xlll Delta Sp. z 0.0. Forum XllI Gamma S.K.A., ktéra
zwiekszyla posiadany pakiet akcji do 8.104.504 akcji stanowigcych 15,54% w kapitale zakladowym
i gtosach.

W dniu 28 lipca 2011 roku Jupiter NFI S.A. zawart ze spétkg KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A.
z siedzibg w Krakowie (dalej ,KCI PTK S.A.") umowe objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej
(dalej ,Umowa"). Przedmiotem Umowy, jest objecie przez KCI PTK S.A. 47.004.244 akcji zwyktych na
okaziciela serii ,D” Funduszu o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 1,45 zt za jedng
akcje. Uchwalone podwyzszenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w dniu 24 sierpnia 2011
roku. W wyniku podwyzszenia udziat spotki KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. w kapitale
zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw uksztattowat sie na poziomie
47,41%. Udzialy pozostatych znaczacych akcjonariuszy obnizyty sie w wyniku rejestracji
podwyzszenia odpowiednio do 8,17% w przypadku spotki Forum XIIl Delta Sp. z 0.0. Forum XIlI
Gamma S.K.A. oraz do 17,31% w przypadku spéitki Trinity Management Sp. z o.0.

W dniu 9 grudnia 2011 roku spotka KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. w ramach wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz akcji Jupiter NFI S.A. ogtoszonego w dniu 27 pazdziernika 2011 roku,
zgodnie z art. 73 ust.2 pktl ustawy o ofercie publicznej, nabyta 1.266.408 akcji Funduszu
stanowigcych 1,2773% w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Funduszu. W wyniku opisanej transakcji spotka KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. na dzien
publikacji niniejszego Sprawozdania posiada 48.270.652 akcje Funduszu stanowigce 48,69% kapitatu
zaktadowego Funduszu i uprawniajgce do 48.270.652 gtoséw stanowigcych 48,69% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 5 grudnia 2011 roku Spétka Trinity Management Sp. z 0.0. sprzedata 37.400 akcji Funduszu
stanowigcych 0,0377% kapitalu zaktadowego i uprawniajgcych do 37.400 gtosOw stanowigcych
0,0377% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Po przeprowadzeniu tej transakcji
Trinity Management Sp. z 0.0. posiada na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania 17.130.058 akcji
Funduszu stanowigcych 17,28% kapitalu zakladowego i uprawniajgcych do 17.130.058 gtoséw
stanowigcych 17,28% ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Spotka KCI tobzéw Sp. z 0.0. posiada w sposéb posredni, tj. poprzez spéiki zalezne: Trinity
Management Sp. z 0.0. oraz KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A., fgcznie 65.400.710 akciji
Funduszu stanowigcych 65,96% kapitatu zakladowego Funduszu i uprawniajgcych do 65.400.710
gtosow stanowigcych 65,96% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu.

Pan Grzegorz Hajdarowicz posiada tgcznie — bezposrednio i posrednio poprzez spotki Trinity
Management Sp. z 0.0. oraz KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. — 65.438.110 akcji Funduszu
stanowigcych 66% kapitalu zakladowego oraz ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu
wspolnikow.

VII. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto  $ciowych, ktére daj g specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnie n.

Nie wystepuja.



VIIl. Wskazanie wszelkich ogranicze n odno snie wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadac  zy okre $lonej cz esci lub liczby
gtoséw, ograniczenia czasowe dotycz gce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie
z ktérymi, przy wspotpracy spoiki, prawa kapitalowe zw igzane z papierami warto $ciowymi
sq oddzielone od posiadania papieréow warto  $ciowych.

Nie wystepujg wyzej wymienione ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu .

IX.Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz gcych przenoszenia prawa wilasno $ci papierow
warto sciowych emitenta.

Informacje na temat ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wiasnosci papierdw wartosciowych
emitenta zostaly opisane w punkcie 1.2 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w 2011 r.

X. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spo6tki emite  nta.

Zmiany w Statucie Funduszu sg przyjmowane w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia wiekszoscig
3/4 (trzech czwartych) oddanych gtoséw.

Uchwaly w przedmiocie zmian statutu Funduszu zwiekszajgcych swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgcych prawa przyznane osobiscie poszczegélnym akcjonariuszom wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza.

Krakow, 27 kwietnia 2012 r. Dariusz Lesniak Prezes Zarzadu

Artur Rawski Wiceprezes Zarzadu



