TRION S.A. Raport z badania skonsoli dowanego sprawozdania finansowego za 2011 r.

Raport

uzupetniaj gqcy opini e biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostki
dziataj gcej pod firm g TRION S.A.
z siedzib g w Inowroctawiu ul. Marcinkowskiego 154
za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 .
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TRION S.A. Raport z badania skonsoli dowanego sprawozdania finansowego za 2011 r.

A. CZESC OGOLNA

|. Dane identyfikuj ace jednostk e dominuj aca.

5.

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu
20.041997 r. Repertorium nr 4169/97 oraz aneksu z dnia 29.09.2011 r. Rep. nr 2717/2011
Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnos¢:

a)

b)

c)

d)

a)
b)

)
)

aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000024482 z dnia
17.102011 r. w Krajowym Rejestrze Sagdowym Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy

numer identyfikacji podatkowej NIP 9441635703 nadany w dniu 19.07.1997r. oraz NIP EU
PL9441635703 nadany w dniu 19.07.1997 r. przez Urzad Skarbowy w Krakow

numer identyfikacyjny Regon 351284072 nadany w dniu 13.08.2008 r. przez Urzad
Statystyczny w Bydgoszczy

koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegélnych:

. hie wystepujg .

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu

do wilasciwego rejestru jest:

16,10,Z, PRODUKCJA WYROBOW TARTACZNYCH
16,21,Z, PRODUKCJA ARKUSZY FORNIEROWANYCH | PLYT WYKONANYCH NA BAZIE
DREWNA
16,22,Z PRODUKCJA GOTOWYCH PARKIETOW PODLOGOWYCH,
16,23,Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW STOLARSKICH | CIESIELSKICH
DLA BUDOWNICTWA
16,24,Z, PRODUKCJA OPAKOWAN DREWNIANYCH,
64,20,Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
68,10,Z KUPNO | SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalno$ci okreslonym w uregulowaniach

prawnych, jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym dziatah pozaumownych

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty nastepujgce powigzania z innymi jednostkami

(jednostkg dominujgca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspotzaleznymi

i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostkg pod wspoéing kontrola,

a takze wspdlnikami jednostki wspotzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).
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TRION S.A. Raport z badania skonsoli dowanego sprawozdania finansowego za 2011 r.

. TRION S.A. Jednostka dominujgca

. Cogilco Polonia spétka z 0.0. — spétka zalezna .
EMIR 6 spétka z 0.0. . . -spotka zalezna .
Projekt Gruszczyn spotka z 0.0. — spétka zalezna
Projekt Gdansk Kokoszki spétka z 0.0. — spétka zalezna
TRION Inwestycje . — spotka zalezna
TRION FINANCIAL SERVICES S.A. spotka zalezna

KB DOM spotka z 0.0. — spotka zalezna.

5a. Stosownie do ustalen z punktu 5 badana jednostka jest jednostkg sprawujacag kontrole nad inng
jednostkg i ma obowigzek sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej (art. 56, 57 i 58 uor).

6. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) Zarzad powotlany przez uprawniony organ - prowadzgcy sprawy jednostki na podstawie

bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza:

Prezes Zarzadu Jarostaw Zotedowski od dnia 27.05.2010r.
Cztonek Zarzadu Stanistaw Pieciukiewicz od dnia 18.12.2007 r.
Cztonek Zarzadu Jerzy Domanski Od dnia 02.12.2011r.

W trakcie roku obrotowego wystgpity zmiany w skiladzie Zarzgdu.

b) Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w umowie/statucie spotki (w
spotkach z 0.0. zgodnie z art. 216 Ksh, w SA — art. 386 Ksh), pracowata w skfadzie:
Bytner Jozef od 2.12 2011 .

Przewodniczacy RN do dnia 02.12.2011r.

cztonek RN
. Wecek Jacek od 10.03 2011 .

Przewodniczacy RN od dnia 02.12.2011r.
czlonek RN

Czionek RN Bilski Andrzej od dnia 03.11.2010r.
Dragon Maciej Do dnia 13.11.2011r.

Czionek RN

Czionek RN Tutak Piotr Do dnia 08.09.2011r.

Czionek RN Wojtowicz Tomasz do dnia 10.03.2011r.

Cztonek RN Behnke Piotr Od dnia 03.11.20107.

Czionek RN Skowronski Adam Od dnia 11.10.2011r.

Cztonek RN Gradowski Stefan Od dnia 15.11.2011r.
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TRION S.A. Raport z badania skonsoli

dowanego sprawozdania finansowego za 2011 .

W trakcie roku obrotowego wystgpity zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej.

8. Kapitaly wtasne ksztattujg sie nastepujgco:

Gléwnym ksiegowym jednostki jest Teresa Konopka od dnia .

16.10.2005 r.

Wyszczegolnienie

Stan na dzie n

bilansowy br.

Stan na dzie n

bilansowy pr.

Kapitat (fundusz) wtasny

73 947 785,92

51 158 418,39

Kapitat (fundusz) podstawowy

59 330 961,00

34 003 948,68

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko ~ $¢ ujemna)

Udzialy (akcje) wiasne (wielko $€ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

31 142 955,76

37 263 067,92

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 5518 866,24

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 3264 991,20 24 813 692,40
Zysk (strata) z lat ubiegtych (6 629 400,62) (441 056,75)
Zysk (strata) netto (18 680 587,66) (44 481 233,86)

Odpisy z zysku netto w ci  ggu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy 59 330 961,00 zt, dzieli sie na ..296 654 805 réwnych i niepodzielnych akcji,

kazda o wartosci nominalnej 0,20 zt. Wartos¢ bilansowa 1 akcji wynosi .0,20 zt, czyli 100 % do

ceny nominalnej, przy czym akcje te posiadaja:
Gléwni akcjonariusze TRION S.A.

pols_ig:czigzych Liczba akcji | Liczba akcji pols_ig:czigzych Udziat w Udziat
- akgji na dziea | Mabytchdo | zbytych do | o ey | apitale | | glosow
Akcjonariusz ) terminu terminu ) zaktado | Liczba gtoséw
przekazania . . przekazania na WZA
raportu za IV przekazania | przekazania raportu za wym %)
kw. 2011, raportu raportu rok 2011 (%)
Slidellco Holdings
Limited 26 968 618 541781 479 0 568 750 097 65,67 568 750 097 65,67
Projekt Jankowo Sp. z 0.0. 0 46 296 738 0 535 46 296 738 535
46 296 738
Grandecassius Limited 0 36333031 0 36 333 031 4,20 36333031 4,20
AG Sp. 2 0.0. 0 34 669 047 0 34 669 047 40 34 669 047 40
SGB-BANK SA. 0 20714171 0 20714171 2,39 20714171 2,39
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Alterco SA. 0 17565525 0 17 565 525 2,03 17 565 525 2,03

Il. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ
BIEGLEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W
JEGO IMIENIU BADANIE.

1. Uchwalg nr 1/06/2011 Rady Nadzorczej Spotki TRION S.A. z dnia 20.06.2011 r. do
obowigzkowego w sSwietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 Uor - wybrana zostata firma
audytorska Zaktad Uslugowy ,Remat , Spétka z o.0. Stare Miasto 29 B 88-100
Inowroctaw , nr ewidencji 1005 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowag

Rade Bieglych Rewidentow

Niniejsze badanie jest zgodnie z umowag nr 4/2011 r. zawartg w wykonaniu ww. uchwaty
Rady Nadzorczej przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujgcej] w okresie od
24.04.2012r. do 27.04.2012 r..

Zarbwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu biegly rewident
Marianna Grabowska nr ewid. 1054 oswiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej

Spoiki, w rozumieniu art. 66.2 ustawy o rachunkowosci.

Bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie zgdane dokumenty i
dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostato
potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu podmiotu dominujgcego z dnia
27.04.2012 roku.

[I. Informacje o0 skonsolidowanym sprawozdaniu fina nsowym

Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy .

Biuro Rachunkowe Marianna Grabowska 88-100 Inowroctaw,Kasztanowa 26 5



TRION S.A. Raport z badania skonsoli dowanego sprawozdania finansowego za 2011 r.

Z dniem 01.01.2008 r. grupa kapitatowa dotyczgca spoétek polskich ewidencjonuje
wszystkie zasztosci wg MSR, w zwigzku z tym skonsolidowane sprawozdanie finansowe

oparte jest na danych przygotowanych zgodnie z MSR i MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej TRION S.A. za okres od
1.01.2010 r. do 31.12.2010 r. zostato zbadane przez Biuro Rachunkowe mgr Marianna
Grabowska 88-100 Inowroctaw, ul. Kasztanowa 26 i uzyskalo opinie bez zastrzezen.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 r. zostalo zatwierdzone uchwailg nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 czerwca 2011 r.
Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za rok 2010 zostato zlozone w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w Bydgoszczy dnia 09.07.2011 r. oraz zgtoszone do publikacji w
Monitorze Polskim B w dniu 19.08.2011 r

IV. Podstawowe informacie o badanym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym na dzie n31.12.2011r.

Na zbadane sprawozdanie skonsolidowane na dzien 31.12.2011r. sktadajg sie:

= Skonsolidowane zestawienie pozycji finansowej sporzgdzone na dzien

31.12.2011 r., ktore po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg -
= 193 366 984,65 zt w zaokragleniu 193 367 tys. zi.

= Skonsolidowane zestawienie zysku catkowitego za okres od 01.01.2011 r. do

31.12.2011 r. wykazujgce strate za rok 23 451 470,41 zt w zaokragleniu
= 23451 tys. zth

= Skonsolidowane zestawienie przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2011

r.do 31.12.2011 r. wykazujgce zwiekszenie o kwote 614 tys. zi.

= Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone na

dzien 31.12.2011 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu o 14 551 tys. zt.

= Dodatkowe informacje i objasnienia w formie not.
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V. Informacje o jednostkach powi azanych

Na dzien 31.12.2010 r. Spotkami powigzanymi s3a:

1. TRION FINANCIAL SERVICES S.A. LUKSEMBURG POSIA DA 82,07 %
UDZIALOW W SPO CE VPO PROTIVANOV S.A. W PROTIVANOV_w Republice
Czeskie] w  skiad  qgrupy VPO  PROTIVANOV __ wchodzi VPO
PROTIVANOV,ARGONA,

VPO PLAST

2. TRION INWESTYCJE 88-100 Inowroctaw i. Marcinkows _kieqo 154,

3. PROJEKT GRUSZCZYN SPOLKA Z OGRANICZON A
ODPOWIEDZIALNOSCIA 00-828 Warszawa Jana Pawta Il 15

4 PROJEKT GDANSK KOKOSZKI SPOLKA Z OGRANICZON A
ODPOWIEDZIALNOSCIA 00-828 Warszawa ul. Jana Pawta Il 15

5 EMIR 6 SPOtKA Z OGRANICZON A ODPOWIEDZIALNOSCIA 00-828
Warszawa Jana Pawla Il 15

6_COGILCO POLONIA SPOtKA Z OGRANICZON A ODPOWIEDZIALNO SCIA
00-828 Warszawa Jana Pawta 1l 15

VI. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawoz dan

finansowch [ednostki obj etej skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym.

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy:

1. Jednostka dominuj gca

TRION S.A. , Inowroctaw ul. Marcinkowskiego 154
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Sprawozdanie zostato sporzgdzone na 31.12.2011 r.

Suma bilansowa 132 372 tys. zt.
Wynik finansowy - strata netto - 18681 tys. zi
Zmana stanu srodkow pienieznych + 20 tys. zk.

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego: opinia bez zastrzezen .

Badanie sprawozdania fiansowego przeprowadzita firma audytorska Zakiad
Ustugowy ,Remat” spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 88-100 Inowroctaw
Stare Miasto 29 B nr ewid 1005

2. Jednostkl zale zne
2.1. TRION FINANCIAL SERVICES S.A. Z SIEDZIB A W LUKSEMBURGU

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2011 r.

Suma bilansowa 40 218 tys.zt
Strata netto - 1991 tys.zt
Przeprowadzono badania sprawozdania finansowego na 31.12.2010rr.

przez audytora Finaudit Trinec pod adresem Vendryne 1142
zarejestrowana pod numerem 100 w Czeskim Rejestrze Audytorow.
Opinia bez zastrzezen.
2.2.TRION INWESTYCJE Spotka z ograniczon g odpowiedzialno $cig
88-100 Inowroctaw , Marcinkowsk iego 154
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2011 r.

Suma bilansowa 34 tys.zl.

Strata bilansowa netto - 8 tys. zi

Badanie zostato przeprowadzone przez Biuro Rachunkowe Marianna
Grabowska, Inowroctaw Kasztanowa 26 zarejestrowana pod numerem
2561

Opinia bez zastrzezen.

2.3.PROJEKT GRUSZCZYN Spétka z ograniczon a

Odpowiedzialno $cig Warszawa ul. Jana Pawta Il 15

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2010 r.
Suma bilansowa 13 723 tys.zt
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Strata bilansowa 1 155 tys.zt
Badanie przeprowadzito Biuro Rachunkowe Marianna Grabowska
Inowroctaw , Kasztanowa 26 nr ewidencyjny 2561
Opinia bez zastrzezen.
2.4. Projekt Gdansk Kokoszki spétka z ograniczon g
odpowiedzialno s$cig , Warszawa ul. Jana Pawia Il 15

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2011 r.

Suma bilansowa 5 714 tys zt.
Strata bilansowa - 345 tys. zt
Badanie sprawozdania przeprowadzito Biuro Rachunkowe Marianna
Grabowska , Inowroctaw, Kasztanowa 26 nr ewidencyjny 2561
Opinia bez zastrzezen,

25. EMIR 6 Spétka =z ograniczon g odpowiedzialno $cig ,

Warszawa Jana Pawta Il 15

Spawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2011 r.

Suma bilansowa 25 550 tys.zt
Strata bilansowa -1 457 tys. zt.
Badanie sprawozdania przeprowadzito Biuro Rachunkowe Marianna
Grabowska Inowroctaw Kasztanowa 26 nr ewidencyjny 2561
Opinia bez zastrzezen

2.6. COGILCO POLONIA Spotka z ograniczona

odpowiedzialno $cig, Warszawa, Jana Pawia Il 15

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2011 r.

Suma bilansowa 6 852 tys. zt

Strata bilansowa 1019 tys. zt

Badanie sprawozdania przeprowadzito Biuro Rachunkowe Marianna

Grabowska Inowroctaw, Kasztanowa 26, nr ewidencyjny 2561
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B.DANE CHARAKTERYZUJ ACE WYNIK BILANSOWY
GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ JEJ SYTUACJ E
MAJATKOWA | FINANSOWA ZA ROK OBROTOWY |
POPRZEDNI.

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego bilansu i rachunku
zyskow i strat oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej

sytuacje finansowg i majgtkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

1. Bilans poréwnawczy

Aktywa i pasywa dane w tys. zk:

Wyszczegolnienie 31.12.2011 | 31.12.2010
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 117167 108 485
1.Wartos¢ firmy 1 69679 65 757
2.Inne wartosci niematerialne 2 371 447
3.Rzeczowe aktywa trwate 3 25099 27 427
4.Nieruchomosci inwestycyjne 4 7011 9 258
§ :S.I:(\)/v;styqe w jednostkach wycenianych metodg praw 5 9968 1863
6.Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 4738 3350
8.Pozostate aktywa trwate 7 301 383
Il. Aktywa obrotowe (krétkoter minowe) 76200 74 842
1.Zapasy 8 13119 15614
2.Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
3.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci| 9 57408 53917
4.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 5300 4518
5.Pozostate aktywa obrotowe 11 373 793

Biuro Rachunkowe Marianna Grabowska 88-100 Inowroctaw,Kasztanowa 26 10



TRION S.A. Raport z badania skonsoli dowanego sprawozdania finansowego za 2011 r.

193367 183 327
AKTYWA RAZEM
PASYWA
Kapitat wikasny razem 51869 37 318
|. Kapitat przypadaj acy wia scicielom jednostki dominuj acej 12 50499 31992
1. Kapitat zaktadowy 59331 34 004
2. Niepodzielony wynik finansowy -23095 -45 767
3. Akcje wtasne
4. Kapitat zapasowy i rezerwowy 13 33316 52 998
5. Zyski zatrzymane/ (straty) niepokryte -19053 -9 243
Il. Udzialy niekontroluj ace 14 1370 5 326
Ill. Uiemna warto $¢ firmy
IV. Zobowi gzania dtugoterminowe 48151 69 480
1. Kredyty i pozyczki diugoterminowe 15 18513 41 411
2. Rezerwy 16 6 7
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 2602 2 662
4. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 18
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe | 19 27030 25400
V. Zobowi gzania krétkoterminowe 20 93347 76529
1.Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe 20 11350 32194
2. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 21 69662 37 469
3. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu podatkow 22 1680 1690
4. Krotkoterminowe rezerwy 23 10655 5176
5. Krotkoterminowa  cze$¢  kredytdw i pozyczek
dtugoterminowych
6. Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 24
PASYWA RAZEM 193367 183 327
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg (w zt/szt.) 25 0,17 0,19
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg (w zl/szt.)| 25 0,17 0,19

Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:
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Majatek i zrédta finansowania
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Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje jednostki istotnie
wplywajg nastepujace aspekty:

a) aktywa trwate stanowig 60,6 % calego majgtku skonsolidowanego spotki, w tym
inwestycje diugoterminowe w postaci akcji i udziatébw utrzymywanych w celu
osiggniecia korzy$ci ekonomicznych czynia 8,8 %,

b) jednoczesnie widoczny jest wzrost bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

c) w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 1 358 tys. zt (101,8 % do roku

2010)

w grupie naleznosci krétkoterminowe o 3 491 tys. zt z tytutu przejecia spotek z tytutu
konsolidaciji

d) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy kapitatdw wlasnych o 14 551 tys. zt
(139,0 %).
W zwigzku z powyzszym udziat kapitaltéw wlasnych w finansowaniu majgtku na dzien
bilansowy wynidst 26,0 % w stosunku do ogolnej sumy aktywow.

f) odnotowac nalezy przyrost zobowigzan krétkoterminowych o 16 818 tys. zt z tytutu

przejecia spoétek z tytutu konsolidacji
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2. Skonsolidowane zestawienie zysku catkowitego

01.01.2011r. 01.01.2010r.
Wyszczegdlnienie Nota do do
31.12.2011r. 31.12.2010r.
I. Przychody 27 48246 67 257
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 34857 52 094
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
materialéw 13389 15163
Il. Koszt wiasny sprzedazy 28 42106 61 998
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 29850 48 758
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 12256 13 240
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-II) 6140 5259
IV. Koszty sprzedazy 4697 5355
V. Koszty og6lnego zarzadu 9583 14 571
V1. Pozostate przychody operacyjne 29 1036 1343
VII. Pozostate koszty operacyjne 30 7586 15 543
zIJrIIVIZVyIsI; (strata) na dziatalno s$ci operacyjnej (Il -IV- 14690 28 867
IX. Przychody finansowe 31 2298 2593
X. Koszty finansowe 32 12701 21511
XI. Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej
XIl. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 1 0
Xlll.  Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych
XIV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem(VIII+IX -X-
X1) -25093 -47 785
XV. Podatek dochodowy 33,34 -1642 -812
XVI. Zysk (strata) za okres z dzialalno $ci
kontynuowanej (XII-XI1I) 23451 46973
XVII.  Zysk (strata) za okres z dzialalno sci
zaniechanej
XVIIl. Zysk (strata) za rok (XIV+XV) -23451 -46 973
Pozostaty zysk catkowity:
XIX. Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywéw trwatych
XX. Wycena instrumentéw finansowych DDS 4 426
XXI. Réznice kursowe z konsolidacji -34 -1 976
XXII. Zyski (straty) aktuarialne
XXIII. Udziat w pozostatym zysku catkowitym jednostki
stowarzyszonej
XXIV. Podatek od pozycji pozostatego zysku
catkowitego
XXV. Pozostaly zysk catkowity po opodatkowaniu -34 2 450
XXVI. Zysk (strata) catkowity -23485 -44 523
Zysk za rok przypadaj acy na:
- Wiascicieli jednostki dominujgcej -23095 -45 767
- Udziatowcow niekontrolujgcych (mniejszosciowych) -356 -1 206
Zysk catkowity przypadaj acy na:
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- Wiascicieli jednostki dominujgcej -23129 -43 317
- Udziatowcow niekontrolujgcych (mniejszosciowych) -356 -1 206
Zysk (strata) na jedn akcj z dziatalnosci
Y ( ) . edna 1 35 -0,11 -0,82
kontynuowanej zl/akcje
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci
y zysk ( ) na jedng 1€ 35 011 -0,82

kontynuowanej zl/akcje

Rachunek zyskow i strat pokazuje wystgpienie w roku obrotowym ujemnego wyniku finansowego za
rok 23 451 tys. zt, przy czym strata za rok czyni w stosunku do:

przychodoéw ogétem — 44 8 %

zaangazowanego kapitatu wiasnego — 45,7 %,

sumy aktywoéw ogétem — 11,9 %

Udziat poszczegoinych elementow rachunku zyskéw i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegolnych rodzajach dziatal no $ci

O 2010 [2009 [ 2008

10

0 T T T
] (10) n
@
2
> [20) I e
0
g T g
©
3
(40) 4
(50) 4 T
(60)
Wynik na Wynik na pozostalej Wynik na Wynik brutto ogétem
sprzedazy dziatalnosci dziatalnosci
operacyjnej finansow ej
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3. Omowienie analizy wska znikowej

3.1.Wskazniki rentowno $ci.

Rentowno §¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 | procent -11,94% -24,96%
aktywa ogotem
Rentowno $¢ netto
wynik finansowy netto x 100 3-8 | procent -44,78% -64,29%
przychody ogétem

Rentowno $¢ kapitatu wkasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 | procent -45,73% -143,06%

kapitaty wkasne

Skorygowana rentowno $¢ majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x 100 - procent -11,94% -24,96%
aktywa ogotem
Dzwignia finansowa
rentownos¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku d;v;:{ni procent -33,79% -118,09%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentowno $¢ inwestycji
zysk brutto+odsetki od zadiuzen diugoterminowych x 100 - procent -25,44% -47,10%

kapitaty wkasne + zobow.dlugoterminowe
Osiggnieta w roku obrotowym strata powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg wartos¢

ujemna. Majatek pracujgcy w spoice generowalt strate w wysokosci "12 groszy na jedng ziotdwke
zaangazowang w aktywa. Na wzrost tego wskaznika w stosunku do roku poprzedniego miata wplyw
strata przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow bilansu.

Wskaznik rentownosci netto polepszyt sie¢ w stosunku do roku poprzedniego. Wskaznik rentownosci
kapitatow wtasnych (ROE), ulegt polepszeniu na skutek wzrostu kapitatow

Wskaznik dzwigni finansowej ulegt polepszeniu , jednak jako ujemny jest niekorzystny.

3.2 Wskazniki ptynno $ci finansowej przedstawiaj q sie nastepujaco:

Wskazniki ptynno $ci finansowej 2010 2009
Wskaznik ptynno $ci finansowej | stopnia 12
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 20 krotno $¢ 0,77 0,98
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc
Wskaznik ptynno $ci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 1,0 | krotno ¢ 0,63 0,76
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik ptynno $ci finansowej Il stopnia
_ o inwe_styc'e krotkoterminowe _ %’12’ krotno $¢ 0,06 0,06
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc '
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Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozgdanym wskaznikiem pitynnosci biezgcej, bedacym relacjg
majgtku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — wskazuje na wystepowanie w spétkach

istotnych zaklécen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan .

3.3. Omowienie pozostatych wska znikow.

3.3.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Poziom

LP Nazwa wska znika i jego wzor bl ISt
bezpieczny
I. | Wstepna analiza bilansu 2010 2009
Ztota reguta bilansowania
1 (kapitaly wtasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100-150 | procent 45,32% 31,94%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il
la kapitaty obce krotkoterminowe x 100 40-80 | procent 130,71% 102,25%

aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania
powy zej

2 kapitaty wtasne x 100 100 procent 35,69% 2191%
kapitat obcy
Warto $¢ bilansowa jednostki
3 Aktywa ogétem - zobowigzania ogétem v‘v,vzsrztztzonvlvl; tys.zt 51869 37318

Wskaznik wyposa zenia jednostki w trwate  srodki gospodarcze

4 aktywa trwate x 100 30-50 | procent 60,59% 59,18%

aktywa ogétem

Uwage zwraca wskaznik ,Ztotej reguly bilansowania”, gdyz wskaznik nizszy od 100 potwierdza
nieprawidtowos¢ sfinansowania aktywow trwatych i nie sprzyja utrzymaniu rownowagi finansowej , co
potwierdza takze wskaznik ,Zlotej reguly finansowania”, gdyz zobowigzania jednostki przekraczajg

potowy kapitatéw wiasnych.

4. Zdolno $¢ jednostki do kontynuowania dziatalno $ci w roku nast epnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdza sie,

ze wystepujgce odchylenia a wiec aktualna sytuacja Grupy Kapitatowej jest powazna W Grupie
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Kapitalowe] prowadzony jest proces restrukturyzacyjny. Zarzgd Spoéiki podjgt decyzje o dokonaniu
odpisow aktualizacyjnych oraz utworzyt rezerwy na zobowigzania zwigzane z poreczeniem przez TRION
transakcji. W celu wyeliminowania zagrozenia Zarzad TRION S.A. przygotowat i obecnie wdraza program

naprawczy

Odnotowacé nalezy przy tym fakt, ze o swych problemach jednostka rzetelnie poinformowata w informacji

dodatkowej, wchodzgcej ustawowo w sktad sprawozdania finansowego.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

Jednostka obj eta konsolidacj g i przy] ete metody konsolidaciji.

TRION_S.A.- spétka dominujgca.

Objeto konsolidacjg spotki zalezne :

1. TRION INWESTYCJE 88-100 Inowroctaw i. Marcinkows _kiego 154,

2. TRION FINANCIAL SERVICES S.A., LUKSEMBURG POSIADA 8207 %
UDZIALOW W _SPOLCE VPO PROTIVANOV S.A. W _PROTIVANOV _w_Republice
Czeskiej w_skiad grupy VPO PROTIVANOV wchodzi VPO P ROTIVANOV,ARGONA,
3. PROJEKT GRUSZCZYN SPOtKA Z OGRANICZON A ODPOWIEDZIALNOSCIA
00-828 Warszawa Jana Pawta 1l 15

4 PROJEKT GDANSK KOKOSZKI SPOLKA  Z OGRANICZON A
ODPOWIEDZIALNOSCIA 00-828 Warszawa ul. Jana Pawta Il 15

5 EMIR 6 SPOtKA Z OGRANICZON A ODPOWIEDZIALNO SCIA 00-828 Warszawa
Jana Pawla Il 15

6_COGILCO POLONIA SPOtKA Z OGRANICZON A ODPOWIEDZIALNO SCIA
00-828 Warszawa Jana Pawta Il 15

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2011 r. zostalo objete metodg

konsolidacji petnej.

Il. Zasady sporz adzenia skonsolidowaneqo sprawozdania

finansoweqgo

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej TRION S.A. w Inowroctawiu za rok
2011 zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej. Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujgca
sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych , w tym:

- podstawowe oryginalne sprawozdania finansowe jednostek powigzanych
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- wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu stosunku podporzadkowania stosowano kryteria okreslone w

Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

2. Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzieh
bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej-
TRION S.A. Jednostki zalezne objeta konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na
ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujgca. Rok obrotowy spotek zaleznych objetej

konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

3. Metoda konsolidaciji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych,
zostata przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich,
odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych pdmiotu dominujgcego i jednostki zaleznej
objetej konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytgczeh konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

» Wartosci nabycia udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgcg w jednostkach
zaleznych oraz czesci aktywow netto jednostki zaleznej odpowiadajgca udziatowi
jednostki dominujgcej we wiasnosci tej jednostki,

= Wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

» |[stotnych przychodéw i kosztéw dotyczgcych operacji pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.
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4. Informacje na temat badanego skonsolidowaneqo sp rawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato sporzgdzone na dzien 31

grudnia 2011 r. i obejmuije:

= Skonsolidowane zestawienie pozycji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2011
r., ktére po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg w zaokragleniu 193 367

tys. zt.

= Skonsolidowane zestawienie zysku catlkowitego za okres od 01.01.2011 r. do

31.12.2011 r. wykazujgce strate za rok, w zaokragleniu
— 23 451 tys. zt.

= Skonsolidowane zestawienie przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2011 r. do

31.12.2011 r. wykazujgce zwiekszenie o kwote - 614 tys. zt.

= Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone na dzien

31.12.2011 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu o 14 551 tys. zt.
= Dodatkowe informacje i objasnienia w formie not.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata przedstawiona w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego objeto okres od 1 stycznia 2011 roku do 31

grudnia 2011 roku i polegato gtdéwnie na:

= badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujgcego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
= badaniu dokumentaciji konsolidacyjnej,

= ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur

konsolidacyjnych

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z
obowigzujgcymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego

rewidenta, wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw.

Kompletno ¢ i poprawno $¢ sporz adzenia dodatkowych

informaciji i obja s$nien oraz sprawozdania z dziatalno $ci Grupy

Kapitatowe.

Spotka dominujgca potwierdzita zasadnosé zastosowania kontynuacji dziatalnosci przy
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sporzagdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i
pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finasowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania fianasowego.

Spotka dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasniania w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskow i
strat oraz opisow stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF-.

Noty objasniajgce do pozycji; rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne , inwestycje,
zobowigzania i rezerwy prawidtowo przedstawiajg zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuty
ich zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w skonsolidowanym bilansie przedstawiono
mozliwos¢é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Spotka dominujgca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegdlnych skiadnikéw aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowane zestawienie zysku catkowitego, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wilasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowigcymi ich
integralng czes¢, zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatanosci Grupy Kapitalowe] w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktorych bezposrednim zrodiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

. Informacje i ustalenia ko ncowe

1. Oswiadczenie Zarz adu
Zaktad Ustugowy ,REMAT” Spoétka z o0.0. Stare Miasto 29 B 88-100 Inowroctaw

‘otrzymato od Zarzgdu Spotki dominujgcej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad

stwierdzit, iz spotki Grupy Kapitatowe]j przestrzegaty przepiséw prawa.
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2. Podsumowanie

Podsumowanie wynikoéw badania zawarte jest w opinii stanowigcej odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 22 strony kolejno numerowane i opatrzone podpisem biegtego

rewidenta.

Kluczowy

Biegty rewident
mgr Marianna Grabowska

BR nr 1054

Inowroctaw , dn. 27.04.2011 r.
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