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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Kwoty wyrazone sg w tys. z{, o fle nie podano inaczej

Skonsolidowany bilans

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianie metodg

praw wtasnosci

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa
KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Grupy
Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Zatrzymane zyski
Wynik finansowy biezacego okresu

Kapital przypadajacy na udziaty niekontrolujace
Razem kapitat wtasny

ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania dtugoterminowe inne
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Razem zobowigzania
Razem kapital wlasny i zobowigzania

Nota

10
10
11

12

23

16
15

15
17
17

18
18

23
20
21
22

20
21
19

19
22

31 grudnia 31 grudnia
2011 2010
169 585 135428
3756 9316

6 892 9835
9119 3485
2922 2941
212 -
1796 632
385 390
194 667 162 027
10233 9831
38 595 35548
18 3001

929 3349

11 444 29 277
33222 36 123
94 441 117 129
289 108 279 156
8 600 8 600
178 343 178 343
27 017 39 363
1633 3134
215 593 229 440
960 614
216 553 230 054
58 92
23511 5832
581 874
23597 26 529
47 747 33327
1341 1195
533 497

4 882 4549
1385 367
11 621 5133
5046 4034
24 808 15775
72 555 49 102
289 108 279 156
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Kwoty wyrazone sg w tys. z{, o fle nie podano inaczej

Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy i dochody z dotacji
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Dochody z dotacji

Koszty sprzedanych ustug, towaréw i materiatéw bez odpiséw
z tytutu utraty wartosci

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug

Koszty sprzedanych towaréw i materiatow

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Koszty sprzedanych ustug, towaréw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody
Pozostate koszty

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych
metodg praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto roku obrotowego
z tego:
- przypadajgce na akcjonariuszy Grupy
- przypadajace na udziaty niekontrolujgce

Zysk na akcje przypadajgcy na akcjonariuszy Grupy w trakcie okresu

(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy / rozwodniony

Zysk netto roku obrotowego
Pozostate dochody catkowite
Dochody catkowite razem
z tego:
- przypadajace na akcjonariuszy Grupy
- przypadajgce na udziaty niekontrolujgce

12 miesiecy zakonczone

31 grudnia
Nota 2011 2010

112 459 113 357
77 14
2 664 1069
115 200 114 440
(99 590) (97 261)
(143) (78)
(99 733) (97 339)
(5 250) (2 196)
(104 983) (99 535)
10 217 14 905
(12 385) (12 889)
27 4411 4581
27 (638) (1 740)
1605 4857
26 1509 1423
26 (383) (238)
(21) (768)
2710 5274
23 (481) (1 805)
2229 3469
1633 3134
596 335
28 0,019 0,036
2229 3469
2229 3469
1633 3134
596 335
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Kwoty wyrazone sg w tys. z{ o ile nie podano inaczej

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Przypadajgce na akcjonariuszy Grupy

Kapitaty
zZapasowy ze Wynik Kapitat
sprzedazy akcji finansowy przypadajacy na
Kapitat powyzej ceny Pozostate Zatrzymane biezacego udziaty = Razem kapitat
Nota zaktadowy nominalnej kapitaty zyski okresu Razem  niekontrolujgce wiasny
1 stycznia 2011r. 8 600 178 343 - 39 363 3134 229 440 614 230 054
Catkowite dochody za okres
zakonczony 31 grudnia 2011 r. ) ) ) ) 1633 1633 596 2229
Transakcje z wtascicielami
Przeniesienie wyniku - - - 3134 (3134) - - -
Wyptata dywidendy 29 - - - (15 480) - (15 480) - (15 480)
Inne zmiany kapitatu
przypadajace na udzialy
niekontrolujace
Wyptata dywidendy 29 - - - - - - (250) (250)
31 grudnia 2011r. 18 8 600 178 343 - 27 017 1633 215593 960 216 553

Informacje objasniajace stanowig integraing czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Kwoty wyrazone sg w tys. z{ o ile nie podano inaczej

Nota
1 stycznia 2010 r.

Catkowite dochody za okres
zakonczony 31 grudnia 2010 r.

Transakcje z wtascicielami

Przeniesienie wyniku
Wyptata dywidendy 29

kapitatu
udziaty

Inne zmiany
przypadajace na
niekontrolujace

31 grudnia 2010r. 18

Przypadajgce na akcjonariuszy Grupy

Kapitaty

zapasowy ze Wynik Kapitat

sprzedazy akcji finansowy przypadajgcy
Kapitat powyzej ceny Pozostate Zatrzymane biezacego na udzialy Razem kapitat
zaktadowy nominalnej kapitaty zyski okresu Razem  niekontrolujgce wiasny
8 600 178 343 - 46 094 149 233186 279 233 465
- - - - 3134 3134 335 3469
- - - 149 (149) - - -
- - - (6 880) - (6 880) - (6 880)
8 600 178 343 - 39 363 3134 229 440 614 230 054

Informacje objasniajace stanowig integraing czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ATM Grupa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Kwoty wyrazone sg w tys. zt. o ile nie podano inaczej

Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty:
Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych
metodg praw wiasnosci
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywéw
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inne wptywy inwestycyjne
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych
Nabycie spétek wspétkontrolowanych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa
Whptywy z kredytow i pozyczek
Inne wplywy finansowe
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigezne na koniec okresu w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

12 miesiecy zakonczone

31 grudnia
Nota 2011 2010

2710 5274
21 768
18 200 15178
(352) -
(2 675) (3 508)
(20) (119)
(2 524) -
(402) 2375
(582) (12 839)
2143 (4 488)
549 1215
4000 2232
21 068 6 088
2 369 283
23437 6371
138 5459
35 69 142 125133
(45 710) (15 176)
- (2 800)
(3031) -
(42 001) (120 460)
35 (6 864) (2 000)
(28 326) (9 844)
21281 7 027
603 2095
(15 730) (6 880)
(3304) (1 368)
(497) (243)
(365) (168)
- (121)
1988 342
(2 901) (3 131)
36 123 39 254
(48) -
33174 36 123

Informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. zt. o ile nie podano inaczej

1 Informacje ogodine
ATM Grupa (zwana dalej “Spotkg” lub ,Jednostka dominujgcg”) jest spdtkg akcyjng utworzong w oparciu o Kodeks
spotek handlowych.

Nazwa: ATM GRUPA S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Siedziba: Bielany Wroctawskie, ul. Dwa Swiaty 1, 55-040 Kobierzyce

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych

Organ prowadzacy rejestr, numer Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat

KRS i data rejestracji: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; KRS nr 0000157203;
zarejestrowano dnia 1 kwietnia 2003 r.

Numer statystyczny REGON i data REGON 930492316; nadano dnia 22 kwietnia 2003 r.

nadania:

Zgodnie ze statutem Spotki czas jej trwania jest nieokreslony.

Spotka powstata w 2003 r., w wyniku przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig ATM Sp. z o.0.
w spotke akcyjng. Statut Spdtki sporzgdzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu
w dniu 20 marca 2003 r. przed notariuszem Elzbietg Radojewska i zarejestrowano w Rep. A nr 1842/2003. Od dnia

5 lutego 2004 r. akcje Spotki notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Spotka oraz jej jednostki zalezne (zwane dalej ,Grupa”) prowadza podstawowg dziatalno$¢ w jednym segmencie ustug
produkcji telewizyjnej i filmowej.

W sktad Zarzadu Spétki w 2011 r. wchodzili:
e  Tomasz Kurzewski — Prezes Zarzadu do 27 czerwca 2011 r.,

e Andrzej Muszynhski — Wiceprezes Zarzadu do 27 czerwca 2011 r., w tym samym dniu powotany na Prezesa
Zarzadu,

e Maciej Grzywaczewski — Wiceprezes Zarzadu,
e  Grazyna Gofebiowska — Czlonek Zarzadu,
e Pawel Tobiasz — Czlonek Zarzadu.
W skifad Rady Nadzorczej Spotki w 2011 r. wehodzili:
e Tomasz Kurzewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej powotany w dniu 27 czerwca 2011 r.,

e Marcin Michalak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej do 27 czerwca 2011 r., w tym samym dniu wybrany na

Zastepce Przewodniczagcego Rady Nadzorczej,
e  Wiestawa Kurzewska do 27 czerwca 2011 r.,
e Barbara Pietkiewicz,
e  Marcin Chmielewski,

e  Piotr Stepniak.

Informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. zt. o ile nie podano inaczej

2 Struktura Grupy Kapitatowej

Pod datg 25 kwietnia 2012 r. Grupa sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2011 r.,

ktorym objete zostaty dane jednostek przedstawionych w tabeli ponize;:

Charakterystyka
powiazania % wtasnosci i Data objecia
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitatowego |/ posiadanych kontroli /
metoda praw gtosu wspoétkontroli
konsolidacji
ATM Grupa S.A. Bielany Produkcja filméw, nagran Jednostka Nie dotyczy Nie dotyczy
Wroctawskie, wideo i programoéw dominujgca
Polska telewizyjnych
ATM System Sp. z 0.0. Bielany Produkcja filméw, nagran Zalezna / petna 100% 12 lutego 2001 r.
Wroctawskie, wideo i programow
Polska telewizyjnych
ATM Studio Sp. z 0.0.  Warszawa, Wynajem i dzierzawa Zalezna / petna 100% 14 maja 2009 r.
Polska maszyn i urzadzeh oraz
pozostatych dobr
materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowanych
Profilm Agencja Gdansk, Produkcja filméw, nagran Zalezna/ petna 100% 30 kwietnia 2007 r.
Filmowa Sp. z 0.0. Polska wideo i programow
telewizyjnych
Baltmedia Sp. z o0.0. Warszawa, Produkcja filméw, nagran Zalezna/ petna 100% 14 maja 2009 r.
Polska wideo i programow
telewizyjnych
Studio A Sp. z 0.0 Warszawa, Produkcja filméw, nagran Zalezna/ petna 75% 18 lipca 2007 r.
Polska wideo i programow
telewizyjnych
ATM FX Sp. z o.0. Warszawa, Produkcja filméw, nagran Zalezna / petna 75% 10 listopada 2009r.
Polska wideo i programow
telewizyjnych
A2 Multimedia Sp. z Warszawa, Produkcja filméw, nagran Wspoétzalezna / 50% 18 grudnia 2007 r.
0.0. Polska wideo i programéw metoda praw
telewizyjnych wiasnosci
Aidem Media Sp. z 0.0. Gdansk, Dziatalno$¢ wydawnicza w Wspotzalezna  / 50% 18 wrzesnia 2010 r.
Polska zakresie gier metoda praw
komputerowych witasnosci
Film Miasto Sp. z 0.0.  Warszawa, Produkcja filméw, nagran Wspoétzalezna / 33% 8 luty 2011 r.
Polska wideo i programéw metoda praw
telewizyjnych wiasnosci
3 Podstawa sporzadzenia
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci

Finansowej zatwierdzonymi

przez Unie Europejskg (MSSF zatwierdzonymi przez UE),

z Interpretacjami KIMSF oraz Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U.

z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) w zakresie jakim obowigzuje ona jednostki sporzadzajgce

sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug

zasady kosztu historycznego. Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga

uzycia pewnych znaczacych szacunkoéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzgdu dokonywania wlasnych ocen

w ramach stosowania przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktére wymagajg dokonywania

istotnych ocen badz cechujg sie szczegdlng ztozonoscig bgdz obszary, w przypadku ktérych poczynione zatozenia

i szacunki majg istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przedstawiono w nocie 7. Skonsolidowane

sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie

Informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
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przewidzie¢ przyszioSci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie dla kontynuowania

dziatalnosci.

3.1 Informacje o standardach i interpretacjach, ktére zostaly zastosowane od 1 stycznia 2011 r.
Nowe i zmienione standardy przyjete przez Grupe

Z dniem 1 stycznia 2011 r. Grupa przyjeta nastepujace nowe i zmienione MSSF/MSR:

a) Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji praw poboru”

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji praw poboru” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego
2010 r. lub po tej dacie. Zmiany dotyczg rachunkowos$ci emisji uprawnien (praw poboru, opcji, warrantow),
denominowanych w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spetieniu
okreslonych warunkéw, emisja uprawnien byta klasyfikowana jako kapitat wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie

ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Grupa stosuje zmieniony MSR 32 od 1 stycznia 2011 r. Zastosowanie standardu nie powoduje korekt

retrospektywnych. Zmiana nie ma istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
b) Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi”

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2011 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informaciji
przez jednostki powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowujg definicje jednostki powigzane;.

Grupa stosuje zmieniony MSR 24 od 1 stycznia 2011 r. Zastosowanie standardu nie powoduje korekt

retrospektywnych. Zmiana nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
c) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 28 stycznia 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 r. lub po tej
dacie. Zmiany wprowadzajg dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy dotyczace
ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009 r. w zakresie wyceny do wartosci

godziwej i ryzyka ptynnosci.

Grupa stosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2011 r. Zastosowanie standardu nie powoduje korekt

retrospektywnych. Zmiana nie ma istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
d) Poprawki do MSSF 2010

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. ,Poprawki do MSSF 2010”, ktére
zmieniajg 7 standardow. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany

terminologiczne i edycyjne.
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Grupa stosuje zmienione poprawki do MSSF 2010 od 1 stycznia 2011 r. Zastosowanie standardu nie powoduje korekt

retrospektywnych. Zmiana nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
e) Zmiany do KIMSF 14 ,,Zaliczki na poczet minimalnych wymogoéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaty wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie ujecia wczesniejszej wptaty sktadek na pokrycie

minimalnych wymogow finansowania jako aktywa w jednostce wptacajgcej.

Grupa stosuje zmieniony KIMSF 14 od 1 stycznia 2011 r. Zastosowanie standardu nie powoduje korekt

retrospektywnych. Zmiana nie ma istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
f) KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca
2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku
renegocjacji przez jednostke warunkow jej zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje
instrumentéw kapitatowych skierowang na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitatowych
w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg zobowigzania

a wartoscig godziwg instrumentu kapitatowego.

Grupa stosuje zmieniony KIMSF 19 od 1 stycznia 2011 r. Zastosowanie standardu nie powoduje korekt

retrospektywnych. Zmiana nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

3.2 Standardy, zmiany i interpretacje istniejacych standardéw, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Grupe

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu

nastepujgcych opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie:
a) MSSF 9, Instrumenty finansowe Czes¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. zastepuje te
czesci MSR 39, ktére dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostat
uzupetiony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Zgodnie ze zmianami wprowadzonymi
w grudniu 2011 r. nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 r. lub po tej

dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych: wyceniane
w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzgdzania instrumentami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych z tych instrumentow.

Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymég prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych

do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Grupa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2015 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wplywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unig Europejska.

b) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowos$ci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposob, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty te same

kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzyszg obszerne wytyczne dotyczgce zastosowania.

Grupa zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2013 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wptywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 10 nie zostat jeszcze

zatwierdzony przez Unig Europejska.

c) MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okres6éw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepienigzny wktad wspdlnikéw”. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbe rodzajow wspolnych
przedsiewzie¢ do dwoch: wspdlne operacje i wspodlne przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowg
mozliwos¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wspdlng kontrolg. Wszyscy uczestnicy

wspolnych przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2013 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wptywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 11 nie zostat jeszcze

zatwierdzony przez Unig Europejska.

d) MSSF 12 ,,Ujawnianie udzialéow w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udziaty w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzieciu, jednostce
stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzadzanej umowg. Standard zastepuje wymogi w zakresie
ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga,

by jednostki ujawniaty informacje, ktére pomogg uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko
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i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych przedsiewzieciach
i niekonsolidowanych jednostkach zarzgdzanych umowg. W tym celu nowy standard naktada wymdég ujawniania
informacji dotyczgcych wielu obszaréw, w tym znaczacych osgdow i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy
jednostka kontroluje, wspotkontroluje czy posiada znaczgcy wptyw na inne jednostki; obszernych informacii
0 znaczeniu udziatdw niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach pienigznych grupy; sumarycznych informacji
finansowych o spoétkach zaleznych ze znaczgcymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczegdtowych informacii

0 udziatach w niekonsolidowanych jednostkach zarzgdzanych umowa.

Grupa zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2013 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wplywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 12 nie zostat jeszcze

zatwierdzony przez Unie Europejska.

e) MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardédw Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spéjnosci i zmniejszenie zlozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej definicji
wartosci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogow dotyczacych wyceny w wartosci godziwej

i ujawniania odnosnych informaciji.

Grupa zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wpltywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 13 nie zostat jeszcze

zatwierdzony przez Unig Europejska.

f) Zmieniony MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie.

MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Celem
zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogéw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne, wspdine
przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty zastgpione przez
MSSF 10.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2013 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wplywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmieniony MSR 27 nie zostat

jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.
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g) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” zostat opublikowany
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temat wspolnych przedsiewzie¢. Rada zdecydowata o wigczeniu
zasad dotyczacych ujmowania wspdlnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci do MSR 28, poniewaz metoda ta ma
zastosowanie zaréwno do wspolnych przedsiewzie¢ jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjgtkiem,

pozostate wytyczne nie ulegty zmianie.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2013 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wplywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzagdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmieniony MSR 28 nie zostat

jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

h) Przekazanie aktywow finansowych - zmiany do MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” dotyczgce przekazania aktywow finansowych
zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci w pazdzierniku 2010 r.
i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagajg ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajacym z przekazania aktywow finansowych.
Zawierajg wymog ujawnienia, wedtug klas aktywow, charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu ryzyka i korzysci
dotyczacych aktywow finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajacych nadal w bilansie jednostki.
Wymagane jest rowniez ujawnienie informacji o kwocie ewentualnego powigzanego zobowigzania oraz relacji
pomigdzy danym sktadnikiem aktywow finansowych a odno$nym zobowigzaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe
zostaty usuniete z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko i moze uzyskaé pewne korzysci
zwigzane z przekazanym sktadnikiem aktywdéw, wymagane jest dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajgcych

zrozumienie skutkow takiego ryzyka.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2012 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wplywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

i) Realizacja wartosci aktywow — Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyczgce realizacji wartosci aktywoéw zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyczg wyceny rezerw i aktywéw z tytulu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w warto$ci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe do
odrzucenia domniemanie, ze wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej bedzie odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz.
To domniemanie mozna odrzuci¢, gdy nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego
celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomos$é

inwestycyjng w czasie uzytkowania, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21 ,Podatek dochodowy — Realizacja wartosci
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przeszacowanych aktywow, ktére nie podlegajg amortyzacji” odnoszacy sie do podobnych kwestii dotyczacych
aktywow nie podlegajgcych amortyzacji, ktére sg wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wartosci przedstawionym
w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” zostat wigczony do MSR 12 po wylgczeniu wytycznych dotyczacych

nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwe;.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2012 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wptywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 12 nie zostaly

jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

j) Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz pierwszy —
Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dotyczgce powaznej hiperinflacji i wycofania ustalonych dat
dla podmiotéw przyjmujagcych MSSF po raz pierwszy zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 .
lub po tej dacie.

Zmiana dotyczgca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wytgczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod
wptywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadza¢ swoje sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF. Wytgczenie pozwala podmiotowi na wybdr wyceny aktywow i zobowigzan wedtug wartosci
godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywéw i zobowigzan w bilansie
otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.

RMSR zmienita réwniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku i jednego
wylgczenia w odniesieniu do aktywéw i zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotéw
stosujgcych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych usuniecia z bilansu zgodnie
z MSSF od dnia przejscia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana dotyczy aktywow finansowych lub
zobowigzan wykazywanych w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu, gdy wartos¢ godziwa jest ustalana za
pomocg technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku i pozwala na zastosowanie wytycznych prospektywnie od
dnia przejscia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, ze podmioty stosujgce
MSSF po raz pierwszy nie muszg ustala¢ wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych przed dniem przejscia

na MSSF. Do tych zmian dostosowano réwniez MSSF 9.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 po 1 stycznia 2012 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wplywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaly

jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

k) Prezentacja sktadnikéw pozostatych catkowitych dochodéw — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczgce prezentacji sktadnikéw pozostatych catkowitych
dochodoéw zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2011 r.

i obowigzujg dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.
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Zmiany wymagajg, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie grupy
na podstawie tego, czy w przysztosci bedg mogtly one zostac ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo zmieniony zostat
tytut sprawozdania z catkowitych dochoddéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych

dochodow".

Grupa zastosuje zmiany do MSR 1 po 1 lipca 2012 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wptywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 1 nie zostaly

jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.
) Zmiany do MSR 19 »Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po
tej dacie.

Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programoéw okreslonych swiadczen oraz
Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez zmieniajg wymagane ujawnienia dotyczgce wszystkich

Swiadczen pracowniczych.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wpltywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 19 nie zostaty

jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.
m) Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywéw i zobowigzan
finansowych zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011 r.
i obowigzujg dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespdjnosci napotykane przy
stosowaniu niektérych kryteriow dotyczacych kompensowania. Obejmujg one m.in. wyjasnienie, co oznacza
sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty oraz ze niektére mechanizmy rozliczania brutto

moga byc¢ traktowane jako rozliczane netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkéw.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wpltywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 32 nie zostaly

jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.
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3.3

n) Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywéw i zobowiagzan finansowych — zmiany do MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji — kompensowanie aktywdéw i zobowigzan finansowych zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg obowigzek nowych ujawnien, ktdére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene
efektéw lub potencjalnych efektéw porozumien umozliwiajgcych rozliczanie netto, w tym praw do dokonania

kompensaty.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2013 r. Zarzad jest w trakcie szacowania wplywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 32 nie zostaly

jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

Wazniejsze stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych latach

w sposob ciggly, o ile nie podano inacze;j.

a) Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym spdiki celowe), w odniesieniu do ktérych Grupa ma prawo kierowania
ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu liczby akcji zapewniajgcej ponad potowe ogdlne;j
liczby praw gtosu. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie
i wplyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamieni¢ na akcje. Jednostki zalezne
podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé¢ z dniem
ustania kontroli. Nabycie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt nabycia ustala sie jako
wartos¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciagnietych
lub przejetych na dzien wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz zobowigzania i zobowigzania
warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzien przejecia niezaleznie od wielkosci udziatdw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu nabycia nad
wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢
firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje
sie bezposrednio w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochoddw.

Eliminowane sg przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy.
Eliminacji podlegajg rowniez niezrealizowane straty. Tam, gdzie jest to konieczne, zasady rachunkowos$ci stosowane
przez jednostki zalezne podlegajg zmianie dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez

Grupe.

Udziaty niekontrolujgce i transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi

Zmiany w udziale wtasnos$ciowym Grupy, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng ujmowane sg jako
transakcje kapitalowe. Wartosci bilansowe udziatdw dajgcych kontrole i niedajgcych kontroli koryguje sie,

uwzgledniajgc zmiane udziatdw we wilasnosci jednostki zaleznej. Réznice pomiedzy kwotg do zaptaty z tytutu
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zwigkszenia lub zmniejszenia udziatu a wartoscig bilansowg odpowiednich udziatéw niedajacych kontroli ujmuje sie

bezposrednio w kapitale wtasnym przypadajagcym na udziat dajgcy kontrole.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Grupa stosowata zasade rachunkowosci traktowania transakcji z udziatowcami
mniejszosciowymi (niekontrolujgcymi) jako transakcji z podmiotami trzecimi, niepowigzanymi z Grupg. Sprzedaz
udziatéw udziatowcom niekontrolujgcym, powodowata, ze zyski lub straty Grupy byly ujmowane w zysku lub stracie.
Zakup udziatdbw od udziatlowcéw niekontrolujgcych skutkowat powstaniem wartosci firmy, bedacej nadwyzkg ceny
nabycia nad odpowiednim udziatem w nabytych aktywach netto wedtug ich wartosci bilansowej; w przeciwnym

wypadku réznice takg ujmowano w zysku lub stracie.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wpltyw, lecz ktérych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogodlnej liczby gtosow w organach stanowigcych. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Inwestycja
Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje warto$¢ firmy (pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy

z tytutu utraty wartosci), okreslong w dniu nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w skonsolidowanym
zestawieniu catkowitych dochodow, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych
kapitatach. Wartos¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o tagczne zmiany stanu od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy
w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce, obejmujgcego
ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowac dalsze straty, chyba ze wziela na siebie
obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej. Niezrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu Grupy w tych
jednostkach. Eliminowane sg réwniez niezrealizowane straty, chyba Ze transakcja dostarcza dowodéw na wystgpienie
utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywéw. Tam, gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane
przez jednostki stowarzyszone zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi
przez Grupe. Zyski i straty w jednostkach stowarzyszonych z tytutu rozwodnienia ujmuje sie w skonsolidowanym

zestawieniu catkowitych dochodow.

Transakcje pod wspdlna kontrolg

Potgczenia jednostek gospodarczych pod wspding kontrolg sg poza zakresem MSSF 3. Przez transakcje pod wspdlng
kontrolg rozumie sie takie transakcje, w ktérych wszystkie tgczace sie jednostki sg kontrolowane przez ten sam
podmiot, zaréwno przed, jak i po transakcji. W zwigzku z powyzszym dla rozpoznania transakcji pod wspoélng kontrolg
Grupa przyjeta wlasng polityke rachunkowosci. Potgczenie jednostek pod wspodlng kontrolg rozpoznawane jest
w ksiegach podmiotu przejmujgcego w dniu potgczenia. Wartos¢ udziatéw w jednostce przejmowanej jest eliminowana
w korespondenciji z jej kapitatem podstawowym, réznica wptywa na kapitat z potgczenia. Eliminacji ulegajg wzajemne
rozrachunki tgczacych sie jednostek. Powstate do dnia potgczenia niezrealizowane marze na transakcjach pomiedzy
tgczgcymi sie podmiotami sg korygowane w korespondenc;ji z zatrzymanym zyskiem. Aktywa i zobowigzania jednostki
przejmowanej sg rozpoznawane w ksiegach jednostki przejmujgcej wedtug ich wartosci bilansowej na dzieh potgczenia
po korekcie o niezrealizowane marze na transakcjach wzajemnych. W zwigzku z potgczeniem nie dokonuje sie

przeksztatcenia bilansu otwarcia.

b) Sprawozdawczos¢ dotyczagca segmentéw operacyjnych
Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposoéb spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang gtéwnemu
decydentowi operacyjnemu. Gtéwny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobdw i ocene wynikéw

segmentéw operacyjnych, zostat okreslony jako Zarzad ATM Grupa S.A.
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c) Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotym polskim, ktéry jest walutg funkcjonalng
i walutg prezentacji Spétki Matki.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji lub wyceny, jezeli pozycje podlegajg przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych
transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodéw, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja
sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i udziatéw w aktywach netto. Zyski i straty na réznicach
kursowych odnoszgce sie do pozyczek oraz $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw przedstawiane sg
w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodéw w pozycji przychody finansowe lub koszty finansowe.
Wszystkie pozostate zyski lub straty prezentowane sg w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochoddw

w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty.

d) Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie. Koszt historyczny
uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywow. Koszt moze réwniez uwzgledniaé
przeniesione z kapitatu wtasnego kwoty z tytutu zyskéw/strat na transakcjach kwalifikujacych sie jako zabezpieczenia
przeptywow pienieznych, dotyczgcych zakupdw rzeczowych aktywow trwatych w walutach obcych. Zarzad moze
podja¢ decyzje o ujmowaniu tych zyskéw i strat w kapitale wkasnym do czasu, az nabyty sktadnik aktywéw lub przyjete
zobowigzanie wplyng na wynik finansowy. Wéwczas Zarzagd powinien je przeklasyfikowa¢ do skonsolidowanego

zestawienia catkowitych dochodow.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie¢ w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny Srodek
trwaty (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wplyw
korzysci ekonomicznych do Grupy, zas$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢é. Wartos¢ bilansowg
wymienionych czeéci zamiennych usuwa sie ze skonsolidowanego bilansu. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe
i konserwacje odnoszone sg do skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochodéw w okresie obrotowym, w ktérym

je poniesiono.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych srodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu roziozenia
ich wartosci poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o wartos¢ koncowa, przez okresy ich

uzytkowania, ktére dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych wynosza:
e  budynkii budowle 25-40 lat
e maszyny i urzgdzenia 10-15 lat
e  $rodki transportu 3-5 lat
e inne $rodki trwate 3-8 lat

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje sie
na kazdy dzien bilansowy. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa s$rodka trwatego przewyzsza jego oszacowang
warto$¢ odzyskiwalng, jego wartosé bilansowg spisuje sie natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Utworzenie

odpiséw z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w skonsolidowanym zestawieniu z catkowitych dochodéw, w pozycji odpisy
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z tytutu utraty wartosci (dla rzeczowych aktywéw trwatych pozostajgcych w uzytkowaniu) lub pozostate koszty (dla
rzeczowych aktywow trwatych, ktére nie bedg wykorzystywane w dalszej dziatalnosci).

Zyski i straty z tytutu zbycia Srodkow trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywdw ze sprzedazy z ich wartoscig
bilansowg i ujmuje w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodéw, w pozycji pozostate przychody lub

pozostate koszty.

Grupa aktywuje koszty finansowanie zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzagdkowac do nabycia, budowy
lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow, jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywéw. Natomiast, pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty okresu

w ktorym zostaty poniesione.

e) Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej — na dzien przejecia. Wartos¢ firmy z przejecia
jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych. Wartos¢ firmy jest testowana co roku pod kagtem
utraty wartosci i wykazywana po koszcie pomniejszonym o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy
z tytutlu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie sg odwracane. Zyski i straty ze zbycia jednostki
uwzgledniajg wartos¢ bilansowg wartosci firmy, dotyczgcg sprzedanej jednostki. W celu przeprowadzenia testu pod
katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkéw wypracowujgcych $rodki pienigzne.
Alokacje robi sie dla takich osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (badz grup osrodkéw), ktére wediug

oczekiwan beda czerpac korzysci z potgczenia jednostek, dzigki ktéremu ta wartos¢ firmy powstata.

Koszty prac rozwojowych

Koszty prac rozwojowych bezposrednio zwigzane z zaprojektowaniem i wytworzeniem unikatowych, dajgcych sie
zidentyfikowa¢ programoéw telewizyjnych, filméw fabularnych oraz innych form twérczych, kontrolowanych przez

Grupe, ujmuje sie jako wartosci niematerialne, jesli spetniajg nastepujgce kryteria:
e mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia programu tak, aby nadawat sie do uzytkowania;
e  kierownictwo ma zamiar ukonczenia programu oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
e istnieje zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy programu;
e znany jest sposéb, w jaki program bedzie przysparzat prawdopodobne przyszie korzysci ekonomiczne;

o dostepne sg s$rodki techniczne, finansowe i inne, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz

uzytkowaniu lub sprzedazy programu; oraz

e istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktaddéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

przyporzadkowac programowi.

Koszty, ktére mogg zostaé przyporzadkowane bezposrednio, a sg aktywowane jako czes$¢ produktu w postaci
programu, obejmujg koszty zatrudnienia i otrzymanych ustug zwigzane z pracami rozwojowymi dotyczgcymi programu
oraz stosowng czes¢ wiasciwych kosztow posrednich. W okresie trwania prac rozwojowych zmierzajgcych
do wytworzenia programu ich koszty prezentowane sg w zapasach (produkcja w toku). Pozostate nakfady na prace
rozwojowe, niespetniajgce tych kryteriéw, ujmowane sg jako koszt w chwili poniesienia. Koszty prac rozwojowych
uprzednio ujete jako koszt nie sg w nastepnym okresie ujmowane jako aktywa.

Amortyzacje nalicza sie w zaleznosci od schematu konsumowania korzysci ekonomicznych zwigzanych

z zakonczonymi pracami rozwojowymi, jednak przez okres nie diuzszy niz 10 lat.
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Patenty i licencje
Patenty i licencje nabyte oddzielnie wykazuje sie wedtug kosztu historycznego. Patenty i licencje nabyte w ramach

potgczenia jednostek gospodarczych ujmowane sg wedtug warto$ci godziwej na dzieh nabycia. Patenty i licencje
posiadajg okreslone okresy ekonomicznej uzytecznosci i wykazywane sg w skonsolidowanym bilansie wedtug ceny
nabycia, pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje nalicza si¢ metodg liniowg w celu roztozenia kosztu

znakdéw towarowych i licencji przez szacowany okres ich uzytkowania od 2 do 7 lat.

Oprogramowanie komputerowe

Naktady na nabyte oprogramowanie komputerowe sg kapitalizowane w wysokosci kosztéw poniesionych
na ich nabycie oraz ponoszonych na doprowadzenie tego oprogramowania do uzytkowania. Licencje na
oprogramowanie sg amortyzowane przez szacowany okres ich uzytkowania od 3 do 5 lat. Koszty zwigzane

z utrzymaniem programow komputerowych spisywane sg w koszty z chwilg poniesienia.

f)  Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunt, budynek lub czes$¢ budynku), ktére Grupa traktuje
jako zrédto przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, przy czym

nieruchomos¢ taka nie jest:
o wykorzystywana przy produkgcji, Swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych;
e przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie réwniez nieruchomosci uzywane na podstawie umowy leasingu
operacyjnego (w szczegolnosci prawo wieczystego uzytkowania gruntu) jesli jednoczesnie spetniajg powyzsze warunki
dla ujecia ich jako nieruchomosci inwestycyjnej. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczatkowego

ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

W wartosci bilansowej nie uwzglednia sie kosztéw utrzymania nieruchomos$ci inwestycyjnej. Koszty te sg ujmowane

w zestawieniu catkowitych dochodéw w momencie poniesienia.

Na kazdy dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci poczgtkowej pomniejszonej o odpisy

umorzeniowe oraz odpisy z tytutu utraty wartosci, zgodnie z zasadami przyjetymi dla rzeczowych aktywdw trwatych.

Nieruchomos$¢ inwestycyjna zostaje usunieta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego wycofania

z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskana w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych z jej zbycia.

g) Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak wartos¢ firmy, nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sg
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty
wartodci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci
bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwodch kwot: wartosci
godziwej aktywow, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub warto$ci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajgce sie zidentyfikowaé
odrebne przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne). Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy,
w odniesieniu do ktdrych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzien bilansowy pod katem

wystepowania przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ odwrécenia dokonanego odpisu.

h) Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa

zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce
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prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujgcych dwéch kwot: ich wartosci bilansowej i warto$ci godziwe;j
pomniejszonej o koszty =zbycia, jezeli ich wartos¢ bilansowa ma zostaé odzyskana przede wszystkim

w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

i) Aktywa finansowe

Klasyfikacja

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: wykazywane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja opiera sie na kryterium
celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad okres$la klasyfikacje swoich aktywdéw finansowych przy ich poczatkowym
ujeciu.

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej
kategorii, jesli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Instrumenty pochodne réwniez
zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa

z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych.
e Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przeciwnym razie sg one zaliczane do aktywow

trwatych.
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywéw trwatych, o ile

Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji —
ti. na dzien, w ktérym Grupa zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany skiadnik aktywéw. Inwestycje ujmuje sie
poczgtkowo w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjagtkiem wszystkich aktywdéw finansowych
wykazywanych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone s3g
do skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochodéw. Aktywa finansowe wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy
prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wtasnosci. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie po
poczatkowym ujeciu w warto$ci godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu

wymagalnosci wykazuje sie wedlug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wykazuje sie w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodéw, w pozycji pozostate (straty)/zyski —
netto, w okresie, w ktérym powstaty. Przychody z tytutu dywidend z aktywow finansowych wykazywanych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodéw w ramach

pozostatych przychodéw — w momencie uzyskania przez Grupe prawa do otrzymania ptatnosci.
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Zmiany wartos$ci godziwej pienigznych papieréw wartosciowych, wyrazonych w walucie obcej i zaklasyfikowanych
do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, sg analizowane w rozbiciu na réznice kursowe, ktére wynikajg
ze zmian zamortyzowanego kosztu papieru wartosciowego oraz z pozostatych zmian warto$ci bilansowej papieru
wartosciowego. Roéznice kursowe z tytutu pienigeznych papierow wartosciowych ujmuje sie w skonsolidowanym
zestawieniu catkowitych dochoddéw, natomiast réznice kursowe z tytutu niepienieznych papierow wartosciowych sg
ujmowane w kapitale wtasnym. Zmiany wartosci godziwej pienieznych oraz niepienieznych papierow wartosciowych
zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy” ujmuje sie w kapitale wlasnym. W razie sprzedazy papieréw wartosciowych
zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy lub w przypadku utraty przez nie wartosci — tagczne dotychczasowe
korekty do poziomu aktualnej warto$ci godziwej ujete w kapitale wykazuje sie w skonsolidowanym zestawieniu
catkowitych dochodow jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach warto$ciowych. Odsetki z papierow
wartosciowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, naliczone metodg efektywnej stopy procentowej,
ujmuje sie w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochoddéw w pozostatych przychodach. Dywidendy z tytutu
dostepnych do sprzedazy instrumentéow kapitatowych ujmuje sie w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych

dochoddw w pozostatych przychodach w momencie nabycia przez Grupe prawa do otrzymania ptatnosci.

j) Kompensata w przypadku instrumentéw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe podlegajg kompensacie, a kwota netto wykazywana jest w skonsolidowanym
bilansie, jezeli wystepuje prawnie egzekwowalne uprawnienie do dokonania kompensaty ujmowanych kwot oraz jezeli
istnieje zamiar dokonania rozliczenia w kwocie netto badz sprzedazy skfadnika aktywow i jednoczesnego rozliczenia

zobowigzania.

k) Utrata wartosci w przypadku instrumentéw finansowych

Aktywa wykazywane wg zamortyzowanego kosztu

Grupa przeprowadza ocene na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, czy istniejg obiektywne przestanki
wskazujgce na wystgpienie utraty wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw finansowych. Skfadnik aktywéw finansowych
lub grupa aktywow finansowych utracity wartos¢, a strata z tytutu utraty wartosci zostata poniesiona wtedy i tylko
wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce
po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow (,zdarzenia powodujgce strate”), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace
strate ma wptyw na oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika aktywow finansowych lub grupy
aktywow finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Wysoko$¢ straty okresla sie jako roznice miedzy wartoscig ksiegowg skitadnika aktywdéw a wartoscig biezgcg
szacunkowych przysztych przepltywdw pienieznych (z wylgczeniem dotychczas nieponiesionych przysztych strat
kredytowych) zdyskontowang wg pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla danego sktadnika aktywow finansowych.
Wartos¢ ksiegowg skfadnika aktywdéw obniza sie, a kwota straty zostaje ujeta w skonsolidowanym zestawieniu
catkowitych dochodéw. Jezeli pozyczka lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalnosci oprocentowana jest wg
zmiennej stopy procentowej, stopg dyskontowg dla celéw okre$lenia wysokosci straty z tytutu utraty wartosci jest
biezgca efektywna stopa procentowa przewidziana w umowie. W ramach praktycznego rozwigzania Grupa moze
dokonywa¢ weryfikacji pod katem utraty wartosci na podstawie wartosci godziwej instrumentu ustalonej przy
zastosowaniu mozliwej do zaobserwowania ceny rynkowej. Jezeli, w pdzniejszym okresie, wysokos¢ straty z tytutu
utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a takie zmniejszenie mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem majgcym
miejsce po wykazaniu utraty wartosci (takim jak np. poprawa ratingu kredytowego dtuznika), odwrécenie uprzednio

ujetej straty z tytutu utraty wartosci odbywa sie w zestawieniu catkowitych dochodéw.

Aktywa klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

Grupa przeprowadza ocene na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, czy istnieja obiektywne przestanki

wskazujgce na wystgpienie utraty wartosci sktadnika badz grupy aktywéw finansowych. W przypadku dtuznych
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papierow wartosciowych Grupa korzysta z kryteriow, o ktérych mowa w (a) powyzej. W przypadku natomiast inwestycji
kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy znaczacy lub przedituzajacy sie spadek wartosci godziwe;j
papieru wartosciowego ponizej jego kosztu takze stanowi przestanke utraty wartosci sktadnika aktywéw. Jezeli
jakiekolwiek takie przestanki wystepuja dla aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wéwczas tgczna strata —
okreslona jako réznica miedzy kosztem nabycia a biezacg wartoscig godziwg, pomniejszona o wszelkie straty z tytutu
trwatej utraty wartosci takiego skfadnika aktywow wczesniej wykazane w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych
dochodow — podlega wyksiegowaniu z kapitatu wtasnego i ujeciu w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych
dochodow. Straty z tytulu utraty wartosci ujete w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodéw na
instrumentach kapitatowych nie podlegajg odwrdceniu w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodow. Jezeli,
w pézniejszym okresie, warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie,
a wzrost mozna obiektywnie przypisaé zdarzeniu majgcemu miejsce po wykazaniu straty z tytutu utraty wartosci
w postaci zysku lub straty, strata z tytutu utraty warto$ci podlega odwroceniu w skonsolidowanym zestawieniu

catkowitych dochodow.

) Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto.
Wartos¢ rozchodu ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszio” (,FIFO”) lub w drodze
identyfikacji jednostkowej. Koszt wytworzenia obejmuje koszty projektowe, materiaty, robocizne bezposrednia, inne
koszty bezposrednie i odnosne ogdlne koszty produkcji (oparte na normalnych zdolnosciach produkcyjnych),
nie obejmuje natomiast kosztéw finansowania zewnetrznego. Cena sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy

w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty sprzedazy.
W ramach zapasow wykazywane sa:

e  materialy;

e towary;

e produkcja w toku obejmujgca: (i) nie zakonczone warto$ci niematerialne — prace rozwojowe, polegajace
na wytworzeniu filmu fabularnego lub programu, (ii) naktady na produkcje programoéw, co do ktérych nie ma
podpisanej umowy (wytworzenie na wiasne ryzyko) jednak Zarzad szacuje jako prawdopodobne uzyskanie
korzysci ekonomicznych z poniesionych naktadéw, (iii) nabyte scenariusze i prawa do ekranizacji, ktére
zgodnie z zamierzeniem Zarzgdu w przysztosci zostang ujete w wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych
lub w kosztach wytworzenia ustugi produkcji filmowej, (iiii) zakupione filmy i programy w okresie

przygotowania do dystrybucji na danym rynku (przygotowanie dubbingu, napisoéw, itd.).
Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Grupa nie wykazuje produktow gotowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci zapaséw zalicza sie do Odpiséw z tytutu utraty wartosci (w przypadku projektow
kontynuowanych) oraz do Pozostatych kosztow (w przypadku projektow zaniechanych).

m) Naleznosci handlowe
Naleznosci handlowe obejmujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzanych bezposrednio z biezaca dziatalnoscig

operacyjng. Do naleznosci handlowych Grupy zalicza sie miedzy innymi:

e rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéw biezgcej dziatalnosci operacyjnej,
e  zaliczki otrzymane na dostawy towardw i ustug,

e naleznosci szacowane z tytutu zastosowania rozpoznania przychodu metodg stopnia zaawansowania prac.

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie

w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw
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z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia
powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu. Efekt odwijania dyskonta ujmuje sie w pozostatych przychodach.

n) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zagdanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynno$ci i o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesiecy,
a takze kredyty w rachunku biezgcym. Kredyty w rachunku biezacym sg prezentowane w skonsolidowanym bilansie
jako sktadnik kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

0) Kapitat podstawowy
Akcje zwykte i uprzywilejowane nie podlegajgce obowigzkowemu wykupowi zalicza sie do kapitatu wlasnego. Akcje

uprzywilejowane, podlegajgce obowigzkowo wykupowi, zalicza sie do zobowigzan.

p) Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcéw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania
krétkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciagu jednego roku. W przeciwnym wypadku, zobowigzania
wykazuje sie jako dtugoterminowe. Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej,
za$ w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy

procentowe;.

q) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne.
Kredyty i pozyczki sg nastepnie wykazywane wediug zamortyzowanego kosztu. Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang
kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowe;j
w zestawieniu catkowitych dochodéw przez okres obowigzywania odnosnych umoéw. Opfaty zaptacone
z tytulu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie, w jakim jest
prawdopodobne, Zze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci. W tym przypadku optaty odracza sie
do czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowodéw na prawdopodobienstwo wykorzystania
catosci lub czesci kredytu, opfata jest kapitalizowana jako zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci

i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Akcje uprzywilejowane podlegajgce obowigzkowo wykupowi w okreslonym terminie zalicza sie do zobowigzan.

Dywidendy z tych akcji uimuje sie w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodow jako koszty odsetek.

r) Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodéw, z wytgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio
do pozyciji ujetych w innych skonsolidowanych catkowitych dochodach lub kapitale wiasnym. W tym przypadku podatek
rébwniez ujmowany jest odpowiednio w innych skonsolidowanych catkowitych dochodach lub kapitale wlasnym.
Biezgce obcigzenie z tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséow
podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji
zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretaciji,
tworzgc ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom podatkowym. Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynikajacego z roznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — ujmowane jest metodg bilansowa. Jezeli jednak
odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach

transakcji innej niz pofgczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wplywa ani na wynik finansowy, ani na dochdéd
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podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepisdéw) podatkowych, ktére zgodnie
z oczekiwaniami bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
umozliwi wykorzystanie roéznic przejsciowych. Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajgcego z réznic przejsciowych, powstajacych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, jest
ujmowane, chyba ze rozlozenie w czasie odwracania sie roznic przejsciowych jest kontrolowane przez Grupe
i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przysziosci roéznice te nie ulegng odwrdceniu. Aktywa
i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywéw z tytulu biezgcego podatku dochodowego
z zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatkéw dochodowych naliczonych przez te same wtadze podatkowe od jednostki
podlegajgcej opodatkowaniu lub réznych jednostek podlegajgcych opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar
rozliczenia sald w kwotach netto.

s) Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie wowczas, gdy Grupa ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajgcy ze zdarzen
przesztych i jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobéw w celu wywigzania sie z tego obowigzku,
zas jego wielko$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktadéw, ktére — jak sie oczekuje — bedg niezbedne do wypetnienia
obowigzku. Stosuje sie wéwczas stope procentowg przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezacg ocene rynku
odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan.
Zwiekszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe. Grupa przyjmuje,

ze w przypadku okresu ponizej jednego roku nie dokonuje sie dyskontowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych.

t)  Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg nalezno$¢
za produkty, towary, ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
upusty handlowe i podatek VAT. Sprzedaz towaréw/ustug/produktéw ujmowana jest w momencie ich dostarczenia
i przekazania ryzyk i korzysci z nich ptyngcych. W przypadku wytworzenia produktu telewizyjnego dla emitenta

momentem tym jest najczesciej moment kolaudacji produktu wytworzonego przez Grupe.

Ustuga produkcii telewizyjnej i filmowej

Produkcja programéw (seriali, filméw itp.) na ryzyko zamawiajgcego wystepuje w sytuacji, gdy istnieje podpisana
umowa na dostarczenie danego programu, zas wszelkie prawa i korzysci z nim zwigzane przechodzg na
zamawiajgcego oraz nie jest mozliwe lub jest mato prawdopodobne odrzucenie przez zamawiajacego dostarczonego
programu na etapie kolaudaciji.

Sposéb rozpoznania przychoddw zalezy od mozliwosci dokonania wiarygodnego szacunku wyniku transakcji.
e |Istnieje mozliwo$¢ dokonania wiarygodnego szacunku wyniku kontraktu

Przychody z tytutu Swiadczenia ustugi produkcji programéw na zlecenie zamawiajgcego rozpoznaje sie zgodnie
z metodg stopnia zaawansowania realizacji ustugi. Zgodnie z tg metoda, przychody ujmuje sie w skonsolidowanym
zestawieniu catkowitych dochoddéw w czesci odpowiadajgcej poniesionym kosztom w stosunku do catosci
szacowanych kosztéw produkcji (stopien zaawansowania prac wedtlug Kkosztoryséw), z uwzglednieniem
nieplanowanych strat. Stopienn zaawansowania mierzony jest jako udziat kosztéw bezposrednich produkcji

poniesionych na dzien bilansowy do catosci szacowanych kosztéw bezposrednich produkcji. Nadwyzka przychodow

Informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatlowa ATM Grupa 27
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
Kwoty wyrazone sg w tys. zt. o ile nie podano inaczej

szacowanych nad wartoscig wystawionych faktur do klienta ujmowana jest w skonsolidowanym bilansie w ramach
naleznosci handlowych. Nadwyzka wystawionych faktur nad poziomem szacowanych przychodéw ujmowana jest
w skonsolidowanym bilansie w przychodach przysztych okreséw. Poprawnos¢ przyjetych metod ustalania stopnia
zaawansowania ustugi, a takze przewidywanych kosztéw i przychodéw z wykonania ustugi weryfikowana jest
najpdzniej na kazdy dzien bilansowy. Skutki zmian szacunkéw przychoddow lub kosztéw z tytutu Swiadczenia ustug
ujmuje sie w okresie, w ktorym nastgpity zmiany szacunkéw. Jezeli Grupa jest w stanie wiarygodnie oszacowac wynik
transakgcji i jest on ujemny, Grupa natychmiast ujmuje spodziewang strate, tzn. jezeli istnieje prawdopodobienstwo,

iz tgczne koszty transakcji przekroczg tgczne przychody, przewidywana strata ujmowana jest jako koszt okresu.
e  Brak mozliwos¢ dokonania wiarygodnego szacunku wyniku kontraktu

Jezeli Grupa nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wyniku produkcji, a prawdopodobne jest pokrycie kosztow przez
uzyskane przychody, wéwczas przychody ujmuje sie do wysokosci poniesionych kosztow, kiore Grupa spodziewa sie
odzyskac. Jezeli nie ma mozliwosci odzyskania poniesionych kosztéw, nie wykazuje sie przychodu (poniesione koszty

obcigzajag zestawienie catkowitych dochodéw w ramach kosztu wtasnego sprzedanych produktéw).

Wynagrodzenie za osiggniecie poziomu oglgdalnos$ci

Przychéd ujmuje sie w ksiegach w momencie spetnienia warunku przyznania Spétce dodatkowego wynagrodzenia

(na podstawie otrzymanych raportéow oglagdalnosci w danym okresie).

Umowy koprodukciji

Jezeli realizacja filmu bgdz programu odbywa sie na zasadach koprodukcji, przychdéd ujmowany jest w ksiegach
w wielkosci okreslonej w umowie koprodukcji — jako udziat Grupy w catosci przychodu wynikajgcego z przekazania
produktu emitentowi badz innemu odbiorcy lub innej sprzedazy praw do produktu. Udziat ten uzalezniony jest

najczesciej bezposrednio od zaangazowania Grupy w produkcje okreslonego filmu badz programu.

Inne zrédta przychoddéw

Grupa ujmuje ponadto przychody z tytutu:

e emisji w kinach filmu fabularnego, do ktérego Grupa zatrzymata prawo — na podstawie otrzymywanych
raportéw oglgdalnoéci, gdy uprawdopodobniony jest wptyw wynagrodzenia;

e sprzedazy filmu fabularnego na DVD - na podstawie otrzymywanych raportéw sprzedazowych
gdy uprawdopodobniony jest wptyw wynagrodzenia;

e wystanych przez widzéw wiadomosci SMS w trakcie emisji programu producenta — na podstawie
otrzymywanych od emitenta comiesiecznych raportéw oraz umowy z emitentem o podziale przychodéw
z tego tytutu gdy uprawdopodobniony jest wptyw wynagrodzenia;

e emisji telewizyjnej filmu fabularnego, do ktérego Grupa zatrzymata prawo — na podstawie wynagrodzenia
okreslonego w umowie z emitentem gdy uprawdopodobniony jest wptyw wynagrodzenia,

o tantiemoéw — ujmuje sie w dacie wptywu srodkoéw pienieznych od organizacji zajmujgcych sie ochrong praw
autorskich zgodnie z trescig ekonomiczng okreslonych umow.

u) Dochody z tytutu dotacji

Dotacje do produkcji filmowej i telewizyjnej

Jezeli na realizacje okreslonego programu Grupa otrzymuje dotacje, ujmowana ona jest w ksiegach Grupy
w momencie wptywu bgdz uprawdopodobnienia jej wptywu w przysztosci (np. uzyskanie promesy), jako przychod
przysztych okreséw. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty dotacji zwiekszajg stopniowo
dochody z tytutu dotacji, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od wartosci niematerialnych

sfinansowanych z tych zrédet. Jezeli umowa dotacji przewiduje jej zwrot w przypadku osiggniecia zysku i osiggniecie
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zysku jest prawdopodobne, dotacje rozpoznaje sie jako zobowigzanie w kwocie w jakiej prawdopodobny jest jej zwrot
(na podstawie szacunku zarzadu). Czes¢ nie podlegajgca zwrotowi traktuje sie jak dotacje bezzwrotng.

Dotacje do pozostatych aktywoéw trwatych

Jezeli na zakup lub wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych Grupa otrzymuje dotacje, ujmowana ona jest
w ksiegach Grupy w momencie wptywu bgdz uprawdopodobnienia jej wptywu w przysztosci (np. uzyskanie promesy),
jako przychdd przysztych okreséw. Zaliczone do rozliczenn miedzyokresowych przychodéw kwoty dotacji zwiekszajg
stopniowo dochody z tytutu dotacji, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od rzeczowych
aktywow trwatych sfinansowanych z tych zrodet. Jezeli umowa dotacji przewiduje jej zwrot w przypadku osiggniecia
zysku i osiggniecie zysku jest prawdopodobne, dotacje rozpoznaje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej
prawdopodobny jest jej zwrot (na podstawie szacunku Zarzgdu). Czesé niepodlegajacg zwrotowi traktuje sie jak

dotacje bezzwrotna.

v) Leasing

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jezeli
nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Warto$¢ aktywow objetych leasingiem finansowym jest aktywowana z chwilg rozpoczecia leasingu wedtug nizszej

z dwoch kwot:

e warto$ci godziwej aktywow objetych leasingiem i

e biezgcej wartosci minimalnych optat z tytutu leasingu.

Kazda optata z tytutu leasingu jest alokowana miedzy zobowigzanie i koszty finansowe w celu uzyskania statej stopy
dla pozostatego salda zobowigzania finansowego. Odpowiednie zobowigzania z tytutu najmu, netto bez kosztéw
finansowych, ujmowane sg w zobowigzaniach finansowych. Sktadnik odsetkowy kosztu finansowego odnoszony jest
na skonsolidowane zestawienie catkowitych dochoddw przez okres leasingu, by uzyska¢ statg okresowg stope
procentowg dla pozostatego salda zobowigzania w kazdym okresie. Skfadniki aktywow utrzymywanych na podstawie
umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich uzytkowania lub przez okres trwania umowy leasingu,

jesli nie ma intencji korzystania z danego srodka trwatego po zakonczeniu umowy.

w) Wyptata dywidend dla akcjonariuszy
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Grupy ujmuje sie jako zobowigzanie w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Jednostki dominujgce;.

3.4 Dokonane przez Grupe zmiany zasady rachunkowosci i prezentacji
Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 r. Grupa nie dokonata zmian zasad prezentacji

wybranych pozycji aktywow i zobowigzan oraz skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochodéw.

4 Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe
(ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny program Grupy dotyczacy zarzgdzania
ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych, starajgc sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne

wplywy na wyniki finansowe Grupy.
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Ryzyko rynkowe
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy ryzyko rynkowe obejmuje:

e ryzyko zmiany kursu walut

Grupa prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w Polsce i znaczgca wiekszo$¢ transakcji prowadzona jest w ziotych
polskich. Podobnie jak poprzednim roku, Grupa nie posiada istotnych aktywow i zobowigzan wyrazonych

w walucie obcej. Wptyw ryzyka zmiany kursu waluty na dziatalno$¢ Grupy jest nieistotny.
e ryzyko cenowe

Podobnie jak w poprzednim roku, Grupa nie posiada istotnych aktywdw i zobowigzan, kidre sg narazone

na biezacg zmiane ich ceny na rynkach. Wptyw ryzyka cenowego na dziatalno$¢ Grupy jest nieistotny.
e ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych

Grupa lokuje wolne srodki pieniezne w krotkoterminowe depozyty o terminie zapadalnosci do 1 roku (lokaty
bankowe do 3 miesiecy i powyzej 3 miesiecy). Lokaty oprocentowane sg weditug statej stopy procentowe;j
kazdorazowo negocjowanej z bankiem. State oprocentowanie lokat naraza Grupe na ryzyko wartosci
godziwej stopy procentowej, a tym samym stwarza ryzyko utraty innych, bardziej dochodowych mozliwosci
inwestowania wolnych srodkéw Grupy, wynikajgce z zamrozenia czesci kapitatu w lokatach. Zarzad jednostki
dominujgcej minimalizuje to ryzyko zawierajgc lokaty z krotkim terminem zapadalno$ci, przy jednoczesnej
obserwacji rynku instrumentéw finansowych. Zgodnie z polityka Grupy lokowanie wolnych $rodkéw
pienieznych odbywa sie wylgcznie w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci. W przypadku
spadku stép procentowych o 10% przychody z tytutu odsetek spadtyby o 150 tys. zt. W przypadku wzrostu
stop procentowych o 10% przychody z tytutu odsetek wzrostyby o 150 tys. zt. Wedtug aktualnej struktury
finansowania, Grupa posiada zaciggniete kredyty bankowe na budowe kompleksowego studia telewizyjno-
filmowego. W przypadku spadku stop procentowych o 10% koszty z tytutu odsetek spadtyby o 101 tys. zi.
W przypadku wzrostu stép procentowych o 10% koszty z tytutu odsetek wzrostyby o 101 tys. zt.

Ryzyko kredytowe

Gtoéwnymi aktywami finansowymi Grupy sg srodki na rachunkach bankowych, gotdwka, naleznosci oraz inwestycje,
ktore reprezentujg najwigkszg ekspozycje na ryzyko kredytowe w relacji do aktywow finansowych. Ryzyko kredytowe
Grupy jest przede wszystkim przypisane do naleznosci handlowych. Kwoty przedstawione w skonsolidowanym bilansie
sg kwotami netto, czyli z uwzglednieniem odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ watpliwych naleznosci oszacowanych przez
Zarzad Grupy na podstawie wczesniejszych doswiadczen, specyfiki prowadzonej dziatalnosci i ich oceny obecnego
otoczenia gospodarczego. Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej
weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Najwiekszymi odbiorcami produktéw Grupy sg przede wszystkim nadawcy telewizyjni
(Telewizja Polsat Sp. z 0.0. i TVP S.A.) W zwigzku z wielkoscig i dobrg kondycjg finansowg gtéwnych kontrahentow
nalezy uznac, ze ryzyko sptaty naleznosci przez klientow jest minimalne. W konsekwencji Grupa nie jest narazona
na znaczace ryzyko kredytowe. Ponadto Grupa regularnie monitoruje salda w odniesieniu do kazdego pojedynczego
klienta.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie regulowa¢ swoich zobowigzan w terminie ich zapadalnosci.
Celem Zarzadu jest zapewnienie, w najwyzszym mozliwym stopniu, ze jej ptynno$¢ bedzie zawsze zachowana
na poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzan w terminie ich zapadalnosci, bez ponoszenia niemozliwych

do przyjecia strat lub ryzyka narazenia na szwank reputacji Grupy. Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy
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pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/zapadalnosci
zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.

Zarzgdzanie ptynnoscig Grupy odbywa sie gtdwnie poprzez:

e  krétko, srednio i dtugo-terminowe planowanie przeptywow gotéwkowych,
e dobdr odpowiednich zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb Grupy oraz analizy rynku,

e wspotpraca z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputaciji.

Grupa inwestuje srodki pieniezne w bezpieczne, krétkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty bankowe), ktore
moga by¢é wykorzystywane do obstugi zobowigzan. Poprzez biezagce monitorowanie poziomu wymagalnych
zobowigzan oraz odpowiednie zarzadzanie $rodkami pienigznymi Grupa jest atrakcyjnym partnerem dla swoich
dostawcéw. Grupa posiada dobrg kondycje finansowg, w zwigzku z czym ryzyko utraty ptynnosci w regulowaniu
zobowigzan Grupy jest minimalne. Tabela ponizej przedstawia zobowigzania Grupy na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz

na dzien 31 grudnia 2010 r. wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci:

Ponizej Od roku Od2do5 Powyzej
31 grudnia 2011 . roku do 2 lat lat 5 lat Razem
Zobowigzania wedtug bilansu
Kredyty i pozyczki 2936 3268 9112 21354 36 670
Zobowigzania finansowe 533 566 15 - 1114
Zobowigzania handlowe 4 882 - - - 4882
Pozostate zobowigzania 8 100 - - - 8 100
16 451 3834 9127 21354 50 766
Ponizej Od roku Od2do5 Powyzej
31 grudnia 2010r. roku do 2 lat lat 5 lat Razem
Zobowigzania wedtug bilansu
Kredyty i pozyczki 2233 5171 6 348 6131 19 883
Zobowigzania finansowe 497 503 371 - 1371
Zobowigzania handlowe 4549 - - - 4549
Pozostate zobowigzania 2 304 - - - 2304
9583 5674 6719 6 131 28 107

Réznica miedzy warto$cig bilansowg, a niezdyskontowang wartoscig przeptywéw pienieznych jest nieistotna.

5 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci tak,
aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze
utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowa¢ strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do wyptacenia
akcjonariuszom, zwracac¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac¢ aktywa w celu obnizenia
zadtuzenia. Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten
oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadluzenie netto oblicza sie jako sume
kredytéw i pozyczek (obejmujgcych biezgce i diugoterminowe kredyty i pozyczki wykazane w skonsolidowanym
bilansie) pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wiasny
wykazany w skonsolidowanym bilansie wraz z zadtuzeniem netto. W roku 2011 Grupa skorzystata z finansowania
dtuznego na budowe kompleksu studyjno-filmowego w Warszawie. Wskazniki zadtuzenia na 31 grudnia 2011 r.
i 2010 r. przedstawiaty sie nastepujgco:
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31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 25 966 8 398
Minus: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (33222) (36 123)
Zadtuzenie netto (7 256) (27 725)
Kapitat wtasny 216 553 230 054
Kapitat ogétem 209 297 202 329
Wskaznik zadtuzenia (zadtuzenie netto/ kapitat ogétem) (0,03) (0,14)

6 Szacowanie wartosci godziwej
Z dniem 1 stycznia 2009 r. Grupa przyjeta zmiane do MSSF 7 dla instrumentéw finansowych, ktére wykazuje sie
w skonsolidowanym bilansie wg wartosci godziwej. Wymaga ona prezentacji procedur wyceny wartosci godziwej

wg ponizszej hierarchii wyceny wartosci godziwej:

e ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw badz zobowigzan (poziom 1),

e dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania
dla sktadnika aktywow bgdz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie
wyliczen opartych na cenach) (poziom 2),

e dane wejsciowe dla wyceny skiadnika aktywéw badz zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych

do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Grupa posiada jedynie aktywa i zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa mozliwa jest do oszacowania na poziomie 3.
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach wynika z ich
notowan na dzieh bilansowy. Rynek uznaje sie za aktywny, jezeli notowania sg bezposrednio i regularnie dostepne
i przekazywane przez gietde, dealeréw, maklera, grupe sektorowg, serwis informacyjny lub organ nadzoru oraz
reprezentujg faktyczne i regularnie dokonywane transakcje rynkowe realizowane na zasadach rynkowych miedzy
niezaleznymi podmiotami. Ceng wykorzystywang dla wyceny aktywow finansowych posiadanych przez Grupe jest
biezacy kurs kupna. Takie instrumenty wchodzg w zakres poziomu 1. Do instrumentéw poziomu 1 nalezg przede
wszystkim inwestycje kapitatowe w ramach Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie klasyfikowane jako papiery
wartosciowe przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy.

Warto$¢ godziwg instrumentdéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku (na przykfad
instrumenty pochodne na rynku pozagietdowym) okres$la sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie
techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sg one
dostepne i polegajg w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych specyficznych dla danej jednostki. Jezeli
wszystkie istotne dane wejsciowe niezbedne dla godziwej wyceny instrumentu mozna faktycznie zaobserwowac,
instrument jest wéwczas zaliczany do poziomu 2.

Jezeli jeden lub wieksza liczba istotnych danych wejsciowych nie opiera sie na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych, instrument zalicza si¢ wowczas do poziomu 3.

Szczegoétowe techniki stosowane do wyceny instrumentéw finansowych obejmuja:

e notowane ceny rynkowe lub notowania prowadzone przez dealera dla podobnych instrumentéw,

e warto$¢ godziwg swapow na stopy procentowe oblicza sie jako wartos$¢ biezgcg szacunkowych przysztych
przeptywow pienieznych w oparciu o0 mozliwe do zaobserwowania krzywe dochodowosci,

e warto$¢ godziwg terminowych kontraktéw walutowych okre$la sie przy zastosowaniu terminowych kursow

wymiany na dzien bilansowy, a wynikowa wartos¢ podlega dyskontowaniu do wartosci biezgcej,
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e inne techniki, takie jak analizy zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, stosuje sie do ustalania wartosci

godziwej pozostatych instrumentéw finansowych.

7 Istotne oszacowania i zalozenia uzyte przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysziosci. Uzyskane w ten sposdéb oszacowania
ksiegowe, z definicji rzadko pokrywac sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg
ze sobg znaczace ryzyko konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan

w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.

Szacowana utrata wartosci firmy

Grupa corocznie testuje warto$¢ firmy pod kgtem utraty wartosci, zgodnie z przyjeta zasadg rachunkowosci. Wartos$¢
odzyskiwalng osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne ustalono na podstawie wyliczen wartosci uzytkowe;.
Wyliczenia te wymagajg stosowania oszacowan.

W wyniku przeprowadzonych testéw na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci
firmy. Szczegdtowe informacje dotyczgce istotnych zatozeh przeprowadzonych testdw na utrate wartosci
przedstawiono w nocie 10.

Szacowana utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje przeglgdu wartosci skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Oceniajgc istnienie tych
przestanek, wykorzystywane sg przez Grupe wszelkie dostepne zrodia informacji — zarbwno wewnetrzne, jak i te
pochodzgce z otoczenia firmy. Do wewnetrznych Zzrédet informacji Grupa zalicza m.in. szeroko rozumiang
sprawozdawczo$¢ zarzadcza, w ktorej zawarte sg niezbedne informacje na temat wykorzystywanego potencjatu
Grupy. Przestankami pochodzacymi z zewnatrz, ktére mogtyby Swiadczy¢ o utracie wartosci sktadnikow aktywéw jest
m.in. zmniejszenie wartosci rynkowej posiadanych zasobdw, ktore jest znacznie wieksze niz mozna by bylo sie
spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu czy zwyktego uzytkowania. Réwniez bardzo duzy wplyw na wartos¢ uzytkowag
sktadnikdw aktywéw wystepujgcych w Grupie majg zmiany natury technologicznej, ktére moga znacznie ograniczy¢
wielkosci korzysci ekonomicznych.

Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 r. Zarzad Grupy dokonat oceny czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych.

Weryfikujgc przestanki wewnetrzne, Zarzad Grupy przeanalizowat plany i zalozenia wykorzystania posiadanych
zasobow przez Grupe. Analizujgc prognozy finansowe Grupy, Zarzad Grupy stwierdzit, ze w tym zakresie nie istniejg
zadne przestanki wskazujgce na to, ze mogtoby doj$¢ do utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. Dzieki temu,
ze Grupa swojg dziatalno$¢ opiera takze na nowoczesnej technologii to dokonujgc oceny pod katem utraty wartosci
w tym obszarze stwierdzit, ze nie wystepujg zadne przestanki, ktére przemawiatyby za utratg wartosci posiadanych
przez Grupe skladnikéw. Zarzad Grupy zwraca uwage na to, ze Grupa na biezgco dokonuje przegladu posiadanych
urzgdzen.

Ostatnio wykonany przez Grupe test na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, ktéry zostat dokonany na dzien
31 grudnia 2009 r. nie wykazywat, ze nastgpita utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. Zarzad Grupy pragnie
zwréci¢ uwage na to, ze prognozy byty wykonywane z uwzglednieniem pesymistycznych zatozen. Dodatkowo, test
na utrate warto$ci poddano symulacjom. W przypadku, gdy budzetowana marza brutto wykorzystana do obliczenia
wartosci uzytkowej dla testowanego osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne bytaby o 10% nizsza od oszacowan
Zarzadu na dzieh 31 grudnia 2009 r. Grupa réwniez nie rozpoznataby odpisu aktualizujgcego. Gdyby szacowana stopa

dyskonta przed opodatkowaniem zastosowana w zdyskontowanych przeptywach pienieznych dla testowanego
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osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne okazata sie o 1% wyzsza od oszacowan Zarzadu, Grupa réwniez
nie rozpoznataby odpisu aktualizujgcego.

Wobec powyzszych rozwazan, Zarzad Grupy stoi na stanowisku, ze na dzieh 31 grudnia 2011 r. nie zachodzi potrzeba
przeprowadzenia testu na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych posiadanych przez Grupe, poniewaz nie
istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogto dojs¢ do utraty ich wartosci uzytkowe;.

Szacowana utrata warto$ci zapaséw oraz aktywow w ramach warto$ci niematerialnych

Grupa zgodnie z przyjeta politykg dokonuje indywidualnej analizy wszystkich projektéw rozpoznanych w ramach
zapasoOw oraz wartosci niematerialnych pod kgtem mozliwosci ich wykorzystania w prowadzonej dziatalnosci oraz
przedawnienia sie praw do posiadanych aktywéw. Na bazie przeprowadzonej analizy i z zastosowaniem oszacowan
i osgddéw profesjonalnych uwzgledniajgcych dotychczasowo realizowane projekty dokonywane sg odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywéw do poziomu kwoty, jakg Grupa spodziewa sie osiggna¢ w przysztosci z uzytkowania lub sprzedazy
skfadnika aktywow.

Na podstawie powyzszych przestanek, na koniec 2011 r., Grupa dokonata odpiséw warto$ci niematerialnych

i produkcji w toku w tgcznej wysokosci 1 558 tys. zt.

Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychodéw z uméw o okreslonej
cenie na dostawe ustug produkcji telewizyjnej. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji
dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby stosunek dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania odbiegat o 10% w gére lub w dét od oszacowan Zarzadu, kwota przychodu ujeta w danym roku

bytaby odpowiednio zwiekszona o 4 343 tys. zt lub zmniejszona o 4 641 tys. zt.

Podatek dochodowy

Istnieje wiele transakgc;ji i kalkulacji, w odniesieniu do ktérych ostateczne ustalenie kwoty podatku jest niepewne. Grupa
ujmuje potencjalne zobowigzania wynikajgce z kontroli skarbowych, opierajgc sie na szacunku potencjalnego
dodatkowego wymiaru podatku. Jesli ostateczne rozliczenia podatkowe odbiegajg od poczgtkowo ujetych kwot,
wystepujace réznice wplywajg na aktywa i zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego
w okresie, w ktérym nastepuje ostateczne ustalenie kwoty podatku. Szacunek Zarzgdu co do odzyskiwalnosci aktywow
z tytutu podatku odroczonego przedstawiono w nocie 23.

Okresy uzytkowania aktywow trwatych (stawki amortyzaciji)

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow

uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Swiadczenia emerytalne

Grupa zatrudnia na bazie umoéw o prace 43 osoby. W zwigzku z tym potencjalne szacowane zobowigzania z tytutu
przystugujacych na bazie Kodeksu pracy $wiadczen emerytalnych sg nieistotne w stosunku do skali prowadzonej
dziatalnosci. Grupa nie rozpoznaje rezerw z tego tytutu. Szczegdty dotyczgce realizowanych programoéw $wiadczen

pracowniczych opisano w nocie 25.
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci zostaty ustalone na bazie raportow zarzgdczych ktére sg wykorzystywane przez Zarzad przy
podejmowaniu decyzji strategicznych. Zarzad analizuje dziatalno$¢ Grupy tacznie bez dokonywania rozréznien na linie
produktowe, ustugowe, rodzaj klientébw lub geograficznie. Grupa prowadzi podstawowg dziatalno$¢ w jednym
segmencie obejmujgcym produkcje telewizyjng i filmowg. Podstawowymi produktami i ustugami Grupy sa:

e seriale telewizyjne,
o teleturnieje,

e inne programy telewizyjne.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie na terytorium Polski. Przychody ze sprzedazy zagranicznej
i wewnatrzwspolnotowej stanowity w 2011 r. 2,2% przychodéw ogétem (w 2010 r. odpowiednio 1,1%). Aktywa,
w oparciu o ktére Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢, znajdujg sie w catosci na terytorium Polski. Do najistotniejszych
klientow Grupy w 2011 r. oraz 2010 r. naleza:

e Telewizja Polsat Sp. z 0.0.,

e Telewizja Polska S.A.
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9 Rzeczowe aktywa trwale

Maszyny ] Srodki
Budynki i Srodki  Inne $rodki trwate
Grunty i budowle urzadzenia  transportu trwate  w budowie Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2011 r.
Koszt 14 344 49 737 70 987 21948 10 654 14 872 182 542
Umorzenie narastajgco - (4 894) (30 237) (5 705) (6 278) - (47 114)
Wartos¢ netto 14 344 44 843 40 750 16 243 4376 14 872 135 428
12 miesiecy do 31 grudnia 2011 r.
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 14 344 44 843 40 750 16 243 4376 14 872 135 428
Nabycie - 25 2772 957 - 46 741 50 495
Przeniesienie (2 603) 38541 17 312 18 1388 (57 316) (2 660)
Potaczenie jednostek - - - - - - -
Sprzedaz, likwidacja - (295) (75) (28) 11 - (387)
Amortyzacja - (1 431) (7 484) (3187) (1 189) - (13 291)
Warto$é netto na koniec okresu 11741 81 683 53 275 14 003 4 586 4 297 169 585
Stan na dzien 31 grudnia 2011 r.
Koszt 11741 87 986 90 996 22741 12 043 4 297 229 804
Umorzenie narastajgco - (6 303) (37 721) (8 738) (7 457) - (60 219)
Wartos¢ netto 11741 81683 53 275 14 003 4 586 4 297 169 585
Maszyny ) Srodki
Budynki i Srodki  Inne $rodki trwate
Grunty i budowle urzadzenia  transportu trwate  w budowie Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2010 r.
Koszt 14 344 49 456 68 000 20234 9391 6 915 168 340
Umorzenie narastajgco - (3587) (22 163) (3510) (4 944) - (34 204)
Wartos¢ netto 14 344 45 869 45 837 16 724 4 447 6 915 134 136
12 miesiecy do 31 grudnia 2010r.
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 14 344 45 869 45 837 16 724 4 447 6 915 134 136
Nabycie - 11 1605 1809 1129 10 285 14 649
Przeniesienie - 270 1525 - 205 (2 328) (328)
Potaczenie jednostek - - - - - - -
Sprzedaz, likwidacja - - (143) (95) (71) - (119)
Amortyzacja - (1307) (8074) (2 195) (1334) - (12 910)
Wartos¢ netto na koniec okresu 14 344 44 843 40 750 16 243 4376 14 872 135 428
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r.
Koszt 14 344 49 737 70 987 21948 10 654 14 872 182 542
Umorzenie narastajgco - (4 894) (30 237) (5 705) (6 278) - (47 114)
Wartos¢ netto 14 344 44 843 40 750 16 243 4376 14 872 135 428

Odpis amortyzacyjny powiekszyt: Koszty wytworzenia sprzedanych ustug oraz Koszty ogéinego zarzadu odpowiednio

w kwotach przedstawionych w tabeli ponizej:

2011 2010

Kwoty amortyzacji obcigzajgce:
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 11 849 11 596
Koszty ogdinego zarzadu 1442 1314
13291 12 910
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Na dzien 31 grudnia 2011 r. wystepowato zabezpieczenie zobowigzan diugoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek

ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych Grupy — hipoteka tgczna zwykta na 25 min zt i hipoteka kaucyjna

do 5 min zt.

Koszty finansowania zewnetrznego aktywowane w biezgcym okresie wynoszg 786 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. wartos¢ srodkow trwatych w leasingu wynosita 1 365 tys. zt netto i dotyczyta ona

w gtéwnej mierze Srodkdéw transportu.

10 Wartosci niematerialne

Stan na dzien 1 stycznia 2011 r.
Koszt

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie narastajgco

Warto$c¢ netto

12 miesiecy do 31 grudnia 2011 r.

Warto$¢ netto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Warto$¢ netto na koniec okresu

Stan na dzien 31 grudnia 2011 r.
Koszt

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie narastajagco

Wartosc¢ netto

Stan na dzien 1 stycznia 2010 r.
Koszt

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie narastajgco

Wartos¢ netto

12 miesiecy do 31 grudnia 2010 r.

Warto$c¢ netto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Przeniesienia

Amortyzacja

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Warto$c¢ netto na koniec okresu

Stan na dzien 31 grudnia 2010 r.
Koszt

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie narastajgco

Wartos$¢ netto

Wartos¢ Koszty prac Patenty Oprogramowanie

firmy rozwojowych i licencje komputerowe Razem
11 477 17 789 2 605 1969 33840
(1642) (1 370) - - (3012)
- (8 932) (1 667) (1 078) (11 677)

9835 7487 938 891 19 151
9835 7 487 938 891 19151

- 163 71 120 354

- - - 57 57

- (152) - - (152)

- (4 070) (477) (362) (4 909)

(2 943) (910) - - (3853)
6 892 2518 532 706 10 648
11 477 17 800 2676 2146 34 099
(4 585) (2 280) - - (6 865)
- (13 002) (2 144) (1 440) (16 586)

6 892 2518 532 706 10 648

Wartos¢ Koszty prac Patenty Oprogramowanie

firmy rozwojowych i licencje komputerowe Razem
11 477 11 367 2206 1335 26 385
- (1 080) - - (1 080)

- (7 212) (1515) (682) (9 409)
11477 3075 691 653 15 896
11 477 3075 691 653 15 896
- 6 424 399 316 7139

- 2 - 318 316

- (1 720) (152) (396) (2 268)

(1 642) (290) - - (1932)
9835 7 487 938 891 19151
11 477 17 789 2 605 1969 33840
(1642) (1 370) - - (3012)
- (8932) (1 667) (1 078) (11 677)

9 835 7487 938 891 19151
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Odpis amortyzacyjny powiekszyt: Koszt wytworzenia sprzedanych ustug oraz Koszty ogélnego zarzgdu odpowiednio

w kwotach przedstawionych w tabeli ponizej:

2011 2010
Kwoty amortyzacji obcigzajace:
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 4 680 2036
Koszty ogolnego zarzadu 229 232
4909 2 268

Warto$¢ firmy — testy na utrate wartosci

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy wynikajgce
z dokonanych w przesztosci akwizycji. Saldo wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2011 r. i 2010 r. oraz 1 stycznia

2010 r. przedstawia sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Profilm AF Sp. z 0.0. - 721
Studio A Sp. z 0.0. 2614 4 836
Baltmedia Sp. z o0.0. 4 260 4260
ATM System Sp. z 0.0. 18 18
6 892 9835

Dla celéw przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy, poszczegoélne spotki zalezne zostaty uznane za osobne
osrodki wypracowujgce srodki pienigzne. Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne zostata
wyliczona z uwzglednieniem ich wartosci uzytkowej. Odpis aktualizujacy wyliczono w oparciu o przyrost kapitatu
pracujgcego netto wystepujgcy na koniec dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. i o przyszie zdyskontowane
przeptywy pieniezne przed opodatkowaniem, przyjete z 3-letnich biznes planéw zatwierdzonych przez Zarzady
poszczegolnych spétek zaleznych oraz Zarzad ATM Grupa S.A (w tescie nie uwzglednia sig przeptywdw po okresie
prognozy). W przypadku Spétki Profiim AF Sp. z o.0., przeplywy w okresie przekraczajgcym jeden rok zostaty
oszacowane na podstawie ekstrapolacji prognozowanych w biznes planach przeplywéw, z uwzglednieniem
oczekiwanej stopy wzrostu. Stopa wzrostu zostata przyjeta na poziomie inflacji i nie przekracza dtugoterminowej stopy
wzrostu dla branzy, w ktérej Grupa funkcjonuje. Zarzad budzetuje EBITDA (“Earnings Before Interest, Taxation
Depreciation and Amortisation”) na postawie dotychczasowych wynikéw oraz prognoz, co do rozwoju rynku i biznesu
w przysziosci. Do szacunkéw wartosci uzytkowej wykorzystano stope dyskontowg przed opodatkowaniem
odzwierciedlajgcg ryzyko specyficzne przypisane do dziatalnosci Grupy. Dla celéw wyliczenia stopy dyskontowe;j
Grupa zastosowata model oparty na rynkowym srednim wazonym koszcie kapitatu (WACC - Weighted Average Cost
of Capital). Uzyta stopa dyskontowa wyniosta 13,05%.

Wartos¢ firmy odnoszaca sie do nabycia ATM System Sp. z 0.0. nie podlegata testowi na utrate wartosci ze wzgledu

na jej nieistotnos¢ dla catosci sprawozdania finansowego.
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Podstawowe zatozenia wykorzystane przy projekcji warto$ci uzytkowej przedstawiono ponizej:

Profilm AF Sp. z o.0. Studio A Sp. z 0.0. Baltmedia Sp. z o.0.

Sredni poziom EBITDA w okresie objetym biznes planem 395 tys. zt 1820 tys. zt 2 468 tys. zt

Czynnik dyskontujgcy dla poszczegolnych okreséw przedstawiono w tabeli ponizej:

2011 2012 2013 2014 2015

Czynnik dyskontujacy 1,0000 0,9405 0,8320 0,7359 0,6510

Uwzgledniajgc powyzsze zatozenia w przeprowadzeniu testu na utrate wartosci firmy, Grupa na dzieh bilansowy

31 grudnia 2011 r. dokonata nastepujacych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy:

Profilm AF Sp. z 0.0. Studio A Sp. zo.0.  Baltmedia Sp. z 0.0.

odpis w kwocie odpis w kwocie

721tys. 2t 2222 tys. zt brak odpisu

Odpisy aktualizujagce ujete zostaly w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodéw obcigzajac ,koszty

sprzedanych ustug, towardw i materiatdw”.

Wrazliwo$¢ modeldéw zastosowanych do przeprowadzenia testow z tytutu utraty warto$¢ przedstawiono ponizej:

Profilm AF Sp. z 0.0. Studio A Sp. zo.0.  Baltmedia Sp. z 0.0.

EBITDA o 10% nizsza niz szacunek Grupy - dec\),sggi(;\gggofy‘;'sz* brak odpisu

Stopa dyskontowa zastosowana do wyliczenia biezgcych ) dodatkowy odpis brak odpisu
przeptywow pienieznych o 10% wyzsza w kwocie 87 tys. zt P

Zarzad ustalit budzetowang marze EBITDA na podstawie wynikow historycznych oraz swoich przewidywan co do
rozwoju rynku. Zastosowane stopy dyskonta to stopy przed opodatkowaniem, odzwierciedlajgce konkretne zagrozenia

dotyczgce poszczegdlnych osrodkdw wypracowujgcych $rodki pieniezne.

11 Nieruchomosci inwestycyjne
W ramach nieruchomosci inwestycyjnych Grupa prezentuje grunty wyceniane po koszcie. W ocenie Zarzgdu nie
nastgpita utrata ich wartosci w ciggu 2011 roku. Zmiany w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych prezentuje tabela

ponizej:
2011 2010
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 3485 3485
Nabycie 3031 -
Przekwalifikowanie ze srodkoéw trwatych 2603 -
Warto$¢ netto na koniec okresu 9119 3485
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12 Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych

2011 2010

Warto$¢ na poczatek okresu 2941 590
Nabycie 1802 2800
Udziat w zyskach/stratach (21) (768)
Doptaty / (zwrot doptat) do kapitatu (1 835) 600
Rozwigzanie / Utworzenie odpisu z tyt. utraty wartosci 1985 (281)
Sprzedaz (1 950) -
Wartos¢ na koniec okresu 2922 2941

Udzialy Grupy w gtownych jednostkach wspotkontrolowanych, z ktérych zadna nie jest notowana na gietdzie i udziat

w zagregowanych aktywach (w tym w wartosci firmy) i w zobowigzaniach przedstawiaty si¢ w sposdb nastepujacy:

Kraj
rejestracji Aktywa Zobowiazania Przychody Zysk/Strata
A2 Multimedia Sp. z o.0. Polska 227 140 211 (487)
Aidem Media Sp. z o.0. Polska 5220 1957 2185 108
Film Miasto Sp. z o.0. Polska 542 632 - (89)

Posiadane
udziaty (%)

50%
50%

33%

Na nabyciu udziatbw w A2 Mutlimedia Sp. z 0.0. nie powstata wartos¢ firmy. Grupa ujeta cato$¢ swojego udziatu

w stratach jednostki stowarzyszone;.

Na nabyciu udziatéw w Aidem Media Sp. z 0.0. nie powstata wartos¢ firmy. Grupa ujeta catos¢ swojego udziatu

w stratach jednostki stowarzyszone;.

Na nabyciu udziatébw w Film Miasto Sp. z 0.0. nie powstata wartos¢ firmy. Grupa ujeta cato$¢ swojego udziatu

w stratach jednostki stowarzyszone;.

13 Instrumenty finansowe wedtug typu

Aktywa
finansowe
wyceniane Instrumenty
w wartosci pochodne
godziwej wykorzystane
Pozyczki przez wynik do Dostepne do
31 grudnia 2011 r. i naleznosci finansowy zabezpieczen sprzedazy Razem
Aktywa wedtug bilansu
Naleznosci handlowe 38 595 - - - 38 595
Pozostate naleznosci 508 - - - 508
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 212 - - - 212
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 11 444 - - - 11 444
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33222 - - - 33222
83981 - - - 83981
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Aktywa
finansowe
wyceniane  Instrumenty
w wartosci pochodne
godziwej wykorzystane
Pozyczki przez wynik do Dostepne do
31 grudnia 2010 . i naleznosci finansowy zabezpieczen sprzedazy Razem
Aktywa wedtug bilansu
Naleznosci handlowe 35548 - - - 35548
Pozostate naleznosci 947 - - - 947
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe - - - - -
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 29 277 - - - 29 277
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 123 - - - 36 123
101 895 - - - 101 895
Zobowiazania
wyceniane  Instrumenty
w wartosci pochodne
godziwej wykorzystane Inne
przez wynik do zobowiagzania
31 grudnia 2011 r. finansowy zabezpieczen finansowe Razem
Zobowiazania wedtug bilansu
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. leasingu - - 581 581
Kredyty i pozyczki diugoterminowe - - 23511 23511
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe - - 1341 1341
Zobowigzania finansowe - - 533 533
Zobowigzania handlowe - - 4 882 4882
Pozostate zobowigzania - - 8 100 8 100
- - 38 948 38 948
Zobowiazania
wyceniane  Instrumenty
w wartosci pochodne
godziwej wykorzystane Inne
przez wynik do zobowigzania
31 grudnia 2010r. finansowy zabezpieczen finansowe Razem
Zobowiagzania wedtug bilansu
Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. leasingu - - 847 847
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - - 5832 5832
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe - - 1195 1195
Zobowigzania finansowe - - 497 497
Zobowigzania handlowe - - 4549 4 549
Pozostate zobowigzania - - 2 304 2304
- - 15224 15224

14 Wartos¢ i jakos¢ aktywow finansowych

Wartos¢ kredytowg aktywow finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartosci, mozna

oszacowa¢ poprzez odniesienia do zewnetrznych ratingdw kredytowych (jezeli sg dostepne) lub do historycznych

informacji o opdznieniach w sptacie kontrahenta. Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 r. Grupa posiada w wigkszosci

aktywa finansowe od statych klientéw, ktérzy badz nie majg opdznien w sptacie, badz zalegte kwoty zostaty w petni

odzyskane. Gtéwnymi odbiorcami Grupy sg podmioty o duzej wiarygodnosci, takie jak: Telewizja Polska S.A.,

Telewizja Polsat Sp. z 0.0. Nalezno$ci od tych kontrahentéw stanowig okoto 82,6% naleznosci handlowych. Grupa nie

posiada zewnetrznych ratingdw na temat tych odbiorcow.

Wolne $rodki pieniezne lokowane sg na rachunkach bankowych i lokatach. Grupa posiadata lokaty terminowe

w polskich bankach w Pekao S.A. i PKO BP S.A. (ij. okoto 38,02% posiadanych srodkow pienigeznych), Millenium Bank
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S.A. (tj. okoto 15,05% posiadanych $rodkéw pienieznych) oraz ING Bank Slgski S.A. (tj. okolo 1,51% posiadanych
srodkow pienieznych). Wg Agencji Moody's Investors Service zaréwno depozyty w Pekao S.A jak i PKO BP S.A. oraz
ING Bank Slgski S.A. majg rating A2, natomiast Millenium Bank S.A. posiada rating Baa3.

Stan aktywow finansowych, ktére nie byly przeterminowane i nie utracity wartosci przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010

Naleznosci handlowe 33789 25341
Pozostate naleznosci 929 3349
Pozostate aktywa finansowe 11 656 29 277
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33222 36 123
79 596 94 090

Zaden z nieprzeterminowanych sktadnikéw aktywéw finansowych nie byt renegocjowany w ciggu ostatniego roku. Nie
byto przeterminowanych pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym, ktére nie sg jednoczesnie objete odpisem na

utrate wartosci.

15 Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Naleznosci handlowe krétkoterminowe
Naleznosci handlowe — jednostki pozostate 39 661 36 115
Naleznosci handlowe — jednostki powigzane 10 7
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych (1076) (574)
Naleznosci handlowe - netto 38 595 35548
Naleznosci handlowe krétkoterminowe
Naleznosci handlowe — zafakturowane 30 847 26 584
Naleznosci handlowe — szacunkowe z tytuty realizowanych ustug produkcji telewizyjnej 8 824 9538
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych (1 076) (574)
Naleznosci handlowe - netto 38 595 35548
Pozostate naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu podatku VAT 330 1 806
Naleznosci z tytutu podatkow i innych Swiadczen 11 106
Dotacje - 253
Ubezpieczenia - 106
Naleznosci z tyt. sprzedazy Srodkoéw trwatych - -
Zaliczki wptacone na zakup $rodkéw trwatych 80 237
Rozliczenia miedzyokresowe 39 -
Inne naleznosci 469 841
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ pozostatych naleznosci - -
Pozostate naleznosci — netto 929 3349
Razem krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 39524 38 897
- naleznosci finansowe 39 103 36 495
- naleznosci niefinansowe 421 2 402

Aktywa niefinansowe to naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji oraz zaliczek wptaconych na zakup $rodkéw trwatych.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie znaczaco od ich wartosci

bilansowe;j.
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Naleznosci handlowe przeterminowane o okres krotszy niz trzy miesigce nie sg uwazane za naleznosci, ktére utracity
na wartosci. Na dziern 31 grudnia 2011 r. naleznosci handlowe w kwocie 773 tys. zt (2010 r.: 2 046 tys. zI) byly
przeterminowane powyzej 3 miesiecy, ale nie stwierdzono utraty ich wartosci. W opinii Zarzadu Grupy naleznosci
przeterminowane powyzej 3 miesiecy nie utracity wartosci poniewaz pochodzg od podmiotow, z ktérymi Grupe wigzg

dtugotrwate relacje, a dotychczasowa historia wspétpracy pokazuje, ze naleznosci sg odzyskiwalne.

Stan naleznych handlowych, ktére byly przeterminowane oraz nie utracity wartosci przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Do 3 miesiecy 4033 8161
Od 3 do 6 miesiecy 206 986
Powyzej 6 miesiecy 567 1060
4 806 10 207

Na dzien 31 grudnia 2011 r. naleznosci handlowe w kwocie 1 076 tys. zt (2010 r.: 574 tys. zI) utracity na wartosci
i utworzono na nie rezerwy w wysokosci 1 076 tys. zt (2010 r.: 574 tys. zt). Struktura wiekowa tych naleznosci
przedstawia sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Do 3 miesiecy - R
Od 3 do 6 miesiecy - -
Powyzej 6 miesiecy 1076 574
1076 574

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci Grupy sg wyrazone w nastepujgcych walutach:

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010

Ztoty polski (PLN) 39 455 38 633
Pozostate 69 264
39524 38 897

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci handlowych:

2011 2010

Warto$¢ na poczatek okresu 574 499
Utworzenie odpisu 597 79
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (95) 4)
Wartosc¢ netto na koniec okresu 1076 574

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w Kosztach ogdlnego zarzagdu
w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodéw. Kwoty, ktdérymi obcigza sie konto odpisow, sg zazwyczaj
spisywane, jezeli nie przewiduje sie odzyskania dodatkowych srodkéw pienieznych.

Pozostate kategorie naleznosci handlowych i pozostatych nalezno$ci nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ godziwg kazdej kategorii
naleznosci wymienionych powyzej. Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach.
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Rozliczenia z tytuty uméw o $wiadczenie ustug produkgji filmowej:

2011 2010

Rozpoznane przychody z tytutu umoéw rozliczanych metodg stopnia zaawansowania w okresie 8 583 9298
sprawozdawczym

Stan rozliczen z tytutu otwartych na dzien bilansowy uméw o $wiadczenie produkcji flmowej przedstawia tabela:

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Poniesione koszty umowy od momentu rozpoczecia do dnia bilansowego 59 862 44 314
Plus: Marza 6 283 7 166
Przychodu z umowy od momentu rozpoczecia do dnia bilansowego 66 145 51 480
Minus: Kwoty otrzymane od klientéw od momentu rozpoczecia umowy (38 864) (25 183)
Rozliczenia netto z tytutu otwartych uméw, w tym: 27 281 26 297
- naleznosci szacunkowe 8 583 9298
- naleznosci zafakturowane 18 698 16 999

16 Zapasy

31 grudnia 31 grudnia
2011 2010
Materiaty 88 101
Produkcja w toku 10 051 9 595
Towary 94 135
10 233 9831

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw:
2011 2010
Warto$¢ na poczatek okresu 1976 1716
Utworzenie odpisu 648 387
Odwrocenie kwot niewykorzystanych - (127)
Wartos¢ netto na koniec okresu 2 624 1976

Odpis z tytutu utraty wartosci zapaséw powiekszyt: Odpisy z tytutu utraty wartos$ci oraz Pozostate koszty odpowiednio

w kwotach przedstawionych w tabeli ponizej:

2011 2010

Kwoty odpiséw obcigzajace:
Odpisy z tytutu utraty wartosci 642 -
Pozostate koszty 6 387
648 387
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17 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe

a) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 grudnia 31 grudnia
2011 2010

Srodki pieniezne w kasie 38 68
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 14 968 9041
Lokaty do 3 miesiecy 18 216 27 014
33222 36 123

b) pozostate aktywa finansowe 31 grudnia 31 grudnia
2011 2010

Lokaty powyzej 3 miesiecy - 22 328
Pozyczki 11 656 6 949

Papiery wartosciowe - -
11 656 29 277

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. Grupa nie posiadata papieréw wartosciowych.

18 Kapital podstawowy i nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat podstawowy i nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej na dzien 31 grudnia 2011 r. i 2010 r.

przedstawiaty sie nastepujgco:

Nadwyzka ze

sprzedazy akcji

Liczba akcji Warto$¢ powyzej wartosci
(w tys. szt.) nominalna nominalnej Razem
Seria A — imienne, uprlzywnejowane co 23 000 2300 ) 2300

do gtosu (2 gltosy na akcje)

Seria B — zwykle na okaziciela 23 000 2 300 - 2 300
Seria C — zwykfe na okaziciela 26 000 2 600 42 407 45 007
Seria D — zwykte na okaziciela 14 000 1400 135936 137 336
86 000 8 600 178 343 186 943

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgcag 10 gr i zostaty w petni optacone. Wszystkie

akcje serii B, C i D byty na dzien bilansowy w obrocie gietdowym.
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Wedtug informacji posiadanych przez Zarzad na dzien 31 grudnia 2011 r. struktura akcjonariuszy przedstawiata sie

nastepujgco:

Akcjonariusz

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
- za posrednictwem spotki Kurzewski Invstment S.a r.| z siedzibg w Luksemburgu

Zygmunt  Solorz-Zak wraz z  podmiotami  zaleznymi,
- w tym czes¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank S.A. Poprzez spdtke zalezng
Karswell Ltd Zygmunt Solorz-Zak posiada: 10.157.980 szt. akcji (11,81% kapitatu

zaktadowego) i 10.157.980 szt. gloséw (9,32% ogolnej liczby gtoséw)

Fundusze ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
Pozostali akcjonariusze

Razem

19 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowiagzania handlowe krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe — jednostki pozostate
Zobowigzania handlowe — jednostki powigzane

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku VAT

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw i innych $wiadczen

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych
Inne zobowigzania

Razem zobowiagzania handlowe i pozostate zobowigzania krétkoterminowe, w tym:

- zobowigzania finansowe
- zobowigzania niefinansowe

. " Procent . . Procent
Liczba akcji kapitatu Liczba gtosow gloséw

34 420 000 40,02% 57 420 000 52,68%
14 688 000 17,08% 14 688 000 13,48%
10 887 761 12,66% 10 887 761 9,99%
5616 811 6,53% 5616 811 5,15%
20 387 428 23,71% 20 387 428 18,70%
86 000 000 100,00% 109 000 000 100,00%

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010

4707 4244

175 305

4882 4549

3029 2148

394 591

98 90

1069 356

5867 1124

1164 824

11 621 5133

16 503 9 682

12 982 6 853

3521 2829

Wartosci bilansowe zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan Grupy sg wyrazone w nastepujgcych walutach:

Ztoty polski (PLN)
Pozostate

31 grudnia 31 grudnia
2011 2010

16 013 9451
490 231

16 503 9 682
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20 Pozyczki i kredyty

31 grudnia 31 grudnia

Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty inwestycyjne

2011 2010

- 1195

24 852 5832
24 852 7027

Wartos¢ bilansowa krétkoterminowych kredytéw i pozyczek zblizona jest do ich wartosci godziwe;.

Szczegoty otrzymanych kredytéw i pozyczek przedstawiajg sie nastepujgco:

Kwota kredytu Kwota Efektywne

Nazwa banku, rodzaj instrumentu Termin
finansowego / umowy wg. pozostatado  stopa proc. splaty
pozyczki splaty (%)
31 grudnia 2011r.
. i 0,
ING BANK SLASKI S.A. 3000 . Wibor IM+2% 5 64 2012
marzy
PEKAO S.A. 25000 24 852 5,3% 31.03.2026
28 000 24 852
31 grudnia 2010 .
ING BANK SLASKI S.A. 1195 1195 WibOrIM+2% o o1 5011
marzy
PEKAO S.A. 25000 5832 5,3% 31.12.2025
26 195 7 027

Wartosci bilansowe pozyczek i kredytdow Grupy sg wyrazone w nastgpujgcych walutach:

Zabezpieczenia

Weksel in'blanco

hipoteka tgczna
zwykta 25 min zt oraz
faczna kaucyjna do 5
min zt na
zabezpieczenie
odsetek, poreczenie,
cesja praw

z ubezpieczenia

Weksel in'blanco

hipoteka tgczna
zwykta 25 min zt oraz
faczna kaucyjna do 5
min zt na
zabezpieczenie
odsetek, poreczenie,
cesja praw

z ubezpieczenia

31 grudnia 31 grudnia

Ztoty polski (PLN)
Pozostate

2011 2010
24 852 7027
24 852 7 027
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Grupa dysponuje nastepujgcymi niewykorzystanymi limitami kredytowymi:

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Wygasajgce
- w ciggu jednego roku 3000 805
- powyzej jednego roku - -
3 000 805

21 Pozostale zobowiagzania finansowe
31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
- dlugoterminowe 581 874
- krétkoterminowe 533 497
1114 1371

Zobowigzania z tytulu leasingu sg efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywéw w leasingu wracajg do

leasingodawcy w przypadku naruszenia umowy po stronie Grupy.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego brutto — minimalne optaty leasingowe:

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Do 1 roku 533 497
Od 1 roku do 5 lat 581 874
Powyzej 5 lat - -
1114 1371

Réznica pomiedzy wartoscig biezgcg a zdyskontowang wartoscig spodziewanych przeptywdw pienieznych z tytutu

zobowigzan finansowych jest nieistotna.

22 Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010

Dotacje na zakup rzeczowych aktywdw trwatych
- dlugoterminowe 21937 24 181
- krétkoterminowe 2244 2244
Dotacje do realizowanej produkciji filmowej
- dlugoterminowe 1360 2348
- krotkoterminowe - -
Inne
- dlugoterminowe 300 -
- krétkoterminowe 2802 1790

28 643 30 563
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Najistotniejsze pozycje otrzymanych dotacji przedstawia tabela ponizej:

Kwotarozliczona
w

Kwota .
o Kwota otrzymana skonsolldowany_m L . .
Tytut dotaciji dotacji do dnia sprawozdaniu Istotne warunki i zabezpieczenia
bilansowego catkowitych
dochodow
(biezacy okres)
31 grudnia 2011 .
Umowa nr 30 886 30 886 2244 Grupa zobowigzana jest do zapewnienia przez
SPOWKP/2.2.1/02/393 okres 5 lat trwatosci projektu, tj. utrzymywaé
- Dofinansowanie dotowane srodki trwate. Ponadto zobowigzana jest
czesci projektu- uzyska¢ wskazniki produktu i rezultatu, tj. poziom
L~Kompleksowo sprzedazy w technologii HD, udziat eksportu
wyposazone i zatrudnienie, zgodne z wnioskiem o dotacje.
nowoczesne studio
filmowo-telewizyjnego
produkcji
w technologii XDCAM-
HD”
Dotacja zwrotna z  zysku  osiggnietego
z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu
z(;g(/)gzllasMéoos-ISFZ{o?er 100 100 _dotacji w kosztach produkcji. Do rozliczeni_a
krople w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie
bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu
dotacja ma charakter bezzwrotny.
Dotacja zwrotna z  zysku  osiggnietego
z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu
gﬁ;‘{\éaléogsl_SF %Fc))lt:e 1700 1160 _dotacji w kosztach produkcji. Do rozliczeni_a
krople w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie
bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzgdu
dotacja ma charakter bezzwrotny.
gp:?ec\)/\\:\ngwplfig':ali Ptaki 24 24 - Dotacja bezzwrotna
Dotacja zwrotna z  zysku  osiggnietego
z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu
Umowa z PISF- film 2053 2053 1594 dotacji w kosztach produkcji. Do rozliczenia
fab. Milion Dolaréw w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie
bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu
dotacja ma charakter bezzwrotny.
Dotacja zwrotna z  zysku  osiggnietego
Umowa z PISF nr z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu
DPF-52-91(796)/2006— 3500 3500 1070 dotacji w kosztach produkcji. Do rozliczenia
film fabularny Miasto z w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie
morza bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu
dotacja ma charakter bezzwrotny.
Dotacja zwrotna z  zysku  osiggnietego
z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu
ﬂg%\(')%e , PDISPFF-5r12a-1 dotacji w kosztach produkcji. Do rozliczenia
produkcje filmu 1000 1 000 - w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie
Rancho Wilkowyje bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu
dotacja ma w znacznym stopniu charakter
bezzwrotny.
31 grudnia 2010r.
Umowa nr 30 886 30 886 2244 Grupa zobowigzana jest do zapewnienia przez

SPOWKP/2.2.1/02/393
- Dofinansowanie

czesci projektu-
~Kompleksowo
wyposazone
nowoczesne studio
filmowo-telewizyjnego
produkcji

w technologii XDCAM-
HD”

okres 5 lat trwatosci projektu, tj. utrzymywac
dotowane $rodki trwate. Ponadto zobowigzana jest
uzyska¢ wskazniki produktu i rezultatu, tj. poziom
sprzedazy w technologii HD, udziat eksportu
i zatrudnienie, zgodne z wnioskiem o dotacje.
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Umowa z PISF nr 100 100 - Dotacja zwrotna z  zysku  osiggnietego
400/2454/2007- Ztote z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu
krople dotacji w kosztach produkcji. Do rozliczenia

w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie
bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzgdu
dotacja ma charakter bezzwrotny.

Dotacja zwrotna z  zysku  osiggnietego
z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu
dotacji w kosztach produkcji. Do rozliczenia
w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie
bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzgdu
dotacja ma charakter bezzwrotny.

Umowa z PISF DPF-
51-3491/2008-  Ztote 1700 1160 -
krople

Umowa z PISF — Ptaki 24 24 - Dotacja bezzwrotna
Spiewajg w Kigali

Dotacja zwrotna z  zysku  osiggnietego

z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu
Umow_a_ z PISE- film 2053 1800 459 dote_icji w kosztach produkcji. Do rozliczeni_a
fab. Milion Dolarow w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie

bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzgadu

dotacja ma charakter bezzwrotny.

Dotacja zwrotna z  zysku  osiggnietego
Umowa z PISF nr z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu
DPF-52-91(796)/2006— 3500 3500 190 dotacji w kosztach produkcji. Do rozliczenia
film fabularny Miasto z w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie
morza bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu
dotacja ma charakter bezzwrotny.
Dotacja zwrotna z  zysku  osiggnietego
z eksploatacji filmu, proporcjonalnie do udziatu

Umowa DPF-52- dotacji w kosztach produkcji. Do rozliczenia
113/2006 z PISF na 1 000 1000 990 w ciggu 36 m-cy od dnia premiery- po tym czasie
produkcje filmu ag Y p Y- po ty

bezzwrotna. Zgodnie z szacunkiem Zarzadu
dotacjia ma w znacznym stopniu charakter
bezzwrotny.

Rancho Wilkowyje

23 Podatek dochodowy

Podatek odroczony

31 grudnia 31 grudnia
2011 2010

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajgce do realizacji w ciggu roku 1796 632

- przypadajace do realizacji powyzej roku - -
1796 632

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajgce do realizacji w ciggu roku (58) (92)
- przypadajace do realizacji powyzej roku - -

(58) (92)

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego (netto) 1738 540
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego przedstawia sie nastepujgco:

2011 2010

Wartos$¢ na poczatek okresu 540 78

Obciagzenie wyniku finansowego 1198 462

Wartos$¢ na koniec okresu 1738 540

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spétki Grupy posiadajg mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezgcego podatku

dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego natozonego
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przez te samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika. Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego przed

uwzglednieniem kompensaty przedstawia si¢ nastgpujgco:

Wynagrodzenia

Odpisy z do wyptaty w Utworzone
Aktywo z tytutu odroczonego  tytutu utraty Straty nastepnych rezerwy na
podatku dochodowego wartosci podatkowe okresach koszty Inne Razem
2011r.
Warto$¢ na poczatek okresu 1174 746 195 135 1086 3336
Ujecie w wyniku finansowym 379 155 3) (51) 130 610
Stan na koniec okresu 1553 901 192 84 1216 3946
2010r.
Warto$¢ na poczatek okresu 349 47 176 707 486 1765
Ujecie w wyniku finansowym 825 699 19 (572) 600 1571
Stan na koniec okresu 1174 746 195 135 1 086 3336
Zobowiazanie z tytutu odroczonego Odsetki Szacowana
podatku dochodowego naliczone marza*) Amortyzacja Inne Razem
2011r.
Warto$¢ na poczatek okresu (155) (689) a772) (180) (2 796)
Ujecie w wyniku finansowym (42) (25) 1056 (401) 588
Stan na koniec okresu (197) (714) (716) (581) (2 208)
2010r.
Warto$¢ na poczatek okresu (48) (298) (1 074) 97) (1517)
Ujecie w wyniku finansowym (107) (391) (698) (83) (2 279)
Stan na koniec okresu (155) (689) 1772) (180) (2 796)
*) Szacowana marza stanowi réznice miedzy szacowanym przychodem, a kosztem mu odpowiadajgcym
Podatek biezgcy

2011 2010
Podatek biezgcy od dochodéw roku obrotowego (1679) (1 645)
Korekty dotyczgce lat ubiegtych - (622)
Podatek biezacy razem (1679) (2 267)
Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych (podatek odroczony) 1198 462
Ujecie w zestawieniu catkowitych dochodow (481) (1 805)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy rézni sie w nastepujacy sposob od teoretycznej

kwoty, ktérg uzyskanoby, stosujgc srednig wazong stawke podatku, majgcg zastosowanie do zyskéw konsolidowanych

spotek:
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2011 2010

Zysk brutto 2710 5274
Podatek wyliczony wedtug stawek krajowych, majgcych (515) (1 002)
zastosowanie do dochodéw w Polsce (19%)
Efekt podatkowy udziatu w wyniku jednostek wspoétzaleznych 4) (146)
Efekt podatkowy réznic miedzy prawem bilansowym i podatkowym (84) 13
Korekty konsolidacyjne (49) (48)
Rozliczenie strat z lat ubiegtych 171 -
Korekty dotyczace lat ubiegtych - (622)
Obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (481) (1 805)

24

25

Roéznice trwate zawierajg pozycje, ktdre zgodnie z polskim prawem podatkowym nie spetniajg definicji przychodow

podlegajacych opodatkowaniu i podatkowych kosztéw uzyskania przychodéw. Srednia wazona stawka podatku

wyniosta dla lat 2011 i 2010 19% i byta rowna oficjalnie obowigzujgcej w Polsce stawce podatkowe;j.

Koszty wedtug rodzaju

2011 2010
Amortyzacja 18 200 15178
Zuzycie materiatow i energii 5762 5904
Ustugi obce 50 321 50 587
Podatki i optaty 641 712
Wynagrodzenia 33653 35 560
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 456 461
Pozostate koszty rodzajowe 4154 4101
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 143 78
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow 5 250 2196
118 580 114 867
Zmiana stanu produktéw (1212 (2 443)
Koszty ogodlne zarzadu (12 385) (12 889)
Koszty sprzedanych ustug, towaréw i materiatow 104 983 99 535
Koszty Swiadczen pracowniczych
2011 2010
Wynagrodzenia 33653 35 560
Ubezpieczenia spoteczne 336 290
Pozostate swiadczenia 120 171
34 109 36 021

W ciggu okresu obrotowego Grupa optaca sktadki obowigzkowego panstwowego programu emerytalnego uzaleznione

od wysokosci wyptacanych wynagrodzen brutto, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Finansowanie programu

panstwowego jest oparte na zasadzie redystrybucyjnej ,pay-as-you-go”, tzn. Grupa ma obowigzek optaca¢ sktadki

w wysokosci okre$lonej procentowo w stosunku do wynagrodzenia i jedynie wowczas, gdy stajg sie wymagalne,

a w przypadku, gdy przestanie zatrudnia¢ osoby objete tym systemem nie bedzie zobowigzana do wyptaty zadnych

dodatkowych swiadczeh. Program panstwowy jest zdefiniowanym programem emerytalnym. Koszty z tytutu sktadek sg
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ujimowane w skonsolidowanym zestawieniu catkowitych dochodéw w tym samym okresie, co zwigzane z nimi

wynagrodzenia.

Pracownicy sg uprawnieni do otrzymania jednorazowych odpraw emerytalnych, ktérych wysokos¢ jest okreslona
w Kodeksie Pracy (przecigtne miesieczne wynagrodzenie). Ze wzgledu na nieistotno$¢ kwot Grupa nie ujmuje rezerw

z tego tytutu.

26 Przychody i koszty finansowe

2011 2010
Przychody finansowe
Odsetki otrzymane 926 1423
Dodatnie roznice kursowe 304 -
Pozostate 279 -
1509 1423
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek (321) (170)
Pozostate (62) (68)
(383) (238)
27 Pozostate przychody i koszty
2011 2010
Pozostate przychody i zyski
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 35 180
Dotacje 2244 2244
Uzyskane odszkodowania 109 126
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych aktywa - 26
Odsetki od lokat powyzej 3 m-cy 572 1167
Odsetki od pozyczek 1126 164
Pozostate 325 674
4411 4581
Pozostate koszty
Odpisy aktualizujgce aktywa (6) (412)
Darowizny (83) (498)
Pozostate (549) (830)
(638) (1 740)

28 Zysk na akcje
Podstawowy zysk na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Grupy oraz sredniej

wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

2011 2010
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Grupy 1633 3134
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 86 000 000 86 000 000
Podstawowy zysk na akcje (w zt) 0,019 0,036

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest réwny podstawowemu zyskowi na jedng akcje wyliczonemu powyze;j.
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Dywidenda na akcje
Wyptacone w latach 2011 i 2010 dywidendy wyniosty, odpowiednio: 15 480 tys. zt (0,18 zt na jedng akcje) oraz
6 880 tys. zt (0,08 zt na jedna akcje).
Zgodnie z uchwatg Zarzgdu z dnia 22 marca 2012 r. Radzie Nadzorczej zostanie ztozony wniosek
o zarekomendowanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptaty dywidendy w wysokosci 0,02 zt.
na akcje, fagcznie 1.720 tys. zt.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy
za 2011r.

Nabycie jednostek gospodarczych

W dniu 8 lutego 2011 r. zostalta zawarta umowa sprzedazy pomiedzy Akson Studio Sp. z o.0. (Sprzedajacy)
a ATM Grupa S.A. (Kupujacy) 33% udziatéw Spétki Film Miasto Sp. z 0.0. Zezwolenie na dokonanie transakcji wydat
w dniu 4 sierpnia 2010 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. W ramach Spoétki Film Miasto
Sp. z 0.0. ma zostaé zrealizowane wspodlne przedsiewziecie Spotek Akson Studio Sp. z 0.0., ATM Grupa S.A. oraz
TVN S.A,, jakim bedzie produkcja filmu fabularnego pod roboczym tytutem ,Miasto” (o tematyce ,Powstania

Warszawskiego”) (porozumienie zawarte pomigdzy stronami 11 lutego 2011 r.).

Zobowiazania i aktywa warunkowe

Sprawy sporne
Grupa posiada zobowigzania warunkowe z tytutu roszczen prawnych powstajgcych w normalnym toku dziatalnoci

gospodarczej. Z tytutu tych zobowigzan warunkowych nie przewiduje sie powstania istotnych zobowigzan.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulaciom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, kiére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od kohca roku,

w ktérym nastgpita zaptata podatku.

Poreczenia kredytowe

ATM Grupa S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania Spétki zaleznej ATM Studio Sp. z o0.0., wynikajgce
z zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowy dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego z dnia 21 wrzesnia
2010 r., na podstawie ktérej Bank ten udzielit ATM Studio Sp. z o.0. kredytu w wysokosci 25 000,00 tys. zh
Kredytobiorca zobowigzany jest do sptaty wykorzystanego Kredytu w 168 miesiecznych ratach kapitatowych ptatnych
w okresie od 30 kwietnia 2012 r. do 31 marca 2026 r. Kredytobiorca zobowigzuje sie dokonaé ostatecznej sptaty
Kredytu do 31 marca 2026 r. Odpowiedzialnos¢ ATM Grupa SA (Poreczyciela) i Spétki ATM Studio (Kredytobiorcy) za
zobowigzania wynikajgce z umowy kredytowej jest solidarna. Zobowigzania z tytutu poreczenia zostang wykonane po
zawiadomieniu ATM Grupa S.A. przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. o opdznieniu w sptacie catosci lub czesci
kredytu, przez zaptate sumy zadluzenia w sposdb i w terminach wskazanych przez Bank. Maksymalna warto$¢
ewentualnych roszczen Banku z tytutu niniejszego poreczenia wynosi 37 500,00 tys. zt. Poreczenie zostato udzielone

na okres do dnia 31 grudnia 2028 r.
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ATM Grupa S.A. jest poreczycielem wierzytelnosci Spotki zaleznej Studio A Sp. z 0.0., wynikajgcej z zawartej z ING
Bank Slaski S.A., z tytutu umowy kredytowej — weksel in blanco do kwoty 3 000,00 tys. zt.

Przyszie zobowigzania umowne
Grupa poza zobowigzaniami warunkowymi opisanymi w nocie 31, nie posiada zobowigzan umownych. W ocenie

Zarzadu prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw pienigznych z tego tytutu jest znikome.

Przyszie zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego, gdzie Grupa jest korzystajgcym

Grupa uzytkuje grunty na podstawie nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego. Okresy leasingu wynoszg
od 80 do 87 lat. Ponadto w 2011 roku Grupa uzytkowata samochody na podstawie umoéw leasingu operacyjnego.
taczne kwoty przyszlych minimalnych optat leasingowych z tytutu niepodlegajgcych rozwigzaniu (nieodwotywalnych)
umow leasingu operacyjnego wynosza:

31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Do 1 roku 533 502
Od 1 roku do 5 lat 581 894
Powyzej 5 lat - 365
1114 1761

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 17 stycznia 2012 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji podjeta ostateczng decyzje o utrzymaniu w mocy
decyzji Przewodniczacego KRRIT z 29 lipca 2011 r. o rozszerzeniu koncesji na nadawanie satelitarne naziemne
w sygnale multipleksu pierwszego czterem podmiotom: w tym dla ATM Grupa S.A. na program ATM Rozrywka TV.
Zgodnie z decyzjg KRRIT zobowigzanie z tytutu koncesji wynosi 10.811,5 tys. zt.

W dniu 10 lutego 2012 r. w raporcie biezgcym nr 2/2012 Zarzad ATM Grupa S.A. poinformowat, ze Spdtka
ATM Grupa S.A. zawarta z Emitel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie umowe, ktdra spetnia kryterium umowy znaczgcej
tzn. jej warto$¢ wynosi 55 617 tys. zt, co przekracza 10% kapitatow wtasnych Spoétki. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony, zgodny z czasem obowigzywania koncesji na kanat ATM Rozrywka TV, tj. do dnia 24 lutego 2021 r. Umowa
dotyczy swiadczenia przez Emitel Sp. z 0.0. na rzecz Spoftki ustug nadawczych w standardzie DVB-T (nadawanie
naziemne cyfrowe). Warunki umowy nakladajg na Spoétke odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg (kontraktowg
i deliktowg). taczna wartos¢ mozliwych do natozenia kar moze przekroczyé 10% wartosci umowy, ale nie moze
przekroczyé kwoty 19 140 tys. zi. Zaptata kar umownych wylgcza uprawnienia do dochodzenia roszczenh

odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych kar.

W dniu 1 marca 2012 r. ATM Grupa S.A. nabyla 100% udziatow spotki A2 Multimedia Sp. z 0.0. Cena 15.200 szt.
udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego wyniosta 501,6 tys. zt.

W dniu 13 marca 2012 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji wszczeta postepowanie o cofniecie Spotce ATM Grupa
S.A. koncesji na rozpowszechnianie programu telewizyjnego ATM Rozrywka TV. W dniu 23 marca 2012 r. Spodtka
otrzymata wezwanie od Przewodniczagcego KRRIiT do dostosowania dziatalnosci objetej koncesjg .
rozpowszechniania programy ATM Rozrywka TV do warunkéw okreslonych w koncesji, w terminie 14 dni od
otrzymania wezwania. W dniu 6 kwietnia 2012 r. Spotka wystata do Przewodniczgcego KRRIiT o$wiadczenie, ze
nadawanie programu ATM Rozrywka TV jest zgodna warunkami okreslonymi w koncesji oraz wniosta o umorzenie

postepowania w sprawie cofniecia konces;ji.
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34 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Kontrole nad Grupg sprawujg Panstwo Dorota i Tomasz Kurzewscy, ktorzy posiadajg 40,02% akcji Spotki ATM Grupa
S.A., dajgce prawo do 52,68% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Do grona kluczowych cztonkéw kadry
kierowniczej zaliczajg sie cztonkowie Zarzadu poszczegodlnych spotek Grupy oraz cztonkowie Rady Nadzorczej.
Do podmiotéw powigzanych zalicza si¢ jednostki powigzane osobowo, kapitatowo i poprzez petnione funkcje

w organach zarzgdzajgcych z akcjonariuszami oraz kluczowymi cztonkami kadry kierowniczej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Towary i ustugi kupuje sie od podmiotéw powigzanych na normalnych warunkach handlowych. Naleznosci od
jednostek powigzanych powstajg gtéwnie w wyniku transakcji sprzedazy i sg ptatne w terminie 14 dni od daty
sprzedazy. Nalezno$ci te sg niezabezpieczone i nieoprocentowane. Nie wystepujg odpisy aktualizujgce nalezno$ci od
podmiotéw powigzanych (2010: brak). Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynikajg gtownie z transakciji
zakupu i podlegajg sptacie w terminie 14 dni od daty zakupu. Zobowigzania nie sg oprocentowane.

Spétki Topacz Investment Sp. z 0.0. oraz Hotel Topacz Sp. z 0.0. sg powigzane z Grupg osobowo poprzez Panstwo
Dorote i Tomasza Kurzewskich. Pozostate podmioty powigzane to dziatalnosci gospodarcze czionkéw Zarzgdow

poszczegolnych spotek Grupy swiadczace ustugi na rzecz Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawiaty sie nastepujgco:

Naleznosci Zobowigzania

Na dzien oraz za rok zakonczony handlowe handlowe Pozyczki
31 grudnia 2011r. i pozostate i pozostate udzielone Przychody Zakupy
A2 Multimedia Sp. z 0.0. 9 - - 45 115
Topacz Investment Sp. z 0.0 1 31 10 768 612 648
IENEF Pawet Tobiasz - 19 - - 96
GRAFIN Grazyna Gotebiowska - 19 - - 80
Office Service Maciej Grzywaczewski - 20 - 2 152
WOLTER-VISION Robert Wolter - 3 - - 196
UNIO Andrzej Hajdaniak - 4 - - 192
LARK Anna Skowronska - 11 - - 193
PANAMA TV Przemystaw Kmiotek - - - - 225
Aldentro Sp. z 0.0. - - - 3 -
1Q Andrzej Muszynski - 25 - - 168
Grupa I_:ilmowa BALTMEDIA  Krzysztof ) 5 ) ) 182
Grabowski
Film Miasto Sp. z o.0. - - 212 12 -
Hotel Topacz Sp. z 0.0. - 23 - - 102
Miynarczyk i syn Andrzej Miynarczyk - 15 - - 310
10 175 10980 674 2659
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Naleznosci Zobowigzania
Na dzien oraz za rok zakoinczony handlowe handlowe Pozyczki
31 grudnia 2010r. i pozostate i pozostate udzielone Przychody Zakupy
A2 Multimedia Sp. z 0.0. 7 22 - 79 21
Topacz Investment Sp. z 0.0 R 95 6 837 267 950
IENEF Pawet Tobiasz - 5 - - 48
GRAFIN Grazyna Gotebiowska - 2 - - 24
Office Service Maciej Grzywaczewski - 13 - - 182
WOLTER-VISION Robert Wolter - 13 - - 169
UNIO Andrzej Hajdaniak - - - - 166
SPEKTRUM Dorota Olbifiska - 12 - - 135
LARK Anna Skowronska - 42 - - 209
PANAMA TV Przemystaw Kmiotek - - - - 214
Aldentro Sp. z 0.0. - - - 3 -
1Q Andrzej Muszynski - 13 - - 132
Grupa Fimowa BALTMEDIA Krzysztof
. - - - - 238
Grabowski
Anna Katarzyna Lampka - 12 - - 120
Cosmic Studio M.Kosmus - 76 - - 52
AIDEM Media Sp. z o0.0. - - - - 3
7 305 6 837 349 2663
Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej
2011 2010
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu 2427 3252
Tomasz Kurzewski (Prezes Zarzadu do 27 czerwca 2011 r.) 325 620
Andrzej Muszynski 248 212
Maciej Grzywaczewski 232 212
Grazyna Gotebiowska 304 350
Pawet Tobiasz 288 326
Pozostali ze spotek zaleznych 1030 1532
380 288
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej
Tomasz Kurzewski (Przewodniczacy RN od 28 czerwca 2011 r.) 92 -
Marcin Michalak 102 96
Wiestawa Kurzewska (do 27 czerwca 2011 r.) 24 48
Barbara Pietkiewicz 54 48
Marcin Chmielewski 54 48
Piotr Stepniak 54 48
2838 3540

Pozyczki udzielone kluczowym czionkom kadry kierowniczej

W roku 2011 oraz 2010 nie udzielono pozyczek cztonkom kadry kierownicze;j.
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35 Wyijasnienie wybranych pozycji w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienieznych

2011 2010
Inne wplywy inwestycyjne 69 142 125133
w tym:
- sptata pozyczek 3012 3081
- wptyw z lokat 64 221 122 052
- inne 1909 -
Inne wydatki inwestycyjne (6 864) (2 000)
w tym:
- udzielone pozyczki (6 864) (2 000)

- zaliczki na zakup $rodkéw trwatych - -

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone i podpisane przez Zarzad Jednostki

Dominujgcej w dniu 25 kwietnia 2012 r.

Andrzej Muszynski Maciej Grzywaczewski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Grazyna Gotebiowska Pawet Tobiasz
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
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