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I. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE PIERWSZEGO KWARTALU 2012 ROKU WRAZ Z WYKAZ EM
NAJWA ZNIEJSZYCH WYDARZE N ICH DOTYCZ ACYCH.

Pierwszy kwartat pomimo stosunkowo nie najlepszajiinktury gospodarczej byt kolejnym bardzo
dobrym okresem dla spétek grupy kapitatowej. Grugsagneta rekordowe w skali pierwszego
kwartatu wyniki osigajac prawie 350 min zt skonsolidowanych przychodéwzo8,9 min zi
skonsolidowanego zysku netto. W zakresie dziakainoperacyjnej grupa kapitatowa realizowata
nastpujace zadania:
1. Zakmczenie projektu budowy hali produkcyjno-magazynowsjz uradzenia do produkcji
folii polietylenowej w Segmencie Opakowéigtkich
2. Pozyskanie kolejnych kontraktow acknej wartéci ok 56 min zt w Segmencie Ustug
Budowlanych
3. Kontynuacja wzrostow sprzeda (25%) w zakladzie produkagym profile na Ukrainie —
Segment Wyrobéw Wyciskanych

Ponadto w w okresie pierwszego kwartatu mialy noiejsasipujace wydarzenia:

W dniu 8 lutego Zard Grupy Kety S.A. opublikowat prognozy wynikéw 2012 roku

II. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZE N, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJ ACYCH ZNACZ ACY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI
FINANSOWE W OKRESIE PIERWSZEGO KWARTALU 2012 ROKU.

W trakcie pierwszego kwartatu 2012 roku nie wgp#y inne niz wskazano w punkcie 11 - 15

dodatkowej informacji do sprawozdania finansoweggiptne czynniki czy te zdarzenia, w
szczegOlnéci o nietypowym charakterze, mag znaczcy wptyw na osignigte wyniki finansowe.

III. CZYNNIKI MAJ ACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI UZYSKANE W OKRESIE
PIERWSZEGO KWARTALU 2011 ROKU:

Poziom popytu na produkty spotki

W pierwszym kwartale spoéiki grupy kapitatowej zaowaly zr@nicowany poziom popytu na swoje
produkty na poszczegoélnych rynkach. Zrealizowangode przychodéw ze sprzega przedstawiaty
si¢ nastpujaco:

Segment Wyrobow Wyciskanych — 139,3 min zt (-3%padek wyhcznie na eksporcie (rynek wioski,
niemiecki i wegierski)

Segment Systeméw Aluminiowych — 110,3 min zt (+23%rost zarowno w kraju jak i na rynkach
zagranicznych

Segment Ustug Budowlanych — 42,6 min zt (+36%),08zna rynku krajowym

Segment Akcesoribw Budowlanych — 7,8 min zt (+16%2rost zarbwno w kraju jak i narynkach
eksportowych

Segment Opakowia Gietkich — 88,7 mIn zt (-1%), poziomy poréwnywalne @ano na rynku
krajowym jak i eksporcie

Kursy walutowe

W pierwszym kwartale 2012 roku struktura walutopvaychoddw i kosztéw w grupie kapitatowej
nie ulegta znacznym zmianom. Wg szacunkow ok. 4p¥zeday jest realizowane w ztotéwkach
natomiast ok. 55% stanowi sprzeddenominowana w EURO. Pozostale 2% stanowi spgzeda
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rozliczana w walucie amerykskiej (USD). Po stronie kosztowej ok. 28% kosztGwv kioszty
ponoszone w USD, 27% to koszty denominowane w EUR& ok. 45% kosztéw to koszty
ztotbwkowe. Z punktu widzenia dziatakod operacyjnej w okresie pierwszego kwartatu miaty
miejsce zjawiska o charakterze zaréwno negatywngknijpozytywnym. Po stronie pozytywnej
niewatpliwie nalery wskazé na wzrost wartei europejskiej waluty z poziomu 1,27 notowanego na
pocatku kwartatu do 1,30 — 1,31 aghigtego w drugiej potowie kwartatu. Negatywnym czynark

dla wynikéw finansowych byto z kolei ok 10% umoaniie krajowej waluty w przeggu omawianego
okresu. Sytuacja taka nie tylko wpltywa negatywrdaentowné¢ eksportu ale wzmachia konkuregcj
importows.

Ceny podstawowych surowcow

Podstawowym surowcem w grupie kapitatowej stagoywn ok. 38 % catkowitych kosztéw i ok.
55% kosztéw surowcow i materiatdw jest aluminiumonz aluminiowy, oraz tama i blacha
aluminiowa. Grupa kapitatlowa jest zatem rare na ryzyko wzrostu cen tego surowca zwtaszeza, i
nie posiadazadnego wplywu na ksztattowanie sien na Londgskiej Gieldzie Metali (LME), ktére
stanowi baz cenows do zawieranych przez spotki grupy kapitalowe] kaktow na dostawy
aluminium. W omawianym okresie notowania aluminipotatkowo rosty z poziomu 2050 USD/t
na poczatku kwartatu do 2350 USD/t pod koniec lutego abgtgrnie spé& do 2100 USD za tenna
koniec marca. Wahania takie oznaazaj w krotkim okresie rentowrié dziatalngci szczegolnie w
Segmencie Wyrobow Wyciskanych #eo podlegd zmianom poniewa ceny przenoszonea sna
klientow z pewnym opfhieniem (1-2 miescy). Czynnikiem stabilizacym osiagane wyniki §
zawarte transakcje zabezpieaeaj zakupy aluminium (kontrakty future), ktorych \viknprzy
gwattownych spadkach cen metalu fwiatowych gietdach jest ujemny natomiast w odwrptne
sytuacji (wzrosty cen metali) ,genegljwynik dodatni.

Poziom zadienia

Na koniec pierwszego kwartatu grupa kapitatowa gudeia 40,9 min zt kredytow diugoterminowych i
251,3 min zt kredytéw krétkoterminowych. Ok. 1/3tas&i kredytéw jest utrzymywane w walutach
obcych (28% w EUR i 4% w USD) co ma wptyw na rackkizyskdw i strat poprzez comieszr
wycere wptywu zmian kursow EUR i USD na waftokredytu. Umocnienie krajowej waluty w
pierwszym kwartale miato pozytywny wptyw na wyniArost wartéci zobowazan wyrazonych w
walutach) i wedlug szacunkoéw zadu wyniosto ono +5,8 min zt.

IV. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ JEDNEGO KWARTALU

Poziom popytu na produkty spotki

Zarzad Grupy Kety SA spodziewacgsiiz w pierwszym kwartale popyt na produkty poszczeggitn
segmentow édzie ksztattowat si w nasgpujacy sposéb (w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego):

Segment Wyrobéw Wyciskanych - porownywalnie z ggszokiem

Segment Systemow Aluminiowych - poxey zeszlego roku

Segment OpakowaGietkich - porownywalnie z zesztym rokiem

Segment Ustug Budowlanych - poxey zesztego roku

Segment Akcesoriow Budowlanych - pawey zesztego roku

Kursy walutowe

Biorac pod uwag pozycje walutow grupy kapitatowe] dalsze umocnieni ziotego do Ebidzie
dziatato negatywnie dla poziomu sprzegla marz. Dlatego tez zasd Grupy Kety S.A. zamierza
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nadal utrzymywa cze$¢ zadhzenia w walutach obcych. Ewentualne dalsze umommi&@i/RO w
stosunku do USDdalzie miato z kolei charakter pozytywny.

Ceny podstawowych surowcow

Zarzad Grupy Kety S.A. zaktadaz iceny aluminium utrzymajsie na poziomie ok 2100 - 2400 USD
za torg w perspektywie najbiszych kilku miesjcy. Zarad przypomina jednakze ewentualny
gwattowny wzrost cen aluminium na LME gewptyraé¢ na przejciowe pogorszenie rentowse ze
wzgledu na fakt z podwyzki cen produktow s wprowadzane na rynek z jedno- pottoramieznym
op&nieniem w stosunku do ruchéw cen aluminium na Laés#iej Gietdzie Metali. C&¢ pozycji
jest rownig systematycznie zabezpieczana w perspektywie 6 -mikBkcy, przy czym poziom
zabezpieczenia wahagsod 20 do 50% pozycji na dany migsi Przy cagle spadajcych cenach
metalu poziomy zabezpiedzea wyzsze nk aktualnie notowana cena (ujemny wynik na transekci
zabezpieczarych), jednak ma to pozytywne odzwierciedlenie wsztach surowca poniewa
fizycznie metal kupowany jest wasizych cenach. W przypadku wzrostu cen sytuacjapastotna.

Poziom zadienia

Zarzad szacuje,4 poziom zadlienia lzdzie wzrastat w kolejnych kilku kwartatach ze wahl na
planowany zakres inwestycji oraz zadeklarogvavyptag dywidendy. Szacowany wzrost waito
kredytu nie powinien przekrocgykwoty 100 min zt w perspektywie najidizych dwunastu miesiy
w stosunku do poziomu agjnictego na koniec pierwszego kwartatu.

V. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI
GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POt ACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZ ACJI |
ZANIECHANIA DZIALALNO SCI.

W okresie 3 miegcy 2012 roku oraz 3 miegly 2011 roku nie wysgpity zdazenia skutkujce
Zmianami w strukturze grupy kapitatowej.

VI. INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DtU ZNYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie sprawozdawczym Grupa Kety S.A. jak rowneg spotki zaleéne nie dokonywaly tego
typu transakgciji.

VII. STANOWISKO ZARZ ADU EMITENTA ODNO SNIE REALIZACJI
PROGNOZOWANEGO ZYSKU NA ROK 2012.

Zarzmd Grupy Kety S.A. podtrzymuje prognozy na 2012 rok opublikoeav dniu 8 lutego 2012 roku
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VIIIL.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ

LICZBY GLOSOW NA WZA WG STANU NA DZIE N PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, TJ. NADZIE N 25.04.2012 R.

25-04-2012
Ilo$¢ akcji/ gtosow

25-04-2012
% udziatéw

08-02-2012
Ilo$¢ akcji/ glosow

08-02-2012
% udziatéw

ING OFE 1638 843 17,76% 1638 843 17,76%
Aviva OFE 1636 930 17,74% 1636 930 17,74%
OFE PZU ‘““Zlota Jesien” 471 350 5,11% 471 350 5,11%

IX. WYKAZ AKCJI B EDACYCH W POSIADANIU GRUPY OSOB, ZARZ ADZAJACYCH
I NADZORUJ ACYCH SPOLKE WEDLUG STANU NA DZIEN 25.04.2012 R.

25.04.2012 08.0220

ilos¢ akcji 06 akcji
Prezes Zaudu 73 000 73 000
Czilonek Zarzdu 1300 1 300

Ponadto na podstawie uchwaty nr 14/06 Zwyczajnegin@fgo Zgromadzenia Grupyty S.A. z dnia
11 maja 2006 roku oraz na podstawie uchwaly Radyzblaze spotki nr VI/18/06 z dnia 21 czerwca
2006 roku w sprawie zatwierdzenia regulaminu pragdzania programu opcji meredskich w
spotce Grupa Kty S.A. w latach 2006-2014, Zaxt otrzymat opcje uprawnigge do zakupu 5.050
sztuk akcji | transzy programu z roku 2006 (spmigyi warunek ¢ programu), oraz opcje
uprawniajce do zakupu 7.450 sztuk akcji z 11l transzy progwaz roku 2006 (spetniony warunek a
programu). Opcje z Il transzy programu z roku 28Qfvagi na niespetnienie warunk6w programu nie
zostaly przydzielone.

Ponadto po spetnieniu warunkéw kolejnego prograohwalonego decyzjWZA spotki w roku 2009
Zarzad naledzie na warunkach oldlenych w programie prawa do opcji na zakup do @0.8ztuk
opcji | transzy, 40.600 sztuk opcji z Il transzyogramu oraz 40.600 sztuk opcji z Il transzy
programu z roku 2009. Kos&wviadczé z tego tytutu rozpoznany w rachunku zyskéw i stiaabkres

3 miesgcy 2012 roku wynidst 234 tys. zt (okres 3 mgegi2011 roku: 240 tys. zt).

Osoby nadzorare nie posiadaty akcji Grupyeky S.A

X. WSKAZANIE ISTOTNYCH POST EPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM W¢LA SCIWYM DLA POST EPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zalgch w okresie pierwszego kwartatu 2012 nie wstzcz
ani nie prowadzono przedidami ani organami administracji publicznej ppsiwar dotyczacych
zobowhzan lub wierzytelngci Emitenta lub jednostek od niego zadgch, ktérych dczna wartéé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta

XI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W okresie pierwszego kwartatu 2012 roku mialy ntdejdransakcje z podmiotami paganymi,
ktorych warté¢ w okresie od poegku roku obrotowego przekroczyta wymm w ziotych
réwnowartd¢ kwoty 500.000 EUR, byly to jednak transakcje aretkterze typowym i rutynowym,
ktorych charakter i warunki wynikajz biezacej dziatalndci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta
i jednostki od niego zaime.
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XII. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JE. DNOSTKE
OD NIEGO ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI'W PIERWSZYM KWARTALE 2012 ROKU

Emitent i jednostki od niego zaidee nie udzielaty w pierwszym kwartale 2012 rokugoaen kredytu,
pozyczki lub gwarancji4cznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatows) jednostce zateej
od tego podmiotu, ktérychdzna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdow wtasnych temia.

XIII. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA
OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA
OCENY MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad Grupy Kety SA dniu 4 kwietnia 2012 roku padljuchwak w sprawie zarekomendowania
Walnemu Zgromadzeniu Grupyetyy, po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej, wyptitwidendy
za rok obrotowy 2011 w wysokoi 5 PLN na jeda akck Grupy Kety, co jest zgodne z prowadzpn
polityka Spotki w tym zakresie. &czna kwota zysku netto przeznaczona na dywigemngnosi
46.128.315,00 PLN (stownie: czterdae sz&¢ miliondw sto dwadzigcia osiem tysicy trzysta
pietnacie ztotych).

Rada Nadzorcza Grupyely SA na posiedzeniu w dniu 17 kwietnia 2012 ralakonata wyboru
cztonkéw zarzdu VIl kadencji na trzy lata. W sklad zadu weszly osoby dotychczas peire
funkcje w zaradzie tj.:

1.Dariusz Mako, Prezes Zagdu, Dyrektor Generalny

2.Adam Piela, Cztonek Zagdu, Dyrektor Finansowy

Za wyjatkiem informacji podanych w skonsolidowanym spradamznu finansowym wraz z
dodatkowymi informacjami i obgaieniami a take informacjami zawartymi w niniejszym
dokumencie brak jest innych informacji ktére zdamiEmitenta s istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiamaz informacje, ktéreasstotne
dla oceny maliwosci realizacji zobowjzan przez Emitenta.

Podpisy wszystkich cztonkéw zadu

Dariusz Mako Adam Piela
Prezes Zarzdu Czlonek Zarzdu

Kety, 25 kwietnia 2012r.




