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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowy

1.1.1 Nazwa grupy kapitalowej
Pozbud T&R S.A.
1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:

Pozbud T&R S.A.

Podstawg dzialalnosci Spotki jest umowa Spotki z dnia 25.06.2007, zawarta przed notariuszem
Karoling Walkiewicz-Kuras, zastepca notariusza Wojciecha Kwarcinskiego, w kancelarii notarialne;
w Poznaniu, ul. Mickiewicza 18/3, pod sygnaturg akt Repertorium A 5456/2007, z pozniejszymi
zmianami.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedzibg jednostki dominujaeej jest Lubon, 44-100, ul. Przemystowa 8.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej
Urzad Statystyczny w Poznaniu nadal jednostce dominujgcej statystyczny numer identyfikacyjny:

634378466

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Poznaniu nadat jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowe;:

777-26-68-150

1.1.6 Organy jednostki dominujycej
W badanym okresie zarzad w jednostee donunujgeey sprawowali:
Pan Tadeusz Andrzejak - Prezes Zarzadu
Pan Roman Andrzejak - Wiceprezes Zarzadu
Kazdy z Czlonkéw Zarzadu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Spoiki.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystgpily zmiany w Zarzadzie Spolki.
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W badanym okresie w Radzie Nadzorezej jednostki dominujacej zastadali:
Pan Wojciech Prentki

Pan Bartosz Andrzejak

Pan Wojciech Kowalski - od dnia 28.06.2011
Pan Jarostaw Kaplanski - od dnia 28.06.2011
Pan Jakub Andrzejak -od dnia 11.10.2011
Pan Maciej Mizerka - od dnia 11.10.2011
Pan Edward Kozicki - do dnia 16.06.2011
Pan Marek Tomaszewski - do dnia 28.06.201 1
Pan Wojciech Komer - do dnia 05.09.2011
Pan Przemystaw Marchwicki - od dnia 28.06.2011 do dnia 08.07.2015

W badanym okresie prokura zostata udzielona:

Pani Agnieszce Lachor - prokura {aczna
1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujacej
Podstawa dziatalnogei jednostki dominujgeej jest statut Spotki z dnia 25.06.2007, zawarty przed

notariuszem Karoling Walkiewicz-Kurag, zastgpcg notariusza Wojciecha Kwarciniskiego, w
kancelarii notarialnej w Poznaniu, ul. Mickiewicza 18/3, pod sygnaturg akt Repertorium A

5456/2007, z pdzniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalnosei jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujgeej jest:
-~ produkeja wyrobow stolarskich dla budownictwa,

—  produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa,

—  zakfadanie stolarki budowlane;.
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1.2.3

Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Spotki nie ulegl w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 23.377.845,00.

Sklada sie z 23.377.845 akeji o wartosei nominalnej PLN 1,00 kazdy.

Na dzien bilansowy akcje w jednostee dominujgeej ilogé Waxjtosc i
posiadajg: ‘ aken nomm?lna 7
’ ) akejt

Roman Andrzejak 2496 100 2496 100,00 10,68%
Tadeusz Andrzejak 2369 100 2369 100,00 10,13%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 1972193 1972193,00 8,44%
ING OFE 1717403 1717403,00 7.35%
Aviva OFE 1 605193 1605 193,00 6,87%
Aviva Investors Poland S.A. 1479782 1479 782,00 6,33%
PKO BP OFE 1410140 1410 140,00 6,03%
Pozostali akejonariusze 10327934 10327 934,00 44,18%

23 377 845 23 377 845,00

100%

1.3

1.4

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a)  jednostka dominujgea:
Pozbud T&R S.A.

b)  jednostki zalezne:

—  Pozbud Marketing Sp. z 0.0.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Ze wzgledu na moment powstania grupy kapitatowej danymi porownywalnymi sq dane jednostki

dominujace) za 1ok 2010.
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1.8

1.6

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, na ktore sklada sig:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg TPLN 192.953;

- skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujgey zysk netto w wysokosei TPLN 8.955;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujgee catkowite dochody ogétem w kwocie TPLN 8.955;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwot¢ TPLN 8.527;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujacy spadek stanu srodkéw pienigznych o kwote TPLN 2.435;

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgee.

Dane identyfikujyce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredyfiski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. J. Supniewskiego 11 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawy przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 07.05.2010 z Zarzadem Pozbud
T&R S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Pozbud T&R S.A. uchwaly Rady Nadzorczej
z dnia 02.03.2012.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak 1 biegly
rewident spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigeu lutym i kwietniu 2012 1 zakoficzono w dniu 24.04.2012.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajaey uzyskali wszelkie zgdane informacje i
wyjasnienia. Dnia 24.04.2012 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dacie 31.12.2011 do
dnia zlozenia odwiadczenia,

P
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2011 o 2010 %
70
AKTYWA TPLN TPLN
Wartoséci niematerialne 96 0,0% 68 0,0%
Rzeczowe aktywa trwale 111374 57.7% 86 263 54,1%
Td7zie &) o7 ke
U dzmlouc‘pvzyulu 305 1.6% 0 0.0%
dlugoterminowe
Nieruchomosci 8003 41% 6854  43%
mwestycyjne
Aktywa z tytulu
odroczonego podatku 383 0,2% 380 0,2%
dochodowego
Aktywa trwale 122881  63,7% 93565  58,7%
Zapasy 13484 7,0% 9701 6,1%
Kontrakty budowlane 493 0,3% 3429 2,2%
Naleznoser 25643 13,3% 19978 12,5%
krotkoterminowe
Srodki pieniezne 30014 15,6% 32444 20,3%
Inne aktywa 437 0,2% 359 0,2%
Aktywa obrotowe 70072 36,4% 65910 41,3%
Aktywa 192953  100% 159475 100,0%

X
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2011 2010
% - %
PASYWA TPLN IPLN
Wynik brutto ze sprzedazy 23378 12.1% 23378 14.7%
Kapitat zapasowy 48915 254% 40910 25,4%
Kapital rezerwowy 840 0,4% 840 0,5%
Zyski zatrzymane: 44 437 23,0% 43915 23,0%
- zysk netto 8955 4,6% 8 004 5.0%
- zyski zatrzymane 35482 18,4% 35911 22.,5%
Kapital wlasny ogolem 117570 60,9% 109043  68,4%
Rezerwa z tytulu 524 0,3% 684 0,4%
Kredyty 1 pozyczki 19222 10,0% 9223 5.8%
Leasing finansowy 744 0,4% 799 0,5%
Rezervtry na -pozostah: 9 0.0% 9 0.0%
zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe 20499 10,6% 10718 6,7%
Ijeasigg finansowy 1 1989 17% 4998 31%
faktoring
Kredyty 19152 9,.9% 4196 2,6%
Zobowigzania z t by
obowiazamia z tytuiu 20922 108% 21000 13.2%
dostaw 1 ustug
Kontrakty budowlane 86 0,0% 0 0,0%
Inne zobowigzania 2570 1.3% 940 0,6%
Rezerwy na zobowigzania 84 0,0% 172 0,1%
Rozliczenia 8781 4.6% 8§41 53%
migdzyokresowe
Zobowiazania krotkoterminowe 54884 28,5% 39 717 24,9%
Pasywa 192 953 100,0% 159475 100,0%

Raport uzupelniajgey opini¢ z badania L\ﬁ/( 10
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Analiza zmian w rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

2011 201172010 2010
TPLN % TPLN
Przychody ze sprzedazy 93 681 3.0% 96 580
produktow
Koszty sprzedanych produktow 76 679 -6,0% 81 535
Wynik brutto ze sprzedazy 17 003 13,0% 15 046
Koszty sprzedazy 2214 -20,8% 2794
Koszty ogolnego Zarzadu 3704 25,5% 2952
Wynik ze sprzedazy 11 085 19,2% 9 300
Pozostale przychody operacyjne 1101 70.2% 647
Pozostale koszty operacyjne 1293 275,9% 344
Z strat: Izialalno$ci
ysk (stf'atil) na dzialalnosci 10 893 13.4% 9 604
operacyjnej
Przychody finansowe 1393 45,6% 957
Koszty finansowe 1 816 114,9% 845
Zysk (strata)’ na dzialalnoSci 10 470 7.8% 9715
gospodarczej
Podatek dochodowy 1515 -11,5% 1711
Wyni 7 dzi $ei
ynik netto z (.171 alalnoSei 8 955 11.9% 8 004
kontynuowanej
Dzialalnosé¢ zaniechana 0 - 0
Wynik netto roku obrotowego 8 955 11,9% 8 004
Inne catkowite dochody 0 - 0
Calkowite dochody ogélem 8 955 11,9% 8 004
A
Raport uzupelniajgey opinig z badania (/\}1 11
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010

Suma bilansowa TPLN 192953 159 475
Wynik finansowy netto TPLN 8955 8 004

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$é¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto % 4.64 5,02
Suma aktywow

Rentownosé sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %% 9,56 8,29
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé kapitalu wlasnego

Wynik finansowy netto % 7,62 7,34
Kapital wlasny

WSKAZNIKI PEYNNOSCI
Plynnosé I stopnia

Aktywa obrotowe 1,28 1,66
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé II stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 1,03 1,42
Zobowigzania krotkotermimnowe

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug dni 98 70
Przychody ze sprzedazy

Szybko$¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowigzania z dostaw 1 uslug dni 100 94
Koszty dzialalno$er operacyjne;

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy dni 64 43
Koszty dziatalnodcr operacyjnej

Raport uzupelniajgey opini¢ z badania L\ﬂj 12
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezaeych, z uwzglednieniem danych z kolejnych dwoch lat
obrotowych. Sprawozdanie finansowe jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i
jednoczesnie pierwszym sporzgdzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawcezosei
Finansowej.

W roku 2011, podobnie jak w latach wczesniejszych, glowng pozycje aktywow stanowily rzeczowe
aktywa trwale stanowigce 57,7% sumy bilansowej. Istotng pozycjg majatku pozostajg réwniez srodki
pieniezne oraz naleznosci krotkoterminowe, ktérych udzial w aktywach ogolem na dzien bilansowy
wynosi odpowiednio 15,6% i 13,3%. Glownym Zrodlem finansowania Spotki s kapitaly wlasne, ktorych
udzial w pasywach ogdlem stanowil 60,9%. W poréwnaniu do roku poprzedniego udziat tego zrédia
finansowania spadl o 7.5 p.p., podezas gdy ich wartosé¢ wzrosta o TPLN 8.547, co wynika z wzrostu sumy
bilansowe;.

W roku badanym spadek kosztow operacyjnych byl wigkszy od spadku przychodéw netto ze sprzedazy,
czego skutkiem byt wzrost zysku na sprzedazy o 13,0% w porownaniu do roku poprzedniego. Wynik ze
sprzedazy korygowany jest przez strate na pozostalej dzialalnosci operacyjnej oraz strate na dzialalnosel
finansowej. Wynik finansowy netto na koniec okresu wynosi TPLN 8.955 i wzrost w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 11,9%.

W roku 2011 doszlo do wzrostu wigkszodei wskaznikow rentownosei, co spowodowane jest wigksza
dynamikg wzrostu wyniku finansowego niz dynamikg wzrostu majatku, kapitalu wlasnego 1 przychodow
ze sprzedazy netto.

Wskazniki ptynnosci I 1 1T stopnia przyjely na koniec roku wartoéei: 1,28 oraz1,04 byly nizsze niz w roku
ubiegtym. Wskazniki te utrzymujg si¢ na poziomie powszechnie uznawanym za bezpieczny.

Analiza wskaznikow aktywnosci wskazuje na wydluzenie okresu splywu naleznosei z tytulu dostaw i
ustug. W 2011 roku cykl obrotu naleznodciami wynosit 98 dni i ulegt wydhizeniu o 28 dni w poréwnaniu
do 2010 roku. W poréwnaniu do roku poprzedniego wydluzeniu o 6 dni ulegt okres obrotu
zobowigzaniami i wyniosl ona na koniec 2011 roku 100 dni. Okres utrzymywania zapasow ulegh
wydhizeniu 0 21 dni 1 w 2011 roku ksztaltowal si¢ na poziomie 64 dni.

Raport uzupetniajgey opini¢ z badania 13
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3.1

3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowoSci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacy stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosct, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosowaly zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujacy.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spélek zaleznych dokonywane
byly korekty majgce na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spolke z
zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitalowa

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentow papieréw wartosciowych dopuszezonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szezegdlnoser:

- sprawozdania tinansowe jednostek powigzanych,
- korekty i wylaczenia dokonywane podezas konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spelnia wymogi rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 25.09.2009 w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,

zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdafn finansowych grup
kapitatowych.

Raport uzupelniajgey opini¢ z badania [,\ﬁ‘\ 15
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3.3

34

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg pelng
obejmujgeg sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a)  jednostka dominujaca:
Pozbud T&R S.A.
b)  jednostki zalezne:

—  Pozbud Marketing Sp. z 0.0.

Wylaczenia konsolidacyjne
Podezas konsolidacji dokonano wylgczen wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyezgeych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodow 1 kosztow

operacyjnych oraz kosztéw 1 przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Pozbud T&R S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Zarzgd jednostki dominujgcej przedstawil w nocie 1.1 "Informacje o jednostkach objetych

sprawozdaniem finansowym" dodatkowych not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sposob ujecia jednostki zaleznej w sprawozdaniu konsolidowanym Grupy Kapitatowey.

Konsolidacja kapitalow
Kapitatem zakitadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujace;.
Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesei odpowiednich skladnikow

kapitatu whasnego jednostki zaleznej, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujgcy.

Raport uzupelniajgey opinig z badania 0\% 16
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3.6

3.7

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdow pienieznych zostalo sporzadzone prawidlowo.
Stwierdzono jego powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integraing skladows czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostata opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Pozostale elementy

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na poczatek najwezesniejszego poréwnawczego okresu, w
ktorym jednostka zastosowata zasady (polityke) rachunkowosci retrospektywnie, dokonala
retrospektywnego przeksztalcenia pozycji w sprawozdaniu finansowym i przeklasyfikowala pozycje
w swoim sprawozdaniu finansowym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej
Sprawozdanie z dzialalnosei w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz

przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgeych istotny wplyw na sume bilansowg lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Pozbud T&R S.A., z siedzibg w Luboniu stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidlowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiedminu saldami 1 obrotanmi w ksiegach

rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

(%]

nie wystgpily zjawiska i zdarzenia wskazujgee na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Pozbud T&R S.A. za
rok obrotowy 2011 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opini¢ z objasnieniem.

Raport zawiera 18 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

Poznan, 24.04.2012

Piotr WozZniak ECA Seredynski 1 Partnerzy Sp. z o.0.
Nr ewidencyjny 11625

Kluczowy Biegly rewident

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

ECA Seredynski 1 Partnerzy Sp. z o.0.

Nr 3115
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