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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Towarzystwa Finansowego SKOK SA z siedziba w Gdansku, ul. Arkonska 11

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego TF SKOK SA z siedziba w Gdanisku, na ktdre

skiada sie:

i} wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2} bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktdry po stronie aktywdw i pasywdw zamyka sie suma
496 794,8 tys. zh;

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy zysk netto
w wysokosci 1 088,7 tys. zi;

4) zestawienie zmian w kapitale (funduszu)wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia
2011 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 206 573,1 tys. z§;

8) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy
zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote (-}2 058,8 tys. 2k

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéc
adpowiada kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spefnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami) zwanej dalej ustawa o
rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacja majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz o prawidiowoéci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce,
- Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoscl

Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposcb, aby uzyskac
racionalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéc zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy -
dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaia liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyraZenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie | jasno informacie istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
jednostki na dziert 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku;

b} zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretaciami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa | postanowieniami
statutu jednostki. )

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoéciowych a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

t, dnia 18 kwietnia 2012 r.
Sopot, dnia wietni faﬁq | —

Marcin Bilinski
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawcizéania ﬁnf\nsowego za 2011 r. TF SKOK SA Gdarisk
A. CZESC OGOLNA
I INFORMACIE O BADANEJ JEDNOSTCE

1i. Nazwa i adres

Towarzystwo Finansowe Spétdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych Spoétka
Akcyina, 80-387 Gdansk, ul. Arkoniska 11.

Spétka moze uzywac skréconej nazwy TF SKOK SA.

W ramach struktury organizacyjnej spétka posiada Oddziat: Towarzystwo Finansowe
Spétdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych SA - Oddziat HSO w Sopocie. Oddziat
powstat na skutek przytaczenia firmy HSO Sp. z 0.0. z siedziba w Sopocie, ktére miato
miejsce w badanym okresie - uchwata nr 2 WZA TF SKOK SA z dnia 14.01.2011 r.
zaprotokotowana notarialnie przez notariusza Katarzyne Grajewska-Bartosz prowadzacy
kancelarie notarialna w Sopocie (Rep. A nr 484/2011).

Oddziat prowadzi odrebng ewidencje ksiegowg, ale nie sporzadza odrebnego
sprawozdania finansowego.

2. Podstawa prawna prowadzenia dzialalnoéci

W dniu 22.07.2004 r. zostat dokonany wpis do KRS prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk-Pélnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS i zarejestrowano pod
numerem 0000213059. Spétka dziala na podstawie statutu z dnia 29.06.2004 r.
sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej w Sopocie - rep. A-12942/2004 z pdzniejszymi
zmianami.

3. Przedmiot dziatalnosci:

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64,99,2);

- pozostate posrednictwo finansowe - 64,19,Z;

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych - 66,19,Z;

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej | zarzadzania -
70,22,Z;

- pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana - 74,90,Z;

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana - 82,99,Z:

- dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem - 62,01,Z;

- dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki - 62,02,Z;

- dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi - 62,03,Z;

- dziatalnosé centrow telefonicznych (call center) 82,20,Z;

- pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane - 85,59,B;

- reprodukcja zapisanych nosénikéw informacji - 18,20,Z;

- produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych — 26,20,Z;

- naprawa i konserwacja maszyn - 33,12,Z;

- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu | wyposazenia - 33,20,Z;

- sprzedaz hurtowa komputeréw , urzadzen peryferyjnych i oprogramowania - 46,51,Z;

- sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego -
46,52,Z;

- sprzedaz hurtowa mebli biurowych - 46,65,Z;

- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych - 46,66, Z;

- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen - 46,69,Z;

- sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach - 47,41,Z;

- sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
skiepach - 47,42,Z; 4
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2011 r. TF SKOK SA Gdarisk

sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach - 47,43,Z;

dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania- 58,29,Z;

dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej - 61,10Z;

dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem telekomunikacji
satelitarnej - 61,20,Z;

dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej - 61,30,Z;

dziatalnosé w zakresie pozostatej telekomunikacji - 61,90,Z;

pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
-62,09,Z;

przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢ - 63,11,Z;

dziatalnos$¢ portali internetowych - 63,12,Z;

pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana -
63,99,Z;

leasing finansowy - 64,91,Z;

pozostate formy udzielania kredytow - 64,92,7;

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi - 68,20,Z;
dziatalnos$¢ agencji reklamowych - 73,11,Z;

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery - 77,33,Z;
dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac
chronionych prawem autorskim - 77,40,Z:

dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura - 82,11,Z;

naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych - 95,11,Z;

naprawa i konserwacja sprzetu telekomunikacyjnego - 95,12,Z:;

pozostata dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana - 96,09,Z.

Kapitaly
Kapital podstawowy na poczgtek okresu stanowit kwote 44.687.754,00 zt i skiadat

sie z 44687754 akcji o wartosci 1,00 zt kazda. Akcje TF SKOK sg notowane na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W badanym okresie mialy miejsce liczne zmiany
w kapitale akcyjnym. Zmiany te zostaty szczegétowo opisane w rozdziale - Pasywa I.1.
W badanym okresie mialy miejsce nastepujgce zmiany wartosci i struktury
wlasnosciowe]j kapitatu akcyinego:

31.12.2010 udziat %  zwiekszenia zmniejszenia 31.12.2011 udziat %

SKOK Holding 42 516 110 95,14% 18911938 61 428 048 32,35%
TZ SKOK 0,00% 9716 166 9716 166 o 0,00%
SKOK Stefczyka 0,00% 125312878 125312 878 65,99%
pozostali 2171 644 4,86% 985 730 3 157 374 1,66%

44 687 754 100,00% 154 926 712 9716 166 189 898 300 100,00%

BSKOK Stefczyka

Kapitaty na dzien bilansowy (tgcznie z wynikiem finansowym) przedstawiajg sie

nastepujaco (w tys. zi):

&
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2011 r. TF SKOK SA Gdarisk

Kapitaly wiasne

w tym:

kapitat akcyjny

(-) wlasne akcje

kapitat zapasowy

strata do pokrycia
wynik badanego okresu

5.
(1)
(2)
Rafal Stawomir Matusiak
Grzegorz Pawel Buczkowski
Andrzej Sosnowski
Grzegorz Michat Bierecki
Andrzej Pawel Szumanski

(3)

Wiadze Spotki

olkres ublegly okres biezgcy

27 470,7 334 043,8
44 687,8 189 898,3

0 (-)60,3

2417,8 162 436,1
(-)11 325,7 (-)19 319,0
(-) 8 309,2 1 088,7

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza - organ nadzoru - dziatajgca na dzien bilansowy w skiadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzad - organ do reprezentacii
Zgodnie z aktualnym wpisem w KRS -

do sktadania oSwiadczen i podpisywania w imieniu

spotki wymagane jest wspodtdziatanie dwéoch cztonkédw zarzadu tacznie, wzglednie jednego
cztonka zarzadu ftgcznie z prokurentem (zgodnie ze zmiang zarejestrowang w KRS 21
pazdziernika 2011 r.). Spétke w badanym okresie reprezentowali:

Pani Beredniewicz Kozlowska Ewa

Prezes Zarzadu

Pan Krasinski Tomasz

Czionek Zarzadu

Pani Kuran Kawka Alicia

Czionek Zarzadu

Pan Golas Marcin

Cztonek Zarzadu od 17 marca 2011 r.1

Gtownym ksiegowym w dniu 31 grudnia

2011 r. byta Pani Elwira Czaplinska -

zatrudniona na podstawie umowy o prace.
6. Informacie ¢ posiadanych udzialach w innych podmiotach
Spétka na dzien bilansowy posiada udziaty:

TZ SKOK Sp. z 0.0. S.K.A.
Kasa Krajowa

283 632 044,00
3 520 100,00

TFI SKOK SA 58,70
TUW SKOK 20,00
Razem 287 152 222,70
7. Rejestracia statystyczna i podatkowa

Regon 191760145

NIP 5851352500

8. Zatrudnienie

Przecietny stan zatrudnienia w 2011 r. - 383,4 0s6b (w osobach).

II. PRZEDMIOT BADANIA

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzierh 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma 496 794,8 tys. zi;

33 rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
wykazujacy zysk netto w wysokoséci 1 088,7 tys. zi;

1/ uchwata nr 3 Rady Nadzorczej Towarzystwa Finansowego SKOK SA z dnia 17 marca 2011 r.
© ZEF Auditor spdtka z 0.0. Sopot 2012 r.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2011 r. TF SKOK SA Gdansk
43 zestawienie zmian w kapitale (funduszu)wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote
306 573,1 tys. zi;
5) rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote (-)2 058,8
tys. zi;
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

III.USTALENIA OGOLNE BIEGLEGO REWIDENTA

1. Rok obrotowy jest réwny z rokiem kalendarzowym i obejmuje okres od 1 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011 r..
2. Badanie bilansu za rok obrotowy jest przeprowadzane na podstawie umowy zawartej

w dniu 13 lipca 2009 r. pomiedzy Zespotem Ekspertéw Finansowych ,Auditor” spétka z 0.0. z
siedzibg w Sopocie Al. Niepodlegtosci 800/8 wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 914, a
Zarzadem badanej Spotki. Podstawg zawarcia umowy byla uchwala Rady Nadzorczej
dziatajacej na podstawie art. 13 pkt.2 lit. p Statutu w zakresie wyboru audytora do badania
sprawozdania finansowego. Badanie byto przeprowadzane w siedzibie jednostki w sierpniu
2011 - przeglad pdiroczny oraz w dniach 19 grudnia 2011 - 18 kwietnia 2012 r. (z
przerwami).

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident oraz pozostate osoby wspdluczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego
stwierdzajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki.

3. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity lub mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci,

4. Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spbtke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej.

5. Spoétka przedstawita w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i oswiadczenia.
Wspéipraca kierownictwa i pracownikéw badanej jednostki z biegtymi rewidentami
przebiegata bez zastrzezen. Zarzgd Spétki przedtozyt oswiadczenie o kompletnosci ujecia w
ksiegach wszystkich zdarzen gospodarczych, jakie mialy miejsce do dnia badania
sprawozdania finansowego.

6. Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie zatwierdzonej przez Zarzad Spoiki
polityki rachunkowosci, obejmujacej zasady okreslone w art. 4 ust. 3 ustawy o
rachunkowosci. Zbadane przez nas transakcje dokumentowane byly w sposéb kompletny,
przejrzysty i zostaly poprawnie zakwalifikowane w ksiegach rachunkowych. Zapisy ksiegowe
zostaty dokonane poprawnie na podstawie zweryfikowanych i sprawdzonych dowodéw
zrodtowych (dokumentéw ksiegowych) stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z zastosowaniem techniki komputerowej i majg postac
wydrukéw komputerowych.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.
Ksiegi rachunkowe i dowody ksiegowe przechowywane sg w siedzibie jednostki w taki
sposéb, aby nieupowaznione osoby spoza pionu rachunkowosci nie mialy do nich dostepu.

7. System kontroli wewnetrznej Spétki zbadano w stopniu wystarczajacym do wyrazenia
opinii biegtego rewidenta. W oparciu o wyniki badania sytemu kontroli wewnetrznej oraz
badania wiarygodnosci poszczegbinych pozycji sprawozdania finansowego mozna bylo
wyrazi¢ ogdlng, catosciowg opinie o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie
stanowito celu badania udzielenie zapewnienia o prawidtowosci opracowania oraz dziatania
systemu kontroli wewnetrznej.

8. We wszystkich istotnych aspektach, bilans zamkniecia poprzedniege okresu
obrotowego zostat prawidiowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu. Wprowadzony do bilansu stan poczatkowy aktywéw i pasywow
zaprezentowany zostal zgodnie ze stanem faktycznym. Z punktu widzenia sprawozdania

e
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2011 r. TF SKOK SA Gdarisk
finansowego jako catosci, aktywa i pasywa bilansu przedstawione zostaly we wszystkich
istotnych aspektach w sposéb prawidlowy i rzetelny.

Bilans na 31 grudnia 2011 r. oraz rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011 r. sporzgdzone zostaly poprawnie pod wzgledem formalnym i
rachunkowym. Wszystkie pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat sg zgodne z saldami,
wzglednie obrotami odpowiednich ksigg rachunkowych.

W dniu 30 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa
Finansowego SKOK SA zatwierdzito? sprawozdanie finansowe za rok ubiegly obejmujace
bilans i rachunek wynikéw za 2010 rok3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie4 dziatajac na
podstawie art. 395 § 2 pkt.2 kodeksu spdétek handlowych postanowito pokryé strate z
zyskéw w kolejnych latach.

Ksiggowania zwigzane z rozliczeniem wyniku za rok ubiegly w ksiegach badanego okresu sag
prawidiowe.
10. Sprawozdanie finansowe za 2010 r>. wraz z pozostatymi dokumentami okreslonymi w
Kodeksie spétek handiowych zostato ztozone do KRS w dniu z 12.07.2011 r..

Sprawozdanie finansowe wraz z niezbednymi dokumentami zostato przestane w dniu
5 lipca 2011 r. do Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku,

Sprawozdanie finansowe TF SKOK za 2010 rok zostato opublikowane w Monitorze
Polskim B nr 534 poz. 2967.

Oznacza to, ze Spotka dopetnita obowigzki w zakresie sporzadzania, badania oraz
ogtaszania sprawozdan finansowych okreslonych w ustawie o rachunkowosci.
11, Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyskad
wystarczajacg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i
przeoczen. Badanie zostato przeprowadzone na podstawie wybranej préby, wybranych
dowodoéw ksiegowych potwierdzajgcych wartosci i informacje wykazane w sprawozdaniu
finansowym.
12. Przepisy prawne wykorzystane w badaniu:
- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr
152, poz. 1223 7z pbznieiszymi zrianami);
- ustawa z dnia 7 maja 2009 r. r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. nr 77, poz. 649);
- kodeks spotek handlowych oraz kodeks cywilny;
- statut spotki akcyjnej;
- krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce;
- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz Miedzynarodowe Standardy Rewizji
Finansowe].
13. Nie korzystano z ustalen kontroli zewnetrznych.

2/ akt notarialny sporzgdzony przez notariusza prowadzacego kancelarie Notarialng w Sopocie - rep. A nr
714972011 r. z dnia 30 czerwca 2011 r.

3/ Uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TF SKOK SA z siedzibg w Gdansku z dnia 30 czerwca 2011 r.

4/ uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TF SKOK SA z siedzibg w Gdarisku z dnia 30
czerwca 2011 r.

5/ zbadane przez biegtego rewidenta dziatajacego w imieniu Zespotu Ekspertéw Finansowych ,Auditor” sp. z 0.0. z
siedziba w Sopocie ~ podmiotu uprawnionego do badania sprawoczdan Finansowych nr 914, A
© ZEF Auditor spotka z 0.0. Sopot 2012 r. 6
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Iv‘
EKONOMICZNE

OGOLNA OCENA SYTUACJII FINANSOWE] I GLOWNE WSKAZNIKI

Analizujgc dane finansowe wynikajace z przediozonego do zbadania sprawozdania
finansowego za rok 2011 w poréwnaniu do danych finansowych za poprzednie okresy,
nalezy wzig¢ pod uwage, iz zasadnicza przyczyna wzrostu poszczegdinych skiadnikéw
majgtkowych oraz parametréw finansowych (w tym generowanych obrotéw oraz wyniku
finansowego) wynika z faktu przytaczenia w badanym okresie firmy HSO Sp. z 0.0..

Dziatalnos¢ Spotki i jej sytuacje majatkowa charakteryzuja nastepujace informacje

ekonomiczne i wskazniki:

(1)

Syntetvczny bilans za lata 2009-2011

dane w tys. zb)

Stan na koniec 2009 Stan na koniec 2010 Stan na koniec 2011
Wyszczegdinienie kwota % kwota % kwota %
1 2 3 4 5 6 7

Alikywa

Aktywa trwale 54 934,6] 42,5%)| 56 629,7| 33,4%)| 369 558,8 74,4%
Wartosci niematerialne 9 271,3 7,2% 17 246,6] 10,2% 26 709,1 5,4%
Rzeczowe aktywa trwate 29 123,8] 22,5% 37 458,4] 22,1% 454218  9,1%
Naleznoéci diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 4,7 0,0%
Inwestycje diugoterminowe 14 347,4] 11,1% 0,1 0,0%| 294 606,2| 59,3%
Dtug. rozliczenia miedzyokr. 2192,1 1,7% 1924,6 1,1% 2817,0 0,6%
Aktywa obrotowe 74 374,6| 57,5%| 112 750,4] 66,6%)| 127 236,0| 25,6%
Zapasy 318,2|  0,2% 273,00  0,2% 1 640,9 0,3%
Naleznosci krotkoterminowe 10 887,6 8,5% 16 644,7 9,8% 28 4446 5,7%
Inwestycje krotkoterminowe 61 596,6| 47,6% 93 572,8/ 55,3% 91 514,0] 18,4%
Krotkoterm. rozliczenia miedz. 1572,2 1,2% 2 259,9 1,3% 5 636,5 1,2%
Razem aktywa 129 309,2|100,0%| 169 380,1| 100,0%)| 496 794,8| 100,0%
Pasywa

Kapitaly wiasne 40 072,2| 31,0%| 27 470,7| 16,2%)| 334 043,8| 67,2%
Kapitat akcyjny 44 687,8]  34,5% 44 687,8] 26,4%| 189 838,01 38,2%
Kapitat zapasowy 2417,8 1,9% 2417,8 1,4%| 162 436,1] 32,7%
Strata do pokrycia -5206,8]  -4,0%| -11325,7] -6,7%| -19319,0| -3,9%
Wynik roku badanego -1826,6] -1,4% -8 309,2|  -4,9% 1088,7  0,2%
Zobow. i rez.na zobowiaz. 89 237,0| 69,0%| 141 909,4 83,8%)| 1627510 32,8%
Rezerwy na zobowigzania 1 898,4 1,5% 3122,4 1,8% 3525,6|  0,7%
Zobowigzania diugoterminowe 24 112,9| 18,6% 25702,9] 15.2% 284325  5,7%
Zobowigzania krétkoterm. 63 225,7| 48,9%| 113 081,6] 66,8%| 1307929 26,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0% 2,5 0,0% 0,0 0,0%
Razem pasywa 129 309,2| 100,0%| 169 380,1| 100,0%| 496 794,8/100,0%

Struktura aktywoéw i zrodet finansowania przedstawia sie nastepujgco:
a/ aktywa - majatek trwaly i obrotowy Spétki:
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b) pasywa - Zzrodta finansowania majatku:

Z danych zaprezentowanych w bilansie Spétki wynikajg nastepujace zmiany w
poszczegdinych sktadnikach aktywoéw:

- wartos¢ aktywéw trwatych wzrasta w stosunku do okresu ubiegtego o 312 929,1 tys.
zt (552,6%), w tym szczegdlnie wzrosta wartos¢ posiadanych inwestycji (gtdéwnie udziatéw i
akcji) o 294 606,1 tys. zt (wartosé¢ aktywéw trwatych HSO na dzied bilansowy wyniosta
26.541,3 tys. zt);

- ogdlna warto$¢ aktywow obrotowych wzrasta o 14 485,6 tys. zt (12,8%), w tym
wzrost naleznosci o 11 799,9 tys. zt (70,9%) (wartoéé aktywéw obrotowych HSO na dzien
bilansowy wyniosta HSO 13.874,8 tys. zt, w tym naleznosci 7.076,7 tys. zi);

- ogdlna warto$¢ majatku spétki wzrasta o 327 414,7 tys. zt (193,3%) (w tym wartosé
majatku HSO 48.408,1 tys. zt).

(b) w badanym okresie nastgpity zmiany w Zrédtach finansowania majatku (aktywéw) -
znaczaco wzrasta udziat wiasnych srodkéw z 16,2% w roku ubieglym do 67,2% na dzien
bilansowy.

Zmiany w poszczegdlnych pozycjach pasywdw pozycjach ksztaltujg sie nastepujaco:

- wtasne zrédfa finansowania (kapitaty wiasne tgcznie z wynikiem za okres biezacy)
wzrosty o kwote 306 573,1 tys. (1116,0%), co jest efektem podwyzszenia kapitatu
akcyjnego przez wniesienie aportu w postaci akcji wycenionych w wartosci godziwej wyzszej
od wartosci nominalnej oraz przylaczenia firmy HSO (wartos¢ kapitatu HSO wyniosta
31.877,2 tys. zb);

- wynik osiggniety na dziatalnosci - w roku ubiegtym strata 8 309,2 tys. zt, a w okresie
badanym zysk 1 088,7 tys. zt - rdoznica 9 397,9 tys. zt (w tym wynik wypracowany przez
oddzial (HS0) 9.368,3 tys. zi);

- zobowigzania i rezerwy spotki wykazujg w stosunku do roku ubiegtego przyrost o
kwote 20 841,6 tys. (14,7%), przy czym zmienia sie struktura zobowigzan - w wiekszym
stopniu wzrastajg zobowigzania krétkoterminowe tj. o 17 711,3 tys. zt: zobowiagzania
dtugoterminowe wzrastajg o 2 729,6 tys. zt i wartosc rezerw na zobowigzania o kwote 403,2
tys. zt (zobowigzania i rezerwy oddziatu (HSO) wyniosty 16.538,9 tys. zt — w tym rezerwy
537,3 tys. zt, krdotko- 12.406,9 tys. zi, dlugo 3.594,6 tys. zi).

{2) Syntetyczny rachunek zyskéw i strat (dane w tys. z})

Wyszezegblinienie 2009 struktura 2010 struktura 2011 struktura
1 p 3 4 5 6 7

A. Przychody 22864,4 100,0%| 40312,6/ 100,0%|89 796,8| 100,0%
B. Koszty dziatalnosci 22 037,8 96,4%| 37 068,7 92,0%82 858,9] 92,3%
C. Wynik brutto ze sprzedazy 826,6|  3,6%| 32439  8,0%| 69379 7,7%
D. Pozostate przychody operacyjne 181,4 0,8% 549,2 1,4%| 1118,1 1,2%
E. Pozostate koszty operacyjne 882,8 3,9% 240,2 0,6%| 226,4 0,3%
F. Wynik na dzial. operacyjnej 125,2 0,5%)| 35529 8,8%)| 7 829,6] 8,6%
G. Przychody finansowe 162,4 0,7% 266,6 0,7%| 146,5 0,2%
H. Koszty finansowe 1847,5 8,1%| 110744 27,5%| 7 132,4 7,9%
I. Wynik na dzial. gospodarczej| _; gog gl  _g goy| -7254,0| -18,00 843,7] 0,9%
J. Zyski i straty nadzw. (saldo) 0 0,0 0 0,0 0 0,0%

K. Zysk (strata) brutto -1559,9] -6,8%)| -7254,9 -18,0%| 843,7| 0,9%
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L. Odpisy obowigzkowe 266,7 1,2%| 1054,3 2,6%| -245,01 -0,3%
t. Zysk (strata) netto -1826,6|  -8,0%| -8309,2| -20,6%| 10887 1,2%

Syntetyczna ocena informacji ekonomicznych przedstawionych w rachunku zyskéw i
strat sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz na
zaprezentowanym wyzej wykresie wskazuje na:

- przyrost przychodéw osiagnietych na sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego o
49 484,2 tys. zt (122,8%) - w tym oddzial 44.636,5 tys. zt;

- przyrost kosztow dziatalnosci operacyjnej w stosunku do roku ubiegtego o 45 790,2
tys. zt (123,5%) - w tym oddziat 34.860,9 tys. z, z tym ze wszystkie koszty ogélnego
zarzadu przypisane sa do centrali;

- wyzszy od ubieglorocznego udziat kosztéw w osigganych przychodach - w 2009 -
96,4% a w 2010 - 92,0% a w roku 2011 - 92,3%;

- poprawe efektywnosci dziatania na poziomie wyniku na sprzedazy - w okresie
ubiegtym osiggane przychody wystarczyly na pokrycie ponoszonych wydatkéw i zamknely sie
wynikiem dodatnim w kwocie 3 243,9 tys., natomiast w badanym okresie wygospodarowano
wynik dodatni w kwocie 6 937,9 tys. - rentownos¢ sprzedazy 7,7%, przy ubiegtorocznej -
8,0%:;

- pozytywny wplyw na wynik finansowy roku 2011 wywierajg salda pozostatych
przychodow i kosztéw operacyjnych - tgcznie o 891,7 tys. zi;

- negatywny wpltyw na wynik finansowy roku 2011 salda przychodéw i kosztow
finansowych - fgcznie 0 6 985,9 tys. zt.

(3) Rachunek przeplywow pienieznych (dane w tys. zi)

okres ubiegly | okres biezacy
A. Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci operacyinej (-}6 919 19 931,7
B. Przeplywy srodkdw z dzial. inwestycyinej (-}8 0627 (-316 172,0
C. Przeptywy s$rodkéw z dziat. finansowej 47 073 (-15 818,5
D. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 32127 (<32 058,8

Dodatni wynik przeplywéw z dziatalnosci operacyjnej oznacza, ze w podstawowej
dziatalnosci uzyskane zostaly wplywy wyzsze niz wydatki z nig zwigzane. Dodatnie
strumienie z dziatalnosci operacyjnej zostaly przeznaczone na pokrycie ujemnych strumieni
w dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej.

Ujemne przeplywy wygenerowane w dziatalnosci inwestycyjnej dotycza gldwnie
wydatkéw na nabycie wartosci niematerialnych i innych aktywdw finansowych.

Ujemne przeptywy dziatalnosci finansowej dotyczg czesciowej sptaty zobowigzan o
charakterze finansowym, w tym KWIT-0w, obligacji, kredytéw oraz zobowigzan z tytuiu
leasingu finansowego i odsetek.

Ujemny wynik przeptywow ogotem Swiadczy, ze spétka w badanym okresie
wykorzystywata nadwyzki finansowe z roku ubiegtego.

2
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(4) Podstawowe wskazniki ekonomiczne

Nazwa wskaznika | Sposéb obliczenia | 31.12.10 | 31.12.11
WskaZniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy brutto wynik na Sﬂmifé%?y produktéw 8,05% 7,73%
fs) X

(%) sprzeda? netto

Rentownosé sprzedazy zysk operacyjnyx100 8,81% 8,72%

operacyjnej sprzedaz netto

Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto x100 -20,61% 1,21%
sprzedai netto

Rentownos¢ aktywéw zysk nettox100 -4,91% 0,22%
akivwa ogdtem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego wynik nettox100 -30,25% 0,33%

kapitat whasny

WskaZniki plynnoséci finansowej

Wskaznik biezacej ptynnosci majatek obrotowy 1,0 0,97
finansowej I zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik szybkiej ptynnosci majatek obrotowy - zapasy 0,99 0,96
finansowej II zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki szybkosci obrotu
Wskaznik rotacji naleznosci w sr. stan naleznosci z tyt. 15 30
dniach dostaw x 365

przychody ze sprzedaz
Wskaznik rotacji ér. stan zobowigzan biezacych 28 12
zobowigzaniami operacyjnymi | (bez zob. fma;‘g; predykcji) x
w dniach koszt wytworzenia
pokrycie majgtku trwatego kapitat wiasny + 0,99 0,99
kapitatem statym rezerwy-+zob.dhug.

maijatek trwaly

Wskazniki zadluzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogbtem 0,84 0,33
aktywa ogdlem

Wskaznik zadiuzenia kapitatow zobowigzania ogdlem 5,17 0,49

wiasnych kapital whasny

Wskazniki rentownoséci kapitatow

Zysk przypadajacy na 100 zysk netto * 0,57 zt

akcji iloéé akcji/ 100

Wszystkie wskazniki rentownoséci w stosunku do ubiegtego okresu ulegly znacznej
poprawie i uksztattowaly sie na poziomie wyzszym od zera. Poprawa rentownosci wynika w
istocie z dodatniego wptywu efektéw gospodarowania oddziatu utworzonego na bazie spotki
przytaczonej w badanym okresie.

Zmiana struktury zobowigzan nie miata wplywu na wskazniki plynnosci -
uksztattowaly sie one na poziomie zblizonym do ubiegtorocznego.

Skroceniu ulegt okres sptaty zobowigzan biezacych (nie obejmujacy zobowigzan o
charakterze finansowym oraz predykcji). Wydtuzyt sie okres sptaty naleznosci.

Wskazniki zadtuzenia uksztattowaly sie na poziomie nizszym od ubiegtorocznego -
kapitaly wiasne finansujg majgtek w 67,2%.

{(53) Kontynuacja dzialania

Przedstawione wyzej informacje ekonomiczne o efektach dzialalnosci Spotki w
koleinych okresach wskazujg na przyrost przychodéw i rentownosci liczonej na poziomie
wyniku na sprzedazy. Na podstawie informacji wynikajacych ze sprawozdania finansowego
nie stwierdziliSmy istnienia zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci w roku nastepujacym po
badanym.

.4
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B. CZESC SZCZEGOLOWA

I. AKTYWA BILANSU
IL.A.  Aktywa trwale (dane w tys. zi)

okres ubiegly okres bieZacy

Aktywa trwale ogdlem 56 629,7 369 558,8
udzial w sumie bilansowej 323,4% 74,4%
w tym:

wartosci niematerialne netto i7 246,86 26 709,1
udziat w sumie bilansowej 10,2% 5,4%
rzeczowe aktywa trwale netto 37 458,4 45 421.,8
udziat w sumie bilansowej 22,1% 9,1%
naleznosci diugoterminowe 4] 4,7
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
inwestycie diugoterminowe 0,1 294 606,2
udziat w sumie bilansowej 0,0% 59,3%
dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1924,6 2817,0
udziat w sumie bilansowej 1,1% 0,6%

Zaprezentowane wyzej wielkosci aktywow trwatych wynikaja z poprawnie
prowadzonej ewidencji ksiegowej i zostaly w prawidiowych kwotach zaprezentowane w
bilansie.

i. Wartoéci niemateriaine

Ewidenciag na tym koncie objete sg uzytkowane programy, licencje komputerowe,
Gléwnag grupe wartosci niematerialnych stanowia wartosci firmy powstate w wyniku potgczen
(w 2010 Global Cash, rok 2011 HSO).

Zastosowane stawki umorzenia zgodne z przepisami prawnymi i ustaleniami polityki
rachunkowosci. Udokumentowanie prawidiowe. Wycena do bilansu zostata dokonana z
zastosowaniem zasad ostroznej wyceny.

2. Rzeczowe aktywa trwale
Z.1. Wykazane w bilansie wielkosci majatku trwalego wynikajg z prawidlowo prowadzonej
ewidencji ksiegowej, zostaly poprawnie udokumentowane i stanowig wiasnosé Spolki
(wyjatek - srodki trwate w leasingu). Wycena do bilansu dokonana z zachowaniem zasady
ciggtosci wyceny oraz zasady ostroznej wyceny.
2.2. Zastosowane stawki amortyzacyjne dla $rodkdéw trwatych - prawidtowe. Naliczona
amortyzacja prawidtowo obciazyta koszty dziatalnosci. Udokumentowanie zakupdow nowych
oraz likwidacji istniejacych sktadnikéw majatku w badanym okresie prawidlowe.
2.3. Istnienie srodkéw trwalych zostalo potwierdzone weryfikacjg ~ przeprowadzone testy
wykazaly istnienie majgtku.
2.4. Srodki trwale w budowie - analitycznie zostaly rozeznane skiadniki zaliczone do
srodkéw trwatych w budowie. Wycena do sprawozdania finansowego prawidtowa.
2.5. Zaliczki na $rodki trwale w budowie ~ wycena prawidlowa.
3. Naleznosci diugoterminowe - wycena prawidiowa
4, Inwestycje diugoterminowe - wycena nabytych udziatdow wedlug ceny nabycia.

W badanym okresie spdtka otrzymata wniesione aportem akcje TZ SKOK sp. z
0.0.SKA oraz nabyta udziaty w Kasie Krajowej.

Inne ditugoterminowe inwestycje zostaty wycenione poprawnie.

5. Diugoterminowe roziiczenia miedzyokresowe
Wykazane w bilansie aktywa z tytulu podatku dochodowego odroczonego ustalone
zostaty od przejsciowych réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg aktywow i
pasywow.
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe - wycena prawidiowa. %
11

© ZEF Auditor spétka z 0.0. Sopot 2012 r.



Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2011 r. TF SKOK SA Gdarisk

I.B. Aktywa obrotowe (dane w tys. zt)

okres ubiegtly okres biezacy

 Ogdtem aktywa obrotowe 112 750,4 127 236,0
udzial w aktywach bilansu 66,6% 25,6%
w tym:

1. | Zapasy 273,0 1 640,9
udziatl procentowy w sumie bilansowej 0,2% 0,3%
2. |Naleznosci krétkoterminowe 16 644,7 28 444,6
udziat procentowy w sumie bilansowej 9,8% 5,7%
3. | Inwestycje krétkoterminowe 93 572,8 91 514,0
udziat procentowy w sumie bilansowej 55,3% 18,4%
4, [Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 259,9 5 636,5
udziat procentowy w sumie bilansowej 1,3% 1,2%

Zaprezentowane wyzej wielkosci obrotowych aktywdéw wynikajg z poprawnie
prowadzonej ewidencji ksiegowej | zostaly w prawidlowych kwotach zaprezentowane w

bilansie.

6. Zapasy

6.1 Wycena i udokumentowanie zapasdéw prawidtowe. Istnienie potwierdzone zostato

spisem z natury.
7. Naleznosci krétkoterminowe

7.1. Badanie w zakresie wiarygodnosci wykazanych w bilansie naleznosci potwierdzito ich
rzetelnos¢ i prawidtowos¢ wyceny. Naleznosci przedawnionych na dzien bilansowy nie
stwierdzono. Potwierdzenia zgodnosci sald z kontrahentami Spétka dokonata w IV kw. 2011
roku. Salda do dnia badania zostaty w znacznej czesci rozliczone. Utworzone odpisy
aktualizujgce zasadniczo zabezpieczajg ryzyko niesciggalnosci.

Naleznosci od jednostek powigzanych zostaty prawidlowo zaprezentowane.

Wycena pozyczek konsorcjalnych poprawna - na zalegtosci utworzono odpisy aktualizujgce.
7.2. Pozostale naleznosci — wycena na dzien bilansowy poprawna.

7.3. Naleznoéci podatkowe - wykazano poprawng kwote.

8. Inwestycje krotkoterminowe

8.1. Stan gotéwki w kasie wykazany w bilansie zostal potwierdzony inwentaryzacjg
przeprowadzong na dzien bilansowy. Saldo prawidiowo udokumentowane. Wycena na dzien
bilansowy wedtug wartosci nominainej.

#.2. Stany S$rodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych zostaly potwierdzone
wyciagami bankowymi. Wycena do bilansu prawidiowa. Udokumentowanie zgodne z
obowigzujgcymi przepisami.

8.3. Srodki pieniezne w bankomatach zostaly poprawnie wycenione a ich stan
zweryfikowany.

9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

9.1. Wykazane w bilansie krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zostaty prawidiowo
zakwalifikowane | wycenione. Stwierdzono zasadnos$¢ ujecia sald operacji ksiegowych w
omawianej grupie aktywow. Saldo prawidtowo udokumentowane i realne.
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II. PASYWA - ZRODLA FINANSOWANIA MAJATKU
1. Kapitaty (fundusze wilasne) (dane w tys. zi)

okres ubiegly olres biezacy

Kapitaly wiasne 24 470,7 334 043,8 tys.
udziat procentowy w sumie bilansowej 16,2% 67,2%
w tym:

kapitat akcviny 44 687.8 189 898,3
akcie wlasne ] (-} 60,3
kapital zapasowy 2417.,8 162 436,1
Strata do pokrycia (-y11 325,7 {-3i9 319,0
wynik za badany okres (-18 309,2 1088,7

1.1. Kapital akcyjny jest zgodny z wpisem do KRS. W badanym okresie wystapity
zmiany w strukturze wiascicielskiej, a mianowicie:

a) dnia 9 lutego 2011 r.

Nabycie 10.181.502 akcji przez SKOK Holding S.a.r.l. wg zasad przewidzianych w Planie
potaczenia TF SKOK (,Spétka Przejmujaca”) i Hardware Software Qutsourcing Sp. z o.o.
(,Spoétka przejmowana”) z dnia 18 listopada 2010 roku. W rezultacie nabycia 10.181.502
akcji, SKOK Holding S.a.r.l. bedzie posiadac facznie 52.697.612 akcji zwyklych na okaziciela
Spdiki, stanowigcych 81,59% udziatu w kapitale zakladowym TF SKOK. Akcje te uprawniaé
beda SKOK Holding S.a.r.l. tacznie do 81,59% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
(52.697.612 gtoséw). Nabycie 9.716.166 akcji przez Towarzystwo Zarzadzajace SKOK Sp. z
0.0. S.K.A. wg zasad przewidzianych w Planie potgczenia TF SKOK (,Spétka Przeimujgca”) i
Hardware Software Outsourcing Sp. z 0.0. (,Spétka przejmowana”) z dnia 18 listopada 2010
roku. W rezultacie nabycia 9.716.166 akcji, Towarzystwo Zarzadzajace SKOK Sp. z o.o.
S.K.A. bedzie posiadac tacznie 9.716.166 akcji zwyktych na okaziciela Spéiki, stanowigcych
15,04% udzialu w kapitale zakladowym TF SKOK. Akcje te uprawniaé bedg SKOK Holding
S.a.r.l. facznie do 15,04% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (9.716.166 gloséw).

b) dnia 30 maja 2011 r.

Spotdzielcza Kasa Oszczednos$ciowo-Kredytowa im. F. Stefczyka (dalej: ~SKOK") objela akcje
serii J w liczbie 31.500.000 za taczng cene emisyjng wynoszaca 86.625.000,00 zt w trybie
art. 431 § 2 ust. 1 Kodeksu spétek handlowych w zamian za wktad niepieniezny w postaci
43.312.500 (stownie: czterdziesci trzy miliony trzysta dwanascie tysiecy pieéset) akcji
imiennych serii A o numerach od 000040001 do 043352500, spétki Towarzystwo
Zarzadzajace SKOK Sp. z o.0. Spétka komandytowo-akcyjna, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja (wartos¢ aportowa wkiadu niepienieznego wyceniona zostata na kwote
86.625.000,00 zt). SKOK wnidst wkiad niepieniezny, o ktérym wyzej mowa, tytulem objecia
akcji. Objete przez SKOK akcje stanowig 32,78% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki po
jego podwyzZszeniu i uprawniajg do 31.500.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki .

c) 5 sierpnia 2011 r.

Nabycie przez SKOK Holding S.a.r.l. 8.730.436 akcji zwyktych na okaziciela Spétki od
Towarzystwa Zarzadzajacego SKOK Sp. z 0.0. S.K.A. Przed ww. nabyciem SKOK Holding
S.a.r.l. posiadat 52.697.612 akcji TF SKOK i byt uprawniony do 52.697.612 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 54,84% ogdlnej liczby gloséw i stanowito
54,84% w kapitale zaktadowym TF SKOK. W rezultacie nabycia w dniu 5 sierpnia 2011 roku
8.730.436 akcji zwyktych na okaziciela TF SKOK, SKOK Holding S.a.r.l. posiada tgcznie
61.428.048 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, stanowigcych 63,93% udziatu w kapitale
zakladowym TF SKOK. Akcje te uprawniajg SKOK Holding S.a.r.l. tacznie do 61.428.048
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (63,93% gtoséw). W wyniku zbycia 8.730.436
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akcji zwyktych na okaziciela Spétki na rzecz SKOK Holding S.a.r.l., Towarzystwo
Zarzadzajace SKOK Sp. z o.0. S.K.A. (dalej TZ SKOK) przestat by¢ udziatowcem Spotki.
Przed ww. zbyciem TZ SKOK posiadat 8.730.436 akcji TF SKOK i byt uprawniony do
8.730.436 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 9,09% ogdlnej liczby
gtoséw i stanowito 9,09% w kapitale zakladowym TF SKOK. W rezultacie zbycia w dniu 5
sierpnia 2011 roku 8.730.436 akcji zwyktych na okaziciela TF SKOK, TZ SKOK nie posiada
akcji Spotki.

d) 21 pazdziernika 2011 r.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 189.898.300,00 zt, w drodze
emisji 93.812.878 akcji imiennych uprzywilejowanych co do dywidendy, pozbawionych
prawa glosu (akcje nieme) serii K o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, ktére zostaty objete
przez SKOK Stefczyka, zmianie ulegt udzial SKOK Stefczyka w ogdinej liczbie gltoséw. Przed
ww. podwyzszeniem SKOK Stefczyka posiadat 31.500.000 akcji zwyktych imiennych TF
SKOK i byt uprawniony do 31.500.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co
stanowito 32,78% ogélnej liczby gloséw i stanowito 32,78% w kapitale zaktadowym TF
SKOK. W rezultacie SKOK Stefczyka posiada tacznie 125.312.878 akcji Spétki, stanowiacych
65,99% udzialu w kapitale zakltadowym TF SKOK. Akcje te uprawniaja SKOK Stefczyka
tacznie do 125.312.878 glosdéw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta (65,99% gloséw)
(udziat liczony wg wskazania w art. 87 ust.5 pkt 3 Ustawy).

1.2. Fundusz zapasowy - saldo zgodne z ewidencjg ksiegowa.
1.3. Strata do pokrycia - skiada sie z nastepujacych wielkodci:
Strata z lat ubiegtych TF SKOK SA

Zysk spétki przytaczonej za okres od 01.01.2011 do 09.02.2011 315,9 tys.
Strata do pokrycia 19 319,0 tys.
1.4. Wynik roku badanego zysk w kwocie 1 088, 7 tys. z zostat ustalony w prawidlowej
wysokosci.

1.5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidlowo, a dane
rachunkowe wykazane w sprawozdaniu znajduja swoje odzwierciedlenie w ewidencji
ksiegowej i bilansie.

()19 634,9 tys.

2. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania (tys. zi)

okres ubiegly okres biezacy

Zobowiazania i rezerwy ogétem 141 909,4 i62 751,0
udzial procentowy w sumie bilansowej 83,8% 32,8%
w tym:

Rezerwy na zobowiazania 3122,4 3 525,6
udziat procentowy w sumie bilansowej 1,8% 0,7%
Zobowigzania dlugoterminowe 25 702,9 28 432,5
udziat procentowy w sumie bilansowej 15,2% 5,7%
Zobowiazania krétkoterminowe 113 081,6 1307929
udziat procentowy w sumie bilansowej 66,8% 26,4%
Roziiczenia miedzyokresowe 2,5 0
udziat procentowy w sumie bilansowej 0,0% 0,0%
3. Rezerwy na zobowigzania - rezerwa na podatek dochodowy zostata wyliczona

poprawnie. Wedtug oswiadczen jednostki oraz ustaleft w trakcie badania zawarte transakcje

nie powodujg koniecznosci tworzenia rezerw na zobowigzania ~ poza utworzonymi.

4, Zobowiazania dlugoterminowe

Prezentacja i wycena prawidtowe. Najistotniejsza pozycje stanowia zobowigzania z tytulu

KWIT.

5. Zobowiazania warunkowe - zostaty opisane w informacji dodatkowej.
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6. Zobowigzania krétkoterminowe

6.1. Ujawnione w bilansie saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest zgodne z ksiegami

rachunkowymi i dotyczy biezacych rozrachunkéw z

kontrahentami. Zobowiazania

przeterminowane nie wystepujg. Zobowigzania wobec kontrahentéw powstaty zdecydowanie

w IV kwartale 2011 r. i do dnia badania w znacznej czeSci uregulowane.

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wyodrebnione zostaty prawidtowo.

6.2. Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen sa zgodne z deklaracjami

przestanymi do urzeddw skarbowych.

Na dzie 31.12.2011 r. wystapity zobowigzania wobec budzetu w kwocie 2 195,4 tys. zi.

Saldo prawidtowo wycenione,

Zobowigzania budzetowe byly przedmiotem niniejszego badania - w sposéb wyrywkowy
sprawdzono prawidtowos¢ naliczen oraz terminowos¢ wptat na rzecz budzetu.
6.3. Zobowigzania z tytulu wynagrodzed - wynagrodzenia zostaly rozliczone w

172012,

6.4. Pozostate rozrachunki - saldo prawidlowe.
6.5. Fundusze specjalne - saldo poprawne.

7. Rozliczenia miedzyokresowe - saldo na dzien bilansowy nie wystepuje.

III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1. Przychody i zyski nadzwyczajne (dane w tys. z})

okres ubiegly okres bieZacy
Przychody ze sprzedazy produkiéw 40 312,86 89 796,8
Pozostale przyvchody operacyine 549,2 i1i8,1
Przychody finansowe 266,6 146,5

1.1. Zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat wartosci ze sprzedazy produktow
kompletne, zostaty prawidlowo wycenione i dotyczg badanego okresu oraz wynikajg z
przediozonej do badania ewidencji. Udokumentowanie poszczegblinych pozycji zastrzezen nie
budzi. Wartos¢ przychoddéw z jednostkami z grupy zostata ustalona prawidtowo.

1.2. Przychody finansowe obejmuja gtownie odsetki od srodkdéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, lokat itp. Wycena i prezentacja na dzien bilansowy prawidtowa.

1.3. Wszystkie pozycje zaliczone w rachunku zyskoéw i strat do pozostatych przychodéw

operacyinych zgodne z prawem bilansowym i polityka rachunkowosci.

1.4 Zyski nadzwyczajne ~ nie wystgpity.

2. Koszty i straty (dane w tys. zi)

okres ubiegty ckres bieZacy

Koszty sprzedanych towarow i ustug 37 068,7 82 858,9
% w stosunku do sprzedazy ©2,0% 92,3%
w tym:

Koszt wytworzenia produktéw 32 380 71 698,8
% w stosunku do sprzedazy 80,3% 79,9%
Wartosc sprzedanych materiatow (1] 2997,9
% w stosunku do sprzedazy 0,0% 3,3%
Koszty sprzedazy 0 596,6
% w stosunku do sprzedazy 0,0% 0,7%
koszty ogdine 4 688,7 7 565,6
Y% w stosunku do sprzedazy 11,6% 8,4%
Pozostale koszty operacyine 240,2 226,4
% w stosunku do sprzedazy 0,6% 0,3%
Koszty finansowe 11074,4 7 132,4
% w stosunku do sprzedazy 27,5% 7,9%
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2.1. Ewidencja i rozliczenie kosztéw dokonywane jest w sposdb okreslony w polityce
rachunkowosci. Wykazane w sprawozdawczosci koszty sa:
- prawidlowo udokumentowane;
- zaliczone do wiasciwych okreséw sprawozdawczych;
- kompletne;
- prawidtowo wycenione,
2.2. Badanie powigzania kosztéw z uzyskiwanymi przychodami w poszczegdlnych
miesigcach wykazato ich wspdimiernosé.
2.3. Prezentacja kosztéw w rachunku zyskow i strat jest zgodna z ewidencjg ksiegowa.
2.4. Badanie wykazato poprawng kwalifikacje kosztéw rodzajowych dostosowana do
potrzeb sprawozdawczych.
2.5. Pozostate koszty operacyjne - prezentacja i udokumentowanie na dzier bilansowy
prawidiowe.
2.6. Koszty finansowe dotycza gidwnie odsetek od KWIT, kredytu i leasingu.
Udokumentowanie prawidlowe.

3. Wynik finansowy, obcigzenie wyniku

Ustalony w sprawozdaniu finansowym wynik brutto zostat zweryfikowany zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa podatkowego pod wzgledem eliminacji wydatkéw nie
uznanych za koszty uzyskania przychodéw oraz przychodéw nie podlegajacych
opodatkowaniu. Przeksztatcenie wyniku w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
prawidtowo wykazano w informacji dodatkowej.

4., W wyniku badania poprawnosci sporzgdzenia informacji dodatkowej stwierdzono, ze
wykazane informacje wynikajg z ewidencji ksiegowej i sprawozdania finansowego.
5. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2

ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

6. Nie zaszty istotne, niekorzystne lub korzystne dla Spétki zdarzenia, nastepujgce po
dacie sporzadzenia sprawozdania finansowego, ktérych pominiecie znieksztatcatoby obraz
jednostki wynikajgcy z tego sprawozdania.

C. INFORMACIE KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 186 stron kolejno ponumerowanych i oparafowanych przez
biegtego rewidenta.
Raport sporzadzono w 4 egzemplarzach.

Sopot, dnia 18 kwietnia 2012 r.
= .

Marcin Bilinski

biegty rewident nr 9634 badajacy w imieniu
Zespotu Ekspertow Finansowych ,Auditor” Sp. z o.0.
Sopot, Al. Niepodlegtosci 800/8
wpisanego na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 914

© ZEF Auditor spétka z 0.0. Sopot 2012 r. 16



