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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Hutmen S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spoétki Hutmen S.A.
zsiedzibg w Warszawie, przy ulicy Luckiej 7/9, na ktore sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie z dochodow catkowitych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie  sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:
—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapital zaktadowy: 100,000 zi 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w Sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownic do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage na:

— notg objasniajgca nr 2.12 zatytulowang ,,Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dziatalnosci
przez Spotki w ramach Grupy Kapitalowej Hutmen”, w ktérej Zarzad Spotki poinformowat
o kwestii dotyczacej kontynuacji dziatalnosci przez Spétk¢ Hutmen S.A. z czego wynika,
iz mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci moze by¢ ograniczona do okresu, wynikajacego
z terminu obowiazywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci w obecnym
zakresie i lokalizacji. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzadu, w odniesieniu do okresu
12 miesigcy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieje zagrozenic
kontynuacji dziatania Spoiki,

— not¢ objasniajaca nr 1.3 zatytutowang ,,Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Hutmen S.A. - korekty lat poprzednich®,
w ktérej Zarzad przedstawil korekty danych finansowych wynikajace z nieuwzglednienia
wiarygodnych informacji co do ktérych mozna byto zasadnie oczekiwaé, ze zostang otrzymane
i uwzglednione w procesie sporzadzania sprawozdan za 2009 rok a dotyczacych kosztow
rozbiérki pozostawionych elementéw budowlanych po wyburzeniu budynkow i obiektow
budowlanych w spélce HMN Szopienice oraz rekultywacji terenu, co w istotny wplywa na
wartos¢ tych nieruchomosci, a tym samym na szacowane mozliwe do odzyskania przepltywy
pieni¢zne dotyczace zaangazowania finansowego Spotki w jednostce HMN Szopienice S.A.
w likwidacji.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Spoltki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

Jacek Mateja
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9736

Jacek Mateja

& . DELOITTEAUDYT Sp. z o.0.
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osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 kwietnia 2012 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
HUTMEN S.A. ZA ROK OBROTOWY 2011

1. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badana Spétke
Spolka dziala pod firma Hutmen S.A. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, ul. Lucka 7/9,

Spolka prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
9 stycznia 1992 roku przed notariuszem Pawlem Blaszezakiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 197/92) w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg ,Zaklady
Hutniczo-Przetworeze Metali Niezelaznych HUTMEN" w jednooscbowg spdlke Skarbu Panstwa,
Od 1997 roku akcje Spolki Hutmen S.A. sa notowane na rynku podstawowym Gieldy Papierdw
Warto$ciowych w Warszawie,

Spolka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 06000036660.

Spolka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 896-000-01-96 nadany przez 1 Urzad
Skarbowy Wroclaw Srddmiescie w dniu 17 maja 1993 roku.

Urzad statystyczny nadal Spélce REGON o numerze 931023629 w dniu 23 lipca 1999 roku.
Spolka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statuty Spdiki przedmiotem jej dzialalnoscei jest:

—  produkcja miedzi,

-~ produkcja pozostalych metali niezelaznych,

= odlewnictwo miedzi i stopéw miedzi,

~ odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych,

~  kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkdw,

—  produkcja pozostalych gotowych wyrobéw metalowych,

~  produkcja pozostalych narzedzi mechanicznych,

- przesylanie energii elektrycznej,

~  handel energig elektryczng,

—~  wylwarzanie 1 zaopatrywanie w par¢ wodng, goraca wode i powietrze do ukladdéw
klimatyzacynych,

—  pobor, uzdatnianie i dostarczanic wody,

- odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow,

-~ zbieranie odpadéw innych niz nicbezpieczne,

~  obrdbka 1 usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne,

—  odzysk surowcdw z materialdw segregowanych,

~  dzialalno$¢ agentow zajmujacych sie  sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

—  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

~  sprzedaz hurtowa pozostalych péiproduktow,

—  sprzedaz hurtowa odpadow i zlomy,

- transport drogowy towardw,

—~  dzialalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  pozostata dzialalnod¢ ustugowa w zakresie technelogii informatycznych i komputerowych,

= przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami infernetowymi (hosting) i podobna dzialalnosé,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 6



HUTMEN 5.A.

-~ pozostale posrednictwo pienigzne,

- leasing finansowy,

-~ pozostale formy udzielania kredytow,

- pozostala finansowa dziatalno$¢ uslugowa,

- pozostate badania i analizy techniczne,

- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,

—  dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

- realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw,

—  roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

-~ kupno i sprzedaz nieruchomosdci na wiasny rachunek,

~  wynajem i zarzgdzanie nieruchomosdciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

—  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

~  zarzadzanie nieruchomeosciami wykenywane na zlecenie.

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnosé pléwnie w zakresie odlewnictwa miedzi
i produkcji gotowych wyrobdw metalowych,

Kapital akcyjny Spotki wykazany w sprawozdaniu finansowym tacznie z korekta hiperinflacyjng
dokonang zgodnie z MSR 29 wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 312,027 tys. zl
(wg wpisu w KRS: 255.963 tys. zl) i dzielit si¢ na 25.596.270 akcji zwyklych na okaziciela
o wartosci nominalnej 10 zt kazda,

Aktualna struktura kapitalu zakladowego spélki na dzien ninigjszej opinii ksztaltuje sie
nastepujaco:

- Impexmetal 8.A. - 51,56% akeji,
-~ Impex-invest Sp. z 0.0. -~ 13,67% akcji,
- pozostalt akcjonariusze w obrocie gicldowym —34,77% akejt.

W badanym okresie ani tez po dniu bilansowym nie nastapity Zadne zmiany w kapitale
zaktadowym Spdlki.

Kapital wlasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 234,611 tys, zi.
Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujace pedmioty powigzane:

~  Impexmetal 5.A. ~ podmiot Dominujacy,

- Susmed Sp. z o.0. ~ podmiot zalezny w 100%,

—  Walcownia Metali ,,Dziedzice” S.A. - podmiot zalezny w 91,26%,

- TEMER Sp. z 0.0 — podmiol zalezny w 72,57%,

- MBOQ Hutmen j.v. — podmiot zalezny w 50%,

- KATECHSP. Z 0.0, — podmiot zalezny w 50%,

—  L,SUROWCE HUTMEN Spolka akeyjna” Sp. K. — podmiot zalezny w 1% (100% gloséw),
- Brassco INC ~ podmiot powigzany w 5,66%.

Ponadto jako podmioty powigzane Hutmen S.A. traktuje spotki nalezace do Grupy Kapitatowej
Boryszew,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 7
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W skiad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

Jan Ziaja - Prezes Zarzadu,
- Kazimierz Smigielski  —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spélki:

----- w dniu 1 wrzesnia 201 Iroku z funkcji Cztonka Zarzadu odwolany zostal pan Jan Sendal,

- w dniu 1 wrzednia 2011 roku z funkcji Prezesa Zarzadu odwolany zostal pan Kazimierz
Smigielski, ktéry pozostal Czlonkiem Zarzadu,

—  wdniu 1 wrzesnia 2011 roku na Prezesa Zarzadu powolany zostal pan Jan Ziaja.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym,

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok cbrotowy

Dziatalno$¢ Spétki w 2010 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosei 2.270 z1. Sprawozdanie
finansowe Spoétki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident
w dniu 14 kwietnia 2011 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ ze zwrdéceniem uwagi
o nast¢pujacej tresei:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowodcei i rzetelnosei zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na dodatkowg note objasniajgca nr 2.12 zatytulowang ,,Zamierzenia, co do
dalszego prowadzenia dziatalnodci przez Spotki w ramach Grupy Kapitalowej Hutmen”, w ktérej
Zarzad Spotki poinformowal o kwestii dotyczacej kontynuacji dzialalnosci przez Spéike
Hutmen S.A. z czego wynika, iz moziiwo$¢ kontynuowania dziafalnosci moze byé ograniczona do
okresu, wynikajacego z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenic
dzialalnosci w obecnym zakresic i lokalizacji. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzadu,
w odniesieniu do okresu 12 miesigcy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieje
zagrozenie kontynuacji dziatania Spotki.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanic finansowe za rok obrotowy
2010 odbylo si¢ w dniu 22 czerwea 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
w catodei przeznaczy¢ zysk na pokrycie czgéei nierozliczonej straty z lat ubiegtych,

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostale zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 30 czerwea 2011 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 15 lipea
2011 roku. Sprawozdanie to nie zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B do dnia wydania
opinii.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 15 lipca
2011 roku, zawarte} pomigdzy Huitmen S.A. a fiong Deloitte Audyt Sp. z o.0. z siedziby
w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieghych
Rewidentow listg podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Jacka Mateji (nr ewidencyjny 9736) w siedzibic
Spotki w dniach od 12 grudnia do 16 grudnia 2011 roku, od 19 marca do 23 marca 2012 roku oraz
poza siedzibg Spolki do dnia wydania niniejszej opinii.

Delsitte Audyt Sp. z 0.0. 8
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Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwala z dnia 1 lutego 2012 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par, 21 ust, 2 pkt. 9 statutu Spotki,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Jacek Mateja potwicrdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okreslone w art, 56
ustawy © bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
z pozn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki
Hutmen S A,

4. Dostepnosé danych i oswiadcezenia kierownictwa Spolki

Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentfowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty 1 dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgeych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 20 kwietnia 2012 roku,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 9



HUTMEN S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkodci z rachunku zyskow 1 strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spolki, jei sytuacje finansowg i majgtkowsg w poréwnaniu
do analogicznych wielkosei za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. z) 2011 2010%
Przychody ze sprzedazy 456.340 381.767
Koszty dzialalnosci operacyjnej 453.043 386.518
Pozostale przychody operacyjne 11.236 1.155
Pozostale koszty operacyjne 878 289
Przychody finansowe 10412 10.101
Koszty finansowe 8.292 3.256
Podatek dochodowy 134 690
Zysk (strata) netto 15.671 2270
Catkowity dochéd ogdlem 15,771 3.984

Wskazniki rentownosdci

—  rentowno$é sprzedazy 3% -1%
~ rentownosé sprzedaZy netto 3% 1%
— rentownosé netto kapitalu wilasnego 7% 1%

Wskazniki efektywnosci

-~ wskaznik rotacji majatku 1,56 1,27
- wskaznik rotacji naleznodcei w dniach 47 47
~ wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 23 25
— wskaznik rotacji zapasoéw w dniach 25 28

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zaduzenia 20% 27%
~  stopien pokrycia majgtku kapitalem wlasnym 80% 73%
~ kapital obrotowy netto (w tys. zl} 79.954 64.045
— wskaznik plynnosci 2,60 1,89
~ wskaznik podwyZszonej pltynnosci 2,01 1,44

* Dane zaprezentowane, jako pordwnywalne w roku 2010 uwzgledniajg ujecie istotnego bledu lat
ubiegtych dotyczacego 2009 roku. W opinii zwrécilismy uwage na note objasniajgea nr 1.3
zatytulowang . Inne informacje majgce istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wynik finansowy Hutmen S.A. - korekty lat poprzednich”, w ktdre] Zarzgd przedstawit
korekty danych finansowych wynikajace z istotnego bledu popelnionego w latach ubieglych,

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujacych

tendencji:

— wzrost rentownosci sprzedazy, rentowno$ci sprzedazy netto oraz rentowno$ci kapitadu
wlasnego,

- wzrost rotacji majatku,
wzrost rotacji zobowigqzan oraz zapasow w dniach, utrzymanie rotacji naleznosci w dniach na
niezmienionym poziomie,

—  spadek stopy zadluzenia,

—~  wuzrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wilasnym,

- wazrost wartosei kapitalu obrotowego netto,

- wzrost wskaznikéw plynnosei,
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1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spoétka posiada dokumentacj¢ wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci,
w szezegOInodei dotyczges: okredlenia roku obrotowego t wehodzgeych w jego sklad ckresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danvch i ich zbioréw. Dokumentacija
polityki rachunkowodci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywow i pasywdw oraz prezentacii sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2006 roku uchwala Zarzadu nr 18/07 z dnia
7 maja 2007 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow | pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spotka ma mozliwosé wyboru na podstawic MSSF, zostaly
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyliki dzialalnosci Spélki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednin.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej IFS Applications, w ktorym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych, System IFS Applications posiada
zabezpieczenia haslowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu. Dane
zaprezentowane, jako pordwnywalne w roku 2010 uwzgledniajg ujecie istotnego bledu lat
ubieglych dotyczgeego 2009 roku. W opinii zwrocilismy uwage na note objasniajgcg nr 1.3
zatytutowang ,.Inne informacje majgce istotny wplyw na oceng sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wynik finansowy Hutmen S.A. - korekty lat poprzednich”, w ktorej Zarzad przedstawit
korekty danych finansowych wynikajace z istotnego bledu popelnionego w latach ubieglych.

W czesci przez nas zbadanel udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

Ksiggi rachunkowe, dowody ksicgowe, dokumentacja przyjetego sposobu  prowadzenta
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sg przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8§ ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzida inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoseig wymagang przez ustawg o rachunkowosci, Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziei 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

~  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 293,197 tys. z1,

~~~~~ sprawozdanic z calkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 20f1 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zysk netio w kwocie 15.671 tys, # oraz calkowity dochdd ogotem
w kwocie 15,771 #1,
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- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujgce zwickszenie kapitalu wiasnego o kwotg 15.771 tys. zl,

- sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujgce zwickszenie stanu érodkdw pienigznych o kwote 3.553 tys. zi,

—  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjelej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktvwa trwale

Na pozycje reeczowych aktywow trwatych w Spolee skiadajg sie:
—  fdrodki trwale w kwocie 78.402 tys. 7i,
- §rodki trwale w budowie w kwocie 235 tys. zt,

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany stanu srodkow trwatych oraz $rodkéw trwalych
w budowie, lgcznie z ujawnieniem ewentualpyveh odpisow aktualizujaeych powyzsze skladniki

majatkowe.

Inwestycie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spotee zaliczono:
-~ udzialy t akcje w podmiotach powigzanych w kwocie 28.652 tys. z1.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Strukiura zapasow

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajgeej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w  informacji
objasdniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytvacji finansowej. W zbadanej przez nas probic
naleznescei przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Zobowiazania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycjg sprawozdania z sytvacji finansowej.
Najwicksze wartosci wérdd zobowigzan Spélki stanowig:

- kredyty i inne krétkoterminowe zobowiazania finansowe w kwocie 19.696 tys. zi,

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 21.399 tys. z1.

Specylikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie
wystapity,
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Rozliczenia miedzyokresowe 1 rezerwy na zobowiazania

Informacje  objasniajgce czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz  rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisuja ich strukture. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydaliémy opinie bez zastrzezen do prawidlowodci
i rzetelnodcei zbadanego sprawozdania finansowego ze zwrdceniem uwagi na:

-~ notg objasniajgca nr 2.12 zatytulowang ,Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia
dziatalnodci przez Spélki w ramach Grupy Kapitalowej Hutmen”, w ktorej Zarzad Spélki
poinformowal o kwestii dotyczacej kontynuacji dzialalnosci przez Spolke Hutmen S.A.
z czego wynika, iz mozliwosé kontynuowania dziatalnosci moze byé ograniczona do okresu,
wynikajacego z terminu obowiazywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
dzialalnosci w obeenym zakresie i lokalizacji. W zwiagzku z powyZszym, zdaniem Zarzadu,
w odniesieniu do okresu 12 miesi¢ey od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
istnieje zagrozenie kontynuacji dziatania Spotki.

-~ notg objasniajgca nr 1.3 zatytulowana ,Inne informacje majgce istotny wplyw na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Hutmen S.A. - korekty [at
poprzednich”, w ktorej Zarzgd przedstawil korekty danych finansowych wynikajgce
z istotnego bledu popeilnionego w latach ubiegtych. Blad wynikal z nieujecia w roku 2009
kosztow rozbiorki pozostawionych elementow budowlanych po wyburzeniu  budynkow
i obicktdéw budowlanych w spélce HMN  Szopienice oraz rekultywacji ferenu.
W konsekwencji wystapila trwala utrata wartosci naleznosci Hutmen S.A. od HMN
Szopienice.

4. Kompletno$é¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz

sprawozdania z dzialalno$ci Spotki

Spotka potwierdzila zasadno$c zastosowania zasady kontynuacji dzialalnodei przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i komplemie opisane
w informacjach objasniajgcych.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpicezenia poczynione na rzecz wicrzycieli,
Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdaweze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit 1 zalgezyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosei Spolki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art, 49
ust. Z ustawy o rachunkowosei oraz rozporzadzenic Ministra Finansow z dnia 19 futego 2009 roku
wsprawie informacji biezgcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartodciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nicbedgeego  pafstwem  czlonkowskim.  Dokonalismy  sprawdzenia  tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédlem jest
zbadane sprawozdanie inansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9736

acek Matgja

ceprezesa;ﬁ:fu
iegly rewident
Nr ewid. 9736

osoby reprezentujgce podmiot

Warszawa, 20 kwietnia 2012 roku

DELOITTE AUDYT Sp. z o.0.
Al. Jana Pawta !l 18, 00-854 Warszawa
tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr, ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Deloitte Audyt Sp. z o.0.

14



