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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej, w
ktorej jednostka dominujaca sa Zaklady Migsne Henryk Kania S.A. (dawniej IZNS Hawa S.A.). z siedziba w
Pszczynie, na ktére sklada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktére po
stronie aktyw6w i pasywow zamyka sie suma TPLN 20.731;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy
strat¢ netto w wysokosci TPLN 26.283;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie TPLN -24.020:

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace spadek kapitatu wlasnego o kwote TPLN 9.397;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujacy spadek stanu srodkéw pienigznych o kwote TPLN 1.018;

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujace;j.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, z pozn. zm.), zwanej dalej "ustawa o
rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowie:
l. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz.

1223);
2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow;

przepiséw Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
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Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢
racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélno$ci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calociowa oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

I. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2011, jak tez Jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011
do 31.12.2011;

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. Jestzgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa.

Nie zglaszajac zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania finansowego Zwracamy
uwage, ze w dniu 26.03.2011 Zarzad Spétki Dominujacej podjat decyzj¢ o zamiarze polaczenia Spolki ze Spotka
Zaklady Przetwérstwa Migsnego Henryk Kania S.A. z siedziba w Pszczynie. Celem dlugookresowym potaczenia
ma by¢ przejecie przez Spétke Dominujaca dziatalnosci operacyjnej Zakladow Przetworstwa Migsnego Henryk
Kania S.A. Obecna dziatalno$¢ Spétki Dominujacej skupia si¢ na dziatalnosci holdingowej, a obecna dziatalno$é
Zakladéw Przetwoérstwa Migsnego Henryk Kania S.A. skupia si¢ na produkcji migsa oraz wedlin.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

)'m\\miony do /f‘*

L " :O\ \\\n Gnansowyct Ny, /(‘"f/v;: "
7 b«‘\ ot L%
/ O & | %
Poznan, 23.04.2012 (&4 r"; ’
\\. v} e C Lj_‘ O\
\ I consultants & auditors 9/
\ \8} ko £ 2 '\e\“'%\\\ P
. , 0w, yl. J. Sup®
N B T
Piotr WozZniak ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.o0.

Nr ewidencyjny 11625

Kluczowy Biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.o.
Nr3115

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta 2/2



www.ecagroup.pl e C a

biuro@ecagroup.pl consultants & auditors

Grupa Kapitalowa Zaklady Miesne Henryk Kania S.A.
(dawniej IZNS Ilawa S.A.)

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2011
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowg

3 B | Nazwa grupy kapitalowej

Zaklady Migsne Henryk Kania S.A. (dawniej IZNS Itawa S.A.)

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
Zaklady Miesne Henryk Kania S.A. (dawniej IZNS Ilawa S.A.)
W Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000053415.

Rejestracji dokonano dnia 25.10.2001. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia 16.04.2012 z
ostatnim wpisem z dnia 21.03.2012.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujgcej

Siedziba jednostki dominujacej jest Pszczyna, 43-200, ul. Korczaka 5.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujjcej

Urzad Statystyczny w Olsztynie nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:
510258637

1:1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujjcej
Urzad Skarbowy w Olsztynie nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowej:

744-00-03-325

A
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1.1.6 Organy jednostki dominujgcej
W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:

Pan Pawetl Sobkow - Prezes Zarzadu od dnia 30.04.2011
Wiceprezes Zarzadu od 24.01.2011 do 30.04.2011

Pan Mariusz Witek B Prezes Zarzadu do dnia 30.04.2011
Do skiadania o$wiadczen w imieniu Spétki wymagane Jest wspéldziatanie dwoch cztonkéw zarzadu

albo jednego czlonka zarzadu facznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego jedyny
czlonek zarzadu samodzielnie reprezentuje Spotke.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapily zmiany w Zarzadzie Spoiki.

Na dzien wydania opinii Zarzad prawowali:

Pan Henryk Kania - Prezes Zarzadu od dnia 06.03.2012

Pan Pawel Sobkéw - Wiceprezes Zarzadu od dnia 06.03.2012

W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania o§wiadczen woli w imieniu Spoétki uprawnieni

sa Prezes Zarzadu dzialajacy samodzielnie, dwaj Czlonkowie Zarzadu dzialajacy tacznie lub Czlonek
Zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:

Pan Mariusz Staszak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 6.12.2011
Pan Marek Krol - Czlonek Rady Nadzorczej do 6.12.2011
Pan Krzysztof Skrzypski - Cztonek Rady Nadzorczej do 6.12.2011
Pan Jacek Ziotkowski - Czlonek Rady Nadzorczej do 6.12.2011
Pan Andrzej Mioduszewski - Cztonek Rady Nadzorczej do 6.12.2011
Pan Henryk Kania - Czlonek Rady Nadzorczej od 6.12.2011
Pan Dariusz Malirz - Czlonek Rady Nadzorczej od 6.12.2011
Pan Andrzej Matuszek - Czlonek Rady Nadzorczej od 6.12.2011
Pan Grzegorz Minczanowski - Czlonek Rady Nadzorczej od 6.12.2011
Pan Blazej Wasilewski - Czlonek Rady Nadzorczej od 6.12.2011

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapily zmiany w Radzie Nadzorczej Spoftki.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania (/‘}/’
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Na dzien wydania opinii w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Andrzej Matuszek - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Blazej Wasilewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Dariusz Malirz - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Grzegorz Minczanowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Jacek Parzonka - Czlonek Rady Nadzorczej od 05.03.2012

W dniu 05.03.2012 ze sktadu Rady Nadzorczej odwotany zostal Pan Henryk Kania.
W badanym okresie nie udzielono prokury.
1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujace;j
Podstawa dzialalnosci jednostki dominujacej jest statut Spoiki z dnia 07.03.1994, zawarty przed
notariuszem Pawlem Blaszczakiem w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Dhiga 29, pod
sygnaturg akt Repertorium A 3145/91, z pézniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalno$ci jednostki dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:

—  dzialalno$¢ holding6éw finansowych,

—  ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania L\/dl
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1.2.3 Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy Spélki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 737.811,40. Sklada
si¢ z 14.756.228 akcji o warto$ci nominalnej TPLN 0,05 kazdy.

. . . : S : wartos¢
Na dzien bil k dnost $¢
:Siazl? : ilansowy akcje w jednostce dominujacej :ECSC, ——— %

. ! akcji

PTI S.A. 2.894.248 1.447.124,00 19,61%

Zalewska Violetta 735.000  367.500,00 4,98%

Kapitat Sp. z o.0. 716.900 358.450,00 4,86%

Kaliszuk Jacek 620.000 310.000,00 4,20%

Jankowska Jolanta 617.104  308.552,00 4,18%

Pozostali 9.172.976 4.586.488,00 62,16%
14.756.228 7.378.114,00 100%

W dniu 13 lutego 2012 roku Spétka Desariba Consulting Ltd. z siedziba w Larnace, Republika Cypru
przyjeta ofertg dotyczaca objecia 28.580.712 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 4/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IZNS Itawa S.A. z 6 grudnia
2011 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyijnych.

W dniu 15 lutego 2012 roku posiadacz warrantéw subskrypcyjnych serii A, Spétka Desariba
Consulting Ltd. Z siedziba w Larnace, Republika Cypru objeta 28.580.712 akcji Spotki serii D,
zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda. Akcje Spotki zostaly objete po cenie
emisyjnej 1,40 PLN za jedna akcje serii D.

Desariba, poprzez Spotke HK Holding K.S. z siedziba w Cadca, Stowacja, jest Spotka posrednio
zalezna od Pana Henryka Kani, a objecie akcji serii D zostalo dokonane w wykonaniu umowy
inwestycyjnej z dnia 21.11.2011 zawartej pomiedzy Spotka a Panem Henrykiem Kania.

Na dzien wydania opinii akcje w Spétce ilos¢ akcji  warto$¢ nominalna akcji %

posiadaja:

Desariba Consulting Ltd. 28.580.712 1.429.035,60 79,79

PTI S.A. 2.894.248 144.712,40 8,08

Pozostali 4.346.148 217.307,40 12,13
35.821.108 1.791.055,40 100%

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania L\}L
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1.3 Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a)  jednostka dominujaca:
Zaklady Migsne Henryk Kania S.A. (dawniej IZNS Itawa S.A)
b)  jednostki zalezne - do dnia utraty kontroli:
- Metro Nieruchomosci S.A.,
—  Tableo S.A.
¢)  jednostki stowarzyszone - do dnia utraty znaczacego wplywu:
- CSYSA,
- RSYS.A.
- Mostostal Wroctaw S.A.
- Komunalka S.A.

Na dzien bilansowy Spotka dominujaca nie jest powiazana kapitatowo z inng Spétka.

1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zbadane przez 4AUDYT Sp. z o.0.,
Poznan O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala  Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 27.06.2011.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
04.07.2011.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2403 z dnia
06.12.2011.

r
|
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1.5 Przedmiot badania

1.6

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, na ktére sklada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku,
ktére po stronie aktywéw i pasywow zamyka si¢ suma TPLN 20.731;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujacy strate netto w wysokosci TPLN 26.283;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.201 1 do31.12.2011
wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie TPLN -24.020;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace spadek kapitatu wlasnego o kwote TPLN 9.397:

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujacy spadek stanu $rodkéw pieni¢znych o kwote TPLN 1.018:

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o0.0. z siedziba w
Krakowie, ul. J. Supniewskiego 11 wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 18.01.2012 z Zarzadem Spolki IZNS
ltawa S.A. (obecnie Zaklady Migsne Henryk Kania S.A.). Biegly rewident zostal wybrany na
audytora IZNS Itawa S.A. (obecnie Zaktady Miesne Henryk Kania S.A.) uchwala Rady Nadzorczej z
dnia 04.01.2012.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kierujacym badaniem jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zar6wno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly
rewident spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu lutym i marcu 2012 i zakoficzono w dniu 23.04.2012.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 23.04.2012 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnie kompletno$é
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapilty po dacie 31.12.2011 do
dnia ztozenia o$wiadczenia.
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2011 % 2010 %
(V]

AKTYWA TPLN TPLN
Wartosci niematerialne 127 0,6% 163 0,6%
Rzeczowe aktywa trwale 320 1,5% 1.720 6,1%
Nieruch oo
erteRomosct 0 00% 5438 19.3%
mwestycyjne
Udzialy i akcje 12905  62,2% 5.969 21,2%
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 598 2,9% 1 0,0%
dochodowego

Aktywa trwale 13.950 67,3% 13.291 47,2%
Zapasy 14 0,1% 1:139 4,0%
Naleznosm z tytulu dostaw 1.064 5.1% 1.597 5.7%
i ustug
Naleznosci pozostate 5.584  26,9% 505 1,8%
Naleznos$ci budzetowe 14 0,1% 67 0,2%
Aktyw finansowe w . .
pozostatych jednostkach 0 i ¢ i
Srodki plgnlgéne i inne 61 0.3% 1.079 3.8%
aktywa pieni¢zne
Udzielone pozyczki 0 0,0% 63 0,2%
oalicrm 44 02% 16 0,1%
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe 6.781 32,7% 4.466 15,9%

Aktywa finansowe wyceniane

w wartosci godziwej przez 0 0% 10.404  36,9%

wynik finansowy

Aktywa 20.731 100% 28.161 100,0%
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2011
% 2010 %
PASYWA TPLN TPLN
Kapitat zaktadowy 738 3,6% 738 2,6%
Kapital zapasowy 30.777 148,5% 9.031 32,1%
Kapitat z aktualizacji 2361 11.4% 83 11.4%
wyceny
Zysk (strat: lat
o e e 5335 257% 6.607  23,5%
ubieglych
Zysk (strata) netto -26.283 -126,8% 5.866 20,8%
Kapital wlasny ogélem 12.928 62,4% 22.325 79,3%
GOl 598 2,9% 1408  5,0%
odroczonego podatku
Pozostate rezerwy 0 0,0% 2 0,0%
ZsbawegiIn 116 0,6% 185 0,7%
dhugoterminowe
EosowmmEIa 7067  34,1% 4208  14,9%
krétkoterminowe
Rozliczenia 2 0,1% 3 0,1%
migdzyokresowe
Zobowiazania i rezerwy 7.803  37,6% 5.836  20,7%
Pasywa 20.731 100,0% 28.161 100,0%

)
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Analiza zmian w rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

2011 2011/2010 2010
TPLN % TPLN
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1.647 -90,2% 16.873
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 2.586 -64,8% 7.339
Przychody ze sprzedazy 4.233 -82,5% 24.212
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1.109 -91,2% 12.605
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2.469 -64,2% 6.891
Koszty sprzedazy 148 -88,5% 1.282
Koszty zarzadu 1.259 -69,3% 4.099
Koszty dzialalnoS$ci 4.985 -80,0% 24.877
Zysk (strata) brutto ze 752 13,1% 665
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 140 -36,9% 222
Pozostale koszty operacyjne 453 -8,9% 497
Zysk (st.ratz.l) na dzialalnosci -1.065 133% 940
operacyjnej
Przychody finansowe 9 -99,9% 10.243
Koszty finansowe 25.542 6897,8% 365
Wynik na utracie kontroli 53 -104,6% -1.151
Zysk/strata na sprzedazy jednostek -4.478 - 0
Zysk (strata)' na dzialalno$ci 31.023 -498.4% 7.787
gospodarczej
Podatek dochodowy -5.283 -399,5% 1.764
Zysk (strata) z udzialow w jednostkach
stowarzyszonych wycenionych metoda praw -374 - 0
wlasnoSci
Zysk (strata) mniejszoSci 18 - 0
Zy.sk po op(‘)datkowamu z kontynuowanej 26.132 -533.9% 6.023
dzialalno$ci
Wynik na dzialalnosci zaniechanej -151 -3,8% -157
Zyski (straty) mniejszosci 0 -100,0% 110
Zysk‘ (st.rata.) netto akcjonariuszy jednostki 26283 -556,6% 5.756
dominujjce;j
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow

Rentownosé sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wlasnego

Wynik finansowy netto
Kapitat wlasny

*) - wskazniki przyjmuja wartosci ujemne
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos¢ I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Plynnos¢ II stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania krétkoterminowe

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Przychody ze sprzedazy
Szybko$¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

2011 2010

TPLN 20.731 28.161
TPLN -26.283 5.866
% *) 20,83

% *) 24,23

% *) 26,28
0,96 1,06

0,96 0,79

dni 92 24
dni 10 12

a
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych dwoch lat
obrotowych.

Gléwna pozycja aktywéw Grupy sa udzialy i akcje w pozostatych jednostkach. Ich udziat w poréwnaniu
do 2010 roku wzrést o 41,0 p.p. wskutek zmiany udzialéw i akcji wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego. Struktura finansowania dziatalnosci Grupy podobnie jak w latach poprzednich opiera si¢
przede wszystkim na kapitale wlasnym. Udzial kapitatu wlasnego w pasywach ogétem spadt o 16,9 p.p.i
w roku badanym uksztattowat si¢ na poziomie 62,4% sumy pasywow.

Analizujac pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jest znaczny spadek zaréwno przychodow ze
sprzedazy, jak i kosztéw dzialalnosci operacyjnej, co wynika ze zmiany charakteru dzialalnosci Grupy.
Grupa w badanym okresie poniosta strate na sprzedazy w wysokosci PLN 752, ktéra korygowana jest o
strate¢ z pozostalej dziatalnosci operacyjnej (TPLN 313), strat¢ z dziatalnosci finansowej (PLN 25.533)
oraz wynik na sprzedazy udzialéw i akcji oraz na utracie kontroli i znaczacego wpltywu. Wynik finansowy
netto grupy kapitalowej z dziatalnosci kontynuowanej wynosi TPLN -26.283 i jest nizszy od wyniku
finansowego liczonego rok do roku o 556,6%.

W zwiazku z poniesiong w badanym okresie strata wszystkie wskazniki rentownosci przyjmuja wartosci
ujemne.

Wskazniki ptynnosci w roku badanym ulegly obnizeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego, jednakze
nadal ksztaltuja si¢ na bardzo wysokim poziomie ze wzgledu na znaczny udzial wartosci aktywow
trwalych w sumie bilansowej, a w nich przede wszystkim udziatéw i akcji.

Sptyw naleznosci handlowych w roku badanym nastepowat $rednio po 92 dniach (w poréwnaniu do 24 dni

w roku ubiegtym). Okres regulowania zobowiazan zostat skrécony o 2 dni w poréwnaniu z poprzednim
okresem i wynosit srednio 10 dni.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania (/ﬁ 15
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3.1

3.2

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Jednostki zalezne wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosowaty zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spolek zaleznych dokonywane
byly korekty majace na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spolke z
zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitalowa

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegélnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia zysku/straty udzialowcéw nie sprawujacych kontroli.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 25.09.2009 w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitalowych.
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3.3 Metodologia konsolidacji

3.4

3.5

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda pena
obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a)  jednostka dominujaca:
Zaklady Migsne Henryk Kania S.A. (dawniej IZNS Itawa S.A.)
b)  Jjednostki zalezne - do dnia utraty kontroli:
- Metro Nieruchomosci S.A.,
—  Tableo S.A.
Metoda praw wilasnosci w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane nastgpujace jednostki:
¢)  Jjednostki stowarzyszone - do dnia utraty znaczacego wplywu:
- CSYSA,
- RSYS.A.
—  Mostostal Wroctaw S.A.

- Komunalka S.A.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomigdzy jednostkami grupy kapitalowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Zaklady Migsne Henryk
Kania S.A. (dawniej IZNS Itawa S.A.) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek
zaleznych.

Konsolidacja kapitalow

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Dokonano korekt konsolidacyjnych w zwiazku z utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
utratg znaczacego wptywu nad jednostkami stowarzyszonymi.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania LK/L\ 18
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3.6 Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych zostalo sporzadzone prawidiowo.

Stwierdzono jego powiazanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowiaca integralna skladowa czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostala opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Sprawozdanie z dzialalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz

przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania (,\/% 19
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3.7 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sumg¢ bilansowg lub
wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.

W dniu 13 lutego 2012 roku Spétka Desariba Consulting Ltd. z siedziba w Larnace, Republika Cypru
przyjeta oferte dotyczaca objecia 28.580.712 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 4/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IZNS ltawa S.A. z 6 grudnia
2011 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych.

W dniu 15 lutego 2012 roku posiadacz warrantéw subskrypcyjnych serii A, Spotka Desariba
Consulting Ltd. Z siedziba w Larnace, Republika Cypru objeta 28.580.712 akcji Spotki Dominujacej
serii D, zwyklych na okaziciela o wartoéci nominalnej PLN 0,05 kazda. Akcje Spoiki Dominujacej
zostaly objete po cenie emisyjnej PLN 1,40 za jedna akcje serii D.

W dniu 15 lutego 2012 roku Spoétka za posrednictwem Trigon Dom Maklerski S.A. Spoltka
Dominujaca nabyta od Desariba Consulting Ltd. z siedziba w Larnace, Republika Cypru 109.096
imiennych akcji uprzywilejowanych serii B w Spoélce pod nazwa Zaktady Przetworstwa Migsnego
Henryk Kania S.A. z siedziba w Pszczynie o warto$ci nominalnej PLN 100,00 kazda, za laczna cene
PLN 40.430.977,60.

W dniu 2 marca 2012 roku nastapila zmiana struktury kapitalu zaktadowego Spétki Dominujacej w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w zwiazku z wydaniem akcji serii D
Spotki uprawnionemu do ich objecia posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii A Spélce
Desariba Consulting Ltd. z siedziba w Larnace.

W dniu 26 marca Zarzad Spétki Dominujacej podjat decyzje o zamiarze potaczenia Spotki ze spotka
Zaklady Przetwoérstwa Migsnego Henryk Kania S.A. z siedziba w Pszczynie. Planowane, ewentualne
polaczenie stanowi¢ ma finalizacj¢ inwestycji Spotki w Zaklady Przetwérstwa Migsnego Henryk
Kania S.A., w ramach ktérej Spétka nabyta do tej pory 109.096 imiennych akcji uprzywilejowanych
serii B w Zakladach Przetwérstwa Migsnego Henryk Kania S.A. w ramach realizacji umowy
inwestycyjnej z dnia 21 listopada 2011 roku.

W dniu 21 marca 2012 nastapita zmiana nazwy Spoétki Dominujacej z INZS Itawa S.A. na Zaklady
Migsne Henryk Kania S.A. oraz zmiana siedziby z lfawy na Pszczyne.

W dniu 26 marca Zarzad Sp6tki Dominujacej podjat decyzje o zamiarze potaczenia Spélki ze spotka
Zaklady Przetwoérstwa Miesnego Henryk Kania S.A. z siedziba w Pszczynie. Planowane, ewentualne
polaczenie stanowi¢ ma finalizacje inwestycji Spotki w Zaklady Przetwérstwa Miesnego Henryk
Kania S.A., w ramach ktérej Spétka nabyta do tej pory 109.096 imiennych akcji uprzywilejowanych
serii. B w Zakladach Przetwérstwa Migsnego Henryk Kania S.A. w ramach realizacji umowy
inwestycyjnej z dnia 21 listopada 2011 roku.

Dnia 6 kwietnia 2012 roku nastapita splata kredytu udzielonego Spéice Dominujacej przez bank
GBW Poznan na podstawie umowy o kredyt rewolwingowy z dnia 30 listopada 2009 roku
zmienionej aneksem nr 1/2010 z dnia 27 pazdziernika 2010 roku i aneksem2/2011z dnia 26
pazdziernika2011r. Dnia 18 kwietnia 2012 roku nastapila splata kredytu udzielonego przez bank
BPS Warszawa na podstawie umowy kredytowej na zakup papieréw warto$ciowych ,, Inwestycja” z
dnia 3 sierpnia 2011 roku.

Dnia 16 kwietnia 2012 roku nastapifa sptata kredytu udzielonego Spoice dominujacej przez Getin
Noble Bank Warszawa na podstawie umowy Kredytu Finansowego na zakup Akcji z dnia 17 lutego
2011 roku.
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3.8 Wnhioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej Zaktady Migsne Henryk Kania S.A. (dawniej IZNS Ifawa S.A.

stwierdza sig, ze:

), z siedziba w Pszczynie

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidlowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach

rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zaktady Miesne Henryk
Kania S.A. (dawniej IZNS Itawa S.A.) za rok obrotowy 2011 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opini¢ z objasnieniem.

Raport zawiera 21 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.
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