Opinia Zarzadu
DTP Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie
z dnia 2 kwietnia 2012 roku
uzasadniajgca powody pozbawienia w catosci prawa poboru akgji serii C,
warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia akcji serii C
oraz cene emisyjng akcji i nieodptatny charakter warrantow subskrypcyjnych

Na dziert 3 kwietnia 2012 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki
DTP S.A. (,Spotka”)w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 5.714.000
(stownie: pie¢ milionéw siedemset czternascie tysiecy) warrantow subskrypcyjnych serii A
(,Warranty Subskrypcyjne”), warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote nie wiekszg niz 571.400 zt (stownie: piecset siedemdziesiat jeden tysiecy czterysta
ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 5.714.000 (stownie: pie¢ milionéw siedemset
czternascie tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela, serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje Serii C”), pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu Spoétki.

Warunkowe podwyiszenia kapitatu poprzez emisje Akcji Serii C oraz emisja Warrantéw
Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia Akcji Serii C ma na celu uzyskanie przez Spotke
efektywnych narzedzi i mechanizméw motywujacych kluczowe osoby zarzgdzajgce Spotka do
dziatan zapewniajgcych dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki, jej wynikow finansowych,
jak tez potrzeba stabilizacji kadry zarzadzajgcej Spotki.

W ocenia Zarzadu Spoétki wprowadzenie narzedzia w postaci udostepnienia kluczowym
osobom zarzgdzajgcym Spotkg mozliwosci objecia akcji w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego stanowi, w obecnej sytuacji Spotki, optymalne zrédto
motywujgce do wytezonych wysitkébw do osiggniecia zaktadanych celédw w sposéb nie
zagrazajacy jej ptynnosci finansowej.

Skierowanie emisji do kluczowych oséb zarzadzajgcych Spoétka z istoty rzeczy wigze sie i
uzasadnia pozbawienie w cato$ci prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii C.
Emisja Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii C ma na celu z
jednej strony odroczenie w czasie ewentualnej gratyfikacji osob uprawnionych do objecia
Warrantow i zapewni w ten sposdb stabilizacje kluczowych oséb zarzadzajgcych Spétka, a z
drugiej strony utfatwi wprowadzenie Akcji Serii C do publicznego obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na NewConnect prowadzonym prze Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Objete Warranty Subskrypcyjne zostang zdeponowane w Spoétce. Warranty emitowane
wramach tego programu zostang objete przez spétke z wytgcznym udziatem kadry
zarzadzajacej. W ocenia Zarzadu tak skonstruowany program motywacyjny stanowi¢ bedzie
skuteczne narzedzie do realizacji polityki dtugotrwatego wzrostu wartosci Spétki. Cel ten jest
niewatpliwie wiodacy réwniez dla wszystkich grup akcjonariuszy Spétki, albowiem w wyniku
tych dziatan spodziewany jest wzrost wartosci wczesniej emitowanych akcji Spoétki.

Warranty Subskrypcyjne uprawniajace do objecia Akcji Serii C emitowane beda nieodptatnie.
Celem emisji Warrantéw Subskrypcyjnych jest bowiem umozliwienie objecia Akcji Serii C
osobom uprawnionym w ramach programu motywacyjnego, ktory ze swojej istoty ma



stanowié forme gratyfikacji i finansowego bodzca do wzmozonego wysitki w rozwaj Spotki,
jak tez utatwienie pdzniejszego notowania Akcji Serii C na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. W Swietle powyzszego nieodptatna emisja Warrantéw Subskrypcyjnych
wydaje sie w petni uzasadniona.

Cena emisyjna Akcji Serii E wynosi 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy), i jest rowna ich wartosci
nominalnej. Tak ustalona cena ma stanowi¢ bodziec dla oséb uprawnionych do
podejmowania dziatan i wysitkéw w celu wzrostu wartosci Spotki, co przektadac sie bedzie na
pbiniejszg wartos¢ tych papieréw na rynku, a co za tym idzie na wysokos$¢ gratyfikacji
finansowej dla uprawnionych.

Wskazane powyzej okolicznosci sprawiajg, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru Akcji Serii C oraz prawa poboru warrantow subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia Akcji Serii C jest ekonomicznie zasadne i lezy w interesie Spotki.
Uzasadniony jest réwniez, sposob ustalania ceny emisyjnej Akcji Serii C oraz nieodptatna
emisja Warrantéw Subskrypcyjnych.

Majac na wzgledzie powyisze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzenia Spotki glosowania za podjeciem uchwaty w sprawie w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C, emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A, zmiany statutu Spoétki oraz o wytaczeniu prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy.
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