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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach zlotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.01.2011 od 01.01.2010
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota || do 31.12.2011 do 31.12.2010
(badane) (badane)

Przychody operacyjne ogétem, w tym: 639114 501079

Przychody ze sprzedazy 14.1 636 468 499 255

‘ Pozostale przychody operacyjne H 142 H 2 646H 1 824‘
Zmiana stanu zapaséw produktéow gotowych oraz produkcji

niezakonczonej ’ ’ ’ ’ g ! 2730 17559

Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 6 056 4629

‘ Koszty operacyjne ogélem, w tym: H H (627 944) H (510 834)‘

Amortyzacja 18,20 (21 360) (20 679)

‘ Materialy i energia H 14.7 H (395 827)H (346 099)‘

Ustugi obce (131 672) (71 684)

Podatki i optaty (6 407) (5 355)

‘ Swiadczenia pracownicze H 14.6 H (64 665)H (58 726)‘

‘ Pozostale koszty operacyjne H 14.3 H 3 013)H 8 291)‘

‘ Zysk z dziatalno$ci operacyjnej H ‘ ‘ 19 956H 12 433‘

‘ Przychody finansowe H 144 H 61 286H 55 309‘

‘ Koszty finansowe H 14.5 H (5 312)H (13 115)‘

‘ Zysk przed opodatkowaniem H H 65 930H 54 627‘

‘ Podatek dochodowy H 15 H 2 299)H (1 233)‘

‘ Zysk netto z dziatalnoéci kontynuowanej H H 63631 H 53 394‘

‘ Podstawowy zysk netto na jedna akcj¢ (w zt) H H 6,90H 5,79‘

| | 16 || 6.90)| 5.78]

Rozwodniony zysk netto na jedng akcj¢ (w zh)

W roku 2011 oraz w roku 2010 Spéika nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

Dariusz Manko Adam Picla

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqgdu

Kety, 4 kwietnia 2012r.

Andrzej Stempak

Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o0.o.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2011

od 01.01.2010

SKROCONE SPRAWOZDANIE do S1122011 ) do 31122010
P rok biezacy rok biezacy
Z CALKOWITYCH DOCHOD
C ow C OCHODOW (badane) (badane)

Zysk netto za okres H 63 631 H 53 394‘
Inne catkowite dochody, tym: H (798)H (237)‘

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych

przeptywy pieni¢zne (4 254) 317

Wynik zabezpieczen przeptywéw pieni¢znych H (1 645)H (494)‘

Przeszacowanie srodkéw trwatych H 5 299H 0‘

Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochodow (198) (60)
Catkowity dochdd za okres H 62 833H 53 157‘

Adam Piela
Cztonek Zarzgdu

Dariusz Manko

Prezes Zarzqdu

Kety, 4 kwietnia 2012r.

Andrzej Stempak

Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.
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(w tysigcach zlotych)
BILANS
AKTYWA Nota e || (badane)
I Aktywa trwate | | 762 800]| 722 249)]
| Rzeczowy majatek trwaly I 18 || 314455| 274091
| Wartosci niematerialne I 20 || 4 456|| 5 037]
| Akcje i udziaty | 21 || 442 445]| 442 575]
| Zaliczki na $rodki trwate I 23 || 1444 546]
L. Aktywa obrotowe I I 178 441| 173 381
| Zapasy I 25 || 53 085 | 53 596
| Naleznosci z tytutu podatku dochodowego I 2 || o| 1153]
| Naleznosci handlowe i pozostate | 27 || 119 909)| 104 649]
| Pochodne instrumenty finansowe I 38 || 1723 2372]
| $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty | 28 || 3 724| 11611]
[Aktywa razem I I 941 241| 895 630]
| Fasvva ) || |
I Kapitat wlasny I I 642733 615 408]
| Kapital akcyjny I 2.1 66 964]| 66 964]
| Kapital z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych I 29 394 0]
| Kapitat z emisji opcji dla kadry kierowniczej I 299 8 009)| 6613]
Kapital z aktualizacji wyceny  instrumentow 294 1 61s) 536
zabezpieczajacych

| Wynik zabezpieczeh przeplyw6w _pienigznych I 29 31| 335]
| Zyski zatrzymane I 29 566744 539 660]
L. Zobowiazania diugoterminowe I I 92 501 105 862
| Zobowigzania z tytutu kredyt6w I 3| 42302 76 329)
| Rezerwy z tytutu §wiadczeh pracowniczych I 24 3336 4756|
| Dotacje I 31)| 30283 9271
| Rezerwa na podatek odroczony I 15.1] 16 580 15 506
11 Zobowigzania krétkoterminowe I I 206 007| 174 360
| Zobowigzania z tytulu kredyt6w I 30 || 143 467)| 124790
| Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego I 2 || 1369]| 0|
| Zobowigzania handlowe i pozostate I 3 || 46721]| 41527]
| Rezerwy i rozliczenia migdzyckresowe I 32 | 9 060]| 7730|
| Pochodne instrumenty finansowe I 38 | 3718]| 103
[ Dotacje I 31| 1672 210]
[Pasywa razem I I 941 241 895 630]
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Kety, 4 kwietnia 2012r.
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach zlotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywu srodkéw pieni¢znych

od 01.01.2011

od 01.01.2010

Nota do 31.12.2011 do 31.12.2010
(badane) (badane)
‘Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjnej H H H ‘
‘ Zysk przed opodatkowaniem H H 65 930H 54 627‘
‘ Korekty: ‘ ‘ H 36 499)‘ ‘ 29 372)‘
‘ Amortyzacja H IS,ZOH 21 360H 20 679‘
4.3 3064 6 565
Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualizujacych 14.5
‘ Zyski z tytutu r6znic kursowych netto H H a 051)H 13 792)‘
‘ (Zysk) strata na instrumentach finansowych H 14.4 H OH (125)‘
‘ (Zysk) / strata z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych H 14.2 H HSH (44)‘
‘ Odsetki i udzialy w zyskach H H (53 208)H (42 932)‘
Zreal.iz.owany v?/yr.lik na transatkcj ach zabezpieczajacych ceng (1 645) 495)
aluminium odniesiony na kapitat wltasny
‘ Koszty opcji menedzerskich H 14.6 H 817H 1 268‘
‘ Pozostale pozycje netto H H 46H (496)‘
P dziatalno$ci jnej d zmi kapitat
rzeplywy z dzialalno$ci operacyjnej przed zmiana kapitatu 29 431 25255
obrotowego
‘ Zmiana stanu zapasOw H H 511 H (22 287)‘
‘ Zmiana stanu naleznosci netto H H (15 260)H 31 243)‘
Zmiana st bowigzan krétkotermi h jatki
rmana: stanu zobowiazan krétkoterminowych za wyjatkiem | 560 13 355
kredytow
‘ Zmiana stanu rezerw H H (90)H 3 555‘
‘ Zmiana stanu dotacji H H 22 474H 6 766‘
‘ Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej H H 38 635 H 4 599)‘
‘ Podatek zaptacony H 26 H 1 IOOH 2 924)‘
‘érodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej H H 39735 H Y 523)‘
‘Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej H H H ‘
‘ (+) Wplywy: H H 61 171H 57 880‘
Sprzedaz tosci niematerialnych h aktywo
przedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 220 8
trwatych
‘ Dywidendy otrzymane od podmiotéw zaleznych H 36 H 60 951 H 45 599‘
Wplywy z tytutu sprzedazy udziatéw w spétkach zaleznych w celu 0 10,003
umorzenia 36
‘ Wplywy z tytutu likwidacji spétek zaleznych H 36 H OH 2 050‘
‘ (-) Wydatki: H H (54 192)H (53 256)‘
Zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
(54 192) (53 256)
trwatych
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

‘érodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej H H 6 979H 4 624‘

‘Przeptywy Srodkow pieni¢znych z dziatalnosci finansowej H H H ‘

‘ (+) Wplywy: H H 47 262H 148 719‘
‘ Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek H H 47 262H 148 719‘
‘ (-) Wydatki: H H (101 863) H (198 498)‘
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 17 (36904) (36923)
‘ Splaty kredytéw i pozyczek H H (55 070)H (152 508)‘
‘ Odsetki H H © 889)H © 067)‘
‘érodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej H H (54 601)H 49 779)‘
‘Przeptywy pieni¢zne netto, razem: H H 7 887)H (52 678)‘
‘ - zmiana stanu srodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych H H OH 0‘
‘érodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu H H 11 611 H 64 289‘
‘érodki pieni¢zme i ich ekwiwalenty na koniec okresu H 28 H 3 724H 1 611‘
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. z o.o.

Kety, 4 kwietnia 2012r.
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(w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WELASNYCH

<
= =
° 7 = @ = \3 = =]
£ S5 |[g2E $EE |3 E z
= =g SxE| E8F ||EF & g
- Z 2 s N & =2 =58 L g p @
] g 5 58 = < 2 3 ® O - ]
~ 3 2 = N g = N 2 g =
8 N g 2 E‘ = A .; E‘ - 5 - -
=2 ~ 2 9 & Sz 3 S = 8
] K = 2 o 5 3 2 = 2 =
2 23 ||EFE 2% |3 N 5
g 2 2l X 4 4
V] =
IKapital wlasny na
dzien 1 stycznia 2011 66 964 6613 335 1 836 0 539 660 615 408
Catkowite dochod;
atconite dochiocy za 0 0 || (1646 (3 451) 4299 63 631 62 833
okres
IRozpoznanie kosztow
opcji dla kadry 0 1396 0 0 0 0 1396
imenedzerskiej
Przeniesienie w zwigzku
. 0 0 0 0 (357) 357 0
z amortyzacja
IDywidenda dI.
ywidenda ¢ia 0 0 0 0 0 || (36904) (36 904)
lakcjonariuszy
IKapital wlasny na
dzien 31 grudnia 2011 66 964 8 009 (1311) (1615) 3942 566 744 642733
(badane)
‘ ‘ Rok ubiegly
IKapital wlasny na
dzien 1 stycznia 2010 66 964 4432 829 1579 0 523 857 597 661
(przeksztalcone)
(Catkowite dochod;
aticowtte dochiocy za 0 0 || @9 257 0 53394 53157
okres
IRozpoznanie kosztow
opcji dla 0 2181 0 0 0 0 2181
kadry menedzerskiej
Rozliczenie przejgcia
dziatalnosci jednostki 0 0 0 0 0 (668) (668)
zaleznej
IDywidenda dI.
ywidenda ¢ia 0 0 0 0 0 || (36923 (36 923)
lakcjonariuszy
IKapital wlasny na
dzien 31 grudnia 2010 66 964 6613 335 1 836 0 539 660 615 408
(badane)
Dariusz Manko Adam Piela Andrzej Stempak
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum
Rachunkowe sp. 7 o.0.

Kety, 4 kwietnia 2012 .




GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1.  Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe Grupy Kety S.A. obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Grupa KETY S.A. (,,Spétka”) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce, z siedziba
w Ketach przy ul. Koéciuszki 111.

Spétka powstata poprzez przeksztalcenie przedsigbiorstwa panstwowego Zaklady Metali
Lekkich ,,KETY” w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Pafistwa aktem notarialnym z dnia
3 marca 1992 roku. W dniu 1 kwietnia 1992 roku dokonano rejestracji w Sadzie Rejonowym
w Bielsku - Biatej Wydziat VI Gospodarczy pod nr RHB 1768/92, a 9 lipca 2002 roku Sad
Rejonowy w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
wpisu Spotki do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000121845,

Spoétka postuguje si¢ numerem identyfikacji podatkowej NIP 549-000-14-68 nadanym przez
Urzad Skarbowy w O$wigcimiu.

Spoétka posiada numer statystyczny REGON: 070614970

W roku 1995 Spoétka zadebiutowata na Warszawskiej Gietdzie Papieréw WartoSciowych,
stajac si¢ spotka publiczng. Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw WartoSciowych S.A.
w Warszawie Spétka dziala w sektorze metalowym.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest dzialalno$¢ produkcyjna, handlowa
ustugowa w zakresie przetworstwa aluminium i jego stopéw. Ponadto Spétka prowadzi
dzialalno$¢ w zakresie posrednictwa handlowego, zaopatrzenia i marketingu, oraz inne.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia
2011 roku.

Sprawozdanie skonsolidowane Spoétki publikowane jest w tym samym terminie co
sprawozdanie jednostkowe.

3.  Sklad Zarzadu Spétki

W sktad Zarzadu Spéiki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
1. Pan Dariusz Manko — Prezes Zarzadu/Dyrektor Generalny
2. Pan Adam Piela — Czlonek Zarzadu/ Dyrektor Finansowy

W trakcie roku obrotowego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
4 kwietnia 2012 roku.
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Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

. Ve .
5. Inwestycje Spotki
Spétka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:
Lp.|| Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dzialalnosci || Udzialy w kapitale Udziaty w kapitale Data objecia
podstawowej podstawowym podstawowym oraz kontroli przez
oraz ogoélnej ogolnej liczbie gloséw ||Grupe Kety S.A.
liczbie glos6w na na dzien 31-12-2010
dzien 31-12-2011
1. ||Alupol Sp. z o.0. Tychy, Polska || Dziatalno$¢ produkcyjna i 100,00 % 100,00 % 04/1998
handlowa w zakresie
opakowan z tworzyw
L sztucznych
2. ||Aluprof S.A. Bielsko-Biata, Produkcja stolarki 100,00 % 100,00 % 06/1998
L Polska budowlanej
3. || Alutech Sp. z Kety, Polska Dziatalno$¢ produkcyjna, 100,00 % 100,00 % 03/1999
o.0. w likwidacji handlowa i ustugowa
4. ||Dekret Sp. z 0.0. Kety, Polska Ustugowe prowadzenie 100,00 % 100,00 % 09/1999
ksiag rachunkowych
5. || Alutrans System Zawiercie, Dziatalno$¢ produkcyjna 100,00 % 100,00 % 04/2000
Sp. z 0.0. Polska
6. ||Metalplast- Bielsko-Biata, Produkcja stolarki 100,00 % 100,00 % 07/2006
Stolarka sp. z Polska budowlanej
L ||oo.
7. ||Alupol LLC Sp. Borodianka, Dziatalno$¢ produkcyjna 100,00 % 100,00 % 12/2004
Z 0.0. Ukraina w zakresie profili
aluminiowych
8. ||..Run-Pak® Sp. z Kety, Polska Produkcja opakowan Zlikwidowana w Zlikwidowana w 2010 02/2005
0.0. w likwidacji 2010 roku roku
9. ||Aluform Czech Czeski Cieszyn, Dziatalnos¢ handlowa — Zlikwidowana w Zlikwidowana w 2010 10/2006
S.I.0. W Czechy obrét ztomem 2010 roku roku
likwidacji aluminiowycm
10. ||Metalplast Bielsko-Biata, Produkcja akcesoria Zlikwidowana w Zlikwidowana w 2010 10/2008
KARO sp. z 0.0. Polska budowlanych 2010 roku roku
w likwidacji
11. || Aluform sp. z Tychy, Polska Ustugowa produkcja 100,00 % 100,00 % 6/2009
0.0. ksztattownikow

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Spotke w
podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.
Ponadto Spétka posiada inwestycje w innych podmiotach gospodarczych o warto$ci brutto

840 tys. 7L

Inwestycje w innych podmiotach powstaly w latach dziewigcdziesigtych w wyniku konwersji

wierzytelnosci

odpisem aktualizujacym z tytulu utraty wartosci.

Spotki na akcje badZz udzialy podmiotéw przechodzacych procesy

restrukturyzacyjne. Inwestycje w innych podmiotach gospodarczych objete sa w calosci
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6. Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i
szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych
w punkcie 6.2, najwigksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiggowych, mial profesjonalny
osad kierownictwa. Profesjonalny osad kierownictwa dotyczy kwestii:
ekwalifikacji leasingu (nota  19). Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako
operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko
pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji,

e ustalenia waluty funkcjonalnej (punkt 7.2). Ocena ta odbywa si¢ na podstawie analizy
Zarzadu w zakresie waluty bedacej waluta podstawowego Srodowiska
gospodarczego w ktorym dziala Spotka.

6.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztoSci i inne kluczowe Zrédla
niepewnos$ci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty wartodci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastgpnym roku
finansowym.

Utrata wartosci aktywow

W roku 2011 oraz w roku 2010 przeprowadzone przez Spétke na podstawie MSR 36 testy
na utratg warto$ci, w przypadkach zaistnienia przestanek utraty warto$ci, nie wykazaty
potrzeby tworzenia odpiséw aktualizujacych w zakresie aktywéw o okre§lonym okresie
ekonomicznej uzyteczno$ci. Ponadto Spétka przeprowadzila testy na utratg¢ wartoSci dla
posiadanych udzialéw i akcji w jednostkach zaleznych. Informacje o wynikach testu oraz
utworzonych odpisach zamieszczono w nocie 21. Spéika nie posiada innych niz akcje
i udziaty aktywoéw o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci.

Testy na utrat¢ warto$ci opracowywane sa w oparciu o zatozenia makro i mikroekonomiczne,
ktérych realizacja nie jest pewnai czgsto pozostaje poza kontrolg Spotki.

Wycena rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych

Do dtugoterminowych rezerw z tytutu §wiadczen pracowniczych zaliczane sa rezerwy na
nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne. Zostaly one oszacowane przez
licencjonowanego aktuariusza za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zalozenia
zostaly przedstawione w nocie 24.2.

Wycena pozostalych rezerw w tym na naprawy gwarancyjne oraz rozliczen
migdzyokresowych biernych w tym na premie oraz z tytulu niewykorzystanych urlopéw oraz
rezerw na naprawy gwarancyjne opiera si¢ na szacunkach Zarzadu. Kwoty utworzonych
rezerw oraz rozliczen migdzyokresowych odzwierciedlaja najbardziej wilasciwy szacunek
naktadow pienigznych  niezbednych do wypelnienia obecnego obowigzku na dzien
bilansowy. Jezeli skutek zmian pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada
biezacej wartoSci nakladéw, ktére wedlug oczekiwah beda niezbedne do wypelnienia
obowiazku.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze
w przyszlosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze
zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa pochodnych instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia
si¢ wykorzystujagc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod
i zatozen Spélka kieruje si¢ profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia wartoSci godziwej
poszczegblnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 12.19 oraz nocie
38.

12



GRUPA KETY S.A.
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Stawki amortyzacyjne

7.1.

7.2.

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznoS$ci skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci
niematerialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w notach 12.2 oraz
12.6.

Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na
podstawie biezacych szacunkéw.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem, pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej oraz Kkapitatéw wlasnych, ktére zostalty przeszacowane za okresy objete
hiperinflacjg zgodnie z MSR 29.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych, o ile nie wskazano inacze;.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci obejmujacej okres co
najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Spotke.

Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spoéike dziatalno$¢, w
zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami
MSSF, ktére weszly w zycie oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unig¢
Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i waluta sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych
jest ztoty polski (,,PLN”).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz zmiany
prezentacji

W roku 2011 Spéika zmienita sposéb wyceny rzeczowych aktywow trwatych zwiagzanych
z przesylem energii elektrycznej (aktywa energetyczne). Do tej pory Spétka wyceniata
aktywa energetyczne w cenie nabycia. W celu wierniejszego odzwierciedlenia warto$ci
godziwej tychze aktywéw Spéika zmienita wyceng aktywdw energetycznych na wyceng wg
modelu warto$ci przeszacowanej zgodnie z MSR16.31. W zwiazku z powyzszym na dzien
01.01.2011 roku nastapito zwigkszenie warto$ci aktywow energetycznych o kwote 5.454 tys.
z} stanowigca wzrost wartoSci godziwej aktywOw energetycznych ponad ich warto$¢
ksiggowa oraz zmniejszenie warto$ci tychze aktywow o kwote 161 tys. zt zwigzang z wycena
w warto$ci godziwej ponizej warto$ci ksiggowej. Zmniejszenie warto$ci aktywow zostato
odniesione w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych. W zwiazku ze zwigkszeniem
warto$ci aktywéw o kwote 4.418 tys. zI wzrosta warto§¢ kapitatu z przeszacowania oraz
o kwotg 1.036 tys. zt wzrosta warto$¢ rezerwy na podatek odroczony. Zmiang¢ polityki
rachunkowosci w zakresie modelu wyceny wg warto$ci przeszacowanej dla grupy aktywow
energetycznych Spétka rozliczyta zgodnie z MSR 8.17 w ksiegach roku biezacego.
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Poza wyzej wymienionymi zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spoétki za rok zakoficzony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2011 roku.

= Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych
(znowelizowany w listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub péZniej. Celem tych zmian jest uproszczenie
i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usungta wymodg ujawniania
informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktéry
sprawuje kontrolg lub wspétkontrole nad jednostka sprawozdawczg lub ma na nig znaczacy
wplyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktéra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten
sam rzad sprawuje kontrole lub wspodtkontrole nad jednostka sprawozdawcza ita druga
jednostka lub ma na nie znaczacy wpltyw, Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na
sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci Spéiki, ani tez na zakres informacji prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym Sp6tki.

= Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14
dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja wymogi
minimalnego finansowania, Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dzialalnosci Spotki.

=  KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych —
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub
pbzniej. KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku
renegocjacji przez jednostk¢ warunkéw jej zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane
poprzez emisje¢ instrumentéw kapitalowych dla wierzyciela przez dtuznika, Zastosowanie tej
interpretacji nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.

= Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru.
Zmiana precyzuje, w jaki sposéb nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy
emitowane instrumenty finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta
funkcjonalna emitenta, Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa
ani na wyniki dziatalno$ci Sp6tki.

= Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cz¢$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a czgs¢ dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku, Zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spétki.

= Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiqzku prezentowania danych
porownawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdznie;.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalno$ci
Spotki.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszly jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub p6zniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W
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kolejnych fazach Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie si¢
rachunkowosciag zabezpieczen i utrata warto$ci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie
miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Spétki. Spétka dokonana oceny tego
wplywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania
spdjnego obrazu,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych
— majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub péZniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz
pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub
pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub péZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodéw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2012 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: PoZyczki rzgdowe — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Spélke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub
nowych ujawnien. Spétka obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych
nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.
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10.

11.

12.

12.1.

12.2.

Korekta bledu

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt z tytutu btedéw.

Obszary szacunkéow

Gléwne szacunki Zarzadu oraz przyjete zatozenia zostaly przedstawione w odpowiednich
notach objasniajacych do sprawozdania finansowego:

- szacunki i zalozenie dotyczace okreséw ekonomicznej uzytecznosci przedstawiono
w notach 12.2 oraz 12.6

- szacunki w zakresie odpiséw aktualizujacych zapasy przedstawiono w nocie 25

- szacunki i zalozenia w zakresie odpiséw aktualizujacych naleznosci przedstawiono
w nocie 27

- szacunki w zakresie §wiadczeh pracowniczych oraz rezerw przedstawiono w notach
24 oraz 32

- szacunki w zakresie programu opcji na akcje przedstawiono w nocie 24

Istotne zasady rachunkowosci

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na
koniec okresu sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami
(polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.

Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

| | 31 grudnia 2011 roku [ 31 grudnia 2010 roku |
| usp || 3.4174 [ 2,9641 |
| EUR || 44168 [ 3.9603 |
| e | 5.2691 [ 4,5938 |
| chr || 3.6333 [ 3.1639 |

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane s3 wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci za wyjatkiem
Srodkéw trwatych zaliczanych do grupy ,aktywa energetyczne”, ktére wyceniane s3 w
warto$ci godziwej. Do grupy ,,aktywa energetyczne” Spétka zalicza $rodki trwate zwigzane z
przesylem oraz dystrybucja energii elektrycznej. Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwalych
obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad
kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czeSci skladowych maszyn i urzadzen w momencie
poniesienia, jeSli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
$rodka trwalego do uzywania, takie jak biezace koszty konserwacji i napraw, obcigzaja
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace
pozycjami o istotnej wartoSci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres
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12.3.

ekonomicznej uzyteczno$ci. CzgSciami  skladowymi sa réwniez koszty generalnych
remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszacy:

[ [ T ]
‘ Budynki i budowle H 25-75 H lat ‘
Urzadzenia techniczne i maszyny, 10 - 40 lat

w tym:
‘ - istotne czesci sktadowe H 15-25 H lat ‘
‘ Srodki transportu H 7-15 H lat ‘
‘ Pozostate §rodki trwate H 5-10 H lat ‘

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoScig bilansowa danej pozycji) sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwalego do
uzywania. Warto§¢ koficowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikéw
aktywow weryfikuje si¢ corocznie, i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku
nastgpnego roku obrotowego. Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest
ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych, jezeli sa spetnione kryteria
ujmowania i rozliczany jest do nastgpnego planowanego remontu okresowego.

Leasing

W okresie sprawozdawczym Spétka nie byta strong uméw leasingu finansowego.

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa3 ujmowane w bilansie na dzien
rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoéch warto$ci: wartoSci godziwej
srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomig¢dzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezpo$rednio
w cigzar rachunku zyskow i strat, chyba ze spelnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez
krétszy z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw
leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze
raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez
okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spétka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu
operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umoéw
leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartos$ci bilansowej Srodka stanowigcego przedmiot
leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu
wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym
stang si¢ nalezne.
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12.4.

12.5.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na
to, ze mogla nastapi¢ utrata wartoSci ktérego$§ ze sktadnikéw niefinansowych aktywoéw
trwalych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznos$ci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata warto$ci, Spotka
dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywoéw trwatych lub
os$rodka wypracowujacego przeptywy pienigzne do ktérego dany skladnik nalezy.

Niezaleznie od wystapienia przestanek Spétka corocznie przeprowadza testy na utratg
warto$ci dla warto$ci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytecznosci oraz warto$ci
niematerialnych nie oddanych do uzytkowania

Warto$¢ odzyskiwalna skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywéw lub
o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne lub jego wartodci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ t¢ ustala si¢ dla poszczeg6lnych aktywow, chyba ze dany
sktadnik aktywOw nie generuje samodzielnie wplywéw pieni¢znych, ktére w wigkszosci sa
niezalezne od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos$¢
bilansowa sktadnika aktywOw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
warto$ci 1 dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartoSci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich
warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytulu
utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje
si¢ w pozostatych kosztach operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze
odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego
nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzZsza si¢ warto§¢ bilansowa sktadnika
aktywow do wysoko$ci jego wartoSci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ warto$ci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogodle nie uje¢to odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartoSci w odniesieniu do tego skladnika aktywéw. Odwrécenie odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartoSci sktadnika aktywoéw ujmuje si¢ niezwlocznie jako
przychéd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory
pozwala w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej
o warto$¢ koncowa.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmuje si¢ jako koszty w rachunku zyskow i strat
w okresie w jakim je poniesiono. Koszty finansowania zewngtrznego dajace si¢ bezposrednio
przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow
wplywaja na jego warto$¢ poczatkowa jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Koszty te podlegaja kapitalizacji, jezeli jest prawdopodobne, ze spowoduja wpltyw do
jednostki przysztych korzysci ekonomicznych, a ich kwot¢ mozna w sposéb wiarygodny
ustali¢. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja si¢ odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytulu uméw
leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem
zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére zostaly zaciagnigte bez Scisle okreslonego celu,
a ktore zostaly przeznaczone na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia dostosowywanego
sktadnika aktywéw wptywaja na warto§¢ poczatkowa tego sktadnika aktywéw w kwocie
ustalonej przez zastosowanie stopy kapitalizacji do nakladéw poniesionych na ten sktadnik
aktywow. Stopa kapitalizacji stanowi §rednig wazong stope wszystkich kosztéw finansowania
zewnetrznego dotyczacych pozyczek i kredytéw, stanowigcych zobowigzanie jednostki
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w danym okresie, innych niz kredyty zaciagnigte z konkretnym zamiarem pozyskania
okreslonego dostosowywanego sktadnika aktywow.

Réznice kursowe od kredytow i pozyczek zaciagnigtych w walucie obcej (zaréwno celowych
jak 1 ogélnych) wptywaja na warto$¢ poczatkowa dostosowywanego skltadnika aktywow w
zakresie w jakim stanowig korekte kosztow odsetek. Warto$¢ réznic kursowych korygujaca
koszt odsetek stanowi réznice pomiedzy kosztem odsetek od podobnego finansowania, jakie
Spétka zaciagnelaby w swojej walucie funkcjonalnej a kosztem poniesionym przy
finansowaniu w walucie obce.

Wartos$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie
nabycia, a koszty prac rozwojowych spetniajace kryteria ujmowania, w koszcie wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci.
Naktady poniesione na wartoSci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane
i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartoSci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane
przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utratg wartosci kazdorazowo, gdy
istniejg przestanki wskazujace na utrate¢ ich warto$ci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzys$ci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywOw stanowia zmian¢ warto$ci szacunkowych i sa ujmowane poprzez zmiang
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji ze skutkiem od poczatku nastgpnego roku
obrotowego.

Odpis amortyzacyjny skladnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w pozycji amortyzacja. Wartosci
niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz nieoddane do uzytkowania sa
poddawane testom na utrat¢ warto$ci na koniec kazdego roku obrotowego oraz w okresie
$rédrocznym o ile wystepuja przestanki utraty wartosci.

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych nieuzywanych.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Spétka kapitalizuje koszty prac rozwojowych wtedy i tylko wtedy gdy jest w stanie
udowodni¢:

- techniczng mozliwos$¢ ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych,

- zamiar jego ukonczenia oraz uzytkowania badz sprzedazy,

- zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

- przynoszenie przez skladnik Spéice przysztych korzysci ekonomicznych,

- posiadanie niezbednych $rodkéw technicznych, finansowych i innych do ukonczenia
prac rozwojowych,

- mozliwo$¢ wiarygodnego okreslenia nakladéw w trakcie prac rozwojowych, ktére
mozna przypisa¢ temu sktadnikowi.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako warto$ci niematerialne zgodnie z koncepcja
kosztu historycznego i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizujagcym z tytulu
utraty wartos$ci.

Pozostate

Pozostale warto$ci niematerialne (w tym oprogramowanie) nabyte przez Spotke wykazywane
sa w oparciu o ich cen¢ nabycia, pomniejszong o umorzenie (zob. ponizej) oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci. Wydatki poniesione na wewngtrznie wytworzona
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warto$¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane s3 w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Naktady poniesione w terminie pozniejszym

Pézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegaja
aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja przyszle korzysci ekonomiczne zwigzane z danym
sktadnikiem. Pozostale naklady sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia.

Amortyzacja

Warto$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa bioragc pod uwage okres ich
uzytkowania, chyba Ze nie jest on okre§lony. Amortyzacja rozpoczyna si¢ od okresu
w ktérym warto$ci te staja si¢ dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest

nastepujacy:

® Oprogramowanie 5-7lat

® Aktywowane koszty prac rozwojowych - przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsigwzigcia

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane
wedlug réznicy pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego
sktadnika aktywow i sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usunigcia
z bilansu.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sa wedtug kosztu historycznego po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

ZaliczKki na srodki trwale

W tej pozycji Spétka prezentuje zaliczki udzielone na zakup $rodkéw trwatych. Okres
realizacji dostaw na ktére udzielono zaliczek wynosi zazwyczaj mniej niz 12 miesigcy.
Zaliczki te jako aktywa niepieni¢zne wyceniane s3 w koszcie historycznym pomniejszonym
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone s na nastepujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— Pozyczki i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okre§lenia
platno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwo$¢
utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:
— wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

— wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

— spetniajace definicje pozyczek i naleznoSci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa

finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sa jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a)Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywéw finansowych
kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

enabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

eczgécig portfela okre$lonych instrumentéw finansowych zarzadzanych lacznie i co do
ktorych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

einstrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego
ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane
w wartosci godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez
uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentéw
finansowych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe.
Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktyw6éw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pieni¢zne z kontraktu lub
wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa
finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena
jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa sa
czescig grupy aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa
finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. W okresie sprawozdawczym zadne aktywa finansowe nie zostaly
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku.
Zalicza si¢ je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i nalezno$ci o terminie wymagalno$ci
przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywdéw trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami
pochodnymi, ktdére zostaty zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do
zadnej z wezesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy sa ujmowane wedlug wartoSci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji. W
przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartoéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty warto$ci.
Dodatnig i ujemna réznice pomigdzy warto$cia godziwa aktywow dostgpnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos§¢
godziwa moze by¢ ustalona winny wiarygodny sposéb) a ich cena nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
warto$ci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata warto$ci ujmuje si¢ jako
koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartosci
godziwej, powigkszonej, w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanego jako
wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spéika traci kontrol¢ nad
prawami umownymi sktadajagcymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to
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miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkéw
pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strong trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzief bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywdéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

12.10.1 Aktywa uyymowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty
wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu,
to kwota odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci réwna si¢ réznicy pomigdzy
warto$cig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych a warto$ciag biezaca oszacowanych
przysztych przeptywdéw pieni¢znych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytutu nieSciagnigcia
naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢
bilansowa skladnika aktywOw obniza si¢ bezposrednio lub poprzez utworzenie odpisu
aktualizujgcego. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartoSci poszczegdlnych
sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty
wartoSci  aktywoéw  finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli
z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktérych ujeto odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy lacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty
wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty warto$ci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

12.10.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, Ze nastgpita utrata warto§ci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug warto$ci godziwej, gdyz jego
warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktdry jest
powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitalowego, to kwotg odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako réznic¢ pomiedzy
wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

12.10.3 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Zze nastapila utrata wartosci skladnika aktywow
finansowych dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznicg pomiedzy ceng nabycia
tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca
warto$cig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytulu utraty warto$ci tego sktadnika
uprzednio ujgte w zysku lub stracie, zostaje wyksiggowana z kapitalu wlasnego
i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowa¢ w zysku lub stracie
odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych
jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu
dhuznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze
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zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartoSci w zysku lub stracie, to
kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli wszystkie z nastgpujacych warunkow sa spetnione:

echarakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg S$cifle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest
wbudowany;

esamodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicj¢ instrumentu pochodnego;

einstrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego
wartos$ci godziwej nie s3 odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne

instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla

wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sa $ciSle powigzane z cechami

ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej (gléwnego kontraktu)

obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowa dla

kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na

moment jego poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych

w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych Spétka dokonuje oceny wbudowanych

instrumentéw pochodnych na dzien potaczenia, ktéry to dzien jest dniem ich poczatkowego

ujecia przez Spoike.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami ceny surowcoéw i kursow wymiany walut, to przede wszystkim
kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty futures na zakup aluminium. Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich
warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg
zasad rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto
roku obrotowego.

Warto§¢ godziwa walutowych kontraktéw forward oraz kontraktéw futures jest ustalana
poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych wystepujacych przy kontraktach
o podobnym terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

— zabezpieczenie warto$ci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian warto$ci
godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, lub

— zabezpieczenie przeplywéw S$rodkéw pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami
przeplywéw $rodkéw pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanego z ujetym skladnikiem aktywdw, zobowigzaniem lub prognozowanag
transakcja lub

— zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest
rozliczane jako zabezpieczenie przeplywéw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spétka formalnie wyznacza i dokumentuje
powiazanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢
ustanowienia  zabezpieczenia. = Dokumentacja  zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka,
a takze spos6b oceny efektywno$ci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywéw pienigznych
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zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje si¢, Zze zabezpieczenie bedzie wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywéw pienigznych
wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na
biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktdére zostato ustanowione.

Spoétka korzysta tylko z instrumentéw zabezpieczajacych przyszle przeptywy pieni¢zne.
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pieni¢znych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cig
przeplywéw pienig¢znych, ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu
z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang
transakcja, i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. Czgs¢ zyskow lub strat zwigzanych
z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢
w innych catkowitych dochodach, a nieefektywna czg$¢ ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nast¢pnie ujeciem sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym przenosi si¢ do
rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik
aktywow lub przyjete zobowigzanie maja wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze
sktadnikiem aktywéw niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje si¢
uprawdopodobnionym przyszlym zobowigzaniem, do ktérego bedzie si¢ stosowac
zabezpieczenie wartoSci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byly ujete w innych
catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sa z kapitalu wlasnego do zysku lub straty
w tym samym okresie lub okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywéw niefinansowych lub
przyjete zobowiazanie maja wptyw na zysk lub stratg.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartodci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca

i stanu — zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane
W nastgpujacy sposob:

Materiaty

— w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;

Produkty

gotowe i — koszt bezpos$rednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

produkty w toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego

wykorzystania mocy  produkcyjnych, z  wylaczeniem kosztéw
finansowania zewngtrznego.

Towary

— w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;

12.14.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w
toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoficzenia i szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy wykazywane sa w bilansie w wartoSci pomniejszonej o utworzone odpisy
aktualizujace.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznos$ci

Naleznodci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do
90 dni, sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest
wtedy, gdy Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznosci
niesciggalne sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnosci.
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W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniagdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywéw pieni¢znych do
warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostale naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych
zakupéw ustug oraz zapaséw, a takze Srodki pieni¢zne z tytulu zabezpieczenia transakcji
terminowych.

Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do :

- nalezno$ci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadlosci - do
wysoko$ci naleznoSci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,
zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto§ciowym,

- nalezno$ci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli
majatek dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postgpowania upadlo$ciowego - w
pelnej wysokosci naleznosci,

- nalezno$ci kwestionowanych przez dluznikéw oraz z ktérych zaptata dluznik zalega,
a wedlug oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata nalezno$ci w umownej
kwocie nie jest prawdopodobna - do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym
zabezpieczeniem naleznosci,

- nalezno$ci stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do
ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich
otrzymania lub odpisania,

- nalezno$ci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciagalno$ci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej
dzialalno$ci lub strukturg odbiorcéw - w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu.

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleZnie od rodzaju nalezno$ci, ktorej dotyczy
odpis aktualizacji. Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszajg
dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich warto$¢. Nalezno$ci nie$ciggalne od ktérych
nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich warto§¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej
wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw
finansowych.

Pozyczki udzielone

Wyceniane sg z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej wg zamortyzowanego kosztu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w
banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci
nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw
pieni¢znych sklada si¢ z okreSlonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
Spétka nie posiada kredytéw w rachunku biezacym, ktére stuzytyby zarzadzaniu $rodkami
pieni¢znymi.

Kapitaly wlasne

Do konica 1996 r. Spétka dziatata w warunkach hiperinflacji. Na dzien przej$cia na MSSF tj.
1 stycznia 2004 r. zgodnie z wymogami MSR 29 Spéitka dokonata przeksztatcenia
sktadnikéw kapitatu wlasnego za wyjatkiem niepodzielonego wyniku lat ubiegtych stosujac
og6lny indeks cen, poczawszy od dat, w ktérych kapitaty te zostaly wniesione, lub powstaty
w inny sposéb do dnia 31 grudnia 1996 r.
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Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest wykazywany wedlug warto$ci wynikajacej z przeksztalcenia warto$ci
nominalnej wedtug wymagan MSR 29 opisanych powyzej.
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej

Réznice migdzy warto$cia godziwa uzyskanej zaplaty i wartoScia nominalng akcji sa
ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoSci nominalne;j.
Warto$¢ kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej powstatego
przed 1 stycznia 1997 r. zostata przeksztatcona zgodnie z wymogami MSR 29 opisanymi
powyzej.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

Kapitat z emisji opcji dla kadry zarzadzajacej

Kluczowi pracownicy Spétki posiadaja prawo do objecia akcji Spétki po okredlonej cenie.
Kapitat z emisji opcji dla kadry zarzadzajacej odzwierciedla warto$¢ godziwa przyznanych
opcji.

Kapital z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych oraz kapital z wyniku na
transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Jak szerzej opisano w nocie 12.12 Spétka  jest strong transakcji terminowych
zabezpieczajacych przyszle przeptywy pienigzne. Czg§¢ zyskoéw lub strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w
innych catkowitych dochodach w pozycji kapital z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych.

Jesli wynik na zabezpieczanej transakcji dotyczy transakcji skutkujacej nastgpnie ujeciem
sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego, zwiazane z nig zyski lub
straty, pozostaja w oddzielnej pozycji kapitaléw z wyniku na transakcjach zrealizowanych
zabezpieczajacych przeplywy pieni¢zne do momentu wptywu zabezpieczanej pozycji badz
transakcji na rachunek zyskéw i strat w tym momencie wynik ten odnoszony jest do
rachunku zyskow i strat.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu
zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunigcia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej

12.19. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania krdtkoterminowe z tytulu dostaw 1 ustug wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Spétka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie to wygasto —
to znaczy, kiedy obowiazek okre$§lony w umowie zostat wypelniony, umorzony lub wygast.
Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego 1 ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
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12.23.1

zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odno$nych wartosci
bilansowych wykazuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug, zaliczek na podatek dochodowy od wyptat
wynagrodzen, zobowigzania wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu sktadek od
wynagrodzen oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towaréw, ustlug lub Srodkéw trwatych. Pozostale zobowigzania
niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoéice ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spéika
spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiagzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Sp6tki maja prawo do nagréd
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane
pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sa wyplacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spétka
tworzy rezerw¢ na przyszlte zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug
MSR 19 nagrody jubileuszowe s innymi dlugoterminowymi $§wiadczeniami pracowniczymi,
natomiast odprawy emerytalne s3a programami okre§lonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa réwne zdyskontowanym
platno$ciom, ktére w przyszioSci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Przejecia podmiotow zaleznych

Przejecia jednostek pod wspdlng kontrola rozliczane sg poprzez oddzielng pozycj¢ kapitatow
wlasnych metoda taczenia udziatow.

Platnosci w formie akcji wlasnych

Pracownicy (w tym czionkowie zarzadu) Spétki otrzymuja nagrody w formie akcji wlasnych,
w zwigzku z czym $wiadcza ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,.transakcje
rozliczane w instrumentach kapitatowych ).

Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany
przez odniesienie do wartoSci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana
jest przez niezaleznego rzeczoznawc¢ w oparciu 0 model dwumianowy, o ktéorym dalsze
informacje przedstawione s3 w nocie 24. Przy wycenie transakcji rozliczanych
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w instrumentach kapitalowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwiazane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz
z odpowiadajacym mu wzrostem warto$ci kapitalu wlasnego w okresie, w ktérym spelnione
zostaly warunki dotyczace efektywno$ci/ wynikéw lub/ i §wiadczenia pracy badz ustug,
konczacym si¢ w dniu, w ktérym okreSleni pracownicy zdobgda pelne uprawnienia do
$wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczb¢ nagrdéd, do ktérych prawa
— w opinii Zarzadu Spéiki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby
instrumentow kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie
nabyte, z wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkow
rynkowych lub warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien, ktére sa traktowane jako
nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych lub warunkéw innych niz
warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spelnienia wszystkich innych warunkéw
dotyczacych efektywnos$ci/ wynikéw lub/ i §wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach
kapitalowych, w ramach spelnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku
gdyby warunki te nie ulegly zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu
wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona
traktowana w taki sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie
jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sa niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez
nagrod w przypadku, ktérych warunki inne niz warunki nabycia uprawnien bedace pod
kontrola Spétki lub pracownika nie sa spetnione. Jednakze w przypadku zastgpienia
anulowanej nagrody nowa nagroda — okreSlona jako nagroda zastgpcza w dniu jej
przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity
modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, tj. w sposdb opisany w paragrafie powyzej.

Rozwadniajacy wplyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci
zysku przypadajacego na jedng akcje jako dodatkowe rozwodnienie akcji (zob. nota: 12.26).

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzySci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty
otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez Kkryteria
przedstawione ponizej.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do
towaréw i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

12.24.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu §wiadczenia ustug s3 ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek
poniesionych kosztéw do kosztéw planowanych na danym zleceniu. Jezeli wyniku kontraktu
nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu
sa ujmowane tylko do wysokosSci poniesionych kosztéw, ktére Spotka spodziewa sig¢
odzyskac.
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12.24.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z
uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujgca
przyszie wpltywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow
finansowych) w stosunku do wartoSci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

12.24.4 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

12.24.5 Przychody 7 tytutu wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomo$ci ujmowane s3 metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

12.24.6 Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedlug ich
warto$ci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w
spos6b wspétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli
dotacja dotyczy skladnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest uyjmowana na koncie
przychodéw przysztych okreséw, a nastgpnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego
z nig sktadnika aktywow.

12.25. Podatki

12.25.1 Podatek biezgcy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia si¢ w wysokoSci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien
bilansowy.

12.25.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystgpujacych na dzien
bilansowy mig¢dzy wartosciag podatkowa aktywéw i zobowigzan a ich warto$cia bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejSciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowiazania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejSciowe nie ulegng
odwrdceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest

29



GRUPA KETY S.A.
Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty dochéd do opodatkowania, ktdry pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejSciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz
zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strat¢ podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialéw we wspdlnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlo§ci ww. réznice przejsciowe
ulegnag odwrdceniu i osiggnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiaggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgSciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej
ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokoSci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiagniecia w przysziosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola
na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda
obowigzywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace
na dzieh bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszioSci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany
poza zyskiem lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych
w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznoSci ze
zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek
z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

12.25.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto§¢

podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

egdy podatek od towaréw i uslug zaplacony przy zakupie aktywoéw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany
odpowiednio jako czgs¢ ceny nabycia sktadnika aktywoéw lub jako czg§¢ pozycji
kosztowej oraz

enalezno$ci 1 zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na

rzecz organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cz¢$¢ naleznosci lub zobowigzan.

12.26. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ oraz rozwodniony zysk na akcje¢ dla kazdego okresu jest obliczony
poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez S$rednia wazong liczbe akcji/
rozwodnionej liczby akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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13.

14.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Spétka nie posiada wewnetrznie wyodrgbnionych segmentéw operacyjnych ktére
podlegalyby osobnemu ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym. Informacje na temat
segmentdw  operacyjnych grupy kapitalowej zamieszczono w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Przychody i koszty

14.1. Przychody ze sprzedazy

od 01.01.2011 od 01.01.2010
Struktura terytorialna sprzedazy do 31.12.2011 do 31.12.2010
(badane) (badane)

‘ Polska, w tym: H 459 642H 361 627‘
‘ - wobec jednostek powigzanych H 149 069H 136 410‘
‘ UE bez Polski, w tym: H 161 SZOH 126 363‘
‘ - wobec jednostek powigzanych H 8 483H 4 745‘
‘ Inne kraje europejskie, w tym: H 7 624” 5 1721
‘ - wobec jednostek powigzanych H 3 373H 2 035‘
| Pozostate kraje I 7 682 6093
Sprzedaz catkowita 636 468 499 255
‘ Sprzedaz do powiazanych H 160 925H 143 190‘

od 01.01.2011 od 01.01.2010

Struktura rzeczowa sprzedazy do 31.12.2011 do 31.12.2010

(badane) (badane)

‘ Wyroby, w tym: H 532 707H 439 664‘
‘ - wobec jednostek powigzanych H 144 729H 126 979‘
‘ Ustugi, w tym: H 95 333” 44 354
‘ - wobec jednostek powigzanych H 16 196“ 16 21 1‘
‘ Towary i materiaty, w tym: H 8 4224‘ 15 23#
‘ - wobec jednostek powigzanych H d‘ d
‘ Sprzedaz catkowita H 636 468” 499 255‘
‘ Sprzedaz do powigzanych H 160 925H 143 190‘
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14.2. Pozostale przychody operacyjne

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

(badane) (badane)

‘ Rozwigzane odpisy aktualizujace nalezno$ci ‘ ‘ 81 0‘ ‘ 71 2‘

‘ Rozwigzane odpisy aktualizujgce zapasy H 408H 0‘

‘ Rozwigzane odpisy aktualizujgce Srodki trwate H 140” O‘

‘ Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych H OH 414

‘ Dotacje ‘ ‘ 496‘ ‘ 177‘

‘ Kary i odszkodowania ‘ ‘ 375H 605‘

| Nadwyzki inwentaryzacyjne | 24| 21]

| Zwrécony podatek od nieruchomosci | 134]| 119

| Przedawnione zobowiazania | 103| 13]

| Dostawy otrzymane nieodptatnie | 28| 61]

| Ulga w Vat na zte dtugi | 0] 1§

| Zwrot Vat z zagranicy H 0|| 20|

| Wynagrodzenie ptatnika | 18]] 17

| Pozostate | 104]| 17

‘ RAZEM H 2 644‘ 1 824‘
14.3. Pozostale koszty operacyjne

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

‘ Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw H OH (1 093)‘

‘ Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci H 2 039)H (280)‘

| Odpis aktualizujacy wartos¢ érodk6w trwatych | 2 194 2 402)

‘ Obnizenie warto$ci godziwej Srodkéw trwatych H (161)H O‘

‘ Rezerwa na koszty odszkodowan H (420)H ()‘

| Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych H (1 18)” ()|

‘ Promocja i reklama ‘ ‘ (394)H (686)‘

| Podréze stuzbowe | 354) (320)

‘ Szkody majatkowe H (ZZ)H (26)‘

| Likwidacje $rodkéw trwatych | o (317)

‘ Zlomowanie zapaséw ‘ ‘ (1 455)H (1 010)‘

‘ Niedobory inwentaryzacyjne ‘ ‘ (1 57)‘ ‘ ( 144)‘

‘ Kary, odszkodowania H (35)H a 12)‘

‘ Darowizny ‘ ‘ (1 06)‘ ‘ (69)‘
Koszty sadowe zwigzane z dochodzeniem

naleznos$ci (53) (131)

| Pozostate | (505)| (1701)

‘ RAZEM H 8 OIS)H 8 291)‘
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14.4. Przychody finansowe

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

(badane) (badane)
‘ Dywidendy i udzialy w zyskach jednostek zaleznych H 60 95 1H 51 Ogd
‘ Dywidendy i udzialty w zyskach pozostatych jednostek H ()H 24
‘ Odsetki H 214H 721‘
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi 0 3346
‘ Wynik na instrumentach finansowych H ()H 12 5‘
‘ Otrzymane skonta H ()H 6‘
‘ Pozostate ‘ ‘ 12 1‘ ‘ 7‘
‘ RAZEM H 61 28&‘ 55 309‘
14.5. Koszty finansowe
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
(badane) (badane)
Odsetki od otrzymanych kredytéw i pozyczek (7 383) (8 197)
‘ Odsetki od rezerw na $wiadczenia pracownicze H (4()4)H (277)‘
‘ Odsetki pozostate H (Z)H (5)‘
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi (6 241) 0
‘ Zaptacone skonta H (363)H (323)‘
‘ Aktualizacja inwestycji w podmiotach zaleznych H (709)H 4 163)‘
‘ Zaptacone prowizje ‘ ‘ 1 O)H (150)‘
‘ RAZEM H as 312)H a3 115)‘
14.6. Koszty §wiadczen pracowniczych
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
(badane) (badane)
‘ Wynagrodzenia H (51 873)H (46 969)‘
‘ Ubezpieczenia spoteczne H 8 732)H a 633)‘
‘ Inne §wiadczenia na rzecz pracownikéw H @3 243)H 2 856)‘
‘ Koszty z tytulu programu ptatnosci w formie akcji H (817)H a 268)‘
| RAZEM I (64 665)| (58726)
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14.7. Koszty materialow i energii

od 01.01.2011 || od 01.01.2010
do 31.12.2011 || do 31.12.2010
(badane) (badane)
‘ Zuzycie materialéw H (355 054)H (300 4()1)‘
| Zuzycie energii | (35 200)] (37 143)
‘ Warto$¢ odsprzedanych materiatéw i towaréw H 6 129)H 12 553)‘
‘ Wiynik na transakcjach zabezpieczajacych H 5 56H 3 998‘
| Koszty materiatéw i energii I (395 827)| (346 099)

15. Podatek dochodowy

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i
31 grudnia 2010 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

od 01.01.2011 || od 01.01.2010
Struktura podatku dochodowego do 31.12.2011 || do 31.12.2010
(badane) (badane)

Podatek za biezacy okres wykazany w rachunku zyskéw i strat H (1 423)H (2872
Podatek odroczony (876) 1 639
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (2299) (1233)
Podatek odroczony rozliczany z innymi catkowitymi dochodami (198) 4
Podatek biezacy rozliczany z innymi catkowitymi dochodami 0 (64)

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawia

si¢ nastgpujaco:

od 01.01.2011

od 01.01.2010

Efektywna stopa podatkowa %| do31.12.2011 %|| do31.12.2010
(badane) (badane)
‘ Wynik finansowy brutto H H 65 930” H 54 627‘
‘ Podatek wg stawki krajowej 19% H 19%H (12 527)H 19%H (10 379)‘
Dywidendy i udzialy w zyskach -18% 11 581)-18% 9710
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Wplyw pozostatych przychodéw zwolnionych z
opodatkowania oraz kosztow niepodatkowych 2% (1353) 1% (564)
‘ Obcigzenie podatkowe w rachunku zyskéw i strat H S%H 2 299)H Z%H (1233)
15.1. Odroczony podatek dochodowy
= =
S |E¥s
31.12.2011{ 31.12.2010 |31.12.2011|| 31.12.2010 |[31.12.2011|| 31.12.2010 E i§ E i§
= =
= =
AKTYWA ZOBOWIAZANIA || WARTOSC NETTO
Rzeczowe aktywa
trwate 541 475|] (21 547) (20 081)| (21 006) (19 606) (392) 151
Pozostate inwestycje
dlugoterminowe 0 747 0 0 747, (747) 747,
| Zapasy | 539 616 o o 539 616 (7] 207
Krétkoterminowe
naleznos$ci handlowe
i pozostale 1176 857 (345) (145) 831 712 119/ (237)
| Rezerwy | 2359 2372 o ol 2354 2377 el 4s3
Pochodne instrumenty
finansowe 706 83 (328) (451) 378 (368) (64)| (158)
Swiadczenia
pracownicze 293 277 0 0 293 277 16 34
Zobowigzania z tytutu
kredytéw 270 73 (243) (332) 27 (259) 286 397
Zobowiazania
handlowe
i pozostate 0] 1 0] 0] 0 1 (1) (12)
| Pozostate | 17 o as) Bl 2 2| o 27
RAZEM AKTYWA /
(REZERWA) Z
TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO 5 898 5503 (22478) (21 009)| (16 580) (15 506) (876)|| 1639
‘ Kompensata ‘ & 898)H 5 503)H 5 898H 5 503H OH OH H ‘
AKTYWA /
(REZERWA) Z
TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO
WYKAZANE W
BILANSIE 0 0] (16 580) (15 506)| (16 580) (15 506)
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Rok 2011 Rok 2010
(badane) (badane)
Aktywa (rezerwa) na 01.01.2011/01.01.2010 | (15 506) | (17 305)
Zmiana aktywa (rezerwy) odniesiona na kapitat
wilasny z tytutu wyceny pochodnych instrumentow
finansowych 810 (60)
Aktywa z tytulu zrealizowanych kontraktéw
terminowych odniesionych na kapital wiasny 0 64
Zmiana aktywa (rezerwy) odniesiona na warto§¢
kapitaléw w zwiazku z przejeciem dziatalnosci
Alutech sp. z 0.0. 0 156
Zmiana aktywa  (rezerwy) zwigzana  z
przeszacowaniem Srodkéw trwatych (1 008) 0
Podatek odroczony odniesiony na wynik okresu H (876) H 1639 ‘
Aktywa (rezerwa) na 31.12.2011/31.12.2010 | (16 580) | (15 506) |

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez S$rednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajacego na zwykltych akcjonariuszy Spétki przez Srednia wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych oraz potencjalnych akcji wystepujacych w ciagu okresu
Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyly do
wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:
od 01.01.2011 || od 01.01.2010
do 31.12.2011 || do 31.12.2010
(badane) (badane)
Zysk netto H 63 631H 53 394‘
Srednia wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje zwykia 9 225 663 9 225 663
Srednia wazona liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykla 9 225 663 9242413
Zysk na jedng akcje¢ zwykla w zlotych polskich 6,90 5,79
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykla w ztotych polskich 6,90 5,78

W 2011 roku uprawnieni pracownicy nabyli prawa do obj¢cia opcji na 18.475 sztuk akeji w
ramach emisji dla kadry zarzadzajacej. W 2010 roku uprawnieni pracownicy nie nabyli
prawa do objecia opcji na akcje w ramach emisji dla kadry zarzadzajacej W roku 2009 osoby
uprawnione nabyty prawo do nabycia 16 750 sztuk akcji Grupy Kety S.A.
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Realizacja praw do nabycia akcji wygasa po 36 miesigcach od dnia nabycia praw. Wiecej
o programie opcji w nocie 24.1. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
uprawnieni pracownicy na skorzystali z przystugujacych im opcji na akcje.

Z uwagi na wyzszg cen¢ objecia akcji od cen rynkowych nie wystepuje czynnik
rozwadniajacy.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zadeklarowane za rok poprzedni i wyptacone w
okresie dywidendy z akcji zwyklych: 36 903 36 903

RAZEM | 36903 | 36 903

Spétka w 2011 roku wyplacita dywidende w kwocie 36.903 tys. zt (4 zt na akcj¢). W roku 2010
Spoétka wyptacita dywidendg w kwocie 36.903 tys. zt (4 zI na akcjg). Dodatkowo w roku 2010 z zysku
Spoétka zaptacita 20 tys. zt kosztéw obstugi wyplaty dywidendy przez KDPW.

Zysk za rok w wysokosci 63.631.196,65 zt Zarzad planuje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy w
wysokosci 46.128.315 zt, pozostala kwote zysku w wysokoéci 17.502.881,65 zt Zarzad planuje
przeznaczy¢ na kapital zapasowy. Zgodnie z zapisami umowy kredytowej wyplata dywidendy
przekraczajacej 60% skonsolidowanego zysku netto wymaga zgody Banku BNP Paribas.
Skonsolidowany wynik netto grupy kapitalowej za rok 2011 wyniést 114.249 tys. zi.

18. Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)

‘Wartoéc’ brutto rzeczowego majatku trwalego H 438 647” 379 019‘
| Grunty | 8 293| 8 293
| Budynkii budowle | 117 534 92034
‘ Urzadzenia techniczne i maszyny H 233 041H 196 700‘
‘ Aktywa energetyczne H 12 41(“ O‘
‘ Srodki transportu H 5 395H 4 895‘
‘ Pozostate $rodki trwale H 45 638” 36 123‘
‘ Srodki trwate w budowie H 16 334” 40 974‘
‘Umorzenia rzeczowego majatek trwaly H 121 343H 102 szd
‘ Budynki i budowle H 16 449” 14 736‘
‘ Urzadzenia techniczne i maszyny H 705 14“ 62 654‘
‘ Aktywa energetyczne H 3 782” 0‘
‘ Srodki transportu H 2 408” 1 927‘
‘ Pozostate $rodki trwate H 28 19(ﬂ 23 209‘
Odpisy aktualizujace rzeczowy majatek

trwaly 2 849 2 402
‘ Budynki i budowle H 1 571H 2 354‘
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Urzadzenia techniczne i maszyny H

1094

24

|

‘ Aktywa energetyczne ‘ ‘ ‘ ‘ O‘
‘ Srodki transportu H 76H 0‘
‘ Pozostale $rodki trwate H IIZH 20‘
‘Wartoéc’ netto rzeczowego majatku trwalego H 314 45§‘ 274 091‘
| Grunty | 8 293| 8 293
‘ Budynki i budowle H 99 652” 74 944‘
‘ Urzadzenia techniczne i maszyny H 1615 17H 134 018‘
‘ Aktywa energetyczne H 8 392” 0‘
‘ Srodki transportu H 291 IH 2 968‘
‘ Pozostate $rodki trwale H 17 356” 12 894
‘ Srodki trwate w budowie H 16 334” 40 974‘
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]
s N = & & i
(Wartos¢ brutto rzeczowego majatku trwatego| 379 019 58 100y (538 (3 228), 0) 5 294 438 647|
Grunty 8 293 0] 0] 0] 8 293
Budynki i budowle 92 034 (2 648) 28 15 0] 117 536
Urzadzenia techniczne i maszyny 196 70! (441 (1) 36 783 0] 233 041
Aktywa energetyczne H 0‘ ‘ ()H ()H (495)H 761 IH 5 294-” 12 410‘
Srodki transportu 4 895 97 0] 597 0] 5 395
Pozostate $rodki trwate 36 123 (84)| 9 599 0 45 638
Srodki trwate w budowie 40974 58 10 0] (82 740 0] 16 334
'Umorzenia rzeczowego majatku trwalego 102 526 20 322 (463 (1042)| 0‘ 0‘ 121 343
Budynki i budowle 14 736 2 832 (780)| (339), 0] 16 449
Urzadzenia techniczne i maszyny 62 654 10 934 (368 27) (2.679) 0] 70514
Aktywa energetyczne H 0‘ ‘ 886” ()H s I)H 3 047H H 3782
Srodki transportu 1927 585 95 0] 9) 0] 2 408
Pozostate $rodki trwale 23 209 5 085 (84) (20) 0] 28 19
(Odpisy aktualizujace wartos$¢ rzeczowego 0‘ ‘ ‘
imajatku trwatego 2 402 2 342 (1 895), 0) 0) 2 849
‘ Budynki i budowle H 2 354“ 949” OH a 868)H OH OH 1 435‘
‘ Urzadzenia techniczne i maszyny H 28H 989” ()H (7)H OH OH 1 010‘
[ aaywa energryerne | il 24| | | L 234
[ | d| 1 g d il 9
‘ Pozostate §rodki trwate H 2()“ 92” ()H (20)H OH OH 92‘
'Wartos¢ netto rzeczowego majatku trwalego 274 091 35 436 (75 (291) 0‘ 5 294 314 455
Grunty 8293 0] 0] 0] 8 293
Budynki i budowle 74 944 (3781 0] 28 489 0] 99 652
Urzadzenia techniczne i maszyny 134 018 (11923 (73 33 39 462 0) 161 517
Aktywa energetyczne H OH (1 122)” ()H (344)H 4 564-” 5 294” 8392
Srodki transportu 2968 661 2 606 0] 2911
Pozostate §rodki trwale 12 894 (5177 20) 9619 0| 17 356|
Srodki trwate w budowie 40974 58 10! 0| (82740 0| 16 334
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g g 2 s E Z 59
@ = E = E E @ =
(Warto$¢ brutto rzeczowego majatku trwatego| 326 376| 54 822 907 (1272) 0 379 019
Grunty 8 293 0 0] 8 293
Budynki i budowle 83 546 (114)) 8 602 92 034
Urzadzenia techniczne i maszyny 179 240 (141) 17 601 196 700
Srodki transportu 5 656 (907 0) 146 4 895
Pozostate $rodki trwate 30099 (1017) 7041 36123
Srodki trwate w budowie 19 542 54 822 0 (33 390) 40974
[Umorzenie rzeczowego majatku trwatego 85 158 19 043 (508 (1167) 0 102 526
Budynki i budowle 1203 2 798 92) 0] 14 73¢6|
Urzadzenia techniczne i maszyny 51519 11236 (101) 0] 62 654
Srodki transportu 1773 662 (508 0 0 1927
Pozostate $rodki trwale 19 836 4347 974) 0] 23 209
(Odpisy aktualizujace wartos$¢ rzeczowego ‘ 0‘ ‘ ‘
majatku trwatego 0 2 402 0 0] 2 402
‘ Budynki i budowle H OH 2 354” ()H OH OH 2 354-‘
‘ Urzadzenia techniczne i maszyny H 0‘ ‘ 28‘ ‘ ()H OH OH 28‘
‘ Srodki transportu H 0‘ ‘ ()‘ ‘ ()H OH OH 0‘
‘ Pozostate §rodki trwate H 0‘ ‘ 24 ‘ ()H OH OH 2()‘
\Warto$¢ netto rzeczowego majatku trwalego 241 218 33 377 (399 (105) 0‘ 274 091
Grunty 8293 0 0] 8293
Budynki i budowle 71516 (5152 (22) 8 602 74 944
Urzadzenia techniczne i maszyny 127 721 (11264 (40) 17 601 134 018]
Srodki transportu 3883 (662 (399 146 2968
Pozostate $rodki trwale 10 263 (4367 (43) 7041 12 894
Srodki trwate w budowie 19 542 54 822 0 (33 390) 40974
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Zmiany szacunkow w zakresie okresow ekonomicznej uzytecznosci

W okresie sprawozdawczym Spétka dokonata likwidacji $rodkéw trwalych o wartosci 292 tys. zt (rok ubiegly
102 tys. z1). Likwidacje Srodkéw trwalych wynikaty bezposrednio z szybszego zuzycia Srodkéw trwatych niz
wynikaloby to z przewidzianego dla nich okresu uzytkowania.

Ograniczenia w dysponowaniu Srodkami trwatymi

Na dzien 31 grudnia 2011 r. $rodki trwale z grupy grunty o warto$ci 252 tys. zt oraz $rodki trwale z grupy
budynki i budowle o wartosci 12.226 tys. zI. (rok ubieglty: $rodki trwate z grupy grunty o warto$ci 252 tys. zi
oraz §rodki trwale z grupy budynki i budowle o wartosci 12.490 tys. z1.) stanowigce zabezpieczenie kredytu w
BNP Paribas.

Ponadto $rodki trwale z grupy grunty o wartoSci 3.872 tys. z, Srodki trwale z grupy budynki i budowle
o wartoSci 24.241 tys. zt oraz $rodki trwate z grupy maszyny i urzadzenia o wartoSci 35.292 tys. zl stanowia
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank PKO BP.

Informacja o kredytach, ktérych zabezpieczenie stanowia $rodki trwate znajduje si¢ w nocie 30.

Dodatkowo zgodnie z umowami o dofinansowaniu inwestycji ze Srodkéw Unii Europejskiej Spétka nie moze
w okresie 5 lat zby¢ lub przenie$¢ w inny sposéb wiasnosci §rodkow trwalych o warto$ci 88.678 tys. zt na ktére
sktadaja sig:

-budynki i budowle o warto$ci: 33.163 tys. zi

-maszyny i urzadzenia o warto$ci: 35.860 tys. zi.

-Srodki transportu o wartosci: 159 tys. zi

-pozostale $rodki trwate o wartosci: 6.048 tys. zt

-Srodki trwate w budowie o warto$ci: 13.448 tys. zt

Informacja o otrzymanych dotacjach do $rodkéw trwatych znajduje si¢ w nocie 31.

Kapitalizacja kosztow finansowych
W roku 2011 Spéika skapitalizowata odsetki zwigzane ze finansowaniem zakupu $rodkéw trwatych w kwocie
2.122 tys. z1 (rok ubiegly: 1.084 tys. z}).

Zobowigzania kontraktowe
Zobowigzania kontraktowe zwigzane z nabyciem rzeczowych aktywdow trwatych na dzien bilansowy wyniosty
4.811 tys. zt (31 grudnia 2010r: 25.294 tys. zt).

Na koniec 2011 roku najistotniejsze pozycje powyzszych zobowigzan zwigzane byty z zakupem linii do obrébki
metali.

Na koniec 2010 roku najistotniejsze pozycje powyzszych zobowigzan zwiazane byly z zakupem nowej prasy do
wyciskania ksztaltownikéw oraz budowg hali produkcyjne;j.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W 2011 roku z uwagi na niewystapienie przestanek utraty wartoSci Spétka nie przeprowadzata testow na utratg
warto$ci. Na dzien 31 grudnia 2010 roku przeprowadzone przez Spéike testy na utrate¢ wartoSci nie wykazaty
konieczno$ci utworzenia odpiséw aktualizujacych warto§¢ Srodkéw trwatych.

Na podstawie indywidualnej oceny przydatnosci $rodkéw trwatych Spétka w 2011 roku utworzyla odpisy
aktualizujace warto§¢ w wysokosci 2.194 tys. zt (rok ubiegty: 2.402 zt) oraz Spétka obnizyta warto§¢ srodkow
trwatych wycenianych w warto$ci godziwej o 161 tys. zt.

Srodki trwale uzywane na podstawie umow leasingu finansowego
Spétka na dzien 31 grudnia 2011 oraz 31 grudnia 2010 nie uzytkowata Srodkéw trwatych na podstawie uméw
leasingu finansowego.

Grunty uzywane na podstawie prawa wieczystego uzytkowania

Spétka uzytkuje grunty na ktérych znajduja si¢ budynki fabryczne na podstawie prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw. Powierzchnia gruntéw bedacych w uzytkowaniu wieczystym na 31.12.2011 wynosi
358.898,5m2 (rok ubiegly 358.898,5m2). Roczne optaty z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
wyniosty w 2011 roku 173 tys. zt (rok 2010 — 173 tys.). Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktérych
strona jest Spotka, wygasaja w 2089 roku. Oprécz oplat z tytutu wieczystego uzytkowania Spétka placi réwniez
podatek od nieruchomos$ci z tytulu posiadania samoistnego przedmiotowych gruntéw. Kwota zaptaconego
podatku od nieruchomosci z tytutu gruntéw bedacych w posiadaniu wieczystym wyniosta w 2011 roku 213 tys.
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zt (2010 rok: 213 tys. zt). Spéika otrzymane prawa wieczystego uzytkowania traktuje jako grunty i wykazuje w
sprawozdaniu finansowym jako rzeczowe aktywa trwate

Aktywa Energetyczne

Spétka posiada koncesje na przesyt i dystrybucje energii elektrycznej. Od dnia 1 stycznia 2011 roku Spétka
zmienita sposéb wyceny rzeczowych aktywow trwalych zwigzanych z przesylem energii elektrycznej. Do tej
pory Spétka wyceniata przedmiotowe aktywa w cenie nabycia. W celu wierniejszego odzwierciedlenia warto$ci
godziwej tychze aktywéw Spoétka zmienita wyceng aktywOw energetycznych na wyceng wg modelu wartosci
przeszacowanej zgodnie z MSR16.31. W zwigzku z powyzszym na dzien 01.01.2011 roku nastapito zwigkszenie
warto$ci aktywéw energetycznych o kwote 5.454 tys. zl stanowiaca wzrost warto$ci godziwej aktywow
energetycznych ponad ich warto$¢ ksiggowa. Jednocze$nie o kwote 4.418 tys. zI wzrosta warto§¢ kapitatu
z przeszacowania oraz o kwot¢ 1.036 tys. zt wzrosta warto$¢ rezerwy na podatek odroczony. Zmiang¢ polityki
rachunkowos$ci w zakresie modelu wyceny wg wartoSci przeszacowanej dla grupy aktywow energetycznych
Spoétka rozliczyta zgodnie z MSR 8.17 w ksiggach roku biezacego.

Dodatkowo Spétka ujeta w pozostalych kosztach operacyjnych kwote 160 tys. zl stanowigca spadek wartoéci
godziwej aktywow energetycznych ponizej ich wartosci ksiggowej na dzien wyceny. Ponadto Spétka dokonata
w 2011 roku odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywéw energetycznych w wysokosci 236 tys. zt w wyniku
indywidualnej analizy zuzycia ekonomicznego poszczegdlnych skladnikéw zaliczanych do aktywow
energetycznych.

W skiad aktywéw energetycznych wchodza budynki, budowle oraz instalacje zwigzane z przesytem energii
elektrycznej oraz sieci energetyczne wraz z transformatorami.

19. Leasing

19.1. Leasing finansowy

Spotka nie jest strong uméw leasingu finansowego.

19.2. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca

Spétka w 2011 roku poniosta koszty najmu powierzchni biurowych w Bielsku-Biatej od sp6iki zaleznej
Aluprof S.A. w kwocie 262 tys. zI (rok ubiegly: 262 tys. zl).

Pozostale koszty najmu i dzierzawy w wysokosci 99 tys. zt (rok 2010: 474 tys. zt) zwiazane sg ze
sporadycznym wynajmem maszyn oraz pomieszczen magazynowych.

19.3. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca

Standardowe umowy najmu i dzierzawy ktorych strong jest Spétka zawierane sg na czas nieokreslony
i przewiduja kilkumiesi¢czny okres ich wypowiedzenia. Zawierane umowy dotycza powierzchni
biurowych oraz najmu maszyn i urzadzen.

Przychody Spéiki z tytulu uméw najmu i dzierzawy wyniosty w 2011 roku 323 tys. zt (rok poprzedni
364 tys. z}).
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20. WartoSci niematerialne
31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)
‘Wartoéc’ brutto warto$ci niematerialnych H 16 560” 16 103‘
‘ Koszty prac rozwojowych H 3 065H 3 065‘
| Oprogramowanie komputerowe H 13 268” 12 800|
‘ Warto$ci niematerialne nieoddane do uzytkowania H 227H 238‘
\Umorzenie oraz odpisy aktualizujace warto$ci niematerialnych 12 104 11 066
‘ Koszty prac rozwojowych H 1 878H 1 660‘
‘ Oprogramowanie komputerowe H 10 226H 9 406‘
‘Wartoéc’ netto warto$ci niematerialnych H 4 45d‘ 5 037‘
‘ Koszty prac rozwojowych H 1 187H 1 405‘
‘ Oprogramowanie komputerowe H 3 042H 3 394‘
‘ Warto$ci niematerialne nieoddane do uzytkowania H 227H 238‘
Tabela ruchu OIS.:)alI.l;; 1 Zwig¢kszenia Przesunigcia 3?};;;; 1
‘Wartoéc’ brutto warto$ci niematerialnych H 16 103H 457H ()H 16 56d
‘ Koszty prac rozwojowych H 3 065H OH OH 3 065‘
| Oprogramowanie komputerowe | 12 80| 0 464 13 26§
Warto$ci niematerialne nieoddane do

uzytkowania AL 457, (468) 227
‘Umorzenie warto$ci niematerialnych H 11 064‘ 1 038” ()H 12 104‘
‘ Koszty prac rozwojowych H 1 66d‘ 218H OH 1 878‘
‘ Oprogramowanie komputerowe H 9 406” 820” OH 10 226‘
‘Wartoéc’ netto warto$ci niematerialnych H 5 037H (SSI)H ()H 4 454
‘ Koszty prac rozwojowych ‘ ‘ 1 405‘ ‘ (21 S)H O‘ ‘ 1 187‘
‘ Oprogramowanie komputerowe H 3 394” (SZO)H 468” 3 0421

Wartos$ci niematerialne nieoddane do
uzytkowania AL 457, (468) 227
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T Stan na . . .. Stan na
abela ruchu 01.01.2010 Zwiekszenia|| Przesuniecia 31.12.2010
‘Wartoéc’ brutto warto$ci niematerialnych H 14 80()” 1 303H OH 16 103‘
‘ Koszty prac rozwojowych H 3 065H OH OH 3 065‘
| Oprogramowanie komputerowe H 11 640|| OH 1 160|| 12 80d
Warto$ci niematerialne nieoddane do
uzytkowania 95 1303 (1 160) 238
[Umorzenie wartosci niematerialnych | 9 430|| 1636 0| 11 066
‘ Koszty prac rozwojowych H 1 441H 219H OH 1 66d
‘ Oprogramowanie komputerowe H 7 989H 1 417H OH 9 406‘
‘Wartoéc’ netto warto$ci niematerialnych H 5 370” (333)H OH 5 037‘
‘ Koszty prac rozwojowych H 1 624” (219)H OH 1 405‘
‘ Oprogramowanie komputerowe H 3 651H ( 417)H 1 160” 3 394‘
Warto$ci niematerialne nieoddane do
uzytkowania 95 1303 (1 160) 238

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Wszystkie warto$ci niematerialne podlegaja amortyzacji za wyjatkiem warto$ci niematerialnych
bedacych w toku wytwarzania, ktére obejmuja oprogramowanie w trakcie uruchamiania oraz koszty
prac rozwojowych w trakcie opracowywania.

Odpisy amortyzacyjne wartoSci niematerialnych wykazane zostaly w catoSci w pozycji kosztow
operacyjnych ,,Amortyzacja” w rachunku zyskow i strat.

Istotne warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne stanowi gléwnie nabyte oprogramowanie komputerowe.

Istotnym sktadnikiem pozostalych wartosci niematerialnych jest zintegrowany system klasy ERP
o warto$ci 882 tys. zt (rok ubiegly 1.204 tys. zt) oraz pozostalym od dnia bilansowego szacowanym
okresie ekonomicznej uzyteczno$ci 6 lat oraz koszty zakoficzonych prac rozwojowych w postaci
technologii produkcyjnej o wartosci 1.017 tys. zt (rok ubiegty: 1.193 tys. zt) i pozostaltym okresie
ekonomicznej uzytecznosci 6 lat).

Odpisy z tytutu utraty warto$ci

W 2011 roku z uwagi na brak wystapienia przestanek utraty wartosci Spétka nie przeprowadzata testow
na utrat¢ wartosci. Przeprowadzone przez Spotke w 2010 roku testy nie wykazaty utraty wartoSci. W
okresie 2011 roku oraz w okresie 2010 roku Spoétka nie tworzyta oraz nie rozwigzywata odpisow
aktualizujacych warto$ci niematerialne.

Ograniczenia w dysponowaniu

Zgodnie z umowami o dofinansowaniu inwestycji ze $rodkéw Unii Europejskiej Spétka nie moze
w okresie 5 lat zby¢ lub przenie§¢ w inny sposéb wlasno$ci warto$ci niematerialnych na ktére sktadaja
si¢ programy komputerowe do zarzadzania produkcja o warto$ci 206 tys. zt:

Informacja o otrzymanych dotacjach do $rodkéw trwatych znajduje si¢ w nocie 31.
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21. Pozostale inwestycje — udzialy i akcje
31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)
‘Wartoéc’ brutto inwestycji dlugoterminowych, w tym: H 447 924‘ 447 347‘
‘ Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych H 447 086H 446 507‘
‘ Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach H 840” 84d
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji dlugoterminowych,
W tym: 5481 4772
‘ Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych H 4 641H 3 9321
‘ Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach H 840” 84d
[Wartosé netto inwestycji diugoterminowych, w tym: | 442 445 442 573
‘ Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych H 442 445H 442 575‘
‘ Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach H OH O‘

Zestawienie inwestycji w jednostkach zaleznych wg warto$ci bilansowej

s 31.12.2011 31.12.2010
Nazwa Spotki (badane) (badane)
Alupol Packaging S.A., Tychy (dawniej: Alupol sp. z 0.0.)
176 316 176 123
Aluprof S.A., Bielsko - Biata
146 505 146 251
Alutech Sp. z 0.0. w likwidacji , Kety
1395 1409
Dekret Sp. z o.0., Kety
307 305
Alu Trans System Sp. z o.0., Bielany Wroctawskie
2 344 3053
Metalplast-Stolarka sp. z o.0., Bielsko-Biala 13 593 13 449
Alupol LLC Sp. z 0.0., Ukraina 63 500 63 500
Aluform sp. z o.0., Tychy H 38 485H 38 485
RAZEM 442 445 442 575

Spétka prowadzi program opcji menadzerskich, ktéry obejmuje réwniez pracownikéw Spétek zaleznych.
Warto$¢ opcji na akcje przydzielonych pracownikom spétek zaleznych Spétka traktuje jako inwestycje w aktywa
netto tych Spétek. W zwiazku z powyzszym w okresie sprawozdawczym nastapilo zwigkszenie wartosci
udziatéw w Spétkach zaleznych o kwote 579 tys. z1 (rok ubiegly: 2.021 tys. zl)- szerzej o programie opcji na
akcje napisano w nocie 24.1.

W roku 2010 Spéika zakonczyta proces likwidacji Spétek Metalplast Karo sp. z 0.0., Run-Pak sp. z 0.0., Aluform
Czechy s.r.o. W wyniku likwidacji przedmiotowych Spétek Spétka otrzymata Srodki w wysokosci 2.050 tys. zi
stanowigce zwrot wktadow.

Przeprowadzone na dzien bilansowy testy na utrat¢ warto$ci wykazaty konieczno$ci utworzenia dodatkowego
odpisu aktualizujacych warto§¢ udzialéw w Spétce Alu Trans System w wysokoSci w wysokosci 709 tys. zt.
Przeprowadzone w roku 2010 testy na utratg wartoSci wykazaly konieczno$¢ utworzenia  odpisow
aktualizujacych warto$¢ udziatéw w Spétce Alu Trans System. W zwigzku z powyzszym Spétka utworzyla w
roku 2010 odpis aktualizujacy w kwocie 3.932 tys. zi
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Na 31.12.2011r. oraz na dzieh 31.12.2010r. 41.000 sztuk akcji w Aluprof S.A. stanowigcych 60,3% wszystkich
akcji spotki Aluprof S.A. stanowilo zabezpieczenie kredytu udzielonego Spétce przez BNP Paribas Fortis Bank.

Spétka utworzyta ponizsze odpisy aktualizujace warto§¢ posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych:

QOdpisy aktualizujace udzialy w jednostkach 31.12.2011 31.12.2010
zaleznych (badane) (badane)

Alu Trans System Sp. z o.0., Bielany

Wroclawskie 4 641 3932
RAZEM ODPISY AKTUALIZUJACE
JEDNOSTKI ZALEZNE 4 641 3932

Poza wyzej wymienionymi odpisami aktualizujagcymi przeprowadzone testy na utratg¢ warto$ci w roku 2011 oraz

w roku 2010 nie wykazaty utraty warto$ci posiadanych udziatéw w innych podmiotach.

Gléwne zatozenia przyjete w celu ustalenia warto$ci uzytkowej sp6iki Alu Trans System sp. z 0.0. to:

- poziom rynkowy, stopa penetracji i udzial w rynku; decyzje organéw regulacyjnych obejmujace ceny,
dostepno$¢ ustug; poziom kosztéw sprzedazy niezbedny do zastgpowania produktéw i konkurowania
Z istniejagcymi lub nowymi uczestnikami rynku; wptyw zmian przychodéw netto na koszty; oraz

- poziom wydatkéw inwestycyjnych, ktéry moze zaleze¢ od koniecznosci wdrozenia nowych technologii.

Wielkosci przyporzadkowane kazdemu z parametréw odzwierciedlaja zdarzenia przeszte skorygowane

o oczekiwane zmiany w okresie objetym biznes planem, jednakze moga podlega¢ dzialaniu nie dajacych si¢

przewidzie¢ zmian politycznych, gospodarczych i prawnych.

31.12.2011 31.12.2010
Osrodek generujace §rodki pienigzne Alu Trans System sp. z Alu Trans System sp. z
0.0. 0.0.
Podstawa wartosci odzyskiwalnej Warto$¢ uzytkowa Warto$¢ uzytkowa
Warto$¢ udziatéw w cenie nabycia 6 985 6 985
Warto$¢ odzyskiwalna ustalona zgodnie z MSR 2344 3053
36
Odpis aktualizujacy do wartosci odzyskiwalnej 4 641 3032
Zrédto danych Prognoza Prognoza
Podstawa szacunku 5-letnia prognoza 5-letnia prognoza
przeptywow pieni¢znych przeptywow pieni¢znych
| Krancowa stopa wzrostu || 0% || 0%
| Zastosowana stopa dyskontowa(1) || 11,96% || 12,46%

D Zastosowana stopa dyskontowa bazuje na stopie dyskontowej przed opodatkowaniem zdefiniowanej przez MSR 36

22. Nabycia innych podmiotéw oraz zmiany w strukturze organizacyjnej

W roku obrotowym Spéika nie dokonywata przeje¢ innych jednostek.

W roku ubiegtym w dniu 1 lutego 2010 roku Grupa Kety S.A. przejeta od jednostki zaleznej Alutech sp.z o.o0.
stuzby zaplecza technicznego prowadzace dziatalno§¢ w zakresie remontu i utrzymania w ruchu maszyn
i urzadzen oraz remontéw budynkéw i budowli. Wraz z przejeciem tych stuzb Spétka przejeta dziatalnos¢
prowadzona przez stuzby zaplecza technicznego. Przejecie pracownikow spétki Alutech odbyto si¢ na podstawie
art. 23’ ustawy Kodeks Pracy. Pracownicy Spétki Alutech przeszli do Grupy Kety wraz z nabytymi
uprawnieniami do nagréd  jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. w zwigzku
z powyzszym Grupa Kety S.A. rozliczyla z kapitalem wlasnym w okresie sprawozdawczym kwotg
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825 tys. zt tytulem utworzenia rezerwy na $wiadczenia pracownicze przejmowanych pracownikéw oraz Spétka
utworzyta aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z utworzona rezerwa w kwocie 156 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia rozliczenia przejecia stuzb technicznych.

I luty 2010

(niebadane)
Zobowiazania (rezerwy na $wiadczenia pracownicze) 825
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 156
Aktywa netto (669)

Powyzsze kwoty zgodnie z obowigzujaca w Spélce polityka rozliczania przeje¢ podmiotéw znajdujacych si¢ pod
wsp6lng kontrolg zostaly odniesione na kapital wtasny w pozycji zyski z lat ubiegtych.

Poza wyzej wymieniong nie wystapity w 2010 roku inne istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki.

Powyzej przedstawiona zmiana jest jedynie zmiang formy prowadzenia dziatalno$ci i nie stanowi dziatalnoéci
zaniechane;.

23.

24,

24.1.

ZaliczKi na srodki trwatle

Pozostale naleznosci w kwocie 1.444 tys. zt (rok ubiegly: 546 tys. zt) obejmuja zaliczki na $rodki
trwate w budowie.

Swiadczenia pracownicze

Programy akcji pracowniczych

W 2006 roku Spoétka rozpoczeta realizacje programu opcji dla kadry zarzadzajace;.

Podstawowe zalozenia programu s nastgpujace:

Program dzieli si¢ na trzy transze po 91.600 opcji na zakup akcji Grupy Kety S.A.

Poszczegdlne transze rozpoczely si¢ odpowiednio w 2006, 2007 oraz w 2008 roku.

Maksymalna wielko$¢ programu wyniesie 274 800 akcji co stanowi ok. 3,0% obecnej iloSci akcji
Spotki. Program bedzie dotyczyt lat 2006-2014 a gléwnymi kryteriami uprawniajacymi do realizacji
programu beda:

a) w przypadku 25% transzy na dany rok osiagnigcie przez wskaznik "zwrotu z akcji" poziomu co
najmniej réwnego lub wyzszego od dynamiki zmian wskaznika WIG liczonego w tym samym okresie co
»ZWrot z akcji”.

b) w przypadku 25% transzy na dany rok osiagni¢cie przez wskaznik "zwrotu z akcji" poziomu co
najmniej o 9 punktéw procentowych wyzszego od dynamiki zmian wskaznika WIG liczonego w tym
samym okresie co ,,zwrot z akcji”.

c) w przypadku 25% transzy na dany rok osiagnigcie wskaznika ,,wzrostu skonsolidowanego zysku
EBITDA na akcj¢” na poziomie 40%

d) w przypadku 25% transzy na dany rok osiagniecie wskaznika ,,wzrostu skonsolidowanego zysku
netto na akcje” na poziomie 64%

Poprzez zwrot z akcji liczony dla I transzy rozumie si¢ iloraz §redniego kursu akcji Grupy Kety S.A. w I
kwartale 2009 powigkszonego o warto§¢ wyplaconych przez spétke dywidend w okresie od 1 kwietnia
2006 do 31 marca 2009 do $redniego kursu akcji spotki na WGPW w I kwartale 2006. Dla II transzy
iloraz §redniego kursu akcji Grupy Kety w I kwartale 2010 powigkszonego o warto§¢ wyptaconych
przez spétke dywidend w okresie od 1 kwietnia 2007 do 31 marca 2010 do $redniego kursu akcji spotki
na WGPW w I kwartale 2007. Dla III transzy iloraz $redniego kursu akcji Grupy Kety w I kwartale 2011
powigkszonego o warto$¢ wyplaconych przez spétke dywidend w okresie od 1 kwietnia 2008 do 31
marca 2011 do $redniego kursu akcji spétki na WGPW w I kwartale 2008.

Poprzez wzrost zysku EBITDA na akcj¢ liczony dla I transzy rozumie si¢ iloraz skonsolidowanego
zysku EBITDA na akcje¢ osiagnigtego przez Grupg w roku 2008 do skonsolidowanego zysku EBITDA
na akcje osiaggnigtego przez Grupe roku 2005. Dla II transzy iloraz skonsolidowanego zysku EBITDA na
akcje osiaggnigtego przez Grupe w roku 2009 do skonsolidowanego zysku EBITDA na akcje
osiagnigtego przez Grupg w roku 2006. Dla III transzy iloraz skonsolidowanego zysku EBITDA na
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akcje osiagnigtego przez Grupe w roku 2010 do skonsolidowanego zysku EBITDA na akcje
osiagnigtego przez Grupe w roku 2007.

Poprzez wzrost zysku netto na akcje liczony dla I transzy rozumie si¢ iloraz skonsolidowanego zysku
netto na akcje¢ osiagnietego przez Grupg w roku 2008 do skonsolidowanego zysku netto na akcje
osiagnigtego przez Grupg w roku 2005. Dla II transzy iloraz skonsolidowanego zysku netto na akcje
osiagnigtego przez Grupg w roku 2009 do skonsolidowanego zysku netto na akcj¢ osiagnigtego przez
Grupe w roku 2006. Dla III transzy iloraz skonsolidowanego zysku netto na akcj¢ osiagnigtego przez
Grupe w roku 2010 do skonsolidowanego zysku netto na akcje osiagnietego przez Grupe w roku 2007.

Dodatkowym warunkiem nabycia opcji jest przepracowanie 3 lat od dnia przyznania prawa do nabycia
opcji w spdtkach nalezacych do grupy kapitalowej. Opcje moga by¢ realizowane tylko poprzez
nabycie akcji w okresie 3 lat od uzyskania prawa do nabycia opcji.

Cena zakupu akcji nowej emisji bedzie réwna Sredniemu kursowi akcji Grupy Kety SA z okresu styczen
- marzec w latach 2006 — 2008 dla poszczegdlnych transz.

Gléwnymi celami nowego programu sg silniejsze motywowanie wigkszego zespotu pracownikéw do
zwigkszania wartoéci firmy dla akcjonariuszy oraz wprowadzenie czynnika pozwalajacego na
utrzymanie w diugim terminie kluczowych dla Grupy Kapitatowej oséb.

Ponadto od pazdziernika 2009 roku Spétka rozpoczeta realizacje nowego programu opcji
menadzerskich. Zasady oraz warunki programu s3 identyczne jak programu z roku 2006 za wyjatkiem
parametru d) ktéry wynosi 48% ,w przypadku 25% transzy na dany rok osiggniecie wskaznika
,wzrostu skonsolidowanego zysku netto na akcje” na poziomie 48%” .

W pazdzierniku 2009 roku przydzielono uprawnionym pracownikom I transz¢ programu 2009,
w pazdzierniku 2010 roku przydzielono uprawnionym pracownikom II transze programu 2009,
natomiast 23 wrzes$nia 2011 roku przydzielono uprawnionym pracownikom III transz¢ programu.

Warto$ci godziwe programu opcji na dzieh przyznania uprawnien zostaly oszacowane przez
niezaleznego rzeczoznawce .

Warto$ci godziwe na dzien rozpoczecia
programu

Wartos¢ godziwa

Dzien wyceny

| I transza programu I 3429 || 31-07-2006 ]
| II transza programu || 6496 || 31-08-2007 |
| I1I transza programu I 1496 || 11-08-2008 |
| I transza programu 2009 I 3878 || 30-09-2009 ]
| I transza programu 2009 I 2218 || 30-09-2010 ]
| III_transza programu 2009 I 1344 || 23-09-2011 ]
| Razem I 18 861 |

Opcje przekazane pracownikom spélek zaleznych w proporcji do okresu nabywania uprawnien Spétka
traktuje jako zwigkszenia warto$ci udziatéw w tych jednostkach zaleznych.

Spétka na biezaco monitoruje prawdopodobienstwo realizacji warunkéw nierynkowych i uwzglednia je
w wartosci poszczegdlnych transz na dzien bilansowy.

31 lipca 2009 roku zakonczyt si¢ okres nabywania uprawnien dla I transzy programu. Zrealizowany
zostal jedynie warunek ,,c” wzrost zysku EBITDA. W zwigzku z powyZszym uprawnieni pracownicy
nabyli prawo do objecia 16.750 sztuk akcji po cenie 123,63 zt za akcje. 31 sierpnia 2010 roku
zakonczyt si¢ okres nabywania uprawnien do opcji na akcje z II transzy programu. Akcje z II transzy
programu z roku 2006 nie zostaty przydzielone z uwagi na niespetnienie warunkéw programu.

11-ego sierpnia 2011 zakonczyl si¢ okres nabywania uprawnien dla III transzy programu. Zrealizowany
zostal jedynie warunek ,,a” zmiana ceny rynkowej akcji. W zwigzku z powyzszym uprawnieni
pracownicy nabyli prawo do objecia 18.475 sztuk akcji po cenie 125,44 zt za akcjg.

Zarzad szacuje, iz dla I transzy programu rozpoczetego w 2009 roku nie zostanie zrealizowany parametr
,,¢” wzrost zysku EBITDA natomiast, ze dla II i III transzy programu z roku 2009 zrealizowane zostang
wszystkie warunki nierynkowe.

Powyzsze zalozenie zostato uwzglednione przy wycenie wartoSci godziwej opcji na dzien bilansowy.
Spotka rozpoznaje koszty programu w proporcji do okresu nabywania praw do opcji przyznanych
pracownikom Spétki.
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Koszty opcji na akcje w okresie przedstawia ponizsza tabela

| Koszty opcji w okresie | Rok2011 [ Rok2010 |
| II transza programu 2006 I 0| 323 ]
| ITI transza programu 2006 I 57 || 96 |
| Itransza programu 2009 I 267 || 743 |
| II transza programu 2009 || 424 || 106 |
| ITI transza programu 2009 I 69 || 0]
| Razem koszty opcji w okresie I 817 || 1268 ]

Powyzsze kwoty zwigkszyly koszty wynagrodzen w okresie oraz kapitaty wiasne Spoétki.

PoniZsza tabela przedstawia warto$¢ opcji na akcje przydzielonych pracownikom spétek zaleznych
| Warto$é opcji alokowana w spétkach zaleinych | Rok2011 Il Rok2010 |
[ Aluprof S.A. I 957 || 703 ]
[ Alupol Packaging S.A. I 829 || 635 ]
| Dekret sp. z 0.0. I 125 || 123 |
| Metalplast Stolarka sp. z 0.0. I 464 || 321 |
[ Metalplast Karo sp. z 0.0.(zlikwidowana w 2010) I 0] 91 |
| Alutech sp. z 0.0. w likwidacji I 134 || 148 |
| Razem I 2509 || 2021 |

Powyzsze kwoty zwigkszajg warto$¢ inwestycji w spotki zalezne oraz kapitaly wlasne Spotki.

Kwota 91 tysigcy alokowana do Spotki Metalplast Karo w zwigzku zakonczeniem likwidacji tejze Spotki zostato

odniesiona na wynik.

Przyszle koszty opcji przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

| Przyszle koszty opcji Il Rok2012 ][ Rok2013 || Rok2014 |
| Ltransza programu z 2009 I 399 || 0| 0]
| I transza programu z 2009 I 425 || 318 || 0 |
| II transza programu z 2009 I 257 || 257 || 171 |
| Razem I 1081 || 575 || 171 |

Warto§¢ godziwa programéw akcji pracowniczych jest szacowana na dzien przyznania opcji na podstawie

modelu dwumianowego.

Nastepujaca tabela przedstawia wartosci godziwe opcji na akcje na dzien uruchomienia poszczegélnych

programéw.
I transza I I I transza I I
program transza transza program transza transza
2006 program || program 2009 program || program
2006 2006 2009 2009
Data przyznania opcji 31 lipca 31 11 30 30 23
2006 sierpnia sierpnia wrzeSnia || wrzeSnia || wrze$nia
2007 2008 2009 2010 2011
| Oczekiwane dywidendy L1572 || 19z || 18z [ 12,70z || 15z | 154 ]
Przewidywany wskaznik 27,98% 38% 34% 23% 23% 24%
zmiennosci dla instrumentu
bazowego
Historyczny wskaznik zmienno$ci 16,74% 16,74% 21% 47% 35% 35%
(%)
Stopa procentowa wolna od ryzyka 5,33% 5,5% 5% 5,75% 5,19% 5,33%
(%)
Spodziewany okres waznosci opcji 71 64 68 68 68 68
(miesigcach) miesiecy || miesiecy || miesiecy || miesiecy || miesiecy || miesigcy
Srednia wazona cena akcji (w 123,63 188,53 125,44 66,54 117,63 125,57
ztotych)
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Spodziewany okres waznos$ci opcji ustalany jest w oparciu o dane historyczne i nie musi jednoznacznie okre$la¢
mozliwych do wystapienia przebiegéw realizacji. Przewidywany wskaznik zmiennosci odzwierciedla zalozenie,
iz historyczny wskaznik zmiennosci jest miernikiem wskazujacym na przyszle tendencje, ktére oczywiscie moga
faktycznie okaza¢ si¢ zupelnie odmienne.

Przy wycenie warto$ci godziwej nie byty uwzgledniane Zadne inne cechy dotyczace przyznawania opcji.

Tabelaryczne zestawienie danych o opcjach menadzerskich pracownikéw Spétki:

Stan na 31-12-2011 I transza II transza III transza I transza II transza I transza
program Program Program Program Program Program
2006 2006 2006 2009 2009 2009
Ilo$¢ przyznanych opcji 91.600 91.600 91.600 91.600 91.600 91.600
sztuk sztuk sztuk sztuk sztuk sztuk
Ilo$¢ opcji wygastych z 24.600 19.200 14.700 0 0 0
powodu nie spelnienia sztuk sztuk sztuk
warunku zatrudnienia w
okresie 3 lat od dnia
rozpoczecia programu
Ilo§¢ opcji 16.750 36.200 38.450 22.900 0 0
niespetniajacych sztuk sztuk sztuk sztuk
warunkéw nierynkowych
CiD.
Ilos$¢ opcji przyjetych do 50.250 36.200 38.450 68 700 91.600 91.600
wyceny sztuk sztuk sztuk sztuk sztuk sztuk
Ilos$¢ opcji przyjetych do 35.400 21.800 24.050 39.450 52.600 52.600
wyceny przyznanych sztuk sztuk sztuk sztuk sztuk sztuk
pracownikom Grupy Kety
S.A.
Ilo$¢ opcji przyjetych do 14.850 14.400 10.400 29 250 39.000 39.000
wyceny przyznanych sztuk sztuk sztuk sztuk sztuk sztuk
pracownikom spoétek
zaleznych
Dzien rozpoczgcia 31 lipiec || 31 sierpien || 11 sierpien 30 30 23
programu 2006 2007 2008 wrzesien wrzesief wrzesief
2009 2010 2011
Dzien nabycia praw do 31 lipiec || 31 sierpien || 11 sierpien 30 30 23
opcji 2009 2010 2011 wrzesien wrzesief wrzesief
2012 2013 2014
Dzien zakonczenia 31 lipiec || 31 sierpien || 11 sierpien 30 30 23
programu 2012 2013 2014 || wrzesien wrzesief wrzesief
2015 2016 2017
Calkowita dtugo$¢ trwania 36 36 36 36 36 36
programu miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Pozostata dtugo$¢ trwania Okres Okres Okres 9 21 33
nabywania uprawnien zakonczony || zakonczony || zakonczony miesiecy miesigcy miesigce
Cena realizacji opcji 123,63 zt 188,53 zt 125,44 7z} 66,54 7zt 117,63 zt 125,57 zt
za akcje za akcje za akcje za akcje za akcje za akcje
24.2. Dlugoterminowe Swiadczenia pracownicze
. . Przesuniecia do . .
01.01.2011 || Rozwiazania krétkoterminowych Zawiazanie 31.12.2011
Dlugoterminowe §wiadczenia
pracownicze
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 4756 (1 420) 0 0 3336
i odprawy emerytalne
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. . Przesuniecia do . .
01.01.2010 || Rozwiazania krétkoterminowych Zawiazanie 31.12.2010
Dlugoterminowe §wiadczenia
pracownicze
- rezerwa na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne 3526 0 (1493) 2723 4756

Jednostka wyplaca pracownikom osiggajacym okreS§lony staz pracy nagrody jubileuszowe. Ponadto
jednostka wyptaca pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez uktad zbiorowy.

W zwiazku z powyzszym Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
tworzy rezerwe¢ na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych.

Nagrody jubileuszowe

W grudniu 2007 Spétka zmienita Uktad Zbiorowy Pracy. Na mocy powyzszej zmiany Spoétka
zaprzestanie wyptat nagréd jubileuszowych poczawszy od 1 stycznia 2013 roku. Do tego terminu
nagrody jubileuszowe wyplacane beda na dotychczasowych zasadach.

Podstawe wymiaru nagrody stanowi:

- okres zatrudnienia w Alupol sp. z o.0. i Grupie KETY S.A. jezeli okres ten wynosi co najmniej 5 lat —
wynagrodzenie zasadnicze jakie otrzymuje pracownik w dniu nabycia prawa do nagrody

- okres zatrudnienia w innych niz Alupol sp. z 0.0. i Grupa KETY S.A. zakladach pracy — 60%
wynagrodzenia obliczonego wg najnizszej stawki zaszeregowania w dniu nabycia prawa do nagrody

Wysoko$¢ nagrody jubileuszowej wynosi od 150% podstawy wymiaru po 15 latach pracy - do 800%
podstawy wymiaru po 50 latach pracy, nie moze jednak przekroczy¢ 10 — krotnej wysokosci najnizszej
stawki zaszeregowania w obowigzujacej tabeli ptac.

Odprawy emerytalne

Podstawe wymiaru odprawy stanowi wynagrodzenie zasadnicze, jakie otrzymuje pracownik w dniu
nabycia prawa do odprawy.

Wysoko$¢ odprawy uzalezniona jest od okreséw pracy oraz innych okreséw, od ktdérych zalezy nabycie
prawa do odprawy. Przy ustalaniu okreséw pracy stosuje si¢ zasady obowigzujace przy nagrodach
jubileuszowych. Wysoko$¢ odprawy wynosi:

- ponizej 15 lat pracy — wysoko$¢ jednomiesigcznego wynagrodzenia obliczonego jak ekwiwalent
pienigzny za urlop wypoczynkowy.

- od 15 lat pracy — zasady tak jak przy nagrodach jubileuszowych bez kwoty ograniczajace;j.

Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien bilansowy:

H 2011 H 2010

Stopa dyskontowa na 31 grudnia 5,75% 5,90%

Zalozenia w zakresie wzrostu przysztych wynagrodzen na dzien 31 grudnia 2011 roku:
5% -wzrost podstaw emerytalno-rentowych oraz nagréd jubileuszowych w roku 2012.
3% - wzrost podstaw odpraw emerytalnych w roku 2013

2% - wzrost podstaw odpraw emerytalnych w latach 2014-2021

2,5% - wzrost podstaw emerytalno- rentowych pozostatych latach.

Przewidywane wskaznik rotacji pracownikow 8,13%

Zalozenia w zakresie wzrostu przysztych wynagrodzen na dzien 31 grudnia 2010 roku:
5,0% -wzrost podstaw emerytalno-rentowych oraz nagréd jubileuszowych w roku 2011.
3,0% -wzrost podstaw emerytalno rentowych oraz nagréd jubileuszowych w roku 2012.
2,0% - wzrost podstaw emerytalno- rentowych pozostatych latach.
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Krétkoterminowa cze$¢ rezerwy z tytutu $wiadczen nagréd jubileuszowych oraz §wiadczen emerytalnych
prezentowana jest w pozostatych rezerwach krétkoterminowych.

Rezerwy na odprawy emerytalne i odprawy rentowe oraz na nagrody jubileuszowe zostaly obliczone metoda
indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa obliczana jest o warto$¢ biezaca przysztych
dlugoterminowych zobowigzan Spétki z tytulu odpraw emerytalnych i rentowych. Obliczona w powyzszy
sposob rezerwa jest dyskontowana aktuarialnie. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i
prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako pracownika Spoiki.
Prawdopodobienstwo o ktérym mowa powyzej zostalo ustalone metoda ryzyk wspdtzawodniczacych (Multiple
Decrement Model), gdzie pod uwage wzigto trzy nastgpujace ryzyka:

-mozliwo$¢ zwolnienia z pracy

-ryzyko catkowitej niezdolnosci do pracy

-ryzyko $mierci

Stopa dyskonta finansowego zostala ustalona na podstawie stép rynkowych zwrotu z obligacji skarbowych,
ktérych waluta i termin wykupu sa zbiezne z walutg i szacowanym terminem realizacji zobowigzan z tytutu
$wiadczen pracowniczych.

25. Zapasy
31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)
‘ Materiaty ‘ ‘ 202 IOH 21 526‘
‘ Produkcja niezakofnczona H 17 802H 23 3621
‘ Produkty gotowe H 15 073H 8 708‘
RAZEM 53 085 53 594

W roku finansowym zakoficzonym 31 grudnia 2011 roku Spétka rozwiazata odpisy aktualizujace zapasy w
kwocie 408 tys. z}. W roku finansowym zakoficzonym 31 grudnia 2010 roku Spéitka utworzyta odpisy
aktualizujace zapasy w kwocie 1.093 tys. zi.

Informacja o warto$ci zapaséw wykazanych w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy

31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)
‘ Koszt wytworzenia/ cena nabycia H 6 486 H 7 809 ‘
‘ Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto H 3 650” 4 565‘
‘ QOdpis aktualizujacy do cen sprzedazy netto H 2 SSd‘ 3 244‘
Stan odpiséw aktualizujacych zapasy przedstawia si¢ nastepujaco:
Odpis aktualizujacy 31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)

| Materialy I 359 383
‘ Produkcja niezakonczona H 353H 200‘
‘ Produkty gotowe H 2 124“ 2 66 1‘
‘ RAZEM H 2 83&‘ 3 244‘

Na zapasach Spoiki nie zostaly ustanowione zabezpieczenia.
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26. Naleznosci (Zobowiazania) z tytulu podatku dochodowego
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego stanowig réznice pomig¢dzy wplaconymi przez Spétke
zaliczkami, a biezacym zobowigzaniem podatkowym wynikajacym z deklaracji CIT-8.
Uzgodnienie nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego przedstawia ponizsza tabela:
Tytut Rok 2011 Rok 2010
(badane) (badane)
‘ (Zobowiazanie) podatkowe za rok H (1419) H (2936) ‘
‘ Whplacone zaliczki na podatek za rok H 50 H 4089 ‘
| Nalemosé/(Zobowiazanie) z tytutu podatku | (1369 | 1153]
‘ Podatek zaptacony (otrzymane zwroty za lata poprzednie) H (1 150) H (1165) ‘
Podatek zaplacony (zwrocony) wykazany w rachunku (1 100) 2924

przeplywoéw pieni¢eznych

27. NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe 3(1[;;3;121?31)1 3(1;;3;‘21?81)0

‘Naleinoéci brutto H 132 IZSH 115 181‘
‘ Naleznosci handlowe wobec jednostek powigzanych H 47 733H 34 76d

Naleznoéci handlowe wobec pozostatych jednostek 78 203 72 818
‘ Naleznosci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku dochodowego) H OH 3 844‘
‘ Przedptaty do dostawcéw (handlowe) H 63H 36‘
‘ Naleznosci od pracownikéw H ZSH 35‘
‘ Rozrachunki z tytulu transakcji zabezpieczajacych cene aluminium H 1 477H 1 032]
‘ Naleznodci z tytutu kontraktu budowlanego H 1 723H O‘
‘ Pozostale naleznosci H 2 898H 2 656‘
‘Odpisy aktualizujace H 12 216H 10 5321
‘ Naleznosci handlowe wobec jednostek powigzanych H SSOH 370‘

Naleznoéci handlowe 9 500 7874

Pozostale naleznosci 2 166 2 288§
‘Naleinoéci netto H 119 9()9H 104 649‘

Naleznoéci handlowe wobec jednostek powigzanych 47183 34 390
‘ Naleznosci handlowe wobec pozostatych jednostek H 68 703H 64 944‘

Nalezno$ci publicznoprawne (za wyjatkiem podatku

dochodowego) 0] 3 844
‘ Przedptaty do dostawcéw (handlowe) H 63H 36‘
‘ Naleznosci od pracownikéw H ZSH 35‘
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Rozrachunki z tytutu transakcji zabezpieczajacych cene

aluminium 1477 1032
‘ Naleznosci z tytutu kontraktu budowlanego H 1 723H O‘
‘ Pozostate naleznosci H 732H 368‘

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 36 dodatkowych informacji
i objasnien. Naleznodci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30-90 dniowy termin
platnosci. Spétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom, a takze ubezpiecza nalezno$ci w wyspecjalizowanych firmach. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa,
nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreSlony odpisem aktualizujagcym nieSciggalne
naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Spoétki.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
‘Na poczatek okresu H 10 532H 13 417‘
\Zwiqkszenie H 2 039‘ ‘ 39 1‘
|Rozwiqzanie | | (81 0)‘ | 7 12)|
’Wykorzystania/aktualizacje H 455H 2 564)‘
‘Na koniec okresu H 12 Zld‘ 10 532‘

Ponizej przedstawiono analiz¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31
grudnia 2010 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nieSciggalne:

. | Przeterminowane, lecz $ciggalne |
Razem Nl.e
przetermmowane || do3m || do6m || do12m powyzej 12m
B1 grudnia 2011 | 115 834 95634 12610 5209 1219 1214
B1 grudnia 2010 | 99334 76021 18919] 1831 659 1911

Nalezno$ci przeterminowane uznane za $ciaggalne w zdecydowanej wigkszosci dotycza naleznosci od jednostek
powiazanych nad dziatalno$cig ktérych Spétka utrzymuje kontrole.

28. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na Srodki
pienig¢zne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Warto$¢ godziwa Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw przedstawia ponizsza tabela.

Dla celéw rachunku przeptywoéw pienigznych, $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty skladaja si¢ z nastg¢pujacych
pozycji:

31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)
Depozyty bankowe (rachunki biezace) i lokaty
krétkoterminowe 3724 11611
Srodki pieniezne wykazane w bilansie | 3724 | uen |
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa Kety S.A. dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi
srodkami kredytowymi w wysokosci 65.100 tys. zt, w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki
zawieszajace zostaly spetnione (31 grudnia 2010 roku: 65.676 tys. z1).

29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe
29.1. Kapital podstawowy
31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)
‘Kapital akcyjny w tym: H 66 964H 66 964‘
‘ Warto$¢ zarejestrowana w KRS H 23 064H 23 064‘
‘ Przeszacowanie zgodnie z MSR 29 H 43 900H 43 90d
29.1.1 Wartos¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 2,50 ztotych i zostaly w pelni
oplacone. Z uwagi na wymogi MSR 29 , Dziatalnos¢ w warunkach hiperinflacji” kapitat zakladowy
Spotki podlegat przeszacowaniu na dzieh zastosowania MSSF po raz pierwszy. Warto§¢ wzrostu
kapitatu zaktadowego z tytutu przeszacowania na dzien bilansowy wynosi 43.900 tys. zi.
W dniu 15 Iutego 2005 r. Sad zarejestrowal obniZenie kapitatu zakladowego Spétki poprzez umorzenie
1.575.117 akcji o warto$ci w cenie nabycia 71.108 tys. zt. zakupionych przez Spétke w celu umorzenia
w drodze publicznego wezwania w 2002 roku. Umorzenie odbylo si¢ poprzez pomniejszenie kapitatu
zakladowego o kwote 13.965 tys. zt, kapitatu z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej o kwote
43.453 tys. zt oraz zyskéw zatrzymanych o kwote 13.690 tys. zt.
W dniu 30 maja 2005 r. Sad zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki poprzez emisje¢
300.000 akcji serii D objetych przez osoby uprawnione w sierpniu 2004 r. w ramach programu
motywacyjnego Spotki rozpoczetego w 2003 r.
Po tych zmianach warto§¢ nominalna zarejestrowanego kapitalu zakltadowego wynosita 23.064 tys. zi.
Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 9.225.663 akcje o warto$ci nominalnej 2,50 zt kazda.
Akcjonariusze Spétki uprawnieni s3 do otrzymywania dywidendy w zadeklarowanej wysokosci o ile
taka wystapi. Na jedna akcje zwykla przypada jeden gltos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki.
29.1.2 Prawa akcjonariuszy
Wszyscy akcjonariusze posiadaja rowne prawa, nie wystgpuja akcje uprzywilejowane.
29.2. Kapital z aktualizacji wyceny srodkéw trwalych
31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)
’Wartos’é godziwa Srodkéw trwatych H 4 867H 0{
‘Rezerwa na podatek odroczony H (925)H 0{
3942 0
Kapital z wyceny opcji menedzerskich na koniec okresu

W trakcie 2011 roku Spétka zmienita model wyceny grupy aktywow trwatych zaliczanej do aktywéw
energetycznych na model w wartosci godziwej. Wigcej na ten temat w notach 8 oraz 18.
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29.3. Kapital z wyceny opcji dla kadry zarzadzajacej
31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)

‘Kapital na poczatek okresu H 661 3‘ ‘ 4 432‘
‘Koszty biezacego okresu H 817‘ ‘ 1 268‘
IWarto$¢ opcji na akcje przekazanych pracownikom spétek

. . 579 913
zaleznych w okresie

8009 6613

Kapital z wyceny opcji menedzerskich na koniec okresu

Spétka prowadzi programy przyznawania opcji na akcje, w ramach ktérych niektérym cztonkom kadry
kierowniczej oraz pracownikom wyzszego szczebla Spotki oraz spélek zaleznych przyznane zostaty
opcje na objecie akeji w spéice (pkt. 24.1 dodatkowych informacji i objasnien).

Kapitat ten odzwierciedla w proporcji do okresu nabywania uprawnien warto$¢ godziwa opcji

przyznanych pracownikom Spéiki.

29.4. Kapital z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

31.12.2011 31.12.2010

(badane) (badane)

Transakcje futures zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne z (2 602) 1 840
tytutu zakupu aluminium
Transakcje forward zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne z 608 427
tytutu zmian kurséw walut
Podatek odroczony H 379‘ ‘ (431)
Kapital z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych na koniec okresu (1 615) 1 836

29.5.

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeplywy pieni¢zne

Spoétka stosuje uregulowania rachunkowosci zabezpieczen dla transakcji zabezpieczajacych przyszie
przeptywy pieniezne z tytutu zakupu aluminium. Zrealizowany wynik na tych transakcjach stanowi
oddzielng pozycj¢ kapitaléw wtasnych do momentu wptywu zabezpieczanej pozycji na wynik.

Stan kapitatu z tego tytulu przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)
Zrealizowany wynik na transakcjach futers zabezpieczajacych (1311) 335
rzeptywy pieni¢zne z tytutu zakupu aluminium
Kapital z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych na koniec okresu (1.311) 335
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29.6. Zyski zatrzymane

31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)
Zysk z lat ubieglych | 502 756 486 264
Przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny w zwigzku
z amortyzacja aktywOw energetycznych wycenianych 357 0
W warto$ci przeszacowanej
‘ Wiynik finansowy za okres H 63 63 IH 53 394‘
‘ Zyski zatrzymane na koniec okresu H 566 744H 539 660{
30. Oprocentowane kredyty bankowe
31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)
‘Termin wymagalno§ci H H ‘
‘ Do roku H 143 467H 124 790‘
| odldo2la | 32 32| 43257
| od2do5la | 9974 33077
‘ RAZEM KREDYTY BANKOWE H 185 769” 201 119‘
KREDYTY DEUGOTERMINOWE
KKredytodawca waluta . .
Zabezpieczenie 31.12.2011 31.12.2010,
kredytu
Bank PKO BP PLN Hipoteka zwykta na nieruchomosci do kwoty 30 min zt, hipoteka
kaucyjna na nieruchomosci o wartosci ksiggowej 24.241 tys. zt do
kwoty 37,8 mln zt oraz zastaw rejestrowy na maszynach o wartosci
ksiggowej 35.292 tys. zt . 9 259 22 483
IBNP Paribas PLN [Zastaw rejestrowy na 60,3% akcjach Aluprof S.A., pierwszorzg¢dna
Polska hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 50 miln zi,
[por¢czenie prawa cywilnego udzielone przez Alupol Packaging Kety|
sp. z 0.0 do kwoty 50 mln zl, porgczenie prawa cywilnego udzielone
przez Aluprof S.A. do kwoty 25 min zt. Hipoteka na nieruchomosci
ISpotki o wartosci ksiggowej 11.962 tys. zt 33043 53 846
KREDYTY DEUGOTERMINOWE RAZEM: H 42 302H 76 329
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KREDYTY KROTKOTERMINOWE
Kredytod
redytodawea || L aluta kredytu Zabezpieczenie 31.12.2011 31.12.2010
Bank PKO BP PLN (Czes¢ krétkoterminowa kredytéw dtugoterminowych — zabezpieczenia 19 974 0]
lidentyczne jak dla kredytu dtugoterminowego
IBNP Paribas PLN (Czes¢ krétkoterminowa kredytéw dtugoterminowych — zabezpieczenia 30769 30769
Polska lidentyczne jak dla kredytu dtugoterminowego
ING Bank EUR, PLN ||O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji bankowej 1 450 19919
Polska
IBNP Paribas PLN \Weksel whasny in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji 35 624 4307
Polska [bankowej
Bank PeKaO [EUR, USD, CHF|[Brak 39121 33187
S.A.
Bank Societe EUR weksel wlasny in blanco
Generale 15 319 14 732
Bank PKO BP ||PLN, EUR, USD|(Solidarna odpowiedzialno$¢ spétek: Grupa KETY S.A., Alupol Sp. z
0.0., Aluprof S.A., Metalplast Karo Sp. z 0.0., Alu Trans System Sp. z 852 21494
0.0. do tacznej kwoty 120.000 tys PLN
INaliczone IPLN, EUR, USD||Brak
lodsetki od 358 382
kredytow
‘ KREDYTY KROTKOTERMINOWE RAZEM: ‘ ‘ 143 467H 124 790

Wszystkie kredyty Spétki oprocentowane s3 wg zmiennych stop procentowych ustalanych na warunkach rynkowych na bazie
WIBOR/EURIBOR/LIBOR plus marza banku.

31.

Dotacje

31.12.2011
(badane)

31.12.2010
(badane)

th.lgoterminowe przychody przyszlych okresow H H

‘ Dotacje H 30 283H 927 1‘
IRazem dotacje dlugoterminowe H 30 283H 927 1‘
’Kr(’)tkoterminowe przychody przyszlych okresow H H ‘
‘ Dotacje H 1 672H 210‘
[Razem dotacje krétkoterminowe H 1 672” 21d

Otrzymane dotacje dotycza realizacji inwestycji wspotfinansowanych w ramach programéw Unii Europejskiej
oraz dofinansowania kosztéw prac rozwojowych realizowanych przez Spotke.

Ponizej przedstawiono informacj¢ o gléwnych programach inwestycyjnych finansowanych przez Unig

Europejska:

Spétka prowadzi dwa projekty zwigzane z nabyciem oraz budowa $rodkéw trwatych.

e Pierwszy projekt dotyczy dofinasowania w ramach dziatania 4.5 Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu

dla gospodarki osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsigwzigcia programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Czas realizacji programu to lata 2009 - 2011.

Koszty kwalifikowane projektu: 12 900 000 PLN, 50% stanowi przyznana dotacja.
W ramach tego programu do konca grudnia 2011 roku Spétka otrzymata dotacje w wysokoSci 5.843 tys. zt
(31.12.2010r. — 4.444 tys. zt).
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Drugi projekt dotyczy dofinasowania w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsigwzigcia Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Czas realizacji programu to lata 2009 - 2011.

Koszty kwalifikowane projektu: 69 609 000 PLN, 50% stanowi przyznana dotacja.
W ramach tego programu do konca grudnia 2011 roku Spétka otrzymata dotacje w wysokosci 26.422 tys. zi
(31.12.2010r. - 4.819 tys. z}).

32. Rezerwy irozliczenia mi¢edzyokresowe

32.1. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)
‘ Rezerwy H H ‘
‘ - rezerwa na nagrody jub. i odprawy emerytalne H 1 403H 1 475‘
‘ Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne H H ‘
‘ - rezerwa na koszty niewykorzystanych urlopéw H 923H 879‘
‘ - koszty premii rocznej H 4 687H 285 1‘
‘ - koszty ochrony §rodowiska H 420H 1 108‘
‘ -oplaty za kogeneracje¢ H 1 553H 1 35d
‘ -rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego H 74H 67‘
RAZEM REZERWY I ROZLICZENIE
MIEDZYOKRESOWE KROTKOTERMINOWE 9 060 7730
Stan na . . . Stan na
01.01.2011 Zwiekszenia Wykorzystanie 31.12.2011
Rezerwy i rozliczenia
miedzyokresowe
krétkoterminowe 71730 8 271 (6 941) 9 060
- rezerwa na nagrody jub. i
odprawy emerytalne 1 475 1493 (1565) 1403
- rezerwa na koszty
niewykorzystanych urlopéw 879 44 0 923
‘ - koszty premii rocznej H 285 IH 4 687H (2 851)H 4 687‘
‘ - koszty ochrony §rodowiska H 1 IOSH 420H ¢! IOS)H 420‘
‘ -koszty oplat za kogeneracje H 1 350” 1 553H (1 350)H 1 553‘
-rezerwa na koszty badania
sprawozdania 67 74 (67) 74
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Stan na Stan na
01.01.2010 Zwiekszenia Wykorzystanie 31.12.2010
Rezerwy i rozliczenia
miedzyokresowe
krétkoterminowe 5 405 6 852 (4 527) 7730
- rezerwa na nagrody jub. i
odprawy emerytalne 1 286 1475 (1286) 1 475
-rezerwa na odszkodowania 660 0 (660), 0
- rezerwa na koszty
niewykorzystanych urlopéw 660 219 0 879
‘ - koszty premii rocznej H 1 766” 2 851H ¢! 766)H 285 1‘
‘ - koszty ochrony Srodowiska H 218H 890H O)H 1 108‘
‘ -koszty oplat za kogeneracje H 75(“ 1 350” (750)H 1 35d
-rezerwa na koszty badania
sprawozdania 65 67 (65) 67,
33. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
(krétkoterminowe)
31.12.2011 31.12.2010
(badane) (badane)
‘ Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych H 9 095H 9 268‘
‘ Zobowigzania handlowe wobec jednostek niepowigzanych H 19 780” 20 988‘
Przedptaty od klientéw (handlowe) 468 325
Zobowigzania publicznoprawne (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu
podatku dochodowego) 6 544 3987
‘ Pracownicze z tytulu wynagrodzen H 2 702H 2 504‘
‘ Papiery warto§ciowe H 3H 3‘
‘ Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkéw trwalych H 7 524” 385 1‘
‘ Pozostale H 605H 601‘
‘ RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE H 46 721H 41 527‘

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w punkcie 36.2 dodatkowych informacji i

objasnien.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dniowych.

Pozostale zobowigzania sa nieoprocentowane, ze Srednim 30 dniowym terminem ptatnosci.
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34. Zobowiazania inaleznoSci pozabilansowe
| Tytut | 31122011 I 31.12:2010
Gwarancja dla Ministerstwa Skarbu 13 000
Panstwa *

Bankowa gwarancja dla LC Corp

Sky Tower dobrego wykonania 7 155 7155
kontraktu**

Razem udzielone gwarancje H 7 155 H 20 155

*Gwarancja dotyczy wykonania przez Aluprof S.A. zobowigzan wynikajacych z umowy nabycia 85%
akcji Metalplast Ztotéw S.A. Gwarancja wygasta w dniu 30 listopada 2011 roku.

** Grupa realizuje prace budowlane przy budowie wiezowca Sky Tower we Wroctawiu. Gwarancja
wygasa w dniu 31.01.2015

Ponadto Spétka otrzymata badz udzielita porgczen i gwarancji przedstawionych w ponizszej tabeli. Wg
aktualnych szacunkéw Spotki poniZsze gwarancje oraz porgczenie nie beda zrealizowane.

‘ Dla: H Cel H Kwota H Termin ‘
Aluprof S.A. Zabezpieczenie kredytu 5000 31-12-2012
obrotowego
‘ Alupol Packaging Kety sp. z o.0. H Porgczenie kredytu kupieckiego H 5 H bezterminowo ‘
Alupol Packaging S.A. Porgczenie kredytu kupieckiego 10 bezterminowo
Alu Trans System sp. z 0.0. Limit na zabezpieczenia transakcji 1100 bezterminowo
terminowych
Metalplast Stolarka sp. z o.0. H Porgczenie kredytu kupieckiego H 70 H bezterminowo
Metalplast Stolarka sp. z o.0. Porgczenie gwarancji udzielonych 988 31-10-2018
przez Spétke dla Banku PekaO
S.A.
Metalplast Stolarka sp. z o.0. Porgczenie gwarancji udzielonych 2367 11-04-2017
przez Spotke dla Euler Hermes
Metalplast Stolarka sp. z o.o. Linia na gwarancje 20 000 28-06-2017
ubezpieczeniowe Euler Hermes —
zabezpieczenie wekslowe
Metalplast Stolarka sp. z o.0., , || Limit na zabezpieczenia transakcji 32 625 31-10-2015
Aluprof, Alupol, Alupol Packaging || terminowych
Otrzymane gwarancje i porgczenia od podmiotéw zaleznych
‘ Od: H Cel H Kwota H Termin ‘
| Aluprof S.A. | Zabezpieczenic kredytu [ 25000] 28062013 |
| Aluprof S.A. | Zabezpieczenie kredyt | 5000| 31-122012 |

‘ Alupol Packaging Kety sp. z o.0.. H Zabezpieczenie kredytu

50 000 || 28-06-2013

Ponadto:

-Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alutrans sp. z o.0., Aluform sp. z o0.0.,

Alupol Packaging Kety sp. z o.o.

zawarly z bankiem PKO BP S.A. umowe¢ na limit kredytowy

w rachunku biezacym do globalnej kwoty 130 min zi. Wszystkie Spétki bedace stronami powyzszej
umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego kredytu.
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-Spotki Grupa Kety S.A., Alupol Packaging S.A., Aluprof S.A., Alutrans sp. z 0.0., Aluform sp. z o.0.,
Alupol Packaging Kety sp. z o.0. zawarly z bankiem PeKaO S.A. umowg¢ na limit kredytowy
w rachunku biezacym do globalnej kwoty 90 min zt. Wszystkie Spétki bedace stronami powyzszej
umowy odpowiadajg solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego kredytu.

-Grupa Kety S.A. oraz Metalplast Stolarka sp. z 0.0. zawarly z bankiem ING BSK S.A. umowe¢ na limit
kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 50 min zt. Wszystkie Spotki bedace stronami
powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego kredytu.

-Grupa Kety S.A. oraz Metalplast Stolarka sp. z 0.0. zawarty z bankiem Fortis Bank Polska S.A. umowe¢
na limit kredytowy w rachunku biezacym do globalnej kwoty 50 mln zi. Wszystkie Spotki bedace
stronami powyzszej umowy odpowiadaja solidarnie za zobowigzania wynikajace z tego kredytu.

34.1. Rozliczenia podatkowe
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione s3
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktérym nastapila zaptata podatku.
Na dzien bilansowy nie toczyly si¢ Zadne postgpowania ani kontrole podatkowe w stosunku do Spétki.
35. Struktura wilascicielska
Struktura wiascicielska Grupy Kety S.A. przedstawia si¢ nastgpujaco:
N dmiot Liczba akcji Udziat w Liczba akcji 31- Udziat w
azwa podimiotu 31-12-2011 Kapitale 12-2010 kapitale
‘ ING OFE H 1 638 843 H 17.76% H 1 638 843 H 17,76% ‘
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 1 636 930 17.74% 1390 780 15,08%
Aviva BZ WBK
| PZU Ziota Jesien | 411350 5.11% | 471350 || 5.11%|
‘ Pozostali akcjonariusze H 5 478 540 H 59,39% 5724 690 H 62,05%
| Razem | 9225663 ] 100% || 9225663 || 100% |
36. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi
Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany
rok obrotowy (tys. z})
| Podmiot powigzany I || Sprzedaz || Zakupy ||Dywidendy |[ Naleznosci |[Zobowigzania |
| | | | | | | |
| Aluprof S.A. (2011 || 123950 || 2834 || 22900 || 33477 || 641 |
| 2010 ][ 113229 2055 || 20 000 || 21942 || 545 |
| Alupol Packaging S.A. 2011 || 1034 || 0 ]| 24 839 || 237 || -]
| | 2010 ]| 1229 || 102 || 19 000 || 311 | -]
Alutech sp. z 0.0. w
likwidacii 2011 3 0 0 0 -
| |[2010 ]| 84 || 890 || 557 17 || - |
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| Alutrans sp. z 0.0. |[2011 || 9511 || 25 || -l 5190 || 1]
| 2010 || 8 401 || -l -l 5632 || - |
| Dekret sp. z 0.0. 2011 || 723 || 1249 || 22 || 130 || 130 |
| [ 2010 || 454 | 1156 || 195 || 47 ] 118 |
| Celtech sp. z 0.0. 2011 || 3 0 ]| - | - || - |
| [ 2010 || 14 || 54 || -l 3 || -
| Aluprof Hungary sp. z 0.0. |[ 2011 || 8 483 || - - 147 || -]
| 2010 || 4746 | -l -l 301 || - |
Metalplast Stolarka sp. z 920 63 890 4000 244 4918
0.0. 2011

| [ 2010 ]| 507 | 8411 || 5000 || 89 || 6284 ]
Metalplast Karo sp. z o.0. 0 ) 3 ) )
w likwidacji 2011

| 2010 || 10 || -l -l -l - |
| Alupol Ukraina sp. zo.o. _|[ 2011 || 3373 || - - 5217 || -]
| [ 2010 || 2035 || -l -l 3744 || - |
| Metalplast Karo Ztotéw ][ 2011 || 468 || 10 || - 98 || 2 ]
| 2010 || 390 | 10 || -l 37 || 2|
| Aluform Tychy | 2011 || 1628 || 38 082 || 9187 || 263 || 2816 |
| [ 2010 || 1978 || 34563 || 824 || 357 || 2312 ]
| Alupol Packaging Kety |[2011 || 10 827 || 626 || -l 2180 || 587 |
| | 2010 ]| 10 111 || 102 || B 1910 || 7]
| Razem 2011 ][ 160925 ] 106716 || 60 951 || 47183 || 9095 |
| Razem 2010 ][ 143190 | 47 343 || 45576 || 34390 || 9268 |

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spétka zatozyla Fundacje ,,Grupa Kety Dzieciom Podbeskidzia™.

W zwiazku z powyzszym Spoétka wniosta 50 tys. zI tytutem kapitatu Fundatora Fundacja jest organizacja

non-profit realizujgca cele spotecznie pozyteczne.

Poza wyzej wymienionymi Grupa nie przeprowadzata zadnych innych transakcji z podmiotami
powigzanymi poza wymienionymi w nocie 34.4 oraz 35.5

Poza wyzej wymienionymi Spéika nie dokonywala innych transakcji z jednostkami powigzanymi.

W roku ubiegltym Grupa Kety S.A. sprzedata do Aluform sp. z o0.0. 22.000 sztuk udziatéw za kwote 10.003

tys. zt zbyte celem ich umorzenia.

Dodatkowo w okresie 12 miesigcy 2010 roku Grupa Kety S.A. w zwigzku z zakonczeniem procesu
likwidacji spotki Metalplast Karo otrzymata 1.711 tys. zt, w zwigzku z zakonczeniem procesu likwidacji
spotki Run-Pak Grupa Kety S.A. otrzymata 325 tys. zt oraz w zwigzku z zakonczeniem procesu likwidacji

sp6tki Aluform Czechy otrzymata 14 tys. zt tytulem zwrotu wniesionych wkltadéw.

Transakcje z Zarzadem i Rada Nadzorcza zostaly opisane w nocie 36.4 sprawozdania finansowego. Poza
wyzej wymienionymi transakcjami i saldami nie wystgpily Zadne inne istotne transakcje z podmiotami

powigzanymi.

36.1. Jednostka dominujaca calej Grupy.

Spoétka jest jednostka dominujaca w grupie kapitalowe;.
Sktad grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:
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Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Nazwa Udziaty w Udziaty w Data objecia Segment
podstawowej podmiotu kapitale kapitale kontroli Sprawozdawczy
dominujacego || podstawowym || podstawowym
na dzien na dzien
31-12-2011 31-12-2010
Alupol Packaging S.A. Tychy, Polska || Dziatalno$¢ produkcyjnai || Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 04/1998 SOG
handlowa w zakresie S.A.
opakowan z tworzyw
sztucznych
Aluprof S.A. Bielsko-Biata, Produkcja stolarki Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 06/1998 SSA
Polska budowlanej S.A.
Alutech Sp. z 0.0. w Kety, Polska Dziatalno$¢ produkcyjna, Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 03/1999 Inne
likwidacji handlowa i ushugowa S.A.
Dekret Centrum Rachunkowe || Kety, Polska Ustugowe prowadzenie Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 09/1999 Inne
Sp. z 0.0. ksiag rachunkowych S.A.
Celtech Sp. z o.0. w likwidacji|| Kety, Polska Dziatalno$¢ ustugowa Alutech sp. z || zlikwidowana 100,00 % 12/1999 Inne
.00 w2011
Aluprof-Ukraina Kijéw, Ukraina Dziatalno$¢ handlowa Aluprof S.A. sprzedana 100,00 % 01/2000 SSA
Sp. z 0.0. w2011
Alu Trans System Sp. z 0.0. Wroctaw, Dziatalno$¢ produkcyjna Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 04/2000 Inne
Polska S.A.
Aluprof Hungary sp. z o.0. Budapeszt, Dziatalno$¢ handlowo- Aluprof S.A.. 100,00 % 100,00 % 07/2000 SSA
Wegry ustugowa
Metalplast-Stolarka sp. z 0.0. Goleszow, Produkcja stolarki Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 07/2000 SUB
Polska budowlanej S.A.
Alupol LLC Sp. z o0.0. Borodianka, Dziatalno$¢ produkcyjna w || Grupa Kety 100,00 % 100,00 % 12/2004 SSwW
Ukraina zakresie profili S.A.
aluminiowych
Aluprof Deutschland GmbH Bayreuth, Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 02/2005 SSA
Niemcy aluminiowych
Aluprof System Romania Bukareszt, Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Rumunia aluminiowych
Aluprof System Czech Ostrawa, Sprzedaz stolarki okienno- || Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2005 SSA
Czechy drzwiowej z aluminium i
PCV
Impet sp. z 0.0. w likwidacji Bielsko-Biata, Dziatalno$¢ handlowa — Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 06/2005 SSA
Polska sprzedaz systemow
stalowych
Aluprof UK Ltd. Hale, Wielka Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 05/2006 SSA
Brytania aluminiowych
ALUPROF RUS Ltd. Moskwa, Rosja Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 07/2006 SSA
aluminiowych
Metalplast KARO Ztotéw Ztotéw, Polska || Dziatalno$¢ produkcyjno- || Aluprof S.A. 100,00% 99,77% 04/2007 SAB
S.A. ustugowa
ALUPROF ALG Algier, Algieria Sprzedaz systeméw Aluprof S.A. || zlikwidowana 100,00% 04/2007 SSA
aluminiowych w2011
Alupol Packaging Kety sp. Kety, Polska Dziatalno$¢ produkcyjno- Grupa Kety 100,00% 100,00% 05/2009 SOG
Z0.0. handlowa S.A.
Aluform sp. z o.0. Tychy, Polska || Dziatalno$¢ produkcyjno- Grupa Kety 100,00% 100,00% 06/2009 SWwW
handlowa S.A.
Aluprof System Ukraina Kijéw, Ukraina || Dziatalno$¢ handlowa — Aluprof S.A. 100,00% 100,00% 11/2009 SSA

sprzedaz systemow
stalowych
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36.2. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi
Wszystkie transakcje pomiedzy Spotkami powigzanymi odbywaja si¢ po cenach rynkowych i dotycza
biezacej dzialalnosci operacyjne;.
36.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu
Spoétka nie zawierala zadnych transakcji z czlonkami Zarzadu poza opisanymi w punkcie 36.4
36.4. Wynagrodzenie Organow Spotki
Zarzad: 12 miesiecy 12 miesiecy 2010
2011 roku roku
| Koszty krétkoterminowych §wiadczenia pracowniczych || 1 440 || 1424 |
| Koszty rezerwy na premie roczne oraz inne $wiadczenia | 1440 || 1424 ]
[ Eaczna kwota kosztéw wynagrodzen cztonkéw zarzadu | 2880 || 2848 |
Wycena kosztéw opcji na akcje wiasne, nalezna w przypadku 625 913
realizacji programu*
| Eaczne §wiadczenia na rzecz cztonkéw zarzadu | 3505 || 3761 |

* Szczegély programu opisane sa w pkt 24.1. W przypadku nie ziszczenia si¢ warunkéw rynkowych
przydzielenia opcji pomimo rozpoznania kosztow programu osoby uprawnione nie nabeda prawa do
objecia akcji.

Wynagrodzenie oraz $wiadczenia z tytutu programu opcji nalezne cztonkom Zarzadu, wyzszej kadrze
kierowniczej oraz cztonkom Rady Nadzorczej Sp6tki przedstawiato si¢ nastgpujaco:

| | 12 miesiecy 2011 roku [ 12 miesiecy 2010 roku |
| Prokurenci Spétki* | 903 || 640 |
| Zarzad Spotki* | 3505 || 3761 |
| Rada Nadzorcza | 506 || 481 |
[ RAZEM | 4914 || 4882 ]

36.5.

* Zaprezentowane wynagrodzenia obejmujga rozpoznane w rachunku zyskow i strat koszty rezerw na
premie roczne przynalezne kadrze zarzadzajacej oraz koszty opcji na akcje. Szczegéty programu
opcyjnego opisane sa w nocie 24.1 oraz 36.5. Zgodnie z zasadami programu oraz MSSF 2 koszty opcji
na akcje stanowia wycen¢ programu opcji na dzien jego uruchomienia. Koszty opcji rozpoznawane sa
w rachunku zyskow i strat metoda liniowq przez okres trwania programu tj. 36 miesigcy.

Zgodnie z MSSF 2 tak zaprezentowane koszty stanowig koszt wynagrodzen dla Spétki, lecz nie
odzwierciedlaja warto$ci ewentualnych Kkorzysci jakie otrzyma¢ moga w przysztosci z tego tytulu
pracownicy. Ewentualne korzysci pracownikéw zaleza od ksztattowania si¢ kurséw akcji w przysztosci
w stosunku do ceny nabycia wynikajacej z warunkéw poszczegdlnych transz programu opcji.

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
Jak szerzej opisano w nocie 24.1 Spoétka prowadzi program opcji dla kadry zarzadzajace;.

W ramach programu Zarzad otrzymal opcje uprawniajace do zakupu 5.050 sztuk akcji I transzy
(spetniony warunek ¢ programu) oraz opcje uprawniajace do zakupu 7.450 sztuk akcji III transzy
programu z roku 2006 (spetniony warunek a programu). Opcje z II transzy programu z roku 2006
z uwagi na niespelnienie warunkéw programu nie zostaly przydzielone. Ponadto po spelnieniu
warunkéw programu Zarzad nabedzie prawo do zakupu na warunkach okreslonych w programie do
40.600 sztuk opcji I transzy, 40.600 sztuk opcji z II transzy oraz 40.600 sztuk opcji z III transzy
programu z roku 2009. Koszt $wiadczen z tytutu przyznanych opcji na akcje dla Zarzadu rozpoznany w
rachunku zyskow i strat za okres 12 miesigcy 2011 roku wyniést 625 tys. zt (okres 12 miesigcy 2010
roku 913 tys. zi).

Opcje na zakup akcji przyznane zostaly réwniez prokurentom. Prokurenci otrzymali opcje na zakup
1.500 sztuk akcji z I transzy (spetniony warunek ¢ programu) oraz opcje na zakup 1.875 sztuk akcji z 111
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37.

37.1.

37141

37.2.

transzy programu z roku 2006 (spetniony warunek a programu). Opcje z II transzy programu z roku
2006 z uwagi na niespelnienie warunkéw programu nie zostaty przydzielone. Ponadto Prokurenci
otrzymali prawo do zakupu 12.000 sztuk opcji I transzy, 12.000 sztuk opcji z II transzy oraz 12.000
sztuk opcji na akcje z III transzy programu z roku 2009. Koszt $wiadczen z tego tytulu rozpoznany w
rachunku zyskow i strat za okres 12 miesigcy 2011 roku wyniést 183 tys. zt (okres 12 miesigcy 2010
roku: 230 tys. z}).

* Szczegbty programu opisane s3 w nocie 24.1
Poza wyzej wymienionymi transakcjami i saldami nie wystapily Zadne inne istotne transakcje
z podmiotami powigzanymi.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Podstawowe czynniki ryzyka mogace wplyna¢ na wynik finansowy Spétki to: ryzyko zmian cen
podstawowych surowcéw, ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko
zdarzen nadzwyczajnych. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow
ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omOwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Wielko$¢ tego
ryzyka w okresie zostala przedstawiona w pkt. 37.1 dodatkowych informacji i obja$nieh. Zasady
rachunkowos$ci Spétki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaly omdéwione w pkt. 12.12
dodatkowych informacji i objasnien
Do podstawowych celéw zarzadzania ryzykiem finansowym spéiki nalezy:

e zapewnienie ptynno$ci finansowej,

e ograniczenie bezposredniego wplywu stép procentowych, kurséw walut, cen aluminium

pierwotnego na wyniki spotki,
e ograniczenie negatywnych skutkéw zdarzen nadzwyczajnych.

Ryzyko zmiany cen podstawowych surowcow

Aluminium, ztom aluminiowy oraz tasma aluminiowa

Aluminium pierwotne, zlom aluminiowy oraz taSma aluminiowa s3 podstawowymi surowcami
w Spoéltce. Aluminium pierwotne kupowane jest gtéwnie w oparciu o roczne kontrakty, przy czym cena
ustalana jest w kazdym miesigcu indywidualnie dla kazdej dostawy. Ceny zloméw aluminiowych
zakupionych na rynku nie sa oparte o formuly cenowe bezposrednio powigzane z kwotowaniami
aluminium na LME jednakze istnieje duza korelacja cen ztoméw z ruchami metalu na LME. Ta$§ma
aluminiowa w wigkszosci kupowana jest w oparciu o wieloletnie kontrakty, przy czym cena ustalana jest
indywidualnie dla kazdej dostawy. Informacje o instrumentach zabezpieczajacych ryzyko cenowe
opisano w nocie 38.1.2

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kety S.A. posiada nadwyzke Srodkéw finansowych lub korzysta z finansowania zewngtrznego
poprzez dtugo- i krétkoterminowe kredyty bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw uzaleznione jest
od stép procentowych obowigzujacych na rynku miedzybankowym takich jak WIBOR (w przypadku
kredytéw zlotéwkowych), LIBOR i EURIBOR (w przypadku kredytéw walutowych). W zwiazku
z powyzszym spotka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze wplyna¢ na
zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwigkszenie kosztéw zaciagnigtych kredytow.

Ryzyko stopy procentowej dotyczy nastepujacych pozycji:

Oprocentowanie zmienne || Terminy zapadalnosci

| 31-12-2011 I <rok I 1-2 lat I 2-3 lat

| Srodki pieni¢zne || 3724 || - || _

| Kredyty bankowe w PLN I (104 448) || (22326) || (19 976)

| Kredyty bankowe w EUR || (25 317) || - H

| Kredyty bankowe w USD || (13702) || - H

[ RAZEM

| (139 743) || (22326) || (19 976)
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[ Oprocentowanie zmienne || Terminy zapadalnosci |
| 31-12-2010 | <rok I 1-2 lat I 2-3 lat |
| $rodki pienigzne | 11611 || -] -]
| Kredyty bankowe w PLN | (80 003) || (43252) || (33077 |
| Kredyty bankowe w EUR || (35 856) || - || - |
| Kredyty bankowe w USD | (8931 || -l - |
| RAZEM | (113179) || 43252 || (33077 ]
37.3. Ryzyko zwigzane z plynnoScia

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z dziatalnodci

operacyjne;j.

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciagloScia, a elastyczno$cig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spéiki na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieh 31
grudnia 2010 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

\ 31-12-2011 I Terminy |
\ Il Na zadanie || Ponizej 3 miesiecy |[ Od 3 do 12 miesiecy || Powyzej roku |
| Kredyty bankowe I 0 ]| 15.043 || 129.964 || 46.890 |
Pozostate zobowigzania 0 39.709 0 0
finansowe
Instrumenty pochodne 0 1.635 2.064 19
zabezpieczajace przeptywy
pieni¢zne
| RAZEM I 0| 56.387 || 132.028 || 46.909 |
\ 31-12-2010 I Terminy |
\ I Nazadanie || Ponizej 3 miesieccy ]| Od 3 do 12 miesiecy || Powyzej roku |
| Kredyty bankowe I 0| 8.112 || 119.273 || 82.116 |
Pozostate zobowigzania 0 37.212 0 0
finansowe
Instrumenty pochodne 0 103 0 0
zabezpieczajace
przepltywy pieni¢zne
| RAZEM I 0| 45.427 || 119.273 || 82.116 |
37.4. Ryzyko walutowe

Spétka realizuje przychody i wydatki w trzech podstawowych walutach (PLN, EURO i USD).
Przychody i wydatki realizowane w innych walutach nie wptywaja istotnie na ryzyko walutowe w
Spoétce. Saldo przychodéw i wydatkéw walutowych jest dodatnie w przypadku EURO oraz ujemne w
przypadku USD, przy czym nadwyzka w EURO przekracza deficyt w USD. Oznacza to narazenie na
zmiany relacji EUR/USD oraz PLN/EURO.

Wg szacunkéw Spéiki przychody ze sprzedazy w ponad 70% uzaleznione sa od kursu waluty EUR,
natomiast koszty materialéw (glownie aluminium) w prawie 80% uzaleznione s3 od kursu USD.

Ekspozycje Spotki na ryzyko walutowe na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:
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| Rok 2011 I Rok 2010 |
Warto$¢ w Warto$¢ po przeliczeniu Warto$¢ w Wartos¢ po
walucie obcej natys. PLN walucie obcej przeliczeniu na tys.
PLN
| Srodki pienigzne w tys. EUR || 5] 23 || 7]l 26 |
| Srodki pienigzne w tys. USD || 392 || 1340 || 13 | 38 ]
‘ Srodki pieniezne w tys. GBP || 18 || 95 || 0 || 0 |
| Naleznosci tys. EUR | 6374 || 28 153 || 6435 || 25 481 |
| Naleznosci tys. USD | 2186 || 7470 || 1529 || 4534 ]
| Naleznosci tys. GBP | 47 || 248 || 69 || 316 |
Kredyty bankowe w tys. EUR (35
(3102) (13702) (9 054) 856)
Kredyty bankowe w tys. USD
(7 408) (25317) (3013) (8931
Zobowigzani w tys. EUR
(2090) (9231) (778) (3 080)
Zobowigzani w tys. USD
(2062) (7 046) (3354 (9 954)
Zobowigzani_w tys. GBP | @ ]| @ || I |
Razem ekspozycja na ryzyko
zmiany kursu EUR 1187 5243 (3390 (13429
Razem ekspozycja na ryzyko
zmiany kursu USD (6 892) (23533 (4 825) (14 313)
Razem ekspozycja na ryzyko
zmiany kursu GBP 61 322 69 316

Informacje o zabezpieczeniu pozycji walutowej Sp6tki przedstawiono w nocie 38.1.2.

37.5.

Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspélpracy z klientami, Spétka stosuje odroczong forme ptatnosci od kilku do kilkudziesigciu dni
(kredyt kupiecki). Kredyt ten w wigkszoSci nie jest zabezpieczany przez kredytobiorcg w sposob
zapewniajacy 100% gwarancje¢ uzyskania Srodkéw pieni¢znych. W zwigzku z tym Spétka narazona jest
na ryzyko catkowitej lub czg§ciowej niewyptacalno$ci kontrahenta, badz tez istotnego opéznienia splaty
swojego zobowigzania.
Dokonywanie sprzedazy wiarygodnym, sprawdzonym klientom pozwala na minimalizacj¢ tego ryzyka.
Ponadto Spétka ubezpiecza kredyt kupiecki w profesjonalnych firmach $wiadczacych tego typu ustugi.
Spoétka nie ubezpiecza naleznosci od jednostek powigzanych.
Poziom ubezpieczonych nalezno$ci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

| Il Rok2011 ][ Rok2010 |
| Naleznoci handlowe netto od jednostek niepowigzanych | 68342 || 64 944 |
| Naleznosci handlowe ubezpieczone | 47 629 || 34750 |
[ Ekspozycja na ryzyko kredytu kupieckiego | 20713 || 30194 |

37.6.

37.6.1

Ryzyko szkéd majatkowych

Ryzyko zdarzen nadzwyczajnych

Spétka posiada majatek produkcyjny o znacznej wartoSci. Majatek ten narazony jest na szereg ryzyk
zwigzanych z wystapieniem zdarzen nadzwyczajnych takich jak np: pozar, powddz, zalanie, ryzyko
budowlano-montazowe zwigzane z inwestycjami, itp. Majatek produkcyjny spétki jest ubezpieczony .
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37.6.2 Ryzyko utraty zysku

Zdarzenia nadzwyczajne moga nie tylko uszczupli¢ majatek spétki ale réwniez istotnie zmniejszy¢
zdolno$¢ spotki do generowania zysku. Sytuacja taka moze nastapi¢ w przypadku wylaczenia z procesu
produkcyjnego catosci lub czesci ktérego$ z zaktadéw produkcyjnych Spétki.

37.6.3 Ryzyko wyrzadzenia szkody osobie trzeciej
Dziatalno$¢ gospodarcza wigze si¢ réwniez z ryzykiem wyrzadzenia szkody osobie trzeciej. Przypadek
taki moze mie¢ miejsce poprzez bezposrednie wyrzadzenie szkody w trakcie przebywania osoby trzeciej
na terenie zakladu produkcyjnego Spéiki jak i poprzez wadliwe produkty wyprodukowane poprzez
Spétke. Ponadto akcje Grupy Kety S.A. sa notowane na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie. Szkoda wyrzadzona Spétce spowodowana blednymi decyzjami Zarzadu (a co za tym idzie
mozliwy spadek kursu akcji) moze spowodowa¢ wystapienie roszczen akcjonariuszy o naprawienie
szkody lub zwrot utraconych przez akcjonariuszy korzysci.
38. Pochodne instrumenty finansowe
. x 31.12.2011 || 31.12.2010
IAktywa finansowe (dzialalno$¢ kontynuowana) (badane) (badane)
‘ Kontrakty walutowe "forward" zabezpieczajace przeptywy pieniezne H 1 557H 531‘
‘ Kontrakty "futures" na zakup aluminium zabezpieczajace przeplywy pieniezne H 166H 1 841‘
RAZEM AKTYWA FINANSOWE 1723 2372
. . . x 31.12.2011 || 31.12.2010
Zobowigzania finansowe (dzialalno$¢ kontynuowana) (badane) (badane)
‘ Kontrakty walutowe ,.forward” H 949H 103‘
‘ Kontrakty "futures" na zakup aluminium zabezpieczajace przeplywy pieniezne H 2 769H 0‘
RAZEM ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 3718 103

Na 31 grudnia 2011 r. Spétka posiadata otwarte transakcje walutowe na sprzedaz 10.740 tys. EUR i
kupna 6.529 tys. USD (31.12.2010r: transakcje walutowe na sprzedaz 4.950 tys. EUR oraz kupno 4.948
tys. USD) (szczegéty nota 38.1.2).

Wszystkie powyzsze transakcje miaty na celu ograniczenie ryzyka kursowego i polegaly na
zabezpieczeniu wydatkow z tytutu kupna lub sprzedazy walut.

Ponadto Spétka na dzien 31.12.2011r posiadala otwarte instrumenty zabezpieczajace na zakup 5.675
ton aluminium po $redniej cenie 2.216 USD tong (31.12.2010r: transakcje zabezpieczajace na zakup
2.475 ton aluminium po $redniej cenie 2 469,47 USD za tong).

Kontrakty walutowe typu forward oraz futers sa wyceniane albo na podstawie notowan gietdowych albo
w przypadku braku notowan gietdowych poprzez zdyskontowanie warto$ci na podstawie kursu
terminowego wynikajacego z kontraktu oraz pomniejszenia o kwot¢ w walucie przeliczong wedlug
biezacego kursu walutowego.

W przypadku zastosowania metody zdyskontowanych przeptywéw pieni¢znych, oszacowana warto$¢
przysztych przeptywdéw pieni¢znych opiera si¢ na najbardziej wiarygodnych szacunkach Zarzadu,
natomiast jako stop¢ dyskontowa stosuje si¢ rynkowa stope procentowa dla podobnego instrumentu na
dzien bilansowy. W przypadku zastosowania innych modeli wyceny, dane wyj$ciowe opieraja si¢ na
danych rynkowych na dzien bilansowy.

(a)Analiza wrazliwo$ci

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym jest zmniejszenie
wptywu krétkoterminowych wahan na zysk Spétki. Jednak utrzymujace si¢ w dlugim okresie zmiany
kurséw walutowych i stép procentowych beda miaty wptyw na zysk Spétki.
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Na dzien 31 grudnia 2011 r. szacuje si¢, ze og6lna zmiana stép procentowych o jeden punkt procentowy
spowoduje spadek zysku Spéiki przed opodatkowaniem o okoto 1.858 tys. zt (2010 r.: 1.895 tys. zt).

Szacuje si¢, ze ogélny jednoprocentowy wzrost wartosci zt w stosunku do walut obcych spowodowatby
zmniejszenie zysku Spotki przed opodatkowaniem za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.
o koto 180 tys. z1 (2010r: zwigkszenie o 278 tys. zt).

Ponadto powyzszy wzrost w przypadku instrumentéw walutowych (sprzedaz EUR za PLN)
zakwalifikowanych do pozycji zabezpieczajacych spowodowatby zwigkszenie kapitaléw Spétki o 262
tys. zt (2010r: zwigkszenie o 50 tys. zt).

Roéwnoczesnie szacuje sig, ze przy 1% wzroScie wartosci USD do EUR wynik spétki ulegtby
zmniejszeniu o 236 tys. PLN (rok ubiegly zmniejszenie o 144 tys. zl)— przy zatoZeniu réwnoczesnie
stalego poziomu kursu EUR/PLN.

Taka sama zmiana w przypadku instrumentéw zakwalifikowanych do pozycji zabezpieczajacych
spowodowatby zwigkszenie kapitaléw Spotki, o 287 tys. zl. (rok ubieglty zwigkszenie kapitatéw
o 148 tys. z}).

(b) Wartosci godziwe

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace warto$ci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych
jest mozliwe ich oszacowanie:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Warto§¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci
bilansowych z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentéw.

Naleznoéci finansowe oraz  zobowigzania finansowe. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych
instrumentdw jest zblizona do ich wartosci bilansowych z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.
Dtugoterminowe oprocentowane pozyczki i kredyty bankowe. Warto$¢ godziwa wyzej wymienionych
instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci bilansowych z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania oraz rynkowy poziom.

| Aktywa finansowe || Zgodnie z MSR 39 | 31 grudnia 2011 | 31 grudnia 2010 |
| Naleznosci finansowe || PiN || 117.065 || 100.770 |
| $rodki pienigzne | WwWGpWF || 3.724 || 11.611 |
Instrumenty
zabezpieczajace™ 1.723 2.372
Zobowiazania Zgodnie z MSR 39 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
finansowe
Zobowiazania PZFwgZK 38.698 37.215
finansowe
| Kredyty bankowe | PZFwgZK || 185.769 || 201.119 |
Instrumenty
zabezpieczajace™ 3.718 103

*Pochodne instrumenty zabezpieczajace spelniajace wymogi rachunkowosci zabezpieczen.

Uzyte skroty:

WwWGpWF  — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Wartosci godziwe wszystkich zaprezentowanych powyzej aktywow i zobowigzan finansowych sg zblizone do ich

wartosci bilansowych.
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38.1. Zabezpieczenia

38.1.1 Zabezpieczenia przeptywow srodkow pieniginych

Spoétka stosuje uregulowania rachunkowosci zabezpieczen w ramach ryzyka walutowego oraz ryzyka
cen aluminium. Na dzien bilansowy Spotka rozpoznata w kapitatach wlasnych zysk w kwocie 608 tys.
zt z tytutu wyceny zabezpieczajacych transakcji walutowych (rok ubieglty: zysk 427 tys. zt), oraz strate
w wysokosci 2.602 tys. ztotych z tytulu wyceny transakcji zabezpieczajacych przeplywy pienigzne z
tytulu zakupu aluminium (rok ubiegly zysk: 1.841 tys. z1).

Ponadto na koniec 2011 w kapitale wlasnym Spoétka rozpoznala stratg¢ w wysokosci 1.311 tys. zt (rok
ubiegly: zysk 335 tys. zt) z tytulu transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne z tytutu zakupu
aluminium, ktére to aluminium wptynie na wynik finansowy jednostki w 2012 roku.

38.1.2 Zabezpieczenia przeptywow srodkow pieniginych
Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka posiadata nastgpujace kontrakty zabezpieczajace

Transakcje terminowe kupna aluminium (kontrakty futures) w USD ‘

Data Warto$é Srednia cena w
realizacji godziwa Ilo$¢ ton Warto$¢ nominalna USD

| 2012-01-18 ]| (153 962) || 975 || 2182333 2238]
| 2012-02-15 || (128 215) | 925 | 2019701 || 2183]
| 2012-03-21 | (129 052) || 850 || 1905 173 ]| 2241 |
| 2012-04-18 | (86 738) || 575 ]| 1288075 | 2240]
| 20120516 || 43 003) || 350 || 761 163 || 2175 ]
| 2012-06-20 || (53 856) || 350 || 788 932 || 2254
| 2012-07-18 | (27399) || 225 || 492131 || 2187]
| 2012-08-15 | (35551 || 275 || 603 567 | 2195]
| 2012-09-19 | (25 470) || 225 ]| 494784 || 2199]
| 2012-10-17 || (24 827) || 225 | 496 042 || 2205 |
| 2012-11-21 (30 870) | 250 || 557 683 || 2231
| 2012-12-19 (17 520) || 150 || 337482 | 2250 ]
| 2013-01-16 || (1202) || 25 || 53675 | 2147 |
| 2013-02-20 | (1077 || 25 || 53775 || 2151 ]
| 2013-0320 | 952) || 25 || 53850 || 2154]
| 2013-04-17 | (852) || 25 || 53950 || 2158 ]
| 2013-05-15 | 763) || 25| 54050 || 2162]
| 2013-06-19 || (588) || 25 || 54125 || 2165 ]
| 2013-07-17 | ©9) | 25 || 53850 || 2154]
| 2013-08-21 O | 25| 54100 || 2164]
| 2013-09-18 || 66 || 25 || 54250 || 2170 |
| 2013-10-16 || 66 || 25| 54475 || 2179
| 2013-11-20 122 25 || 54700 || 2188 ]
| 2013-12-18 | 172 || 25 || 54 875 || 2195 ]
Wartos¢

catkowita (761 549) 5675 12 576 746 2216
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Transakcje terminowe kupna aluminium (kontrakty futures) w PLN (po przeliczeniu)

Data Wartos¢ nominalna w Srednia cena w
realizacji Wartos¢ godziwa Ilos¢ ton PLN PLN

| 2012-01-18 (526 151) || 975 || 7457 904 || 7649
| 2012-02-15 | 438 161) | 925 || 6902 124 ]| 7462]
| 2012-03-21 ] (441 023) || 850 || 6510738 ]| 7660 |
| 2012-04-18 (296 420) || 575 || 4401 867 || 7655]
| 2012-05-16 | (146 958) || 350 || 2601197]| 7432 ]
| 20120620 | (184 047) || 350 || 2696095 || 7703 |
| 2012-07-18] 93 635) || 225 || 1681809 ]| 7475 |
| 2012-08-15 | (121 493) || 275 ]| 2062631 | 7500
| 2012:09-19 | (87 040) | 225 || 1690875 7515
| 2012-10-17 (84 842) | 225 || 1695173 ]| 7534]
| 2012-11-21] (105 497) || 250 1905 841 || 7623]
| 2012-12-19] (59 872) || 150 1153311]] 7689 |
| 2013-01-16 ]| (4109 || 25| 183429 || 7337]
| 2013-02-20 | (3682) || 25 || 183771 || 7351]
| 2013-03-20 | (3255 || 25 || 184027 || 7361 ]
| 2013-04-17 | 2913) | 25 || 184 369 || 7375]
| 2013-05-15 | 2606) || 25 || 184710 || 7388
| 2013-06-19 | (2008) | 25 || 184 967 || 7399 |
| 2013-07-17 | (235) || 25 || 184 027 || 7361 |
| 2013-08-21 | 30 | 25 || 184 881 || 7395]
| 2013-09-18 || 226 || 25| 185394 || 7416]
| 2013-10-16 225 | 25 || 186 163 || 7447]
| 2013-11-20 417 || 25 || 186932 || 7477]
| 2013-12-18 ] 588 || 25 || 187530 || 7501 |
Wartos¢

catkowita (2 602 521) 5675 42 979765 7574

Jednostka zabezpiecza si¢ przed ryzykiem towarowym wykorzystujac transakcje terminowe - kontrakty futures
dla ktérych aktywem bazowym s3 ceny aluminium na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange).
Kontrakty te s3 standaryzowane — opiewaja na 25 ton aluminium, a ich termin rozliczenia przypada na trzecig
$rod¢ miesigca.

W zakresie ryzyka walutowego Spétka w roku 2011 oraz w roku 2010 stosowata wytacznie z transakcje forward
kupna/ sprzedazy waluty.

Poniewaz pozycja walutowa spétki dla waluty EUR jest dtuga (co oznacza przewage wplywéw denominowanych
w tej walucie nad wydatkami), natomiast w walucie USD krétka (co oznacza przewage wydatkéw
denominowanych w tej walucie nad wptywami) — transakcje zabezpieczajace miaty na celu zbycie waluty EUR i
nabycie USD, co moze mie¢ miejsce poprzez bezposrednig sprzedaz EUR za USD, poprzez sprzedaz EUR za
PLN Iub poprzez zakup USD za PLN.

Kwoty i terminy rozliczenia zawieranych transakcji nie sg standaryzowane i sa przedmiotem indywidualnych
ustalen z bankiem. W Spolce przyjeto jednak zasadg, ze transakcje walutowe majace na celu zabezpieczenie
przeplywéw Srodkéw pienieznych w danym miesigcu zawierane s3 z data dostawy w ostatnim dniu roboczym
danego miesigca i zamykane (poprzez zawarcie transakcji przeciwnych) w danym miesigcu lub tez realizowane
poprzez dostaweg.

72




GRUPA KETY S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach zlotych)

Ponizej wykaz transakcji zawartych przez Grupg KETY S.A.

‘ Transakcje sprzedazy EUR za PLN

Wartos¢ godziwa

Data dostawy||31-12-2011 w PLN|kwota w walucie bazowej|[kwota w walucie kwotowanej|| Sredni kurs

| 2012:01-31 || (104 238) || 900 000 || 3882995 || 43144
| 2012-0228 || (72336) || 250 000 || 1037840 || 4,1514]
| 2012-02-29 || 36777 || 550 000 || 2407345 || 4,3770]
| 2012-03-30 || (113205) || 700 000 || 3006060 || 4,2944|
| 2012-04-30 || 85342 || 600 000 || 2596365 | 4,3273)
| 2012-05-31 || (85893) || 500 000 || 2154970 || 4,3099]
| 2012:06-29 || (87943) || 450 000 || 1933825 || 4,2974]
| 2012-07-31 || 61722 || 500 000 || 2191140 || 4,3823)
| 2012-08-31 || (60706) || 400 000 || 1745465 || 43637
| 2012-09-28 || (58 001) || 300 000 || 1299 160 || 4,330
| 2012-10-31 || (59 626) || 300 000 || 1300480 || 4,3349)]
| 2012-11-30 || (60 833) || 300 000 || 1301840 || 4,3395|
| 2012-12-31 || 61777 || 300 000 || 1303460 || 4,3449)
|Suma Catkowital (948 399) 6 050 000)| 26 160 945|| 4,3241
‘ Transakcje sprzedazy EUR za USD ‘

Wartos¢ godziwa .

Data dostawy ||31-12-2011 w PLN||kwota w walucie bazowej| kwota w walucie kwotowanej|| Sredni kurs

| 20120131 || 280655 || 840 000 || 1168062 || 1,3906]
| 2012:0228 || 105 530 || 240 000 || 341228 || 1,4218]
| 2012:0229 || 137 624 || 470 000 || 648 134 || 1,3790)
| 2012:0330 || 257613 || 760 000 || 1058702 || 1,3930)
| 2012-04-30 || 163 888 || 420000 || 591598 || 1,4086]
| 2012-0531 || 167 625 || 460 000 || 644827 || 1,4018]
| 2012-06-29 || 131910 | 370 000 || 518059 || 1,4002)]
| 20120731 || 63398 || 220 000 || 303859 || 1,3812]
| 2012-08-31 || 62560 | 220000 || 303855 || 1,3812)
| 2012-09-28 || 61958 || 220 000 || 303847 || 1,3811]
| 20121031 || 44175 || 170 000 || 233838 || 1,375
| 20121130 || 43 654 || 170 000 || 233831 || 1,3755]
| 20121231 || 35709 || 130 000 || 179640 || 1,3818]
| Suma Catkowita || 1556 299)|| 4 690 000|| 6 529 480)| 1,3922)

Efektywno$¢ transakcji zabezpieczajacych jest na biezaco mierzona

i nie wystepuja zabezpieczenia
nieefektywne, ktérych wynik lub czgs§¢ wyniku powinna by¢ rozpoznana w rachunku wyniku.
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39.

instrumentow finansowych.

Pozycje przychodéw, kosztow i strat w podziale na kategorie

Rok 2011

Akcje i
udziaty

Instrumenty
zabezpieczajace

Pozyczki i
naleznosci
wtasne

Zobowigzania

wg
zamortyzowanego
koszty

finansowe wyceniane

Instrumenty
finansowe
ogolem

| Odpisy aktualizujace

(907)

907)

Dywidendy, udziaty
w zyskach oraz
odpisy aktualizujace

60.242 -

60.242

Przychody (kosztu)
z tytutu odsetek

214

(7.385)

(7.171)

Zysk (strata) z tytutu
réznic kursowych

(1.369)

(4.873)

(6.242)

Zysk (Strata) ze
zbycia instrumentow
finansowych
(prezentowany jako
korekta kosztow
materialéw)

- 556

0

0

556

| Ogolem zysk (strata)

60.242 || 556

(2.062)

(12.258)

46.478

Rok 2010

Akcje i
udzialy

Instrumenty
zabezpieczajace

Pozyczki i
naleznosci
wtasne

Zobowigzania

wg
zamortyzowanego
koszty

finansowe wyceniane

Instrumenty
finansowe
ogolem

| Odpisy aktualizujace

432

432

Dywidendy, udziaty
w zyskach oraz
odpisy aktualizujace

46 941 :

46.941

Przychody (kosztu) z
tytutu odsetek

721

(8.202)

(7.481)

Zysk (strata) z tytutu
roznic kursowych

(3.863)

7.209

3.346

Zysk (Strata) ze
zbycia instrumentow
finansowych
(prezentowany jako
korekta kosztow
materialéw)

3.997

0

3.997

| Ogdtem zysk (strata)

46 941 || 3.997

(2.710)

993) ||

47.235

40.

Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzenie kapitalem obrotowym ma miejsce na poziomie Grupy Kapitalowej Grupy Kety S.A.,
z uwzglednieniem podzialu na segmenty dziatalno$ci w celu zapewnienia zachowania biezacej ptynnosci
operacyjnej poszczegdlnych spolek, jak réwniez finansowania uzgodnionych akwizycji i celéw

rozwojowych, zgodnie z przyjetymi budzetami.

41.

Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spétce w roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010
roku ksztattowato si¢ nastgpujaco:
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| [ Rok zakonczony 31 grudnia 2011 || Rok zakonczony 31 grudnia 2010 |
| Zarzad Spétki I 2 || 2]
| Kadra kierownicza I 32 || 29 |
[ Pracownicy umystowi I 182 || 165 |
| Pracownicy fizyczni I 702 || 623 |
[ Razem I 918 || 819 |

42. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

W dniu 27 czerwca 2008 roku Spétka zawarta umowe z Ernst &Young Audit sp. z 0.0. w zakresie
badania Sprawozdania Finansowego oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za lata 2008 -
2011 oraz przeprowadzenia przegladu Skréconego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesi¢cy konczacych si¢ w dniu 30 czerwca
2008, 2009, 20101 2011.

Wynagrodzenie Ernst &Young Audit sp. z 0.0. przedstawia ponizsza tabela:

| Dane w ztotych polskich [ Rok2011 I Rok 2010 |
Wynagrodzenie z tytutu badania sprawozdan rocznych

jednostkowych i skonsolidowanych 121.900 zt 111.500 zt
‘ Wynagrodzenie z tytutu przegladéw pétrocznych H 61.000 zt H 55.800 zt ‘
[ Razem wynagrodzenia Bieglego Rewidenta w okresie I 182.900 zt || 167.300 z |

Poza wyzej wymienionymi Spétka nie korzystata z innych ustug bieglego rewidenta badajacego
sprawozdanie finansowe Sp6iki.

43. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily Zadne istotne wydarzenia, ktére nalezaloby uja¢ w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Dariusz Manko Adam Piela
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Kety, 4 kwietnia 2012 r.
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Podpisy , osoby ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Andrzej Stempak
Prezes Zarzqdu

Dekret Centrum Rachunkowe sp. 7 o.0.

Kety, 4 kwietnia 2012 r.
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