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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2011 r.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. przekazuje jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2011 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2011 r. zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity -
Dz. U. z 2009 roku Nr 152 poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz.
259, z pdzniejszymi zmianami).

Zarzad zapewnia, ze sporzgdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe daje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Zalgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. W skiad sprawozdania wchodzg nastepujace elementy:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- rachunek zyskéw i strat,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

- zestawienie portfela inwestycyjnego,

- informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania.

Dariusz Les$niak Artur Rawski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Monika Cieslik

Odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych
Krakoéw, 27 kwietnia 2012 r.



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 1407 10 376
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 209 566 132 057
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 55 503 37642
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 11 - -
Wartosci niematerialne 16 - -
Rzeczowe aktywa trwate 17 - 1
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana - -
Aktywa, razem 266 476 180 076
Zobowi gzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 2 059 3585
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek 18
zyskow i strat 500 -
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 18 2814 -
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy oraz dziatalnoscig zaniechang - -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 20 49 982 19 291
Zobowi gzania, razem 55 355 22 876
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 21 9915 5214
Akcje wlasne 21 - -5 576
Pozostale kapitaty 22 80 724 25729
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte 120 482 131 833
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegltych 23 131 833 127 852
Zysk / Strata netto biezgcego okresu -11 351 3981
Kapitat whasny, razem 211121 157 200
[ Pasywa, razem 266 476 | 180 076 |
Krakow, 27 kwietnia 2012 r.
Dariusz Lesniak Artur Rawski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Monika Cieslik

Odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych

Noty objasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota Rok 2011 Rok 2010
Przychody i z yski 13 224 17 497
Przychody i zyski z inwestycji 24 13 223 17 479
Pozostate przychody i zyski operacyjne 26 1 18
Koszty i straty -24 575 -13 516
Koszty i straty z inwestycji 24 -539 -1 480
Koszty operacyjne 25 -13 315 -11 987
Pozostale koszty i straty operacyjne 27 -1 -
Rezerwy i utrata wartosci 28 -10 720 -49
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -11 351 3981
Podatek dochodowy 29 - -
Zysk / Strata netto -11 351 3981
Strata netto z dziatalno $ci kontynuowanej na 1 akcj rzypadaj ac
na akcjonariuszy Funduszu w tratzcie OkI’ESIJJ obrotowle ¥ pgoy?w zi)J hid Nota Rok 2011 Rok 2010
- podstawowy 30 -0,17 0,08
- rozwodniony 30 -0,17 0,08
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Rok 2011 Rok 2010
Zysk/ Strata netto -11 351 3981
Inne catkowite dochody:
- Korekty btedéw podstawowych - -
- Réznice kursowe z przeliczenia - -
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -6 875 -5 478
- Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - -
- Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -
- Pozostate dochody - -
- Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw
ogétem - -
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -6 875 -5 478
Catkowite dochody ogétem -18 226 -1 497
Krakéw, 27 kwietnia 2012 r.
Dariusz Lesniak Artur Rawski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Monika Cieslik
Odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych

Noty objasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Akcje Pozostate Zyski Razem kapitat
podstapwowy Wiasjne kapitaty zatrﬁi)gm&nker/y?ératy Wiasnyp
Stan na 1 stycznia 2010 r. 5214 -5 576 31 207 127 852 158 697
-inne catkowite dochody - - -5 478 - -5 478
-zysk/strata netto biezgcego okresu - - - 3981 3981
-zmiana kapitatlu wlasnhego w zwigzku z rozpoznaniem utraty wartosci - - - - -
Catkowite dochody - - -5 478 3981 -1 497
-zakup akcji wiasnych - - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 r. 5214 -5576 25729 131 833 157 200
Stan na 1 styczni a 2011r. 5214 -5 576 25729 131 833 157 200
-inne catkowite dochody - - -6 875 - -6 875
-zysk/strata netto biezgcego okresu - - - -11 351 -11 351
-zmiana kapitatlu wiasnhego w zwigzku z rozpoznaniem utraty wartosci - - - - -
Catkowite dochody - - -6 875 -11 351 -18 226
- sprzedaz akcji wlkasnych - 5576 -1 586 - 3990
-podwyzszenie kapitatu zakladowego 4701 - 63 456 - 68 157
-podziat wyniku finansowego za rok 2010 - - - - -
Stan na 31 grudnia 2011r. 9915 - 80 724 120 482 211121

Krakow, 27 kwietnia 2012 r.

Dariusz Lesniak
Prezes Zarzadu

Artur Rawski
Wiceprezes Zarzadu

Monika Cieslik
Odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych

Noty objasniajgce stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok 2011 | Rok 2010 |
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -11 351 3981
Korekty razem -7 973 12 420
Amortyzacja 1 6
Koszty odsetek 2 462 2534
Zysk/ Strata z dziatalnosci inwestycyjnej - 1
Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna: -10 436 9879
-aktywoéw wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat - 10178
-aktywow dostepnych do sprzedazy -11 633 12 526
-naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci 4 663 -15 212
-zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan -3 966 2387
- zobow. fin. wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 500 -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -19 324 16 401
Podatek dochodowy - -
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej, razem -19 324 16 401
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wptywy 1648 12 759
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - -
Wptywy z tytutu wykupu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci - -
Sptata kredytéw i pozyczek udzielonych 1648 12 759
Wydatki -25 300 -16 450
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - -
Nabycie instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci - -
Kredyty i pozyczki udzielone -25 300 -16 450
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej, razem -23 652 -3 691
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 39211 6 975
Wplywy z emisji akciji - -
Wptywy z emisji dtuznych instrumentéw kapitatowych 36 536 4875
Kredyty i pozyczki otrzymane 2675 2100
Wydatki -5 204 -18 698
Zakup akcji wkasnych -
Odsetki zaptacone -327 -1 168
Sptata kredytéw i pozyczek - -17 530
Wykup dtuznych instrumentéw kapitatowych -4 877 -
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej, razem 34 007 -11 723
Przeplywy pieni ezne netto, razem -8 969 987
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na pocz atek okresu 10 376 9 389
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty na koniec okresu 1407 10 376

W 2011 r. odsetki otrzymane wyniosty 956 tys.zt (w 2010 r.:1.230 tys.zl). Dywidendy otrzymane w roku 2011 r. wyniosty 47 tys.zt
('w 2010 r.: 220 tys.zl). Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Funduszu odsetki od udzielonych pozyczek i dywidendy otrzymane sg

zaliczane do przeptywow z dziatalnosci operacyjne;j.

Krakow, 27 kwietnia 2012 r.

Dariusz Les$niak Artur Rawski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Monika Cieslik

Odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych

Noty objasniajace stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — noty obja

Noty do sprawozdania finansowego

1. ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

$niaj gce

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy Aktywa Zobowi gzania
Pozostate fman_sowe fman_sowe
Pozostate nienotowane | WYceniane w | wyceniane w
Akcje i udziaty notov_vane Akcje i udziaty Nienotowane papiery warto Sci warto Sci
. papiery ) . 3 L godziwej godziwej Razem
w spotkach warto Sciowe i w jednostkach diuzne papiery War_to $ciowe, przez przez
notowanych instrumenty nienotowanych warto sciowe gdznaiy iinne rachunek rachunek
finansowe |n§trumenty zyskow i zyskow i strat
finansowe strat
Warto $¢ bilansowa na pocz atek roku obrotowego 14 634 110 095 668 6 660 - 132 057
a) Zwiekszenia (z tytutu) 13 975 107 732 6 - - 121 713
-zakup i reklasyfikacja papieréw warto$ciowych 3000 99 425 - - - 102 425
-rozwigzanie kapitatu z aktualizacji wyceny/rozwigzanie utraty wartosci w
zwigzku ze sprzedaza/wykresleniem z KRS 10 969 4430 - - - 15 399
-naliczone odsetki - - 6 - 6
-skutki wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny 6 3877 - - - 3883
-skutki wyceny odniesione na wynik finansowy - - ] ] ) -
b) Zmniejszenia (z tytutu) -23 589 -13 281 -674 -6 660 -500 -44 704
-sprzedaz i reklasyfikacja papieréw wartosciowych / wykreslenie z KRS -4 656 -4 430 -240 -1 998 - -11 324
-skutki wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny -8 059 -3451 - - - -11 510
-skutki wyceny odniesione na wynik finansowy - - - - -500 -500
-rozwigzanie kapitatu z aktualizacji wyceny/ rozwigzanie utraty wartosci w

zwigzku ze sprzedaza/wykresleniem z KRS -154 -5 400 - -4 662 - -10 216
-naliczone odsetki - - -434 - - -434
-utrata wartosci -10 720 - - - - -10 720
Warto $¢ bilan sowa na 31.12.2011 r. 5 020 204 546 - - -500 209 066




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
noty obja $niajace

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. —

ZBYWALNO $C€ SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wtys. zh
Z nieograniczong zbywalnoscig
notowane na nienotowane na z
notowane rynkach rynkach ograniczong
na gietdach pozagietdowych regulowanych | zbywalnoscig
Aktywa dost epne do sprzeda zy
Akgje i udziaty w wartos¢ bilansowa 199 853
jednostkach wartos¢ wg ceny nabyma 196 392
zaleznych warto§c’: godziwa 199 853
wartos¢ rynkowa
L . wartos¢ bilansowa 4 455
AkcjjeeldLr:gZSItla(chl’\: warto$¢ wedlug ceny nabycia 22 604
wartos¢ godziwa 4 455
stowarzyszonych wartos$¢ rynkowa 4 455
Akcje | udziaty w _ wartos¢ bilansowa 565 4 693
pozostalych wartos¢ wedtug ceny nabycia 956 8 316
. warto$¢ godziwa 565 4 693
jednostkach —
wartos¢ rynkowa 565
wartos¢ bilansowa
Dluzne papiery warto$¢ wedtug ceny nabycia
warto$ciowe wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Pozostate nie wartos¢ bilansowa
notowane warto$¢ wedlug ceny nabycia
instrumenty wartos¢ godziwa
finansowe wartosé rynkowa
Aktywa wyceniane w warto $ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Aktywa wartos¢ bilansowa
wyceniane w warto$¢ wedlug ceny nabycia
wartosci godziwej warto$¢ godziwa
przez rachunek
zyskow i strat wartos¢ rynkowa
Zobowi gzania wyceniane w warto sci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zobowigzania wartos¢ bilansowa -500
wyceniane w warto$¢ wedlug ceny nabycia -
wartosci godziwej warto$é godziwa -500
przez rachunek
zyskow i strat wartos¢ rynkowa
Razem
wartos¢ bilansowa 5020 204 046
warto$¢ wedlug ceny nabycia 23 560 204 708
wartos¢ godziwa 5 020 204 046
wartos¢ rynkowa 5020 -

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujace zasady:

=

=

438

z ograniczon g zbywalno $cig — udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu,

z nieograniczon g zbywalno scig — papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce sie
w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe
i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktérych ptynno$é gwarantowana jest przez
organizatora emisji,

obrét gieldowy — papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

regulowany obrét pozagieldowy —  papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym.
Papiery kwotowane w Polsce, to papiery warto$ciowe bedgce w obrocie na CeTO S.A. lub innej instytucji, ktorej
dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obr6t prowadzony za jej posrednictwem ma charakter
permanentny,

nienotowane — papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — noty obja

$niaj gce

UDZIALY MNIEJSZO SCIOWE

Procent
Warto $¢ posiadanego Udziat w ogolnej
bilansowa kapitatu liczbie gloséw na
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Sie dziba Przedmiot dziatalno $ci akcji zaktadowego WZA [w %]
Czestochowskie Zaktady Przemystu Lniarskiego STRADOM
1|S.A. Czestochowa | Produkcja gotowych artykutéw wiékienniczych, z wyjgtkiem odziezy 1130 1,93 1,93
Fabryka Maszyn Gérnictwa Odkrywkowego FAMAGO S.A. Produkcja maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa oraz maszyn
2 | w upadiosci likwidacyjnej Zgorzelec budowlanych 150 1,93 1,93
Tarnobrzeskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego
3| TARBUD S.A. Tarnobrzeg Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa 150 1,11 1,11
4 | PREFBET S.A. Katowice Produkcja wyrobéw z betonu dla budownictwa - 3,86 3,86
5 | TRANSPRZET S.A. Tychy Towarowy transport drogowy - 1,93 1,93
Masa Upadtosci Bielskiego Przedsiebiorstwa Instalacji
6 | Sanitarnych ,BEPIS” S.A. Bielsko Biata | Wykonywanie instalacji hydraulicznych - 11,57 11,57
7 | Zaktady Miesne TORMIES S.A. w likwidacji Wioctawek Produkcja wyrobéw z migsa, miesa drobiowego i kréliczego - 1,17 1,17
8 | MODUS Przedsigbiorstwo Odziezowe S.A. Bydgoszcz Produkcja pozostalej odziezy wierzchniej - 1,45 1,45
9 | Zaklady Migsne w Chojnicach S.A. w upadtosci likwidacyjnej Chojnice Produkcja, przetwérstwo i konserwowanie migsa - 3,86 3,86
Tomaszowskie Przedsiebiorstwo Budowlane TOMBUD S.A. Tomaszéw
10 | w upadtosci likwidacyjnej Lubelski Budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa - 1,93 1,93
Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A.
11 | w likwidacji Czestochowa | Budownictwo ogélne i inzynieria ladowa - 1,36 1,36
Nakto
12 | Zaktady Miesne w Nakle S.A. w upadtosci n/Notecig Produkcja, przetwdrstwo i konserwowanie migesa - 1,93 1,93
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne ,MYSTAL"” S.A.
13 | w upadiosci likwidacyjnej Myszkow Przemyst elektromaszynowy - 3,86 3,86
14 | FAGUM-STOMIL S.A. w upadtosci likwidacyjnej £6dz Produkcja obuwia - 5,38 5,38
Razem 1430

Wycena udziatéw/akcji w spétkach mniejszosciowych nienotowanych zostala przeprowadzona na dzien 31 marca 2011 r. na podstawie danych finansowych tych podmiotéw pochodzacych
ze sprawozdan finansowych sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz innych materiatdbw dajgcych poglad na sytuacje finansowg wycenianych spétek. Na dzien 31 grudnia 2011 r. wycena akcji/udziatdw
w spétkach mniejszosciowych zostata utrzymana na poziomie wyceny z dnia 31 marca 2011 r. z uwagi na brak przestanek wystapienia utraty warto$ci oraz braku sprawozdan finansowych tych jednostek za ostatni
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

UDZIALY WIOD ACE NIENOTOWANE

Nie wystgpity na dzien 31 grudnia 2011 r.



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — noty obja  $niajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)
AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH
Warto ¢ Nieoptacona Otrzymane
. . . Wartosé | rynkowa Procent Udziat w ogdlnej przez lub nale zne
Nazkwa Je_dno?tkl ze iedzib Przedmiot Charakter Llizt_)_/a Cena Korekta |bilansowa (dla posiadanego liczbie gtoséw na emltenga} dywidendy
wskazaniem formy Siedziba dziatalno $ci powi gzania axcjl nabycia | warto sci akeji/ spotek kapitatu WZA/zgromadzeniu warto s¢ (inne
prawnej udziatow s A akeji/ .
udziatéw | notowany | zaktadowego wspolnikow Y- udziaty w
ch) u_d2|a}ow w 2yskach)
Lp. jednostce
KCI Dziatalnos¢
Krowodrza w branzy
1. |Sp. zo.0. |Nienotowana|Krakéw [nieruchomosci |Zalezna 74109| 168 324 3461 171785 - 100,00 100,00 -
Dziatalnos¢
w branzy
2. |[KCIS.A. |Notowana [Krakéw |nieruchomosci [Stowarzyszona | 9 684 678 22 604 -18 149 4 455 4 455 26,61 26,61 -
KCI
Centrum Dziatalno$¢
Zabtocie w branzy
3. |Sp. z 0.0.* |Nienotowana|Krakéw |nieruchomosci |Zalezna 318 343 48 689 - 48 689 - 85,32 85,32 -
KCI Park
Technologi
czny Dziatalno$¢
Rybitwy w branzy
4. |Sp. z 0.0.**|Nienotowana|Krakéw |nieruchomosci |Zalezna 719 523 33043 - 33043 - 100,00 100,00 -
Sagar Sp. Dziatalnosc¢
5. [z o.0. Nienotowana|Krakéw |inwestycyjna Zalezna 27 400 1540 - 1540 - 100,00 100,00 -
Forum Xl
Alfa Sp. z Dziatalnos¢
6. [0.0.%** Nienotowana|Krakéw |inwestycyjna Zalezna 112 310 11 333 - 11 333 - 98,46 98,46 -
Razem 285 533 -14 688 270 845 4 455

* Wedtug sprawozdania finansowego KCI Krowodrza Sp. z 0.0. (podmiot dominujgcy wobec KCI Zabtocie Sp. z 0.0.)

** Wedtug sprawozdania finansowego NFI Jupiter S.A. oraz KCI Krowodrza Sp. z o.0.

** \Wedtug sprawozdania finansowego NFI Jupiter S.A. oraz KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0.

W dniu 1 stycznia 2011 r. Fundusz stat sie witascicielem 9.000 udziatébw w spéice Sagar Sp. z 0.0. w upadiosci uktadowej (obecnie Sagar Sp. z 0.0.), ktére nabyt na podstawie umowy sprzedazy udziatow
z dnia 29 grudnia 2010 r. Nabyte udziaty zapewniajg 100% ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki i stanowig 100% jej kapitatu zaktadowego. W trakcie roku 2011 Jupiter NFI S.A. dokonat

kilkukrotnie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce Sagar Sp. z 0.0. obejmujgc dodatkowe 18.400 udziatow.

W styczniu 2011 r. Fundusz nabyt w wyniku kilku transakcji 321.812 udzialdbw w spoice KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0., stanowigce 46,07% udzialu w kapitale zaktadowym tej spoiki.
W styczniu 2011 r. w wyniku szeregu transakcji KCI Krowodrza Sp. z 0.0. nabyfa 376.711 udziatléw stanowigcych 53,93 % w kapitale spétki KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. W dniu 16 grudnia 2011 r.
Fundusz dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0. 0. obejmujgc 21.000 udziatéw, co tacznie z posiadanymi juz udziatami daje 47,64 % w kapitale
zakladowym spotki. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 10 stycznia 2012 r. Na dzien 31 grudnia 2011 r. gczny udziat Jupitera w spétce KCI Park Technologiczny
Rybitwy Sp. z 0.0. wynosi 100% (Jupiter NFI S.A. posiada 100,00% udziatéw w KCI Krowodrza Sp. z 0.0., ktéra posiada 52,36% udziatdbw w KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0 .0. co daje udziat posredni

52,36%).




Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — noty obja  $niajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

W dniu 27 stycznia 2011 r. Fundusz nabyt od Forum Xl FIZ 495 udziatow w Forum XIlI Alfa Sp. z 0.0. stanowigce 0,44% w kapitale i gtosach na Zgromadzeniu udziatowcow tej spotki, za cene 49.500 zt. W dniu
29 marca 2011 r. Fundusz zawart umowe sprzedazy z Grzegorzem Hajdarowiczem prowadzacym dziatalno$¢ pod firmg Gremi Grzegorz Hajdarowicz ZPChr, na mocy ktérej Jupiter NFI S.A. nabyt od Gremi
43.872 udzialy w Forum XlII Alfa Sp. z 0.0. stanowigce 39,06% w kapitale i gtosach na Zgromadzeniu udziatowcéw tej spétki, za cene 4.387.200 ztotych. W dniu 25 pazdziernika 2011 r. Jupiter NFI S.A. nabyt od
Forum XIII Delta Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Forum XllII Gamma S.K.A. 56.155 udziatlow w Forum XlII Alfa Sp. z 0.0. stanowigce 50% w kapitale spotki za kwote 5.615.500 zt. Na dzien 31 grudnia
2011 r. posredni udziat w spotce Forum Xl Alfa Sp. z 0.0. wynosit 8,96% ( Jupiter NFI S.A. posiada 100% udziatéw w KCI Krowodrza Sp. z o.0., ktéra posiada 80% udzialtéw w KCI Centrum Zabtocie Sp. z o.0.,
ktéra z kolei posiada 10,50% udziatéw w Forum XlIl Alfa Sp. z 0.0. oraz Jupiter NFI S.A. posiada 26,61% akcji w KCI S.A., ktéra posiada 20% udziatéw w KCI Centrum Zabtocie Sp. z o.0., ktéra z kolei posiada
10,50% udziatow w Forum XlII Alfa Sp. z 0.0. ). Na dzien 31 grudnia 2011 r. tgczny posredni i bezposredni udziat w spotce Forum Xlll Alfa Sp. z 0.0. wynosi 98,46%.

W dniu 28 lipca 2011 r. Fundusz objat 29.403 udziatéw w spotce KCI Krowodrza Sp. z 0.0. stanowigcych 39,68% w kapitale i glosach na Zgromadzeniu udziatowcdw tej spotki jako wktad niepieniezny na pokrycie
objecia akcji Funduszu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. udziat Jupitera w sp6tce KCI Krowodrza Sp. z 0.0. wynosi 100%.

W zwigzku ze zwigkszeniem udziatu w KCI Krowodrza Sp. z 0.0. do 100% zwiekszyt sie réwniez posredni udziat Jupitera w spétce KCI Centrum Zabtocie. Na dzien 31 grudnia 2011 r. posredni udziat w KCI Centrum
Zabtocie Sp. z o0.0. wynosi 85,32% (Jupiter NFI S.A. posiada 100% udziatow w KCI Krowodrza Sp. z o0.0., ktéra posiada 80% udzialtow w KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., co daje posredni udziat 80%,
a z drugiej strony Jupiter NFI S.A. posiada 26,61% w kapitale zaktadowym KCI S.A., ktéry posiada 20% w kapitale zaktadowym KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., co daje posredni udziat w wysokosci 5,32%). Te
dwie kwoty dajg 85,32% udziatu posredniego tgcznie.

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH C.D. ZESTAWIENIA

—_ 2 = © ° N
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I - 2 1,%2 | C 85| & |5] T ¢ 23 E > | » | o« | B|°
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4 N @ o [TBS e cES5Rl oN |25 .~ o @ S 3 £ <) £ & [ 3
o [=fF= oo olQ & Cf © o S 2 © <) c & [0) 2 = o)
N S8 |85 |38 7 |E525cH| oS|589 2 |E| £ |=s2|222| W e g g E o =
= b = = £ © 0 c c
Lp. Nazwa jednostki 2z g2 | = S 25§ 8 2 @E 5 83 23 -"; = g 5 2| ¥ SE|s ¢S 5 3 % P % § S
o S X 2 & = N ] | c 2 =
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1. |KCI Krowodrza Sp. z 0.0. 7 533 4579 30| 64 952 - - -1 66 058 -[ 126 791 - - 159 -| 257 990| 233 203| 157 482 82| 7563924 787
2. |KCIS.A* 31 813| 10410 764| 24 534 2 351 - -| 4304[13 635 - - 168 447 -| 46203 43826 18 197| 69 489| -43860| 2 377
KCI Centrum Zabtocie
3. [Sp.zo.0. 10 944 1451 538| 12 053 - - - 1179 -| 56 770 - - 1 -| 70541 58 389| 19 896 2647| 35846(12 152
KCI Park Technologiczny
4. [Rybitwy Sp. z 0.0. 42 551| 39 946 167 479 - - - 72 -| 45810 - - 41 -| 46 569| 27 804| 69 852 2 075| -44123[18 765
5. |Sagar Sp. z o.0. 37 -105 13 70 - - - 821 - - - - 177 - 1081 1075 1370| 26 425| -26 720 6
Forum XIII Alfa Sp. z
6. |0.0.** 14 564 3209 579( 34 130 - - 1916 - - - -| 1851 - 93 38569| 36642| 11231 - 1631] 1927|23 780
Razem 107 442 59490| 2091|136 218 2 351 - 1916|722 434113 635| 229 371 -| 2019 825 93| 460 953| 400 939| 278 028| 100 718 -1 587(60 014(23 780

*wyniki skonsolidowane Grupy KCI
*wyniki skonsolidowane Grupy Forum XlIl Alfa
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Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — noty obja  $niajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)
UDZIALY W SPOLKACH POZOSTALYCH
Warto ¢ Warto ¢ Udziatw | Udziat w liczbie gtoséw Otrzymane lub
Liczba bilansowa rynkowa (dla kapitale na WZA / Zgromadzeniu | nalezne dywidendy
akcji akcji spotek wilasnym Wspolnikow (inne udziaty w
Lp. Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Sie  dziba (udziatéw) | (udziatéw) notowanych) [w %] [w %] zyskach)
1|1 Investment Sp. z 0.0. w likwidaciji Warszawa 293 62 - 19,93 19,93
2 | NFI Empik Media Fashion S.A. Warszawa 1 0 - 0,00 0,00
3 | Krakchemia S.A. Krakéow 35 000 138 138 0,35 0,35
4 | FAM Grupa Kapitatowa S.A. Warszawa 350 000 427 427 1,10 1,10
5 | Gremi Media Sp. z 0.0. Krakéw 64 000 3201 - 13,67 13,67
Razem 3828 565

NIENOTOWANE DtUZNE PAPIERY WARTO SCIOWE

Nie wystgpity na dzien 31 grudnia 2011 r.

AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNO SClI

Nie wystgpity na dzien 31 grudnia 2011r.
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Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. —
noty obja $niaj gce

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

2. INFORMACJE OGOLNE

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna (dalej ,Fundusz”) zostat utworzony dnia 15 grudnia 1994 r. na mocy
ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202
z pbzniejszymi zmianami) i dziata w oparciu o przepisy tej ustawy oraz kodeksu spotek handlowych. Fundusz jest podmiotem
dominujgcym Grupy Kapitatowej Jupiter NFI (dalej ,Grupa Kapitatowa”).

Siedzibg Funduszu jest Polska, Krakéw, ul. Wroctawska 53. Od 1997 r. akcje Funduszu sg notowane na rynku podstawowym
Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spoétka Akcyjna jest:

- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

- pozostate formy udzielania kredytow,

- nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie bgdz obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce,
- nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa wyzej,

- wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

- rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

- udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w Polsce,

- zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Zarzad realizuje przedmiot dziatalnosci Funduszu z zastrzezeniem nastepujacych ograniczen:

1. Fundusz nie moze posiada¢ udzialdw w spoétkach cywilnych, jawnych oraz innych podmiotach, w ktérych udziat
powodowatby nieograniczong odpowiedzialnos¢ Funduszu.
2. Fundusz nie moze nabywa¢ metali szlachetnych ani zawiera¢ kontraktéw surowcowych, kontraktéw opcyjnych
lub kontraktow terminowych z wyjgtkiem:
-transakcji majgcych na celu zmniejszenie ryzyka w granicach dopuszczalnych przez polskie prawo,
-nabywania akcji spotek zajmujgcych sie produkcjg, przetwarzaniem metali szlachetnych lub surowcéw.

W okresie sprawozdawczym gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Funduszu byto nabywanie i zbywanie papieréw warto$ciowych.
Pozostata dziatalno$¢ Funduszu polega na lokowaniu $rodkéw pienieznych w lokaty bankowe i pozyczki.

Fundusz zostat utworzony jako narzedzie realizacji programu powszechnej prywatyzacji, bedac z jednej strony podmiotem
skupionym przede wszystkim na restrukturyzacji i prywatyzacji spétek wniesionych przez Skarb Panstwa, a z drugiej, bedac
instytucjg inwestowania dla ogétu obywateli polskich, uczestniczacych w programie za posrednictwem powszechnych
$wiadectw udzialowych. Swiadectwa te zostaly nastepnie skonwertowane na akcje w kazdym z narodowych funduszy
inwestycyjnych. Skarb Panstwa pozostawat do czasu ujawnienia akcjonariatu prywatnego (konwersja $wiadectw udziatowych
na akcje), czyli do konca 1998 r. jedynym akcjonariuszem. Powstato 15 narodowych funduszy inwestycyjnych, powotanych
15 grudnia 1994 r. a zarejestrowanych w marcu 1995 r. Dwa z nich tj. Trzeci Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
oraz XI Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. zostaly 1 marca 2000 r. potgczone w jeden pod nazwg Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. Fundusz zarzadzany jest przez Firme Zarzadzajgcg Trinity Management Sp. z 0.0.

Zgodnie z ustawg o NFI akcje spétek wniesionych do narodowych funduszy inwestycyjnych zostaly rozdzielone w nastepujacy
sposéb:
- pakiet 33% akcji kazdej z 512 spotek wniesiony zostat do jednego z NFI jako pakiet wiodacy,
- 27% akcji zostalo podzielone pomiedzy pozostate 14 funduszy i wniesione do nich jako pakiet mniejszosciowy
stanowigcy ok. 1,93% akcji danej spéiki,
- do 15% akcji kazdej ze spoétek zostato nieodptatnie udostepnione uprawnionym pracownikom tych spétek,
- pozostate akcje wniesionych spotek (ok. 25%) zachowat Skarb Panstwa.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r.

Dziatalnos¢ Jupiter NFI S.A. nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Funduszu w dniu 27 kwietnia
2012r.

Jupiter NFI S.A. sporzadzit réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jupiter NFI zgodnie
z MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez UE. Konsolidacjg zostaly objete jednostki, w odniesieniu do ktérych Fundusz
ma zdolnos$¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng lub posiada co najmniej potowe praw gtosu na posiedzeniach
Zgromadzen Wspo6lnikéw tych jednostek. W sprawozdaniu finansowym zostaty one objete konsolidacja metodg petng od dnia
przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Konsolidacjg zostaly objete réwniez jednostki stowarzyszone. W sprawozdaniu
finansowym zostaly one ujete metodg praw wtasnosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jupiter NFI
S.A. za 2011 r. zostato zatwierdzone w dniu 27 kwietnia 2012 r. i ogtoszone tgcznie z niniejszym sprawozdaniem finansowym.
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Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy

noty obja $niaj gce

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. —

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jupiter NFI S.A. powinno by¢ odczytywane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy. W ten sposéb czytelnik sprawozdania moze uzyskac petng informacje na temat sytuacji finansowej, jej
zmian oraz osigganych wynikéw Grupy jako catosci.

Lista znacz gcych inwestycji w spotki zale  zne i stowarzyszone przedstawia si

Na dzien 31 grudnia 2010 r.

€ nastepujaco:

Nazwa iednostki Stopie i powi azania Kraj Udziat w kapitale Udziat w ogélnej
! P powia rejestraciji zakladowym liczbie glos6w na WZA
KCI S.A. Spéitka stowarzyszona Polska 26,61 % 26,61 %
KCI Krowodrza Sp. z 0.0. Spéika zalezna Polska 60,32 % 60,32 %
KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. | Spétka zalezna Polska 53,57 % 53,57 %

W roku 2010 r. Fundusz zwiekszat udziat w kapitale zakladowym spétki KCI S.A.(do 29 wrzes$nia 2010 r. wystepujacej pod firmag
PONAR S.A.). W wyniku transakcji zawartych w marcu, kwietniu i grudniu 2010 r. Fundusz nabyt tgcznie 3.492.502 akcje KCI
S.A. stanowigce 9,60 % kapitatu zaktadowego i gloséw na Walnym Zgromadzeniu. tgcznie z akcjami spétki posiadanymi
wczesniej przez Fundusz, nabyte akcje zapewniajg Funduszowi 26,61% udziat w kapitale zaktadowym KCI S.A. oraz 26,61%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu. W wyniku zwiekszenia udzialu w kapitale spotki powyzej poziomu umozliwiajgcego
wywieranie znaczgcego wplywu na spotke, na dzien 31 grudnia 2010 r. spotka KCI S.A. jest wykazywana jako spétka
stowarzyszona wobec Jupiter NFI S.A.

W dniu 26 marca 2010 r. w sktad Grupy Jupiter NFI zostata wigczona spétka KCI Centrum Zablocie Sp. z 0.0., w wyniku
przeniesienia na KCl Krowodrza Sp. z 0.0. whlasnosci 397.927 udziatéw, o tgcznej wartosci 15.644 tys. EUR, spokki
KCI Centrum Zabtocie Sp. z o0.0., stanowigcych ok. 99,99% jej kapitalu zaktadowego. W wyniku tej transakcji spotka
KCI Centrum Zabtocie Sp. z o.0. stala sie podmiotem posrednio zaleznym od Funduszu. W dniu 24 maja 2010 r. spotka
KCI Krowodrza Sp. z 0.0. zawarta z KCI S.A. (dawniej Ponar S.A.) umowe sprzedazy, na podstawie ktérej sprzedata spotce
KCI S.A. 79.586 udziatéw w spétce KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., stanowigcych 20% kapitatu zaktadowego, za tgczng cene
w kwocie 12.848 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2010 r. posredni udziat Jupiter NFI S.A. w spétce KCI Centrum Zabtocie Sp. z o0.0.
wynosit 53,57% (Jupiter NFI S.A. posiada 60,32% udziatéw w KCI Krowodrza Sp. z 0.0., ktéra posiada 79,99% udziatéw w KCI
Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., co daje posredni udziat 48,25%, a z drugiej strony Jupiter NFI S.A. posiada 26,61% w kapitale
zakladowym KCI S.A., ktéry posiada 20% w kapitale zakladowym KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., co daje posredni udziat
w wysokosci 5,32%. Te dwie kwoty daja 53,57% udziatu posredniego tacznie).

Na dzieh 31 grudnia 2011 r.

Nazwa jednostki Stopie # powi gzania ' Kraj ) Udziat w kapitale Udzialw’ogc')lnej liczbie
rejestracji zaktadowym gloséw na WZA
Spéika

KCI S.A. stowarzyszona Polska 26,61% 26,61%
KCI Krowodrza Sp. z 0.0. Spéika zalezna Polska 100,00% 100,00%
KCI Centrum Zabtocie Sp. z o. 0. Spéika zalezna Polska 85,32% 85,32%
KCI Park Technologiczny Rybitwy

Sp. z o.0. Spéika zalezna Polska 100,00% 100,00%
SAGAR Sp. z 0.0. Spétka zalezna Polska 100,00% 100,00%
Forum XIII Alfa Sp. z o.0. Spéika zalezna Polska 98,46% 98,46%

W dniu 1 stycznia 2011 r. Fundusz stat sie whascicielem 9.000 udziatéw w spoéice Sagar Sp. z 0.0. w upadiosci ukladowej
(obecnie Sagar Sp. z 0.0.), ktére nabyt na podstawie umowy sprzedazy udziatéw z dnia 29 grudnia 2010 r. Nabyte udzialy
zapewniajg 100% ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspo6lnikéw Spéiki i stanowig 100% jej kapitatu zaktadowego.
W dniu 4 marca 2011 r. Jupiter NFI S.A. dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spoétce Sagar Sp. z 0.0. obejmujgc
za 50 tys.zt 1.000 udziatéw. W dniu 13 czerwca 2011 r. Fundusz podwyzszyt kapitat spétki Sagar Sp. z 0.0. 0 150 tys.zt
w zamian za co otrzymat 3.000 udzialdbw. W dniu 20 pazdziernika Fundusz dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w spoice Sagar Sp. z 0.0. obejmujgc 14.400 udziatdw. W dniu 15 listopada 2011 r. w zwigzku ze sptatg zawartego
z wierzycielami uktadu Sad Rejonowy wpisat do KRS spéitki Sagar zmiane polegajgca na wykresleniu z nazwy firmy
W upadtosci uktadowej”. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz posiada 100% w kapitale zakladowym Sagar Sp. z o0.0.

W styczniu 2011 r. Fundusz nabyt w wyniku kilku transakcji 321.812 udziatéw w spétce KCI Park Technologiczny Rybitwy
Sp. z 0.0., stanowigce 46,07% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki. W styczniu 2011 r. w wyniku szeregu transakcji KCI
Krowodrza Sp. z o0.0. nabyta 376.711 udziatow stanowigcych 53,93 % w kapitale spotki KCI Park Technologiczny Rybitwy
Sp. z 0.0. W dniu 16 grudnia 2011 r. Fundusz dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce KCI Park Technologiczny
Rybitwy Sp. z 0.0. obejmujgc 21.000 udziatéw, co z posiadanymi juz udziatami daje 47,64% w kapitale zaktadowym spéiki.
Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 stycznia 2012 r. Na dziehn 31
grudnia 2011 r. taczny udziat Jupitera w spétce KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. wynosi 100% (Jupiter NFI S.A.
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posiada 100% udziatéw w KCI Krowodrza Sp. z 0.0., ktéra posiada 52,36%udziatbw w KCI Park Technologiczny Rybitwy
Sp. z 0 .0. co daje udziat posredni 52,36%).

W dniu 27 stycznia 2011 r. Fundusz nabyt od Forum Xlll FIZ 495 udziatbw w Forum XlIlI Alfa Sp. z o0.0. stanowigce 0,44%
w kapitale i glosach na Zgromadzeniu udzialowcow tej spotki, za cene 49.500 zt. W dniu 29 marca 2011 r. Fundusz zawart
umowe sprzedazy z Grzegorzem Hajdarowiczem prowadzgcym dziatalnosé pod firmg Gremi Grzegorz Hajdarowicz ZPChr,
na mocy ktérej Jupiter NFI S.A. nabyt od Gremi 43.872 udzialy w Forum XIlIl Alfa Sp. z 0.0. stanowigce 39,06% w kapitale
i gtosach na Zgromadzeniu udziatowcow tej spotki, za cene 4.387.200 ztotych. W dniu 25 pazdziernika 2011 r. Jupiter NFI S.A.
nabyt od Forum Xl Delta Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Forum XIll Gamma S.K.A. 56.155 udziatéw w Forum XilII
Alfa Sp. z o.0. stanowigce 50% w kapitale spétki za kwote 5.615.500 zt. Na dzien 31 grudnia 2011 r. posredni udziat
w spétce Forum XllIl Alfa Sp. z 0.0. wynosit 8,96%( Jupiter NFI S.A. posiada 100% udziatow w KCI Krowodrza Sp. z 0.0., ktéra
posiada 80% udziatéw w KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., ktéra z kolei posiada 10,50% udziatéw w Forum XlII Alfa Sp. z o.0.
oraz Jupiter NFI S.A. posiada 26,61% akcji w KCI S.A., ktéra posiada 20% udziatéw w KCI Centrum Zabtocie Sp. z o.0., ktéra
z kolei posiada 10,50% udziatbw w Forum XIllI Alfa Sp. z 0.0.). £aczny posredni i bezposredni udziat w Forum Xl Alfa
Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2011r. wynosi 98,46%.

W dniu 28 lipca 2011 r. Fundusz objat 29.403 udziatow w spotce KCI Krowodrza Sp. z 0.0. stanowigcych 39,68% w kapitale
i glosach na Zgromadzeniu udziatowcow tej spotki jako wktad niepieniezny na pokrycie objecia akcji Funduszu. Na dzien 31
grudnia 2011 r. udziat Jupitera w spétce KCI Krowodrza Sp. z 0.0. wynosi 100%.

W zwigzku ze zwigkszeniem udziatu w KCI Krowodrza Sp. z 0.0. do 100% zwigkszyt sie posredni udziat Jupitera w spétce KCI
Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. Na dzieh 31 grudnia 2011 r. posredni udziat w KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. wynosi 85,32%
(Jupiter NFI S.A. posiada 100% udziatéw w KCI Krowodrza Sp. z 0.0., ktéra posiada 80% udziatéw w KCI Centrum Zabtocie
Sp. z 0.0., co daje posredni udziat 80%, a z drugiej strony Jupiter NFI S.A. posiada 26,61% w kapitale zakladowym KCI S.A.,
ktory posiada 20% w kapitale zaktadowym KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0., co daje posredni udziat w wysokosci 5,32%.
Te dwie kwoty dajg 85,32% udziatu posredniego tgcznie).

3. OPIS NAJWAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI

3.1. Podstawa sporz adzenia

W dniu 7 lutego 2005 r. Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A., dziatajgc na podstawie art. 45 ust. 1¢c Ustawy z dnia 29 grudnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) zwang dalej “Ustawg”, postanowito,
iz Fundusz, poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 r., jednostkowe sprawozdania finansowe bedzie sporzadza¢ zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
(zwanymi dalej ,MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez UE").

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 r. zawiera réwniez informacje na temat
portfela inwestycyjnego, ktére zostaty przygotowane i zaprezentowane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zniejszymi zmianami) zwanym dalej “Rozporzadzeniem MF".
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w tysigcach ztotych.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

3.2. Ciagto $¢ stosowanych zasad rachunkowo  $ci i porownywalno $¢é

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowo $ci i zmian polityki rachunkowo  $ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego za
2011 r. sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 r., z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezagcego
i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wytacznie prospektywne zastosowanie.

. Zmiany wynikaj ace ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2011r.:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada 2009 roku.
¢ Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja
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e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

¢ Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
¢ Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Ich zastosowanie nie miatlo wplywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Funduszu a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnieh czy tez zmiang uzywanej
terminologii.
Gtowne konsekwencje zastosowania nowych regulacii:

¢ Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostatl opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub p6zniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace ograniczonego zwolnienia
z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wpltywu na sprawozdanie finansowe NFI Jupiter S.A.
e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada 2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiany obejmujg uproszczenie definicji jednostek powigzanych oraz
wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bedgcymi wkasnoscig Skarbu Panstwa.

Zmieniony MSR 24 zostat zastosowany przez Fundusz wczesniej w 2010 roku i zmiana ta miata wplyw na sprawozdanie
finansowe sporzadzone za rok 2010.

¢ Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczacg regulacji zwigzanych z klasyfikacjg praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane byly w zobowigzaniach
finansowych. Po zmianie majg by¢ one, po spetnieniu okreslonych warunkéw, ujmowane jako sktadnik kapitatu wlasnego,
niezaleznie od tego w jakiej walucie sa denominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub p6zniej.

Zmiana do MSR 32 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

¢ Zmiany do rdéznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements)

W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu proponowanych
zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej (w zaleznosci od
standardu). Fundusz stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

« Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie po
1 stycznia 2011 roku lub pozniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka podlega
minimalnym wymogom finansowania w zwigzku z istniejgcymi programami swiadczeh pracowniczych i dokonuje przedptat
sktadek w celu spetnienia tych wymogow.

Zmieniona interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.
* Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzar finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2010 roku lub p6zniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania transakcji zamiany
zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

= Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Fundusz
Fundusz zastosowat wczesniej MSR 24 i dane za 2010 rok zostaty skorygowane.

Standardy nieobowi azujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Fundusz nie zdecydowat o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

*«  Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,1 stycznia 2004” jako daty
zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania
koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktére mialy miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do
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standardu zostajg dodane wskazoéwki odnos$nie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktére nastepujg po okresach
znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng zgodnosé z MSSF.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wpltywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.

. Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub p6zniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom sprawozdan
finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywéw finansowych (np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia
potencjalnych efektow ryzyk, ktére zostajg w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe
ujawnienia w przypadku przekazania aktywOw o znaczacej wartosci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
nowego standardu.

¢« MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu zastapienia MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
nowego standardu.

¢ Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywéw stanowigcych podstawe jego ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub p6zniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywow i rezerw z tytutu
podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem warto$ci godziwej
okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie
interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych aktywéw niepodlegajgcych amortyzacii.

Fundusz zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu zastosowania
nowego standardu.

*«  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpic interpretacje SKI 12 Konsolidacja — Jednostki
specjalnego przeznaczenia oraz czes$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.
Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazéwki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole czy tez nie.

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu zastosowania
nowego standardu.

¢ MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13 Wspdlnie kontrolowane
jednostki — niepieniezny wktad wspoélnikéw oraz MSR 31 Udzialy we wspodlnych przedsigwzigciach. Standard ktadzie nacisk
na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdinej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje
w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
nowego standardu.

¢ MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat powigzan
pomiedzy podmiotami.

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu zastosowania
nowego standardu.

¢ MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i w zalozeniu ma utatwi¢ stosowanie wyceny w wartosci
godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny wartosci
godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje wartosci godziwe;.

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
nowego standardu.

¢ MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektorych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji
oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we
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wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe.

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu zastosowania
nowego standardu.

¢ MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wlasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we
wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Fundusz zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu zastosowania
nowego standardu.

«  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwo$¢ op6znienia w rozpoznaniu zyskow i strat
znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajgcych z planéw swiadczen pracowniczych zmian w
bilansie oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak réwniez rozszerzajg zakres
wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.

Fundusz zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu zastosowania
zmienionego standardu.

¢ Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig od 1 lipca 2012 roku lub p6zniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycji pozostatych dochodéw catkowitych
mogacych zostaé¢ przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzajg ponadto mozliwo$¢ prezentacji pozycji
pozostatych dochodéw catkowitych i pozycji rachunku zyskoéw i strat jako jedno badz dwa oddzielne sprawozdania.

Fundusz zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu zastosowania
zmienionego standardu.

¢ Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. Nie zmieniajgc generalnych zasad odnosnie kompensowania aktywow
i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odno$nie kompensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez
wymaog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem
zabezpieczen (zastawdw) otrzymanych lub przekazanych.

Fundusz zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu zastosowania
zmienionego standardu.

¢ Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktyw6w i zobowigzar finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub p6zniej. Zmiany sg reakcjg na istniejgce niespdjnosci w stosowaniu kryteriow
kompensowania istniejgcych w MSR 32.

Fundusz zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
zmienionego standardu.

. Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 roku lub péznigj. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania kosztéw
usunigcia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.

Zmieniona interpretacja KIMSF 20 nie bedzie mie¢ wplywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.
¢ Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek stosujgcych MSSF
po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypadku, gdy jednostki takie korzystajg
z pozyczek rzadowych oprocentowanych ponizej stép rynkowych.

Fundusz zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.

Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Funduszu.
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy spos6b od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do nich,
ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania
przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z p6zniejszymi zmianami),

¢ Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

¢ Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywoéw stanowigcych podstawe jego ustalenia
opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

*« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

*«  MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

¢« MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
¢ MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

¢ MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

¢ MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach, opublikowany w dniu 12
maja 2011 roku,

«  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,

¢ Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw, opublikowane w dniu 16 czerwca 2011
roku,

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktyw6w i zobowigzan finansowych, opublikowane w dniu 16
grudnia 2011 roku,

¢ Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzar finansowych, opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku,

* Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych, opublikowana w dniu 19
pazdziernika 2011 roku;

¢« Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku.

3.3. Portfel inwestycyjny

Zgodnie z ust. 8 par. 87 Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych w sprawozdaniu finansowym zaprezentowano zestawienie portfela
inwestycyjnego, w ramach ktérego wykazano:

- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,
- akcje i udziaty w pozostatych spétkach,

- dluzne papiery wartosciowe,

- inne papiery wartosciowe.

Ponadto w celu spetnienia wymogéw Rozporzadzenia MF wprowadzono uzupetniajgcy podziat utrzymujacy dotychczasowe
nazewnictwo w odniesieniu do udzialéw wniesionych pierwotnie przez Skarb Panstwa jako wkiad niepieniezny do Funduszu:

- udzialy wiodace — udzialy, w ktérych pierwotnie Fundusz byt najwiekszym udziatowcem,

- udzialy mniejszosciowe — udziaty, w ktérych Fundusz byt pierwotnie jednym z mniejszosciowych udzialowcow.

Pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego zaliczane sa, zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”,
do nastepujacych kategori:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji.
Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow finansowych.

a) Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sg klasyfikowane przez Fundusz jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy.

W momencie ich poczgtkowego ujecia wycenia sie je w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.
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Transakcje zakupu i sprzedazy akcji i udzialtbw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmuje sie na dzieh
przeprowadzenia transakcji, chyba, ze w umowie wskazano na inny dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych
Z posiadanymi instrumentami.

Na kolejne daty bilansowe akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia sie réwniez w wartosci
godziwej. W przypadkach, gdy wycena do wartosci godziwej nie jest mozliwa, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia,
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwej akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmuje sie w pozostatych kapitatach,
za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezacego okresu) oraz tych zyskoéw i strat z tytutu r6znic
kursowych, ktére dotyczg aktywéw pienieznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

Zasady rachunkowosci zwigzane z utratg wartosci akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sg opisane
w podpunkcie h) i sg identyczne jak dla pozostatych aktywow dostepnych do sprzedazy.

Dywidendy wynikajace z akcji i udziatbw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

b)  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego
ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego
ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Do tej kategorii zalicza sie réwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Prawa poboru Fundusz w momencie ujecia w ksiggach klasyfikuje jako instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Fundusz zamierza i jest w stanie utrzymaé
do terminu wymagalnosci, z wytaczeniem aktywoéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat lub dostepnych do sprzedazy, a takze pozyczek i naleznosci. W przypadku sprzedazy przez Fundusz czesci aktywow
utrzymywanych do terminu zapadalno$ci, ktorej nie mozna uzna¢ za nieistotng w terminie powyzej 3 miesiecy do dnia wykupu,
nastepuije tzw. zarazenie portfela inwestycji utrzymywanych do terminu zapadalnosci, a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii sg
przeklasyfikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowigce instrumentéw pochodnych oraz niektére diuzne
papiery wartosciowe, a takze inne instrumenty nie podlegajace klasyfikacji do wyzej wymienionych kategorii. Akcje w spotkach
zaleznych i stowarzyszonych zalicza sie do aktywéw dostepnych do sprzedazy.

e) Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku instrumentéw
niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, o koszty transakcji, ktére mogg by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji uimuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze w umowie wskazano na inny
dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.

f)  Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat, wycenia sie rowniez w wartosci godziwej. Jezeli aktywa dostepne do sprzedazy nie majg
ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie
w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych kapitatach,
za wyjatkiem odpis6w z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezgcego okresu), przychodéw odsetkowych wyliczanych
zgodnie z efektywng stopg procentowg oraz tych zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktore dotyczg aktywow pienigznych i sg
zaliczane do wyniku finansowego.

W przypadku aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, dodatnie zmiany w wycenie do wartosci

godziwej, prezentowane sg w pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji’, natomiast zmiany ujemne — w pozycji ,Koszty i straty
Z inwestyciji”.
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g) Ustalanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek gieldowy jest rowna kursowi zamknigcia na dzien bilansowy na tym
rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych akgji i udziatéw),
Fundusz ustala warto$¢ godziwg stosujgc modele rynkowe, powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku do wyceny takich
instrumentéw bazujgce na biezacych danych rynkowych, poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych
strumieni pienieznych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy dla podobnych instrumentéw, transakcjach i wskaznikach
rynkowych dla spétek z danego sektora. W przypadku podmiotéw nienotowanych wycena dokonywana jest réwniez na podstawie
ostatnich dostepnych sprawozdan finansowych takich spétek. Instrumenty pochodne typu opcje wyceniane sg modelem Black-
Scholes.

h)  Utrata wartosci aktywow finansowych

Fundusz dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze nastgpita utrata wartosci skladnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci aktywow wycenianych w wysokosci zamortyzowanego
kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy warto$cig bilansowag aktywéw, a wartoscig biezgcg oszacowanych
przyszilych przeptywow pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywna stopg procentowsg dla tych aktywéw.

W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate warto$ci sg dokonywane na podstawie wynikéw analiz
przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spétek oraz inne informacje otrzymane
od pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych i informacje rynkowe.

Do obiektywnych dowodéw wskazujgcych na utrate wartosci instrumentéw kapitatowych zalicza sie réwniez informacje na temat
znaczacych negatywnych zmian majgcych miejsce w srodowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym lub innym,
w ktorym dziata emitent, wskazujgce, ze koszty inwestycji w instrument kapitalowy moga nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy
i przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowdéd
utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrécenie odpiséw aktualizujgcych:
- przez rachunek zyskéw i strat — w przypadku aktywow finansowych klasyfikowanych jako inwestycje utrzymywane
do terminu zapadalnosci, aktywéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami diuznymi oraz pozyczek
i naleznosci.
- poprzez pozostate kapitaly — w przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy bedgcych instrumentami kapitatowymi.

3.4. Pozostate instrumenty finansowe

Zasady klasyfikacji, ujmowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sg jednakowe jak wymienione dla sktadnikéw
portfela inwestycyjnego. Dodatkowo, zobowigzania finansowe ujmowane sg poczgtkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
o poniesione bezposrednie koszty transakcyjne. Na kolejne daty bilansowe zobowigzania finansowe wyceniane sg w wartosci
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ktérych spos6b wyceny zostat opisany w 3.3.

a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci. Naleznosci wyceniane sg w wartosci nominalnej, jezeli warto§¢ nominalna nie odbiega od wartosci wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi r6znica pomigdzy wartoscig bilansowag danego sktadnika aktywéw
a wartoscig biezgcg szacowanych przysziych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy
procentowej. Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”. Dla
celoéw klasyfikacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalicza sie do pozyczek i naleznosci.

b)  Pozyczkii naleznosci
Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg woéwczas, gdy Fundusz wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary
lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat lub dostepnych do sprzedazy. Do pozyczek i naleznosci nalezg gtéwnie udzielone
pozyczki i srodki na rachunku bankowym.

c) Inne zobowigzania
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Do innych zobowigzan Fundusz zalicza gtéwnie:
- zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek,
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Inne zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie
wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

3.5. Warto $ci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie m.in.:
- nabyte oprogramowanie komputerowe,
- nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentow,
znakow towarowych, wzordw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych i skumulowang
kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych od wartoéci niematerialnych dokonuje sie metoda
liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania, ktéry dla poszczegdlnych rodzajow wartosci niematerialnych wynosi $rednio:

- Oprogramowanie komputerowe od 14% do 20%,
- Licencje na programy komputerowe od 14% do 20%,
- Nabyte prawa majgtkowe — w okresie uzytkowania ustalanego indywidualnie dla sktadnikdw praw majatkowych.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jako zmiane szacunkdw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledéw”.

3.6. Rzeczowe aktywa trwale

Do rzeczowych aktyw6w trwatych zaliczane sg m.in.:
- nieruchomosci, tj. grunty wkasne, budynki, budowle,
- urzgdzenia techniczne, maszyny, srodki transportu i inne ruchome srodki trwate.

Srodki trwale ujmuje sie poczatkowo wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a nastepnie wycenia wediug tych wartosci
pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, z wyjgtkiem gruntéw witasnych, ktére nie
podlegajg umorzeniu. Cena nabycia obejmuje wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw trwatych w budowie,
przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, uzywajgc metody
liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

- Budynki i budowle od 3,3% do 5%,
- Maszyny i urzadzenia, srodki transportu od 10 % do 50%,
- Pozostate srodki trwate od 10 % do 50%.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty operacyjne” w rachunku zyskoéw i strat. Na kazdy dzien bilansowy Fundusz
dokonuje oszacowania okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz ich wartosci rezydualnej.

3.7. Utrata warto $ci rzeczowych aktywow trwatych iwarto  $ci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywow
trwalych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na kazdag date
bilansowa dla rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest wartosé
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow rzeczowych lub niematerialnych
jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,Pozostalych kosztdw i strat operacyjnych”.
Dla potrzeb ustalania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa mogg by¢ grupowane na najnizszych poziomach, co do ktérych istniejg
mozliwe do zidentyfikowania samodzielne przeptywy srodkéw pienieznych (osrodki generowania srodkdw pienigznych).

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub warto$ci
uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej przysztych przeptywoéw pienigznych, ktére beda generowane
przez dane aktywo (lub grupe aktywéw stanowigcg osrodek generujgcy $rodki pieniezne), zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwréceniu w kolejnym okresie, wartos¢ netto skladnika aktywéw (lub grupy aktywow)
zwiekszana jest do nowej oszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywéw, jaka
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bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest
w ,Pozostatych przychodach i zyskach operacyjnych”.

3.8. Rezerwy na pozostate zobowi gzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Funduszu cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesziych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujgcych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania rezerw):
- skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,
- udzielone gwarancje, poreczenia,
- przyszie $wiadczenia na rzecz pracownikow,
- koszty restrukturyzacii.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

W zwigzku z faktem, ze Fundusz nie zatrudnia pracownikéw rezerwy na przyszte $wiadczenia na rzecz pracownikéw nie sg tworzone.

3.9. Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Funduszu stanowig:

- kapitat podstawowy (akcyjny), wykazany w wartosci nominalnej, z uwzglednieniem przeszacowania z tytutu hiperinflacji,
- akcje whasne nabyte przez Fundusz i wykazywane ze znakiem ujemnym,
- pozostate kapitaty, obejmujace:

- kapitat zapasowy, powstaly ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalne;j,
- pozostate kapitaty rezerwowe, powstate ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej w XI NFI S.A.,
- kapitat z aktualizacji wyceny.

- zyski zatrzymane / straty nie pokryte, obejmujgce:

- nie podzielony zysk lub nie pokrytg strate z lat ubieglych (obejmujacy réwniez powstaly z zysku lat ubiegtych
kapitat zapasowy i pozostate kapitaty rezerwowe),
- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wtasne wykazywane w cenie nabycia. Do podziatu
miedzy akcjonariuszy przeznaczone sg nie podzielony wynik finansowy z lat ubieglych oraz zyski roku biezgcego oraz pozostate
kapitaty wiasne powstate z zysku.

3.10. Zobowi gzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:
a) mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesziych, ktdrych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przyszlych zdarzen, ktére nie w petni
podlegajg kontroli jednostki,
lub
b)  obecnym obowigzkiem, ktry powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:
- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Fundusz zalicza, spetniajace powyzsze warunki, m.in.:

- gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umow,
- zobowigzania z tytulu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej.

3.11. Leasing operacyjny

Fundusz wynajmuje na podstawie umowy z dnia 4 stycznia 2010 r. czes¢ lokalu uzytkowego. Koszty z tytutu najmu w 2011
roku wyniosty 26 tys.zt. tgczna kwota przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu
operacyjnego wynosi 2 tys.zt.
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3.12. Przychody i zyski z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji obejmujg miedzy innymi zyski na sprzedazy aktywoéw finansowych oraz jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, przychody z wyceny aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
oraz przychody z tytutu odsetek i dywidend otrzymanych.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Przychody
z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

3.13. Koszty i straty

- Koszty i straty z inwestycji
W pozycji ,Koszty i straty z inwestycji” ujete sg miedzy innymi straty na sprzedazy aktywow finansowych oraz jednostek zaleznych
i stowarzyszonych, straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

- Koszty operacyjne
W pozycji ,Koszty operacyjne” ujmowane sg koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

- Pozostate koszty i straty operacyjne
W pozycji ,Pozostate koszty i straty operacyjne” ujmowane sg m.in. odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych.

3.14. Utrata warto $ci

Utrata wartosci prezentowana w niniejszym sprawozdaniu dotyczy wytacznie utraty wartosci aktywow finansowych. Utrata wartosci
innych aktywoéw jest odnoszona w pozostate koszty i straty operacyjne, natomiast jej odwrécenie w pozostate przychody i zyski
operacyjne.

3.15. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycjiw  yrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jest waluta podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dziata Fundusz oraz w ktérym gtéwnie
generuje on i wydatkuje $rodki pieniezne.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (zf), ktére stanowig walute funkcjonalng i walute prezentaciji
Funduszu (po zaokragleniu do petnych tysiecy).

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczgtkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego na dzien poprzedzajacy dzien transakcji.
Na dzien bilansowy:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia,

- pozycje niepieniezne sg wyceniane wedtug kosztu historycznego.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Roznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat, ujmuije sie jako element zmian warto$ci godziwej.

3.16. Wyptata dywidendy

Zobowigzanie z tytutu dywidendy ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym Funduszu w okresie sprawozdawczym, w ktérym miato
miejsce zatwierdzenie dywidendy przez akcjonariuszy spotki.

3.17. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych — ujmowane w rachunku
przeptywow $rodkow pieni eznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne

krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.
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3.18. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentow

Segmenty branzowe okreslono jako dajgce sie wyodrebni¢ obszary dziatalnosci, w ramach ktérych nastepuje dystrybucja towaréw
lub $wiadczenie ustug lub grupy powigzanych towaréw lub ustug, podlegajace ryzyku i charakteryzujgce sie poziomem zwrotu
z poniesionych naktad6w inwestycyjnych réznigcym sie od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym $rodowisku gospodarczym, ktére podlega ryzykom i zwrotom
innym niz w przypadku segmentéw funkcjonujacych w innych srodowiskach gospodarczych.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Fundusz moze narazac¢ jg na wiele réznych zagrozen finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stép procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci.

Ogélny program Funduszu zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara sie
minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Funduszu.

Fundusz nie wykorzystuje w zarzagdzaniu ryzykiem instrumentéw pochodnych, zabezpieczen wartosci godziwej oraz
zabezpieczen przeplywdw pienieznych.

Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania Funduszu wyrazone sg gtéwnie w walucie polskiej w zwigzku z tym, z punktu widzenia
Funduszu ryzyko to jest nieistotne. Ryzyko zmiany kursu walut w roku 2011 utrzymywalo si¢ na niezmienionym poziomie
w stosunku do 2010 roku.

- Ryzyko zmiany stopy procentowej

Fundusz korzystat z finansowania pozyczkami i wyemitowanymi obligacjami. Wahania stop procentowych majg wplyw gtéwnie
na wysoko$¢ osigganych przez Spotke przychodéw z tytutu udzielonych pozyczek oraz ponoszonych kosztow finansowania.
W 2010 roku nie wystgpity pozyczki oprocentowane na podstawie zmiennej stopy procentowej, a na dzien 31 grudnia 2011 r. ich
udziat w ogolnej wysokosci udzielonych pozyczek jest niewielki, dlatego tez ryzyko zmiany stopy procentowej stad ptynace jest
niewielkie. Ponadto Spotka wyemitowata obligacje oprocentowane stalg i zmienng stopg procentowa. Fundusz nie stosuje
instrumentéw pochodnych ani innych metod stuzgcych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, poniewaz nie
przewiduje istotnego wpltywu tego parametru na wyniki.

- Ryzyko cenowe

Fundusz uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na aktywnym rynku (Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie)
i poza nim. Posiadane przez Fundusz akcje i udzialy poddawa¢ sie mogg znacznym wahaniom cenowym, w zwigzku z tym
Fundusz jest narazony na ryzyko cenowe z tego tytutu. Ponadto Fundusz posiada udzialy i akcje spotek nie notowanych, ktérych
warto$¢ réwniez podlega zmianom. Fundusz stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujgc i analizujac zmiany zachodzace na rynku
oraz wewnatrz spétek, co skutkuje decyzjami o zmianach wielkosci zaangazowania w poszczego6lne inwestycje. Koncentracja
ryzyka na dzien bilansowy zostata przedstawiona w nocie ,udzialy mniejszosciowe”, ,udzialy w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych”, ,udziaty w jednostkach pozostatych”. Skrocone dane ilosciowe na temat stopnia narazenia na ryzyko na dzien
bilansowy zawiera nota 46 ,Analiza wrazliwosci”.

- Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktdre narazona jest Spoétka wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek oraz sprzedazy aktywow
finansowych z odroczonym terminem platnosci i srodkéw lokowanych w banku. Aktywa finansowe potencjalnie narazajgce
na koncentracje ryzyka kredytowego obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, w ramach
ktérych w Funduszu dominujg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek. Srodki finansowe Funduszu lokowane sg w instytucjach
finansowych, ktére w opinii Funduszu sa wiarygodne. Ryzyko zwigzane z naleznosciami z tytutu pozyczek jest ograniczone poprzez
otrzymanie przez Fundusz zabezpieczen, ktore zostaly opisane w nocie 15 ,, Zabezpieczenia otrzymane i udzielone”. Warto$¢
udzielonych przez Fundusz pozyczek na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosi 43,2 min zt. Koncentracja ryzyka w zakresie udzielonych
pozyczek zostata przedstawiona w nocie 12 ,, Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

- Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Funduszu zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz papieréw wartosciowych, niezbednego
dla biezacej obstugi zobowigzan. Nadwyzki $Srodkéw pienigznych Funduszu sg wykorzystywane do udzielania pozyczek
oraz lokowane w depozytach bankowych lub obligacjach korporacyjnych i certyfikatach depozytowych. Fundusz pozyskuje réwniez
srodki z programu emisji obligacji, uchwalonego uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 6 kwietnia 2010 r., o tgcznej wartosci
nominalnej 150.000 tys. zt, w ramach ktérego emitowane sa kolejne serie obligacji. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Fundusz wyemitowat 7 serii obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 116.396 tys. zt. Przed ryzykiem utraty ptynnosci Fundusz aktywnie
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i na biezgco zabezpiecza sie poprzez sporzgdzanie preliminarzy ptatnosci oraz zgodnie z nimi zabezpieczaniu odpowiednich srodkéw
finansowych na pokrycie zaplanowanych wydatkéw.

- Ryzyko instrumentéw pochodnych

Fundusz nie zawiera odrebnych uméw na instrumenty pochodne, jednak w wyniku transakcji sprzedazy i zakupu akcji w trakcie
roku obrotowego 2011 w Spéice pojawialy sie wbudowane instrumenty pochodne, ktérych wycena wplywa na wyniki Spotki.
W zwigzku z wystgpieniem w portfelu Spétki na dzien 31 grudnia 2011 r. wbudowanych instrumentéw pochodnych w postaci
kontraktéw forward zawartych w transakcjach zakupu akcji, a takze mozliwym wystgpieniem instrumentéw tego typu w przysztosci,
Jupiter NFI S.A. jest obcigzony ryzykiem ewentualnej zmiany kurséw akcji bedgcych przedmiotem transakcji tego typu.

5. Najwazniejsze szacunki i oceny przyj ete na potrzeby sporz gdzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajgcym
z danych historycznych oraz analizy przysziych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg
Zarzadu, jest istotne.

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego jest model
okreslenia warto$ci godziwej dla instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe.
W takich przypadkach Fundusz okresla poziom warto$ci godziwej za pomocg modeli rynkowych powszechnie stosowanych
przez uczestnikow rynku.

Model ten jest stosowany w nastepujacych sytuacjach:

®  okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Model wyceny inwestycji dokonywanych przez Fundusz jest oparty miedzy innymi na analizach poréwnywalnych
transakcji rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla
spotek z danego sektora. Na podstawie uzyskanych wynikéw Zarzad okresla oczekiwang warto$é rynkowa inwestycji.

®  ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata warto$ci sktadnikéw portfela inwestycyjnego.
Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastepujgcych przestanek, ktére mogg $wiadczyé o ryzyku utraty wartosci:

- analiza fundamentalna spétek,

- czynniki rynkowe,

- koniunktura gospodarcza i branzowa,

- analiza pozycji wobec konkurencji,

- decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

- inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

5.1 Utrata warto sci inwestycji w spotk e KCI S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz rozpoznat utrate wartosci akcji spotki KClI S.A. i podjat decyzje o czesciowym
przeniesieniu skutkéw wyceny z lat ubiegtych, ujetych dotychczas w kapitale z aktualizacji wyceny, na wynik finansowy w roku
2011. taczna kwota odpisu na trwatg utrate wartosci akcji sp6tki KCI S.A. odniesiona na wynik finansowy Funduszu za 2011 r.
wyniosta 10.720 tys. zt. Na zaistnienie zdarzenia utraty wartosci akcji spotki KCI S.A. miaty wptyw ponizsze przestanki:

- utrzymywanie sie kursu notowan akcji spétki KCI S.A. w dluzszym okresie czasu na poziomie znacznie ponizej wartosci
wedtug cen nabycia;

- nie dojscie do skutku planéw Funduszu w zakresie dalszego zwigkszenia zaangazowania w spotke KCI S.A. jeszcze
w 2011 r., ktére stanowito przestanke, do rezygnacji z utworzenia opisu z tytutu utraty wartosci przedmiotowego pakietu akcji,
ktéra zostata opisana w sprawozdaniu za | pétrocze 2011 r.

Fundusz, traktujgc KCI S.A. jako inwestycje o charakterze diugoterminowym i liczac przy tym na wzrost wartosci spétki oraz jej
kursu notowan w diuzszej perspektywie, wyceniat pakiet akcji KCI S.A. wedtug wartosci rynkowej, odnoszac jednakze réznice
pomiedzy wartoscig nabycia pakietu a wartoscig rynkowg na kapitat z aktualizacji wyceny. Wartos¢ pakietu akcji KCI S.A.
w posiadaniu Funduszu wedtug cen nabycia wynosi 22.604 tys. zt (Srednia cena nabycia akcji tej spotki znajdujgcych sie
w portfelu Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosi 2,33 zt /akcje). Kurs notowan na 31 grudnia 2011 r. wyniost 0,46 zt, co
daje warto$¢ tgczng wartosé pakietu na poziomie 4.455 tys. zh. Sredni kurs notowan akcji KCI S.A. w okresie 6 miesiecy
poprzedzajgcych koniec 2011 r. wynosit 0,54 zt, w okresie 3 miesiecy 0,51 zl. W sytuacji utrzymujacego sie kursu na poziomie
znacznie ponizej cen nabycia pakietu oraz w zwigzku z opdznieniem realizacji planéw Funduszu w zakresie dalszego
zwiekszenia zaangazowania w spétke KCI S.A., ktére nie doszly do skutku w trakcie roku 2011, Zarzad Funduszu podjat
decyzje o obcigzeniu wyniku roku 2011 z tytutu utraty wartosci akcji KCI S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. —
noty obja $niaj gce

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

Ustalajgc kwote odpisu na trwatg utrate wartosci akcji spétki KCI S.A. w wysokosci 10.720 tys. zt Zarzad Funduszu wzigt pod
uwage skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej KCI za IV kwartat 2011 r., a w szczegolnosci wartosé kapitatow
whasnych na dzien 31 grudnia 2011 r. przypadajgcych na jedng akcje tj. 1,227 zt, co daje taczng wartosé pakietu w portfelu
inwestycyjnym Funduszu w kwocie 11.883 tys. zt. Z uwagi na matg ptynno$¢ akcji spotki, w sposéb istotny wptywajgca na
spadki kursu gietdowego i w zwigzku z podtrzymaniem planéw dotyczacych zwigkszenia zaangazowania w akcje KCI S.A.,
Zarzad Funduszu zrezygnowat z tworzenia odpisu na trwatg utrate warto$ci w wysokosci petniej réznicy pomiedzy ceng nabycia
a aktualng na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$cig wedtug cen rynkowych, uznajgc iz warto$¢ kapitatéw witasnych Grupy
przypadajgca na jedng akcje odpowiada ostroznej wycenie faktycznej wartosci godziwej akcji spotki KCI S.A.

6. Informacje dotycz gce segmentdw dziatalno $ci

Jupiter NFI S.A. prowadzi jednorodng dziatalnos¢ (jeden segment i jeden obszar geograficzny), dlatego tez nie wystepuja
segmenty dziatalnosci wymagajgce ujawnienia. Spoétka nie posiada klientéw zewnetrznych, ktérzy majg 10% udziat
w przychodach. Cato$¢ przychodéw Funduszu uzyskiwana jest na terytorium Polski.
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$niaj gce

7. Klasyfikacja instrumentow finansowych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wa

rto $¢ ksi egowa)

Wyceniane w warto $ci godziwej Wyceniane w warto $ci godziwej ze Wyceniane w zamortyzowanym
31.12.2011 31.12.2011 przez rachunek zyskéw i strat zmianami w kapitale koszcie Inne
Warto §¢ Warto §¢ Wyznaczone Utrzvmvwane do (warto $¢
godziwa ksi egowa przy Przeznaczone do Dostepne do Rachunkowos¢ Pozyczki i );ermi/nu ksi ggowa)
poczatkowym obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci -~
ujeciu wymagalnosci
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci ) )
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 209 566 209 566 209 566
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci 55503 55503 55503
Gotéwka i jej ekwiwalenty 1407 1407 1407
RAZEM 266 476 266 476 209 566 56 910
Zobowi gzania finansowe
Klasyf ikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto  $¢€ ksi egowa)
Wyceniane w warto $ci godziwej Wyceniane w warto $ci godziwej ze
31.12.2011 31.12.2011 przez rachunek zyskéw i strat zmianami w kapitale Wyceniane w Inne
Warto ¢ Warto ¢ Wyznaczone zamortyzowanym (warto $¢
godziwa ksiggowa przy Przeznaczone do Rachunkowos$¢ zabezpieczen koszcie ksi egowa)
poczatkowym obrotu
ujeciu
Zobowigzania 55 355 55 355 500 54 855
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — noty obja  $niajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Ponizej przedstawiono analize instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dziehn 31.12.2011, podzielonych wedtug trzypoziomowej hierarchii (zgodnie z MSSF 7), gdzie:

. Poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta jest o wycene gietdowg (nie podlegajgca korekcie) oferowang za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych i ptynnych rynkach;
. Poziom 2 — warto$¢ godziwa wyznaczana jest na podstawie wartosci obserwowalnych posrednio lub bezposrednio, inaczej jednak niz jak w poziomie 1
. Poziom 3 — warto$¢ godziwa wyznaczana na podstawie zestawu réznych technik, ktére nie bazujg jednak na danych dajgcych sie zaobserwowac.

Rodzaj aktywow / zobowi gzan Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
AKTYWA

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez

wynik finansowy 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatlowe 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Dostepne do sprzedazy 5 020 0 204 546 209 566
Instrumenty kapitatowe 5 020 204 546 209 566
RAZEM AKTYWA 5 020 204 546 209 566

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy v v S0 =00
Instrumenty pochodne 0 0 500 500
RAZEM ZOBOWIAZANIA 0 0 500 500
W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity

Ponizej zaprezentowano zmiany dotyczace instrumentéw wycenianych w warto$ci godziwej dla poziomu 3.

Klasa aktywow Instrumenty pochodne Instrumenty kapi tatowe Razem

Stan na pocz gtek okresu 0 117 423 117 423
Zyski / Straty, w tym: 0 432 432
- ujete w kosztach /

przychodach okresu 0 6 6
- ujete w innych catkowitych

dochodach 0 426 426
Zakupy -500 99 425 98 925
Emisja 0 0 0
Rozliczenie 0 -12 734 -12 734
-sprzedaz 0 -2 672 -2 672
-rozwigzanie kapitatu 0 -10 062 -10 062
Przeniesienie z / do 3 poziomu 0 0 0
Stan na koniec okresu -500 204 546 204 046

Fundusz na sprzedazy udziatéw/akcji prezentowanych w poziomie 3 zrealizowat zysk w wysokosci 8.903 tys.zt
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wa

rto $¢ ksi egowa)

Wyceniane w warto $ci godziwej

Wyceniane w warto $ci godziwej ze

Wyceniane w zamortyzowanym

31.12.2010 31.12.2010 przez rachunek zyskéw i strat zmianami w kapitale koszcie Inne
Warto $¢ Warto $¢ Wyznaczone Utrzvmvwane do (warto $¢€
godziwa ksi egowa przy Przeznaczone do Dostepne do Rachunkowos$¢ Pozyczki i );ermnu ksiegowa)
poci?;lé(i)&/vym obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci wymagalnosci
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci ) ) )
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 132 057 132 057 132 057
Naleznosci z tytufu dg;taw i ustug oraz 37 642 37 642 37 642
pozostatych naleznosci
Gotowka i jej ekwiwalenty 10 376 10 376 10 376
RAZEM 180 075 180 075 132 057 48 018
Zobowi gzania finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto ~ $€ ksi egowa)
Woyceniane w warto $ci godziwej Wyceniane w warto $ci godziwej ze
31.12.2010 31.12.2010 przez rachunek zyskéw i strat zmianami w kapitale . Inne
Warto $¢ Warto $¢ Wyznaczone Wyceniane w (warto ¢
- : y zamortyzowanym -
godziwa ksi egowa przy Przeznaczone do Rachunkowosé zabezpieczen koszcie ksi egowa)
poczatkowym obrotu P
ujeciu
Zobowigzania 22 876 22 876 22 876
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — noty obja  $niajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Ponizej przedstawiono analize instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dziehn 31.12.2010, podzielonych wedtug trzypoziomowej hierarchii (zgodnie z MSSF 7), gdzie:

. Poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta jest o wycene gietdowg (nie podlegajgca korekcie) oferowang za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych i ptynnych rynkach;
. Poziom 2 — warto$¢ godziwa wyznaczana jest na podstawie wartosci obserwowalnych posrednio lub bezposrednio, inaczej jednak niz jak w poziomie 1
. Poziom 3 — warto$¢ godziwa wyznaczana na podstawie zestawu réznych technik , ktére nie bazujg jednak na danych dajacych sie zaobserwowac.

Rodzaj aktywow / zobowi gzan Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
AKTYWA

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Instrumenty kapitatowe 14 634 117 423 132 057
RAZEM AKTYWA 14 634 117 423 132 057

ZOBOWIAZANIA . . . .

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne 0 0 0 0
RAZEM ZOBOWIAZANIA 0 0 0 0
W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity

Ponizej zaprezentowano zmiany dotyczace instrumentdéw wycenianych w wartosci godziwej dla poziomu 3.

Klasa aktywow Instrumenty pochodne Instrumenty kapi tatlowe Razem

Stan na pocz atek okresu 0 113 488 113 488
Zyski / Straty, w tym: -1 480 6 739 5 259
- ujete w kosztach /

przychodach okresu -1 480 422 -1 058
- ujete w innych catkowitych

dochodach 0 6 317 6317
Zakupy 1480 25 001 26 481
Emisja 0 0 0
Rozliczenie 0 -27 805 -27 805
-sprzedaz 0 -35 529 -35 529
-rozwigzanie utraty wartosci 0 7724 7724
Przeniesienie z / do 3 poziomu 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 117 423 117 423

Fundusz na sprzedazy akcji w roku 2010 zrealizowat zysk w wysokosci 2.510 tys. zt.



Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. — noty obja  $niajace
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)
8. Wiekowanie aktywéw finansowych, ktére nie utraci ty warto sci
Warto$¢ nominalna Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa
nieprzeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane, przeterminowane,
ktore nie utracity ktore nie utracity ktore nie utracity ktore nie utracity ktore nie utracity
wartosci wartosci < 1 miesigca wartosci 1-6 miesiecy | wartosci 6-12 miesiecy | wartosci > 12 miesiecy
31.12.2011
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci* 55503 55503
Gotowka i jej ekwiwalenty 1407 1407
31.12.2010
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu ) )
zapadalnosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
nalesnosci* 37 642 37 636 6
Gotowka i jej ekwiwalenty 10 376 10 376

* W ramach naleznosci nieprzeterminowanych wyréznia sie pozycje, w przypadku ktérych miata miejsce renegocjacja warunkéw sptaty.
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od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. —

9. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty — bilans 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w kasie 1 4
Srodki pieniezne w banku, na rachunku w domu maklerskim 1406 10 372
Krétkoterminowe depozyty bankowe - -
Naliczone na dzien bilansowy odsetki od lokat oraz pozostate odsetki - -
Razem 1407 10 376
Wszystkie srodki pieniezne posiadane przez Fundusz sg denominowane w zt.
10. Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczgtek okresu 132 057 147 278
Zwiekszenia 102 433 85 842
Sprzedaz aktywdw dostepnych do sprzedazy -7 329 -95 585
Odhniesienie réznicy z wyceny na kapitat wlasny -6 875 -5 478
Utrata wartosci, inne -10 720 -
Stan na koniec okresu 209 566 132 057
Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy obejmuj g 31.12.2011 31.12.2010
Papiery wartosciowe notowane na gieldzie: 5020 14 634
— akcje i udzialy 5020 14 634
— obligacje skarbowe (krétkoterminowe) - -
Efektywna stopa procentowa dla obligacji skarbowych - -
Papiery wartosciowe nie notowane na gietdzie: 204 546 117 423
— akcje i udziaty 204 546 110 095
— obligacje korporacyjne - 668
— pozostate instrumenty finansowe - 6 660
Razem 209 566 132 057
11. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadal  nosci
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalno  $ci obejmuj a: 31.12.2011 31.12.2010
Obligacje korporacyjne - -
Bony Skarbu Panstwa - -
Razem brutto - -
Minus: odpisy aktualizujgce - -
Razem netto - -
12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5 96
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 43 200 12177
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych 4 236 14 844
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Naleznosci z tytutu dywidend - -
Pozostate naleznosci 8 062 10 525
Minus: odpis z tytutu utraty wartosci - -
Naleznosci netto razem 55 503 37 642
Czes¢ dilugoterminowa 27 513 -
Czes¢ krotkoterminowa 27 990 37 642

Wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci sa denominowane w zt.

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci bilansowej.
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od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. —

13. Odpisy aktualizuj ace warto $¢€ naleznosci

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznos$ci w zwi gzku Pozyczki Naleznosci Pozostate
ze stratami kredytowymi handlowe naleznosci
Stan na 1 stycznia 20 10r. 1174 260 662
Wykorzystanie 1174 260 662

Stan na 31 grudnia 2010 r. - - N

Stan na 1 stycznia 2011r. - - R
Rozwi gzanie - R N
Wykorzystanie - R N
Stan na 31 grudnia 20 11r. - - B

14. Ryzyko kredytowe

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych, ktére bylyby przeterminowane na dzien 31 grudnia 2011 r. gdyby nie nastagpita
renegocjacja warunkéw umow:

Nalezno$ci z tytutu udzielonych po  zyczek, w tym: 38 908
Kwota gtéwna 36 133
Kwota odsetek 2775
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, w tym  : -
Kwota gtéwna -
Kwota odsetek -
Naleznos$ci pozostate , w tym : 4 236
Kwota gtéwna 3990
Kwota odsetek 246
Razem 43 144

15. Zabezpieczenia otrzymane i udzielone

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Jupiter NFI S.A. otrzymat zabezpieczenie dla udzielonych pozyczek w formie weksli in blanco.
taczna warto$¢ udzielonych pozyczek zabezpieczonych wekslami in blanco na dzien bilansowy to 43.200 tys.zt.

Ponadto zabezpieczeniem pozyczki w wysokosci 20.200 tys. zt udzielonej Panu Grzegorzowi Hajdarowiczowi prowadzacemu
dziatalno$¢ pod nazwag Gremi jest zastaw cywilny i rejestrowy na 404.100 udziatach Spétki Gremi Media Sp. z o.0.

W zwigzku z zawartg umowg sprzedazy akcji wkasnych Spétce Forum Xill Delta Sp. z 0.0. Forum XIll Gamma S.K.A., w wyniku
ktérej na dzien bilansowy wykazywana jest naleznos$¢ w kwocie 4.236 tys.zt, jako zabezpieczenie zaptaty ceny Fundusz otrzymat
weksel wtasny in blanco.

Ponadto z tytutu zawartej warunkowej umowy zakupu udziatéw Forum XllI Alfa Sp. z o0.0. Jupiter otrzymat od KCI Centrum
Zabtocie Sp. z 0.0. zabezpieczenie z tytutu ewentualnego powstania zobowigzania do zwrotu zaliczki w postaci weksla wlasnego
in blanco. Warto$¢ naleznosci wynikajgcej z wptaconej zaliczki na dzien bilansowy to 1.164 tys. zt.

Zgodnie z zawartymi przedwstepnymi umowami sprzedazy udziatdbw Spdtki Presspublica Sp. z 0.0. Fundusz otrzymat od Gremi
Grzegorz Hajdarowicz zabezpieczenie z tytutu ewentualnego powstania zobowigzania do zwrotu zaliczek w postaci dwoch weksli
wihasnych in blanco. Wartos¢ naleznosci wynikajacej z wptaconych zaliczek na dzien bilansowy to 6.806 tys.zh.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Jupiter NFI S.A. udzielit zabezpieczen dla otrzymanych pozyczek w formie weksli in blanco. £aczna
wartos¢ otrzymanych pozyczek na dzien bilansowy to 2.814 tys.zt.

Zgodnie z zawartymi umowami 0 ustanowienie zabezpieczeh w postaci ustanowienia hipotek na nieruchomosciach Fundusz
przekazat dwa weksle wtasne in blanco jako zabezpieczenie zaptaty wynagrodzenia i wynagrodzenia dodatkowego.

Ponadto na podstawie umowy zlecenia posrednictwa w wezwaniu na sprzedaz akcji Gremi Solution S.A. (dawniej Eurofaktor
S.A.) zawartej z Domem Maklerskim IDM S.A. Fundusz zlozyt dyspozycje blokady srodkéw pienieznych na rachunku w domu
Maklerskim w celu ustanowienia zabezpieczenia zaptaty ceny za akcje w wysokosci 1.045 tys.zh.

W zwigzku z zawarciem umowy z Polskim Funduszem Hipotecznym S.A. o pelnienie funkcji administratora hipoteki
przy emisji obligacji Jupiter NFI S.A. wptacit kaucje w wysokosci 110 tys.zt w celu zabezpieczenia wykonania czynnosci
zwigzanych z petnieniem funkcji Administratora hipoteki.
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W zwigzku z emisjg obligacji NFI Jupiter S.A. podpisat umowy z KCI Krowodrza Sp. z o0 .0. i KCI Park Technologiczny Rybitwy
Sp. z o0.0. dotyczace ustanowienia hipotek na nieruchomosciach tych spoétek, ktére beda zabezpieczeniem wyemitowanych
obligacji. Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ zobowigzan z tytutu wynagrodzenia za ustanowienie hipotek wynosi 122 tys.zt.

16. Warto $ci niematerialne

Warto $ci niematerialne Patenty i licencje

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Koszt (brutto) 72
Umorzenie -72

Warto $¢ ksi egowa netto -
Okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 .

Wartos$¢ ksiegowa netto na poczagtek okresu 72
Likwidacja 38
Stan na 31 grudnia 20 10r.

Koszt (brutto) 34
Umorzenie -34

Warto $¢ ksi egowa netto -
Okres od 1 styczn ia 2011 r. do 31 grudnia 20 11r.
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczgtek okresu -
Likwidacja -
Amortyzacja -
Stan na 31 grudnia 20 11r.
Koszt (brutto) 34
Umorzenie 34
Warto $¢ ksi egowa netto na koniec okresu -

17. Rzeczowe aktywa trwate

Urzgdzenia

Rzeczowe aktywa trwate techniczne i Inne $rodki trwate Ogotem
maszyny

Stan na 1 stycznia 20 10r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 164 97 261
Umorzenie -157 -97 -254
Warto $¢ ksi egowa netto 7 - 7
Okres od 1 stycznia 2 010r. do 31 grudni a 2010 .
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczagtek okresu 7 - 7
Zwigkszenia (nabycie) - - -
Amortyzacja -6 - -6
Warto $¢ ksi egowa netto 1 - 1
Stan na 31 grudnia 2010 r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 56 4 60
Umorzenie -55 -4 -59
Warto $¢ ksi egowa netto 1 - 1
Okres od 1 stycznia 20 11 r. do 31 grudnia 20 11r.
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczgtek okresu 1 - 1
Amortyzacja -1 - -1
Warto $¢ ksi egowa netto - - -
Stan na 31 grudnia 20 11r.
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 50 - 50
Umorzenie -50 - -50
Warto $¢ ksi egowa netto na koniec okresu - - -

W 2011 r. Fundusz przeznaczyt do likwidacji uszkodzone srodki trwate.

18. Zobowi gzania

Zobowi gzania 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania handlowe 1757 797
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 2 1
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 2814 -
Zobowigzanie z tytutu zakupu akcji - 2487
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Zaptata za akcje (brak przeniesienia wtasnosci) 300 300
Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych papieréw dtuznych 49 982 19 291
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i 500 )
strat
Razem 55 355 22 876
- w tym zobowigzania wobec podmiotow powigzanych (nota 38) 4443 743
Czes¢ dilugoterminowa 30 000 -
Czes¢ krotkoterminowa 25 355 22 876

Wszystkie zobowigzania sg denominowane w zt.
Warto$é godziwa zobowigzan finansowych jest réwna ich warto$ci nominalnej ze wzgledu na krétki od dnia bilansowego okres

wymagalnosci.
19. Struktura wiekowa zobowi azan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowi gzan
Warto $¢ Warto $¢ Warto $¢ Warto $¢
Suma wymagalna w wymagalna w wymagalna w wymagalna w
zobowi gzan okresie do 30 okresie od 31 do okresie od 91 do okresie powy zej
dni 90 dni 360 dni 360 dni

31.12.2010 22 876 1 050 - 21 526 -
31.12.2011 55 355 2310 100 22 945 30 000

W ramach zobowigzan Fundusz wykazuje kwoty rozliczen miedzyokresowych przychodéw, ktére na 31.12.2011 r. wynosity 300
tys. zt, na 31.12.2010 r. wynosity 300 tys. zt. Na ww. rozliczenia miedzyokresowe sktada sie otrzymana zaptata za sprzedane
akcje, w przypadku ktérych nie miato miejsca przeniesienie praw wtasnosci.

20. Zobowi gzania z tytutu emisji papieréow warto

sciowych

W dniu 6 kwietnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jupiter NFI S.A. podjeto uchwale w sprawie emisji
obligacji, uchwalajgc program emisji nie wiecej niz 150.000 obligacji o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda (,Obligacje”).
Program emisji Obligacji bedzie trwat pie¢ lat od dnia podjecia uchwaty, w ramach ktérego zostang wyemitowane Obligacje
0 tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 150.000 tys. zt ztotych. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 r. wartos$é
wyemitowanych obligacji wraz z naliczonym oprocentowaniem wynosita 49.982 tys. zt.

Wyemitowane papiery warto $ciowe Obrocentowanie Termin sptat Stan na Stan na
P praty 31.12.2011 31.12.2010
Obligacje o statym oprocentowaniu )
wraz z odsetkami seria A 10% 13.04.2011 N 11212
Obligacje o statym oprocentowaniu )
wraz z odsetkami seria B 10% 27.04.2011 N 2532
Obligacje o statym oprocentowaniu )
wraz z odsetkami seria C 10% 27.04.2011 N 2963
Obligacje o statym oprocentowaniu
wraz z odsetkami seria D 10% 03.08.2011 N 2584
Obligacje o statym oprocentowaniu
wraz z odsetkami seria E 10% 13.04.2012 19 479 -
Obligacje o zmiennym oprocentowaniu 11,26% (na dzien
wraz z odsetkami seria F bilansowy) 06.10.2013 30503 N
Razem 49 982 19 291
21. Kapitat podstawowy
. Liczba akcji . .
Kapitat podstawowy (w szt Akcje zwykle Akcje wlasne
Stan na 1 s tycznia 2010 r. 49 294 344 5214 -5 576
Nabycie akcji wkasnych - - -
Stan na 31 grudnia 2010 r. 49 294 344 5214 -5576
Sprzeda z akcji wkasnych 2 850 064 - 5576
Podwy zszenie kapitatu 47 004 244 4701 -
Stan na 31 grudnia 2011 . 99 148 652 9915 -
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Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt.

W dniu 28 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spoétki poprzez emisje 47.004.244 nowych akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 4.700.424,40 zt i o numerach od 00000001 do 47004244, ktérych cena emisyjna
zostata ustalona w wysokosci 1,45 zt za jedng akcje, ktére w catosci zostaly przeznaczone do objecia przez KCI Park
Technologiczny Krowodrza S.A. w zamian za wkfad niepieniezny w postaci 29.403 udziatéw sp6tki KCI Krowodrza Sp. z o.0.

W dniu 28 lipca 2011 r. na podstawie umowy objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej KCI Park Technologiczny Krowodrza
S.A. objeta 47.004.244 akcje zwykle na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 1,45 zt za jedng
akcje w zamian przenoszgc na rzecz Jupiter NFI S.A. 29.403 udziaty spétki KCI Krowodrza Sp. z 0.0. W dniu 1 sierpnia 2011 r.
Fundusz zlozyt w Sadzie Rejonowym wniosek o zarejestrowanie zmiany dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W dniu 24 sierpnia 2011 r. Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego NFI Jupiter S.A.

Na podstawie informacji otrzymywanych przez Jupiter NFI S.A., Fundusz dysponowat nastepujgcymi danymi dotyczgacymi
akcjonariuszy posiadajgcych wraz z podmiotami zaleznymi wiecej niz 5% kapitatu akcyjnego:

Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
Udziat gloséw na Udziat gloséw na
Nazwa podmiotu llo$¢ gloséw WZA llo $¢ gtosow WZA

Trinity Management Sp. z 0.0. 17 130 058 17,28% 17 207 458 32,99%
Forum XIII Delta Sp. z o.0.

Forum Xlll Gamma SKA 8 104 504 8,17% 5214 440 9,99%
Jupiter NFI S.A. - - 2 850 064 5,47%
KCI Park Technologiczny

Krowodrza S.A. 48 270 652 48,69% - -
Pozostali akcjonariusze 25 643 438 25,86% 26 872 446 51,55%
Razem 99 148 652 100,00% 52 144 408 100%

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. nie posiada informacji o innych akcjonariuszach posiadajgcych wiecej niz 5%
akcji. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcjonariat Funduszu jest tozsamy ze stanem z dnia 31.12.2011 .

22. Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadajg sie:
- kapitat zapasowy, powstaly ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej,
- pozostate kapitaly rezerwowe, powstate ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej w XI NFI S.A,,

- kapitat z aktualizacji wyceny, tworzony z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Kapitaty bedace sktadnikami pozostatych kapitatéw nie moga podlega¢ podziatowi zgodnie z trescig art. 348 Kodeksu Spotek
Handlowych.

. Kapitat Pozostate kapitat Kapitat z .
Pozostate kapitaty zapzfsowy rezerwovfe Y aktualizacji wyceny Ogotem
Stan na 1 stycznia 20 10r. 22 561 - 8 646 31 207
Zmiana netto wartosci aktywow finansowych z
tytutu wyceny do wartosci godziwej - - 6179 6179

Zmiana netto z tytutu przeniesienia do rachunku
zyskow i strat w zwigzku ze sprzedazg i utratg

wartosci - - -11 657 -11 657
Stan na 31 grudnia 2010 . 22 561 - 3168 25729
Wynik na sprzedazy akcji wkasnych -1 586 - - -1 586
Emisja akcji powyzej ceny nominalnej 63 456 - 63 456
Zmiana netto wartosci aktywow finansowych z

tytutu wyceny do wartosci godziwej - - -7 628 -7 628

Zmiana netto z tytutu przeniesienia do rachunku
zyskow i strat w zwigzku ze sprzedazg i utratg

wartosci - - 753 753
Stan na 31 grudnia 20 11r. 84 431 - -3707 80 724
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23.

Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubi  egtych

Na zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegtych sktadaja sie:

kapitat zapasowy, powstaty z zysku w Jupiter NFI S.A.,
pozostate kapitaty rezerwowe, powstate z zysku w XI NFI S.A.,

inny wynik nie podzielony.

Kapitaty bedace sktadnikami zyskéw zatrzymanych mogg podlega¢ podziatowi zgodnie z trescig art. 348 Kodeksu Spoétek

Handlowych.
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubieglty  ch Kapitaf Pozostate kapitaly Inny Wymk nie Ogotem
zapasowy rezerwowe podzielony

Stan na 1 stycznia 20 10r. 120 763 9118 - 129 881

Pokrycie straty z kapitatu zapasowego -2 029 - - -2 029

Stan na 31 grudnia 20 10. 118 734 9118 - 127 852

Podziat wyniku finansowego 3981 - - 3981

Stan na 31 grudnia 20 11r. 122 715 9118 - 131 833

24. Przychody i zyski z inwestycji oraz koszty i st raty z inwestycji
Przychody i zyski z inwestycji oraz kosztyistrat  y z inwestycji 2011 rok 2010 rok
Przychody z inwestycji
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych — dywidendy 47 220
Kwoty otrzymane z likwidacji spétek znajdujacych sie w portfelu Funduszu -
Odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 6 628
Odsetki bankowe 114 68
Odsetki od udzielonych pozyczek 2532 1710
Pozostate odsetki 1367 656
Inne przychody 100 278
Razem przychody z inwestycji 4166 3560
Zrealizowane zyski z inwestycji — zysk ze sprzeda zy
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych - 366
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych - 559
Akcje i udzialy pozostatych jednostkach 5554 10 484
Diuzne papiery wartosciowe - -
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu - 2510
Pozostale nienotowane papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 3503 -
Razem zrealizowany zysk ze sprzeda zy 9 057 13919
Niezrealizowane z yski z inwestycji — zyski z wyceny
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat - -
Razem niezrealizowany zysk z wyceny - -
Razem przychody i zyski z inwestycji 13 223 17 479
Zrealizowana strata z inwestycji — strata ze sprzeda zy
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych - -
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych -39 -
Dluzne papiery wartosciowe - -
Razem zrealizowana strata ze sprzeda zy -39 -
Niezrealizowane straty z inwestycji  — strata z wyc eny
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat - -1 480
Zobowigzania wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat -500 -
Razem niezrealizowana strata z wyceny -500 -1 480
Razem koszty i straty z inwestycji -539 -1 480

Przychody i koszty z dziatalnosci powierniczej nie wystapity.
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25. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne

2011 rok

2010 rok

Amortyzacja

-1

-6

Wynagrodzenie firmy zarzgdzajgcej

-7 000

-7 000

Ustugi doradztwa finansowego

-541

-567

Ustugi prawne

-102

-82

Odsetki

-3 037

-2 704

Pozostate koszty

-2 634

-1 628

Razem

-13 315

-11 987

26. Pozostale przychody i zyski operacyjne

Pozostate przychody i zyski operacyjne

2011 rok

2010 rok

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych

5

Sptlata nalezno$ci, na ktére byly utworzone odpisy aktualizujgce

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

3

Pozostate

10

Razem

18

27. Pozostale koszty i straty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne

2011 rok

2010 rok

Optaty sgdowe

Pozostate koszty i straty operacyjne

-1

Razem

-1

28. Rezerwy i utrata warto $ci

Rezerwy i utrata warto $ci

2011 rok

2010 rok

Odpisy aktualizuj ace:

Pozyczki i naleznosci

Akcje i udzialy klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

-10 720

Razem odpisy aktualizuj gce

-10 720

29. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy

2011 rok

2010 rok

Podatek biezgcy

Podatek odroczony

Razem

2011 rok

2010 rok

Zysk / Strata przed opodatkowaniem

-11 351

3981

Podatek dochodowy (19%)

-2 157

756

Przychody zwolnione z podatku dochodowego stanowigce trwate réznice (19%) -1151

-3 165

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw stanowigce trwate réznice (19%) 3457

2598

Wykorzystanie strat podatkowych (19%)

-295

Straty podatkowe roku biezagcego, co do ktérych nie utworzono podatku odroczonego -27

R6znice przejsciowe, co do ktdérych nie utworzono podatku odroczonego (19%) -122

-106

Obci gzenie wyniku finansowego podatkiem dochodowym

Fundusz nie utworzyt aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo jego

realizacji w przysztosci.
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Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 20 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych wolne od podatku sg dochody narodowych
funduszy inwestycyjnych, utworzonych na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z 1994 r. Nr 84, poz. 385 oraz z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 47, poz.
298 i Nr 107, poz. 691), pochodzace z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak réwniez z tytutu sprzedazy udziatow lub akcji spétek majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Pozostate dochody podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

30. Zysk na akcj e

Podstawowy

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Funduszu oraz sredniej wazonej liczby
akcji zwyktych w trakcie roku, z wylgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Fundusz i wykazywanych jako ,akcje wtasne”.

2011 rok 2010 rok
Zysk / Strata przypadajgcy na akcjonariuszy Funduszu -11 351 3981
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys. szt.) 67 406 49 294
Podstawowy zysk / strata na akcje (w zt na jedng akcje) -0,17 0,08

Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastgpita
zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych.

W roku obrotowym 2011 nie wystgpity zdarzenia wptywajgce na rozwodnienie zysku na akcje. Rozwodniona strata na akcje jest
réwna podstawowej stracie na akcje i wynosi 0,17 zt (w roku 2010 zysk 0,08 zt na akcje). Zarzad planuje rozliczy¢ strate roku
biezgcego z kapitatlem zapasowym.

31. Dywidenda na akcj e

W okresach objetych sprawozdaniem nie byto wyptaty dywidend.

32. Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentéw

Zyski lub starty wedtug kategorii
instrumentow
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, w tym:
-wyceniane w ten sposoéb przy
poczatkowym ujeciu

-zysk - 2510

-strata - -
Aktywa dostepne do sprzedazy -1 649 12 257
-kwota przeniesiona z kapitatu wiasnego 9 967 11 657
-zysk 320 771
-strata -1 269 -1019
- odsetki 6 628
- utrata wartosci -10 720 -
- dywidenda 47 220
- inne (zakonczenie likwidacji spotki
zaleznej)
Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i
straty z tytutu odsetek) 2 888 2003

31.12.2011 31.12.2010

- 2510

Utrata wartosci pozyczek i naleznosci - -49
Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci (w tym zyski i straty z - -
tytutu odsetek)

Zobowigzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
-wyceniane w ten sposoéb przy
poczatkowym ujeciu

-3 462 -2 712

-500 -

-500 -
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-zysk

-strata

Razem

-2723

14 009

33. Przychody i koszty odsetkowe dotycz
godziwej przez wynik finansowy

ace instrumentdéw innych ni

Z wyceniane w warto $ci

| 31.12.2011 | 31.12.2010
Pozostate odsetkowe
Depozyty bankowe 114 68
Pozyczki udzielone 2532 1710
Obligacje 6 628
Pozostate przychody odsetkowe 1367 656
Razem 4019 3062
Koszty odsetkowe
Pozyczki zaciggniete -139 -932
Obligacje -2 898 -1 456
Pozostate koszty odsetkowe -1 557 -750
Razem -4 594 -3138
34. Przychody i koszty z tytutu opfat (inne ni  z podczas ustalania efektywnej stopy
procentowe))
| 31.12.2011 | 31.12.2010
Przychody z tytutu optat
Razem [ -] -
Koszty z tytutu optat
Prowizje na rzecz biur maklerskich 28 111
Razem 28 111
35. Kwota wszelkich strat z tytutu utraty warto  $ci
Strata z tytutu trwatej utraty warto ~ sci
wg kategorii instrumentow 31.12.2011 31.12.2010
finansowych
Aktywa f]nansowe dostepne do 10 720 )
sprzedazy
Pozyczki i naleznosci - -49
Razem -10 720 -49
Rozwi azanie odpisu z tyt utu utraty 31.12.2011 31.12.2010
warto $ci
Aktywa finansowe dostepne do ) )
sprzedazy

Utrata wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy rozpoznana w 2011 roku zaprezentowana jest w rachunku zyskéw i strat

W pozycji ,rezerwy i utrata wartosci”.

36. Aktywa i zobowi gzania warunkowe

Zabezpieczenia udzielone i otrzymane opisane sg w nocie 15.

Organy podatkowe nie przeprowadzity zadnej kompleksowej kontroli podatkowej w Spétce w 2011 i w 2010 roku. Organy
podatkowe mogg przeprowadza¢ kontrole i weryfikowaé zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych
w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe, dokona¢ ustalenia dodatkowego
zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢
powstania istotnych zobowigzan podatkowych w tych zakresie.
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37. Zobowi gzania inwestycyjne (pozabilansowe)
Zobowigzania takie nie wystapity.

38. Transakcje z podmiotami powi

gzanymi

Jednostkg dominujgca dla Funduszu jest KCI tobzéw Sp. z o.0., ktéra to spotka nalezy do Grupy Gremi. W Grupie GREMI
jednostkg dominujgcy jest spétka Gremi Sp. z 0.0., ktéra sporzadza sprawozdanie skonsolidowane Grupy Gremi obejmujgce

dane Funduszu.

Spétka skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania zmienionego MSR 24 obowigzujgcego do sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 roku i pdzniej. Zmiana ta precyzuje definicje podmiotéw
powigzanych. W wyniku zmiany Spétka zaprezentowata wigkszg liczbe podmiotéw powigzanych.
Jednostkami powigzanymi z Jupiterem NFI S.A. sa:

31.12.2011

31.12.2010

Nazwa

Powi gzanie

Nazwa

Powi gzanie

Trinity Management Sp. z 0.0.

Akcjonariusz
mniejszosciowy

Trinity Management Sp. z
0.0.

Znaczacy akcjonariusz

Forum XIII Delta Sp. z o.0.
Forum Xlll Gamma S.K.A,,

W ktérej komplementariuszem
jest Forum XIlI Delta Sp. z o.0.

Akcjonariusz
mniejszosciowy

Forum XIII Delta Sp. z 0.0.
Forum Xl Gamma S.K.A.,
w ktorej
komplementariuszem jest
Forum XIII Delta Sp. z 0.0.

Akcjonariusz
mniejszosciowy

KCI Development Sp. z 0.0.

Powigzanie posrednie

KCI S.A. (dawniej Ponar
SA)

Spéika stowarzyszona

KCI tobzéw Sp. z 0.0.

Jednostka dominujaca

KCI Development Sp. z o.0.

Powigzanie posrednie

Dragmor Sp. z o0.0.

Powigzanie posrednie

KCI £obzéw Sp. z 0.0.

Powigzanie posrednie

KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0.

Spétka zalezna

Dragmor Sp. z 0.0.

Powigzanie posrednie

KCI Park Technologiczny
Krowodrza S.A.

Znaczacy akcjonariusz

KCI Centrum Zabtocie Sp. z
0.0.

Spétka zalezna

KCI S.A. (dawniej Ponar S.A.)

Spétka stowarzyszona

KCI Krowodrza Sp. z 0.0.

Spétka zalezna

Dragmor International
B.V.(dawniej KCI International
B.V.)

Powigzanie posrednie

Dragmor International
B.V.(dawniej KCI
International B.V.)

Powigzanie posrednie

Dragmor Luxemburg Sarl

Powigzanie posrednie

Marivet Sp. z 0.0. w
likwidacji

Powigzanie posrednie

KCI Park Technologiczny
Rybitwy Sp. o.0.

Spétka zalezna

KCI Park Technologiczny
Rybitwy Sp. o0.0.

Powigzanie posrednie

Gremi Sp. z 0.0. (dawniej Gremi
S.A)

Jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla

Gremi S.A.(dawniej
Krakowskie Centrum
Inwestycyjne S.A.)

Jednostka dominujgca
najwyzszego szczebla

Ponar Holding Sp. z 0.0.

Powigzanie posrednie

KCI Park Technologiczny
Krowodrza S.A.

Powigzanie posrednie

KCI Krowodrza Sp. z 0.0.

Spétka zalezna

Dragmor Luxemburg Sarl

Powigzanie posrednie

KCI Development Sp. z 0.0.
Wroctawska Sp. komandytowa

Powigzanie posrednie

Wydawnictwo Przekrdj Sp. z
0.0.

Powigzanie posrednie

KCI Development Sp. z o0.0.
Polonijna Sp. komandytowa

Powigzanie posrednie

Gremi Grzegorz
Hajdarowicz

Powigzanie osobowe

Ponar Real Estate Sp. z 0.0.

Powigzanie posrednie

De Oro Dorota Hajdarowicz

Powigzanie osobowe

Murton Enterprices B.V.

Powigzanie posrednie

Gremi Film Production S.A.

Powigzanie posrednie

Sibra Empremendimentos S.A.

Powigzanie posrednie

Gremi International Sarl

Powigzanie posrednie

Gremi Grzegorz Hajdarowicz

Powigzanie osobowe

KCI Development Sp. z 0.0.
Wroctawska Sp.
komandytowa

Powigzanie posrednie

De Oro Dorota Hajdarowicz

Powigzanie osobowe

KCI Development Sp. z o.0.
Polonijna Sp. komandytowa

Powigzanie posrednie
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Gremi Film Production S.A.

Powigzanie posrednie

Murton Enterprices B.V.

Powigzanie posrednie

Wydawnictwo Przekréj Sp. z o.0.

Powigzanie posrednie

Sibra Empremendimentos
S.A.

Powigzanie posrednie

Gremi International Sarl

Powigzanie posrednie

Krakowskie Zaktady Migsne
Krakmeat Sp. Z o.0.

Powigzanie posrednie

Forum XIII Delta Sp. z o.0.
Forum XIII Beta S.K.A.

Powigzanie posrednie

Ponar Holding Sp. z 0.0.

Powigzanie posrednie

Forum XIII Alfa Sp. z o.0.

Spéitka zalezna

Ponar Real Estate Sp. z 0.0.

Powigzanie posrednie

Sagar Sp. z o0.0.

Spéitka zalezna

Forum XIII Delta Sp. z 0.0.
Forum XIll Beta S.K.A.

Powigzanie posrednie

Gremi Solution S.A.(dawniej
Eurofaktor S.A.)

Spétka zalezna

Forum XIII Alfa Sp. z o.0.

Powigzanie posrednie

Krakowskie Zaktady Miesne
Krakmeat Sp. Z o.0.

Powigzanie posrednie

Gremi Solution S.A.(dawniej
Eurofaktor S.A.)

Powigzanie posrednie

Eurofaktor Cash Solution
Sp. zo.o.

Spétka zalezna

Eurofaktor Cash Solution
Sp. z o.0.

Powigzanie posrednie

Gremi Media Sp. z 0.0.

Powigzanie bezposrednie

Presspublica Sp. z o.0.

Powigzanie posrednie

Notoria Serwis S.A.

Powigzanie posrednie

e-Kiosk S.A.

Powigzanie posrednie

Salda rozrachunkéw Jupiter NFI S.A. z podmiotami po ~ wigzanymi.
Stan na 31 grudnia 2011 r.
Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate
L . ) . Razem
dominuj gca zalezne stowarzyszone jednostki
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,
sprzedazy papieréw wartosciowych, emisji
obligaciji. 2 604 1164 - 46 965 50 733
Pozostate naleznosci - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania - 3035 - 1408 4 443

W ramach odpowiedzi na pytania akcjonariusza zawarte w raporcie biezacym nr 3/2012 z 13 stycznia 2012 r. informujemy,
ze lgczna kwota zobowigzan Pana Grzegorza Hajdarowicza prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Gremi Grzegorz
Hajdarowicz wobec Jupiter NFI S.A. na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosita 34.319 tys. zt, w tym kwota pozyczek (kapitat nalezny
do sptaty) wynosita 26.333 tys. zt a kwota naleznych odsetek z tytutu udzielonych pozyczek wynosita 1.179 tys.zt.

taczna kwota zobowigzan spétek zaleznych od Pana Grzegorza Hajdarowicza prowadzacego dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg
Gremi Grzegorz Hajdarowicz wobec Jupiter NFI S.A. na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosita 12.177 tys. zt, w tym kwota pozyczek
(kapitat nalezny do sptaty) wynosita 9.728 tys. zt a kwota naleznych odsetek z tytutu udzielonych pozyczek wynosita 1.284 tys. zt.

Stan na 31 grudnia 2010r.

Jednostka Jedno stki Jednostki Pozostate
Lo . ) . Razem

dominuj gca zalezne stowarzyszone jednostki
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek,
sprzedazy papieréw wartosciowych, emisji
obligaciji. 1094 - 691 14 449 16 234
Pozostate naleznosci - - - 5770 5770
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 653 90 - - 743
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Transakcje Jupiter NFI z podmiotami powi  gzanymi.
Stan na 31 grudnia 2011 r.
Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate
L . ) ) Razem
dominuj gca zalezne stowarzyszone jednostki
Przychody 316 - - 2641 2957
Koszty - 261 - 7771 8 032
Stan na 31 grudnia 2010 r.
Jednostka Jednostki Jednostki Pozostate
- . ; . Razem
dominuj gca zalezne stowarzyszone jednostki
Przychody 94 213 622 1658 2587
Koszty 7 649 95 - - 7744

Transakcje dokonywane z jednostkami powigzanymi odbywajg sie na zasadach rynkowych. Transakcje z jednostkami
powigzanymi, ktére zostaly podane do publicznej wiadomosci przedstawiono w nocie 45.

39. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

W biezacym roku obrotowym Spotka Jupiter NFI S.A. zlecita Spétce BDO Sp. z 0.0. przeprowadzenie przeglagdu sprawozdania
jednostkowego oraz skonsolidowanego za | pétrocze 2011 roku oraz badanie sprawozdan rocznych, jednostkowego
oraz skonsolidowanego za 2011 rok za taczng kwote wynagrodzenia netto 76 tys. zt w tym 28 tys. zt za przeglad p6troczny
i 48 tys. zt za badanie roczne. W roku poprzednim wynagrodzenie BDO Sp. z 0.0. wyniosto 76 tys. zi, w tym 28 tys. zt
za przeglad pétroczny oraz 48 tys. zt za badanie roczne.

40. Wynagrodzenia 0séb zarz adzajacych i nadzoruj acych Fundusz

Czlonkowie Zarzadu Funduszu nie pobierali w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji w Zarzadzie Funduszu.

Nie istniejg umowy zawarte pomiedzy Funduszem, a osobami zarzgdzajgcymi nim, przewidujgce rekompensate w przypadku
ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potgczenia Funduszu z innym podmiotem w wyniku przejecia.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wyniosty 156 tys. zi.

Imie i nazwisko Sprawowana funkcja Kwota wynagrodzenia Kwota wynagrodzenia

za rok 2011 (w PLN) za rok 2010 (w PLN)
Grzegorz Hajdarowicz Przewodniczacy 60 000 60 000
Dorota Hajdarowicz Wiceprzewodniczgca 42 000 42 000
Piotr Lysek Sekretarz 18 000 18 000
Janusz Koczyk Cztonek - 8 600
Andrzej Zdebski Cztonek 18 000 18 000
Jan Pamuta Czionek 18 000 9 400
Razem 156 000 156 000

W roku 2011, a takze w roku 2010 Fundusz nie wyptacit zadnych nagréd ani wynagrodzen z zysku cztionkom organéw
nadzorczych Funduszu oraz nie zatrudniat pracownikéw.

41. Giéwne wska zniki a akcje wtasne do zbycia lub umorzenia

Zgodnie z MSR 33, do wyliczenia wskaznikdw uwzgledniono ilo$¢ akcji bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy innych niz Jupiter

NFI S.A. na te dni bilansowe:

31 grudnia 201 1 | 31 grudnia 20 10
Liczba akcji Funduszu ogoétem (w szt.) 99 148 652 52 144 408
Liczba akcji Funduszu bedacych w posiadaniu akcjonariuszy innych niz Jupiter NFI
S.A. (wszt) 99 148 652 49 294 344
Liczba akcji wiasnych posiadanych przez Fundusz (w szt.) - 2 850 064
Aktywa netto na 1 akcje poza posiadanymi przez Fundusz (w z}) 2,13 3,19
Zysk / Strata netto na jedng akcje Funduszu poza posiadanymi przez Fundusz (w z}) -0,17 0,08
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42. Zarzgdzanie kapitatem

Gtownym celem zarzgdzania kapitalem Spéiki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Funduszu i zwigkszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, emitent moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwr6ci¢ kapitat
akcjonariuszom zby¢ posiadane akcje wtasne lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 r.
i 31 grudnia 2010 r. nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Fundusz monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty ipozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Oprocentowane kredvty i pozyczki 2814 -
Zobowiazania z tytulu wyemitowanych papieréw wartosciowych 49 982 19 291
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2559 3585
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -1 407 -10 376
Zadlu zenie netto 53 948 12 500
Kapitat wtasny 211121 157 200
Kapitat i zadtuzenie netto 265 069 169 700
Wskaznik dzwigni 20.35% 7.36%

W zwigzku z emisjg dtuznych papieréw wartosciowych wskaznik dzwigni na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 r. zwiekszyt sie
w stosunku do roku poprzedniego, ale pozostaje dalej na bezpiecznym poziomie.

43. Sprawy s gdowe

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy Spotki nie mialty miejsca istotne

postepowania toczgce sie przed Sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej,

w zakresie:

. postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

. dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos$é

. stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

44, Utrata warto $ci inwestycji w spétk e KCI S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Fundusz rozpoznat utrate warto$ci akcji spotki KClI S.A. i podjat decyzje o czesciowym
przeniesieniu skutkéw wyceny z lat ubiegtych, ujetych dotychczas w kapitale z aktualizacji wyceny, na wynik finansowy roku
2011. taczna kwota odpisu na trwatg utrate wartosci akcji spotki KCI S.A. odniesiona na wynik finansowy Funduszu za 2011 r.
wyniosta 10.720 tys. zt. Na zaistnienie zdarzenia utraty wartosci akcji spétki KCI S.A. miaty wplyw ponizsze przestanki:

- utrzymywanie sie kursu notowan akcji spétki KCI S.A. w dluzszym okresie czasu na poziomie znacznie ponizej wartosci
wedtug cen nabycia;

- nie dojscie do skutku planéw Funduszu w zakresie dalszego zwiekszenia zaangazowania w spétke KCI S.A. jeszcze
w 2011 r., ktére stanowito przestanke, do rezygnacji z utworzenia opisu z tytutu utraty wartosci przedmiotowego pakietu akcji,
ktora zostata opisana w sprawozdaniu za | pétrocze 2011 r.

Fundusz, traktujgc KCI S.A. jako inwestycje o charakterze dtugoterminowym i liczac przy tym na wzrost wartosci spétki oraz jej
kursu notowan w dtuzszej perspektywie, wyceniat pakiet akcji KCI S.A. wedtug wartosci rynkowej, odnoszac jednakze réznice
pomiedzy wartoscig nabycia pakietu a wartoscig rynkowa na kapitat z aktualizacji wyceny. Warto$¢ pakietu akcji KCI S.A.
w posiadaniu Funduszu wedtug cen nabycia wynosi 22.604 tys. zt ($rednia cena nabycia akcji tej spotki znajdujgcych sie
w portfelu Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosi 2,33 zt /akcje). Kurs notowan na 31 grudnia 2011 r. wyniést 0,46 zt, co
daje wartos$¢ tgczng warto$é pakietu na poziomie 4.455 tys. zt. Sredni kurs notowan akcji KCI S.A. w okresie 6 miesiecy
poprzedzajgcych koniec 2011 r. wynosit 0,54 zi, w okresie 3 miesiecy 0,51 zi. W sytuacji utrzymujgcego sie kursu na poziomie
znacznie ponizej cen nabycia pakietu oraz w zwigzku z opdéznieniem realizacji planéw Funduszu w zakresie dalszego
zwiekszenia zaangazowania w spotke KCI S.A., ktére nie doszly do skutku w trakcie roku 2011, Zarzad Funduszu podjat
decyzje o obcigzeniu wyniku roku 2011 z tytutu utraty wartosci akcji KCI S.A.

Ustalajgc kwote odpisu na trwatg utrate wartosci akcji spotki KCI S.A. w wysokosci 10.720 tys. zt Zarzad Funduszu wzigt pod
uwage skonsolidowane dane finansowe KCI S.A. za IV kwartat 2011 r., a w szczeg6lnosci wartos¢ kapitatdw wtasnych KCI S.A
na dzien 31 grudnia 2011 r. przypadajgcych na jedng akcje tj. 1,227 zt, co daje tgczng wartos¢ pakietu w portfelu inwestycyjnym
Funduszu w kwocie 11.883 tys. zt. Z uwagi na matg plynnos¢ akcji spotki, w sposéb istotny wplywajaca na spadki kursu
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gietdowego i w zwigzku z podtrzymaniem planéw dotyczgcych zwiekszenia zaangazowania w akcje KCI S.A., Zarzad Funduszu
zrezygnowat z tworzenia odpisu na trwalg utrate wartosci w wysokosci petniej roznicy pomigdzy ceng nabycia a aktualng
na dzien 31 grudnia 2011 r. wartoscig wedtug cen rynkowych, uznajac iz warto$¢ kapitatéw wtasnych Grupy KCI przypadajgca
na jedng akcje odpowiada ostroznej wycenie faktycznej warto$ci godziwej akcji spétki KCI S.A.

45. Istotne wydarzenia w trakcie roku obrotowego

45.1 Nabycie przez Fundusz udziatéw spétki KCI Park Tech  nologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. w dniu 24 stycznia 20 11r.

W dniu 24 stycznia 2011 r. Fundusz zawart z Gremi Sp. z 0.0. (dawniej Gremi S.A.) z siedzibg w Krakowie umowe sprzedazy
215.615 udziatéw w spoétce KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dalej ,Spétka”), stanowigcych
ok. 30,87 % kapitalu zakladowego oraz gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw tej Spoéitki, za taczng cene
w kwocie 9.499.996,90 zt (dziewig¢ milionéw czterysta dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiat szes¢
zlotych 90 groszy). Umowa przewiduje, iz przeniesienie na Fundusz, jako kupujgcego, wtasnosci 215.615 Udziatéw nastepuje
z chwilg zawarcia umowy a zaptata ceny nastapi do dnia 31 stycznia 2011 r.

Roéwniez w dniu 24 stycznia br. Fundusz zawart z Gremi Sp. z 0.0. umowe o $wiadczenie w miejsce wykonania, zgodnie z ktorg
Gremi Sp. z o.0. tytulem splaty zobowigzan wynikajgcych z pozyczki zaciggnietej od Funduszu przeniosta na Fundusz
wtasnos¢ 46.141 udziatéw w Spéice stanowigcych ok. 6,61% jej kapitatu zaktadowego i gloséw na Zgromadzeniu Wspoélnikow
Spéiki, za tgczna kwote 2.032.974,46 ziotych.

45.2 Nabycie przez Fundusz udziatéw spétki KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. Z 0.0. W dniu 28 stycznia 2011r.

W dniu 28 stycznia 2011 r. Fundusz zawart z Dragmor Sp. z 0.0. umowe o0 sSwiadczenie w miejsce wykonania, zgodnie
z ktérg Dragmor Sp. z o.0. tytutem sptaty zobowigzan wynikajgcych z pozyczki zaciggnietej od Funduszu przeniosta
na Fundusz whlasnos$¢ 60.056 udziatbw w spotce KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z o0.0. stanowigcych ok. 8,6% jej
kapitatu zakladowego i gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spokki.

45.3 Nabycie przez KCI Krowodrza Sp. z 0.0. udzialé w w spéice KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. zo.  o.
Ponadto w dniu 25 stycznia 2011 r. spoétka zalezna Funduszu KCI Krowodrza Spétka z 0.0. z siedzibg w Krakowie zawarta :

* z Gremi Sp. z o.0.(dawniej Gremi S.A.) umowe sprzedazy udziatdbw na podstawie ktorej nabyta 59.000 udziatéw w Spdéice,
stanowigcych ok. 8,45% kapitatu zaktadowego i gloséw na Zgromadzeniu Wspdinikow Spotki, za tgczng kwote 2.599.540
ziotych;

* z Gremi Sp. z 0.0. (dawniej Gremi S.A.) umowe o $wiadczenie w miejsce wykonania, zgodnie z ktérg Gremi Sp. z 0.0. tytutem
sptaty zobowigzan wynikajgcych z pozyczek zaciggnietych od KCI Krowodrza Sp. z 0.0., przeniosta na nig wtasnos¢ 185.230
udziatow w Spoéilce o tgcznej wartosci 8.161.233,80 ziotych, stanowigcych ok. 26,52% jej kapitatu zaktadowego i gtoséw
na Zgromadzeniu Wspoélnikow Spotki;

» z Dragmor Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (spétka zalezna Gremi Sp. z 0.0.) umowe o $wiadczenie w miejsce wykonania,
zgodnie z ktérg Dragmor Sp. z o0.0. tytulem splaty zobowigzan wynikajgcych z pozyczki zaciggnigtej od KCI Krowodrza
Sp. z 0.0., przeniosta na nig wtasnos$¢ 32 481 udziatébw w Spoétce KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. o tgcznej
wartosci 1.431.112,86 ztotych, stanowigcych ok. 4,65 % jej kapitalu zakladowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikow
Spotki.

W wyniku transakciji, ktére zostaty przeprowadzone w styczniu 2011 r. oraz grudniu 2011 r. Jupiter NFI S.A. wraz ze spotkg
zalezng KCI Krowodrza Sp. z 0.0. posiada, wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, 719.523 udzialy
w spétce KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z o0.0. stanowigce tacznie 100 % kapitalu zaktadowego oraz gtoséw
na Zgromadzeniu Wspdélnikow Spétki. Gtownym aktywem Spéiki jest 14,8 ha gruntéw potozonych przy ul. Christo Botewa
w Krakowie.

45.4 Spelnienie si @ warunku umowy znacz gcej i zawarcie porozumienia dotycz gcego rozwi gzania umowy znacz 3acej

W dniu 28 marca 2011 r. Zarzad Funduszu powzigt od sp6tki Forum XllIl Alfa Sp. z 0.0. informacje o spetnieniu sie warunku
rozwigzujgcego zawartej w dniu 2 grudnia 2010 r. z Panem Grzegorzem Hajdarowiczem — prowadzacym dziatalnosé
gospodarczg pod firma Gremi Grzegorz Hajdarowicz przedwstepnej umowy sprzedazy udzialdw w Spoétce Forum XIll Alfa
Spétka z o0.0. z siedzibg w Krakowie, po spetnieniu ktérego ostateczna umowa sprzedazy winna zosta¢ zawarta do dnia
31 marca 2011 r.

Tre$¢ warunku stanowita:
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« zarejestrowanie przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie Xl Wydziat Gospodarczy KRS podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki dokonane w dniu 26 listopada 2010 r. (w tym nowych udzialdw objetych przez Gremi);
* podjecie uchwaty Zgromadzenia Wsp6lnikéw Spéiki zezwalajgcej na zbycie udziatéw przez Gremi;

* nie skorzystanie przez pozostatych wspoélnikéw Spéitki z prawa pierwszenstwa nabycia udziatéw przeznaczonych do zbycia.

W dniu 29 marca 2011 r. Fundusz zawart z Panem Grzegorzem Hajdarowiczem — prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg pod
firma GREMI Grzegorz Hajdarowicz (GREMI, Sprzedajgcy) porozumienie o rozwigzaniu przedwstepnej umowy sprzedazy
100.027 udziatbw w Spotce Forum XIllII Alfa Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ze skutkiem na dzieh ich zawarcia.

Na mocy powyzszych porozumien Strony postanowity, iz Sprzedajgcy dokona potrgcenia kwoty wptaconych przez Kupujacego
zaliczek w tgcznej wysokosci 6.580.000 ztotych, z kwotg 4.387.200 ziotych z tytutu ceny sprzedazy udziatdw, przez co
wzajemne wierzytelnosci umorza sie do kwoty 2.192.800 ztotych. Kwote tg Sprzedajgcy zobowigzany jest zwrdci¢ Kupujacemu
wraz z naleznymi odsetkami ustalonymi wedtug stawki w wysokosci 11,04% w skali roku do dnia 31 grudnia 2011 r.

Rozwigzanie powyzszej umowy w ocenie Zarzadu Jupiter NFI nie bedzie rodzito negatywnych skutkéw dla Emitenta
oraz jednostek zaleznych i powigzanych.

Jednoczesnie w dniu 29 marca 2011 r. pomiedzy wyzej wymienionymi Stronami zostata zawarta umowa sprzedazy, na mocy
ktorej Jupiter NFI S.A. nabyt od GREMI 43.872 udzialy w Forum XIIl Alfa Sp. z 0.0. stanowigce 39,06% w kapitale i glosach
na Zgromadzeniu udzialowcéw tej spokki, za cene 4.387.200 ziotych. Cena ta zostata zaptacona poprzez potrgcenie

wierzytelnosci opisane powyzej.
45.5 Wykup obligaciji

W dniu 13 kwietnia 2011 r. Fundusz dokonat wykupu 10.500 obligacji serii A wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2010 r. £aczna
kwota wykupu wszystkich obligacji serii A wraz z naleznym oprocentowaniem wyniosta 14.688.090,00 zt. Kwota ta obejmuje
rowniez kwote wczesniejszego wykupu 3.000 obligacji serii A. W dniu 13 kwietnia 2011 r. Fundusz otrzymat z Domu
Maklerskiego IDM S.A., ktory byt organizatorem emisji, pisemne potwierdzenie wykupu w terminie wszystkich obligacji serii A.

45.6 Emisja obligacji

W dniu 13 kwietnia 2011 r. Fundusz wyemitowat tgcznie 18.237 obligacji zwyktych, imiennych, niezabezpieczonych serii E
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda ("Obligacje") i tacznej cenie emisyjnej 18.237.000,00 zt . Wszystkie Obligacje zostaty
objete i w catosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 13 kwietnia 2012 r. Wyemitowane
Obligacje sg oprocentowane w wysokosci 10 % w skali roku a wyptata naleznych odsetek nastapi w dniu wykupu. Emisja
Obligacji nie miata charakteru emisji publicznej. Organizatorem emisji byt Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie.
Powyzsza emisja Obligacji jest kolejng emisjg dokonang przez Fundusz w ramach programu emisji obligacji uchwalonego
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A. z dnia 6 kwietnia 2010 roku. W ramach tego programu Fundusz
wyemitowat dotychczas tgcznie 39.396 obligacji o tgcznej wartosci 39.396.000 PLN.

45.7 Wykup obligaciji

W dniu 19 oraz 20 kwietnia 2011 r. Fundusz dokonat wykupu wszystkich, tj. 5.159 obligacji serii B oraz serii C wyemitowanych
w dniu 27 kwietnia 2010 r. tgczna kwota wykupu wszystkich obligacji serii B oraz serii C wraz z naleznym oprocentowaniem
wyniosta 5.663.592,61 zt.

45.8 Obni zenie kapitatu zakladowego w spétce stowarzyszonej F unduszu — KCI S.A.

W dniu 22 kwietnia 2010 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki KCI S.A. — spotki stowarzyszonej Funduszu,
podczas ktérego zostaly podjete uchwaty miedzy innymi w sprawie:

. upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z uprawnieniem
Zarzadu do pozbawienia prawa poboru akcji w catosci lub w czesci dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany statutu
Spotki,

. obnizenia kapitalu zaktadowego w celu czesciowego pokrycia strat Spotki z lat ubiegtych poprzez zmniejszenie
wartos$ci nominalnej akcji i zmiany Statutu Spoiki;

W zwigzku z powyzszym Zarzad spotki KCI S.A. zostat upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez
emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 94,7 min zt w drodze jednego lub kilku kolejnych
podwyzszeh kapitatlu zaktadowego. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania
nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcéw zmiany
Statutu przewidujgcego niniejsze upowaznienie Zarzadu. Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ akcjonariuszy
prawa poboru akcji w catosci lub w czesci w zakresie kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego w tym réwniez w zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych emitowanych zgodnie
z postanowieniami podjetej uchwaty. O ile przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych nie stanowiag inaczej, Zarzad decyduje
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o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci
Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akciji,

b) ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypciji,

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych o rejestracje akcji w depozycie papieréw wartosciowych,

d) podejmowania uchwat oraz innych dzialan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty publicznej
lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad w ramach kapitatu docelowego moze wydawa¢ akcje w zamian za wkilady pieniezne lub za wktady niepieniezne.
Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz wydawania akcji
w zamian za wktady niepieniezne wymagajg zgody Rady Nadzorczej. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, moze emitowaé warranty subskrypcyjne,
z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie p6zniej niz okres, na ktéry zostato udzielone Zarzadowi upowaznienie
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze pozbawié
akcjonariuszy prawa poboru warrantéw w catosci lub w czesci.

Motywem powziecia powyzszej uchwaly jest to, ze planowane dokonanie zmiany Statutu Spétki przewidujgce upowaznienie
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego ma pozwoli¢ na pozyskanie przez Spotke
aktywéw w postaci wkltadéw niepienieznych w oparciu o ktére przeprowadzona bedzie dalsza dziatalno$¢ operacyjna Spoétki
i realizowane projekty gospodarcze. Uzyskanie przez Spotke dokapitalizowania pozwoli na jej rozwéj w ramach przyjetego
nowego profilu dziatalnosci co z kolei powinno przetozy¢ sie na uzyskiwane przez Spétke wyniki i wzrost notowan gietldowych
akciji.

Ponadto, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego KCI S.A. o kwote
108.087.210,00 zt z kwoty 126.283.710,00 zt do kwoty 18.196.500,00 zt poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej jednej akcji
z kwoty 3,47 zt do kwoty 0,50 zt. Obnizenia kapitatu zaktadowego dokonano w celu czesciowego pokrycia strat KCI S.A. z lat
ubiegtych.

W ocenie Zarzadu Jupiter NFI S.A., powyzsze zdarzenie jest zgodne z celami biznesowymi Funduszu zwigzanymi z opisywang
inwestycjg i nie bedzie rodzito negatywnych skutkéw dla Spoétki i Grupy Jupiter NFI.

45.9 Umowa obj ecia udziatéw w KCI Krowodrza Sp. z 0.0.

W dniu 28 lipca 2011 r. Jupiter NFI S.A. z siedzibg w Krakowie zawart z KCI Park Technologiczny Krowodrza Spétka Akcyjna
z siedzibg w Krakowie (dalej ,KCI PTK S.A.”) umowe objecia akcji w trybie subskrypcji prywatnej (dalej ,Umowa”). Przedmiotem
Umowy jest objecie przez KCI PTK SA 47.004.244 akcji zwyktych na okaziciela serii ,D” Funduszu o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda i cenie emisyjnej 1,45 zt za jedng akcje. Przedmiotem Umowy jest réwniez przeniesienie przez KCI PTK S.A.
na Fundusz whasnosci 29.403 udziatow spotki KCI Krowodrza Spétka z o0.0. z siedzibg w Krakowie o tgcznej wartosci
68.156.153,80 zi, tytutem wktadu niepienieznego na pokrycie objecia akcji Funduszu, o ktérym mowa powyzej. Powyzsza
Umowa stanowi realizacje uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 28 czerwca 2011 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu.

45.10 Wszczecie post gpowania przez KNF

W dniu 1 sierpnia 2011 r. Fundusz otrzymat postanowienie wydane w dniu 25 lipca 2011r. przez Komisje Nadzoru
Finansowego 0 wszczeciu z urzedu postepowania administracyjnego wobec Jupiter NFI S.A. oraz wobec podmiotu
dominujgcego Trinity Management Sp. z 0.0. w przedmiocie natozenia kary pienieznej w zwigzku z podejrzeniem naruszenia
art. 69 w zwigzku z art. 87 ust.1 pkt 5 i ust. 4 pkt 4 ustawy o ofercie w zwigzku z posiadaniem akcji spotki Jupiter NFI S.A.
Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 2 kwietnia 2012 otrzymanym od Komisji Nadzoru Finansowego zakonczenie postepowania
planowane jest w kwietniu 2012 r. Fundusz nie jest w stanie przewidzie¢ czego konkretnie dotyczy wszczete postepowanie
i czy bedzie mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

45.11 Wykup obligacji serii D

W dniu 3 sierpnia 2011 r. Jupiter NFI S.A. dokonat wykupu 2.500 obligacji serii D wyemitowanych w dniu 3 sierpnia 2010 r.
taczna kwota wykupu wszystkich obligacji serii D wraz z naleznym oprocentowaniem wyniosta 2.750.000,00 zt.

45.12 Zarejestrowanie podwy zszenia kapitatu Jupiter NFI S.A.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 24 sierpnia 2011 r. dokonano wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Funduszu dokonanego na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Funduszu z dnia 28 czerwca 2011 r. (zarejestrowanie emisji akcji serii ,D”). W wyniku rejestracji wyzej wymienionego
podwyzszenia kapitat zaktadowy Funduszu wynosi obecnie 9.914.865,20 zt i dzieli sie na 99.148.652 akcji zwyktych
na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda, uprawiajgcych do 99.148.652 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Funduszu.
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45.13 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI' S .A.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A. ktére podjeto uchwate
w przedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie przez Fundusz umowy pozyczki na kwote 20.200 tys. zt z Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Panem Grzegorzem Hajdarowiczem.

45.14 Ustanowienie hipoteki na aktywach znacznej warto  $ci przez podmioty zale zne od NFI Jupiter S.A.

W dniu 6 pazdziernika 2011 r. spétka KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie oraz spétka KCI
Krowodrza Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie - podmioty zalezne od JUPITER NFI S.A. — ustanowity na rzecz Polskiego
Funduszu Hipotecznego S.A. z siedzibg we Wroctawiu bedgcego Administratorem hipoteki reprezentujgcego Obligatariuszy
wyemitowanych przez Jupiter NFlI S.A. obligacji serii F, hipoteke tgczng na nastepujgcych nieruchomosciach:
1. KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. na nieruchomosciach w Krakowie dzielnica Podgérze o tgcznej powierzchni
13,3356 hektara, dla ktérych Sad Rejonowy dla Krakowa Podgérza IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste:
KR1P/00298126/9, KR1P/00108595/9 oraz KR1P /00057717/8 — warto$¢ netto tych nieruchomosci w ksiegach rachunkowych
spotki KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. wg stanu na dzien 30.09.2011 r. wynosi tgcznie 5.436.425,31 z;
2. KCI Krowodrza Sp. z 0.0. na nieruchomosciach w Krakowie dzielnica Krowodrza o tgcznej powierzchni 0,6219 hektara,
dla ktérych Sad Rejonowy dla Krakowa Podgoérza IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiegi wieczyste: KR1P/00057325/3,
KR1P/00347561/9, KR1P /00086894/4 oraz KR1P/00211310/3 - wartos¢ netto tych nieruchomosci w ksiegach rachunkowych
spotki KCI Krowodrza Sp. z 0.0. wg stanu na dzien 30.09.2011 r. wynosi tacznie 2.929.775,79 zi. Powyzsze hipoteki
ustanowione zostaly w celu zabezpieczenia wszystkich wierzytelnosci z objetych obligacji serii F wyemitowanych przez Jupiter
NFI S.A. z siedzibg w Krakowie do kwoty najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 51.000.000,00 zt. Obcigzone
nieruchomosci nalezy uzna¢ za aktywa znacznej warto$ci z uwagi na to, iz ich warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych
Jupiter NFI S.A. (wg operatu sporzgdzonego przez bieglego rzeczoznawce taczna warto$¢ tych nieruchomosci wynosi 53,97
min zt.).Pomiedzy Jupiter NFI S.A. i podmiotem na rzecz ktérego ustanowiono hipoteke oraz pomiedzy osobami
zarzgdzajgcymi tymi podmiotami nie wystepuja powigzania.

45.15 Emisja obligaciji

W dniu 6 pazdziernika 2011 r. Fundusz wyemitowat tgcznie 30.000 obligacji zwyklych, na okaziciela, zabezpieczonych serii F
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i fgcznej cenie emisyjnej 30.000.000,00 zt. Wszystkie Obligacje zostaty objete
i w calosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 6 pazdziernika 2013 r. Wyemitowane
Obligacje sa oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg, na ktérg sktada sie stopa WIBOR 3M przypadajgca
na trzy dni robocze przed rozpoczeciem kolejnego okresu odsetkowego oraz marza w wysokosci 6,5%, w skali roku. Wyptata
naleznych odsetek bedzie dokonywana w odstepach kwartalnych, poczgwszy od dnia 9 stycznia 2012 r. Emisja Obligacji nie
miata charakteru emisji publicznej. Obligacje zostaly zabezpieczone hipotekg tgczng na nieruchomosciach potozonych
w Krakowie o facznej powierzchni 13,9575 hektaréw przez spétke KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie oraz KCI Krowodrza Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (podmioty zalezne od Jupiter NFI S.A.). Administratorem
hipoteki jest Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Organizatorem emisji byt Dom Maklerski IDM S.A.
z siedzibg w Krakowie. Warto$¢ zaciggnietych przez Fundusz zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego emisje
Obligacji ksztaltowata sie na poziomie okoto 30,1 min zt .Powyzsza emisja Obligacji jest kolejng emisjg dokonang przez
Fundusz w ramach programu emisji obligacji uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI S.A. z dnia
6 kwietnia 2010 r. W ramach tego programu Fundusz wyemitowat dotychczas tgcznie 69.396 obligacji o fgcznej wartosci
69.396.000 zt.

45.16 Ustanowienie hipoteki na aktywach znacznejwa  rto $ci przez podmioty zale zne od NFI Jupiter S.A.

W dniu 7 pazdziernika 2011 r. spétka KCI Krowodrza Sp. z 0.0. ustanowita hipoteki na rzecz Getin Noble Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie, a wniosek o ich ustanowienie wptynat do Sadu Rejonowego prowadzacego ksiegi w dniu 13 pazdziernika 2011 r.
Hipoteki zostaty ustanowione na nastepujgcych nieruchomosciach:

1. Hipoteka umowna tgczna do sumy najwyzszej 121.200.000,00 zt na bedacej w uzytkowaniu wieczystym zabudowanej
nieruchomosci potozonej w Krakowie w dzielnicy Krowodrza o obszarze 48.064 metrow kwadratowych, dla ktérej Sad
Rejonowy dla Krakowa-Podgérza w Krakowie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW numer
KR1P/00349155/4 — wartos¢ netto nieruchomosci w ksiggach rachunkowych spétki KCI Krowodrza Sp. z 0.0. wg stanu
na dzien 30.09.2011 r. wynosi 22.866.015,19 zt.;

2. Hipoteka umowna do sumy najwyzszej 16.000.000,00 z na bedacej w uzytkowaniu wieczystym zabudowanej nieruchomosci
potozonej w Krakowie dzielnica Krowodrza o obszarze 6.414 metréw kwadratowych, dla ktérych Sad Rejonowy dla Krakowa-
Podgérza w Krakowie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg KW numer KR1P/00296605/7 - warto$¢ netto
nieruchomosci w ksiegach rachunkowych spétki KCI Krowodrza Sp. z o0.0. wg stanu na dzien 30.09.2011 r. wynosi
3.051.142,64 zt,

Powyzsze hipoteki ustanowione zostaly w celu zabezpieczenia wszystkich wierzytelnosci Getin Noble Bank S.A. z tytutu
Umowy Kredytowej zawartej pomiedzy Getin Noble Bank S.A. a Gremi Media Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Obcigzone
nieruchomosci nalezy uzna¢ za aktywa znacznej wartosci z uwagi na to, iz ich warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych
Jupiter NFI S.A. (wg operatu sporzgdzonego przez bieglego rzeczoznawce taczna warto$¢ tych nieruchomosci wynosi 114,1
min zt.).Pomiedzy Jupiter NFI S.A. i podmiotem na rzecz ktérego ustanowiono hipoteke oraz pomiedzy osobami
zarzadzajgcymi tymi podmiotami nie wystepujg powigzania.
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45.17 KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. wezwata dos  przedazy 1,2773 % akcji Jupiter NFI S.A .

W dniu 27 pazdziernika 2011 r. KCI Park Technologiczny Krowodrza Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie wezwata
do sprzedazy 1.266.408 akcji Jupiter NFI S.A. (,Fundusz”) o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowigcych 1,2773 % gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Podmiotem posredniczagcym w wezwaniu jest Dom Maklerski IDM S.A. W wyniku
wezwania Wzywajgcy zamierza uzyska¢ 48,69% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Wzywajacy wraz
z podmiotem dominujgcym (sp6tka KCI Lobzéw Sp. z 0.0.) i podmiotami zaleznymi od podmiotu dominujgcego posiada obecnie
64.171.702 gtosy na Walnym Zgromadzeniu spo6tki, co odpowiada 64,72% ogolnej liczby tychze gtoséw. Wzywajacy wraz
z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi od podmiotu dominujgcego zamierza uzyska¢ w wyniku Wezwania 66%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Cena, po ktérej nabywane bedg akcje objete wezwaniem zostata okreslona
na poziomie 1,45 zt (stownie: jeden zioty czterdziesci pie¢ groszy) za jedng akcje. Cena ta zostala ustalona na podstawie
nabycia w dniu 28 lipca 2011 r. nowo emitowanych akcji serii D w trakcie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
subskrypcji prywatnej, w ramach ktérej Wzywajgcy objat 47.004.244 akcji zwyklych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej
0,10 zilotych kazda i cenie emisyjnej za jedng akcje 1,45 zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakltadowego nastgpita w dniu
24 sierpnia 2011 r. Cena, ta nie jest nizsza niz $rednia cena rynkowa akcji Spoétki z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych
ogloszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét Akcjami na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym
przez GPW. Srednia cena rynkowa akcji Spotki w tym okresie wyniosta 1,06 ziotych. Wzywajacy postrzega Fundusz jako
inwestycje dtugoterminowg i w zwigzku z tym ma zamiar skoncentrowac sie na dalszym jej rozwoju. W tym celu Inwestor
zamierza utrzymac¢ osiggniety udziat w ogélnej liczbie gloséw w Spéice. Zapisy na sprzedaz akcji rozpoczng sie 18 listopada
2011 r. a zakoncza 1 grudnia 2011 r.

45.18 Ogtoszenie wezwania do zapisywania si € na sprzeda z akcji spotki Gremi Solution S.A. (do dnia 17 luteg 02012 .
wyst epuj acej pod firm g Eurofaktor S.A.)

W dniu 23 grudnia 2011r. Jupiter NFI S.A. ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spétki Gremi Solution S.A.
z siedzibg w Mystowicach, zgodnie z wymogami art. 73 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz w zwigzku
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej, szczeg6towego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji
w wyniku tych wezwan.

45.19 Zawarcie aneksu do Umowy o zarz gdzanie maj gtkiem Funduszu

W dniu 30 grudnia 2011 r. podpisany zostat aneks do Umowy o zarzgdzanie majatkiem Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
z dnia 12 lipca 1995 roku, zawarty pomiedzy Jupiterem NFI S.A., a Trinity Management Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Firma Zarzgdzajgca). Postanowienia aneksu obowigzujg od 1 stycznia 2012r. Na mocy aneksu Strony
postanowity zmieni¢ zapisy dotyczgce wynagrodzenia w ten sposob, ze za Swiadczenie ustug zgodnie z Umowa, Firma
Zarzadzajgca otrzymywac bedzie od Funduszu miesieczne ryczattowe wynagrodzenie za zarzgdzanie ktére ustalane bedzie
jako suma kwoty 200 000 zitotych oraz kwoty odpowiadajacej wartosci 0,157% aktywéw Funduszu. Wartos¢ aktywow ustalana
bedzie na podstawie ostatniego sprawozdania Funduszu opublikowanego przed danym miesigcem obowigzywania Umowy.
Zgodnie z aneksem termin obowigzywania umowy zostat ustalony na 31 grudnia 2014 roku. Szacunkowa wartos¢ umowy
0 zarzadzanie — obliczona w oparciu o warto$¢ aktywéw Funduszu z ostatniego publikowanego sprawozdania, w okresie
obowigzywania umowy tj. w ciggu 3 lat — wyniesie okoto 21.000 tys. zt.
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46. Analiza wra zliwo s$ci

Stan na 31 grudnia 2011r.

Pozycja w sprawozdaniu
finansowym

Warto ¢
pozycji w
tys. PLN

Ryzyko stopy procentowej*

Inne ryzyko cenowe*

wphyw na wynik

wplyw na kapitat

wptyw na wynik

wplyw na kapitat

+ 100 pb

- 100 pb

+ 100 pb

- 100 pb

+ 20%

- 20% +20% - 20%

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

1407

Aktywa dostepne do sprzedazy

209 566

- 41913 -41 913

Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek*

43 200

61

-61

Wplyw na aktywa finansowe

61

-61

41913 -41 913

Zobowi gzania finansowe

Zobowi gzanie z tytutu
wyemitowanych papieréw
dtuznych

49 982

300

-300

Wpltyw na zobowi agzania
finansowe

Razem zwi ekszenie /
zmniejszenie

361

-361

- 41913 -41 913

*analiza ryzyka dotyczy okresu najblizszych 12 m-cy nastepujgcych od dnia bilansowego

W tabeli zaprezentowano tylko te pozycje aktywéw i zobowigzan finansowych, ktére sg narazone na ryzyko rynkowe.
W obliczeniach nie uwzgledniono wptywu podatku dochodowego.
Przez wpltyw na kapitat nalezy rozumieé wptyw na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zalozenia analizy wrazliwosci przeprowadzonej na dzien 31 grudnia 2011 nie zmienity sie w stosunku do okresu poprzedniego.

Potencjalne zmiany stopy procentowej ustalono na podstawie analizy zmian stép procentowych w przeszitosci i oczekiwan Funduszu odnosnie ksztattowania sie tych stop w przysztosci. Mozliwe zmiany
innego ryzyka cenowego ustalono na podstawie analizy zmian kursu notowan gietdowych akcji spotek kluczowych z punktu widzenia portfela inwestycyjnego Funduszu, a takze analizy zmian indeksu

WIG.

Na ryzyko stopy procentowej narazone sg w pewnym stopniu réwniez $rodki pieniezne, z uwagi na wplyw jaki majg wahania referencyjnych stép procentowych na efektywng stope procentowg

krétkoterminowych depozytoéw bankowych. Jednak z uwagi na niewielka srednig warto$¢ stanéw depozytdw krétkoterminowych w posiadaniu Funduszu ryzyko to jest nieistotne.

Zgodnie z zaprezentowang analiza, zmiana cen rynkowych o +/- 20% miataby wptyw na warto$¢ kapitatu w wysokosci +/- 41.913 tys.zt, natomiast zmiana stopy procentowej o +/- 1% miataby wplyw

na wynik finansowy +/- 361 tys.zt
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Stan na 31 grudnia 2010 r.

$niaj gce

zmniejszenie

Warto ¢ Ryzyko stopy procentowej* Inne ryzyko cenowe*
Pozycja w sprawozdaniu pozycji w wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wy nik wplyw na kapitat
finansowym tys. PLN
+ 100 pb - 100 pb + 100 pb - 100 pb + 20% - 20% +20% - 20%
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 10 376 - - - - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 132 057 - - - 26 411 -26 411
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek 12 177 - - -
Wplyw na aktywa finansowe - - - 26 411 -26 411
Zobowi gzania finansowe
Wptyw na zobowi gzania ) ) ) ) ) ) )
finansowe
Razem zwi gkszenie / ) ) ) ) 26 411 26 411

*analiza ryzyka dotyczy okresu najblizszych 12 m-cy nastepujacych od dnia bilansowego

W obliczeniach nie uwzgledniono wptywu podatku dochodowego.

W tabeli zaprezentowano tylko te pozycje aktywéw i zobowigzan finansowych, ktére sg narazone na ryzyko rynkowe.

Potencjalne zmiany stopy procentowej ustalono na podstawie analizy zmian stép procentowych w przesziosci i oczekiwan Funduszu odnosnie ksztattowania sie tych stop w przysztosci. Mozliwe zmiany
innego ryzyka cenowego ustalono na podstawie analizy zmian kursu notowan gietdowych akcji spoétek kluczowych z punktu widzenia portfela inwestycyjnego Funduszu, a takze analizy zmian indeksu

WIG.

*Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. oprocentowanie wszystkich udzielonych pozyczek oraz wyemitowanych obligacji ustalone byto o stalg stope procentowg, a zatem nie wystapito ryzyko stopy

procentowe;.

Na ryzyko stopy procentowej narazone sg w pewnym stopniu réwniez $rodki pieniezne, z uwagi na wplyw jaki majg wahania referencyjnych stép procentowych na efektywng stope procentowag

krétkoterminowych depozytoéw bankowych. Jednak z uwagi na niewielka $rednig warto$¢ stanéw depozytdw krétkoterminowych w posiadaniu Funduszu ryzyko to jest nieistotne.

Zgodnie z zaprezentowang analizg, zmiana cen rynkowych o +/- 20% miataby wptyw na wartos¢ kapitatu w wysokosci +/- 26.411 tys.zt

Przez wplyw na kapitat nalezy rozumieé wptyw na kapitat z aktualizacji wyceny.
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47. Wazne zdarzenia, ktore zaszty po dacie sprawozdania

47.1 Nabycie akcji Gremi Solution S.A. (do dnia 17  lutego 2012 r. wyst epujacej pod firm g Eurofaktor S.A.) w ramach
ogtoszonego wezwania.

W dniu 7 lutego 2012 r. Fundusz nabyt 80.063 sztuk akcji spotki Gremi Solution S.A. z siedzibg w Mystowicach stanowigcych
1,61% w kapitale zaktadowym oraz stanowigcych 1,15 % wszystkich gtloséw na Walnym Zgromadzeniu tej Spotki. Nabycie akcji
nastgpito w wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji sp6tki Gremi Solution S.A., ogtoszonego przez Fundusz
w dniu 23 grudnia 2011 r. (zmienionego w dniu 30 grudnia 2011 r.), zgodnie z art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy.

47.2 Zawarcie ugody pozas gdowe;.

W dniu 6 kwietnia 2012 r. FAM Grupa Kapitatowa S.A., JUPITER NFI S.A., KCI S.A. oraz Gremi Solution S.A. zawarly ugode
pozasgdowsg, ha mocy ktérej w/w Strony postanowity zakonczy¢ wzajemne spory wynikajgce ze:

- zlozonego w dniu 12.10.2011 r. przez Jupiter przeciwko FAM pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia FAM z dnia 15.09.2011 r., tj. Uchwaly nr 3 w sprawie przyjecia sprawozdania Komisji do sprawdzenia
listy obecnosci oraz uchwaty nr 6 w przedmiocie potagczenia FAM Grupa Kapitatowa S.A. i FAM Cynkowanie Ogniowe S.A.,
oraz o uchylenie uchwaly nr 7 w sprawie upowaznienia do nabywania akcji wtasnych FAM, uchwalenia Programu Skupu AKcji
Wiasnych FAM, oraz dokonania zmian w kapitatach wkasnych FAM oraz w sprawie uzycia kapitatu zapasowego i rezerwowego;
- zlozonego w dniu 14.10.2011 r. przez FAM GK S.A. przeciwko Gremi Solution S.A., Jupiter NFI S.A., KCI S.A. pozwu
o ustalenie, iz wiw Spétki nie mogg wykonywaé¢ prawa gtosu z posiadanych akcji FAM GK S.A. Na mocy ugody Strony
zobowigzaly sie do cofniecia pozwéw zlozonych w w/w sprawach oraz do nie podnoszenia przeciwko sobie jakichkolwiek
roszczen lub zarzutéw, powodztw lub jakichkolwiek srodkéw zaskarzenia, jak tez nie skladania wnioskéw o wszczecie innych
postepowan, w tym sgdowych i administracyjnych zwigzanych z przedmiotem w/w sporéw.

47.3 Emisja obligacji serii G

W dniu 13 kwietnia 2012 r. Fundusz wyemitowat tacznie 47.000 obligacji zwyklych, na okaziciela, zabezpieczonych serii G
0 wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda ("Obligacje") i fgcznej cenie emisyjnej 47.000.000,00 zt . Wszystkie Obligacje zostaty
objete i w catosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 14 kwietnia 2014 r. Wyemitowane
Obligacje sa oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg, na ktérg sktada sie stopa WIBOR 3M przypadajgca
na trzy dni robocze przed rozpoczeciem kolejnego okresu odsetkowego oraz marza w wysokosci 7%, w skali roku. Wyptata
naleznych odsetek bedzie dokonywana w odstepach kwartalnych, poczawszy od dnia 13 lipca 2012 r. Emisja Obligacji nie
miata charakteru emisji publicznej. Obligacje zostaly zabezpieczone hipoteka tgczng na nieruchomosciach potozonych
w Krakowie o tgcznej powierzchni 30.084 m2, ktérych wiascicielami lub uzytkownikami wieczystymi sg Pan Grzegorz
Hajdarowicz, KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. oraz Gremi Sp. z 0.0., 0 facznej wartosci, zgodnie z wyceng biegtego,
w wysokosci 58.620.500 zt. Administratorem Hipoteki bedzie Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Ponadto obligacje zostang zabezpieczone blokadg autonomiczng na akcjach nastepujgcych spoétek publicznych notowanych
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

- na 1.841.429 akcjach Gremi Solution S.A. z siedzibg w Mystowicach, o wartosci 3,49 zt za jedng akcje, ustalong wedtug ceny
zamkniecia notowan GPW z dnia 29 marca 2012 .,

- na 10.133.940 akcjach KCI S.A. z siedzibg w Krakowie, o wartosci 0,68 zt za jedng akcje, ustalong wedtug ceny zamkniecia
notowan GPW z dnia 29 marca 2012 r.,

- na 5.425.000 akcjach FAM Grupa Kapitalowa S.A. z siedzibg w Warszawie, o wartosci 1,14 zt za jedng akcje ustalong
wedtug ceny zamkniecia notowan GPW z dnia 29 marca 2012 r.

Powyzsze zabezpieczenia w postaci blokady udzielone sg przez spétki Jupiter NFI S.A., KCI S.A., Gremi Solution S.A., Forum
Xl Alfa Sp. z 0.0. oraz Sagar Sp. z 0.0. Administratorem blokady bedzie Doradztwo Finansowe IDMSA.PL. Organizatorem
emisji byt Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie. Wartos¢ zaciagnietych przez Fundusz zobowigzan na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajacego emisje Obligacji wynosita 58.267.438,22 zt.

Powyzsza emisja Obligacji jest kolejng emisjg dokonang przez Fundusz w ramach programu emisji obligacji uchwalonego
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jupiter NFI SA z dnia 6 kwietnia 2010 r. W ramach tego programu Fundusz
wyemitowat dotychczas tgcznie 116.396 obligacji o tgcznej wartosci 116.396.000,00 PLN. Celem emisji jest zapewnienie
finansowania aktualnych oraz przysztych projektow realizowanych przez Fundusz , w szczeg6lnosci:

a) na inwestycje w branze medialna;
b) na inwestycje w projekty deweloperskie oraz pozostate inwestycje kapitatowe,
¢) na refinansowanie instrumentéw finansowych Emitenta.

Jednoczesnie Zarzad informuje, ze 8.850 sztuk obligacji objeta spétka posrednio zalezna Gremi Solution S.A. Nabycie
powyzszych obligacji stanowi krétkoterminowa inwestycje finansowg Gremi Solution S.A. z opcjg sprzedazy na rynku wtérnym.
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47.4 Wykup obligaciji serii E

W dniu 13 kwietnia 2012 r. Fundusz dokonat wykupu 18.237 obligacji serii E wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2011 r. Lgczna
kwota wykupu wszystkich obligacji serii E wraz z naleznym oprocentowaniem wyniosta 20.065.623,99 zt .

47.5 Zawarcie znacz gcej umowy

W dniu 16 kwietnia 2012 r. fgczna warto$¢ uméw zawartych przez Fundusz z Panem Grzegorzem Hajdarowiczem
prowadzgcym dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg GREMI Grzegorz Hajdarowicz oraz z podmiotami od niego zaleznymi
w okresie od przekazania raportu biezgcego nr 56/2011 przekroczyta prég umowy znaczacej tj. 10 % kapitatdbw wiasnych
Funduszu i wyniosta 24.036.162 zt.

Umowg 0 najwyzszej wartosci zawarta w wyzej wymienionym zakresie jest umowa przelewu wierzytelnosci z dnia 8 marca
2012r. zawarta pomiedzy Funduszem jako Cedentem, a KCI Park Technologiczny Rybitwy Sp. z 0.0. jako Cesjonariuszem.

Na mocy w/w umowy Fundusz przeniést na Cesjonariusza przystugujgce mu wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek
w tgcznej wysokosci 7 166 856,18 zt, w zamian za objecie 46.000 udziatow w podwyzszonym kapitale zakladowym KCI Park
Technologiczny Rybitwy Sp. z o.0.

47.6 Ustanowienie hipoteki

W dniu 18 kwietnia 2012 r. spétka zalezna od Funduszu - KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. w Krakowie oraz Pan Grzegorz
Hajdarowicz i GREMI Sp. z o.0. (podmioty dominujgce wobec Funduszu) ustanowily na rzecz Polskiego Funduszu
Hipotecznego S.A. z siedzibg we Wroctawiu bedacego Administratorem hipoteki, reprezentujgcego Obligatariuszy
wyemitowanych przez Jupiter NFI S.A. obligacji serii G, hipoteke tgczng na nastepujgcych nieruchomosciach potozonych
w Krakowie o tgcznej powierzchni 30.084 m2.:

1) Na prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie wraz z prawem wihasnosci posadowionych
na nich budynkéw sktadajacej sie z dziatek gruntu, o tgcznej powierzchni 21.740 m2:

(i) nr 45/8 ktérej whascicielem jest Skarb Panstwa a wspo6tuzytkownikiem wieczystym i wspotwtascicielem budynku jest Grzegorz
Hajdarowicz i dla ktorej ksiege wieczysta prowadzi Sad Rejonowy Krakéw — Podgérze w Krakowie o numerze
KR1P/00240977/8. Wartos¢ netto tych nieruchomosci w ksiegach rachunkowych wynosi 819.792,78 zt

oraz,

(i) nr 45/14, 45/15, 45/16 wraz z prawem wspoéhwtasnosci posadowionych na nich budynkéw oraz prawa uzytkowania
wieczystego dziatki nr 45/9, 45/12 wraz z prawem wiasnosci budynku na nich posadowionych, ktérej wtascicielem jest Skarb
Panstwa a uzytkownikiem wieczystym jest KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. Ksiegi wieczyste prowadzi Sad Rejonowy Krakéw —
Podgoérze w Krakowie o numerach KR1P/00240980/2, KR1P/00240976/1; KR1P/00240978/5 KR1P/00240981/9. Wartos¢ netto
tych nieruchomos$ci w ksiegach rachunkowych spétki KCI Centrum Zabtocie Sp. z o0.0. wynosi 10.866.568,05 =zt
2) Na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie skladajgcej sie dziatki gruntu nr 262/9, wraz
z prawem wlasnosci posadowionego na niej budynku, o tacznej powierzchni 4.832 m2. Wiascicielem nieruchomosci jest Skarb
Panstwa a uzytkownikiem wieczystym jest KCI Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. Ksiege wieczysta prowadzi Sad Rejonowy Krakéw
— Podgoérze w Krakowie o numerze KR1P/00334895/5. Wartos¢ netto tych nieruchomosci w ksiggach rachunkowych spétki KCI
Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. wynosi 1.769.895,31 zt.

3) Na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie wraz z prawem wtasnosci posadowionych na nich
budynkoéw sktadajacej sie z dziatek gruntu o tgcznej powierzchni 3.512 m2:

(i) nr 262/5 oraz 262/6, ktérej wiascicielem jest Skarb Panstwa a uzytkownikiem wieczystym jest KCI Centrum Zabtocie
Sp. z o.0. i dla ktorej ksiege wieczystg prowadzi Sad Rejonowy Krakéw — Podgdérze w Krakowie o numerze KR1P/00210026/8.
Wartos¢ netto w ksiegach: 533.140,18 zi

oraz

(i) nr 37/21, ktérej witascicielem jest Skarb Panstwa a uzytkownikiem wieczystym jest Gremi Sp. z o0.0. (dawna nazwa
Krakowskie Centrum Inwestycyjne S.A.) i dla ktérej ksiege wieczystg prowadzi Sad Rejonowy Krakéw — Podgérze w Krakowie
o0 numerze KR1P/00190348/4. Wartos¢ netto tych nieruchomosci w ksiegach rachunkowych sp6tki GREMI Sp. z 0.0. wynosi
75.782,53. zi.

Hipoteka zostata ustanowiona w celu zabezpieczenia wszystkich wierzytelnosci z objetych obligacji serii G wyemitowanych
przez Jupiter NFI S.A. z siedzibg w Krakowie do kwoty najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 150% wartosci
nominalnej objetych obligaciji, tj. do kwoty 70.500.000 zt. Obcigzone nieruchomosci nalezy uzna¢ za aktywa znacznej wartosci
z uwagi na to, iz ich warto$¢ przekracza 10% kapitatow wtasnych Jupiter NFI S.A. - fgczna warto$¢, zgodnie z wyceng biegtego
wynosi 58.620.500 zi. Pomiedzy Jupiter NFI S.A. i Polskim Funduszem Hipotecznym S.A. z siedzibg we Wroctawiu -
podmiotem na rzecz ktérego ustanowiono hipoteke oraz pomiedzy osobami zarzadzajgcymi tymi podmiotami nie wystepujg
powigzania.
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noty obja $niaj gce

(wszystkie kwoty podano w tysigcach ziotych)

47.7 Zmiany w Zarz gdzie NFI Jupiter S.A. od 1 maja 2012

W dniu 19 kwietnia 2012 r. Rada Nadzorcza Jupiter NFI S.A. podjeta uchwaly w sprawie zmian w Zarzadzie Funduszu,
na mocy ktérych:

- odwotata Pana Dariusza Lesniaka z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze skltadu Zarzadu Jupiter NFI S.A.

- odwotata Pana Artura Rawskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Jupiter NFI S.A. oraz powotata go na stanowisko Prezesa
Zarzadu Jupiter NFI S.A.

- powotata Panig Agate Kalinskg do sktadu Zarzadu Jupiter NFI S.A. na funkcje Cztonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany w Zarzadzie wejdg w zycie w dniu 1 maja 2012 r.

Dariusz Les$niak Artur Rawski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Monika Cieslik

Odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych

Krakoéw, 27 kwietnia 2012 r.
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