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1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe,
i zdarzenia wplywajace na wynik finansowy

czynniki

1.1. Wyniki uzyskane w poszczegoélnych rodzajach dziatalnosci w 2011 r.

12 miesiecy | 12 miesiecy

Lp. Rodzaj dziatalnosci zakonczone | zakonczone

31/12/2011 | 31/12/2010
1 | Przychody netto ze sprzedazy 456 340 381 767
2 | Wynik na sprzedazy 3 589 -4 751
Wynik ~na pozostatej  dziatalnosci 10 358 866

3 |operacyjnej

4 | Wynik na dziatalnosci operacyjnej 13 655 -3 885
5 |Wynik na dziatalnosci finansowej 2120 6 845
6 | Wynik brutto 15775 2960
7 | Wynik netto 15 671 2270

Na wyniki analizowanego okresu gtowny wplyw mialy opisane ponizej czynniki, ktore
oddziatywaty zarowno na strone podazowo-popytowg jak i rentownos¢ sprzedazy.

Branze metali niezelaznych, w jakiej dziata Hutmen S.A. cechuje wysoka wrazliwos¢ na
warunki makroekonomiczne, w tym szczegdlnie zwigzane z ceng miedzi, ktéra jest
surowcem bazowym do produkcji wyrobow. W 2011 roku ceny miedzi mocno wzrosty
przekraczajgc w | poétroczu poziom 9 400 USD/tone, a srednia cena miedzi w 2011 roku byta
0 17% wyzsza w poréwnaniu do 2010 roku. Ta niekorzystna sytuacja dla rynku produktow z
miedzi i jej stopow miata przetozenie na spadek na rynku polskim konsumpcji wiekszosci
wyrobow znajdujacych sie w ofercie handlowej Hutmen S.A.

W zakresie rur miedzianych konsumpcja spadta o ok. 5% w poréwnaniu do 2010 r.,
natomiast w poréwnaniu do swojego najwyzszego poziomu w 2004 r. spadta o ok. 30%. W
zwigzku z wysokimi cenami miedzi na rynku rur miedzianych wystepuje silne zagrozenie ze
strony materiatéw substytucyjnych (rury PEX, ALU-PEX oraz wyroby ze stali nierdzewnej i
ocynkowanej). Ponadto, pomimo dobrych wskaznikbw makroekonomicznych w Polsce, rok
2011 nie byt dobry dla sektora budownictwa, gdzie lokowane jest okoto 90% rur
miedzianych. W 2011 r. znaczna czes¢ produkcji budowlano-montazowej realizowana byta
na koszt wykonawcow i dostawcoéw materiatdbw budowlanych. Producenci materiatow
budowlanych narazeni wiec byli na diuzszy okres kredytowania swoich odbiorcéw i wieksze
ryzyko prowadzonej dziatalnosci.

W zakresie stopéw odlewniczych w 2011 r. konsumpcja spadta o ok. 4% w poréwnaniu do
2010 r., natomiast w poréwnaniu do swojego najwyzszego poziomu w 2007 r. spadta o ok.
8%. Odbiorcami stopéw odlewniczych sg w 50% odlewnie, hutnictwo i przemyst
metalurgiczny, a w 40% budownictwo, i sytuacja w tych sektorach znalazta odzwierciedlenie
w konsumpciji tego asortymentu na polskim rynku.

W zakresie pretow i profili z miedzi od dwoch lat obserwujemy stopniowy wzrost konsumpcji
na rynku polskim, co zwigzane jest z inwestycjami w sektorze energetycznym. W 2011 r.
konsumpcja pretéw i profili z miedzi wzrosta o0 12% w poréwnaniu do 2010 r. do czego
przyczynity sie inwestycje przemystowe i infrastrukturalne.

Na rynkach zagranicznych wystepuje duze zréznicowanie w przemysle budowlanym, ktory
stanowi odzwierciedlenie $wiatowych, regionalnych i krajowych trendéw gospodarczych.
Najwiekszym rynkiem eksportowym Hutmenu jest Unia Europejska, gdzie lokowane jest 91%
wolumenu wyrobow. Najwiekszym spodrod rynkdw europejskich Hutmenu pozostajg Niemcy
(54% sprzedazy eksportowej) i Republika Czeska (20% sprzedazy eksportowej). W 2011 r.
Hutmen odczut na rynku niemieckim silng presje cenowg ze strony duzych grup i koncernéw
produkcyjnych obecnych na tym rynku, co przetozyto sie na mniejszy wolumen sprzedazy niz
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w roku poprzednim. W 2011 r. o potowe spadta sprzedaz Hutmenu do Danii i na Wegry,
ktore to kraje odczuty w najwiekszym stopniu dekoniunkture w sektorze budowlanym.

Wg prognoz, w 2012 roku w budownictwie europejskim nalezy spodziewacC sie bardzo
umiarkowanego ozywienia. Ponadto, niepewna sytuacja gospodarcza w wielu krajach
Europy negatywnie moze wptyngé na segment budownictwa mieszkaniowego i
przemystowego. W Polsce w 2012 roku prognozowany jest 4% wzrost produkcji budowlanej,
do czego powinny przyczynic sie realizacje w zakresie infrastruktury gazowej, nieruchomosci
komercyjnych oraz w energetyce. Niezbyt optymistycznie rysujg sie natomiast prognozy w
zakresie budownictwa mieszkaniowego, gdzie powiekszajgca sie nadwyzka mieszkan
dostepnych do sprzedazy bedzie prawdopodobnie hamowaé nowe inwestycje deweloperow.
W tej sytuacji, mozemy upatrywac naszg szanse w konkurowaniu jakoscig i ceng wyrobow
oraz koncentrowac sie akwizycji nowych rynkéw o wyzszym potencjale i rentownosci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w 2011 roku wyniosty 456 340 tys. PLN i byly wyzsze w poréwnaniu
do 2010 roku o 74 573 tys. PLN, tj. 0 20 %.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2010 roku wynika z:
- wzrostu iloSci sprzedazy,

- wzrostu premii przerobowej,

- wzrostu notowan miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali.

Wynik na sprzedazy

W I-IV kw 2011 roku Hutmen S.A. osiggnat zysk na sprzedazy w wysokosci 3 589 tys. PLN.
W analogicznym okresie roku ubiegtego uzyskano strate na sprzedazy —4 751 tys. PLN.

Do czynnikéw wywierajgcych korzystny wptyw na osiggniety wynik Hutmen S.A. zalicza:
-wzrost ilosci sprzedazy o 2 % w relacji do I-1V kw 2010 r.,

-wzrost rentownosci sprzedazy, wynikajacy z wyzszej premii przerobowej- wzrost premii o
24 % w relacji do I-IV kw 2010 r.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Spotka odnotowata dodatni wynik w wysokosci 10 358 tys. PLN na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej. Gtdéwng pozycjg majaca wptyw na wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
byta sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej byt dodatni i wyniost 2 120 tys. PLN. Decydujacy wptyw na
wynik z dziatalnosci finansowej majg odsetki od udzielonych pozyczek, dodatnie saldo réznic
kursowych, koszty dyskonta naleznosci oraz koszty factoringu. Cze$¢ kosztéw factoringu w
kwocie 2 567 tys. PLN zwigzana jest z refinansowaniem odsetek i prowizji factoringowych
dotyczacych zakupu surowca.
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1.2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywoéw bilansu

Podstawowe dane bilansowe

Stan na dzienn  Stan na dzien
31.12.2011 31.12.2010

Aktywa

Aktywa trwate 163 292 163 469
Rzeczowe aktywa trwate 78 637 85732
Wartosci niematerialne i prawne 449 279
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 28 652 28 130
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 551 22
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 55 000 49 303
Aktywa obrotowe w tym: 129 905 136 216
Zapasy 29 421 32 285
Nalezno$ci handlowe, pozyczki oraz pozostate naleznosci 95 750 101 431
Inne aktywa finansowe 397 1820
Aktywa razem 293 197 299 685
Pasywa

Kapitat wiasny ogétem, w tym: 234 611 218 840
Kapitat akcyjny 312 027 312 027
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 586 80 845
Rezerwy diugoterminowe 7942 7 956

Zobowigzania dtugoterminowe w tym:
Kredyty, pozyczki i zobowigzanie z tytutu leasingu

finansowego

Rezerwy krotkoterminowe 902 739
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 49 049 71432
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 19 696 32016
Pasywa razem 293 197 299 685

Zmiana wartosci aktywow trwatych wynika ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Spadek aktywéw obrotowych zwigzany jest ze spadkiem wartosci posiadanych zapasow,
oraz zmniejszeniem stanu naleznosci, dzieki poprawie sptywu naleznosci od klientow.
Zmniejszenie pasywoéw bilansu spowodowane jest przede wszystkim spadkiem zobowigzan
handlowych oraz zobowigzan finansowych — w roku 2011 Hutmen spfacit zaciggniety w
banku PEKAO kredyt.

1.3. Analiza wskaznikowa
2011r. 2010r.
Wskazniki ptynnosci

wskaznik ptynnosci biezgcej (krotnosé pokrycia) 2,65 1,91
wskaznik ptynnosci szybkiej (krotnosé pokrycia) 2,05 1,45

Wskazniki aktywnosci

rotacja naleznosci handlowych (w dniach) 51 50
rotacja zobowigzan handlowych (w dniach) 24 38
rotacja zapasow (w dniach) 25 32

Wskazniki zadluzenia

wskazniki zadtuzenia kapitatow wiasnych 0,25 0,37
wskazniki ogélnego poziomu zadtuzenia 0,20 0,27
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Wskazniki rentownosci

wskazniki ROA - stopa zwrotu z aktywéw 0,053 0,008
wskazniki ROE - stopa zwrotu z kapitatow 0,067 0,010

Definicja wskaznika:
Wskaznik ptynnosci biezacej aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej (aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw / przychody ze sprzedazy

Rotacja naleznosci handlowych produktoéw towaréw i materiatéw * 365 dni

$redni stan zobowiazan z tyt. dostaw / koszty sprzedanych produktéw,

Rotacja zobowigzan handlowych towaréw i materiatéw * 365 dni

Rotacja zapaséw $redni stan zapasow / koszt sprzedanych produktéw * 365 dni
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw . . .
zobowigzania / kapitat wtasny
wiasnych
Wskazniki ogélnego poziomu zobowiazania / pasvwa
zadtuzenia a pasyw

ROA - stopa zwrotu z aktywow zysk netto/ aktywa

ROE - stopa zwrotu z kapitatdw  zysk netto/ kapitat wlasny

2. Czynniki ryzyka i zagrozen

Spotka Hutmen S.A. dziatajgca w branzy metali niezelaznych, jest producentem
potwyrobow z miedzi i jej stopow. Specjalizuje sie w produkgiji:

e pretdw i rur miedzianych,

e pretéw i rur z brgzu aluminiowego,

e rur kondensatorowych,

o stopow odlewniczych.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci i sposob ksztattowania cen sprzedazy
wyrobow oraz cen zakupu surowcow, Spotka narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka
rynkowego:

e ryzyko towarowe (ryzyko zmiany cen miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali LME),
¢ ryzyko walutowe (ryzyko zmiany kursow walutowych w relacjach USD/PLN, EUR/PLN).

Spotka definiuje tzw. ryzyko bazy, czyli ryzyko wigzace sie z niedopasowaniem baz
cenowych notowan czynnikébw rynkowych, ktére mogg powodowaC czesciowg
nieefektywno$¢ mechanizmu  kompensacyjnego dla  przychodéw i  kosztéw
wyeksponowanych na te same czynniki ryzyka.

Ryzyko bazy w Hutmen S.A. zwigzane jest przede wszystkim z cyklem operacyjnym, czyli
zakupem surowcéw (metali), ich przerobem oraz sprzedazg wyrobdw gotowych.

Zarzadzajac ryzykiem Spétka dazy do tgczenia identycznych ekspozycji charakteryzujacych
sie odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. Potgczenie tego
typu ekspozycji jest tzw. hedgingiem naturalnym. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania hedgingu naturalnego, Spotka postuguje sie instrumentami pochodnymi
w celu tgczenia roznych ekspozycji.

W ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem Spétka stosuje instrumenty finansowe:

o zakup/sprzedaz kontraktéw terminowych typu futures (zabezpieczenie cen metalu
na LME),

e zakup/sprzedaz kontraktéw terminowych typu forward (zabezpieczenie ryzyka
walutowego USD, EUR).

Dziatania podejmowane przez Hutmen S.A. na towarowych rynkach terminowych irynku

walutowym majg wylgcznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego transakcje
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zabezpieczajgce metal i walute sg wdrazane wraz z pojawianiem si¢ kolejnych zaméwien
i kontraktéw kupna/sprzedazy.

Spotka, poza wyzej opisanymi, nie stosowata i nie stosuje innych instrumentéw finansowych
o charakterze transakcji terminowych i opcyjnych, ze szczegdélnym uwzglednieniem
transakcji niesymetrycznych, majacych charakter spekulacyjny.

3. Polityka zabezpieczen

Dziatalno$¢ Spétki wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe,
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci, ktére zaprezentowane zostato w nocie 27 Sprawozdania finansowego.

Ryzyko zmian cen metali i kurséw walut

Spotka Hutmen S.A. w 2011r. stosowata instrumenty finansowe (typu futures i forward)
majgce na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z wahaniami cen metali (podstawowych
surowcow takich jak miedz, cynk, nikiel, aluminium) oraz kurséw walut. Rok ten cechowat sie
duzymi wahaniami na rynku metali (wahania miedzi wyniosty od 6 091 USD/tone do 9
740 USD/tone) i nieco mniejszymi na rynku walut (od 3,8356 EUR/PLN do 4,1770
EUR/PLN). Ujecie wynikéw oraz wycena instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2011 r.
jest zgodna z przyjetymi zasadami. Ryzyko zostato zaprezentowane w nocie 27.2
sprawozdania finansowego.

Ryzyko Stopy Procentowej

Ze wzgledu na nominalnie nizszg warto$¢ dtugu (zobowigzan) od aktywéw przynoszacych
odsetki, profil ryzyka stép procentowych polega na tym, ze niekorzystnie dziata spadek stép
procentowych. W celu ograniczenia tego ryzyka przeprowadzane sag analizy trendéw
historycznych ksztaltowania sie stop procentowych. W przypadku trendéw spadkowych
Spotka gotowa jest do zawarcia transakcji zabezpieczajacych to ryzyko. W ocenie Spotki
koniecznos¢ taka nie wystapita w 2011 roku.

Spodika jest narazona na ryzyko stopy procentowej przeptywéw pienieznych.

Ryzyko Kredytowe
Ryzyko kredytowe dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem
ptatnosci. Ryzyko kredytowe jest na biezgco monitorowane. Analizie podlegajg udzielone
terminy ptatnosci, kwoty sprzedazy, formy ptatnosci oraz sytuacja finansowa gtéwnych
odbiorcéw. Na bazie tych analiz przyznawane sg poszczegélnym klientom odpowiednie limity
kredytow kupieckich.

Ryzyko Ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci, Hutmen S.A. na biezgco monitoruje rzeczywiste
jak i prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki $ledzeniu terminéw zapadalnosci aktywow i
zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i tym samym odpowiednie
utrzymywanie sald $rodkdéw pienieznych. Hutmen S.A. korzysta z profesjonalnych ustug
renomowanych bankow, w ktérych posiada otwarte linie kredytowe. Zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne jest na biezgco monitorowane.

Hutmen S.A. finansuje dziatalno$¢ operacyjng z kredytow krétkoterminowych oraz ze
srodkéw wiasnych, a takze ze srodkéw uzyskiwanych w ramach factoringu.

Zobowigzania realizowane sg w miare mozliwosci na biezaco.

Hutmen S.A. stale prowadzi dziatania majace na celu przede wszystkim:

e poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wilasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapasdw do niezbednego minimum wynikajagcego z koniecznosci
zachowania ciggtosci produkcji, jak i rytmiczno$ci sprzedazy.
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Hutmen S.A. w wyniku przejecia w banku Pekao S.A. zobowigzania do sptaty kredytu HMN
Szopienice S.A. w likwidacji jest obcigzany kosztami odsetek, ktére zaliczane sg na poczet
pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
zaangazowanie gotowkowe Hutmen S.A. w likwidowanej spotce jest na poziomie 103,7 min
PLN, z tego udzielone pozyczki stanowig kwote ok. 95,7 min PLN. W wyniku korekty
istotnego btedu w roku 2009 wynikajgcego z nieuwzglednienia koniecznych do poniesienia
kosztow, zwigzanych z usunieciem z terenu elementéw budowlanych po wyburzeniu
budynkéw i obiektow budowlanych oraz rekultywacji terenu w HMN Szopienice S.A. w
likwidacji, Hutmen S.A. dokonat odpisu na naleznosci HMN Szopienice S.A. W likwidacji w
wysokosci 34 min PLN. Rozwigzana na poczatku lutego 2010 r. kwestia dot. zasadnosci
likwidacji HMN Szopienice S.A. spowodowata, ze likwidowana Spétka rozpoczeta
uptynnianie swojego majatku i tym samym moze samodzielnie regulowaé swoje
zobowigzania, w momencie wptywu srodkow ze sprzedazy.

Hutmen S.A. porecza znaczng czes¢ kredytow bankowych, udzielonych spotce zaleznej WM
Dziedzice S.A.

Zadtuzenie kredytowe Hutmen S.A. na dzien 31.12.2011 r. wynosi 19 676 tys. PLN.
Na wskazang kwote zadtuzenia skfada sie:

- kredyt obrotowy w BOS S.A. w wysokosci 4,6 min PLN,

- factoring 12,3 min PLN ,

- wykorzystany kredyt obrotowy HMN Szopienice S.A. w likwidacji w kwocie 2,8 min PLN,
ktérego zobowigzanie do sptaty przejat Hutmen S.A. jako poreczyciel.

Termin sptaty wskazanych kredytow Hutmen S.A. przypada w 2012 r.

Analiza wrazliwosci

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci na ryzyka:

- stép procentowych,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko zmian cen metali.

Analiza wrazliwosci zostata przedstawiona w nocie 27.3 Sprawozdania finansowego.

4. Informacja o sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Kraj Eksport Razem
Wartosé llosé [t] Wartos¢ llosé [t] Wartos¢ llosé [t]
Produkty 268 734 9 864 169 414 5654 438 148 15518
Ustugi 3 501 3 501
Materiaty 14 691 14 691
Razem 286 926 9 864 169 414 5 654 456 340 15 518

Wolumen zrealizowanej sprzedazy produktéw byt wyzszy o 324 tony (2%) w poréwnaniu do
2010 roku. Wartos¢ sprzedazy w stosunku do 2010 roku byta o 17% wyzsza i wyniosta

438 148 tys. PLN.

llosciowa struktura asortymentowa sprzedazy

llosé It/

Zmiana Dynamika

Lp. Grupa asortymentowa 2011 rok | 2010 rok (3-4) % (3:4)

1 2 3 4 5 6
| | Produkty 15518 15194 324 102%
1 | Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowe;j 4 561 4 630 -69 99%
2 | Druty, prety, profile mosiezne 8 76 -68 11%
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3 | Pretyirury z brazu 639 594 45 108%
4 | Rury z miedzi 6 031 5592 439 108%
5 | Pozostate rury 5 10 -5 50%
6 | Stopy odlewnicze 4274 4292 -18 100%
Il | Towary
Razem 15 518 15194 324 102%
Wartosciowa struktura asortymentowa sprzedazy
Wartosé
Zmiana Dynamika

Lp. Grupa asortymentowa 2011 rok | 2010 rok (3-4) % (3:4)

1 2 3 4 5 6

| | Produkty 438 148 373120 65 028 117%
1 | Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowe;j 139190 | 119 821 19 369 116%
2 | Druty, prety, profile mosiezne 220 1751 -1531 13%
3 | Pretyirury z brazu 22189 17 450 4739 127%
4 | Rury z miedzi 183892 | 148 674 35218 124%
5 | Pozostate rury 174 438 -264 40%
6 | Stopy odlewnicze 92 483 84 986 7497 109%
Il | Materiaty 14 691 4703 9 988 312%
Il | Towary 0 -8 8 0%
IV | Ustugi 3501 3952 -451 89%

Razem 456 340 381767 74 573 120%
W strukturze asortymentowej sprzedazy produktéw, towaréw, materiatdw i ustug

zrealizowanej przez Hutmen S.A. w 2011 roku, najwiekszy wartosciowy udziat posiadajg
produkty (96%). W ramach sprzedawanych produktéw, najwiekszy warto$ciowy udziat w
przychodach ze sprzedazy produktéw maja:

e Rury z miedzi (instalacyjne i ogolnego przeznaczenia) — 40%;

e Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowej — 30%;

e Stopy odlewnicze — 20%.

Spadek konsumpcji rur miedzianych i stopéw odlewniczych na rynku polskim, zwigzany z
wysokimi cenami miedzi w znaczacy sposob wptywat na poziom cen i wielkoS¢ sprzedazy
wyrobow Hutmen S.A. Zalezno$¢ ta szczegodlnie widoczna byta w przypadku rur
miedzianych, gdzie przy rosngcych cenach miedzi wystepuje duzy nacisk ze strony
materiatdw substytucyjnych, ktére dla nabywcéw stanowg korzystng alternatywe cenowa.
Jednak Hutmen S.A. w roku 2011 odnotowat wartosciowy wzrost sprzedazy tego
asortymentu.

Wysokie ceny miedzi w 2011 r. nie przetozyly sie na spadek konsumpcji pretéw i profili
miedzianych. W przypadku tego asortymentu czynnikiem decydujacym o poziomie
sprzedazy oprocz rosngcych cen miedzi na LME byta agresywna polityka cenowa
konkurencji zagranicznej, co skutkowato obnizkg cen sprzedazy dla znaczacych odbiorcéw
Hutmen S.A. Na krajowym rynku pretow i profili z miedzi od 2009 r. obserwujemy stopniowy
wzrost konsumpcji i w 2011 r. w poréwnaniu do roku ubiegtego miat miejsce wzrost
konsumpcji o ok. 16%.

Kierunki sprzedazy w podziale na kraj i eksport wg finalnych odbiorcéw
lloSciowa sprzedaz produktow na rynek krajowy w 2011 roku wyniosta 9 864 ton, natomiast

na rynek zagraniczny 5 654 tony.
taczna ilosciowa sprzedaz w 2011 roku wyniosta 15 518 ton.

2011 2010
Wyszczegolnienie Wartos¢ | Struktura | Wartosé | Struktura
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
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Ogéfem sprzedaz produktow, 456 340 100% 381 767 100%
towaréw, ustug i materiatow w tym

kraj 286 925 63% 232 209 63%
eksport 169 415 37% 142 558 37%

Na rynku zagranicznym gtéwnymi odbiorcami sg firmy handlowe, natomiast na rynku
krajowym wsrdd odbiorcéw dominujg firmy produkcyjne wykorzystujace wyroby Spoétki jako
potprodukty do dalszego przetworzenia.

Hutmen S.A. wytwarza wyroby, ktére znajdujg zastosowanie w: budownictwie, metalurgii,
hutnictwie, odlewnictwie, elektrotechnice, elektronice, przemysle maszynowym.

Struktura sprzedazy krajowej produktéw wg branz przedstawia sie nastepujaco:
wartose | St
Branza sprzedazy Pw X y
[tys.2i] 2011 [%]
Instalacje 148 186 55%
Metalurgia i hutnictwo 37 842 14%
Handel 24 911 9%
Elektrotechnika 7 441 3%
Armatura 36 505 14%
Przem. Chemiczny 2624 1%
Energetyka 1604 1%
Motoryzacja 1373 1%
Inne branze 8 247 3%
Razem 268 734 100%
Branzowa struktura sprzedazy krajow ej wyrobow
produkowanych przezHUTMEN S.A. w 20117T.
Elekirotechnika
3%
Handel
9% Instalacje
Metalurgiai
hutnictwo

12%

Na rynku krajowym, dominujacym asortymentem sprzedawanym przez Hutmen S.A. sg
miedziane rury instalacyjne stosowane w budownictwie. Pozostalg grupe odbiorcéw
stanowig firmy produkcyjne, w ktérych wyroby Hutmen S.A., jako pétfabrykaty przeznaczone
sg do dalszego przetworzenia. W 2011 r. na rynku krajowym sprzedano 9 864 ton wyrobow,
co oznacza 3,5% wzrost wolumenu sprzedazy w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Popyt na rynku krajowym jest zalezny od:

- koniunktury gospodarczej i zwigzanego z nig zapotrzebowania na wyroby z miedzi,

- poziomu kurséw walut ,

- poziomu notowan metali na LME,
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- kosztéw noénikdéw energetycznych.

W 2011 roku sprzedaz eksportowa wyrobow wyprodukowanych przez Hutmen S.A. wyniosta
5654 tony i byta porownywalna z wolumenem sprzedazy w roku ubiegtym. Wsréd rynkéw
zagranicznych, dominujacym pozostajg Niemcy (55%). Nadal, znaczacym zagranicznym
rynkiem sg Czechy (20%), Ukraina (6%) i W. Brytania (4%). W 2011 r. 91% wyrobdéw
produkowanych przez Hutmen S.A. sprzedano na rynki krajéw Unii Europejskie;j.

Struktura sprzedazy eksportowej produktéw wg krajéw przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ Struktura
Kierunek sprzedazy | sprzedazy sprzedazy

[tys. zt] [%]
Niemcy 92 616 54,67%
Czechy 33 168 19,58%
Ukraina 10 006 5,91%
Wielka Brytania 6 538 3,86%
Stowacja 4 970 2,93%
Finlandia 3700 2,18%
Norwegia 3152 1,86%
Holandia 2 526 1,49%
Dania 2512 1,48%
Hiszpania 2 345 1,38%
Wiochy 2 302 1,36%
Pozostate 5579 3,29%
Suma koncowa 169 414 100%

Struktura sprzedazy eksportowej

Stowacja; 2,93%
Wielka Brytania;
3,86%

Holandia; 1,49%
Dania; 1,48%

Hiszpania; 1,38%
Wiochy; 1,36%

inlandia; 2,18%

Norwegia; 1,86%

Ukraina; 5,91%
Czechy; 19,5 Pozostate; 3,29%
zechy; 13,

Niemcy; 54,67%

5. Rynki zaopatrzenia
Rynki zaopatrzenia

W 2011 roku gtébwnym partnerem w zakresie dostaw surowcéw przeznaczonych do produkcji
byta Spotka KGHM Polska Miedz S.A., od ktorej Hutmen S.A kupowat wlewki miedziane.
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6. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci

W zakresie zaopatrzenia surowcowego:

Hutmen S.A. zawart nastepujgce umowy na dostawy surowcoéw w 2011 roku:

e Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkéw miedzianych w gat. Cu-EPT wg
PN-EN 1978;

e Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkow miedzianych w gat. Cu-DHP wg
PN-EN 1976.

W dniu 13 stycznia 2012 roku, Hutmen S.A. podpisat drugostronnie umowe zawartg z
KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony
od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen
miedzi, wynosi: 269 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz 340 min PLN netto za
dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujacego. (RB nr 1/2012).

W dniu 2 lutego 2012 roku, Hutmen S.A. otrzymat drugostronnie podpisang umowe zawartg
z Aurubis AG z siedzibg w Hamburgu. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od
01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi,
wynosi: 68 min. PLN. (RB nr 3/2012)

W zakresie sprzedazy produktéw:

Hutmen S.A. zawart nastepujgce umowy na sprzedaz produktow w 2011 roku:

Umowy z kontrahentami zagranicznymi:

Umowy kwartalne, z: Thyssen Krupp International Niemcy , LIJA Czechy, MECU GmbH
Niemcy, Ludwig Leiner KG Niemcy, Deupol GmbH Niemcy, Lemvigh-Muller Dania,
Metalcentret Dania, Metallcenter Finlandia, Zanker& Dittrich  Niemcy, Jaro
Handelsgesellschaft GmbH Niemcy, Emil Muller GmbH Metallwerk Niemcy, Caro-Prometa
Metallvertriebs GmbH Niemcy, HERZOG AG Niemcy, , MPE Cathodic Norwegia (Stena
Stal), SMITH Stal Nord Norwegia, Elcas BV Holandia, FLT Anglia ( Firma Allely), ELBA
Czechy, Thyssen Krupp Ferroglobus Wegry, International BRON-METAL Hiszpania, PW
Palladio srl Wtochy, S.C. MIRA-VAL S.R.L. Rumunia , ALUMET S.R.L. Rumunia.

Umowy z kontrahentami krajowymi:
Umowy roczne na miedziane rury instalacyjne z: Grupa SBS, Grupa Centrum, Grupa ABG,
Instal-Konsorcjum, Vinsar, Grundik, Bims-Plus- Hydrosolar, Saint-Gobain.

Umowy kwartalne na rury miedziane z: Ergom-Lodz, B&B- Wroctaw, Motor Energy-
Bedzin,IBP Instalfittings-Poznan

na ptaskowniki miedziane z: Pehamet- Rzeszéw, Metall-Ekspres- Rzeszow,

Amator-Torun, Taurus- Gliwice, Ergom- £6dz, Altia- Radom

7. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
z innymi podmiotami

W 2011 roku nie wystapity zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych,
ktére wywotatby istotne skutki, za wyjatkiem informacji zawartych w nocie 14 Sprawozdania
finansowego.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje ze spétkami w ramach Grupy Kapitalowej mialy charakter typowych transakc;ji
handlowych, zawieranych na warunkach rynkowych. Transakcje dotyczyty dziatalnoSci
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operacyjnej. Warto$¢ transakcji przekroczyta kwote 500 tys. EUR. Szczegdtowy wykaz
znajduje sie w nocie 28 Sprawozdania finansowego.

9. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczki

Zestawienie zaciggnietych kredytow wraz z terminami sptaty zawiera nota 23 Sprawozdania
finansowego.

10. Informacja o udzielonych pozyczkach

Powigzania
Podmiot Spotki Przedmiot transakcji
powiazany | z podmiotem | (stan na 31.12.2011r.) Istotne warunki transakcji
WM Jednostka udzielenie pozyczkiw |- termin sptaty: 31.12.2012r.,
Dziedzice zalezna kwocie 5 min PLN w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
S.A. drodze przejecia dtugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 .
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
udzielenie pozyczkiw |- termin sptfaty: 31.12.2012r.,
kwocie 10 min PLNw | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
drodze przejgcia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
udzielenie pozyczkiw |- termin sptfaty: 31.12.2012r.,
kwocie 12 min PLNw | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
drodze przejgcia dtugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
HMN Jednostka - termin spfaty: 31.12.2012r.,
Szopienice zalezna udzielenie pozyczki w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
SA w kwocie 3,65 min PLN | - umowa pozyczki z dnia 05.01.2009 r. wraz z aneksami
likwidacji - termin sptaty: 31.12.2012r,

udzielenie pozyczki w
kwocie 4,73 min PLN

oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 12.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 2,39 min PLN

termin sptaty: 31.12.2012r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,61 min PLN

termin sptaty: 31.12.2012r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 02.02.2009 r. wraz z aneksami.

udzielenie pozyczki w
kwocie 4,15 min PLN

termin sptaty: 31.12.2012 r,,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 30.03.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 1,94 min PLN

termin sptaty: 31.12.2012 r,,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 21.04.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,78 min PLN

termin spfaty: 31.12.2012 .,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 28.05.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,82 min PLN

termin sptaty: 31.12.2012 r,,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 29.06.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 23,66 min PLN

termin sptaty: 30.06.2012 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 20,22 min PLN

termin sptaty: 30.06.2012 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 11,68 min PLN

termin sptaty: 31.12.2012 r,,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 21,06 min PLN

termin sptaty: 31.12.2012 r,,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 07.10.2009 r. wraz z aneksami
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11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami na dany rok

Zarzad Hutmen S.A. nie publikowat prognozy wyniku na 2011 rok.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W 2011 roku Spodtka Hutmen S.A. finansowata dziatalno$¢ operacyjng z kredytow
krotkoterminowych oraz ze srodkéw wtasnych.

Zobowigzania byty realizowane w miare mozliwosci na biezgco.

Spotka Hutmen S.A. stale prowadzi dziatania majace na celu przede wszystkim:

e poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wiasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapasdw do niezbednego minimum wynikajagcego z koniecznosci
zachowania ciggtosci produkcji, jak i rytmicznosci sprzedazy.

Hutmen S.A. na biezgco realizuje wtasny program oszczednosciowy, zgodnie z przyjetymi
zatozeniami w Grupie Boryszew i Impexmetal.

Hutmen S.A. w wyniku przejecia w banku Pekao S.A. zobowigzania do sptaty kredytu HMN
Szopienice S.A. w likwidacji jest obcigzany kosztami odsetek, ktdre zaliczane sg na poczet
pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
zaangazowanie gotowkowe Hutmen S.A. w likwidowanej spoice jest na poziomie 103,7 min
PLN, z tego udzielone pozyczki stanowig kwote ok. 96,4 min PLN.

WM Dziedzice S.A. sptaca zobowigzania kredytowe z wtasnych srodkéw. Zobowigzania WM
Dziedzice S.A. z tytutu pozyczek udzielonych przez Hutmen S.A. sg na poziomie 27 min
PLN. Termin ich sptaty przypada do konca 2011 roku.

13. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych

Plan inwestycyjny Hutmen S.A. na rok 2011 przewidywat naktady w wysokosci
2 607 tys. PLN. Faktycznie poniesione naktady inwestycyjne wyniosty 4 947 ,4 tys. PLN.
Najwazniejsze zadania inwestycyjne dotyczyty zmian w infrastrukturze Zaktadu w celu
dostosowania go do obnizonej produkcji, a docelowo do zmiany przeznaczenia terenu.
Najwieksze kwoty naktadow poniesiono na zakup maszyn i dziatek od Temer Sp. z 0.0. w
likwidacji.

Wazniejsze zadania zakohczone w 2011 roku:

e modernizacja systemu odpylania KOGD i zabezpieczenie rejonu KOGD

e zabezpieczenie rejonu KOGD

e zakup uzywanych maszyn i dziatek z Temer Sp. z 0.0. w likwidacji.

W roku 2012 bedg kontynuowane zadania dotyczace m.in., modernizacji i przeniesienia
maszyn do ciggnienia pretéw i rur, modernizacji obiektow do potrzeb wynajmu.

14. Najwazniejsze zadania inwestycyjne na 2012 rok

Plan inwestycyjny Hutmen S.A. na rok 2012 przewiduje naktady w wysokosci 1 802 tys. PLN.
Plan inwestycyjny ogranicza sie do inwestycji koniecznych dla utrzymania produkcji przy
minimalnych kosztach. Zadania przewidziane w planie inwestycyjnym sg skoordynowane ze
strategig koncentracji catej produkcji Hutmenu w 2 lokalizacjach: w obrebie konwertora
KOGD oraz w hali przerébki plastycznej.
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Wazniejsze zadania inwestycyjne planowane na rok 2012:
e modernizacja obiektow dla potrzeb wynajmu

e przeniesienie stacji azotu w poblize hali W-4

e przeniesienie narzedziowni z Temeru do hali W-4

Hutmen bedzie finansowat inwestycje w roku 2012 ze Srodkéw wiasnych

15. Czynniki i zdarzenia nietypowe, majace wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy

Zawarcie znaczacej umowy pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A.

Dnia 3 stycznia 2011 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska
Miedz S.A. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska
Miedz S.A. wlewkdéw okragtych miedzianych.

taczna ilos¢ bazowa wlewkow okraglych miedzianych bedgcych przedmiotem niniejszej
umowy wynosi: 12 600 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 15 400 ton.

Cena za poszczegdlne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako
suma ceny miedzi katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na
Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu
oraz premia przerobowa.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug notowan miedzi na dzien zawarcia umowy, wynosita
373 min. PLN netto za dostawy iloSci bazowej oraz 455 min. PLN netto za dostawy z
uwzglednieniem opcji Kupujgcego.

Zabezpieczeniem roszczen przystugujacych sprzedajgcemu wzgledem Hutmen S.A. jest
zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych Hutmen S.A. o wartosci nie nizszej niz 8 000 tys.
PLN oraz weksel wtasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 8 000 tys. PLN.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw
tego typu.

Kredyt obrotowy i umowa factoringowa w Banku Ochrony Srodowiska S.A.

W wyniku przeprowadzonych rozméw z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. Hutmen S.A.
uzyskat kredyt obrotowy w rachunku biezacym w kwocie 5 min PLN oraz mozliwos¢
zawierania transakcji zabezpieczajgcych w zakresie instrumentow pochodnych.

Ponadto z ww bankiem zostata podpisana umowa factoringowa z limitem 6 min PLN oraz
umowa kredytu obrotowego z zakresu podatku VAT z limitem 5 min PLN.

Sptata kredytu w Pekao S.A.
Z koncem pazdziernika 2011 roku Hutmen S.A. dokonat sptaty w banku Pekao S.A. kredytu
refinansujgcego zwrot podatku VAT a w listopadzie 2011 roku kredytu w rachunku biezgcym.

Umowa z Coface Austria Kreditversicherung AG
W dniu 9 listopada 2011 roku Hutmen S.A. zawart z Coface Austria Kreditversicherung AG
umowe ubezpieczenia naleznosci.

Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A. podjeto
uchwaty:
— W sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci, poprzez dodanie nowych rodzajéw
dziatalnosci, tj.:
o Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,
e Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych,
o Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
¢ Woynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawiony,
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e Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
e Zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie

— W sprawie upowaznienia Zarzadu do wyodrebniania zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa oraz wyrazenia zgody na ich zbywanie (w tym wniesienie do innego
podmiotu w formie aportu) lub wydzierzawienie przez Spoétke zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spoétki, — w postaci aktualnie funkcjonujacej, obejmujacej zespdt
sktadnikéw materialnych i niematerialnych (w tym zobowigzan), tworzacy wyodrebniony
w wewnetrznej strukturze organizacyjnej dziat/oddziat.

Zmiana siedziby Spétki

W dniu 18 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
0 zmianie siedziby Spétki z miasta Wroctaw, na miasto Warszawa.

Nowa siedziba Spdtki zostata zarejestrowana w dniu 14 listopada 2011 roku przez Sad
Rejonowy we Wroctawiu, IV Wydziat Gospodarczy KRS.

W dniu 23 stycznia 2012 roku, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowit o wpisaniu do rejestru Spétki
informaciji o utworzeniu we Wroctawiu oddziatu Hutmen S.A.

Utworzenie spotki ,Surowce Hutmen Spétka Akcyjna” Spotka Komandytowa

W dniu 4 listopada 2011 roku Hutmen S.A. przystgpit do spotki pod firmg ,Surowce Hutmen
Spotka Akcyjna” Spotka Komandytowa z siedzibg we Wroctawiu. Hutmen S.A. jako jej
komplementariusz wniost wktad niepieniezny w postaci 15.322.245 sztuk akcji Huty Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji. Wartos¢ wkiadu niepienieznego ustalono na
kwote 10.000,00 PLN, co stanowi 1% udziatu we wniesionych wktadach do kapitatu spotki.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Spotki

Istotne czynniki zewnetrzne majace wplyw na dziatalnos$¢ Spéftki:
e notowania metali na LME,

koniunktura gospodarcza w Polsce i na Swiecie,

ksztattowanie sie kurséw walutowych, zwtaszcza kurs EUR i USD,
poziom podstawowych stop procentowych.

Istotne czynniki wewnetrzne majace wplyw na dzialalnosé Spétki:

e wysokie ceny podstawowych surowcéw powodujgce koniecznos¢ utrzymywania
wysokiego poziomu kapitatu obrotowego,

e rozdrobnienie odbiorcédw przy jednoczesnej koncentracji po stronie dostawcéw
powodujgce diugi cykl sSrodkow pienieznych.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Brak
18. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Hutmen S.A.

Na dzien 1 stycznia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
o Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
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Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej;
Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej;

Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej;

Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorczej;

Waldemar Zwierz - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 22 czerwca 2011 roku wygasty mandaty cztonkow Rady Nadzorczej Hutmen S.A. VII
kadencji. W zwigzku z tym, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 czerwca 2011 roku
wybrato i powotato sktad Rady Nadzorczej VIl kadencji.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku skfad Rady Nadzorczej Hutmen S.A. przedstawiat sie
nastepujaco:
e Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;
Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;
Jan Ziaja - Czionek Rady Nadzorczej;
Waldemar Zwierz- Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku Pan Jan Ziaja ztozyt rezygnacje ze sktadu Rady Nadzorczej
Hutmen S.A..

Na dzien 31 grudnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
e Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczgacego Rady Nadzorczej;

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;

Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

Waldemar Zwierz - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zmiany w skfadzie Zarzadu

Na dzien 1 stycznia 2011 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
e Kazimierz Smigielski— Prezes Zarzadu-Dyrektor Generalny;
e Jan Sendal- Cztonek Zarzadu- Dyrektor Produkcji i Rozwoju.

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Jana Ziaje do sktadu Zarzadu
Spotki na stanowisko Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego i odwotata ze sktadu
Zarzadu Jana Sendala Czionka Zarzadu- Dyrektora Produkciji i Rozwoju.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
e Jan Ziaja — Prezes Zarzadu-Dyrektor Generalny;
o Kazimierz Smigielski- Cztonek Zarzadu-Dyrektor Finansowy.

19. Liczba i warto$s¢ nominalna akcji emitenta bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Hutmen S.A.

Zgodnie z posiadanymi informacjami, liczba akcji Hutmen S.A. bedgca w posiadaniu oséb
nadzorujgcych i zarzadzajacych na dzien 31.12.2011 r. wynosita:

Czionek zarzadu Stan na dzien

31.12.2011 r.
Jan Ziaja 0
Kazimierz Smigielski 3987

Czlonek rady nadzorczej Stan na dzien
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31.12.2011 r.

Zygmunt Urbaniak

Jakub Nadachewicz

Kamil Dobies

Piotr Szeliga

Waldemar Zwierz

o|Oo|o|o|o

Cztonkowie Zarzgadu oraz Rady Nadzorczej Spétki, nie posiadajg zadnych opcji ani innych
uprawnien do akcji Hutmen S.A.

20. Wartosé wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych Zarzadowi i Radzie

Nadzorczej

W 2011 roku tgczna warto$¢ wynagrodzen, nagréd i innych korzysci w gotéwce lub w
naturze wyptaconych lub naleznych czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w Hutmen S.A.

wyniosta:

Zarzad

w tym: (tys. PLN)

Jan Ziaja 110
Smigielski Kazimierz 348
Sendal Jan 192
Rada Nadzorcza

w tym: (tys. PLN)
Wisniewski Piotr 34
Urbaniak Zygmunt 42
Szeliga Piotr 10
Dobies Kamil 4
Grzyb Dariusz 17
Lesiak Tadeusz 17
Zwierz Waldemar 29
Nadachewicz Jakub 12

21. Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Wedtug informaciji

posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami

posiadajgcymi

bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.

sa:

Stan na dzien przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego

Stan na dzien przekazania raportu

21.02.2012 20.04.2012
Akcjonariusze . " Udziat w kapitale . " Udziat w kapitale
Lli‘(lj(z;il;a ?cl)(gg (N zaktadowym/ Udziat w Liclgt()::ba’roaské(\:j\:/na zaktadowym/ Udziat w
na V82A 0golnej licznie gtosow V82A ogolnej licznie gtoséw
na WZA na WZA
Impexmetal S.A. 13 196 355 51,56% 13 196 355 51,56%
Impex- Invest Sp. z 0.0. 3500 000 13,67% 3 500 000 13,67%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gloséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu
Impexmetal S.A. i Impex-invest Sp. z 0.0. wynika z zawiadomien jakie Hutmen S.A. otrzymat
od Impexmetal S.A. i Impex-invest Sp. z 0.0., datowanych na dzien 5 maja 2011 roku
o otrzymaniu ktérych Spotka poinformowata RB nr 6/2011 w dniu 6 maja 2011 r.

Ponadto na podstawie zawiadomieh osdb zobowigzanych otrzymanych od cztonkéw Rady

Nadzorczej

Hutmen S.A., pehigcych réwnoczesnie funkcje w organach statutowych

Impexmetal S.A., podmiotu dominujgcego w stosunku do Hutmen S.A. i Boryszew S.A.
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podmiotu dominujagcego w stosunku do Impexmetal S.A., zawiadomien o dokonaniu
transakcji nabycia akcji zwyktych na okaziciela Hutmen S.A., przez spotke Impexmetal S.A.
w tacznej ilosci 698 729 sztuk, o czym Spodtka zawiadomita w RB nr 19/2011, 21/2011,
27/2011, 28/2011, 31/2011, 32/2011 i 33/2011.

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
posrednio co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. sa;

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego
21.02.2012

Stan na dzien przekazania raportu
20.04.2012

Akcjonariusze Liczba akgjil Udziat w kapitale Liczba akgji Udziat w kapitale
Liczba gloséw zakladowym/ Udziat w Liczba gloséw na zaktadowym/ Udziat w
na WZA ogolnej licznie gtosow WZA ogolnej licznie gtoséw
na WZA na WZA
Roman Karkosik, w tym: 16 696 355 65,23% 16 696 355 65,23%
-Boryszew S.A. 16 696 355 65,23% 16 696 355 65,23%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtoséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu Pana
Romana Karkosika, wynika z zawiadomienia jakie Spétka otrzymata od akcjonariusza,
zawartego w piSmie Pana Romana Karkosika, datowanego na dzien 26 wrzesnia 2011 roku.
Ujawnienie stanu posiadania zwigzane bylo z faktem, iz w dniu 26 wrzesnia Pan Roman
Krzysztof Karkosik zostat zawiadomiony przez spétke zalezna, ze w dniach 15-23 wrzesnia
2011 roku, spotka Impexmetal S.A. nabyta 72 152 akcje Hutmen S.A.

Przed rozliczeniem transakcji spétka Impexmetal S.A. posiadata bezposrednio 13.097.751
akcji Hutmen S.A., uprawniajgcych do 13 079.751 gtoséw na WZ, co stanowito 51,10%
0golnej liczby gtoséw na WZ Hutmen S.A.

Grupa Kapitatowa Impexmetal posiadata bezposrednio 16 579 751 akcji Hutmen S.A.,
uprawniajgcych do 16 579 751 gtoséw na WZ, co stanowito 64,77% ogodlnej liczby gtoséw na
WZ Hutmen S.A.

Na dzien rozliczenia wyzej wymienionych transakcji spétka Impexmetal S.A. posiadata
bezposrednio 13 151 903 akcje Hutmen S.A., uprawniajgce do 13 151 903 gtoséw na WZ, co
stanowi 51,38% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Hutmen S.A.

Grupa Kapitatowa Impexmetal posiadata bezposrednio 16.651.903 akcje Hutmen S.A.,
uprawniajgce do 16 651 903 gtoséw na WZ, co stanowi 65,05% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Hutmen S.A.

Ponadto llo$¢ akcji bedacych posrednio w posiadaniu pana Romana Krzysztofa Karkosika
oraz spotki Boryszew S.A. wynika z zawiadomien jakie Spoétka otrzymata od czionkéw Rady
Nadzorczej Hutmen S.A., petnigcych réwnoczesnie funkcje w organach statutowych
Impexmetal S.A., podmiotu dominujgcego w stosunku do Hutmen S.A. i Boryszew S.A.
podmiotu dominujgcego w stosunku do Impexmetal S.A.

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Jedna akcja uprawnia do jednego gtosu
na WZA Spdiki.

22. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Brak informacii.

23. Posiadacze papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do emitenta
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Brak takich uprawnien.
24. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Brak systemu akcji pracowniczych.

25. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papieréw wartosciowych
emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajace na
akcje emitenta

Brak ograniczen.

26. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2011 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2011 roku przeprowadzita firma Deloitte Audyt Sp.z o.0.
w oparciu o umowe z dnia 15 lipca 2011 roku. taczna warto$¢ wynagrodzenia netto
wynikajaca z tytutu umowy: 115 tys. PLN.

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2010 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2010 roku przeprowadzita firma Deloitte Audyt Sp.z o.0.
w oparciu o umowe z dnia 23 lipca 2010 roku. taczna wartoS¢ wynagrodzenia netto
wynikajaca z tytutu umowy: 115 tys. PLN.

27. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju emitenta

zmiana wykorzystania posiadanych gruntow

Rozwdj produkciji wyrobow miedzianych (gtéwnie rur i pretow);

Rozwdj produkcji wyroboéw niszowych;

Rozwoj rynkéw eksportowych;

Obnizka w zakresie kosztéw przerobu;

Zwiekszenie uzysku materiatowego;

Sprzedaz zbednego majatku nieprodukcyjnego w spétkach zaleznych.

Strategicznym celem Spdétki jest taka sprzedaz wyrobéw, ktdra nie przynosi straty. Realizacja
tej strategii w okresie najblizszych 2 - 3 lat jest mozliwa tylko pod warunkiem zdobycia na
rynku zamowien w iloSciach i asortymentach zblizonych do istniejacej zdolnosci
produkcyjnej.

28. Informacje na temat projektu zagospodarowania terenéw

Hutmen S.A. zakonczyt rok obrotowy dodatnim wynikiem finansowym w kwocie 15 671 tys.
PLN. Jednakze ze wzgledu na oddziatywanie na Srodowisko i ucigzliwosc¢ dla otoczenia oraz
wysokie koszty funkcjonowania, lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we
Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw o
znacznej wartosci rynkowej, ktore nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Zamiarem
Zarzadu jest sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu platformy inicjatyw
proekologicznych fgczacych zabudowe ustugowg (handlowa, naukowg i hotelowg) z
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zabudowg mieszkaniowg, co moze dac¢ zysk znaczgco wiekszy od zysku na dziatalnosci
produkcyjno-handlowej Spotki.

W zwigzku z powyzszym rozwazana jest stopniowe wygaszenie produkcji w obecnhej
lokalizacji i inne wykorzystanie gruntéw. Aby to mogto nastgpi¢, konieczna jest zmiana
zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu. W 2008 roku Spétka podjeta
dziatania w celu zainicjowania tego procesu, ktéry jest nadal kontynuowany (w 2010 ztozono
ponowny wniosek z pewng modyfikacja), jednakze dotychczas nie przyniosty one
oczekiwanych efektow z przyczyn niezaleznych od Spétki. Pomimo tego Zarzad podjat
dziatania zmierzajgce do pozyskania partneréw do wybranych zadan inwestycyjnych, ktérych
realizacja nie koliduje z dotychczasowymi zapisami dotyczacymi przeznaczenia terenu. Za
takie w szczegolnosci uznano obiekty hotelowe i handlowo-ustugowe. Propozycje Zarzadu w
tym zakresie spotkaty sie z zainteresowaniem potencjalnych inwestoréw, jednakze ze
wzgledu na wstepny charakter toczonych rozméw trudno okresli¢ potencjalne efekty tych
inwestyciji.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu zagospodarowania terenéw o to
przede wszystkim:

- Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania
rozpoczete) - wydaje sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego, oszacowanego wstepnie na 2 lata.

- Znalezienie partneréw do wspdlnego realizowania projektéw inwestycyjnych lub
zainteresowanych nabyciem terendw pod wiasne inwestycje - bedzie to zalezato od
koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwencji - znalezienie takiego kontrahenta bedzie
zalezato od koniunktury i ceny gruntow. W konsekwencji jest to najwazniejszy czynnik
wplywajacy na realnosc¢ i rentownos¢ przedsiewziecia.

- Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych Zzgdan zwigzkow
zawodowych wynika, ze istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatann ostonowych.
Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownosc¢ projektu.

Na rentownos$¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwosé naliczenia przez gmine
podatku od zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok 2011 przyjeto zatozenie
funkcjonowania Spotki w niezmienionym istotnie zakresie w biezgcej lokalizacji. Jednakze
mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci Spotki moze by¢ ograniczona do okresu szesciu lat,
zgodnie z terminem obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci
w obecnym zakresie i lokalizacji. Po tym okresie nastgpitoby przeniesienie do nowej
lokalizacji urzadzen produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu
deweloperskiego. W ocenie Zarzadu opisane powyzej dziatania zapewnig kontynuacje
dziatalnosci Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci.

Zarzad Spotki uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powodujg, iz nie istnieje
potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktora bytaby konieczna gdyby
spoétka nie byta w stanie kontynuowaé¢ swojej dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

29. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Brak istotnych pozycji poza prawem wieczystego uzytkowania gruntéw oraz zobowigzaniami
i naleznosciami warunkowymi objasnionymi w nocie nr 29 Sprawozdania finansowego
Hutmen S.A. za rok 2012.
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Podpisy cztonkow Zarzadu

Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja
2012-04-20 Jan Ziaja Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja podpis

2012-04-20 Kazimierz Smigielski Czlonek Zarzadu , Dyrektor Finansowy
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