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Struktura Grupy Kapitatowej Hutmen przedstawia sie nastepujaco:
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I. Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej

Udziat w
Procent O
Nazwa Sad lub inny organ Zastosowana posiadanego ogdlnej liczbie
Lp. . . Siedziba Przedmiot dziatalnosci . Charakter powigzania metoda . gtosow w
jednostki prowadzacy rejestr S kapitatu
konsolidacja walnym
zaktadowego .
zgromadzeniu
Susmed Dziatalno$¢ wczasowo-rehabilitacyjna, Sad Rejonowy dla Wroctaw
1 Sp. 7 0.0 Wroctaw ustugi remontowo-budowlane, Fabryczna, VI Wydziat j. zalezna petna 100 100
p.z0.0. medyczne, sprzedaz artykutéw BHP Gospodarczy
Produkcja wyrobow miedzianych w Sad Reionowy w
WM Dziedzice | Czechowice- postaci potproduktow, aluminium, ad hej yw . .
2 . . . . Katowicach, Wydziat j. zalezna petna 91,26 91,54
S.A. Dziedzice pozostatych metali niezelaznych i ich
. ; Gospodarczy KRS
stopdéw, odlewnictwo
Temer kg:;l;gr;\;vggjtiarlr?:si;fégzgjre?lvrgg;o Sad Rejonowy dla Wroctaw
3 Sp. zo.0. Wroctaw . - Fabryczna, VI Wydziat j. zalezna petna 72,57 72,57
A przeznaczenia oraz elektrycznej
w likwidaciji - - L Gospodarczy
aparatury rozdzielczej i sterowniczej
MBO-Hutmen Sad Rejonowy dla Wroctaw
4 V. Sp. 7 0.0 Wroctaw Produkcja spoiw i stopéw metali biatych Fabryczna, VI Wydziat j. zalezna petna 50 50
V. 5p- 2 0.0. Gospodarczy
Skup, przetworstwo i sprzedaz wyrobow Rejestr Podmiotow Wytaczona z
Katech-Hutmen P.P WO 1 Sp y Dziatalno$ci Przedsiebiorczej . . . wyceny
5 Kijow z metali niezelaznych - L - j. wspétzalezna 50 50
Sp. z o.0. . o . Administracji Panstwowe;j metoda praw
(dziatalno$¢ zawieszona od 1.04.2003) - . .
Rejonu Obtonskiego wiasnosci
+SUROWCE Sprzedaz hurtowa realizowana na Sad Reionowy dla Wroclaw
HUTMEN zlecenie, Sprzedaz hurtowa pozostatych a J Y : Hutmen S.A. jest Wytgczona z
6 . - Wroctaw - . - Fabryczna, VI Wydziat . o 1 100
Spotka akcyjna produktoéw, Sprzedaz hurtowa odpadow i q komplementariuszem | konsolidaciji
Sp. K ztomu gospodarczy
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Struktura organizacyjna grupy jednostek powigzanych na 31 grudnia 2011 r.

Hutmen S.A.
I
v
[ Temer Sp. z 0.0.w likwidacji WM Dziedzice S.A.
w kapitale 72,57% w kapitale 91,26%
w gtosach 72,57% w gtosach 91,54%
LTemer Sp.zo.o.w
N Susmed Sp. z 0.0. ikwidacji
w kapitale 100% w kapitale 27,43%
w gtosach 100% w glosach 27,43%

|y |MBO-Hutmen Sp.z 0.0
w kapitale 50%
w gtosach 50%

Katech-Hutmen Sp. z o.0.
w kapitale 50%
w gtosach 50%

|y |'SUROWCE HUTMEN
Spotka Akeyjna" Sp.K
w kapitale 1%

w gtosach 100%

MBO - Hutmen Sp. z 0.0. jest spotkg zalezng wobec Hutmen S.A. gdyz Hutmen S.A. posiada
prawo 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikébw oraz na podstawie umowy spotki
desygnuje prezesa jednoosobowego Zarzadu spétki MBO - Hutmen Sp. z o.0.

Konsolidacjg metoda petng na dzien bilansowy zostaty objete nastepujgce spotki:
Temer Sp. z 0.0. w likwidacji

Susmed Sp. z 0.0.

MBO — Hutmen Sp. z 0.0.

WM Dziedzice S.A.

Zgodnie z MSR 1.29-31 oraz Zatozeniami Koncepcyjnymi ze wzgledu na istotnosé
z konsolidacji zostaty wytaczone spotki Katech — Hutmen Sp. z o.0. oraz ,SUROWCE
HUTMEN Spotka Akcyjna ,, Sp.K.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej dokonane w okresie sprawozdawczym i po
dniu bilansowym.

W dniu 30 sierpnia 2011 roku Hutmen S.A. nabyt od Impexmetal S.A. tgcznie 59.460 sztuk
akcji imiennych Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A., spotki zaleznej od Hutmen S.A. o wartosci
nominalnej 4 ziote kazda, stanowigcych 2,10% kapitalu zakladowego Walcowni Metali
,Dziedzice” S.A. W wyniku tej transakcji Hutmen S.A. posiada fgcznie 2.582.491sztuk akciji,
co stanowi 91,26% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 2.676.491 gtoséw, stanowigcych
91,54% ogodlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniach Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A.

W dniu 4 listopada 2011 roku Hutmen S.A. przystgpit do spotki pod firmg ,Surowce Hutmen
Spotka Akcyjna” Spotka Komandytowa z siedzibg we Wroctawiu. Hutmen S.A. jako jej
Komplementariusz wnidst wktad niepieniezny w postaci 15.322.245 sztuk akcji Huty Metali
Niezelaznych Szopienice SA w likwidacji.



-_—

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 31 grudnia 2011 roku, kontrolowana przez Hutmen S.A. Spodtka ,Surowce Hutmen
Spotka Akcyjna” Spotka Komandytowa zbyta 15.322.245 sztuk akcji Huty Metali
Niezelaznych Szopienice S.A w likwidacji do podmiotu spoza GK Hutmen.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, czynniki i zdarzenia wptywajace
na wynik finansowy

Wyniki uzyskane w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci w 2011 roku

12 miesiecy 12 miesiecy

Rodzaj dziatalnosci zakorficzone | zakonczone

31/12/2011 31/12/2010
Przychody netto ze sprzedazy 940 687 745 096
Zysk (strata) netto na sprzedazy 15 809 12121
Zysk (strata) na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 10 113 -1 459
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25922 10 662
Zysk (strata) na dziatalnosci finansowe;j -5 695 -6 702
Zysk (strata) brutto z dziatalnos$ci kontynuowanej 20 227 3 960
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 810 3074
Zysk (strata) okresu obrotowego z dziatalno$ci zaniechanej -15 003 -19 769
Zysk (strata) netto 4 807 -16 695
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5155 -13 736
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym -348 -2 959

W 2011 roku wyniki Grupy Kapitatowej Hutmen w poréwnaniu do roku 2010 zdecydowanie
poprawity sie.

Dotyczy to wynikow wszystkich spétek Grupy ( z wyjatkiem HMN Szopienice S.A. w
likwidacji, ktérej wynik netto w wysokos$ci -6 311 tys. PLN byt nizszy o 1 100 tys. PLN w
porownaniu do 2010 roku )

Najwyzszy wynik w Grupie Kapitatowej zanotowat Hutmen S.A. uzyskujgc zysk netto w
wysokosci 15 671 tys. PLN. Wynik ten byt wyzszy o 13 401 tys. PLN w stosunku do 2010
roku (szerzej o wynikach Hutmen S.A. w czesci Skréconego sprawozdania finansowego
Hutmen S.A.).

WM Dziedzice S.A. uzyskaty ujemny wynik netto w wysokosci — 6 840 tys. PLN.

W poréwnaniu do 2010 roku spotka zanotowata poprawe wyniku o 4 049 tys. PLN gtéwnie za
sprawg wzrostu ilosci sprzedazy, wzrostu rentownosci sprzedazy oraz lepszego wyniku na
dziatalnosci finansowej . Spotka ponosi wysokie koszty kredytowania zewnetrznego co
wywiera znaczacy wptyw na uzyskany wynik w badanym okresie.

Poprawe wyniku netto zanotowaty rowniez spotki:

-Susmed Sp. z o0.0.- wynik wyzszy o 682 tys. PLN. gtébwnie z powodu sprzedazy
nieruchomosci,

-MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0. - wynik wyzszy o 383 tys. PLN w relacji do 2010 roku.

Opis sytuacji finansowej HMN Szopienice S.A. w likwidacji oraz Temer Sp. z 0.0. w likwidacji
znajduje sie w dalszej czesci Informacji dodatkowej w punkcie ,Wynik na dziatalnoci
zaniechanej”.
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Wybrane jednostkowe wyniki spétek Grupy Kapitatowej Hutmen w okresie 1-XI1 2011 r.

MBO- HMN Temer
H WM Szopienice Sp.zo.0.
utmen Lo Hutmen Susmed
S.A. Dziedzice jv.Sp.z  Sp.zo.o. SA woow
S.A. likwidacji  likwidacji
0.0. - -
*) *)
Wolumen sprzedazy [tony] 15518 24 475 257 nd nd nd
Przychody ze sprzedazy -
dziatalno$¢ operacyjna 467 576 491 790 14 149 5122 19 981 10 873
Wynik netto 15 671 -6 840 505 983 -6 311 -132

* Wyniki HMN Szopienice S.A. w likwidacji i Temer Sp. z 0.0. w likwidacji stanowig dziatalno$¢ zaniechang

llo$¢ sprzedazy
W 2011 roku.: 40 250 ton
W 2010 roku: 39 029 ton

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 940 687 tys. PLN i byly wyzsze
od porownywalnego okresu 2010 roku o 195 591 tys. PLN, tj. 0 26%.

Wzrost wartosci przychoddw ze sprzedazy wynika ze wzrostu cen miedzi na rynkach
Swiatowych ( $rednia cena miedzi na LME w okresie I-X11.2011 roku wyniosta 8 821 USD/t, a
w okresie I-XI1.2010 roku wyniosta 7 535 USD/t ) oraz ze wzrostu ilosci sprzedazy.

Wynik na sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

W 2011 roku zysk netto na sprzedazy wyniost 15 809 tys. PLN wobec zysku netto na
sprzedazy w wysokosci 12 121 tys. PLN w 2010 roku.

Gtoéwne czynniki, ktére miaty wptyw na poprawe wyniku na sprzedazy to:

- wzrost rentownosci sprzedazy w Hutmen S.A. wynikajacy z wyzszej premii przerobowej
0 24% w poréwnaniu do 2010 r.;

- wzrost rentownosci sprzedazy w WM Dziedzice S.A. wynikajacy z obnizki kosztow
surowcowych oraz obnizki technicznego kosztu przerobu;

- wzrost ilosci sprzedazy w podstawowych asortymentach Grupy Kapitatowej Hutmen, {j.
pretach, rurach i krgzkach mosieznych oraz rurach miedzianych.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci kontynuowanej

W 2011 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni i wyniost
10 113 tys. PLN. Decydujacy wptyw na uzyskany wynik miata sprzedaz rzeczowych
aktywow trwatych w Hutmen S.A.

Wynik na dziatalnosci finansowej z dziatalnosci kontynuowanej

W 2011 roku strata na dziatalnosci finansowej wyniosta 5 695 tys. PLN.
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Znaczacy wplyw na osiaggniety wynik miaty koszty z tytulu odsetek od kredytow i pozyczek
oraz koszty factoringu. Czes$¢ kosztow factoringu w Hutmen S.A. w kwocie 2 567 tys. PLN
zwigzana jest z refinansowaniem odsetek i prowizji factoringowych dotyczacych zakupu
surowca.

Wynik netto z dziatalnos$ci kontynuowanej

W 2011 roku skonsolidowany zysk netto z dziatalnoéci kontynuowanej wyniést 19 810 tys.
PLN wobec zysku netto w wysokosci 3 074 tys. PLN w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Skonsolidowany zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniést 20 155 tys. PLN, strata przypadajaca
akcjonariuszom mniejszosciowym wyniosta 345 tys. PLN.

Wynik netto Grupy Kapitatowej Hutmen

W roku 2011 Grupa Kapitalowa Hutmen wypracowata skonsolidowany zysk netto w
wysokosci 4 807 tys. PLN. W analogicznym okresie odnotowano strate w wysokosci
-16 695 tys. PLN.

Skonsolidowany wynik netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniost
5 155 tys. PLN a wynik netto przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym wynidst
-348 tys. PLN.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Podstawowe dane bilansowe

Na dzien Na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Aktywa
I.  Aktywa trwate 257 402 217 071
1 Rzeczowe aktywa trwate 199 028 214 413
2 Wartosci niematerialne 1077 1369
3 Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 10
4  Aktywa z tytutu podatku dochodowego 2280 1279
5 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3
6  Naleznosci handlowe oraz pozostate aktywa dtugoterminowe 55 004 7
Il. Aktywa obrotowe, w tym: 203 630 247 450
1 Zapasy 94 026 81915
2 Naleznosci krotkoterminowe 95 925 105610
3  Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1537 55 602
Aktywa razem 461 032 464 521
Pasywa
I. Kapitat wlasny ogotem, w tym: 235 818 172 853
1 Kapitat zakladowy 312 027 312 027
2  Kapitat udziatowcdw mniejszosciowych 3439 2726
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 225 214 291 668
1 Rezerwy dtugoterminowe 16 490 16 292
2  Zobowigzania dtugoterminowe w tym: 3 691 5973
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1618 3706
3  Rezerwy krotkoterminowe 2487 6 830
4  Zobowigzania krétkoterminowe w tym: 202 185 214 282
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 104 451 90 942
5  Zobowigzania klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 361 48 291
Pasywa razem 461 032 464 521
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Cechg charakterystyczng dla dziatalnosci biznesowej branzy przetworstwa metali

kolorowych, w ktorej dziata Grupa Hutmen, jest zjawisko wystepowania dtugich terminéw

ptatnosci dla odbiorcow i jednoczesnie krétkich termindw ptatnosci dla dostawcéw surowcow

uzywanych bezposrednio w procesie produkcji. W zwigzku z powyzszym w okresie wzrostu

notowan metali lub zwiekszonej ilosci sprzedazy, automatycznie rosnie zapotrzebowanie na

kapitat obrotowy.

Spotki Grupy stale prowadzg dziatania majace na celu :

e poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wilasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapasdw do niezbednego minimum wynikajgcego z koniecznosci
zachowania ciggtosci produkcji, jak i rytmiczno$ci sprzedazy;

e W miare mozliwosci terminowego regulowania zobowigzan.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku skonsolidowany bilans nie zawiera danych bilansowych HMN
Szopienice S.A. w likwidacji w zwigzku ze zbyciem akcji ww. Spotki do podmiotu spoza
Grupy Kapitatowej Hutmen.

W zwigzku z powyzszym, w poréwnaniu do stanu z 31 grudnia 2010 r. w skonsolidowanym
bilansie zmniejszeniu ulegly aktywa i zobowigzania klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy . Pozostate na dzieh 31.12.2011 roku aktywa i zobowigzania klasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy dotycza likwidowanej spotki Temer Sp. z 0.0.

Zwiekszyly sie natomiast naleznosci (wierzytelnosci Hutmen S.A. od HMN Szopienic S.A. w
likwidacji) , ktore nie podlegajg juz wytaczeniom konsolidacyjnym.

Analiza wskaznikowa (dziatalno$¢ kontynuowana)

Wskazniki ptynnosci Rok 2011 Rok 2010
wskaznik ptynnosci biezacej krotnos$¢ pokrycia 0,99 0,92
wskaznik ptynnosci szybkiej krotnos$¢ pokrycia 0,53 0,64

Wskazniki aktywnosci

rotacja naleznosci handlowych dni 35 38
rotacja zobowigzan handlowych dni 34 56
rotacja zapasow dni 38 42

Wskazniki zadtuzenia

wskazniki zadtuzenia kapitatéw wtasnych 0,96 1,69
wskazniki ogolnego poziomu zadtuzenia 0,49 0,63

Wskazniki rentownosci

wskazniki ROA - stopa zwrotu z aktywéw 0,01 -0,04
wskazniki ROE - stopa zwrotu z kapitatow 0,02 -0,10

2. Czynniki ryzyka i zagrozen
Gtownymi czynnikami ryzyka i zagrozen sa:
e Ryzyko zmian cen metali i walut na gietdzie,
e Przeniesienie skutkdéw swiatowego kryzysu finansowego na rynek polski wymusza
zmniejszenie wielkosci produkcji i obnizenie zatrudnienia,
e Konkurencja duzych grup producentéw wyrobow z metali niezelaznych w Europie.
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Polityka zabezpieczen
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Hutmen wigze sie z narazeniem na ryzyko rynkowe ( w tym
ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zmiany cen metali), a takze ryzyko
kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko zmian cen metali i kurséw walut

Grupa Kapitalowa Hutmen w 2011 r. stosowata instrumenty finansowe (typu futures i
forward) majace na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z wahaniami cen metali
(podstawowych surowcow takich jak miedz, cynk, nikiel, aluminium) oraz kurséw walut. Rok
ten cechowat sie zaréwno duzymi wahaniami na rynku metali (wahania miedzi wyniosty od 6
785 USD/tone do 10 148 USD/tone) jak i na rynku walut (od 3,8403 EUR/PLN do 4,5642
EUR/PLN). Ujecie wynikéw oraz wycena instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2011 r.
jest zgodna z przyjetymi zasadami. Ryzyko zostato zaprezentowane w nocie 29.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzyko Stopy Procentowej

Ze wzgledu na nominalnie nizszg warto$¢ dtugu (zobowigzan) od aktywdw przynoszacych
odsetki, profil ryzyka stép procentowych, polega na tym, ze niekorzystnie dziata spadek stép
procentowych. W celu ograniczenia tego ryzyka, przeprowadzane sg analizy trendow
historycznych ksztattowania sie stop procentowych. W przypadku trendéw spadkowych,
Grupa Kapitatowa Hutmen gotowa jest do zawarcia transakcji zabezpieczajacych to ryzyko.
W ocenie Grupy Kapitatowej Hutmen koniecznos¢ taka nie wystapita w 2011 roku.

Grupa Kapitatowa Hutmen jest narazona na ryzyko stopy procentowej przeptywéw
pienieznych.

Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem
ptatnosci. Ryzyko kredytowe jest na biezgco monitorowane. Analizie podlegajg udzielone
terminy ptatnosci, kwoty sprzedazy, formy ptatnosci oraz sytuacja finansowa gtéwnych
odbiorcow. Na bazie tych analiz przyznawane sg poszczegdlinym klientom odpowiednie limity
kredytow kupieckich.

Ryzyko Ptynnosci

W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci, Grupa Kapitatowa Hutmen na biezgco monitoruje
rzeczywiste jak i prognozowane przeptywy pieniezne. Dzieki Sledzeniu terminow
zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie dopasowanie i
tym samym odpowiednie utrzymywanie sald srodkéw pienieznych. Grupa Kapitatowa
Hutmen korzysta z profesjonalnych ustug renomowanych bankdéw, w ktorych posiada otwarte
linie kredytowe. Zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne jest na biezaco
monitorowane. Celem Grupy Kapitatowej Hutmen jest zapewnienie takiego poziomu
finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

Hutmen S.A. posiada duze zaangazowanie gotowkowe w HMN Szopienice S.A. w likwidaciji,
ktére wedtug stanu na 31.12.2011 r. ksztattuje sie na poziomie 103 675 tys. PLN, z czego
2 813 tys. PLN stanowi przejety w banku Pekao S.A. wykorzystany kredyt tej spotki.

Wedtug stanu na koniec 2011 r. HMN Szopienice S.A. w likwidacji nie posiada bezposrednio
zadiuzenia kredytowego. Uruchomiony w marcu 2010 roku proces sprzedazy majatku
powoduje, ze likwidowana Spétka moze samodzielnie regulowa¢ swoje zobowigzania, w
momencie wplywu Srodkow ze sprzedazy.

Hutmen S.A. porecza znaczng cze$¢ kredytow bankowych, udzielonych dla spétki zaleznej
WM Dziedzice S.A. Zadtuzenie kredytowe tej spdtki wynosi na dzien 31.12.2011 r.
40 365 tys. PLN. Spétka WM Dziedzice S.A. nie ma problemoéw z regulowaniem wiasnych
zobowigzan kredytowych.
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W przypadku Hutmen S.A. bankami kredytujgcymi sg Bank Pekao S.A. i Bank Ochrony
Srodowiska S.A.

Zadtuzenie kredytowe Hutmen S.A. na dzien 31.12.2011 r. wynosi 7 389 tys. PLN.
Na wskazang kwote zadtuzenia skfada sie:

e Bank Ochrony Srodowiska S.A.

- kredyt obrotowy z limitem 5 min PLN — termin spfaty 04.10.2012 r.

- kredyt obrotowy z limitem 5 min PLN (oparty na deklaracjach podatku VAT) — termin sptaty
30.10.2012r.

e Bank Pekao S.A.

- wykorzystany kredyt obrotowy HMN Szopienice S.A. w likwidacji w kwocie 2 813 tys. PLN,
ktérego zobowigzanie do sptaty przejat Hutmen S.A. jako poreczyciel — termin sptaty
przypada w 2012 roku.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy zawierajg akcje i udziaty w jednostkach pozostatych.

Aktywa finansowe do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci. W ocenie Zarzgdu warto$c¢ ta nie odbiega od wartosci godziwe;j.

Analiza wrazliwosci

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci na ryzyka:

- stop procentowych

- ryzyko walutowe

- ryzyko zmian cen metali

Wszystkie ryzyka zostaty zaprezentowane w ujeciu wartosSciowym w nocie 28.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja o sprzedazy produktow, towardw i materiatéw

Kraj Eksport Razem
Dziatalno$¢ kontynuowana Wartos¢ | llos¢ [t] Wartos¢ | llosé [t] Wartos¢ llosé [t]
Produkty 443 273 20479 | 483450 19 766 926 723 40 244
Ustugi 8424 8424
Materiaty i pozostate towary 55627 6 13 5540 6
Razem 457 224 20485| 483463 19 766 940 687 40 250
Kraj Eksport Razem
Dziatalno$¢ zaniechana Wartos¢ | llos¢ [t] Wartos¢ | llos¢ [t] Wartos¢ llosé [t]
Produkty
Ustugi 6 822 6 822
Materiaty i pozostate towary 1244 1244
Razem 8 066 8 066
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llosciowa struktura asortymentowa sprzedazy w 2011 roku.

llosé It/
1-XII. 1-XII. Zmiana | Dynamika
Lp. Dziatalnos$é kontynuowana 2011 2010 (3-4) % (3:4)
1 2 3 4 5 6
| | Produkty
1 | Druty, prety i profile miedziane i z miedzi stopowe;j 4 560 4 630 -70 98%
2 | Druty, prety i profile mosiezne 16 072 15278 795 105%
3 | Krazkii klucze 2631 1900 731 138%
4 | Pretyirury z brazu 639 594 45 108%
5 | Produkty z cyny i stopéw cyny 251 342 -91 73%
6 | Ruryirurki z miedzi 6 033 5592 441 108%
7 | Rury kondensatorowe 1660 1504 156 110%
8 | Rury mosiezne i mosiezne kondensatorowe 2285 2416 -131 95%
9 | Ksztaitowniki Ms, Al. stop. 221 237 -16 93%
10 | Stopy odlewnicze 4274 4292 -18 100%
11 | Tasmy i blachy mosiezne 1619 1962 -343 83%
Razem 40 244 38 747 1498 104%
Wartosciowa struktura asortymentowa sprzedazy w 2011 roku.
Wartosé
Zmiana | Dynamika %
Lp. Dzialalno$¢ kontynuowana I-XI1 2011 | I-XIl 2010 (3-4) (3:4)
1 2 3 4 5 6
I | Produkty 926 723 | 725932| 200 791 128%
1 | Druty, prety i profile miedziane i z miedzi stopowej 139143 | 119 821 19 322 116%
2 | Druty, prety i profile mosiezne 262212| 177 676 84 536 148%
3 | Krazkii klucze 80 633 47 148 33485 171%
4 | Pretyirury z bragzu 22139 17 450 4 689 127%
5 | Produkty z cyny i stopdw cyny 14 009 10 616 3393 132%
6 | Rury i rurki z miedzi 184 880 | 148674 36 206 124%
7 | Rury kondensatorowe 46 151 39 936 6 215 116%
8 | Rury mosiezne i mosiezne kondensatorowe 39121 32778 6 343 119%
9 |Ksztattowniki Ms, Al. Stop 4 646 4 687 -41 99%
10 | Stopy odlewnicze 91 589 84 987 6 602 108%
11 | Tasmy i blachy mosiezne 42 200 42 159 41 100%
Il | Materialy 5462 7 543 -2 081 72%
lll_| Towary 78 3 365 -3 287 2%
IV | Ustugi 8424 8 256 168 102%
Razem 940687 | 745096 | 195591 126%

Sprzedaz Grupy Kapitatowej Hutmen w 2011 roku wyniosta 40 245 ton produktow o tgcznej
wartosci 926 723 tys. PLN. Wolumen zrealizowanej sprzedazy produktow byt wyzszy 28%
w poréwnaniu do 2010 roku.

Kierunki sprzedazy w podziale na kraj i eksport wg finalnych odbiorcéw

Sprzedaz na rynek krajowy w 2011

roku wyniosta 20 485 ton i dotyczyta dziatalnoci

kontynuowanej. Sprzedaz na rynek zagraniczny w 2011 roku wyniosta 19 766 ton i dotyczyta
dziatalnosci kontynuowanej. Laczna sprzedaz w 2011 roku wyniosta 40 251 ton.

Wyszczegdlnienie Rok 2011 Rok 2010
Struktura Struktura
Lp. Wartos¢ w % Wartos¢é w %
Ogotem sprzedaz produktow, towardw, ustug i

| | materiatéw z dziatalno$ci kontynuowanej, w tym: 940 687 100% 745 096 100%
1 | Kraj 457 224 49% | 375042 50%
2 | Eksport 483 463 51%| 370054 50%
Il | Ogétem sprzedaz produktow, towardw, ustug i 8 066 100% 8 657 100%
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materiatow z dziatalno$ci zaniechanej, w tym:

1 | Kraj 7 569 94% 7 926 92%
2 | Eksport 497 6% 731 8%

Na rynku zagranicznym gtéwnymi odbiorcami sg firmy handlowe, natomiast na rynku
krajowym ws$rdéd odbiorcédw dominujg firmy produkcyjne wykorzystujace wyroby Grupy
Kapitatowej Hutmen, jako pétprodukty do dalszego przetworzenia.

Struktura sprzedazy krajowej produktéw wg branz przedstawia sie nastepujaco:

Segmenty rynku Struktura sprzedazy [%)]
Metalurgia i odlewnictwo 38%
Instalacje 32%
Armatura 8%
Przemyst monetarny 7%
Handel 6%
Elektrotechnika i elektryka 3%
Przemyst maszynowy 1%
Pozostate 5%
Razem 100%

Struktura sprzedazy eksportowej produktéw wg krajow przedstawia sie nastepujaco:

Dzialalno$¢ kontynuowana
Eksport wg krajow tys. PLN %
1 Niemcy 220 368 46%
2 Czechy 69 855 14%
3 Ukraina 39 287 8%
4 USA 29610 6%
5 Wielka Brytania 16 417 3%
6 Austria 12 920 3%
7 Francja 11 569 2%
8 Holandia 10 809 2%
9 Wiochy 9610 2%
10 | Wegry 7 826 2%
11 Stowacja 4970 1%
12 Finlandia 3700 1%
13 Inne 46 522 10%
Razem 483 463 100%
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Struktura sprzedazy eksportowej

Stowacja Finlandia
9 1%

Holandia Wegrng);hy
(]

2%
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6%
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8% 14%

Rynki zaopatrzenia i zbytu

Hutmen S.A.

Rynki zaopatrzenia
W 2011 roku gtéwnym partnerem w zakresie dostaw surowcéw przeznaczonych do produkcji
byta Spotka KGHM Polska Miedz S.A., od ktorej Hutmen S.A kupowat wlewki miedziane.

Rynki zbytu
Sprzedaz produktow Hutmen S.A. w 2011 roku wyniosta 15 518 ton o fgcznej wartosci
438 148 tys. PLN. Wolumen zrealizowanej sprzedazy produktéow byt wyzszy o 323 ton (2%)
w poréwnaniu do 2010 roku.
Na rynku krajowym, dominujacym asortymentem sprzedawanym przez Hutmen S.A. sg
miedziane rury instalacyjne stosowane w budownictwie. Pozostalg grupe odbiorcéw
stanowig firmy produkcyjne, w ktérych wyroby Hutmen S.A., jako pétfabrykaty przeznaczone
sg do dalszego przetworzenia. W 2011 r. na rynku krajowym sprzedano 9 864 ton wyrobow,
co oznacza 3,5% wzrost wolumenu sprzedazy w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Popyt na rynku krajowym jest zalezny od:

- koniunktury gospodarczej i zwigzanego z nig zapotrzebowania na wyroby z miedzi,

- poziomu kurséw walut ,

- poziomu notowan metali na LME,

- kosztéw nosnikoéw energetycznych.
Przemyst metali niezelaznych wytwarza wyroby, ktére znajdujg zastosowanie w:
budownictwie, metalurgii, hutnictwie, odlewnictwie, elektrotechnice, elektronice, przemysle
maszynowym. Branza przetwérstwa miedzi od wielu lat dziata w warunkach silnej
konkurencji na rynku krajowym i rynkach miedzynarodowych.
W 2011 r., w zwigzku z wysokimi cenami miedzi na polskim rynku rur miedzianych i stopéw
odlewniczych utrzymuje sie nizszy poziom konsumpcji, niz w roku ubiegtym:

= w zakresie rur miedzianych konsumpcja spadta o ok. 5%,
» w zakresie stopow odlewniczych konsumpcja spadta o ok. 4%

Wysokie ceny miedzi w 2011 r. nie przetozyly sie na spadek konsumpcji pretéw i profili
miedzianych. Na krajowym rynku pretéw i profili z miedzi od 2009 r. obserwujemy stopniowy
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wzrost konsumpcji i w 2011 r. w porownaniu do roku ubiegtego miat miejsce wzrost
konsumpciji o ok. 12%.

Spadek konsumpcji rur miedzianych i stopéw odlewniczych na rynku polskim, zwigzany z
wysokimi cenami miedzi w znaczacy sposob wptywat na poziom cen i wielko$¢ sprzedazy
wyrobéw Hutmen S.A. Zalezno$¢ ta szczegdlnie widoczna byta w przypadku rur
miedzianych, gdzie przy rosngcych cenach miedzi wystepuje duzy nacisk ze strony
materiatow substytucyjnych, ktére dla nabywcow stanowg korzystng alternatywe cenowa.

W przypadku pretow i profili miedzianych czynnikiem decydujacym o poziomie sprzedazy
oprécz rosngcych cen miedzi na LME byta agresywna polityka cenowa konkurencji
zagranicznej, co skutkowato obnizka cen sprzedazy dla znaczacych odbiorcéw Hutmen S.A.
W 2011 roku sprzedaz eksportowa wyrobow wyprodukowanych przez Hutmen S.A. wyniosta
5 654 tony i byta poréwnywalna z wolumenem sprzedazy w roku ubiegtym. Wsrod rynkow
zagranicznych, dominujacym pozostajg Niemcy (54%). Nadal, znaczacym zagranicznym
rynkiem sg Czechy (20%), Ukraina (5%) i W. Brytania (4%). W 2011 r. 91% wyrobdéw
produkowanych przez Hutmen S.A. sprzedano na rynki krajow Unii Europejskie;.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Rynki zbytu

Pozytywne rozstrzygniecie procesu ze Skarbem Panstwa z dnia 1 lutego 2010 roku,
pozwolito HMN Szopienice S.A. w likwidacji na uruchomienie sprzedazy likwidowanego
majatku. Wérdd nabywcdw przewazajg podmioty krajowe .

Rynkiem zbytu w zakresie sprzedazy ustug, gtéwnie odsprzedazy energii elektrycznej
rowniez jest rynek krajowy.

WM Dziedzice S.A.

Rynki zaopatrzenia /podstawowe surowce/

cynk elektrolityczny - Zaktady Metalurgiczne ,Silesia”, Lija as,

cynk rafinowany - Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A., Lija as,

pozostate metale i stopy wstepne -Impexmetal S.A. , Stanchem Lublin ,
ztomy metali -Haczek-Pisarzowice, BHZ Karo, Ztomrex Metal-Poraj, Lija as.

Rynki zbytu

Sprzedaz produktow w 2011 roku w 42% odbywata sie na rynku krajowym a w 58% na
eksport. W poréwnaniu do roku ubiegtego wzrdst udziat sprzedazy eksportowej ( w 2010
roku sprzedaz rozktadata sie w podobnej proporcji na rynek krajowy i zagraniczny). Wsrod
najwiekszych odbiorcow krajowych byta Mennica Polska. Dominujacy udziat w sprzedazy
eksportowej stanowity Niemcy i Czechy.

Temer Sp. z o.0. w likwidacji

Rynki zbytu

Gtéwnymi odbiorcami $wiadczonych ustug Temer Sp. z 0.0. w likwidacji byty spétki Grupy
Kapitatowej: Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A., do ktérych sprzedaz ustug stanowita ponad
80% sumy przychodoéw Spotki.

W zwigzku z otwarciem likwidacji Spotki zaprzestano swiadczenia ustug a nastepnie
przystgpiono do sprzedazy likwidowanego majatku. Wsrod nabywcow przewazajg podmioty
krajowe.
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MBO-Hutmen Sp. z o.o0.

Rynki zaopatrzenia
Zakupy podstawowych surowcow wykorzystywanych do produkcji dokonywane sg w
kraju, natomiast topniki bedace potproduktem do produkcji drutu, oraz topniki w ptynie i
pasty kupowane sg w MBO Francja.

Rynki zbytu

W kraju gtéwne rynki zbytu to:
elektronika i elektrotechnika,
przemyst samochodowy,
odlewnictwo,

maszynowy,

kolejowy,

handel.

Gtéwnym zagranicznym rynkiem zbytu w 2011 roku byta Francja. Poza Francjg znaczacy
udziat w sprzedazy eksportowej miata Ukraina.

Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci
Hutmen S.A.

W zakresie zaopatrzenia surowcowego:

Hutmen S.A. zawart nastepujgce umowy na dostawy surowcoéw w 2011 roku:

e Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkow miedzianych w gat. Cu-EPT wg
PN-EN 1978;

e Umowa z KGHM Polska Miedz S.A. na dostawy wlewkéw miedzianych w gat. Cu-DHP wg
PN-EN 1976.

W dniu 13 stycznia 2012 roku, Hutmen S.A. podpisat drugostronnie umowe zawartg z KGHM
Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od
01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi,
wynosi: 269 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz 340 min PLN netto za dostawy z
uwzglednieniem opcji Kupujacego. (RB nr 1/2012).

W dniu 2 lutego 2012 roku, Hutmen S.A. otrzymat drugostronnie podpisang umowe zawartg
z Aurubis AG z siedzibg w Hamburgu. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od
01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi,
wynosi: 68 min. PLN. (RB nr 3/2012)

W zakresie sprzedazy produktéw:
Hutmen S.A. zawart nastepujgce umowy na sprzedaz produktow w 2011 roku:

Umowy z kontrahentami zagranicznymi:
Umowy kwartalne, z: Thyssen Krupp International Niemcy , LIJA Czechy, MECU GmbH

Niemcy, Ludwig Leiner KG Niemcy, Deupol GmbH Niemcy, Lemvigh-Muller Dania,
Metalcentret Dania, Metallcenter Finlandia, Zanker& Dittrich  Niemcy, Jaro
Handelsgesellschaft GmbH Niemcy, Emil Muller GmbH Metallwerk Niemcy, Caro-Prometa
Metallvertriebs GmbH Niemcy, HERZOG AG Niemcy, , MPE Cathodic Norwegia (Stena
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Stal), SMITH Stal Nord Norwegia, Elcas BV Holandia, FLT Anglia ( Firma Allely), ELBA
Czechy, Thyssen Krupp Ferroglobus Wegry, International BRON-METAL Hiszpania, PW
Palladio srl Wtochy, S.C. MIRA-VAL S.R.L. Rumunia , ALUMET S.R.L. Rumunia.

Umowy z kontrahentami krajowymi:
Umowy roczne na miedziane rury instalacyjne z: Grupa SBS, Grupa Centrum, Grupa ABG,
Instal-Konsorcjum, Vinsar, Grundik, Bims-Plus- Hydrosolar, Saint-Gobain.

Umowy kwartalne na rury miedziane z: Ergom-Lodz, B&B- Wroctaw, Motor Energy-
Bedzin,IBP Instalfittings-Poznan

na ptaskowniki miedziane z: Pehamet- Rzeszéw, Metall-Ekspres- Rzeszow,

Amator-Torun, Taurus- Gliwice, Ergom- £6dz, Altia- Radom

WM Dziedzice S.A.

Znaczace umowy zaopatrzeniowe:

Hutmen S.A.- ztomy metali, stopy wstepne;

Huta Cynku Miasteczko Slaskie — umowa dostaw cynku rafinowanego ;
PPHU Haczek, Pisarzowice- ztomy metali;

Lija as.- zZtomy metali, cynk rafinowany;

BHZ Karo, Torun — ztomy metali

PPHU Wigmar, Czechowice-Dziedzice —transport towaréw Spoiki.

Temer Sp. z o0.0. w likwidacji

Umowy na swiadczenie ustug, z:

e Hutmen S.A. - umowa wykonywania robét i Swiadczenia ustug m.in.: z zakresu obstugi
technicznej, remontéw i napraw urzadzen, obstugi transportu wewnetrznego, produkcji i
regeneracji narzedzi, obstugi sieci wodno-kanalizacyjnej, itp.;

¢ WM Dziedzice S.A. — umowa wykonania robot i Swiadczenia ustug (zakres robét i ustug
tak jak powyzej);

Dnia 1 listopada 2011 roku Spétka zaprzestata swiadczenia ustug w zwigzku z
uruchomionym 16 maja 2011 roku procesem likwidacji.

MBO-Hutmen Sp. z o.0.

Umowy dotyczgce zaopatrzenia:
Z uwagi na niestabilno$¢ rynkéw surowcowych nie podpisano uméw zaopatrzeniowych

Umowy dotyczace sprzedazy:
e Umowy na sprzedaz bezotowiowych drutéow lutowniczych do Philips Poland i Elica
Group Poland
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7. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
Zz innymi podmiotami

W 2011 roku nie wystgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych, ktore
wywotatby istotne skutki.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje ze spotkami w ramach Grupy Kapitatowej miaty charakter typowych transakciji
handlowych, zawieranych na warunkach rynkowych. Transakcje dotyczyty dziatalnosci
operacyjnej. Warto$¢ transakcji przekroczyta kwote 500 tys. EUR. Szczegotowy wykaz
znajduje sie w nocie 29 ,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

9. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczki

Zestawienie zaciggnietych kredytéw wraz 2z terminami sptaty zawiera nota 25.1
~Skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

10. Informacja o udzielonych pozyczkach

Brak informacji o udzielonych pozyczkach.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami na dany rok

Zarzad Hutmen S.A. nie publikowat prognozy wyniku jednostkowego Hutmen S.A. ani
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Hutmen na rok 2011.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Hutmen S.A.

Hutmen S.A. finansuje dziatalno$¢ operacyjng z kredytéw krétkoterminowych oraz ze
Srodkow wiasnych, a takze ze Srodkow uzyskiwanych w ramach faktoringu.

Zobowigzania realizowane sg w miare mozliwosci na biezaco.

Hutmen S.A. stale prowadzi dziatania majace na celu przede wszystkim:

e poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wilasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapasow do niezbednego minimum wynikajgcego z koniecznosci
zachowania ciggtosci produkcji, jak i rytmicznosci sprzedazy.

Hutmen S.A. w wyniku przejecia w banku Pekao S.A. zobowigzania do sptaty kredytu HMN
Szopienice S.A. w likwidacji jest obcigzany kosztami odsetek, ktére zaliczane sg na poczet
pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Na dzieh 31 grudnia 2011 roku
zaangazowanie gotowkowe Hutmen S.A. w likwidowanej spoice jest na poziomie 103,7 min
PLN, z tego udzielone pozyczki stanowig kwote ok. 95,7 min PLN

WM Dziedzice S.A. sptaca zobowigzania kredytowe z wiasnych wygospodarowanych
srodkéw. Zobowigzania WM Dziedzice S.A. z tytutu pozyczek udzielonych przez Hutmen
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S.A. sa na poziomie 27 min PLN. Termin ich sptaty zostat prolongowany do konca 2012
roku.

WM Dziedzice S.A.

Utrzymujacy sie wysoki poziom cen surowca powodowat zwiekszenie zapotrzebowanie na
srodki finansowe.

Spotka korzystata z zewnetrznych zrodet finansowania takich jak factoring, kredyty bankowe
i pozyczki od Impexmetal S.A. i Hutmen S.A. Zaréwno kredyty jak i pozyczki zostaty
prolongowane do dnia 31.12.2012 roku.

W 2011 roku Spodtka istotnie poprawita terminowo$¢ regulowania zobowigzan wobec
dostawcow ztomow co wplyneto na wzrost wiarygodnoséci finansowej WM Dziedzice S.A.,
umozliwito skuteczniejsze negocjacje cenowe oraz stopniowg dywersyfikacje dostaw.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Istotnym czynnikiem decydujagcym o sytuacji finansowej, wyniku i mozliwosci regulowania
zobowigzan Spdtki jest uruchomiony w kwietniu 2010 roku proces sprzedazy likwidowanego
majatku. Z uzyskanych ze sprzedazy majatku Srodkow (tacznie 35,8 min PLN) Spétka
spfacita czes¢ kredytu bankowego, obnizyta swoje zobowigzania handlowe wobec Hutmen
S.A., Impexmetal S.A. , zobowigzania wobec NFOSIGW oraz inne zobowigzania
publicznoprawne.

13. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych

Hutmen S.A.

Plan inwestycyjny Hutmen S.A. na rok 2011 przewidywat naktady w wysokosci
2 607 tys. PLN. Faktycznie poniesione naktady inwestycyjne wyniosty 4 947 ,4 tys. PLN.
Najwazniejsze zadania inwestycyjne dotyczyly zmian w infrastrukturze Zaktadu w celu
dostosowania go do obnizonej produkcji, a docelowo do zmiany przeznaczenia terenu.
Najwieksze kwoty nakladéw poniesiono na zakup maszyn i dziatek od Temer Sp. z 0.0. w
likwidacji.

Wazniejsze zadania zakonczone w 2011 roku:

e modernizacja systemu odpylania KOGD i zabezpieczenie rejonu KOGD

e zakup uzywanych maszyn i dziatek z Temer Sp. z 0.0. w likwidacji.

W roku 2012 bedg kontynuowane zadania dotyczace m.in. modernizacji i przeniesienia
maszyn do ciggnienia pretéw i rur, modernizacji obiektow do potrzeb wynajmu.

WM Dziedzice S.A.

Naktady inwestycyjne poniesione w 2011 roku wyniosty 5 740 tys. PLN.
Zadania inwestycyjne kontynuowane i ukonczone w 2011 r:

¢ Modernizacja walcarki pielgrzymowej KPW 75;

e Modernizacja uktadu wentylacyjnego EBNER,;

e Modernizacja uktadu jezdn.suw.lejniczych DM,;

e Modernizacja uktadu chtodzenia i sterowania Zamet DT

Zadania inwestycyjne rozpoczete i ukonczone w 2011 r:
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Zakup nieruchomosci Temer Sp. z 0.0. w likwidacj;
Zakup twardosciomierza Zbrinell-vickers ;
Modernizacja narzedzi do eurocentow DT;
Modernizacja pokry¢ dachowych DM,;

Zadania inwestycyjne rozpoczete i niezakonczone w 2011 r:
e Zakup linii do produkciji rur cienkosciennych DM;
o Adaptacja pomieszczen biurowych DM.

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Hutmen brak znaczgcych inwestycji.
14. Najwazniejsze zadania inwestycyjne na 2012 rok
Hutmen S.A.

Plan inwestycyjny Hutmen S.A. na rok 2012 przewiduje naktady w wysokosci 1 802 tys. PLN.
Plan inwestycyjny ogranicza sie do inwestycji koniecznych dla utrzymania produkcji przy
minimalnych kosztach. Zadania przewidziane w planie inwestycyjnym sg skoordynowane ze
strategia koncentracji catej produkcji Hutmenu w 2 lokalizacjach: w obrebie konwertora
KOGD oraz w hali przerobki plastyczne;j.

Wazniejsze zadania inwestycyjne planowane na rok 2012:

e modernizacja obiektow dla potrzeb wynajmu

e przeniesienie stacji azotu w poblize hali W-4

e przeniesienie narzedziowni z Temeru do hali W-4.

WM Dziedzice S.A.

Planowane naktady inwestycyjne w 2012 roku przewiduje sie w wysokosci 5 700 tys. PLN.
Gtéwne zadania inwestycyjne planowane na 2012 r. dotycza:

e Modernizacja magazynu surowcow,

Zakup separatora wiorow,

Zakup pojazdu do roztadunku ztomow,

Modernizacja ciggarki C-30,

Zakup sprzetu i licencji do systemu informatycznego,

Remont szatni i tazni

Modernizacja uktadéw hydraulicznych prasy.

W pozostatych spoétkach Grupy Kapitatowej Hutmen brak planowanych znaczgcych
inwestycji.
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15. Czynniki i zdarzenia nietypowe, majace wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy

Hutmen S.A.

Zawarcie znaczacej umowy pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A.

Dnia 3 stycznia 2011 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska
Miedz S.A. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska
Miedz S.A. wlewkéw okragtych miedzianych.

taczna ilos¢ bazowa wlewkoéw okraglych miedzianych bedgcych przedmiotem niniejszej
umowy wynosi: 12 600 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 15 400 ton.

Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako
suma ceny miedzi katodowej ($rednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na
Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu
oraz premia przerobowa.

Szacowana wartos¢ umowy, wedtug notowan miedzi na dzieh zawarcia umowy, wynosi:
372 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz 455 min PLN netto za dostawy z
uwzglednieniem opcji Kupujgcego.

Zabezpieczeniem roszczen przystugujacych sprzedajgcemu wzgledem Hutmen S.A. jest
zastaw rejestrowy na srodkach trwatych Hutmen S.A. o wartosci nie nizszej niz 8 min PLN
oraz weksel wlasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 8 min PLN.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw
tego typu.

Kredyt obrotowy i umowa factoringowa w Banku Ochrony Srodowiska S.A.

W wyniku przeprowadzonych rozméw z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. Hutmen S.A.
uzyskat kredyt obrotowy w rachunku biezacym w kwocie 5 min PLN oraz mozliwos¢
zawierania transakcji zabezpieczajacych w zakresie instrumentéw pochodnych.

Ponadto z ww bankiem zostata podpisana umowa factoringowa z limitem 6 min PLN oraz
umowa kredytu obrotowego z zakresu podatku VAT z limitem 5 min PLN.

Spfata kredytu w Pekao S.A.
Z koncem pazdziernika 2011 roku Hutmen S.A. dokonat sptaty w banku Pekao S.A. kredytu
refinansujgcego zwrot podatku VAT a w listopadzie 2011 roku kredytu w rachunku biezgcym.

Umowa z Coface Austria Kreditversicherung AG
W dniu 9 listopada 2011 roku Hutmen S.A. zawart z Coface Austria Kreditversicherung AG
umowe ubezpieczenia naleznosci.

Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A. podjeto
uchwaly:
— W sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci, poprzez dodanie nowych rodzajow
dziatalno$ci, tj.:

¢ Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,

e Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkoéw mieszkalnych
i niemieszkalnych,
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawiony,
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
Zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie
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— W sprawie upowaznienia Zarzadu do wyodrebniania zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa oraz wyrazenia zgody na ich zbywanie (w tym wniesienie do innego
podmiotu w formie aportu) lub wydzierzawienie przez Spoétke zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spoétki, — w postaci aktualnie funkcjonujacej, obejmujacej zespdt
sktadnikéw materialnych i niematerialnych (w tym zobowigzan), tworzacy wyodrebniony
w wewnetrznej strukturze organizacyjnej dziat/oddziat.

Zmiana siedziby Spétki

W dniu 18 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
0 zmianie siedziby Spétki z miasta Wroctaw, na miasto Warszawa.

Nowa siedziba Spétki zostata zarejestrowana w dniu 14 listopada 2011 roku przez Sad
Rejonowy we Wroctawiu, IV Wydziat Gospodarczy KRS.

W dniu 23 stycznia 2012 roku, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowit o wpisaniu do rejestru Spétki
informacji o utworzeniu we Wroctawiu oddziatu Hutmen S.A.

Utworzenie spotki ,Surowce Hutmen Spétka Akcyjna” Spotka Komandytowa

W dniu 4 listopada 2011 roku Hutmen S.A. przystgpit do spotki pod firmg ,Surowce Hutmen
Spotka Akcyjna” Spotka Komandytowa z siedzibg we Wroctawiu. Hutmen S.A. jako jej
komplementariusz wniost wktad niepieniezny w postaci 15.322.245 sztuk akcji Huty Metali
Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji. Wartos¢ wkiadu niepienieznego ustalono na
kwote 10.000,00 PLN, co stanowi 1% udziatu we wniesionych wktadach do kapitatu spofki.

Temer Sp. z o0.0. w likwidacji

Dnia 16 maja 2011 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Temer Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o braku celowosci dalszego istnienia Spotki oraz podjeto uchwale w sprawie
rozwigzania Spétki i otwarcia likwidacji z dniem podjecia wymienionej uchwaty.

Ww. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw powotato Likwidatora Spotki w osobie Pana
Andrzeja Czyzewskiego. Z dniem 16 maja 2011 roku Pan Stanistaw Matusiak ztozyt
rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Temer Sp. z 0.0.

W zwigzku z otwarciem likwidacji przystapiono do wygaszania dziatalnoéci w zaktadach we
Wroctawiu i Czechowicach-Dziedzicach. Z dniem 1 listopada 2011 roku zakonczono
prowadzenie dziatalno$ci podstawowej w zakresie Swiadczenia ustug.

W Il kwartale 2011 roku Temer Sp. z 0.0. w likwidacji rozpoczat proces sprzedazy majatku w
postaci maszyn i urzadzeh oraz nieruchomosci, ktérego zakonczenie przewidywane jest na
| potowe 2012 roku.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Opis postepowania w sprawie z powoddztwa Spotki  przeciwko Skarbowi Parnstwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwat NWZ Spétki z dnia 30 listopada 2009 roku dot.
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok w sprawie
z powoddztwa Skarbu Panstwa przeciwko HMN Szopienice SA w likwidacji o stwierdzenie
niewaznosci, wzglednie uchylenie uchwat NWZ Spétki z dnia 30 listopada 2009 roku dot.
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki z kwoty 2.976.503,76 PLN do kwoty
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4.576.703,76 PLN w drodze emisji 13.335.000 akcji o wartosci nominalnej 0,12 zt kazda
zgodnie z ktorym:

1) w zakresie zadania powoda o stwierdzenie niewaznosci uchwat oddalit powddztwo jako
bezzasadne oraz zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spotki zwrot kosztow
zastepstwa procesowego,

2) w zakresie zadania powoda o uchylenie uchwat uchylit uchwaly numer 3 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz uchwate numer 4 w sprawie zmian w
Statucie Spditki jako sprzeczne z dobrymi obyczajami, godzace w interes Spotki oraz
majace na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zasadzajac od pozwanej Spotki na rzecz
powoda zwrot kosztow zastepstwa procesowego oraz nakazujac pobranie od pozwanej
Spotki kosztéw sadowych (w zakresie Zzgdania uchylenia uchwat nr 1 i 2 dot.
odpowiednio wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia oraz zatwierdzenia porzadku
obrad Zgromadzenia oddalit powddztwo).

Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 9 marca 2011 roku zostata wniesiona apelacja od w/w
wyroku. Rozprawa przed Sgdem Apelacyjnym w toku.

Opis postepowania w sprawie z powodztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi
Skarbu Panstwa o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do Zzadania od Spofki
zaptaty kwoty 10 342,9 tys. PLN tytutem zwrotu pomocy udzielonej Spétce na mocy umowy z
6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku

W dniu 9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje od wyroku Sadu
Okregowego w Katowicach Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 r. w sprawie z
powddztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa i zasadzit od
pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10 343 tys. PLN z ustawowymi
odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku tytutem zwrotu pomocy publicznej.

Dnia 29 kwietnia 2011 roku HMN Szopienice w likwidacji wniosta do Sadu Najwyzszego
skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego. Zgodnie z niezalezng opinig prawna,
prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia skargi kasacyjnej jest wyzsze niz
prawdopodobienstwo jej odrzucenia. W zwigzku z tym w HMN Szopienice S.A. w likwidacji
nie utworzono rezerwy z tego tytutu a Hutmen S.A. nie widzi zagrozenia sptaty naleznosci
pozyczkowych przez HMN Szopienice S.A.

Dnia 6 maja 2011 roku do HMN Szopienice S.A. w likwidacji wptyneto wezwanie do zaptaty
na rzecz Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa w terminie 14 dni wierzytelnosci w
kwocie 20.752.828,40 PLN tytutem zasgadzonego wyrokiem Sadu Okregowego w Katowicach
Il Wydziat Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku sygn.akt: [l C 35/09 zwrotu udzielnej Spétce
pomocy publiczne;j.

W dniu 13 czerwca 2011 roku po rozpatrzeniu wniosku petnomocnika procesowego Spofki
Sad Apelacyjny w Katowicach wydat postanowienie moca ktérego Spétka zwolniona zostata
od optaty od skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia
9 lutego 2011 r. oddalajgcego apelacje. Mocg tego postanowienia Sad oddalit jednoczesnie
wniosek Spoétki o wstrzymanie wykonalnosci w/w wyroku Sadu Apelacyjnego.

Sprzedaz likwidowanego majatku

Ogtoszony 1 lutego 2010 roku wyrok sgdowy w procesie ze Skarbem Panstwa - na korzys¢
spotki, pozwolit na rozpoczecie procesu sprzedazy likwidowanego majatku w postaci maszyn
i urzadzen budynkow, budowli i gruntdw. W okresie tym spotka prowadzita sprzedaz majatku
w drodze publicznej licytacji oraz z wolnej reki na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia.
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W wyniku ww. sprzedazy w I-IV kw 2011 roku, spo6tka uzyskata przychod w wysokosci 17,8
min PLN. Laczne przychody ze sprzedazy likwidowanego majatku od poczatku uruchomienia
procesu sprzedazy wyniosty 35,8 min. PLN. Z pozyskanych srodkéw Spodtka obnizyta swoje
zobowigzania handlowe wobec Hutmen S.A. oraz zobowigzania wobec Hutmen S.A. z tytutu
przejetego kredytu w banku Pekao S.A., Impexmetalu S.A. oraz zobowigzania publiczno
prawne.

WM Dziedzice S.A.

Zawarcie znaczgacych uméw handlowych

Dnia 2 lutego 2011 r. zostata zawarta umowa pomiedzy WM Dziedzice S.A. a KARO BHZ
Sp. z o0.0. z siedzibg w Toruniu. Przedmiotem ww. umowy jest dostawa przez KARO BHZ
Sp. z 0.0. zZtomdw metali niezelaznych. Cena za poszczegdlne partie dostarczanych ztoméw
zostata ustalona jako iloczyn ceny miedzi katodowej ( $rednia oficjalnych notowan settlement
dla miedzi grade ,A” na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) i
Sredniego kursu dolara amerykanskiego w NBP z uzgodnionego okresu uzgadniania cen
oraz wspoétczynnika ustalonego przez strony umowy. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug
notowan miedzi na dzieh zawarcia umowy, wynosi 250 min PLN netto.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.03.2011 r. do 31.12.2011 r.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw
tego typu.

Dnia 8 sierpnia 2011 roku WM ,Dziedzice” S.A. otrzymata drugostronnie podpisang umowe
zawartg ze Spotkg Schwermetall Halbzeugwerk GmbH &CO.KG z siedzibg w Stolberg,
Niemcy. Przedmiotem ww. umowy jest dostawa przez Schwermetall Halbzeugwerk GmbH
&CO.KG tasm do produkcji krgzkéw monetarnych. Szacunkowa ilos¢ tasm bedacych
przedmiotem niniejszej umowy w okresie od sierpnia do kohca grudnia 2011 roku wyniesie
970 ton. Cena za poszczegolne partie dostarczanych tasm zostata ustalona jako iloczyn
uzgodnionej w umowie ceny przerobu, doptat do metalu oraz poszczegdlnych sktadnikow
stopowych wilasciwych dla danego stopu wycenianych dla poszczegolnych lotéw
wysytkowych z uzgodnionego okresu wg notowan Cash Seller and Settlement na
Londynskiej Gietdzie Metali i oficjalnego kursu EUR/USD wg ECB z okresu zbieznego z
okresem praisowania. Szacowana wartos¢ umowy w 2011 roku, wedtug aktualnych cen
miedzi, wynosi: 26 400 tys. PLN netto za dostawy szacunkowych ilosci 970 ton.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony od 1 sierpnia 2011 r. na dostawy okoto 2 do 3
tys. ton tasm rocznie, z 12 miesiecznym okresem wypowiedzenia, przypadajacym jednak nie
wczesniej niz 31 grudnia 2013 roku dla dostaw realizowanych do konica 2014 roku.

W dniu 30 listopada 2011 roku zostata zawarta umowa pomiedzy WMN Dziedzice S.A. a
Mennicg Polska S.A.. Przedmiotem ww. umowy jest dostarczenie, w okresie od grudnia 2011
do grudnia 2012 r., do Mennicy Polskiej S.A., kragzkbw monetarnych, ktérych producentem
jest WMN Dziedzice S.A. taczna wartos¢ krgzkow monetarnych bedacych przedmiotem
umowy wynosi 39,6 min PLN. Postanowienia zawartej umowy nie odbiegajg od warunkéw
stosowanych w tego rodzaju umowach handlowych.

Zawarte umowy kredytowe

W dniu 17 stycznia 2011 roku zostat uruchomiony kredyt w rachunku biezagcym w ALIOR
Bank S.A. w wysokosci 5 min PLN natomiast 31 stycznia 2011 roku kredyt VAT o limicie
6 min PLN. Termin sptaty kredytéw przypadat 30 grudnia 2011 roku. Z koncem grudnia
prolongowano ww kredyty do 31 grudnia 2012 roku.

24



16.

17.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 19 lipca 2011 roku podwyzszono limit kredytu w rachunku biezacym do wysokosci
11 min PLN w ALIOR Bank S.A .

Jednoczesnie w zwigzku ze zmianami w przepisach podatku VAT zamknieto umowe
kredytowg zwrotu VAT z ww bankiem.

W dniu 8 marca 2011 roku podpisana zostata umowa kredytowa z Raiffeisen Bank Polska
S.A. z limitem w wysokosci 15 min PLN.

W dniu 8 kwietnia 2011 roku podpisano z Bankiem Pekao S.A. aneks nr 8 obnizajacy limit
kredytu do kwoty 27,9 min PLN.

W dniu 25 maja 2011 roku podpisana zostata umowa kredytowa z BZ WBK S.A. na kwote
10 min PLN. Termin sptaty kredytu przypada 25 maja 2012 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku podpisany zostat aneks nr 6 z DnB Nord Bank S.A. na
prolongate sptaty kredytu w wysokosci 12 min PLN do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dnia 29 czerwca 2011 roku podpisany zostat aneks nr 19 z Pekao S.A. na prolongate sptaty
kredytu w wysokosci 27,3 min PLN do dnia 31 grudnia 2011 roku.

W dniu 27 grudnia 2011 roku podpisana zostata umowa kredytowa z Bankiem BZ WBK S.A.
na kwote 28 min PLN celem refinansowania kredytu w PEKAO S.A.

W dniu 29 grudnia 2011 roku sptacono w catosci kredyt w PEKAO S.A. w wysokosci
27,3 min PLN.

Do dnia 31 grudnia 2012 roku prolongowano kredyt w wysokosci 12 min zt w Nord Bank S.A.
oraz pozyczki w Impexmetal S.A. i Hutmen S.A. w kwotach odpowiednio 5 min PLN i 27
min PLN.

Zmiany w sktadzie Zarzadu

Z dniem 2 marca 2011 roku Rada Nadzorcza WM Dziedzice S.A. odwotata Zarzad WM
Dziedzice S.A. i ustalita jednoosobowy sktad Zarzadu powotujac na stanowisko Prezesa
Zarzadu Dyrektora Generalnego Pana Jana WozZniaka.

Susmed Sp. z o0.0.

Dnia 27 stycznia 2011 roku zostata podpisana umowa sprzedazy nieruchomosci we
Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej. Srodki pozyskane ze sprzedazy nieruchomoséci Susmed
Sp. z 0.0. przeznaczyt na sptate kredytu oraz na inwestycije w obiekty sanatoryjno-
wypoczynkowe w Dgbkach.

Brak istotnych wydarzenn w MBO-Hutmen jv. Sp. z o.0.

Zmiany w podstawowych zasadach Zarzadzania
Brak zmian w podstawowych zasadach zarzadzania.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej

Istotne czynniki zewnetrzne majace wplyw na dziatalno$é Grupy Kapitafowej:

e notowania metali na LME,
e koniunktura gospodarcza w Polsce i na Swiecie,
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e ksztattowanie sie kurséw walutowych, zwtaszcza kurs EUR i USD,
e poziom podstawowych stdép procentowych.
Istotne czynniki wewnetrzne majace wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej:
e wysokie ceny podstawowych surowcow powodujgce koniecznosé utrzymywania
wysokiego poziomu kapitatu obrotowego,
e rozdrobnienie odbiorcéw przy jednoczesnej koncentracji po stronie dostawcéw
powodujace dtugi cykl Srodkow pienieznych.

18. Zmiany w skiadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Hutmen S.A.
Zmiany w sktfadzie Rady Nadzorczej:

Na dzien 1 stycznia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
o Piotr Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Zygmunt Urbaniak - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej;
Dariusz Grzyb - Cztonek Rady Nadzorczej;
Tadeusz Lesiak - Cztonek Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga - Cztonek Rady Nadzorczej;
Waldemar Zwierz - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 22 czerwca 2011 roku wygasty mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej Hutmen S.A. VII
kadencji. W zwigzku z tym, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 czerwca 2011 roku
wybrato i powotato sktad Rady Nadzorczej VIl kadencji.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku skfad Rady Nadzorczej Hutmen S.A. przedstawiat sie
nastepujgco:
e Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;
Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;
Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;
Jan Ziaja - Czionek Rady Nadzorczej;
Waldemar Zwierz- Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku Pan Jan Ziaja ztozyt rezygnacje ze sktadu Rady Nadzorczej
Hutmen S.A..

Na dzien 31 grudnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
e Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;

Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

Waldemar Zwierz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skfadzie Zarzadu
Na dzien 1 stycznia 2011 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

o Kazimierz Smigielski— Prezes Zarzadu-Dyrektor Generalny;
e Jan Sendal- Cztonek Zarzadu- Dyrektor Produkcji i Rozwoju.

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Jana Ziaje do skfadu Zarzadu
Spotki na stanowisko Prezesa Zarzadu, Dyrektora Generalnego.
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Na dzien 31 grudnia 2011 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
e Jan Ziaja — Prezes Zarzadu-Dyrektor Generalny;
e Kazimierz Smigielski- Cztonek Zarzadu-Dyrektor Finansowy.

19. Liczba i wartosé nominalna akcji emitenta bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Podmiotu Dominujacego Hutmen S.A.

Zgodnie z posiadanymi informacjami, liczba akcji Hutmen S.A. bedgca w posiadaniu oséb
nadzorujgcych i zarzadzajgcych na dzien 31.12.2011 r. wynosita:

Stan na dzien
31.12.2011 .
Jan Ziaja 0
Kazimierz Smigielski 3987

Czionek Zarzadu

Stan na dzien

Cztonek Rady Nadzorczej 31.12.2011 r

Zygmunt Urbaniak
Jakub Nadachewicz
Kamil Dobies

Piotr Szeliga
Waldemar Zwierz

o|o|o|o|o

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki, nie posiadajg zadnych opcji ani innych
uprawnien do akcji Hutmen S.A.

20. Wartos¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej

W 2011 roku taczna warto$¢ wynagrodzen, nagréd i innych korzysci w gotéwce lub w
naturze wyptaconych lub naleznych czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w Hutmen S.A.
wyniosta:

Zarzad

w tym: (tys. PLN)

Jan Ziaja 110
Smigielski Kazimierz 348
Sendal Jan 192

Rada Nadzorcza

w tym: (tys. PLN)

Wisniewski Piotr 34
Urbaniak Zygmunt 42
Szeliga Piotr 10
Dobies Kamil 4
Grzyb Dariusz 17
Lesiak Tadeusz 17
Zwierz Waldemar 29
Nadachewicz Jakub 12
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.

sq:

Stan na dzien przekazania . .
. Stan na dzien przekazania raportu
poprzedniego raportu kwartalnego 20.04.2012
21.02.2012 T
Akcjonariusze . . Udziat w kapitale . " Udziat w kapitale
I__|czba aqul/ zaktadowym/ Udziatw | | . Liczba ak,CJ'/ zaktadowym/ Udziat w
Liczba gtosow sInei licznie atosa Liczba gtosow na JInei licznie atosa
na WZA ogdlnej licznie gtosow WZA ogdlnej licznie glosow
na WZA na WZA
Impexmetal S.A. 13 196 355 51,56% 13 196 355 51,56%
Impex- Invest Sp. z 0.0. 3 500 000 13,67% 3 500 000 13,67%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtoséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu
Impexmetal S.A. i Impex-invest Sp. z 0.0. wynika z zawiadomien jakie Hutmen S.A. otrzymat
od Impexmetal S.A. i Impex-invest Sp. z 0.0., datowanych na dzien 5 maja 2011 roku
o otrzymaniu ktérych Spotka poinformowata RB nr 6/2011 w dniu 6 maja 2011 r.

Ponadto na podstawie zawiadomien oséb zobowigzanych otrzymanych od czionkéw Rady
Nadzorczej Hutmen S.A., pelnigcych réwnoczesnie funkcje w organach statutowych
Impexmetal S.A., podmiotu dominujgcego w stosunku do Hutmen S.A. i Boryszew S.A.
podmiotu dominujagcego w stosunku do Impexmetal S.A., zawiadomien o dokonaniu
transakcji nabycia akcji zwyktych na okaziciela Hutmen S.A., przez spotke Impexmetal S.A.
w facznej ilosci 698.729 sztuk, o czym Spoétka zawiadomita w RB nr 19/2011, 21/2011,
27/2011, 28/2011, 31/2011, 32/2011 i 33/2011.

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. sa;

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania raportu
poprzedniego raportu kwartalnego 20.04.2012
21.02.2012 o
Alkclonariusze Liczba akaji/ zalggg;e:/tlwmk/agggils’f w Liczba akajif zalt:gg:)ai ka/aggiil; w
Liczba gtosow nadowymi . Liczba gtoséw na nadowym .
na WZA 0golnej Ilc\z/\rlﬂzeAg’fosow WZA 0golnej Ilc\j\r/wlzig%osow
na na
Roman Karkosik, w tym: 16 696 355 65,23% 16 696 355 65,23%
-Boryszew S.A. 16 696 355 65,23% 16 696 355 65,23%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtoséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu Pana
Romana Karkosika, wynika z zawiadomienia jakie Spétka otrzymata od akcjonariusza,
zawartego w piSmie Pana Romana Karkosika, datowanego na dzien 26 wrzesnia 2011 roku.
Ujawnienie stanu posiadania zwigzane bylo z faktem, iz w dniu 26 wrzesnia Pan Roman
Krzysztof Karkosik zostat zawiadomiony przez spétke zalezna, ze w dniach 15-23 wrzesnia
2011 roku, spotka Impexmetal S.A. nabyta 72.152 akcje Hutmen S.A.

Przed rozliczeniem transakcji spétka Impexmetal S.A. posiadata bezposrednio 13.097.751
akcji Hutmen S.A., uprawniajgcych do 13.079.751 gtosow na WZ, co stanowito 51,10%
0golnej liczby gtoséw na WZ Hutmen S.A.

Grupa Kapitalowa Impexmetal posiadata bezposrednio 16.579.751 akcji Hutmen S.A.,
uprawniajgcych do 16.579.751 gtoséw na WZ, co stanowito 64,77% ogdlnej liczby gtoséw na
WZ Hutmen S.A.
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Na dzien rozliczenia wyzej wymienionych transakcji spétka Impexmetal S.A. posiadata
bezposrednio 13.151.903 akcje Hutmen S.A., uprawniajgce do 13.151.903 gtoséw na WZ, co
stanowi 51,38% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Hutmen S.A.

Grupa Kapitatowa Impexmetal posiadata bezposrednio 16.651.903 akcje Hutmen S.A.,
uprawniajgce do 16.651.903 gtoséw na WZ, co stanowi 65,05% ogélnej liczby gtoséw na WZ
Hutmen S.A.

Ponadto llo$¢ akcji bedacych posrednio w posiadaniu pana Romana Krzysztofa Karkosika
oraz spotki Boryszew S.A. wynika z zawiadomien o nabyciu akcji Hutmen S.A. przez
Impexmetal S.A., jakie Spoétka otrzymata od czionkéw Rady Nadzorczej Hutmen S.A.,
petnigcych réownoczesnie funkcje w organach statutowych Impexmetal S.A., podmiotu
dominujgcego w stosunku do Hutmen S.A. i Boryszew S.A. podmiotu dominujacego w
stosunku do Impexmetal S.A.

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Jedna akcja uprawnia do jednego gtosu
na WZA Spoiki.

22. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku, ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Brak informacji.
23. Posiadacze papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do emitenta
Brak takich uprawnien.
24. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Brak systemu akcji pracowniczych.
25. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papieréw wartosciowych
emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gltosu przypadajace na
akcje emitenta

Brak ograniczen.

26. Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
6 miesiecy 2011 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2011 roku przeprowadzita firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0.,
w oparciu oumowe z dnia 15 lipca 2011 roku. tgczna wartos¢ wynagrodzenia netto
wynikajaca z tytutu umowy 115 tys. zt.

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres

6 miesiecy 2010 roku oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy 2010 roku przeprowadzita firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0.,
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w oparciu oumowe z dnia 23 lipca 2010 roku. taczna wartos¢ wynagrodzenia netto
wynikajaca z tytutu umowy 115 tys. zt.

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatlowej emitenta

Zmiana wykorzystania posiadanych gruntow;

Rozwdj produkcji wyrobow miedzianych (gtdwnie rur i pretow);

Rozwdj produkcji wyrobdéw niszowych;

Rozwdj rynkdéw eksportowych;

Obnizka w zakresie kosztéw przerobu;

Zwiekszenie uzysku materiatowego;

e Sprzedaz zbednego majatku nieprodukcyjnego w spétkach Grupy .

Strategicznym celem Grupy jest taka sprzedaz wyrobdéw, ktéra nie przynosi straty. Realizacja
tej strategii w okresie najblizszych 2 - 3 lat jest mozliwa tylko pod warunkiem zdobycia na

rynku zamoéwien w ilosciach i asortymentach zblizonych do istniejacej zdolnosci
produkcyjne;j.
Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i

wartosciowym
Brak istotnych pozycji poza prawem wieczystego uzytkowania gruntéw oraz zobowigzaniami
i naleznosciami warunkowymi objasnionymi w nocie 30 ,Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego”.

Il. Informacje dotyczace podmiotu dominujacego Hutmen S.A.

1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, czynniki i zdarzenia wptywajace na
wyniki finansowe

12 miesiecy | 12 miesiecy

Rodzaj dziatalnosci zakonczone | zakonczone
31/12/2011 | 31/12/2010

1 | Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 456 340 381 767
- przychody ze sprzedazy krajowej 286 925 239176

- przychody ze sprzedazy eksportowej 169 415 142 591

2 | Wynik na sprzedazy 3 297 -4 751
3 | Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 10 358 866
4 | Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 13 655 -3 885
5 | Wynik na dziatalnosci finansowej 2120 6 845
6 | Wynik brutto 15775 2 960
7 | Wynik netto 15 671 2270

Na wyniki 2011 roku gtéwny wptyw miaty opisane ponizej czynniki, ktére oddziatywaty

zaréwno na strone podazowo-popytowa, jak i rentownos¢ sprzedazy.

Branze metali niezelaznych, w jakiej dziata Hutmen S.A. cechuje wysoka wrazliwos¢ na
warunki makroekonomiczne, w tym szczegdlnie zwigzane z ceng miedzi, ktdra jest
surowcem bazowym do produkcji wyrobow. W 2011 roku ceny miedzi mocno wzrosty
przekraczajgc w | potroczu poziom 9 400 USD/tone, a Srednia cena miedzi w 2011 roku byta
0 17% wyzsza w poréwnaniu do 2010 roku. Ta niekorzystna sytuacja dla rynku produktow z
miedzi i jej stopow miata przetozenie na spadek na rynku polskim konsumpcji wiekszosci
wyrobow znajdujacych sie w ofercie handlowej Hutmen S.A.

W zakresie rur miedzianych konsumpcja spadta o ok. 5% w poréwnaniu do 2010 r.,
natomiast w poréwnaniu do swojego najwyzszego poziomu w 2004 r. spadta o ok. 30%. W
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zwigzku z wysokimi cenami miedzi na rynku rur miedzianych wystepuje silne zagrozenie ze
strony materiatéw substytucyjnych (rury PEX, ALU-PEX oraz wyroby ze stali nierdzewnej i
ocynkowanej). Ponadto, pomimo dobrych wskaznikbw makroekonomicznych w Polsce, rok
2011 nie byt dobry dla sektora budownictwa, gdzie lokowane jest okoto 90% rur
miedzianych. W 2011 r. znaczna czes¢ produkcji budowlano-montazowej realizowana byta
na koszt wykonawcow i dostawcow materiatdw budowlanych. Producenci materiatéw
budowlanych narazeni wiec byli na diuzszy okres kredytowania swoich odbiorcow i wieksze
ryzyko prowadzonej dziatalnosci.

W zakresie stopéw odlewniczych w 2011 r. konsumpcja spadta o ok. 4% w poréwnaniu do
2010 r., natomiast w poréwnaniu do swojego najwyzszego poziomu w 2007 r. spadta o ok.
8%. Odbiorcami stopéw odlewniczych sg w 50% odlewnie, hutnictwo i przemyst
metalurgiczny, a w 40% budownictwo, i sytuacja w tych sektorach znalazta odzwierciedlenie
w konsumpciji tego asortymentu na polskim rynku.

W zakresie pretow i profili z miedzi od dwoch lat obserwujemy stopniowy wzrost konsumpcji
na rynku polskim, co zwigzane jest z inwestycjami w sektorze energetycznym. W 2011 r.
konsumpcja pretéw i profili z miedzi wzrosta 0 12% w poréwnaniu do 2010 r. do czego
przyczynity sie inwestycje przemystowe i infrastrukturalne.

Na rynkach zagranicznych wystepuje duze zréznicowanie w przemysle budowlanym, ktory
stanowi odzwierciedlenie swiatowych, regionalnych i krajowych trendéw gospodarczych.
Najwiekszym rynkiem eksportowym Hutmenu jest Unia Europejska, gdzie lokowane jest 91%
wolumenu wyrobdéw. Sposrdd najwiekszych rynkoéw europejskich Hutmenu pozostajg Niemcy
(54% sprzedazy eksportowej) i Republika Czeska (20% sprzedazy eksportowej). W 2011 r.
odczuliSmy na rynku niemieckim silng presje cenowg ze strony duzych grup-koncernéw
produkcyjnych obecnych na tym rynku, co przetozyto sie na mniejszy wolumen sprzedazy niz
w roku poprzednim. W 2011 r. o potowe spadta sprzedaz Hutmenu do Danii i na Wegry,
ktore to kraje odczuly w najwiekszym stopniu dekoniunkture w sektorze budowlanym.

Wg prognoz, w 2012 roku w budownictwie europejskim nalezy spodziewaé sie bardzo
umiarkowanego ozywienia. Ponadto, niepewna sytuacja gospodarcza w wielu krajach
Europy negatywnie moze wptyngé na segment budownictwa mieszkaniowego i
przemystowego. W Polsce w 2012 roku prognozowany jest 4% wzrost produkcji budowlanej,
do czego powinny przyczynic sie realizacje w zakresie infrastruktury gazowej, nieruchomosci
komercyjnych oraz w energetyce. Niezbyt optymistycznie rysujg sie natomiast prognozy w
zakresie budownictwa mieszkaniowego, gdzie powiekszajgca sie nadwyzka mieszkan
dostepnych do sprzedazy bedzie prawdopodobnie hamowaé nowe inwestycje deweloperow.
W tej sytuacji, mozemy upatrywac¢ naszg szanse w konkurowaniu jakoscig i ceng wyrobow
oraz koncentrowac¢ sie akwizycji nowych rynkéw o wyzszym potencjale i rentownosci.

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w 2011 roku wyniosty 456 340 tys. PLN i byly wyzsze w poréwnaniu
do 2010 roku o 74 573 tys. PLN, tj. 0 20 %.

Wzrost przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do 2010 roku wynika z:

- wzrostu iloSci sprzedazy,

- wzrostu premii przerobowej,

- wzrostu notowan miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali.

Wynik na sprzedazy

W 2011 roku Hutmen S.A. osiagnat zysk na sprzedazy w wysokosci 3 297 tys. PLN. W
analogicznym okresie roku ubiegtego uzyskano strate na sprzedazy —4 751 tys. PLN.

Do czynnikéw wywierajacych korzystny wplyw na osiggniety wynik Hutmen S.A. zalicza:
-wzrost ilosci sprzedazy o 2 % w relacji do 2010 r.,
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-wzrost rentownosci sprzedazy, wynikajacy z wyzszej premii przerobowej- wzrost premii o
24 % w relacji do 2010 r.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Spotka odnotowata dodatni wynik w wysokosci 10 358 tys. PLN na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, na ktéry decydujacy wptyw miata sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalno$ci finansowej byt dodatni i wyniost 2 120 tys. PLN. Decydujacy wptyw na
wynik z dziatalnosci finansowej majg odsetki od udzielonych pozyczek, dodatnie saldo réznic
kursowych, koszty dyskonta naleznosci oraz koszty factoringu. Czes¢ kosztéw factoringu w
kwocie 2 567 tys. PLN zwigzana jest z refinansowaniem odsetek i prowizji factoringowych
dotyczacych zakupu surowca

1.2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywoéw bilansu

Podstawowe dane bilansowe
Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwate 163 292 163 469
Rzeczowe aktywa trwate 78 637 85732
Wartosci niematerialne i prawne 449 279
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 28 652 28 130
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 551 22
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 55 000 49 303
Aktywa obrotowe w tym: 129 905 136 216
Zapasy 29 421 32 285
Nalezno$ci handlowe, pozyczki oraz pozostate naleznoéci 95 750 101 431
Inne aktywa finansowe 397 1820
Aktywa razem 293 197 299 685
Pasywa
Kapitat wtasny ogétem, w tym: 234 611 218 840
Kapitat akcyjny 312 027 312 027
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 58 586 80 845
Rezerwy dtugoterminowe 7 942 7 956
Rezerwy krotkoterminowe 902 739
Zobowigzania krétkoterminowe w tym: 49 049 71432
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19 696 32 016
Pasywa razem 293 197 299 685

Zmiana wartosci aktywow trwatych wynika ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Spadek aktywow obrotowych zwigzany jest ze spadkiem wartosci posiadanych zapasow,
oraz zmniejszeniem stanu naleznosci.

Zmniejszenie pasywoéw bilansu spowodowane jest przede wszystkim spadkiem zobowigzan
handlowych oraz zobowigzan finansowych — w roku 2011 Hutmen spfacit zaciggniety w
banku PEKAO kredyt.

32



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

1.3. Analiza wskaznikowa
2011 . 2010r.
Wskazniki ptynnosci

wskaznik ptynnosci biezacej (krotnos¢ pokrycia) 2,65 1,91
wskaznik ptynnosci szybkiej (krotnos¢ pokrycia) 2,05 1,45

Wskazniki aktywnosci

rotacja naleznosci handlowych (w dniach) 51 50
rotacja zobowigzan handlowych (w dniach) 24 38
rotacja zapasow (w dniach) 25 32

Wskazniki zadtuzenia

wskazniki zadtuzenia kapitatow wtasnych 0,25 0,37
wskazniki ogélnego poziomu zadtuzenia 0,20 0,27

Wskazniki rentownosci

wskazniki ROA - stopa zwrotu z aktywow 0,053 0,008
wskazniki ROE - stopa zwrotu z kapitatow 0,067 0,010

Definicja wskaznika:

Wskaznik ptynnosci biezacej aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej (aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
stan naleznos$ci z tytutu dostaw / przychody ze sprzedazy produktéw
towardw i materiatéw * 365 dni
stan zobowigzan z tyt. dostaw / koszty sprzedanych produktow,
towardw i materiatow * 365 dni

Rotacja naleznosci handlowych

Rotacja zobowigzan handlowych

Rotacja zapaséw stan zapasow / koszt sprzedanych produktéw * 365 dni
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw . . .
zobowigzania / kapitat wtasny
wiasnych
Wskazniki ogélnego poziomu Zobowiazania / pasvwa
zadiuzenia a pasyw

ROA - stopa zwrotu z aktywow zysk netto/ aktywa
ROE - stopa zwrotu z kapitatéw  zysk netto/ kapitat wiasny

2. Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dziatalnosci Hutmen S.A.

Hutmen S.A. zakonczyt rok obrotowy dodatnim wynikiem finansowym w kwocie 15 671 tys.
PLN. Jednakze ze wzgledu na oddziatywanie na srodowisko i ucigzliwosé¢ dla otoczenia oraz
wysokie koszty funkcjonowania, lokalizacja zaktadu hutniczo-przetwérczego Hutmen S.A. we
Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej jest niekorzystna.

Lokalizacja ta — blisko centrum miasta — obejmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw o
znacznej wartosci rynkowej, ktoére nie sg wykazywane w aktywach bilansu. Zamiarem
Zarzadu jest sprzedaz tych gruntéw lub realizacja na nich projektu platformy inicjatyw
proekologicznych fgczacych zabudowe ustugowg (handlowa, naukowg i hotelowg) z
zabudowg mieszkaniowg, co moze dac¢ zysk znaczaco wiekszy od zysku na dziatalnosci
produkcyjno-handlowej Spétki.

W zwigzku z powyzszym rozwazane jest stopniowe wygaszenie produkcji w obecnej
lokalizacji i inne wykorzystanie gruntow. Aby to mogto nastgpi¢, konieczna jest zmiana
zapisu w planie zagospodarowania przestrzennego tego terenu. W 2008 roku Spétka podjeta
dziatania w celu zainicjowania tego procesu, ktory jest nadal kontynuowany (w 2010 ztozono
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ponowny wniosek z pewng modyfikacjg), jednakze dotychczas nie przyniosty one
oczekiwanych efektow z przyczyn niezaleznych od Spétki. Pomimo tego Zarzad podjat
dziatania zmierzajgce do pozyskania partneréw do wybranych zadan inwestycyjnych, ktérych
realizacja nie koliduje z dotychczasowymi zapisami dotyczacymi przeznaczenia terenu. Za
takie w szczegdlnosci uznano obiekty hotelowe i handlowo-ustugowe. Propozycje Zarzadu w
tym zakresie spotkaly sie z zainteresowaniem potencjalnych inwestoréw, jednakze ze
wzgledu na wstepny charakter toczonych rozméw trudno okresli¢ potencjalne efekty tych
inwestyciji.

Czynniki, od ktérych zalezy powodzenie realizacji projektu zagospodarowania terenéw to
przede wszystkim:

- Uzyskanie zmiany kwalifikacji terenu w planie zagospodarowania przestrzennego (dziatania
rozpoczete) - wydaje sie, ze nie ma pewnosci, co do terminu zmiany zapisu w planie
zagospodarowania przestrzennego, oszacowanego wstepnie na 2 lata.

- Znalezienie partneréw do wspdlnego realizowania projektéw inwestycyjnych lub
zainteresowanych nabyciem terendéw pod wtasne inwestycje - bedzie to zalezato od
koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwencji - znalezienie takiego kontrahenta bedzie
zalezato od koniunktury i ceny gruntéw. W konsekwencji jest to najwazniejszy czynnik
wptywajacy na realnosé i rentownos¢ przedsiewziecia.

- Uzgodnienia ze zwigzkami zawodowymi - z juz sformutowanych Zzadan zwigzkow
zawodowych wynika, ze istotg sporu bedzie wielko$¢ odpraw i zakres dziatan ostonowych.
Wydatki te w konsekwencji wptyng na rentownosc¢ projektu.

Na rentownos¢ projektu deweloperskiego wptynie takze mozliwos¢ naliczenia przez gmine
podatku od zmiany wartosci gruntu po zmianie zapisu w planie zagospodarowania
przestrzennego.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok 2011 przyjeto zatozenie
funkcjonowania Spotki w niezmienionym istotnie zakresie w biezgcej lokalizacji. Jednakze
mozliwos$¢ kontynuowania dziatalnosci Spotki moze by¢ ograniczona do okresu szesciu lat,
zgodnie z terminem obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci
w obecnym zakresie i lokalizacji. Po tym okresie nastgpitoby przeniesienie do nowej
lokalizacji urzadzen produkcyjnych oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu
deweloperskiego. W ocenie Zarzadu opisane powyzej dziatania zapewnig kontynuacje
dziatalnosci Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzieé
przysztosci.

Zarzad Spotki uwaza, ze podjete dziatania opisane powyzej powoduja, iz nie istnieje
potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktéra bytaby konieczna
gdyby spétka nie byta w stanie kontynuowac swojej dziatalnosci w niezmienionym
istotnie zakresie.
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