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.  CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Grupa Kapitalowa Dom Maklerski IDM S.A. (GK DM IDM S.A.) skiada si¢ z jednostki
dominujacej Dom Maklerski IDM S.A., jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujacy
sprawuje kontrole bezposrednio lub posrednio oraz jednostek stowarzyszonych, na ktore
podmiot dominujacy wywiera bezposrednio lub posrednio znaczacy wplyw.

Na dziefh 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa skladala si¢ z jednostki dominujacej Dom
Maklerski IDM S.A., jednostek zaleznych, nad ktorymi jednostka dominujaca sprawowala
kontrole w sposob bezposredni: IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z o.0., Idea
Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych S.A., Electus S.A., Polski Fundusz Hipoteczny S.A.
oraz. Relpol 5 Sp. z o0.0.; jednostek zaleznych, nad ktérymi sprawowala kontrolg w sposdb
posredni poprzez Spoltke Electus S.A.: Electus Project A Sp. z o.0. i Electus Project B
Sp. z 0.0. oraz poprzez Polski Fundusz Hipoteczny S.A.: SPV1 Sp. z o.0. Ponadto na dzien
31 grudnia 2010 roku Dom Maklerski IDM S.A. wywieral bezpodrednio znaczgcy wplyw na
nastepujace spdtki: Polski Bank Przedsigbiorczosei S.A. (dawniej West LB Bank Polska S.A.),
Supernova IDM Fund S.A., Internetowy Dom Handlowy S.A., SprintAir S.A. oraz Miraculum
S.A. w upadiosci ukladowe;.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitalowa skladala si¢ z jednostki dominujacej Dom
Maklerski IDM S.A., jednostek zaleznych, nad ktérymi jednostka dominujaca sprawowala
kontrole w sposéb bezpodredni: IDMSA.PL. Doradztwo Finansowe Sp. z o0.0., ldea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Electus S.A., Polski Fundusz Hipoteczny S.A.
oraz K6 Sp. z 0.0. (dawniej Relpol 5 Sp. z 0.0.); jednostek zaleznych, nad ktérymi sprawowala
kontrole w sposéb posredni poprzez Spolke Electus S.A. — Electus Leasing Sp. z o.0. {(dawnigj
Project B Sp. z 0.0.), poprzez Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych: Pigma House Sp. z 0.0. oraz eFund Sp. z o.0., poprzez Spotke eFund
Sp. z 0.0.: ePodatki Sp. z 0.0. oraz SP Outsourcing Sp. z 0.0., poprzez Spoltke SP Outsourcing
Sp. z 0.0. — SP Consult Broker Sp. z 0.0. Ponadto na dzieit 31 grudnia 2011 roku Dom
Maklerski IDM S.A. wywieral bezposrednio znaczacy wplyw na nastgpujace spolki: Polski
Bank Przedsigbiorczosci S.A., Supernova IDM Fund S.A., Supernova IDM Management
Sp. z 0.0. SKA, Vectra S.A. w upadlosci ukladowej, Budownictwo Polskie S.A., IDH S.A.

oraz TechnoBoard Sp. z 0.0.

W marcu 2011 roku DM IDM S.A. zalozyt spotke eFund Sp. z 0.0., do ktdrej w kwietniu 2011
roku przystgpili inni wspdlnicy. Spétka zostala zarejestrowana w kwietniu 2011 roku.
W grudniu 2011 roku DM IDM S.A. zbyl wszystkie posiadane udzialy eFund Sp. z o.0. i nie
posiada bezposredniego udzialu w spolce. Na dzien 31 grudnia 2011 roku wlascicielem
udzialow dajgcych 72,48 % w kapitale i glosach byl fundusz Idea Y FIZ AN.

W 2011 roku poprzez eFund Sp. z 0.0. do GK DM IDM S.A. dolgezyly nastgpujace spotki:

— od dnia 6 kwietnia 2011 roku SP Outsoursing Sp. z o.0. (eFund Sp. z 0.0. posiada 100%

udziatow),
— od dnia 6 kwietnia 2011 roku SP Consult Broker Sp. z 0,0, (SP Outsorcing Sp. z o.0.
posiada 100% udziatéw),

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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— od dnia 21 pazdziernika 2011 roku ePodatki Sp. z 0.0. (eFund Sp. z o.0. posiada
97,56% udzialow).
W dniu 29 grudnia 2011 roku Idea Y FIZ AN na podstawie umowy przeniesienia wlasnosci
udziatoéw nabyl 100% udziatow w spdlce Pigma House Sp. z o.0.

Przecigine zatrudnienie w Grupie Kapitalowej w ciggu 2011 roku wynioslo 259 oséb.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania, badana jednostka dominujaca udostgpnila
wymagane pizez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktdre zostaly
potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujgeej o kompletnym ujeciu danych
w  ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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1.1 Jednostka dominujgca

Dom Maklerski IDM S, A, zostal utworzony aktem notarialnym z dnia 10 wrzesnia 1998 roku,
Repertorium A 13818/1998 pod nazwg Krakowski Dom Maklerski Spotka Akeyjna z siedziba
w Krakowie, Maly Rynek 7 i zarcjestrowany w dniu 21 wrzesnia 1998 roku w Rejestrze
Handlowym Sgdu Rejonowego w Krakowie, Wydzial XI Gospodarczy. W 2001 roku Spétka
zmienila nazwe¢ na Internetowy Dom Maklerski Spotka Akcyjna. W dniu 28 marca 2001 roku
Spotka zostala zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem 0000004483, W dniu 31 stycznia 2006 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoélka zmienila nazwe z Internetowy Dom Maklerski S.A. na
Dom Maklerski IDM S.A. Zmiana ta zostala zarejestrowana w dniu 27 lutego 2006 roku.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujgca:

NIP  676-20-70-700 REGON 351528670

Podstawowa dzialalnoscig, zgodnie ze statutem Spoiki, jest:

- dzialalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartos$ciowych i towardéw gieldowych,
- dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

- dzialalno$¢ holdingéw finansowych,

- dzialalno$é trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

- pozostala finansowa dziatalno§¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

- pozostale formy udzielania kredytow,

- pozostata dzialalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych,

- pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci gospodarczej i zarzadzania.

Spolka prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na podstawie zezwolenia Komisji Papieréw
Wartodciowych i Gield nr DDM-M-4020-23-1/2003 oraz zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK. Spotka dziala na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie jako bezposredni uczestnik od 8 stycznia 2001 roku.

Wysokosé kapitatu podstawowego na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 21 818 tys. zlotych
i dzieli sie na 218 176 856 akcji o wartodci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na 31 grudnia 2011 roku byli:

- Pan Grzegorz Leszczynski 12,06%,

- Pan Rafal Abratanski 6,77%.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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Na dzien 31 stycznia 2012 roku Spétka Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. posiadata 9,99%
kapitalu akcyjnego DM IDM S.A.

Na dzieit 31 grudnia 2011 roku kapital whasny Spoéltki jest dodatni i wynosi 456 374 tys.
zlotych.

Na dzient 31 grudnia 2011 roku, bedacy dniem koficzgcym rok obrotowy, w sklad Zarzgdu
wchodzili:

- Pan Grzegorz Leszczynski Prezes Zarzadu,

- Pan Rafal Abratanski Wiceprezes Zarzadu,
W trakcie roku obrotowego nie wystgpily zmiany w sktadzie Zarzgdu.

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku, bedgcy dniem konczgcym rok obrotowy, w sklad Rady
Nadzorczej wehodzili:

- Pan Henryk Leszczynski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Pan Dariusz Maciejuk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
- Pan Antoni Abratanski Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Wiadyslaw Bogucki Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Andrzej Szumanski Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pan Adam Szyszka Czionek Rady Nadzorczej,
- Pan Jerzy Karney Czlonek Rady Nadzorczej.

W trakcie roku obrotowego wystapily zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 27 stycznia 2011 roku Pan Wiadystaw Bogucki ztozyl rezygnacje z pelnienia funkgji
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 30 czerwcea 2011 roku uplyneta kadencja Panu Jaroslawowi Dziewie.

W dniu 28 lipca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolato w sklad
Rady Nadzorczej DM IDM S. A, Pana Jerzego Karney,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2011 roku podlegalo badaniu przez kancelari¢ Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydata opini¢
bez zastrzezen.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0. /
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1.2  Jednostki zalezne objete konsolidacjg

_5-

Kapital
e Ol It vl B
Electus S.A. 961 100% 100%
Polski Fundusz Hipoteczny S.A. 5408 97,99% 97,99%
Idea TFI 8. A, 3166 79,98% 79,98%
IDMSA.PL Doradziwo Finansowe Sp, z 0.0. 200 100% 100%
K6 Sp. z 0.0. (dawnigj Relpol 5 Sp. z 0.0.) 6031 100% 100%
E‘..!;:.;ms Leasing Sp. z 0.0. (dawniej Electus Project B Sp. z 5 100% 100%
Fundusz Idea Y FIZ - - 100%
Pigma House Sp. z 0.0. 3000 100% 100%
eFund Sp. z 0.0. 1296 72,48% 72,48%
ePodatki Sp. z 0.0. 5 70,71% 70,71%
SP Outsourcing Sp. z 0.0. 50 72,48% 72,48%
SP Consult Broker Sp. z o.0. 5 72,48% 72,48%

* Kapital zakladowy na dziet 31 grudnia 2011 roku.
Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metoda peing poczawszy od dnia objgcia kontroli.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Electus S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku podlegato badaniu przez kancelarig¢ Mazars Audyt Sp. z 0.0, ktoéra wydala opini¢ bez
zastrzezen z uwagg dotyczgca stosowanej przez Spotke metody wyceny wierzytelnosei
windykacyjnych wedlug kosztu zamortyzowanego w sposdb uproszczony.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Polski Fundusz Hipoteczny S.A. sporzadzone na
dziefi 31 grudnia 2011 roku podlegalo badaniu przez kancelarie Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktora
wydata opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Idea TFI S.A. sporzadzone na dzient 31 grudnia
2011 roku podlegato badaniu przez kancelarig¢ Mazars Audyt Sp. z 0.0, ktora wydala opini¢ bez
zastrzezen,

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0,
Electus Leasing Sp. z 0.0., K6 Sp. z 0.0., Pigma House Sp. z o.0., eFund Sp. z 0.0., ePodatki
Sp. z o.0., SP Outsourcing Sp. z 0.0. oraz SP Consult Broker Sp. z o.0. nie podlegaly
obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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1.3 Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjg

Kapital . .
Udziat Grupy Udzial Grupy
Jednostka stowarzyszona zakladowy® , .
w kapitale w liczbie glos6w
{w tys. zl)
Poiski Bank Przedsigbiorczosci S.A. 183 646 45% 45%
Supemova IDM Fund S.A. 50 430 49.97% 49,97%
Supemova IDM Management Sp. z 0.0. SKA 300 39,94% 43,39%
Vectra S.A. w upadlodci uktadowsj 13 200 45% 45%
Budownictwo Polskic S.A. 200 45% 45%
IDH 8.A. 60 031 41,40% 41,40%
TechnoBoard Sp. z 0.0, 50 28,99% 28,99%

¥ Kapitat zakladowy na dzien 31 grudnia 2011 roku
Jednostki stowarzyszone zostaly skonsolidowane metodg praw wlasnosei.

Sprawozdanie finansowe Polskiego Banku Przedsigbiorczodci S.A. sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku wedlug PSR podlega badaniu przez kancelari¢ Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. Na dzien sporzadzenia niniejszej opinii i raportu z badania Grupy Kapitalowej DM
IDM S.A. opinia i raport z badania Polskiego Banku Przedsigbiorczosci S.A. nie zostaly
wydane.

Sprawozdanie finansowe Spotki Supernova IDM Fund S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku podlegalo badaniu przez kancelarie WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z o.0.,
ktéora wydala opinic bez zastrzezen z uwagg dotyczgcg braku publikacji sprawozdan w
Monitorze Polskim B za lata 2005 — 2010.

Sprawozdanie finansowe Spotki Vectra S.A. w upadlosci ukladowej na dziet 31 grudnia 2011
roku podlegato badaniu przez kancelari¢ Ekspert-Fin Biegli Rewidenci Sp. z o.0., ktéra wydala
opini¢ bez zastrzezen z uwagg dotyczgca wystepowania istotnego zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe Spotki Budownictwo Polskie S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku
podlegalo badaniu przez kancelari¢ Ekspert-Fin Biegli Rewidenci Sp. z o.0., ktéra wydala
opini¢ bez zastrzezen z uwagg dotyczacg braku publikacji sprawozdania finansowego za rok
2010 w Monitorze Polskim B.

Sprawozdanie finansowe spdtki IDH S.A. sporzgdzone na dzienn 31 grudnia 201! roku
podlegato badaniu przez kancelari¢ Global Audit Partner Sp. z o.0. Na dziefi sporzadzenia
niniejszej opinii i raportu z badania opinia i raport z badania spoélki Internetowy Dom
Handlowy S.A. nie zostaly jeszcze wydane.

Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych:; Supernova IDM Management Sp. z o.o.
SKA oraz TechnoBoard Sp. z o.0. nie podlegaly obowigzkowi badania przez bieglego

rewidenta.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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2. Dane identyfikujace sprawozdanie skonsolidowane
Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

1. skonsolidowane sprawozdanic z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia
2011 roku, ktére po stronie aktywow i pasywdw zamyka si¢ sumg 1 112 472 tys. zlotych,

2. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujacy strat¢ netto w wysokosci 262 335 tys. ziotych (w tym
strata netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujgecej w kwocie 264 1[50 tys.

zlotych),

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow wykazujgce ujemny catkowity
dochéd w kwocie 266 557 tys. zlotych,

4. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zmnigjszenie kapitalu wlasnego
o kwote 263 496 tys. zlotych,

5. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych
o kwote 46 522 tys. zlotych,

6. dodatkowe inforinacje i objasnienia.

Jednostka dominujgca, jednostki zalezne oraz jednostki stowarzyszone objete konsolidacjg
sporzgdzily sprawozdania finansowe na dziefi 31 grudnia 2011 roku, bedgcy dniem koficzacy
badany rok obrotowy.

Skonsolidowany bilans zamkniecia za rok 2010 zostal przyjgty jako bilans otwarcia na dzien
I stycznia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z o.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu
31 grudnia 2010 roku, zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2011 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 5 sierpnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku
zostalo opublikowane w numerze 621 Monitora Polskiego B z dnia 21 lutego 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza jednostki dominujgcej w dniu
26 lipca 2011 roku na Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Dom Maklerski IDM S.A. za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez
Mazars Audyt Sp.zo.0., ul. Pickna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 1 sierpnia

2011 roku,
Mazars Audyt Sp. z 0. o, %
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Mazars Audyt Sp. zo.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczgce w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spolki spelniajg
wymoég niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze

publicznym.

3. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych

Wszystkie jednostki zalezne, w ktoérych podmiot dominujgcy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu obejmowane sa
konsolidacjg metoda pelna.

Wszystkie spotki stowarzyszone, na ktore podmiot dominujgcy wywiera bezposrednio lub
posrednio, poprzez swoje podmioty zalezne, wplyw sa obejmowane konsolidacjg metodg praw
wlasnosci.

Sprawozdanie  skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami,

3.1 Metoda wigczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na
dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywéw i pasywow wynika z sumowania odpowiednich
pozycji bilanséw jednostkowych oraz zapiséw konsolidacyjnych dotyczgcych glownie
wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskéw i strat zawartych w
pozycjach objetych konsolidacjg, a takze wylaczen dotyczgeych udzialdéw posiadanych przez
jednostke dominujgeg w jednostkach zaleznych wraz z wartodcig kapitalu podstawowego
jednostek zaleznych.

Skonsolidowany rachunck zysk6w i strat utworzony zostal poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkéw zyskéw i strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy,
po wylgczeniu przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonywanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacia.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Glowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe Kapitalowa

w tys. zlotych

dochodéw 31.12,2011 31.12.2010 31.12.2009
Przychody z dzialalnoéci podstawowej 125 740 123216 138331
Wynik z dzialalnosci podstawowej 31174 48 147 36 125
;\)J:/';f;:::ai ggf;if_iiidig:;tﬂigintami finansowymi (33 631) 7 479 10 062
Zysk/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej (229 437) 58282 49 948
Wynik z dzialalnosci gospodarczej brutto (269 210) 53 921 50 874
Zysk/(Strata) netto (262 335) 42 616 40 890
Calkowite dochody ogdélem (266 557) 47 098 42 599
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2011 31,12,2018 31.12.2010
Srodki pienigzne 89 541 136 063 74 837
Naleznoécei krotkoterminowe 119391 79 122 74 025
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 431 013 415 681 469 598
Wartoéei niematerialne 135 068 329904 338112
Zobowigzania krotkoterminowe 430 520 470 039 297 429
Kapitat wlasny 458 117 721 613 663 596
Suma aktywow 1112472 1290 326 1031772

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej DM IDM S.A. nq dzien 3]1.12.2001 - 14 -

2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2011 2010 2009
Wynik netto
Rentownosé aktywdw ogolem = * 100% -24% 4% 4%
Aktywa ogblem
Wynik operacyjny
Rentowno§é¢ aktywdw operacyjna = * 100% 21% 5% 5%
Aktywa ogélem
Wynik netto
Rentownoé¢ kapitalu = ¥ 100% -58% 6% 6%
Kapital wlasny ogélem
3. Wskaznik ptynnosci
2011 2010 2009
Aktywa biezace
Wskaznik biezgcej plynnodci = 1,5 1,3 2,1
Zobowigzania Krétkoterminowe
4, Wskaznik wyplacalnosci
2011 2010 2009
Kapitat wlasny
Wskaznik wyplacalnosci = * 100% 41,2% 55,9% 64,3%
Aktywa ogdlem

Mazars Audyt Sp. z 0. 0,
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Na wysokos$é straty netto wptynglto przede wszystkim utworzenie odpisu na warto$¢ firmy
Electus S.A. oraz udzial w stracie netto jednostek konsolidowanych metodg praw wlasnosci.

W naszej opinii, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dziefi sporzgdzenia niniejszego
raportu i opinii, nic wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Grupy
Kapitalowej w ciggu 12 miesigcy od dnia, na ktory zostalo sporzadzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe,

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o© przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci
i kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujge do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152, poz.
1223 z po7nigjszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U,
z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spolek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku (Dz. U, Nr 94, poz.
1037 z pozniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow,

e) Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujgey odpowiada
we wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci  Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna  przechowywana  jest
w siedzibie jednostki dominujgcej w Krakowie.

Dokumentacja ta zawiera miedzy innymi opis i przyczyng powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposob ujecia w sprawozdaniu z sytvacji finansowej i rachunku zyskéw
i strat oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi
punkt wyjscia sprawozdanianii jednostkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0. o.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgczniku stanowigcym integralng cz¢$¢é niniejszego
raporfu.

2.1. Aktywa

2.1.1.  Srodki pienigzne
Na dzien bilansowy pozycja srodkéw pienigznych obejinuje $rodki wlasne Grupy Kapitalowej
zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasach w kwocie 25 039 tys. zlotych oraz $rodki

pienigzne klientow jednostki dominujacej zgromadzone na rachunkach bankowych w kwocie
64 502 tys. zlotych.

2.1.2, Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe w wysokosei 119 391 tys. zlotych dotyczg przede wszystkim:

- naleznodci od towarzystw funduszy inwest. i emeryt. oraz 4 655 tys. zlotych,
funduszy inwest. i emeryt.

- naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych 7 138 tys. zlotych,
i gieldowych izb rozrachunkowych

- naleznodci z tytulu podatkow 5 338 tys. zlotych,

- naleznosci z tytutu dostaw i uslug (w tym przedplaty na 62 881 tys. zlotych,
dostawy i uslugi)

- pozostalych naleznosci 28 473 tys. zlotych,

- udzielone pozyczki 4 469 tys. zlotych,

- zaliczki na zakup instrumentéw finansowych $ 925 tys. zlotych.

Naleznosci krétkoterminowe zostaly pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wysokosei
11 950 tys. zlotych.

Odpisy aktualizujgce tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy i obejmujg naleznodci,
ktorych sciggalnoéé Grupa uznaje za watpliwa,

Mazars Audyt Sp. z 0. 0.
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2.1.3 Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu na koniec roku
obrotowego w wysokosci 431 013 tys. zlotych obejmuje nastgpujace pozycje:

- inne prawa majgtkowe (wierzytelnosei) 170 450 tys. zlotych,
- certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa 5137 tys. zlotych,
- akcje nienotowane na rynku regulowanym 90 833 tys. zlotych,

- akcje notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych 46 945 tys. zlotych,
w Warszawie

- obligacje 105 823 tys. zlotych,
- udzialy 486 tys. zlotych,
- pozostale (pozyczki) 11 339 tys, zlotych,

Instrumenty finansowe zaklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu zostaly wycenione
wedlug wartosci godziwej.

2.1.4 Wartoéci niematerialne

Wartodci niematerialne na dzien bilansowy wynoszg 135 068 tys. zlotych i obejmujg przede
wszystkim wartos$¢ firmy, powstala z przejecia kontroli nad Electus S.A.

Grupa Kapitatowa dokonata corocznego testu na utrate wartosci firmy.

W wyniku przeprowadzonych testow na utratge wartosci wartodci firmy zwigkszono odpis
aktualizujgcy wartoé¢ firmy powstalej z przejecia kontroli nad Electus S.A. Odpis ten na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosi 268 500 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0, o, %
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2.2. Pasywa

221 Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe w wysokosei 430 520 tys. zlotych dotyczg przede wszystkim:

- zobowigzain wobec klientdw 65 845 tys. zlotych,
- zobowigzan =z ftytulu emisji dluznych papieréow

wartosciowych 291 694 tys. zlotych,
- zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek 32 989 tys. ztotych,
- pozostatych zobowigzan 1 613 tys. zlotych,

Zobowigzania wobec klientow w gléwnej czedci dotyczg $rodkéw pienigznych klientow
jednostki dominujgcej zgromadzonych na rachunkach bankowych.

Saldo zobowigzan z tytulu dluznych papieréw wartosciowych dotyczy gléwnie obligacji
wyentitowanych przez DM IDM S.A., Electus S.A. oraz PFH S.A. Termin wykupu obligacji
nie przekracza okresu 12 miesigey.

222 Kapital wlasny
Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dzieii 31 grudnia 2011 roku wyniost 458 117 tys,

zlotych.

Kapital podstawowy wykazany w bilansic w kwocie 21 818 tys. zlotych jest zgodny ze
statutem jednostki dominujgeej i aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wysoko$é pozostalych skladnikow kapitalow zostala ustalona na podstawie dokumentacji
konsolidacyjnej.

Mazars Audyt Sp. z o, o.%
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2.3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgczniku stanowigcym integralng cze$¢ niniejszego
raporf,

Do skonsolidowanego sprawozdania wlaczone zostaly poszezegdlne pozycje rachunku
zyskow i strat jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy za
oktes od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupg Kapitalowg zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidtowej wysokosci i wyniosty 125 740 tys. ziotych,

Koszty dzialalnosci operacyjnej w  wysokosci 94 566 tys. zlotych odzwierciedlaja
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Wynagrodzenia w wysokosei 33 401 tys. zlotych stanowia 35% kosztéw dzialalnosci
podstawowe;j.

W badanym roku Grupa Kapitalowa odnotowala strat¢ na operagjach instrumentami
przeznaczonymi do obrotu w wysokosci 33 631 tys. ztotych,

Na wysokos$¢ straty netto Grupy Kapitalowej istotny wplyw mial odpis wartosci firmy
dotyczgcy nabycia spolki Electus S.A. w wysokosci 198 500 tys. zlotych oraz udziat Grupy w
stracie netto jednostek konsolidowanych metoda praw wlasnodci w  wysokosci
34 060 tys. zlotych.

2.4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace ujemny catkowity dochdd
w wysokosdci 266 557 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z
dokumentacija konsolidacyjna.

Mazars Audyt Sp. z 0. 0. %
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2.5. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony na dzien 31 grudnia 2011
roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Pizedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z dokumentacj
konsolidacyjna.

2.6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych oraz
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, badana Grupa
Kapitatowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw
pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czgsci dotyczgcej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art, 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nicbgdacego pafstwem czlonkowskim (DzU. z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z pdinigjszymi
Zmianami),

Mazars Audyt Sp. z 0. .
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(V. UWAGIKONCOWE

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych, Integralng jego czgid stanowi
pizygotowane przez  jednostke  dominujuacy  skonsolidowane  sprawozdanie {inansowe
sporegdzone na dzien 31 grudnia 2001 roku wedlug Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawcezosei Finansowej.

W imicniu

Mazars Audyt Sp. z o.0. Nr 186
Warszawa, ul. Pigkna 18

Jaroslaw BOCHENEK

Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 90086

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2012 roku
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