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w PLN w EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010 rok
Przychody ze sprzeda zy produktéw, towar6w i
materiatow 537 019 409 222 129 712 102 193
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 71760 45 265 17 333 11 304
Zysk brutto 64 367 45199 15547 11 287
Zysk netto 51 516 36 280 12 443 9 060
Zysk (strata) netto przypadaj aca akcjonariuszom
jednostki dominuj acej Grupy 47 296 33371 11 424 8 334
Zysk netto przypadajaca akcjonariuszom
niekontrolujagcym 4220 2909 1019 726
Srednia wazona ilo$¢ akji 29 507 028 29 007 028 29 507 028 29 007 028
Zysk netto na jedng akcje zwyktg [zV/ akcje]: 1,60 1,15 0,39 0,29
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 44 703 32 567 10121 8 223
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej -37 265 -23 288 -8 437 -5 880
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej -372 -2 663 -84 -672
Przeptywy pieni ezne razem 7 066 6 616 1 600 1671
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 475 410 365 859 107 637 92 382
Aktywa trwate 212 737 179 446 48 165 45 311
Aktywa obrotowe 262 673 186 413 59 471 47 070
Kapitat wkasny z udziatami niekontrolujgcymi 236 467 201 505 53 538 50 881
Udzialy niesprawujgce kontroli 5873 3299 1 330 833
Kapitat akcyjny 3511 3511 795 887
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 62 973 60 714 14 258 15 331
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 175 970 103 640 39 841 26 170
Srednia wazona ilo$¢ akcji 29 507 028 29 007 028 29 507 028 29 007 028
Wartos¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwykig
[z4/ akcje]: 8,01 6,95 1,81 1,75

Pozycje aktywow i pasywodw oraz pozycje sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug

Sredniego kursu obowigzujacego na dzien sprawozdania.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczono wedtug kursu $redniego stanowigcego
$rednig arytmetycznag $rednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien

miesigca.

. 2011 rok 2010 rok
WYSZCZEGOLNIENIE
EUR / PLN EUR / PLN
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 4,1401 4,0044
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych 4,4168 3,9603
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 4,4168 3,9603
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona2

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupa Kapitalowa APATOR (,Grupa”) skitada sie z jednostki dominujacej APATOR SA oraz jej spotek
zaleznych i stowarzyszonych.

1.1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJ ACEJ

Jednostka dominujgca APATOR Spoétka Akcyjna z siedzibg w Toruniu zostata utworzona przez
pracownikéw zlikwidowanego przedsiebiorstwa panstwowego dzialajacego pod nazwg Pomorskie
Zaktady Aparatury Elektrycznej Apator w Toruniu. Rejestracja w Sadzie Rejonowym w Toruniu V
Wydziat Gospodarczy nastgpita w dniu 14 stycznia 1993 roku pod numerem RHB 1364. W dniu 24
pazdziernika 2001 roku dokonano wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow Sadu Rejonowego w Toruniu, VII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000056456. Spotka prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium Polski na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiot dziatalno $ci jednostki dominuj acej

Zgodnie ze statutem spotki podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ produkcyjna i
ustugowa w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej. Akcje APATOR S.A.
notowane sa na rynku podstawowym — sektor wedlug klasyfikacji GPW w Warszawie ,przemyst
elektromaszynowy”.

1.1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

W sktad Grupy w roku 2011 wchodzita spétka APATOR S.A. oraz nastepujace spoiki zalezne i
stowarzyszone:

¢ APATOR MINING Sp. z 0.0. (zalezna od APATOR S.A))

¢ APATOR CONTROL Sp. z 0.0. (zalezna od APATOR S.A))

¢ APATOR METRIX S.A. (zalezna od APATOR S.A.)

¢ APATOR POWOGAZ S.A. (zalezna od APATOR S.A)

¢ FAP PAFAL S.A. (zalezna od APATOR S.A)

¢ APATOR RECTOR Sp. z 0.0. (zalezna od APATOR S.A))

¢ APATOR GmbH (zalezna od APATOR S.A)

¢ APATOR TELEMETRIA Sp. z 0.0. (zalezna od APATOR POWOGAZ S.A)

¢ APATOR METROTEKS TOV (zalezna od APATOR POWOGAZ S.A.)

¢ ZAO APATOR ELEKTRO (stowarzyszona z APATOR S.A)

e ZAO TEPLOVODOMER (stowarzyszona z APATOR POWOGAZ S.A.)

¢ APATOR METRA s.r.0. (zalezna od APATOR POWOGAZ S.A))

¢ NEWIND Sp. z 0.0. (zalezna od APATOR RECTOR Sp. z 0.0.)

Zmiany w Grupie w trakcie 2011 roku

W dniu 1 stycznia 2011 r. Apator Powogaz S.A. nabyt 360 tys. udziatéw spotki Apator Metra s.r.o.za
kwote 2.500 tys. euro. Szczegoéty zwigzane z przejeciem w/w spétki opisano w nocie 24 — punkt 7.24.

W dniu 3 stycznia 2011 r. spoétka Apator Kfap Sp. z 0.0. (Krakéw), bedaca jednostkg zalezng od Apator
Powogaz S.A., zostata potaczona ze spétkag Apator Powogaz S.A. W Krakowie zostat utworzony oddziat
zamiejscowy.

W dniu 23 lutego 2011 r. spétka Apator Metrix S.A. sprzedata udziaty (24%) spotki Metcom KFT (Wegry)
jednemu z pozostatych partneréw wegierskich posiadajacych pozostate udzialy w tej spoice.

W dniu 25 maja 2011 r. sp6tka Apator Rector Sp. z 0.0. nabyta 60% udziatow w spéice Newind Sp. z
0.0. za kwote 173 tys. zt. SzczegOly zwigzane z przejeciem w/w spoétki opisano w nocie 24 — punkt 7.24.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona6

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok

Firma Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalno  $ci Wiasciwy S ad/ organ prowadz acy Udz!a} w 'V'Et?da . Uwagi
rejestry kapitale konsolidacji
Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej, . . .
APATOR MINING . energii elektrycznej, sprzetu elektrycznego, Sad R?jjonowy w .Kat0W|cach, Wydziat 0 " le3
Sp. 2 0.0 Katowice urzadzen dzwigowych, pomp i sprezarek oraz Gospodarczy Krajowego Rejestru 100,00% petna Zalezna
) e 3 L ’ ‘ Sadowego; KRS 0000047770
dziatalnos¢ ustugowa w tym zakresie
APATOR Cprret Sleryczneqo oraz diaiainoes ushugona. | S2 REOnOwy w Toruniu, VI wyczil
CONTROL Torun pree Y 90 9 Gospodarczy Krajowego Rejestru 100,00% Petna Zalezna
w tym zakresie, a takze prace badawczo — )
Sp. zo.0. . R . Sadowego; KRS 0000016020
rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych
APATOR Produkcja instrumentéw i przyrzadoéw Sad Rejonowy w Gdansku, IX Wydziat
METRIX S.A Tczew pomiarowych, kontrolnych, nawigacyjnych i Gospodarczy Krajowego Rejestru 100,00% Petna Zalezna
o innego przeznaczenia Sadowego; KRS 0000046259
. . . Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Produkcja aparatury kontrolno-pomiarowej, . . .
FAP ,PAFAL” S.A. | Swidnica elektrycznej i elektronicznej, dziatalnosc Fabrycznej we Wrociawm, I).( Wydziat 100,00% Petna Zalezna
handlowa, usltugi serwisowe Gospodarczy Krajowego Rejestru
’ Sadowego; KRS 0000057162
APATOR . . iy . N Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII
RECTOR ég:gna lrgfc:,rorgitkyé(.:Z(;Z'?;grOcshcr\:\ééi?%uﬁ?éfrggg!}aﬁa ! Wydziat Gospodarczy Krajowego 70,00% Petna Zalezna
Sp. zo.0. P ] P y ] Rejestru Sagdowego; KRS 0000297413
Produkcja instrumentéw i przyrzadéw Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i
APATOR . pomiarowych, kontrolnych, badawczych, Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat o .
POWOGAZ S.A. Poznan nawigacyjnych, produkcja pozostatych maszyn Gospodarczy Krajowego Rejestru 100,00% Peina Zalezna
0go0lnego przeznaczenia Sadowego; KRS 0000028129
APATOR GmbH Bgrlln Sprze_(_jaz systemow przedptatowych licznikow HRB 414_196 _ 100,00% Pelna Zalezna
Niemcy energii elektrycznej Amtsgericht Mainz
Wycena
EﬁSKArFF)QA(\)TOR I\R/I(()):_Iéwa Sprzedaz aparatury elektrycznej i elektronicznej 50,00% metodg praw | Stowarzyszona
) wtasnosci
APATOR Produkcja urzadzen odczytujacych i Sad Rejonowy Gdaqsk — Pdtnoc w Zalezna
L : Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy " -
TELEMETRIA Stupsk transmitujacych dane, produkcja systemowych ! . . 50,80% Petna posrednio
P Krajowego Rejestru Sadowego; . . .
Sp. z o.0. aplikacji informatycznych KRS 0000290726 Udziat posredni
APATOR Kiiow Zalezna
METROTEKS Ull<raina Dystrybucja wodomierzy i cieptomierzy 61.00% Petna posrednio
TOV ! Udziat posredni

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Strona7

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Firma Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalno  $ci Wiasciwy S ad/ organ prowadz. acy UdZ!an w Metpda . Uwagi
rejestry kapitale konsolidacji
_ L . . . . Wycena Stowarzyszona
ZAO ) Mytl_shl Prodl_JkCJa i sprze_da_z wod_omlerzy i cieptomierzy 50,00% metoda praw posrednio
~replovodomer Rosja oraz ich legalizacja i serwis . . . .
wiasnosci Udziat posredni
Sumperk . Lo . Zalezna
APATOR METRA Czechy Produkcja §y§temu podz[elnlkow kosztéw, 100,00% Pelna posrednio
S.R.O. termometrow i termostatow . . .
Udziat posredni
Ustugi w zakresie zarzadzania projektami IT, . . Zalezna
NEWIND - . , . Krajowy Rejestr Sadowy 60,00% . -
Sp. z 0.0. Wroctaw bezplgczenstwa systeméw IT oraz wsparcia KRS 000267353 42.00%* Petna ppsredplo .
technicznego Udziat posredni

*) Udziat APATOR S.A. w Newind Sp. z 0.0. wyliczono jako iloczyn udzialu APATOR S.A. w Apator Rector Sp. z 0.0. oraz udziatu Apator Rector Sp. z 0.0. w Newind Sp. z 0.0.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN) Strona8

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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1.1.3.

SKEAD ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ

Zarzad

Janusz Niedzwiecki — Prezes Zarzadu
Tomasz Habryka — Czionek Zarzadu
Jerzy Kus — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Janusz Marzyglinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mariusz Lewicki — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Danuta Guzowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Wojnowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kwiatkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Karski — Cztonek Rady Nadzorczej (w sktadzie Rady od dnia 20 czerwca 2011 roku)

2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKR AGLEN

2.1. PODSTAWA SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej APATOR sporzadzone zostalo zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok 2011 oraz zawiera dane poréwnawcze za
rok 2010.

2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKR AGLEN
Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

2.3. CZAS TRWANIA DZIALALNO SCI GRUPY
Czas trwania dziatalnosci jednostki dominujgcej APATOR S.A. oraz jednostek objetych konsolidacjg jest
nieoznaczony.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie nie krotszym niz 12 miesiecy liczac od konca
okresu sprawozdawczego. Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci.

2.4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad jednostki
dominujacej dnia 23 kwietnia 2012 roku.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona9

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.5. KOREKTY Bt EDU PODSTAWOWEGO

Spoétka zalezna FAP Pafal S.A. dokonata korekty btedu podstawowego. Z uwagi na fakt, ze spotka
realizuje akcje wymiany wadliwych licznikdw, ktére trafity do sieci energetycznej w latach 2005-2008,
zidentyfikowano ilosci, jakie pozostajg jeszcze do wymiany po roku 2010. Spétka oszacowata wartosé
kosztéw, jakie poniosta w 2011 roku i jakie zamierza jeszcze ponies¢ w zwigzku z akcjg wymiany
wadliwych wyrobéw. Zarzad Spotki w roku 2011 dokonat analizy przyjetych zatozen odnosnie tworzenia
rezerwy na naprawy gwarancyjne i po analizie stwierdzit, iz przy kalkulacji rezerwy nie byly ujmowane
wszystkie informacje, ktére miaty wplyw na jej wielko$¢. Po przeliczeniu faktycznych kosztéw wymiany,
stwierdzono, ze stan rezerwy na naprawy gwarancyjne powinien wynosi¢ 4.580 tys. zt na dzien 31
grudnia 2008 r. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki podjat decyzje o podwyzszeniu rezerwy i
odniesieniu skutkéw doszacowania do wyniku z lat ubiegtych. W zwigzku z tym, spétka postanowita
dokona¢ korekty btedu podstawowego w tym zakresie poprzez skorygowanie wielkosci rezerwy w wynik
z lat ubiegtych. Rezerwa dotyczy gtdwnie licznikdw sprzedanych w latach 2005-2008, zatem koszt jej
utworzenia ujeto w roku konczacym sie 31 grudnia 2008 roku lub w latach wczesniejszych.

Na 01.01.2010 dokonano nastepujacych zmian:

- wzrost stanu rezerw na naprawy gwarancyjne o 3.767 tys. zi

- wzrost stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku o 716 tys. zt
- spadek niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych o 3.051 tys. zt

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona10

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

3.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE Nota 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
T Przeksztalcone | Przeksztatcone

Aktywa trwate 212 737 179 446 155 585
Wartosci niematerialne 2 4031 4 465 4535
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3 64 155 59 509 49 446
Rzeczowe aktywa trwate 4 128 795 92991 90 971
Nieruchomosci inwestycyjne 5 1859 1341 1394
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane
metoda praw whasnosci 6 729 1052 1037
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 7 0 10 693 0
Naleznosci diugoterminowe 9 1988 289 219
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 31 58 97
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 11 149 9 048 7 886

Aktywa obrotowe 262 673 186 413 143 054
Zapasy 8 91 587 63 619 54 819
Naleznosci handlowe 9 123 704 96 158 66 007
- od jednostek powigzanych 8 222 7191 2592
- od pozostatych jednostek 115 482 88 967 63 415
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen
spotecznych 9 8 069 1838 1769
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 9 3186 1820 4 368
- od jednostek powigzanych 229 0 0
- od pozostatych jednostek 2 957 1820 4 368
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 7 354 2 007 1637
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 24 090 17 164 10 234
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 1256 1100 1387
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 12 10 427 2707 2833

AKTYWA RAZEM 475 410 365 859 298 639

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Stronall

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE Nota 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010
Przeksztatcone | Przeksztatcone
Kapitat wtasny 236 467 201 505 168 320
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 230 594 198 206 166 589
Kapitat podstawowy 13 3511 3511 3511
Pozostale kapitaty 14 165 106 142 738 120 319
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice
kursowe z konsolidaciji 14 -4 991 -237 -221
Niepodzielony wynik finansowy 66 968 52 194 42 980
- niepodzielony wynik z lat ubiegltych 19 672 26 200 19 100
- wynik biezgcego okresu 47 296 33371 29 582
- odpisy z wyniku biezgcego roku 0 -7 377 -5702
Udzialy niesprawuj ace kontroli 15 5873 3299 1731
Zobowi gzania 238 943 164 354 130 319
Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 62 973 60 714 58 087
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 16 21 669 25077 27 000
Zobowigzania dtugoterminowe 18 20917 15 505 9514
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 8 929 6981 6 972
Rezerwy diugoterminowe na zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 17 11134 10 915 10671
Pozostale rezerwy dlugoterminowe 17 324 2236 3930
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 175 970 103 640 72 232
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 16 58 299 35897 33614
Zobowigzania handlowe 18 59 356 33276 17 840
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen
spotecznych 18 11 562 10 646 7728
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 18 26 180 13912 7770
Rezerwy krétkoterminowe na zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych 17 9185 6 153 4130
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 17 4 388 3756 1150
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 12 7 000 0 0
PASYWA RAZEM 475 410 365 859 298 639
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Stronal2

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.2 SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (WARIANT KALKU LACYJNY)

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE Nota 0d 01.01.2011 Porg%kls_f)t‘l"‘_"gg?g
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody ze sprzeda zy 1 537 019 409 222
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 494 053 362 569
- jednostkom powigzanym 35934 28 562
- pozostatym jednostkom 458 119 334 007
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 42 966 46 653
- jednostkom powigzanym 362 179
- pozostatym jednostkom 42 604 46 474
Koszt wiasny sprzeda zy -371 688 -271 706
Koszt sprzedanych produktéw i ustug -337 410 -232 862
- jednostkom powigzanym -23 412 -19 763
- pozostatym jednostkom -313 998 -213 099
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow -34 278 -38 844
- jednostkom powigzanym -316 -188
- pozostatym jednostkom -33 962 -38 656
Zysk brutto ze sprzeda zy 165 331 137 516
Koszty sprzedazy -30 445 -27 915
Koszty ogélnego zarzadu -66 008 -61 459
Zysk ze sprzeda zy 68 878 48 142
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym: 21 3841 -3 437
Przychody 10 642 2 084
Koszty -6 801 -5 521
Udziat w zyskach jednostek obj etych konsolidacj a metod g praw
wiasno sci 364 560
Koszty restrukturyzacji -1 323 0
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 71 760 45 265
Koszty finansowe, w tym: 22 -7 393 -66
Przychody 18 717 15719
Koszty -26 110 -15 785
Zysk przed opodatkowaniem 64 367 45 199
Biezacy podatek dochodowy 19 -13 233 -10 099
Odroczony podatek dochodowy 19 382 1180
Zysk netto 51 516 36 280
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto -4 737 -11
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1293 -11
Wynik na rachunkowos$ci zabezpieczen -7 445 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 1415 0
Catkowite dochody ogétem 46 779 36 269
Zysk netto, z tego przypadaj acy: 51516 36 280
akcjonariuszom spofkki 47 296 33371
akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 4 220 2909
Catkowite dochody ogétem, z tego przypadaj  ace: 46 779 36 269
akcjonariuszom spofki 42 542 33 355
akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 4 237 2914
Zysk netto na jedn g akcje zwykt a:
- podstawowy 1,75 1,25
- rozwodniony 1,75 1,25
Srednia wa zona ilo $¢ akcji 29 507 028 29 007 028
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Stronal3

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

KAPITAL PRZYPADAJ ACY NA UDZIALtOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
Kapitat z wyceny UDZIALY
WYSZCZEGOLNIENIE o transakcji Niepodsiclony NIESPRAWUJ ACE KAPlggb \:_VItE_GSNY
Kapitat podstawowy kapitaly zabezpieczaj acych oraz wynik finansowy Razem KONTROLI
réznice kursowe z
konsolidacji

Saldo na dzie n 01.01.2010 3511 127 850 -221 46696 | 177836 2032 179 868

Korekty bilansu otwarcia 0 -1 362 0 -3 236 -4 598 -301 -4 899

Zmiany zasad rachunkowosci 0 -6 169 0 -480 -6 649 0 -6 649
Saldo po zmianach 3511 120 319 -221 42980 | 166589 1731 168 320
Zmiany w kapitale wikasnym w okresie od 01.01.2010d o0 31.12.2010

R6znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego

na walute prezentaciji 0 0 -16 0 -16 5 -11

Zysk netto za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 0 0 0 33371 33371 2 909 36 280
Calkowite dochody uj ete w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010 0 0 -16 33371 33 355 2914 36 269

Dywidendy 0 0 0 -14 554 -14 554 -1 080 -15 634

Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego 0 0 0 5702 5702 0 5702

Wyptacone zaliczki na dywidende 0 0 0 -7 377 -7 377 0 -7 377

Sprzedaz akcji wkasnych 0 14 683 0 0 14 683 0 14 683

Podziat wyniku na kapitat zapasowy 0 7736 0 -7 736 0 0 0

Objecie konsolidacjg jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 85 85

Zakup dodatkowych udziatéw jednostki zaleznej 0 0 0 -192 -192 -351 -543
Saldo na dzie n 31.12.2010 3511 142 738 -237 52194 | 198 206 3299 201 505
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN) Stronal4

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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KAPITAL PRZYPADAJ ACY NA UDZIALtOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
Kapitat z wyceny UDZIALY
WYSZCZEGOLNIENIE . e transakcji Ny NIESPRAWUJACE mp'gﬁ%‘f&,@sm
Kapitat podstawowy Kapitaly Zabrgzi[:iicezlffj ;qsc(:))‘lzz ;)raz wynik finansowy Razem KONTROLI
konsolidaciji
Saldo na dzie n 01.01.2011 3511 135136 -238 69495 | 207904 3299 211 203
Korekty bilansu otwarcia 0 13771 1 -16 821 -3 049 0 -3 049
Zmiany zasad rachunkowosci 0 -6 169 0 -480 -6 649 0 -6 649
Saldo po zmianach 3511 142 738 -237 52194 | 198 206 3299 201 505
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2011d 0 31.12.2011
Instrumenty zabezpieczaj ace przeptywy srodkéw pieni eznych,
w tym: 0 0 -7 445 0 -7 445 0 -7 445
Wycena wartosci sprawozdawczej pozycji zabezpieczanych
Y P I pozya) P Y 0 0 -7 445 0 -7 445 -7 445
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentaciji 0 0 1276 0 1276 17 1293
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu 0 0 1415 0 1415 0 1415
Zysk netto za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 0 0 0 47 296 47 296 4 220 51516
Caltkowite dochody uj ete w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 0 0 -4 754 47 296 42 542 4 237 46 779
Dywidendy 0 -13771 0 -3 933 -17 704 -2 359 -20 063
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego 0 0 0 7 377 7377 0 7377
Podziat wyniku na kapitat zapasowy 0 36 459 0 -36 459 0 0 0
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0 -320 0 320 0 0 0
Objecie konsolidacjg jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 696 696
Zakup dodatkowych udziatéw jednostki zaleznej 0 0 0 173 173 0 173
Saldo na dzie n 31.12.2011 3511 165 106 -4 991 66 968 | 230594 5873 236 467
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN) Strona15

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE Nota 0d 01.01.2011 P()’g%"fgf_"gg?g
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przeplywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 64 367 45 199
Korekty: 23 279 13778
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1442 1397
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 15 333 13 226
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty rzeczowych aktywow trwatych -49 -11
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych -1232 -404
(Zyski) straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug
wartosci godziwej -64 53
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych 3277 -1196
Koszty odsetek 3 056 2705
Udziaty w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych -364 -560
Przychody z tytutu odsetek -38 0
(Dodatnie) ujemne réznice kursowe od $rodkéw pienieznych 140 -314
Inne korekty 23 1778 -1118
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w
kapitale obrotowym 87 646 58 977
Zmiana stanu zapaséw 23 -23 409 -8 831
Zmiana stanu naleznosci 23 -34 293 -30 443
Zmiana stanu zobowigzan 23 27 969 20 945
Zmiana stanu rezerw 23 338 3205
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 23 -106 321
Inne korekty 23 -607 -91
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej 57 538 44 083
Zaptacony podatek dochodowy -12 835 -11 516
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 44 703 32 567
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -480 -1 051
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 23 -39 551 -12 308
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1307 2 843
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 56
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu 43 0
Inwestycje w jednostki zalezne 0 -10 849
Pozyczki udzielone -35 0
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 35 0
Otrzymane odsetki 8 0
Otrzymane dywidendy 96 0
Inne wptywy (wydatki) 23 1312 -1 979
Srodki pieni ezne netto wykorzystane z dziatalno  $ci inwestycyjnej -37 265 -23 288
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona 16

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE Nota

za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

Przeksztatcone
od 01.01.2010

do 31.12.2010

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji 580 92
Whplywy z tytutu zbycia akcji wiasnych 0 17 913
Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 68 119 23 347
Sptaty kredytow i pozyczek -52 093 -22 975
Odsetki zaptacone -2 871 -2 625
Dywidendy wyptacone -12 684 -17 312
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1217 -887
Inne wplywy (wydatki) 23 -206 -216
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j -372 -2 663
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  Srodkéw pieni eznych i
ekwiwalentéw $rodkow pieni eznych 7 066 6 616
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic
kursowych -140 314
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 17 054 10 438
R6znice kursowe 110 -204
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 24 120 17 054
R6znice kursowe -30 110

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Stronal7

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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ZASADY ZASTOSOWANYCH MI EDZYNARODOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWO SCI
FINANSOWEJ

4.1. STANDARDY ORAZ INTERPRETACJE OCZEKUJ ACE NA ZATWIERDZENIE PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nastepujace standardy i interpretacje oczekujg
na zatwierdzenie przez Unie Europejska;:

e Zmiany do MSSF 1 ,Hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po raz
pierwszy” - majg zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub
pézniej;

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia — Kompensowanie aktywow
i zobowigzan finansowych” - majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej;

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2015 roku lub pozniej;

. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej;

e MSSF 11 ,Wspdlne porozumienia” - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej;

e MSSF 12 ,Ujawnienia inwestycji w inne jednostki” - ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej;

e MSSF 13 ,Wycena wedlug wartosci godziwej” - ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 12 ,Podatki — odroczony podatek dochodowy” - majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej;

«  MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” - majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspo6lnych
przedsiewzieciach” - majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej;

e KIMSF 20 ,Koszty usuwania naktadu poniesione w fazie produkcji w kopalni odkrywkowej” - ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe, nie oczekuje sie istothego wplywu powyzszych nowych
standardow i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy.

4.2. STANDARDY ZASTOSOWANE PO RAZ PIERWSZY
Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe APATOR S.A. zastosowala po raz
pierwszy nastepujgce regulacje:

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”;

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”;

e Zmiany do interpretacji KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”;

* Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczanie zobowigzan finansowych instrumentami kapitatowymi”;

e MSSF (2010) — ,Zmiany do MSSF 2010” — dokonane poprawki wydane w ramach corocznego
procesu poprawek.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowatlo znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy APATOR ani prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.
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4.3. WCZESNIEJSZE ZASTOSOWANIE STANDARDOW | INTERPRETACJI

Zostaly zatwierdzone zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia — przeniesienia aktywow
finansowych”, ktére majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub
poézniej. Zarzad Spotki nie skorzystat z mozliwosci wczesniejszego ich zastosowania. Nie oczekuje sie
jednak, aby mialy one znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

5. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWO SCI

5.1. ZASADY OGOLNE

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny
niektérych aktywow trwatych oraz aktywéw finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug
wartosci godziwej.

Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci zostaly zaprezentowane
w punktach 5.3.1 do 5.3.18.

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich
okresOw zaprezentowanych w sprawozdaniu przez Grupe.

Niektére dane poréwnawcze zostaly przeklasyfikowane dla uzyskania zgodnosci z prezentacja biezacego
okresu (patrz nota 36 — punkt 7.36).

5.2. KONSOLIDACJA

5.2.1. ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej
APATOR S.A., spotek zaleznych oraz stowarzyszonych.

Na dziehn nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane
wedtug ich warto$ci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach sprawozdania z sytuaciji
finansowej jako wartosc¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest w wyniku okresu, w ktérym
nastapito nabycie. Udzialy niesprawujgce kontroli sg wykazywane wedtug przypadajacej na nich wartosci
godziwej aktywoéw netto.

W przypadku nabywania udziatéw niesprawujgcych kontroli tj. nabywania dodatkowych udziatéw/akcji
majac juz wczesniej kontrole nie ustala sie nowej wartosci godziwej nabywanych aktywow i pasywoéw.
Operacje tg ujmuje sie jako przesunigcie w kapitatach pomiedzy udziatami niesprawujgcymi kontroli a
udziatem spoétki dominujacej wartosci ustalonej w oparciu 0 warto$¢ godziwg aktywow netto na dzien
objecia kontroli. Réznice miedzy warto$cig aktywOw i zaptata wptywaja na wynik okresu, w ktérym
nastapito przejecie kontroli.

Sprzedane w roku obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia
zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od
momentu ich nabycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych
przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczone zostaty wszelkie transakcje, salda,
przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

5.2.2. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka dominujaca nie sprawuje kontroli, ale
na ktére wywiera znaczacy wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjnej.

Udziatly w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wilasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy sa zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia. Inwestycje w jednostki
stowarzyszone sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Grupy w aktywach
netto, jakie wystgpity do dnia sprawozdawczego, pomniejszonej o utrate wartosci poszczegoélnych
inwestyciji.
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Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako warto$¢ firmy i zawiera sie w wartosci: ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw wtasnosci”.

W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto podmiotu stowarzyszonego na dzieh nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w wyniku okresu, w
ktdrym nastagpito nabycie.

5.2.3. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy to sktadnik aktywow reprezentujacy przyszie korzysci ekonomiczne powstajace z aktywow
nabytych w ramach potaczenia jednostek, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujaé.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi
na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w wynik i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych
okresach.

5.3. SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW STOSOWANE W GRU PIE

5.3.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WEASNYM ZAKRESIE — KOSZTY BADA N | PRAC
ROZWOJOWYCH

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:

- mozna je wytaczyé lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej, sprzedac¢, przekazac, licencjonowaé lub
odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez facznie
Z powigzanymi z nimi umowami, skltadnikami aktywow lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutdbw umownych lub innych tytutébw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub
mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej wedtug ceny nabycia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
po pomniejszeniu 0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany
za okreslony lub nieokreslony.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore jeszcze nie sg uzytkowane
poddaje sie, co roku weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu
do poszczegdinych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity
przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Okresy uzytkowania poszczegoélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w
razie koniecznosci, korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana
jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegoélnych sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych sg nastepujace:

Patenty i licencje od 2 do 5 lat
Prace rozwojowe od 3do5lat

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow jako koszty w okresie, w ktdrym zostaly poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy:

- realizowany jest $cisle okreslony projekt (np. oprogramowanie);

- prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywéw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne;

- koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie sktadnika aktywow,
koszty prac rozwojowych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym
zostaly poniesione.
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5.3.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwatle to aktywa rzeczowe posiadane przez jednostki w celu wykorzystania
do produkcji, dostarczania towaréw lub $wiadczenia ustug, oddania w odptatne uzytkowanie osobom
trzecim lub w celach administracyjnych, co do ktérych przewiduje sie, ze bedg wykorzystywane przez
wiecej niz jeden okres. Wycenia sie je wedtug ceny nabycia, kosztéw wytworzenia lub w wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z podejsciem
opartym na komponentach jednostki przyjmuja odmienne stawki amortyzacyjne dla znaczacych
elementéw sktadowych rzeczowego aktywa trwatego.

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz 1 rok. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje po miesigcu oddania do uzywania. Przy ustalaniu
rocznych stawek amortyzacji uwzglednia sie okres ekonomicznego uzytkowania rzeczowego aktywa
trwatego. Poprawnos¢ stosowania okresow i stawek amortyzacyjnych jest okresowo weryfikowana przez
kierownikéw dziatéw produkcyjnych. Dla celéw amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych stosowana jest
metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegélnych sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwalych sa nastepujace:

Budynki i budowle od 3 do 70 lat
Maszyny i urzadzenia od 2 do 25 lat
Srodki transportu od 4 do 10 lat

Pozostate rzeczowe aktywa trwate od 3 do 10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to,
ze wartos¢ na dzien sprawozdawczy rzeczowych aktywow trwaltych moze nie by¢ odzyskiwana,
dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, iz mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ na dzien sprawozdawczy przekracza
szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartosé tych aktywéw badz osrodkéw wypracowujacych
$rodki pieniezne, do ktorych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu wartos$ci odzyskiwalnej. Warto$¢
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
skfadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywéw, ktéry nie generuje wpltywOw pienieznych w
sposo6b znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania rzeczowych aktywéw
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych aktywow i
sg ujmowane w wyniku okresu, w ktérym nastgpita sprzedaz.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie dotyczg aktywéw bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie
podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania do uzywania.

Spotka dominujgca Apator S.A. oraz jednostka zalezna Apator Powogaz S.A. posiadajg rzeczowe aktywa
trwale wykorzystywane w dziatalnosci socjalnej. Aktywa te tgcznie z prawem wieczystego uzytkowania
gruntu na dzien przejscia na MSSF zostaty wycenione w wartosci godziwej przez rzeczoznawce
majatkowego. Z uwagi na brak planéw sprzedazy tego majatku oraz fakt refundowania kosztéw
utrzymania tego majatku z Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych zgodnie z ustaleniami ze
Zwigzkami Zawodowymi, Grupa prezentuje te aktywa w sprawozdaniu finansowym.

5.3.3. LEASING

Umowy leasingu finansowego, to umowy, na mocy ktorych przenoszone jest na leasingobiorce
zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia wtascicielem.

Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego aktywa sa traktowane na réwni z aktywami Grupy
i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch
wartosci: wartosci godziwej skladnika majatku stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych. Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes$¢ odsetkowag oraz czesé
kapitatowa, tak, aby stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w wynik okresu metodg liniowg przez
okres trwania leasingu.
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5.3.4. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sa jako zrodto przychodéw z
czynszOow iflub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w wyniku w okresie,
w ktérym powstaty.

5.3.5. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia a takze grupy aktywéw netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci na dzien sprawozdawczy
lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢
sprawozdawcza bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetiony wytacznie woéwczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa
aktywOw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu
zmiany klasyfikacji.

5.3.6. ZAPASY

Materiaty i towary wycenia sie wedlug ceny nabycia (ceny zakupu powiekszonej o koszty transportu,
optaty graniczne, cto, koszty roztadunku i zatadunku). Materialy i towary wyceniane sg wedtug $redniej
wazonej.

Produkty wycenia sie na biezaco po koszcie wytworzenia, a zapas produktéw wyceniany jest wedtug
kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto, mozliwych do uzyskania, gdyby sprzedaz
miata miejsce w dniu sprawozdawczym. Na koszt wytworzenia sktada sie suma kosztéw bezposrednich
(materiaty, ptace) i uzasadniona cze$¢ kosztdw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu
obejmujaca koszty posrednie produkcji i czes$¢ statych kosztéw posrednich odpowiadajaca poziomowi tych
kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Zapasy sa weryfikowane na kazdy okres sprawozdawczy. Na zapasy nieprzydatne ekonomicznie
dokonuje sie 100% odpisu aktualizujgcego. Ponadto dla celéw urealnienia wartosci zapaséw
przeprowadza sie analize struktury wiekowej zapasOw, ktérej decydujacym czynnikiem jest data
przychodu i rozchodu z magazynu.

5.3.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO

Grupa stosuje zasade kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego (odsetki i inne koszty ponoszone
przez Spoétke w zwigzku z pozyczeniem s$rodkéw), dotyczacych nabycia lub budowy rzeczowych
sktadnikdw majatku. Zasady kapitalizacji nie sg stosowane do nieruchomosci inwestycyjnych i zapasow
produkowanych w sposéb powtarzalny, o krotkim cyklu produkcyjnym.

W zakresie, w jakim spéiki pozyczajg srodki specjalnie w celu sfinansowania pozyskania sktadnika
aktywow, kwota kosztow finansowania zewnetrznego, ktérg mozna aktywowac, stanowi réznice miedzy
rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego w danym okresie, a przychodami jednostek z tytutu
tymczasowego zainwestowania tych pozyczonych srodkéw.

Jezeli Grupa pozycza s$rodki finansowe z ogélnym przeznaczeniem, a nastepnie wykorzystujg je w celu
pozyskania sktadnika aktywéw, wéwczas do wydatkéw poniesionych w danym okresie stosuje sie stope
kapitalizacji ($rednia wazona kosztow finansowania zewnetrznego, obejmujaca ogoét kredytow
i pozyczek pozostajacych do uregulowania w tym okresie).

5.3.8. DOTACJE PANSTWOWE

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmowane sg
wylacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang
dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako
pomniejszenie kosztéw, ktore ta dotacja ma w zamierzeniu kompensowa¢. Natomiast w przypadku, gdy
dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas jej warto$¢ godziwa pomniejsza wartos¢ tego sktadnika.
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5.3.9. NALEZNOSCI HANDLOWE

Naleznosci handlowe ujmowane sg w ksiegach w wartosci godziwe;.

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpowiedniego odpisu aktualizujgcego w ciezar kosztdw operacyjnych lub finansowych.
Naleznosci i roszczenia niesciggalne, czyli wierzytelnosci udokumentowane postanowieniem wydanym
przez organ postepowania egzekucyjnego, nie sa zaliczane do aktywéw. Dokonuje sie odpiséw
aktualizujgcych na naleznosci, ktére sg obarczone ryzykiem niesciggalnosci. Sa to naleznosci
przeterminowane powyzej 180 dni, co do ktérych nie ustalono nowych terminéw spfat. Naleznosci
wymagalne powyzej 180 dni sg korygowane o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy miedzy
wartoscig poczatkowg a ich wartoscig w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomoca efektywnej stopy
procentowe;.

Naleznos$ci zwi gzane z umow g wdro zeniow g

Niezakonczone umowy o ustuge wdrozeniowg s ujete w kwocie naleznosci brutto od zamawiajacego za
prace wykonane do dnia konczacego okres sprawozdawczy. Wielkos$¢ ta jest ustalona jako poniesione do
dnia konczacego okres sprawozdawczy koszty wraz z ujetym zyskiem pomniejszone o sume
wystawionych faktur i ujetych strat. Koszty zawierajg wszystkie koszty odnoszace sie bezposrednio do
konkretnych uméw oraz odpowiednig czes$¢ statych i zmiennych kosztéw ogélnych Spéiki skalkulowanych
przy zatozeniu normalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Niezakonczone umowy o ustuge wdrozeniowg sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako czes¢ naleznosci handlowych i pozostalych naleznosci. Jezeli ptatnosci otrzymane od kontrahentéw
przekroczg rozpoznane przychody, nadwyzka jest ujmowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
przychody przysztych okresow (jako czes$¢ zobowigzan).

5.3.10. INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczes$nie powstaniem
sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

e Sktadniki aktywéw finansowych Ilub zobowigzan finansowych wyceniane wedlug wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gtéwnie w
celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sa czescig portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie facznie, i dla ktdrych istnieje potwierdzenie
aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskéw oraz instrumenty
pochodne;

* Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé¢ w
posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci;

e Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

« Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace (a)
pozyczkami i naleznosciami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci,
ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

e Pozostate zobowigzania finansowe.

Instrumenty finansowe obejmujg m.in. naleznosci handlowe (patrz punkt 5.3.9), kredyty bankowe (patrz
punkt 5.3.11) oraz zobowigzania handlowe (patrz punkt 5.3.12).
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Ujecie i wyt aczenie sktadnika aktywéw finansowych oraz zobowi azania finansowego

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu.

Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien
zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie z sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy
wynikajace z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostalty
zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.

Grupa wytacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie
wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony lub zostat umorzony.

Wycena instrumentdéw finansowych na dzie R powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej
wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w
przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy.

Wycena instrumentéw finansowych na dzie  n sprawozdawczy

Grupa wycenia:

- wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostatle zobowigzania
finansowe. Wycena moze odbywaé sie takze w wartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta
nie sg znaczace,

- wedlug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej (sytuacja taka moze nastgpi¢ w przypadku nie
notowanych instrumentéw kapitatowych), takie sktadniki sg wyceniane w wysokosci kosztu (ceny nabycia)
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym. Skutki
wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie w
wyniku finansowym.

Rachunkowo $¢ zabezpiecze n
Zabezpieczenia przeptywow pieni  eznych

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe, takie jak kontrakty walutowe typu fx forward
w celu zabezpieczenia ryzyka zmiany kursu walut.

W zwigzku z tym, ze przyszte planowane ptatnosci z tytutu sprzedazy nie sg ujmowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy, podczas gdy instrumenty zabezpieczajace fx forward bez rachunkowosci
zabezpieczen sa wyceniane do wartosci godziwej, przez wynik powstaje potencjalne ksiegowe
niedopasowanie. Celem eliminacji potencjalnego niedopasowania ksiegowego Grupa wprowadzita od 1
lipca 2011 roku rachunkowos¢ zabezpieczen.

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z rozpoznanym sktadnikiem aktywow, z
rozpoznanym zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, ktéra mogtaby
wplyna¢ na zysk lub strate biezacego okresu, czes¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i
prezentuje, jako osobng pozycje z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wiasnym. Zyski lub straty rozpoznane
uprzednio w kapitale wlasnym sg przenoszone do zysku lub straty biezacego okresu w tym samym
okresie i w tej samej pozycji, w ktorych zabezpieczane przeptywy pieniezne sg ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow. Nieefektywng cze$é zmian wartosci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje
sie natychmiast jako zysk lub strate biezacego okresu.

Jesli instrument zabezpieczajacy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, Grupa zaprzestaje
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen. Skumulowane zyski lub straty uprzednio ujete w innych
catkowitych dochodach i prezentowane w kapitatach pozostawia sie w kapitatach az do momentu realizacji
planowanej transakcji i jej ujecia jako zysk lub strate biezacego okresu. W przypadku, gdy pozycja
zabezpieczana jest aktywem niefinansowym, zyski lub straty uprzednio ujete w innych catkowitych
dochodach korygujg warto$¢ sprawozdawczg tego aktywa w momencie jego rozpoznania. Jesli nie
przewiduje sie wystgpienia planowanej transakcji, zyski lub straty ujete w sprawozdaniu z sytuaciji
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finansowej ujmowane sag natychmiast jako zysk lub strata biezacego okresu. W pozostatych przypadkach
kwoty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach ujmuje sie w sie jako zysk lub strata biezgcego
okresu w tym samym okresie lub okresach, w ktérych zabezpieczana planowana transakcja wywiera
wplyw na zysk lub strate biezacego okresu.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, spotki wchodzace w skiad Grupy APATOR formalnie
wyznaczajg i dokumentujg powigzanie zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz
strategie  ustanowienia  zabezpieczenia. n Dokumentacja  zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze
sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami
wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym
ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczanie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci
godziwej Ilub przeptywow pienieznych wynikajagcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnosé
zabezpieczenia jest oceniana na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest ono wysoce efektywne we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

5.3.11. KREDYTY BANKOWE

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajgcej ich wartosci
godziwej, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu. Koszty finansowe,
tacznie z prowizjami oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytu ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w okresie, ktérego dotycza.

W nastepnych okresach kredyty sga wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z
chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Jezeli efekty dyskonta nie sg
znaczace, wycena na dzien konczacy okres sprawozdawczy dokonywana jest w wartosci wymagajace;j
zaplaty.

5.3.12. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci
godziwej, wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujgc metode efektywnej stopy
procentowe;.

5.3.13. REZERWY

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w wyniku finansowym po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowania zewnetrznego. Rezerwy tworzy sie rowniez na przyszie zobowigzania
spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposob
wiarygodny oszacowac wartosc¢ tych przysztych zobowigzan.

Zgodnie z systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych oraz w niektérych
spotkach Grupy maja prawo do nagrod jubileuszowych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom
po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie
przej$cia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy
oraz stalej podstawy okreslonej w zaktadowym uktadach zbiorowych pracy. Spotki tworzg rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okresow, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi
$wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po
okresie zatrudnienia.

Tworzone rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne ustalane w oparciu o metode
prognozowanych uprawnien jednostkowych i technikami aktuarialnymi. Podstawag
do wiarygodnego oszacowania wielkosci rezerw sa;:

- kryteria nabywania praw do wymienionych $wiadczen,
- zalozenia aktuarialne.
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Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne tworzone sg w ciezar pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
sprawozdawczy. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie
po potraceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci
stanowi rezerwe krotkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu i tworzona jest w ciezar dziatalnosci
podstawowe;.

Grupa tworzy réwniez rezerwe na naprawy gwarancyjne, gdyz w Grupie APATOR zawiera sie umowy
sprzedazy, w ktérych udziela sie nabywcy gwarancji z reguty na okres dwu lub trzyletni. W zwigzku z tym
do obliczenia rezerwy wykorzystywany jest wskaznik stosunku kosztu napraw gwarancyjnych do ogétu
sprzedazy w okresie. Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest w ciezar pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

5.3.14. PRZYCHODY

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych Ilub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedaza (podatek akcyzowy), odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji kontraktéw. Przychody
sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towardw i produktow

Sprzedaz towaréw i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i produktéw i
przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci wynikajgcych z prawa wlasnosci towaréw oraz gdy
kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug (inne ni  z z tytutu niezako Aczonej umowy wdro Zeniowej)

Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji,
jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposoéb.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych na
dany dzien do og6tu szacowanych kosztéw transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej swiadczenia
ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sag
ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie odzyskac.

Przychody z tytutu niezako Aczonej umowy wdro _zZeniowej

Przychody z tytutu umowy o ustuge wdrozeniowg sktadajg sie z kwoty pierwotnie uzgodnionej w umowie,
skorygowanej o pdzniejsze zmiany w zakresie wykonywanych prac, roszczenia lub ptatnosci motywacyjne
w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze zmiany te wptyng na wysokos$¢ przychodéw a ich efekt da sie
wiarygodnie wyceni¢. Tak szybko jak mozliwe staje sie wiarygodne oszacowanie ,wyniku na umowie o
ustuge wdrozeniowa, przychody umowne sg ujmowane w wyniku biezacego okresu proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania prac. Koszty zwigzane z umowg sg ujmowane W momencie poniesienia, chyba ze
tworzg aktywa zwigzane z przysztymi pracami w ramach umowy.

Stopien zaawansowania ocenia sie poprzez obmiar wykonanych prac. Jesli wynik na umowie o ustuge
wdrozeniowg nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody z tytutu umowy ujmowane sg tylko do
wysokosci  poniesionych w zwigzku z umowg kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.
Oczekiwana strata na umowie jest ujmowana natychmiast jako wynik biezacego okresu.

Inne przychody

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do wartosci
bilansowej netto danego skladnika aktywéw finansowych, zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowe;.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
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Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do zawartych umow.

5.3.15. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej APATOR transakcje
w walucie obcej przelicza sie wedtug kursu obowigzujgcego na dzien dokonania transakcji. Na dzien
sprawozdawczy aktywa i pasywa pieniezne przelicza sie wedtug kursu banku wiodgcego obowigzujgcego
na koniec okresu sprawozdawczego (aktywa wg kursu kupna, pasywa — kursu sprzedazy). Zyski i straty
wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w wynik finansowy.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej Apator GmbH jest EUR, jednostki zaleznej Apator
Metra — korona czeska, natomiast walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej Apator Metroteks
jest hrywna ukrainska. Na dzien sprawozdawczy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek
zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujagcym na dzieh sprawozdawczy,
a ich sprawozdania z catkowitych dochoddw sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany
rok obrotowy. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w
kapitale wiasnym jako jego odrebny sktadnik.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
whasnym, dotyczgace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w wyniku finansowym.

5.3.16. PODATKI

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezaca i czes$¢ odroczona.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.
Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z r6znicami przej$ciowymi pomiedzy wartoscig sprawozdawczg
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Podatek odroczony jest wyceniany
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda stosowane wtedy, gdy
przejsciowe réznice odwrOocg sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujagce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane, jezeli Grupa
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezacych
zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiladze podatkowg na tego
samego podatnika lub na réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z
tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczes$nie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczy¢
zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa, niewykorzystang ulgg
podatkowa i ujemnymi réznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa
z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Apator stosujg stawki podatkowe zgodnie z obowigzujacymi przepisami
kraju, w ktérym prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg (Czechy 19%, Ukraina 23%, Niemcy 15%).

5.3.17. KAPITALY WEASNE

Do kapitaltdw witasnych Grupa Kapitalowa APATOR zalicza: kapitat akcyjny, kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji wtasnych powyzej ich wartosci nominalnej, pozostaly kapitat zapasowy, kapitat z
aktualizacji wyceny, kapitaly rezerwowe, kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice
kursowe z konsolidacji, niepodzielny wynik finansowy z lat ubiegtych, wynik finansowy. Pozycje obnizajace
wielko$¢ kapitatdw wiasnych stanowia; akcje wtasne oraz odpisy z wyniku finansowego z biezacego roku.
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5.3.18. RAPORTOWANIE SEGMENTOW DZIALALNO SClI

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$é gospodarcza w zwigzku, z ktorg
moze uzyskiwa¢ przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z
innymi czesciami Grupy. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane
przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupy, ktéry decyduje o
alokacji zasob6w do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne
informacje finansowe o kazdym segmencie (patrz nota 1 — punkt 7.1).

6. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNO $CI

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Grupy dokonania
szacunkow, osadow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywoéw, przychodow i kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz r6znych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach.
Wyniki tych szacunkéw dajg podstawe do profesjonalnego osadu, co do wartosci ksiegowej aktywow i
pasywow. W istotnych kwestiach Zarzady Grupy dokonujac szacunkéw opierajg sie na opiniach
niezaleznych ekspertéw. Faktyczna warto$¢ moze roznié sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym zmiana zostata dokonana.

Szacunki i zalozenia, ktére majg istotny wpltyw na wartosci ujawnione w sprawozdaniu finansowym Grupy
kapitatowej APATOR zostaty ujete w nastepujgcych notach:
e Utrata wartosci: rzeczowych aktywow trwatych (Nota 4 — punkt 7.4), wartosci niematerialnych
(Nota 2 — punkt 7.2), wartosci firmy (Nota 3 — punkt 7.3), pozostatych aktywéw finansowych (Nota
7 — punkt 7.7), zapaséw (Nota 8 — punkt 7.8), naleznosci (Nota 9 — punkt 7.9)
¢ Rezerwy (Nota 17 — punkt 7.17)
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7. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalno$¢ Grupy APATOR skupiona jest w dwéch kluczowych segmentach branzy elektromaszynowej:
pomiarowym i tgcznikowym. Grupa zmierza do kompleksowej obstugi w zakresie opomiarowania i odczytu
medidw energetycznych oraz zapewnia urzgdzenia do bezpiecznego taczenia i roztgczania obwodéw

elektrycznych.

Prezentujgc informacje geograficzne Grupa wyodrebnita trzy obszary dziatalnosci:
«  Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju;
*  Eksport — sprzedaz eksportowa, poza kraje Unii Europejskiej
e Unia - sprzedaz do krajow Unii Europejskiej.

Do gtéwnych klientéw Grupy nalezg koncerny energetyczne.

WYSZCZEGOLNIENIE F;\)‘:n"";‘;“:vz ':(‘:’;:f‘k‘é‘\:fa Pozostala ni:,f%f,'iesa Razem
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
Przychody ogétem 368 400 139133 | 29486 0| 537019
Sprzedaz na zewnatrz 341 452 129841 | 29430 X 500 723
Sprzedaz do jednostek powigzanych 26 948 9292 56 X 36 296
Koszty ogétem -271 029 -108 045 | -23 059 0| -402 133
Koszty na zewnatrz -253 205 -102 186 | -23 014 X -378 405
Koszty do jednostek powigzanych -17 824 -5 859 -45 X -23 728
Wynik segmentu 97 371 31088 | 6427 0| 134886
Koszty nieprzypisane X -63490| -63490
[Lj.lgii\/a\l/v\}/;szzglg;ch jednostek objetych konsolidacjg metodg X X X 364 364
Zysk (strata) z dziatalno sci operacyjnej 97 371 31088| 6427| -63126| 71760
Przychody finansowe X X X 18 717 18 717
- w tym odsetki X X X 1027 1027
Koszty finansowe X X X -26 110 | -26 110
- w tym odsetki X X X -2 780 -2 780
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 97 371 31 088 6 427 -70 519 64 367
Podatek dochodowy X X X -12851| -12851
Udzialy niesprawujace kontroli X X X -4 220 -4 220
Zysk (strata) netto 97 371 31088| 6427 | -87590| 47296
Pozostate informacje o segmentach na dzie 1 31.12.2011
Aktywa ogotem, w tym: 273 067 79584 | 18840| 103919 | 475410
Rzeczowe aktywa trwate 75784 11 675 1065 X 88 524
Wartosci niematerialne 2248 1209 64 X 3521
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 60 390 75 3690 X 64 155
Zapasy 63 208 20 426 7 953 X 91 587
Naleznosci handlowe 71437 46 199 6 068 X 123 704
Aktywa nieprzypisane X X X 103919 | 103919
Zobowi gzania handlowe 25092 17 182 | 17082 X 59 356
Naktady inwestycyjne 11131 2 896 67| 37612| 51706
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 11131 2 896 67 X 14 094
Naktady nieprzypisane X X X 37612| 37612
Amortyzacja 12 639 3905 134 97| 16775
Rzeczowe aktywa trwale 11 758 3346 132 X 15 236
Wartosci niematerialne 881 559 2 X 1442
Amortyzacja nieprzypisana X X X 97 97
Odpisy aktualizuj ace (w okresie) 5750 1595 21 0 7 366
Zapasy 3656 729 0 X 4385
Naleznosci handlowe 2094 866 21 X 2981
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WYSZCZEGOLNIENIE Fﬁ)‘:ﬂ""ig‘é“:& ,:g;:fk‘é‘\:fa Pozostala m:,?%giia Razem

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

Przychody ogétem 277 540 124054 | 7628 0| 409222
Sprzedaz na zewnatrz 258 126 114 864 7491 X 380 481
Sprzedaz do jednostek powigzanych 19 414 9190 137 X 28 741

Koszty ogotem -199 931 97562 | -2128 0| -299 621
Koszty na zewnatrz -183 108 90173 | -2130 X -275 411
Koszty do jednostek powigzanych -16 823 -7 389 2 X -24 210

Wynik segmentu 77 609 26492 | 5500 0| 109 601
Koszty nieprzypisane X -64 896 | -64 896
ggf/iva\}/v \I,s\; Szryllglggch jednostek objetych konsolidacjg metoda X X X 560 560

Zysk (strata z dziatalno $ci operacyjnej) 77 609 26 492 5500 | -64336| 45265
Przychody finansowe X X X 15719 15719

- w tym odsetki X X X 1335 1335
Koszty finansowe X X X -15785| -15785
- w tym odsetki X X X -2783 -2 783

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 77 609 26 492 5500 | -64402| 45199
Podatek dochodowy X X X -8 919 -8 919
Udziaty niesprawujace kontroli X X X -2 909 -2 909

Zysk (strata) netto 77 609 26492 | 5500| -76230| 33371

Pozostate informacje o segmentach na dzie n 31.12.2010

Aktywa ogétem, w tym: 233134 70 492 949 61 284 | 365 859
Rzeczowe aktywa trwate 70 054 11 847 0 X 81901
Wartosci niematerialne 2341 1047 0 X 3388
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 59 434 75 0 X 59 509
Zapasy 47 582 16 037 0 X 63 619
Naleznosci handlowe 53723 41 486 949 X 96 158
Aktywa nieprzypisane X X X 61284 | 61284

Zobowi gzania handlowe 19 079 14 112 85 X 33276

Naktady inwestycyjne 15 481 2754 1 145| 18381
Rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne 15481 2754 1 X 18 236
Naktady nieprzypisane X X X 145 145

Amortyzacja 10 759 3687 81 96| 14623
Rzeczowe aktywa trwate 9829 3220 81 X 13130
Wartosci niematerialne 930 467 0 X 1397
Amortyzacja nieprzypisana X X X 96 96

Odpisy aktualizuj ace (w okresie) 4081 1882 76 0 6 039
Zapasy 2734 921 0 X 3655
Naleznosci handlowe 1347 961 76 X 2384

Informacje geograficzne
WYSZCZEGOLNIENIE Kraj Eksport Unia Razem

Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2011d 0 31.12.2011

Przychody ogétem 343 301 81978 111 740 537 019
Sprzedaz na zewnatrz 343 301 45 682 111 740 500 723
Sprzedaz do jednostek powigzanych 0 36 296 0 36 296

Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2010d 0 31.12.2010

Przychody ogétem 305 220 57 656 46 346 409 222
Sprzedaz na zewnatrz 305 220 29 061 46 200 380 481
Sprzedaz do jednostek powigzanych 0 28 595 146 28 741
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PATENTY | POZOSTALE ZALICZKI NA
WrSzCzEGOLNENE o8 | oot e | eS| wartosel | ‘wamroscr | mazewm
KOMPUTEROWE
Warto $€ netto na dzie i 01.01.2010 61 1153 2961 360 0 4535
Zmiana z tytutu przejecia / wytgczenia jednostki 0 -4 0 0 0 -4
Zwiekszenie z tytutu nabycia 0 553 0 218 0 771
Zwigkszenie z tytulu wkasnej produkcji 0 0 556 0 0 556
Zwiekszenie wynikajace z przekwalifikowania- pozostate 0 23 432 0 0 455
Zmniejszenie z tytutu likwidacji 0 -15 0 0 0 -15
Amortyzacja 0 -495 -797 -105 0 -1 397
Umorzenie na dzienh przejecia / wylgczenia jednostki 0 4 0 0 0 4
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu likwidacji 0 15 0 0 0 15
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu
przekwalifikowania- pozostate 0 -23 -432 0 0 -455
Warto $¢€ netto na dzie n 31.12.2010 61 1211 2720 473 0 4 465
Warto $¢€ netto na dzie n 01.01.2011 61 1211 2720 473 0 4 465
Zmiana z tytutu przejecia / wytgczenia jednostki 0 187 0 15 0 202
Zwigkszenie z tytulu nabycia 0 716 0 11 0 727
Zwiekszenie z tytutu wtasnej produkcji 0 0 468 0 0 468
Zwiekszenie z tytutu zaliczki na warto$ci niematerialne X X X X 39 39
Zmniejszenie z tytutu likwidacji 0 0 -134 0 0 -134
Zmniejszenie z tytutu zaniechania inwestyc;ji 0 0 -121 0 0 -121
Zmniejszenie wynikajace z przekwalifikowania- pozostate 0 0 0 -8 0 -8
Amortyzacja 0 -514 -946 18 0 -1442
Umorzenie na dzienh przejecia / wylgczenia jednostki 0 -186 0 -1 0 -187
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu likwidacji 0 0 134 0 0 134
Pozostate zmiany- brutto 0 0 -112 0 0 -112
Warto $€ netto na dzie i 31.12.2011 61 1414 2 009 508 39 4031
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7.3. WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ ADKOWANYCH

Dane dotyczace wartosci firmy prezentujg ponizsze tabele.

o na dzien
NAZWA JEDNOSTKI ZALE ZNEJ
31.12.2011 31.12.2010
Apator Control Sp. z 0.0. 75 75
Apator Kfap Sp.z o.0. 0 341
Apator Rector Sp. z 0.0. 39 595 39 389
Newind Sp.z 0.0. 3690 0
Apator Powogaz S.A. 17 855 17 514
Apator Telemetria Sp. z 0.0. 1832 1832
Apator Metra s.r.o. 698 0
Apator Metroteks TOV 410 358
Warto $¢ firmy netto 64 155 59 509
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Warto $¢ firmy brutto na pocz atek okresu 59 844 49 781
Zmiana z tytutu przejecia / wytgczenia jednostki 2028 0
Zwigkszenie z tytutu korekt wynikajgcych z pézniejszego ujecia 2 566 10 038

Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentaciji 52 25
Warto $¢ firmy brutto na koniec okresu 64 490 59 844
Odpis aktualizuj acy z tytutu utraty warto $ci na pocz atek okresu -335 -335
Odpis aktualizuj acy z tytutu utraty warto $ci na koniec okresu -335 -335
Warto $¢ firmy netto na koniec okresu 64 155 59 509

7.4.

W dniu 30 grudnia 2010 roku zostata zawarta umowa dotyczgca zakupu pozostatych 30 % udziatéw w
Spotce Apator Rector Sp. z 0.0. po uptywie 3 kolejnych lat obrotowych.

W dniu 25 maja 2011 roku Spotka zalezna Apator Rector Sp. z 0.0. zawarta umowe dotyczaca nabycia
pozostatych 40% udziatéw w Spotce Newind Sp. z 0.0. po uptywie kolejnych lat obrotowych.
Zobowigzania te oszacowano, uwzgledniajac czynnik dyskontujgcy i wykazano w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej tgcznie w wysokosci 16.742 tys. zi.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W 2011 roku Spoétka APATOR S.A. przekwalifikowata budynki posadowione na prawie wieczystego
uzytkowania gruntéw do aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Szczeg6towe informacje dotyczace
planowanej transakcji sprzedazy zaprezentowano w Nocie 12 — punkt 7.12.

W dniu 9 marca 2011 roku Spétka APATOR S.A. nabyta nieruchomos$é od Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie (PSSE) o powierzchni 5,1 ha za cene 3.142 tys. zt netto.
Nieruchomos¢ znajduje sie na terenie PSSE w Ostaszewie, gmina Lysomice. W zawartej umowie PSSE
Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zlozenia oferty wykonania odkupu ww. nieruchomosci, w przypadku,
gdy sprzedaz przez APATOR S.A. prawa wieczystego uzytkowania gruntdw wraz z prawem wiasnosci
budynkoéw i budowli potozonych w Toruniu (obecna siedziba), okaze sie niemozliwa.

Spotka APATOR S.A. uzyskala zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na obszarze
PSSE w dniu 28 grudnia 2010 roku. Do najistotniejszych zadan inwestycyjnych ujetych w pozycji
.fzeczowe aktywa trwate w budowie” nalezy inwestycja w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej w
Ostaszewie. Inwestycja ta ma na celu wybudowanie Nowoczesnego Centrum Produkcyjno —
Rozwojowego Spétki APATOR S.A.

Dane dotyczace rzeczowych aktywow trwatych zaprezentowano w ponizszych tabelach.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona32

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




&

GRUPA
APATOR

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok

GRUNTY s POZOSTALE RZECZOWE ZALICZKI NA
- ! MASZYNY | RODKI RZECZOWE AKTYWA RZECZOWE
LiAEAeASC OIS, 12 EBBSUVKLIEI URZADZENIA | TRANSPORTU AKTYWA TRWALE W AKTYWA RAZEM
TRWALE BUDOWIE TRWALE
Warto $¢€ netto na dzie n 01.01.2010 46 766 19 539 4016 15 844 4 406 400 90 971
Zmiana z tytutu przejecia / wytgczenia jednostki 0 -32 0 -20 0 0 -52
Zwiekszenie z tytutu nabycia 0 3433 860 7 088 0 0 11381
Zwigkszenie stanu z tytutu modernizacji 916 167 9 706 0 0 1798
Zwigkszenie z tytulu wkasnej produkcji 0 23 0 177 0 0 200
Zwigkszenie z tytutu przyjecia z leasingu finansowego 0 287 1204 0 822 0 2313
Zwigkszenie wynikajace z przekwalifikowania- z aktywéw
przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 116 0 0 116
Zwiekszenie wynikajace z przekwalifikowania- pozostate 0 11 0 -3 0 0 8
Zwiekszenie z tytutu zaliczki na rzeczowe aktywa trwate oraz
rzeczowych aktywéw trwatych w budowie X X X X 13 153 1537 14 690
Zmniejszenie z tytulu zbycia 0 -974 -1 706 -673 0 0 -3 353
Zmniejszenie z tytutu likwidacji -13 -878 0 -287 0 0 -1178
Zmniejszenie z tytutu zaniechania inwestyciji X X X X -49 0 -49
Zmniejszenie wynikajace z przekwalifikowania- do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy 0 -3 0 -38 0 0 -41
Rozliczenie zaliczki na rzeczowe aktywa trwate oraz
rzeczowych aktywdw trwatych w budowie X X X X -13 313 -1 393 -14 706
Pozostate odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
aktywow 0 0 0 56 0 0 56
Amortyzacja -1 451 -5 186 -1 592 -4 997 0 0 -13 226
Umorzenie na dzien przejecia / wytaczenia jednostki 0 32 0 20 0 0 52
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu zbycia 0 823 1404 671 0 0 2 898
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu likwidacji 11 838 0 279 0 0 1128
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu
przekwalifikowania- z aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy 0 3 0 -19 0 0 -16
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu
przekwalifikowania- pozostate 0 -8 0 0 0 0 -8
Rozliczenie dotacji na rzeczowe aktywa trwate z przychodéw
przysztych okreséw 0 9 0 0 0 0 9
Warto $€ netto na dzie i 31.12.2010 46 229 18 084 4 195 18 920 5019 544 92 991
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN) Strona33

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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GRUNTY 5 POZOSTALE RZECZOWE ZALICZKI NA
< ’ MASZYNY | SRODKI RZECZOWE AKTYWA RZECZOWE
WYSZCZEGOLNIENIE SUDTWd | URZADZENIA | TRANSPORTU |  AKTYWA TRWALE W AKTYWA RAZEM
TRWALE BUDOWIE TRWALE

Warto $¢ netto na dzie n 01.01.2011 46 229 18 084 4 195 18 920 5019 544 92 991
Zmiana z tytutu przejecia / wytaczenia jednostki 5568 2530 1014 0 246 0 9 358
Zwiekszenie z tytutu nabycia 3308 4172 1300 5389 398 0 14 567
Zwiekszenie stanu z tytutu modernizacji 1761 216 1 1581 0 0 3559
Zwiekszenie z tytutu wtasnej produkcji 0 272 0 397 0 0 669
Zwiekszenie z tytutu przyjecia z leasingu finansowego 0 711 476 0 573 0 1760
Zwigkszenie z tytutu zaliczki na rzeczowe aktywa trwate oraz
rzeczowych aktywéw trwatych w budowie X X X X 46 511 2 647 49 158
Zmniejszenie z tytutu zbycia -309 -1 964 -521 -154 0 0 -2 948
Zmniejszenie z tytutu likwidacji -18 -653 0 -556 0 0 -1227
Zmniejszenie z tytutu zaniechania inwestycji X X X X -17 0 -17
Zmniejszenie wynikajace z przekwalifikowania- do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy -8 829 3 0 0 0 0 -8 826
Rozliczenie zaliczki na rzeczowe aktywa trwate oraz
rzeczowych aktywéw trwatych w budowie X X X X -17 444 -2 674 -20 118
Pozostate odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
aktywow 180 -1 0 -124 0 0 55
Amortyzacja -1775 -5 617 -1 839 -6 102 0 0 -15 333
Umorzenie na dzienh przejecia / wylgczenia jednostki 0 -381 -62 0 0 0 -443
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu zbycia 170 1809 482 154 0 0 2615
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu likwidacji 14 646 0 556 0 0 1216
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu
przekwalifikowania- z aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy 1097 -3 0 0 0 0 1094
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu
przekwalifikowania- pozostate 0 -7 0 7 0 0 0
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji 458 166 13 0 20 0 657
Rozliczenie dotacji na rzeczowe aktywa trwate z przychodow
przysziych okreséw 0 8 0 0 0 0 8

Warto $¢ netto na dzie n 31.12.2011 47 854 20 001 5 059 20 058 35 306 517 128 795

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN) Strona34

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowego majatku trwatego zaprezentowano w tabeli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok

, GRUNTY. | \ssovnyi | $RODKI | RIECZOWE | AKIYWA | RZECZOWE
WYSZCZEGOLNIENIE U DUNLE | URZADZENIA | TRANSPORTU |  AKTYWA TRWALE W AKTYWA RAZEM
TRWALE BUDOWIE TRWALE

Warto $¢€ odpiséw na dzie n 01.01.2010 262 342 0 56 0 0 660

Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych

kwot 0 0 0 -56 0 0 -56
Warto $¢ odpiséw na dzie n 31.12.2010 262 342 0 0 0 0 604
Warto $§¢ odpiséw na dzie n 01.01.2011 262 342 0 0 0 0 604

Zwigkszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezacego wyniku 0 1 0 124 0 0 125

Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych

kwot -180 0 0 0 0 0 -180
Warto $¢ odpiséw na dzie n 31.12.2011 82 343 0 124 0 0 549
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona35

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Informacje dodatkowe dotyczace rzeczowych aktywow trwalych zaprezentowano w ponizszej tabeli.

p na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ sprawozdawcza brutto wszystkich w petni zamortyzowanych
rzeczowych aktywéw trwatych bedacych nadal w uzywaniu 79 360 74 552
Kwota kosztéw finansowania zewnetrznego aktywowana w danym okresie 354 78
Warto$¢ sprawozdawcza rzeczowych aktywéw trwatych stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzan 18 766 22 478

Informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwatych wykorzystywanych w dzialalnosci socjalnej

przedstawiono w ponizszej tabeli.

CRIING MASZYNY | Meane
WYSZCZEGOLNIENIE EHBBUVKLIEI URZADZENIA AKTYWA RAZEM
TRWALE
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 01.01.2010 4 204 6 352 4 562
Zwigkszenie stanu z tytutu modernizacji 145 0 0 145
Amortyzacja -121 -2 -47 -170
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2010 4 228 4 305 4 537
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 01.01.2011 4228 4 305 4 537
Zwigkszenie stanu z tytutu modernizacji 0 0 62 62
Zmniejszenie z tytutu likwidacji 0 -1 0 -1
Amortyzacja -123 -1 -49 -173
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z tytutu
likwidaciji 0 1 0 1
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2011 4 105 3 318 4 426

7.5. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Do nieruchomosci inwestycyjnych spotki

budynkami, ktére spotki oddaty w dzierzawe podmiotom niepowigzanym.

Grupy APATOR zakwalifikowaty zakupiony grunt wraz z

w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.12.2011 do 31.12.2010
Warto $¢ na pocz atek okresu 1341 1394
Zmiana z tytutu przejecia / wylaczenia jednostki 419 0

R6znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute

prezentaciji 35 0
Zwiekszenie wartosci godziwej 318 17
Zmniejszenie wartosci godziwej -254 -70
Warto $¢€ na koniec okresu 1859 1341

Dochody i koszty z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych prezentuje ponizsza tabela.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Dochody z czynszu ujete w biezgcym wyniku 289 16
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnej,
ktora w okresie przynosita dochody z czynszéw 150 11
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnej,
ktéra w okresie nie przynosita dochodéw z czynszéw 6 0

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Strona 36

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa dokonata wyceny nieruchomosci inwestycyjnych poprzez
odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych dotyczacych podobnych nieruchomosci. Z uwagi na niskg
warto$¢ przeszacowania, aktualizacji wyceny dokonuje sie raz w roku.

7.6. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Dane dotyczgace podmiotdw stowarzyszonych prezentujg ponizsze tabele.

) NAZWA SPOLKI
WYSZCZEGOLNIENIE APATOR
ELECTRO METCOM KFT TEPLOVODOMER
Warto $¢€ bilansowa na dzie h 01.01.2010 0 32 1005
Zmiana wynikajaca z przekwalifikowania 0 -17 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 307 -13 266
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania 4 2 29
finansowego na walute prezentaciji
Zmiana z tytutu niezrealizowanej marzy na sprzedazy -165 0 -394
Warto $¢ bilansowa na dzie n 31.12.2010 146 0 906
Warto $¢ bilansowa na dzie h 01.01.2011 146 0 906
Zwigkszenie z tytutu zakupu akcji / udziatéw jednostki 0 0 227
Zmiany kapitatu wiasnego z tytutu wyptaty dywidendy -106 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 57 0 307
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania 14 0 172
finansowego na walute prezentaciji
Zmiana z tytutu niezrealizowanej marzy na sprzedazy -227 0 -883
Pozostate zmiany 116
Warto $¢€ bilansowa na dzie n 31.12.2011 0 0 729
. APATOR
WYSZCZEGOLNIENIE ELECTRO METCOM KFT | TEPLOVODOMER RAZEM
Warto §¢ na dzien 31.12.2011
Aktywa trwate 287 0 332 619
Aktywa obrotowe 6199 0 12 322 18 521
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe -5 454 0 -7 929 -13 383
Aktywa netto 1032 0 4725 5757
Korekta z tytutu marzy zatrzymanej w zapasach -1 263 0 -3 267 -4 530
Aktywa netto do wyliczenia udziatu -231 0 1458 1227
Udziat Grupy w aktywach netto -116 0 729 614
Przychody ogotem 18 173 0 43 476 61 649
Zysk netto 114 0 614 728
Udziat Grupy w zysku netto 57 0 307 364
Warto $¢€ na dzien 31.12.2010
Aktywa trwate 247 4 332 583
Aktywa obrotowe 5417 238 8 629 14 284
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe -4 633 -175 -5 203 -10011
Aktywa netto 1031 67 3758 4 856
Korekta z tytutu marzy zatrzymanej w zapasach -740 0 -1 702 -2 442
Aktywa netto do wyliczenia udziatu 291 67 2 056 2414
Udziat Grupy w aktywach netto 146 16 906 1068
Przychody ogétem 13 311 197 30570 44 078
Zysk netto 614 -54 604 1164
Udziat Grupy w zysku netto 307 -13 266 560
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona37

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7.7. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Dane dotyczace pozostatych aktywéw finansowych zaprezentowano w tabeli.

. na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 10 693
Inne akcje i udzialy (niebedace w obrocie publicznym) 0 10 201
Instrumenty pochodne 0 492
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 354 2 007
Akcje spoétek dopuszczonych do obrotu publicznego 1 1
Instrumenty pochodne 183 1848
Weksle 170 158
Pozostate aktywa finansowe ogétem, w tym: 354 12 700
Dane dotyczace odpiséw aktualizujgcych zaprezentowano w ponizszej tabeli.
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Warto $¢ odpiséw na pocz atek okresu 237 220
Zwigkszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezacego wyniku 1 27
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot 0 0
Wykorzystanie odpisu- spisanie -27 -10
Warto $¢ odpiséw na koniec okresu 211 237
7.8. ZAPASY
Informacja o wartosci na dzien sprawozdawczy zapasow zostata zaprezentowana w tabeli.
p na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 32517 25932
Produkcja w toku 23515 18 040
Wyroby gotowe 18 452 14 180
Towary 11711 3620
Zaliczki na dostawy 5392 1847
Warto $§¢ zapasow ogétem 91 587 63 619
Odpisy aktualizujgce zapasy zamieszczono ponizej
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Odpis aktualizuj acy zapasy ogétem
Warto $¢ odpiséw na pocz atek okresu 3 655 2 657
Inne 420 -11
Zwiekszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezacego wyniku 2 050 2610
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot -1778 -1 598
Wykorzystanie odpisu- spisanie 0 -3
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentaciji 38 0
Warto $¢€ odpis6w na koniec okresu 4 385 3 655

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Strona38

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Informacje dodatkowe dotyczace zapasow zaprezentowano w ponizszej tabeli.

. na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE
SZCZEGO 31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 471 259 342 298
Warto$¢ zapas6w stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 10 500 12 332

7.9. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

Informacje o naleznosciach handlowych oraz o pozostatych naleznosciach zostaty zaprezentowane w

tabeli.
. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci diugoterminowe 1988 289
Naleznosci z tytutu sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych 635 25
Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestyciji 0 10
Ztozone depozyty, wadia, kaucje 451 254
Pozostate 902 0
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 134 959 99 816
Nalezno$ci handlowe 123 704 96 158
Naleznosci biezace 109 403 79 077
Naleznosci przeterminowane do 1 miesigca 10 195 10 569
Naleznosci przeterminowane od 1 miesigca do 3 miesiecy 3441 5173
Naleznosci przeterminowane od 3 miesiecy do 6 miesiecy 965 1891
Naleznosci przeterminowane od 6 miesiecy do 1 roku 780 115
Naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku 1901 1717
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci handlowe -2 981 -2 384
Naleznos$ci z tytutu podatkéw, cet i ubezpiecze n spotecznych 8 069 1838
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 372 191
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 7923 1881
Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci z tytutu podatkow -226 -234
Pozostate nale znosci krétkoterminowe 3186 1820
Naleznosci z tytutu sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych 272 516
Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestyciji 9 116
Ztozone depozyty, wadia, kaucje 339 724
Roszczenia sporne 202 77
Przedptaty- zaliczki na zakup ustug 990 545
Inne naleznosci 2 086 545
Odpis aktualizujacy warto$é pozostatych naleznosci krétkoterminowych -712 -703
Nalezno $ci ogotem, w tym: 136 947 100 105
- od jednostek powigzanych 8451 7191
- od pozostatych jednostek 128 496 92 914
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona39

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponizej przedstawiono dane dotyczace odpisow aktualizujgcych naleznosci.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Odpis aktualizuj acy nale zno $ci ogétem
Warto $¢ odpiséw na pocz atek okresu 3321 3298
Inne 1017 -1
Zwiekszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezacego wyniku 2 066 3327
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot -1 963 -2 688
Wykorzystanie odpisu- spisanie -598 -615
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentaciji 76 0
Warto $¢ odpis6w na koniec okresu 3919 3321
Informacje dodatkowe dotyczace naleznosci zaprezentowano w tabeli.
p na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
SZCZEGO 31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ sprawozdawcza naleznosci stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan 25 442 5480

Dodatkowo, oprécz naleznosci stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan w Grupie, w jednostce
dominujacej Apator S.A. wystepuje réwniez (jako zabezpieczenie kredytéw) cicha cesja wierzytelnosci w
wysokosci minimum 40% wszystkich obrotéw handlowych jednostki dominujace;.

7.10. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.
Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w
zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug

ustalonych dla nich zmiennych stép procentowych.

Specyfikacje srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw prezentuje ponizsza tabela.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w kasie 73 32
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8 053 7 941
Lokaty krétkoterminowe 15 962 9191
Inne- srodki pieniezne w drodze 2 0
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogétem 24 090 17 164
Informacje dodatkowe dotyczace $rodkéw pienieznych zaprezentowano w ponizszej tabeli.
p na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ sprawozdawcza $rodkéw pienieznych stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzan 1273 5372
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona40

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7.11. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Informacje dotyczace rozliczen miedzyokresowych zostaly zaprezentowane w tabeli.

p na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Diugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 31 58
Certyfikacja, legalizacja 26 36
Ubezpieczenia 2 7
Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 15
Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe 1256 1100
Optaty administracyjne 40 0
Certyfikacja, legalizacja 48 84
Ubezpieczenia 573 397
Ustugi informatyczne 195 179
Ustugi marketingowe 112 76
Szkolenia 37 11
Inne rozliczenia miedzyokresowe 251 353

7.12.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY

W dniu 18 kwietnia 2011 roku zostata zawarta z Galerig Copernicus Toruh 2 Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, przedwstepna umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego oraz budynkow i
budowli stanowigcych odrebny przedmiot wiasnosci znajdujacych sie w Toruniu przy ul. Zétkiewskiego
21/29.

taczna kwota ceny zostala okreslona w wysokosci 34.072 tys. zt i moze byé podwyzszona
0 2.000 tys. zi, o ile APATOR S.A. wykona na wiasny koszt dodatkowg inwestycje. Zgodnie z umowg
Galeria Copernicus Torun 2 Sp. z 0.0. zaptacita w dniu 21 kwietnia 2011 roku zadatek w wysokosci
7.000 tys. zt. Pozostata czes¢ naleznosci w wysokosci 29.072 tys. zt zostata wplacona na rachunek
zastrzezony, ktérego beneficjentem jest Apator S.A. Spétka nie czerpie zadnych zyskéw z rachunku
zastrzezonego.

Kwota zadatku w wysokosci 7.000 tys. zt jest prezentowana w pozycji ,Zobowigzania zwigzane z
aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy”.

Zarzad Spdiki Apator Powogaz S.A. na posiedzeniu w dniu 14 grudnia 2010 roku przeznaczyt do
sprzedazy nieruchomos$¢ potozong w Pniewach wraz z maszynami i urzadzeniami tam sie znajdujgcymi.

Rzeczowy majatek trwaly przeznaczony do sprzedazy zostal wyceniony przez niezaleznego
rzeczoznawce majatkowego — Kancelarie Lis, Mizera i Wspélnicy z siedzibg w Poznaniu. Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy zostaly wycenione w nizszej z dwéch wartosci: warto$ci sprawozdawczej
lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza. Spotka aktywnie poszukuje kupca

na w/w nieruchomosé.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Warto $¢€ na pocz atek okresu 2 707 2833
Zwiekszenie wynikajace z przekwalifikowania 7731 17
Zmniejszenie z tytutu zbycia 0 -22
Zmniejszenie z tytutu likwidaciji -5 0
Zmniejszenie wynikajace z przekwalifikowania 0 -59
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci utworzony w okresie -6 -62
Warto $¢ na koniec okresu 10 427 2 707
w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Warto $¢ odpiséw na pocz atek okresu 154 92
Zwiekszenie - odpis dotyczacy udziatéw w jednostce stowarzyszonej
przekwalifikowanych do aktywéw przeznaczonych do zbycia 0 17
Zwiekszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezacego wyniku 6 45
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot -16 0
Warto $¢ odpiséw na koniec okresu 144 154

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Strona4l

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WARTOSC
ODPIS AKTYWOW
WYSZCZEGOLNIENIE B\IAI{':EI;(())&I?A VC!SRD;(I)V?E AKTUALIZUJ ACY TRWALYCH
“) PRZEZNACZONYCH
DO SPRZEDAZY
Grunty, budynki i budowle 10153 36 553 -37 10 116
Maszyny i urzadzenia 393 865 -107 286
Pozostate Srodki trwate 25 50 0 25
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzeda zy na dzie n 31.12.2011 10 571 37 468 -144 10 427
WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan
7732 0

Spotka Apator S.A. jako zabezpieczenie kredytu ma ustanowiong hipoteke na nieruchomosciach w
kwocie 13.750 tys. zt. Kredyt ten zostanie sptacony przed planowana transakcjg sprzedazy.

7.13. KAPITAL PODSTAWOWY
Informacje o kapitale podstawowym zostaly zaprezentowane w tabelach.
. na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2011 31.12.2010
Liczba akcji 35 107 028 35107 028
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 3511 3511
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Kapitat podstawowy na pocz atek okresu 3511 3511
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3511 3511
Struktura akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2011 roku zostata przedstawiona w tabeli.
. : . Udziat
Imie i Nazwisko Akcje imienne OAI‘(';(;]E igfla I]fsz(l)’)\z E:Zilglgv w
9 P gtosach
Apator Mining sp. z 0. 0. 0 5 600 000 5 600 000 15,95% 9,58%
Mariusz Lewicki 1164 669 865 331 5524 007 5,78% | 9,45%
Tadeusz Sosgornik 993 102 907 401 4 879 809 5,41% 8,35%
Danuta Guzowska 954 214 566 065 4382 921 4,33% 7,50%
Zbigniew Jaworski 760 848 566 459 3609 851 3,78% | 6,18%
Janusz Marzygli nski 818 092 229 565 3501 933 2,98% 5,99%
Pozostali 3083 567 18 597 715 30931 983 61,77% | 52,95%
OGOLEM 7 774 492 27 332 536 58 430 504 100% | 100%
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona42

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Informacje o pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w tabelach.

p na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wkasnych powyzej ich wartosci
nominalnej 15 142 15 142
Pozostaly kapitat zapasowy 133 339 110 958
Akcje wlasne -5 348 -5 348
Kapitaly rezerwowe 21973 21 986
Pozostate kapitaty ogétem 165 106 142 738
KAPITAL
Z’gﬁﬁi@gﬁﬁ POZOSTALY
AKCJI AKCJE KAPITALY
WYSZCZEGOLNIENIE Pg\,{[_ﬁ,\g(ng ZAKF/;\:ISTOAV*;/Y WEASNE REZERWOWE RAZEM
WARTOSCI
NOMINALNEJ
Stan na dzie n 01.01.2010 15142 93 451 -6 260 17 986 120 319
Zwiekszenie w okresie od 01.01.2010 do
31.12.2010 0 7736 0 4 000 11 736
Podziat wyniku 0 7736 0 0 7736
Utworzenie kapitatu rezerwowego 0 0 0 4 000 4 000
Zmniejszenie w okresie 0 d 01.01.2010 do
31.12.2010 0 9771 912 0 10 683
Utworzenie kapitatu rezerwowego 0 -4 000 0 0 -4 000
Sprzedaz akcji wkasnych 0 13771 912 0 14 683
Stan na dzie n 31.12.2010 15 142 110 958 -5 348 21 986 142 738
Stan na dzie n 01.01.2011 15 142 110 958 -5 348 21 986 142 738
Zwiekszenie w okresie od 01.01.2011 do
31.12.2011 0 54 445 0 17 973 72 418
Podziat wyniku 0 36 459 0 0 36 459
Zamkniecie programu wykupu akcji 0 17 986 0 0 17 986
Otwarcie programu wykupu akcji 0 0 0 17 973 17 973
Zmniejszenie w okresie od 01.01.2011 do
31.12.2011 0 -32 064 0 -17 986 -50 050
Zamkniecie programu wykupu akcji 0 0 0 -17 986 -17 986
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0 -320 0 0 -320
Wyptata dywidendy 0 -13 771 0 0 -13 771
Otwarcie programu wykupu akcji 0 -17 973 0 0 -17 973
Stan na dzie n 31.12.2011 15 142 133 339 -5 348 21973 165 106

Zgodnie z Uchwata Nr 21/VI/2011 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR S.A. z dnia
20 czerwca 2011 roku zamkniety zostat program odkupu akcji wkasnych w celu umorzenia i obnizenia
kapitatu zakladowego w wysokosci 17.986.022,54 zt. W ramach w/w programu Spétka nie dokonata

zakupu akcji wkasnych.

Zgodnie z Uchwatg Nr 22/VI/2011 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR S.A. z dnia
20 czerwca 2011 roku ustalono program odkupu akcji wkasnych w celu ich umorzenia i obnizenia
kapitatlu zakladowego. Maksymalna liczba akcji wtasnych do nabycia w ramach Programu wynosi
998.505 akcji, a realizacja Programu bedzie trwata od 21 czerwca 2011 roku do 31 maja 2012 roku.
Srodki finansowe przeznaczone na realizacje Programu nie moga przekroczyé kwoty 17.973.090,00 zt,
tj. wysokosci Funduszu umorzenia akciji.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Strona43

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Informacja o kapitatach rezerwowych zostata zaprezentowana w tabeli.

p na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat na wyptate dywidendy 4 000 4 000
Kapitat na wykup akcji wkasnych- | transza 0 1986
Kapitat na wykup akcji wkasnych- 1l transza 0 16 000
Kapitat na wykup akcji — program 2011/2012 17 973 0
Kapitaty rezerwowe ogétem 21973 21 986

Sposo6b podziatu zysku (pokrycia straty) w spétkach w chodz acych w sktad Grupy Kapitatowej
APATOR

Jednostka dominuj aca APATOR S.A.

Zgodnie z Uchwatg Nr 16/VI/2011 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR S.A.
z dnia 20 czerwca 2011 roku dokonano podzialu zysku netto za rok obrotowy 2010 w wysokosci
41.259.924,88 zt w nastepujacy sposob:

. Dywidenda 21.064.216,80 zt
e Kapitat zapasowy 20.195.708,08 zt

Na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy 2010 zostata wyptacona zaliczka
w tacznej wysokosci 8.776.757,00 zt, czyli 0,25 zt na akcje. Do zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy uprawnionych byto 35.107.028 akcji imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B i C.
Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2010 zostata dokonana zgodnie
z art. 349 Kodeksu Spotek Handlowych oraz §12 pkt 8 Statutu, na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej
Nr 29/2010 z dnia 27 pazdziernika 2010 roku. Prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy 2010 uzyskali akcjonariusze posiadajacy akcje Spétki APATOR S.A. w dniu
6 grudnia 2010 roku. Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy nastgpita w dniu 13 grudnia
2010 roku.

Do wyptaty pozostalej czesci dywidendy uprawnionych byto 35.107.028 akcji imiennych serii A i akcji na
okaziciela serii A, B i C. Prawo do wyptaty pozostalej czesci dywidendy w lacznej wysokosci
12.287.459,80 zt uzyskali akcjonariusze posiadajacy akcje Spotki APATOR S.A. w dniu 8 lipca 2011
roku. Termin wyptaty pozostatej czesci dywidendy w wysokosci 0,35 zt na akcje zostat ustalony na dzien
22 lipca 2011 roku.

Jednostka zale zna Apator Control Sp. z 0.0.

Zgodnie z Uchwatg Nr 8/2011 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Apator Control Sp. z 0.0. z dnia
17 maja 2011 roku dokonano podziatu zysku netto za rok obrotowy 2010 w wysokosci 1.220.322,92 zt
w catosci przeznaczajac go na kapitat zapasowy.

Jednostka zale zna FAP Pafal S.A.

Zgodnie z Uchwatg 11/V/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy FAP Pafal S.A. z
dnia 18 maja 2011 roku dokonano podziatu zysku netto za rok obrotowy 2010 w wysokosci 300.228,85zt
w catosci przeznaczajac go na kapitat zapasowy.

Jednostka zale zna Apator Mining Sp. z 0.0.

Zgodnie z Uchwalg Nr 8/2011 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Apator Mining Sp. z 0.0. z dnia
30 marca 2011 roku dokonano podziatu zysku w kwocie 24.394.902,93 zi przeznaczajac do na:

« Dywidende w wysokosci 18.410.000,00 zt

e Kapitat zapasowy w wysokosci 5.984.902,93 zt
W listopadzie 2010 roku zostata wyptacona zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy w wysokosci
5.260.000,00 zt. Pozostata cze$¢ dywidendy w wysokosci 13.150.000,00 zt zostata wyptacona w dwoch
ratach:

e W dniu 31 marca 2011 roku kwota 5.260.000,00 zt

e W dniu 30 maja 2011 roku kwota 7.890.000,00 zt

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona44

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7.15.

Jednostka zale zna Apator Metrix S.A.

Zgodnie z Uchwala Nr 3/04/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Apator Metrix
S.A. w dniu 4 kwietnia 2011 roku dokonano podziatu zysku w wysokosci 4.440.810,29 zt przeznaczajac
go na:

«  Dywidende w wysokosci 3.005.888,60 zt

«  Kapitat zapasowy w wysokosci 1.434.921,69 zt.
Termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na:

e 16 maja 2011 roku kwota 1.500.000,00 zt

. 15 czerwca 2011 roku kwota 1.505.888,60 zt

Jednostka zale zna Apator Rector Sp. z 0.0.

Zgodnie z Uchwatg Nr 10/2011 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Apator Rector Sp. z 0.0. z dnia
4 maja 2011 roku dokonano podziatu zysku w kwocie 8.962.052,56 zt przeznaczajac go na:

e Dywidende w wysokosci 7.862.000,00 zt

* Kapitat zapasowy w wysokosci 1.100.052,56 zi
Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 5 maja 2011 roku.

Jednostka zale zna Apator Powogaz S.A.

Zgodnie z Uchwatg Nr 5/V/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Apator Powogaz
S.A. w dniu 18 maja 2011 roku dokonano podziatu zysku w wysokosci 11.718.563,17 zt przeznaczajac
go na:

e Dywidende w wysokosci 6.000.000,00 zt

e Kapitat zapasowy w wysokosci 5.718.563,17 zt.
Termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na:

. Do dnia 1 czerwca 2011 roku kwota 3.000.000,00 zt

e Do dnia 30 czerwca 2011 roku kwota 3.000.000,00 z

UDZIALY NIESPRAWUJ ACE KONTROLI

Informacje dotyczace udziatow niesprawujacych kontroli zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

o na dzien
NAZWA JEDNOSTKI ZALE ZNEJ

31.12.2011 31.12.2010
Apator Rector Sp.z 0.0. 3412 2693
Newind Sp.z o.0. 1320 0
Apator Telemetria Sp.z 0.0. 1008 532
Apator Metroteks TOV 133 74
Udziaty niesprawuj ace kontroli ogétem 5873 3299

7.16. KREDYTY | POZYCZKI
Informacje o kredytach i pozyczkach zostaty zaprezentowane w tabelach.
. na dzie n

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty i po zyczki dtugoterminowe 21 669 25 077
ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 16 334 10 180
ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 4001 12 538
ptatne powyzej 5 lat 1334 2 359
Kredyty i po zyczki kr6tkoterminowe 58 299 35 897
Kredyty i po zyczki ogétem, w tym 79 968 60 974

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne zdarzenia powodujgce niewywigzywanie sie przez
spotki Grupy APATOR ze zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw kredytowych.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Strona45

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Jednostka dominuj aca APATOR S.A.

Na dzien 31 grudnia 20

11 roku Spotka APATOR S.A. posiadala zadluzenie z tytutlu kredytow w

wysokosci 50.147 tys. zt, na mocy umow kredytowych, ktérych warunki zaprezentowano ponizej:

Kredyt (1)

Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do u

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

17 kwietnia 2008 roku, ostatni aneks do umowy z dnia 1 sierpnia
mowy 2011 roku

Kwota udzielonego kredytu 45.000 tys. zt (saldo na dzien 31.12.2011 r.: 11.000 tys. z)

Termin spiaty kredytu
Rodzaj zabezpieczenia

Oprocentowanie

Kredyt (2)

Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do u

do 29 czerwca 2012 roku

Hipoteka zwykla o tgcznej wartosci 11.000 tys. zt

Hipoteka kaucyjna do kwoty 2.750 tys. zt

Poreczenia prawno — cywilne spétek: Apator-Mining Sp. z 0.0.,
Apator-Metrix S.A. i FAP Pafal S.A.

Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci

WIBOR 1M + marza w stosunku rocznym

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

27 maja 2004 roku, ostatni aneks do umowy z dnia 23 listopada
mowy 2011 roku

Kwota udzielonego kredytu 12.000 tys. zt - kredyt w rachunku biezacym

Termin spiaty kredytu
Rodzaj zabezpieczenia

Oprocentowanie

Kredyt (3) i Kredyt (4)
Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do

(saldo na dzien 31.12.2011 r.: 9.417 tys. z})
19 kwietnia 2012 roku

Cesja wierzytelnosci w wysokosci 6.000 tys. zt

Zastaw rejestrowy na papierach wartosciowych bedacych w
posiadaniu spotki zaleznej Apator Mining Sp. z o.0.
Poreczenia prawno — cywilne spotek: Apator-Mining Sp. z 0.0.,
Apator-Metrix S.A. i FAP Pafal S.A.

WIBOR 1M + marza w stosunku rocznym

Raiffeisen Bank Polska S.A.

16 czerwca 2005 roku, ostatni aneks do umowy z dnia 14
umowy grudnia 2011 roku

Kwota udzielonego kredytu 17.500 tys. zk:

Termin sptaty kredytu

Rodzaj zabezpieczenia

Oprocentowanie

Kredyt (5)

Nazwa Banku

- 7.500 tys. zt — kredyt w rachunku biezagcym

- 5.000 tys. zt — kredyt rewolwingowy (1)

- 5.000 tys. zt — kredyt rewolwingowy (2)

oraz limit do wykorzystania do wysokosci 12.000 tys. zt

- 12.000 tys. zt — limit na akredytywy ,bez pokrycia z goéry”
- 12.000 tys. zt — limit na gwarancje bankowe

(saldo na dzien 31.12.2011 r.: 14.730 tys. z})

31 grudnia 2012 roku — kredyty
31 grudnia 2013 roku— akredytywy i gwarancje

Petnomocnictwo do rachunku biezacego
Cicha cesja wierzytelnosci w wysokosci min. 40% wszystkich
obrotéw handlowych

WIBOR 1M + marza w stosunku rocznym

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Data zawarcia umowy i 3 listopada 2011 roku
ewentualnie aneksu do umowy
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Kwota udzielonego kredytu

Termin sptaty kredytu
Rodzaj zabezpieczenia

Oprocentowanie

Jednostka zale zna Apator Metrix S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok

15.000 tys. zt - kredyt ptatniczy
(saldo na dzien 31.12.2011 r.: 15.000 tys. z})
24 pazdziernika 2013 rok

Cesja wierzytelnosci w wysokosci 6.000 tys. zt

Zastaw rejestrowy na papierach wartosciowych bedacych w
posiadaniu spotki zaleznej Apator Mining Sp. z o.0.
Poreczenia prawno — cywilne spotek: Apator-Mining Sp. z 0.0.,
Apator-Metrix S.A. i FAP Pafal S.A.

WIBOR 3M + marza w stosunku rocznym

Na dzien 31 grudnia 2011 roku spétka posiada zadtuzenie z tytutu kredytow w wysokosci 7.792 tys. zt z
tytutu kredytéw, ktérych warunki zaprezentowano ponizej.

Kredyt (6)

Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do umowy

Kwota udzielonego kredytu
Termin spiaty kredytu
Rodzaj zabezpieczenia

Oprocentowanie

Kredyt (7)

Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do umowy

Kwota udzielonego kredytu
Termin sptaty kredytu

Rodzaj zabezpieczenia
Oprocentowanie

Bank Millenium S.A.
28 lutego 2007 roku, ostatni aneks z 3 czerwca 2011 roku

7.500 tys. zt (saldo na dzien 31.12.2011 r.: 6.792 tys. z)
27 lutego 2013 roku

Hipoteka kaucyjna do kwoty 7.000 tys. zt na nieruchomosci
zabudowanej

WIBOR 1M + marza

Bank Millenium S.A.
24 czerwca 2011 roku

1.000 tys. zt (saldo na dzien 31.12.2011 r.: 1.000 tys. zt)

29 lutego 2012 r. — 200 tys. zt
31 marca 2012 r. — 200 tys. zt
30 kwietnia 2012 r. — 200 tys. zt
31 maja 2012 r. — 200 tys. zt

23 czerwca 2012 r. — 200 tys. zt

WIBOR 1M + marza

Jednostka zale zna Apator Mining Sp. z 0.0 _.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku spétka Apator Mining Sp. z 0.0. posiada zadtuzenie z tytutu kredytu w
wysokosci 4.923 tys. zt, na mocy umowy kredytowej, ktérej warunki zaprezentowano ponizej.

Kredyt (8)
Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do umowy

Kwota udzielonego kredytu
Termin spiaty kredytu
Rodzaj zabezpieczenia
Oprocentowanie

ING Bank Slaski S.A.
maj 2011 r.

8.000 tys. zt

maj 2012 r.

Poreczenie APATOR S.A.
WIBOR 1M + marza
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Grupa zale zna Apator Powogaz

Na dzien 31 grudnia 2011 roku grupa Apator Powogaz posiada zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek
w wysokosci 8.919 tys. zt, na mocy uméw kredytowych, ktérych warunki zaprezentowano ponize;j.

Apator Powogaz S.A.

Kredyt (9)
Nazwa Banku Raiffeisen Bank Polska SA
Data zawarcia umowy i 21 sierpnia 2009 roku, aneks z dnia 26 maja 2011 r.
ewentualnie aneksu do umowy
Kwota udzielonego kredytu 10.000 tys. zt (saldo na dzien 31.12.2011 r.: 8.002 tys. zt)
Rodzaj zabezpieczenia Cicha cesja naleznosci w wysokosci 5.000 tys. zt
Cesja z umowy ubezpieczenia w wysokosci 5.000 tys. zt
Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
Zastaw rejestrowy na zapasach w kwocie 5.000 tys. zt
Oprocentowanie WIBOR 1M + marza
Kredyt (10)
Nazwa Banku Raiffeisen Bank Polska SA
Data zawarcia umowy i 14 grudnia 2010 roku
ewentualnie aneksu do umowy
Kwota udzielonego kredytu 2.000 tys. EUR
Termin sptaty kredytu 29 grudnia 2017 roku
Rodzaj zabezpieczenia Hipoteka zwykta w kwocie 2 min EUR
Hipoteka kaucyjna w kwocie 1 min EUR
Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci
Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
Oprocentowanie EURIBOR 1M+ marza

Apator Metra s.r.o.

Kredyt (11)
Nazwa Banku Raiffeisenbank a.s.
Data zawarcia umowy i 20 grudnia 2008 roku, aneks z dnia 8 grudnia 2011r.
ewentualnie aneksu do umowy
Kwota udzielonego kredytu 15.000 tys. CZK (saldo na dzien 31.12.2011 r.: 597 tys. z})
Termin sptaty kredytu 15 grudnia 2012 r.
Rodzaj zabezpieczenia Zastaw na nieruchomosciach
Weksel in blanco
Oprocentowanie PRIBOR 7D + marza
Kredyt (12)
Nazwa Banku Raiffeisenbank a.s.
Data zawarcia umowy i 12 grudnia 2009 roku
ewentualnie aneksu do umowy
Kwota udzielonego kredytu 5.000 tys. CZK (saldo na dzien 31.12.2011 r.: 319 tys. z})
Termin sptaty kredytu 25 grudnia 2012 roku
Rodzaj zabezpieczenia Zastaw na nieruchomosciach
Gwarancja bankowa udzielona przez Ceskomoravska Zarucni a
Rozvojova Banka w wysokosci 70 % kredytu
Weksel in blanco
Oprocentowanie PRIBOR 1M + marza
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona48
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Apator Telemetria Sp. z o.0.

Kredyt (13)

Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do umowy

Kwota udzielonego kredytu
Termin spiaty kredytu
Rodzaj zabezpieczenia

Oprocentowanie

Jednostka zale zna FAP Pafal S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok

Bank Zachodni WBK SA
29 wrzesnia 2009 roku, aneks z dnia 10 czerwca 2011

800 tys. zt
30 czerwca 2012roku

Poreczenie Apator Powogaz S.A.
Weksle in blanco

WIBOR 1M + marza

Na dzien 31 grudnia 2011 roku spotka posiada zadtuzenie w wysokosci 7.187 tys. zt z tytutu kredytu,
ktérego warunki zaprezentowano ponizej.

Kredyt (14)

Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do umowy

Kwota udzielonego kredytu
Termin spiaty kredytu
Rodzaj zabezpieczenia

Oprocentowanie

Grupa zale zna Apator Rector

Bank Zachodni WBK SA
10 lipca 2009 roku, aneks z dnia 20 czerwca 2011 roku

10.000 tys. zt
30 czerwca 2013 r.

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach w kwocie 11.000 tys. zt;
Zastaw rejestrowy na materiatach w kwocie 4.000 tys. zi,
Zastaw rejestrowy na produkcji w toku w kwocie 2.000 tys. z;
Weksel in blanco

WIBOR 1M + marza

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Newind Sp. z 0.0. posiada zadtuzenie z tytutu kredytu w wartosci 1.000

tys. zt.
Apator Rector Sp. z o.0.

Kredyt (15)

Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do umowy

Kwota udzielonego kredytu
Termin spiaty kredytu
Rodzaj zabezpieczenia
Oprocentowanie

Newind Sp. z o.0.

Kredyt (16)

Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do umowy

Kwota udzielonego kredytu
Termin sptaty kredytu
Rodzaj zabezpieczenia

Bank Millennium SA
6 marca 2009 roku, aneks z dnia 2 sierpnia 2011 roku

3.500 tys. zt

2 sierpnia 2012 roku
Cesja naleznosci
WIBOR 1M + marza

PKO BP SA
27 kwietnia 2011 roku

500 tys. zt
26 kwietnia 2012 roku
Weksel wtasny in blanco
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Oprocentowanie

Kredyt (17)

Nazwa Banku

Data zawarcia umowy i
ewentualnie aneksu do umowy

Kwota udzielonego kredytu
Termin sptaty kredytu
Rodzaj zabezpieczenia
Oprocentowanie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok

Klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunku
Przelew wierzytelnosci z lokaty terminowej w PKO BP w
wysokosci 400 tys. zt

WIBOR 3M + marza

Kredyt Bank SA
18 listopada 2011 roku

1.000 tys. zt

17 listopada 2012 r.
Weksel wtasny in blanco
WIBOR O/N + marza

Kredyty i pozyczki w podziale na waluty prezentuje tabela.

WYSZCZEGOLNIENIE

na dzien 31.12.2011

na dzien 31.12.2010

WALUTA PLN WALUTA PLN
-wPLN 71 050 71 050 47 679 47 679
-w EUR 1735 8 003 3259 13 295
-w CzZK 5354 915 0 0
Kredyty i po zyczki ogétem X 79 968 X 60 974

Zobowigzania i koszty z tytutu kredytdw i pozyczek.
ZOBOWIAZANIE KOSZTY ZOBOWIAZANIE KOSZTY
WYSZCZEGOLNIENIE na dzien od 01.01.2011 na dzien od 01.01.2010
31.12.2011 do 31.12.2011 31.12.2010 do 31.12.2010

Kredyty 79 968 3322 60 824 2937
Apator S.A. 50 147 1938 37 299 2 058
Apator Metrix S.A. 7792 353 3633 133
Apator Mining Sp.z o.0. 4923 184 3502 237
Grupa Apator Powogaz 8919 459 13314 164
Apator Rector Sp.z 0.0. 0 20 0 30
FAP Pafal S.A. 7187 322 3076 315
Newind Sp.z o.0. 1000 46 0 0
Pozyczki 0 0 150 9
Grupa Apator Powogaz 0 0 150 9
Razem 79 968 3322 60 974 2 946

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona50
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7.17. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW POZOSTALE REZERWY
REZERVAEA REZERWA NA
; A NE REZERWA NlETzY/Ik%Mr?cMégNE N'Ezsig"z'é?\lvxm Al Rrazem
WYSZCZEGOLNIENIE NGB RESTRUKTURYZA- PREMIE URLOPY GWARANCJE USLUGI INNE SRR B
JUBILEUSZOWE SRR WDROZENIOWE JEDNOSTKI
o dszkg‘;mania) STOWARZYSZONEJ
Warto $¢ rezerw na dzie n 01.01.2010, w tym: 12 034 0 1555 1212 5007 0 0 72| 19880
- rezerwy dtugoterminowe 10 671 0 0 0 3930 0 0 0| 14601
- rezerwy krétkoterminowe 1363 0 1555 1212 1077 0 0 72 5279
Zmiana z tytutu przejecia (+) / wylaczenia (-) jednostki -16 0 0 -10 0 0 0 0 -26
Zwigkszenie- utworzenie rezerwy w ciezar biezacego
wyniku (+) 212 0 2637 0 755 0 230 0| 3834
Zmniejszenie- odpisanie w przychody
niewykorzystanych kwot (-) 0 0 0 80 0 0 0 0 80
Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z kosztami (-) 0 0 -636 0 0 0 0 -72 -708
Warto $¢€ rezerw na dzie n 31.12.2010, w tym: 12 230 0 3 556 1282 5762 0 230 0| 23060
- rezerwy dtugoterminowe 10 915 0 0 0 2 236 0 0 0| 13151
- rezerwy krotkoterminowe 1315 0 3556 1282 3526 0 230 0| 9909
Warto §¢é rezerw na dzie n 01.01.2011 12 230 0 3 556 1282 5762 0 230 0| 23060
Zmiana z tytutu przejecia (+) / wytgczenia (-) jednostki 0 0 309 290 1034 0 0 0 1633
Zwigkszenie- utworzenie rezerwy w ciezar biezacego
wyniku (+) 218 1323 2538 845 604 451 112 116 | 6207
Zmniejszenie- odpisanie w przychody
niewykorzystanych kwot (-) 0 0 -1332 0 -3 436 0 -230 0| -4998
Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z kosztami (-) 0 0 -800 -175 0 0 0 0 -975
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji 0 0 24 11 69 0 0 0 104
Warto $¢ rezerw na dzie n 31.12.2011, w tym: 12 448 1323 4 295 2 253 4033 451 112 116 | 25031
- rezerwy dtugoterminowe 11134 0 0 0 324 0 0 0| 11458
- rezerwy krétkoterminowe 1314 1323 4295 2 253 3709 451 112 116 | 13573
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN) Strona51
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Swiadczenia pracownicze —zalo  zenia aktuarialne

Gléwne zatozenia aktuarialne przyjete na dzien sprawozdawczy (wyrazone jako wartosci

Sredniowazone):

Apator Apator Apator Apator

WYSZCZEGOLNIENIE | Apator SA. | el Mining Rector Control A Pl Powogaz
etrix S.A. SA.

Sp. 0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. S.A.
Stopa dyskontowa o o o o o o o
na 31.12.2011 5,95 % 5,95 % 5,95 % 5,95 % 5,95 % 5,95 % 5,95 %
Przyszly wzrost 0,00 % 2,80 % 2,80 % 2,80 % 2,80 % 2,80 % 2,80 %
wynagrodzen
llos$¢ zatrudnionych 446 296 115 118 58 327 355

Zalozenia dotyczace przysziej Smiertelnosci oraz inwalidztwa sg oparte na publikowanych statystykach
oraz tabelach smiertelno$ci.

Zastosowano réwniez parametry mobilnosci:

- dla oséb w wieku do 40 lat 5%
- dla oséb w wieku od 41 do 45 lat 4%
- dla oséb w wieku od 46 do 50 lat 3%
- dla os6b w wieku 51 lat i powyzej 1%

Odprawy emerytalne i jubileuszowe

Zgodnie z regulaminami wynagradzania, Grupa tworzy rezerwy na $wiadczenia pracownicze, ktére sg
wyliczane przez niezaleznego aktuariusza — Biuro Ustug Aktuarialnych Michat Stanczuk.

Rezerwy restrukturyzacyjne

W Fabryce Aparatury Pomiarowej ,PAFAL” S.A. powstal obowigzek przeprowadzenia restrukturyzacji z
powodu rozpoczecia procesu zakonczenia prowadzenia jednej z podstawowych dziedzin dziatalnosci, tj.
produkgciji licznikéw elektronicznych do pomiaru zuzycia energii elektryczne;.

Zgodnie z przyjeta przez jednostke dominujaca Grupy Kapitalowej Apator strategig dziatania, majaca na
celu przeniesienie dziatalnosci Spétki Apator S.A. do Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w
Ostaszewie gmina tysomice i wybudowanie tam nowoczesnego centrum produkcyjno — rozwojowego
Spotki Apator S.A., gdzie zostanie stworzone jedno miejsce produkcji licznikdw elektronicznych odbywa
sie stopniowe przenoszenie produkcji elektronicznych licznikow energii elektrycznej ze Spétki PAFAL
S.A. do Spokki Apator S.A.

Plan dziatalnosci Spoétki PAFAL S.A. zaklada, iz do konca 2012 r. jednostka catkowicie zakonczy
produkcje elektronicznych licznikéw do pomiaru zuzycia energii elektrycznej.

W 2011 r. opracowano formalny plan restrukturyzacji, ktéry przyjety zostat prze Rade Nadzorczg FAP
PAFAL S.A. i ktory w grudniu 2011 r. zostat podany do publicznej wiadomosci przedstawicielom
Zwigzkow Zawodowych dziatajgcych przy FAP PAFAL S.A.

W wyniku dziatan restrukturyzacyjnych zaktada sie ograniczenie zatrudnienia w Spéice zaleznej o 128
0sOb. taczne koszty restrukturyzacji zatrudnienia, na ktére sktadajg sie odprawy dla zwalnianych
pracownikdw, odszkodowania za skrécony okres wypowiedzenia oraz wyplata ekwiwalentéw za
niewykorzystany urlop oszacowano na 1 323 106,00 zt.

Premie

Grupa tworzy rezerwy na $wiadczenia z tytutu premii przyznanych pracownikom Grupy na podstawie
zapisow regulaminu wynagradzania.

Gwarancje

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest zwigzana gtdwnie ze sprzedaza aparatury produkowanej przez
Grupe w okresach sprawozdawczych konczacych sie 31 grudnia 2009, 31 grudnia 2010 oraz 31 grudnia
2011. Rezerwa ta jest szacowana na podstawie danych historycznych dotyczacych udziatu wadliwych
wyrobéw w poréwnaniu do przychodéw ze sprzedazy tych produktow.

Rezerwy z tytutu umow o niezako nczone ustugi wdro zeniowe

Rezerwa z tytutu uméw o niezakonczone ustugi wdrozeniowe jest tworzona w momencie braku
spehienia jednego z warunkéw umowy, ktére powoduje powstanie zobowigzania.
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7.18. ZOBOWIAZANIA

p na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Zobowi gzania dtugoterminowe 20917 15 505
Zobowigzania inwestycyjne 1132 0
Zobowigzania z tytutu opcji put dotyczacej udziatéw mniejszosciowych spoiki
zaleznej 16 742 14 177
Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 1776 1328
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 1267 0
Zobowi gzania krétkoterminowe, w tym: 97 098 57 834
Zobowi gzania handlowe 59 356 33 276
Zobowigzania biezace 54 122 31960
Zobowigzania przeterminowane do 1 miesigca 4518 1113
Zobowigzania przeterminowane od 1 miesigca do 3 miesiecy 497 108
Zobowigzania przeterminowane od 3 miesiecy do 6 miesiecy 185 67
Zobowigzania przeterminowane od 6 miesiecy do 1 roku 33 2
Zobowigzania przeterminowane powyzej 1 roku 1 26
Zobowi gzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpiecze n spotecznych 11 562 10 646
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 2 700 1672
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 8 862 8974
Pozostate zobowi gzania krotkoterminowe 26 180 13912
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2812 2 318
Zobowigzania z tytutu dywidendy 83 82
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 7627 329
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 1468 864
Zobowigzania inwestycyjne 7577 1144
Przedptaty- zaliczki otrzymane na dostawy 653 443
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 5049 2794
Inne zobowigzania 914 5938
Dyskonto pozostatych zobowigzan krétkoterminowych (-) -3 0
Zobowi gzania ogétem, w tym: 118 015 73 339
- wobec pozostalych jednostek 118 015 73 339
7.19. PODATEK DOCHODOWY
Dane dotyczace podatku dochodowego zaprezentowano w tabelach.
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodowy 13 233 10 099
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 13 216 10 101
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych 17 -2
Odroczony podatek dochodowy -382 -1 180
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przej$ciowych -382 -1 180
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowityc ~ h dochodéw 12 851 8 919
Inne catkowite dochody
Odroczony podatek dochodowy -1 415 0
Odroczony podatek netto od zabezpieczen przeptywow srodkéw pienieznych
rozliczonych w ciggu roku obrotowego -1 415 0
Korzy $¢ (obci azenie) podatkowe wykazane w kapitale wkasnym -1 415 0
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona53

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok

Stan na pocz atek

Zmiana z tytutu

Réznice kursowe netto
z przeliczenia

Uznanie (obci azenie)
wyniku z tytutu zmiany

Zwigkszenie
(zmniejszenie) kapitatu

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYSZCZEGOLNIENIE - przej gcia/ wyt gczenia : sprawozdania .s’tafnu ré ipic w!asnego z tyFul_u : Stan na koniec okresu
jednostki finansowego na walut e | przejsciowych i straty zmiany stanu ré znic
prezentacji podatkowej przej sciowych

Odroczony podatek dochodowy — stan na 31.12.2009

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 886

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 6972

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 886 -26 -1 1189 0 9 048
Rezerwa na $wiadczenia na rzecz pracownikéw 2539 -5 0 33 0 2 567
Rezerwa na premie 274 0 0 402 0 676
Sprzedaz ujeta w nastepnym okresie sprawozdawczym 5 0 0 0 0 5
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 952 0 0 143 0 1095
Przyszte koszty (zobowigzania) 49 0 0 248 0 297
Niewyptacone wynagrodzenia, skladki ZUS 198 0 0 46 0 244
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 143 0 0 -2 0 141
Odpisy aktualizujgce zapasy 510 -2 -1 187 0 694
Odpisy aktualizujgce naleznosci 331 0 0 77 0 408
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne 588 0 0 -525 0 63
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe 0 0 0 4 0 4
Strata podatkowa 1819 -19 0 -408 0 1392
Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa 1 0 0 4 0 5
Transakcje wewnatrzgrupowe 267 0 0 441 0 708
R6éznice z tytutu leasingu 5 0 0 -5 0 0
Przejsciowe réznice z tytutu kontraktéw dtugoterminowych (uméw o
niezakonczong ustuge wdrozeniowa) 2 0 0 529 0 531
Inne koszty niepodatkowe w okresie 203 0 0 15 0 218

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 6972 0 0 9 0 6981
Wycena do wartosci godziwej- nieruchomosci 27 0 0 -10 0 17
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne 254 0 0 191 0 445
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe 0 0 0 1 0 1
Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa 6 215 0 0 -96 0 6119

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN) Strona54
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Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

GRUPA
APATOR
Roznice kursowe netto Uznanie (obci azenie) Zwigkszenie
Stan na pocz atek Z_mia_ma Z tytutu . z przeliczen!a wyniku z tytulu_zr_niany (zmniejszenie) kapitatu .
WYSZCZEGOLNIENIE przej ecia/ wyt aczenia sprawozdania stanu ré znic wiasnego z tytutu Stan na koniec okresu
el jednostki finansowego na walut e | przejs$ciowych i straty zmiany stanu ré znic
prezentacji podatkowej przej sciowych
Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartosciag ksiegowa aportu 238 0 0 0 0 238
Réznice z tytutu leasingu 35 0 0 57 0 92
Odszkodowania otrzymane 0 0 0 0 0 0
Przejsciowe réznice z tytutu kontraktéw ditugoterminowych (uméw o
niezakonczong ustuge wdrozeniowa) 158 0 0 -131 0 27
Inne przychody niepodatkowe w okresie 45 0 0 -3 0 42
Razem X X X 1180 0 X
Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 048 370 31 271 1429 11 149
Rezerwa na $wiadczenia na rzecz pracownikow 2 567 25 2 325 0 2919
Rezerwa na premie 676 14 1 30 0 721
Sprzedaz ujeta w nastepnym okresie sprawozdawczym 5 0 0 19 0 24
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1095 196 13 -453 0 851
Przyszte koszty (zobowigzania) 297 0 0 -101 0 196
Niewyptacone wynagrodzenia, skladki ZUS 244 0 0 103 0 347
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 141 0 0 -9 0 132
Odpisy aktualizujgce zapasy 694 60 8 80 0 842
Odpisy aktualizujgce naleznosci 408 0 0 -22 0 386
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne 63 0 0 270 1429 1762
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe 4 0 0 -3 0 1
Strata podatkowa 1392 13 1 -923 0 483
Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa 5 0 0 55 0 60
Transakcje wewnatrzgrupowe 708 0 0 39 0 747
Réznice z tytutu leasingu 0 0 0 155 0 155
Przejsciowe réznice z tytutu kontraktéw dtugoterminowych (uméw o
niezakonczong ustuge wdrozeniowa) 531 0 0 405 0 936
Inne koszty niepodatkowe w okresie 218 62 6 301 0 587
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 6981 1894 151 -111 14 8 929
Wycena do wartosci godziwej- nieruchomosci 17 0 0 12 0 29
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne 445 0 0 -352 14 107
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN) Strona55
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GRUPA
APATOR
Roznice kursowe netto Uznanie (obci azenie) Zwigkszenie
Stan na pocz atek Z_mia_na Z tytutu . z przeliczen!a wyniku z tytu!u_zr_niany (zmniejszenie) kapitatu .
WYSZCZEGOLNIENIE - przej g_claj wyt aczenia : sprawozdania _s:ta_nu 16 znic w!asnego z tytul_u : Stan na koniec okresu
jednostki finansowego na walut e | przejs$ciowych i straty zmiany stanu ré znic
prezentacji podatkowej przej sciowych
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe 1 0 0 0 1
Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa 6119 1862 -496 0 7 636
Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartosciag ksiegowa aportu 238 0 0 0 238
Réznice z tytutu leasingu 92 32 232 0 356
Odszkodowania otrzymane 0 0 380 0 380
Przejsciowe réznice z tytutu kontraktéw dtugoterminowych (uméw o
niezakonczong ustuge wdrozeniowa) 27 0 31 0 58
Inne przychody niepodatkowe w okresie 42 0 82 0 124
Razem X X 382 1415 X
Ponizej zamieszczono uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej.
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Podstawa opodatkowania 64 367 45 199
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki 12 230 8 588
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania -787 -883
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow 1408 1214
Podatek dochodowy 12 851 8919
Efektywna stopa podatkowa 19,97% 19,73%
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN) Strona56

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7.20.

Straty podatkowe do wykorzystania

Spotka zalezna FAP Pafal S.A. dokonata aktywowania pozostatej do rozliczenia na lata 2012-2014 straty
podatkowej w wysokosci 2.467 tys. zt, z 2009 roku, tworzac aktywa z tytutu odroczonego podatku w
wysokosci 469 tys. zi.

Spotka zalezna Apator Metra s.r.o0. dokonata aktywowania pozostatej do rozliczenia straty podatkowej,
tworzgc aktywa z tytutu odroczonego podatku w wysokosci 14 tys. zt

Dziatalno $¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

W dniu 28 grudnia 2010 roku Spétka otrzymata Zezwolenie Nr 69/PSSE na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na obszarze Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.

Zezwolenie to okresla nastepujace warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na terenie strefy:

¢ Poniesienie na terenie PSSE — w terminie do 31 grudnia 2014 roku — wydatkéw inwestycyjnych
0 wartosci co najmniej kwote 50 min zi,

e Zatrudnienie przez Spoétke przy prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej na terenie strefy po dniu
uzyskania zezwolenia co najmniej 100 pracownikéw w terminie do 31 grudnia 2014 roku i
utrzymanie zatrudnienia na tym poziomie do dnia 31 grudnia 2015 roku;

e Zakonczenie inwestycji do dnia 31 grudnia 2014 roku;

« Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez okres nie krétszy niz 5 lat od momentu, gdy cata
inwestycja zostanie zakonczona.

Zwolnieniu z podatku dochodowego z tytutu kosztow nowej inwestycji podlega¢ bedzie dochdd uzyskany
z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie PSSE, w ramach uzyskanego zezwolenia. Wielko$é
przystugujacego Spotce zwolnienia jest wyliczana jako iloczyn intensywnosci pomocy (dla wojewédztwa
kujawsko — pomorskiego 50%) oraz wielkosci kosztow inwestycji. Maksymalna wysokos$¢ kosztow
kwalifikowanych inwestyciji, okreslona w zezwoleniu wynosi 75 min zt.

W roku 2011 Spotka nie prowadzita dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Rozpoczecie
dziatalnosci planowane jest na drugi kwartat 2012 roku.

KOSZTY RODZAJOWE

za okres

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.12.2011 do 31.12.2010
Koszty dziatalno $ci operacyjnej -468 141 -361 080
Amortyzacja -16 775 -14 623
Zuzycie materiatow i energii -219 049 -146 887
Ustugi obce -69 219 -53 520
Swiadczenia pracownicze -118 670 -97 023
Pozostate koszty -17 959 -15 647
Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji niezakoriczonej 6871 4 327
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 938 1137
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw -34 278 .38 844

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona57

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7.21. PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody operacyjne 10 642 2 084
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (poza gruntami,
budynkami i budowlami) 1249 954
Przychody ze sprzedazy gruntéw, budynkéw i budowli 363 0
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 318 17
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate 180 56
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych naleznosci 21 0
Rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 3436 0
Rozwigzane rezerwy na przewidywane straty 80 0
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 251 7
Nadwyzki inwentaryzacyjne 73 0
Refundacja kosztéw (targi i konferencje) 0 125
Odszkodowania otrzymane z tytutu rzeczowych aktywdw trwatych zgodnie
z MSR 16 226 303
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 2 683 75
Otrzymane darowizny 6 18
Zwrot kosztow postgpowania sagdowego, zastepstwa procesowego 287 109
Pozostate przychody 1469 420
Koszty operacyjne -6 801 -5 521
Warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych (poza gruntami,
budynkami i budowlami) -194 -455
Warto$¢ sprzedanych gruntéw, budynkéw i budowli -139 0
Wartos¢ netto aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 0 -22
Koszty zwigzane ze sprzedaza rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych -8 23
Koszt zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych -11 -50
Koszt zlikwidowanych aktywéw przeznaczonych do sprzedazy -5 0
Koszty zwigzane z likwidacjg srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych 9 0
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej -254 -70
Utworzenie odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate -125 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy -6 -45
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych zapasy -272 -1012
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 0 -155
Utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze -218 -212
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne -604 -755
Utworzenie rezerwy na zobowigzania -276 0
Ztomowanie zapaséw -1614 -1 407
Niedobory inwentaryzacyjne -679 -261
Straty losowe i inne szkody w sktadnikach majatku -148 -158
Zaniechane inwestycje -138 -49
Przekazane darowizny -167 -105
Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania -435 -87
Koszty sagdowe, komornicze, zastepstwo procesowe -175 -220
Sktadki nieobowigzkowe -17 -13
Pozostate koszty -1 307 -422
Przychody (koszty) operacyjne netto 3841 -3 437
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona58

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7.22. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody finansowe 18 717 15719
Odsetki od pozyczki 1 0
Odsetki od $srodkéw na rachunkach bankowych 246 136
Otrzymane odsetki od weksli 132 143
Odsetki od naleznosci 645 1055
Pozostate odsetki 3 1
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych warto$¢ udziatow i akcji 16 0
Wycena bilansowa weksli obcych 36 99
Dodatnie réznice kursowe 15 033 8 344
Przychody z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw
pochodnych) 2209 5811
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych naleznosci 279 0
Zmniejszenie dyskonta naleznosci 6 59
Dyskonto zobowigzan 28 0
Pozostate przychody 83 71
Koszty finansowe -26 110 -15 785
Odsetki od kredytéw i pozyczek -2 571 -2 523
Odsetki ptatne do budzetu -10 -13
Odsetki od weksli wkasnych (lub obligacji) zaptacone 0 -10
Odsetki od zobowigzan -46 -30
Pozostate odsetki -153 -207
Sprzedaz udziatéw i akcji wg cen nabycia -16 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatéw i akcji -1 -44
Storno wyceny bilansowej weksli (obligacji) obcych -36 -96
Ujemne réznice kursowe -18 892 -11 169
Koszty z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw pochodnych) 3013 599
Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci -402 -484
Dyskonto naleznosci -76 -22
Wydatki na zakup udziatéw jednostki zaleznej po objeciu kontroli -2 0
Prowizje od kredytéw i pozyczek -312 -305
Gwarancje i prowizje bankowe (poza prowizjami od kredytow) -469 -189
Pozostate koszty -111 -94
Przychody (koszty) finansowe netto -7 393 -66
Przychody i koszty dotyczace transakcji walutowych prezentuje tabela.
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przychody 2209 5811
Realizacja transakcji natychmiastowej wymiany walut (instrumenty
pochodne) 1376 579
Realizacja transakcji terminowych 2 688 4231
Wycena na koniec okresu 485 2340
Wycena na poczatek okresu -2 340 -1 339
Koszty -3013 -599
Realizacja transakcji terminowych -1 592 -786
Wycena na koniec okresu -1 750 -329
Wycena na poczatek okresu 329 524
Dyskonto zobowigzan z tytutu transakcji walutowych 0 -8
Wynik na instrumentach pochodnych -804 5212
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona59

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7.23. OBJASNIENIA DOTYCZACE SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Ponizsza tabela prezentuje wyjasnienia niezgodnosci pomiedzy zmianami stanu wynikajgcymi ze
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w sprawozdaniu z

przeptywow pienieznych.

WYSZCZEGOLNIENIE

w okresie

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zapaséw -27 968 -8 800
Zapasy na dzien przejecia Apator Metra s.r.o. 4 537 0
Zapasy na dzien przejecia Newind Sp. z o.0. 22 0
Korekta o zapasy jednostki wylgczonej z konsolidacji 0 -31
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow -23 409 -8 831
Zmiana stanu nale znosci
Zmiana stanu naleznosci diugoterminowych -1 699 -70
Zmiana stanu naleznosci handlowych -27 546 -30 151
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatkdéw, cet i ubezpieczen spotecznych -6 231 -69
Zmiana stanu pozostatych naleznosci -1 366 2 548
Naleznosci na dzien przejecia Apator Metra s.r.o. 2184 0
Naleznosci na dzien przejecia Newind Sp. z 0.0. 916 0
Korekta o naleznosci jednostki wytaczonej z konsolidacji 0 -33
Korekta o naleznosci z tytutu sprzedazy udziatlow 0 -48
Korekta o naleznosci z tytutu podatku dochodowego 181 -732
Korekta o naleznosci inwestycyjne -961 -1 891
Pozostate zmiany 229 3
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow -34 293 -30 443
Zmiana stanu zobowi gzan
Zmiana stanu zobowigzan diugoterminowych 5412 5991
Zmiana stanu zobowigzan handlowych 26 080 15 436
Zmiana stanu zobowigzan z tytutlu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 916 2918
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 12 268 6 142
Zobowigzania na dzien przejecia Apator Metra s.r.o. -2 977 0
Zobowigzania na dzien przejecia Newind Sp. z 0.0. -1 526 0
Korekta o zobowigzania jednostki wylaczonej z konsolidacji 0 37
Korekta o zobowigzania z tytutu opcji put 2435 -10 038
Korekta o zobowigzania z tytutu dywidendy -2 3
Korekta o zobowigzania z tytutu leasingu finansowego -718 -1434
Korekta o zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych -8 565 2755
Korekta o zobowigzania z tytutu zakupu oprogramowania 15 42
Korekta o zobowigzania z tytutu podatku dochodowego -676 -1 081
Korekta o zobowigzania inwestycyjne -4 746 174
Pozostate zmiany 53 0
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow 27 969 20 945
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu dtugoterminowych rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych 219 244
Zmiana stanu pozostatych dtugoterminowych rezerw -1 912 -1 694
Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych 3032 2023
Zmiana stanu pozostatych krétkoterminowych rezerw 632 2 606
Rezerwy na dzien przejecia Apator Metra s.r.o. -1 473 0
Rezerwy na dzienh przejecia Newind Sp. z 0.0. -160 0
Korekta o rezerwy jednostki wytaczonej z konsolidaciji 0 26
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow 338 3 205

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Strona60

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE

w okresie

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Zmiana stanu rozlicze n miedzyokresowych

Zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych 27 39
Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych -156 287
Rozliczenia miedzyokresowe na dzien przejecia Apator Metra s.r.o. 9 0
Rozliczenia miedzyokresowe na dzien przejecia Newind Sp. z o.0. 14 0
Pozostate zmiany 0 -5
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow -106 321
Ponizsza tabela prezentuje wyjasnienie kwot ujetych jako inne korekty.
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Inne korekty (1) przeptywdw z dziatalno  sci operacyjnej
Likwidacja $rodkéw trwatych 10 0
Zaniechane inwestycje 138 49
Rozliczenie dotacji -9 -9
(Zysk) strata z tytutu rozliczenia instrumentéw pochodnych -1 037 -1 869
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow 1 44
Prowizje i optaty od kredytéw i pozyczek 38 128
Niezrealizowana marza zapasOw w jednostkach stowarzyszonych 1110 488
Roznice kursowe z konsolidaciji 513 -67
Pozostate 1014 118
Razem 1778 -1118
Inne korekty (2) przeptywdw z dziatalno  sci operacyjnej
Naleznosci sptacone wekslami -12 142
Przyjecie wyrobéw gotowych na aktywa trwate -479 -305
Ujeta w rezerwach niezrealizowana marza na sprzedazy do jednostek
stowarzyszonych -116 72
Razem -607 -91
Ponizsza tabela prezentuje wyjasnienie kwot ujetych jako inne wplywy (wydatki).
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Inne wplywy (wydatki) dziatalno  $ci inwestycyjnej
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie -2 371 -1 253
Zaliczki na warto$ci niematerialne -39 0
Wplywy i wydatki zwigzane z kontraktami terminowymi i opcjami 995 -692
Zaptata prowizji i innych kosztéw zwigzanych ze sprzedazq i likwidacjg
$rodkéw trwalych -8 -23
Doptaty do spétek zaleznych, przejete $rodki pieniezne -5 203 0
Zaliczka na rzeczowe aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 7 000 0
Pozostate 938 -11
Razem 1312 -1 979
Inne wptywy (wydatki) dziatalno  $ci finansowej
Odsetki leasingowe -147 -88
Prowizje i optaty od kredytéw i pozyczek -59 -128
Razem -206 -216

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Strona61l

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE

w okresie

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Zakup rzeczowych aktywéw trwatych -48 592 -13 286
Rozliczenie projektéw wewnetrznych -5 32
Rozliczenie zaliczek na rzeczowe aktywa trwate 2 375 1100
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych netto 6671 -241
Przyjecie z leasingu 0 87
Razem -39 551 -12 308

W przeptywach srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej, w pozycji ,wydatki na nabycie
rzeczowych aktywow trwatych” znajdujq sie wydatki zwigzane z inwestycjg w Pomorskiej Specjalnej
Strefie Ekonomicznej — budowa Nowoczesnego Centrum Produkcyjno — Rozwojowego Apator S.A.

7.24. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
W dniu 15 listopada 2010 roku spotka zalezna Apator Powogaz S.A. zawarta umowe nabycia 360.000
udziatéw spotki Metra Sumperk s.r.o0. od 0séb fizycznych za tgczng kwote 2.500 tys. €. Powyzsze udziaty
stanowig 100% kapitatu zaktadowego spotki Metra Sumperk s.r.o. oraz uprawniajg do wykonywania
100% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Przeniesienie prawa wiasnosci udziatow
nastapito z dniem 1 stycznia 2011r.
W dniu 25 maja 2011 roku spétka zalezna Apator Rector Sp. z 0.0. zawarta warunkowa umowe nabycia
60% udziatléw w spoétce Newind Sp. z 0.0. Przeniesienie wtasnosci udziatow nastapito z chwilg spetnienia
sie dwoch warunkéw, tj. odstgpienia od skorzystania z prawa pierwokupu przez dotychczasowych
udziatowcow i zaptaty ceny za udziaty. Zaptata za 60% udziatow w wysokosci 173 tys. zt nastgpita w
dniu 31 maja 2011r.
Warto$¢ godziwg przejetych aktywow i zobowigzan zaprezentowano w ponizszej tabeli.
WYSZCZEGOLNIENIE Apa?:_get’a S’:‘?"Z‘"gi_ RAZEM
Aktywa trwale 8880 842 9722
Wartosci niematerialne 0 14 14
Rzeczowe aktywa trwale 8 509 824 9 333
Naleznosci 5 0 5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 366 4 370
Aktywa obrotowe 7 656 1205 8 861
Zapasy 4 537 22 4 559
Naleznosci 2179 916 3095
Rozliczenia migdzyokresowe 10 15 25
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 930 252 1182
Aktywa razem 16 536 2 047 18 583
Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 3503 288 3791
Zobowigzania 608 256 864
Rezerwy na podatek 1862 32 1894
Rezerwy pozostate 1033 0 1033
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 3477 2 800 6 277
Zobowigzania 3037 2 800 5837
Rezerwy 440 0 440
Zobowi gzania i rezerwy razem 6 980 3088 10 068
Aktywa netto 9 556 -1 041 8 515
Udziaty niesprawujgce kontroli 0 -116 -116
Nabyte aktywa netto, razem 9 556 -1 157 8 399
Wartos¢ firmy w momencie nabycia 645 1330 1975
Cena nabycia 10 201 173 10 374
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona62

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wydatki srodkéw pienieznych netto z tytutu potaczenia zaprezentowano ponize;j.

- Apator Metra Newind
WYSZCZEGOLNIENIE SE6 Sp. z 0.0. RAZEM
Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka zalezna 930 252 1182
Srodki pieniezne zaptacone -10 201 -173 -10 374
Woydatki srodkéw pieni_eznych netto -9 271 79 -9 192
Wptyw przejecia na wynik Grupy zaprezentowano w ponizszej tabeli.
. Apator Metra Newind
WYSZCZEGOLNIENIE S0, Sp. 2 0.0. RAZEM
Przychody ogétem w roku nabycia (w catym okresie) 20 478 22 577 43 055
Zysk netto w roku nabycia (w catym okresie) 1999 313 2312
Przychody ogétem w roku nabycia (za okres sprawowania
kontroli) 20 478 20 652 41130
Zysk netto w roku nabycia (za okres sprawowania kontroli) 1999 1591 3590
Udziat w zysku netto (za okres sprawowania kontroli ) 1999 668 2 667
Procent posiadanych udziatéw 100,00% 42,00% *

*) Poprzez Apator Rector Sp. z 0.0. posiadajgca 60% udziatéw w Newind Sp. z o0.0.

7.25. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE

Informacje o kontraktach dlugoterminowych zostaly zaprezentowane w ponizszych tabelach.

za okres
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Kwota przychod6éw z umowy poczatkowo ustalona w umowie 28 152 24 442
Zmiany -293 0
Kwota przychodéw z umowy ogétem 27 859 24 442
Koszty umowy poniesione do konca okresu sprawozdawczego -7 013 -1 533
Koszty pozostajace do realizacji umowy -12 288 -11 160
Szacunkowe koszty umowy ogotem -19 301 -12 693
Szacunkowe zyski 8 558 11 749
WYSZCZEGOLNIENIE RAZEM
Kos_zty poniesione do konca okresu sprawozdawczego w zwigzku z 7013
realizacjg umowy (-)
Rezerwy na straty ujete do konca okresu sprawozdawczego (-) -22
Koszty poniesione skorygowane o uj  ete rezerwy na straty -7 035
Kwoty zafakturowane do konca okresu sprawozdawczego 15 045
Wynik’ng kontrakcie uj ety do ko nca okresu sprawozdawczego wg 8010
warto $ci zafakturowanych
Niezafakturowgne na dzien sprawozdawczy przychody wg stopnia 08
zaawansowania
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw -4 886
Zyski (straty) uj ete do ko nca okresu sprawozdawczego 3222
Naleznosci na dzien sprawozdawczy 3380
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona63

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7.26. LEASING FINANSOWY

Spotki Grupy kapitatlowej korzystaja z leasingu finansowego, dzierzawigc samochody oraz sprzet

komputerowy.

Przyszie optaty leasingowe zaprezentowano w tabeli.

na dzien 31.12.2011 na dzien 31.12.2010
WYSZCZEGOLNIENIE B BT
Optaty biezaca Opfaty biezaca
optat optat
Ptatne w okresie do 1 roku 1600 1468 961 864
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 2125 1995 1360 1328
Przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu
finansowego ogétem 3725 3463 2321 2192
Przyszte obcigzenia finansowe (-) -262 X -129 X
Warto $¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 3463 3463 2192 2192
Dane dotyczace zobowigzan z tytutu leasingu finansowego zaprezentowano w tabeli.
p na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
31.12.2011 31.12.2010
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1995 1328
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1468 864
Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego ogétem 3463 2192
Przedmioty leasingu finansowego zaprezentowano w tabeli.
p na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE
SZCZEGO 31.12.2011 31.12.2010
Maszyny i urzagdzenia 934 270
Srodki transportu 2229 1628
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 473 821
Warto $¢€ na koniec okresu 3 636 2719
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona64

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7.27. PRZYSZLE PLATNO SCI Z TYTULU UMOW NAJMU, DZIER ZAWY | LEASINGU OPERACYJNEGO
NIEUJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Spotki Grupy kapitatowej APATOR korzystajg z leasingu operacyjnego, dzierzawigc samochody oraz
sprzet informatyczny. Ponadto do leasingu operacyjnego Grupa zaliczyta prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw, ktére bezptatnie otrzymata na drodze decyzji administracyjne;.

Wartos¢ przysztych optat minimalnych zaprezentowano w tabeli.

WYSZCZEGOLNIENIE poni zej 1 roku 0301;?;‘:’ powy zej 5 lat RAZEM
Stan na dzie f 31.12.2011 1165 1771 22 315 25 251
Stan na dzie n 31.12.2010 794 1765 22 858 25 417

Grupa ujeta sume optaty w wysokosci 1.006 tys.zt w wyniku roku 2011 oraz 805 tys. zt w wyniku roku
2010.

7.28. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizej zaprezentowano kategorie i klasy instrumentéw finansowych w wartosci na dzien
sprawozdawczy.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona65

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




&

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok

GRUPA
APATOR
Aktywa finansowe wyceniane . . el _qzania finatn Sowe
w warto $ci godziwej przez Zo_bOW| gzana wyceniane wwarto_sci
_Aktywa wynik finansowy : B flnansgwe godzwe] przez wynik
WYSZCZEGOLNIENIE dflnansowe Pozyczk! i wyceniane finansowy Instru_ment_y RAZEM
ost gpne do naleznosci wedtug zabezpieczaj ace
sprzeda zy Ay ZlIaczone przeznaczone zamortyzowanego R ZNaCZOne przeznaczone
do tej do tej
K " do obrotu kosztu . do obrotu
ategorii kategoru
Stan na dzie n 31.12.2011 1 0 105 148 982 -173 281 0 -822 -7 994 -33 009
Akcje spétek dopuszczonych do obrotu
publicznego 1 0 0 0 0 0 0 1
Instrumenty pochodne (aktywa) 0 0 105 0 0 0 0 78 183
Weksle 0 0 0 170 0 0 0 0 170
Naleznosci handlowe 0 0 0 123 704 0 0 0 0 123 704
Naleznosci inwestycyjne 0 0 0 1018 0 0 0 0 1018
Srodki pieniezne i lokaty 0 0 0 24 090 0 0 0 0 24 090
Zobowigzania handlowe 0 0 0 0 -59 356 0 0 0 -59 356
Zobowigzania inwestycyjne 0 0 0 0 -8 487 0 0 0 -8 487
Kredyty i pozyczki zaciggniete 0 0 0 0 -79 968 0 0 0 -79 968
Instrumenty pochodne (pasywa) 0 0 0 0 0 -822 -8 072 -8 894
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu 0 0 0 0 -3 463 0 0 0 -3 463
Zobowigzania z tytutu opcji put dotyczacej
udziatéw niekontrolujacych spétek zaleznych 0 0 0 0 -16 742 0 0 0 -16 742
Zobowigzania z tytutu dywidendy 0 0 0 0 -83 0 0 0 -83
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 -5182 0 0 0 -5 182
Stan na dzie n 31.12.2010 10 201 0 2341 114 149 0 0 -329 0 9 320
Akcje spétek dopuszczonych do obrotu
publicznego 0 0 1 0 0 0 0 0 1
Inne akcje i udziaty 10 201 0 0 0 0 0 0 0 10 201
Instrumenty pochodne (aktywa) 0 0 2 340 0 0 0 0 0 2 340
Weksle 0 0 0 158 0 0 0 0 158
Naleznosci handlowe 0 0 0 96 158 0 0 0 0 96 158
Naleznosci inwestycyjne 0 0 0 669 0 0 0 0 669
Srodki pieniezne i lokaty 0 0 0 17 164 0 0 0 0 17 164
Zobowigzania handlowe 0 0 0 0 -33 276 0 0 0 -33 276
Zobowigzania inwestycyjne 0 0 0 0 -1144 0 0 0 -1144
Kredyty i pozyczki zaciggniete 0 0 0 0 -60 974 0 0 0 -60 974
Instrumenty pochodne (pasywa) 0 0 0 0 0 0 -329 0 -329
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu 0 0 0 0 -2 192 0 0 0 -2 192
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN) Strona 66

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Aktywa finansowe wyceniane . . Zobow azania flnansoyv <
w warto $ci godziwej przez Zobowi gzania CHBERIERS WD S
Aktywa wynik finansowy finansowe godziwej przez wynik
P finansowe Pozyczki i wyceniane finansowy Instrumenty
USACZECTOLNIENZ dost epne do naleznosci wedtug zabezpieczaj ace RAZEM
sprzeda zy s przeznaczone zamortyzowanego Wyalacone przeznaczone
do tej do obrotu kosztu do tej do obrotu
kategorii kategorii
Zobowigzania z tytutu opcji put dotyczacej
udziatéw niekontrolujacych spétek zaleznych 0 0 0 0 14 177 0 0 0 -14 177
Zobowigzania z tytutu dywidendy 0 0 0 0 -82 0 0 0 -82
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 -5 197 0 0 0 -5 197

Poréwnanie wartosci sprawozdawczej z wartoscig godziwg poszczegolnych kategorii instrumentéw finansowych prezentuje tabela.

5 na dzien 31.12.2011 na dzien 31.12.2010
WYSZCZEGOLNIENIE warto $§é iy ; warto $§é s .
sprawozdawcza warto $¢€ godziwa sprawozdawcza warto $¢€ godziwa
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1 1 10 201 10 201
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 105 105 2 341 2341
- przeznaczone do obrotu 105 105 2 341 2341
Pozyczki i naleznosci 148 982 148 982 114 149 114 149
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu -173 281 -173 281 -117 042 -117 042
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: -822 -822 -329 -329
- przeznaczone do obrotu -822 -822 -329 -329
Instrumenty zabezpieczajace -7 994 -7 994 0 0

Aktywa finansowe i zobowigzania przeznaczone do obrotu, do ktérej to kategorii Grupa zakwalifikowata instrumenty pochodne sg wyceniane do wartosci godziwej
przez niezalezng firme Financial Markets Centem Management Sp. z 0.0.
Za wartos¢ godziwg pozyczek i naleznosci oraz zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie przyjeto wartos¢ ksiegowa, gdyz brak jest mozliwosci ustalenia
w wiarygodny sposob ich wartosci godziwej, a Grupa nie zamierza zbywac¢ naleznosci i zobowigzan.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Strona67

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponizej zaprezentowano pozycje przychodéw, kosztow, zyskéw i strat ujetych w wyniku finansowym w podziale na kategorie instrumentéw finansowych.
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Aktywa finansowe wyceniane w ) . Zobowi gzania finansowe
warto $ci godziwej przez wynik Zo_bOW| GRENTED wyceniane w warto $ci godziwej
i Aktywa finansowy A finansowe przez wynik finansowy
WYSZCZEGOLNIENIE dost emne d Pozyczki i wyceniane RAZEM
ost epne do nalezno$ci wedtug
sprzeda zy wyznaczone do przeznaczone zamortyzowanego | wyznaczone do przeznaczone
tej kategorii do obrotu kosztu tej kategorii do obrotu
Stan na dzie n 31.12.2011 15 0 462 2 664 -6 993 0 -2 642 -6 494
Przychody (koszty) z tytutu odsetek 0 0 0 1026 -2 769 0 0 -1743
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 365 -4 224 0 0 -3 859
Przychody z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych 0 0 2193 0 0 0 495 2 688
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (-) 0 0 -422 0 0 0 -1 170 -1 592
Koszty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (-) 0 0 -1 309 0 0 0 -1 967 -3 276
Utworzenie odpisow aktualizujgcych (-) -1 0 0 -2 065 0 0 0 -2 066
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 16 0 0 1963 0 0 0 1979
Zyski (straty) z tytutu realizacji transakcji
natychmiastowej wymiany walut 0 0 0 1376 0 0 0 1376
Inne 0 0 0 -1 0 0 0 -1
Stan na dzie n 31.12.2010 -44 0 4 588 -273 -3 995 0 45 321
Przychody (koszty) z tytutu odsetek 0 0 0 1325 -2 760 0 0 -1 435
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 -1 577 -1 248 0 0 -2 825
Przychody z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych 0 0 4231 0 0 0 0 4231
Koszty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (-) 0 0 -424 0 0 0 -370 -794
Przychody z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 0 0 1001 0 0 0 415 1416
Koszty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (-) 0 0 -220 0 0 0 0 -220
Utworzenie odpiséw aktualizujacych (-) -44 0 0 -3327 0 0 0 -3 371
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych 0 0 0 2 688 0 0 0 2 688
Zyski (straty) z tytutu realizacji transakcji
natychmiastowej wymiany walut 0 0 0 579 0 0 0 579
Inne 0 0 0 39 13 0 0 52
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN) Strona68

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug trzypoziomowej hierarchii, gdzie:
« Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane)
e Poziom 2 — warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowalnych na rynku jednakze nie bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym

e Poziom 3 — warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie ré6znych technik wyceny nie opierajacych sie o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe

WYSZCZEGOLNIENIE

na dzien 31.12.2011

nadzien 31.12.2010

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Akcje spétek dopuszczonych do obrotu publicznego 1 0 1 0 0
Instrumenty pochodne (aktywa) 0 183 0 0 2 340 0
Instrumenty pochodne (pasywa) (-) 0 -8 894 0 0 -329 0
Razem 1 -8 711 0 1 2011 0
Transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN) Strona69

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7.29. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE, RACHUNKOWO SC ZABEZPIECZEN

W Grupie Apator umowy dotyczace walutowych instrumentéw pochodnych zawierane sg w ramach
polityki zabezpieczen przed ryzykiem kursowym. Grupa zabezpiecza wptywy eksportowe
przewyzszajace wydatki z tytutu importu.

Na 31 grudnia 2011 roku Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywéw pienieznych. Z dniem
1 lipca 2011 roku Grupa desygnowata do rachunkowosci zabezpieczen instrumenty pochodne typu FX
forward zabezpieczajace przed zagrozeniem zmiennosci przeptywow pienieznych z tytutu przysztych
planowanych przeptywéw ze sprzedazy denominowanych w walucie obcej.

Ponizsza tabela prezentuje szczeg6towe informacje dotyczace powigzania zabezpieczajacego
w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

Typ zabezpieczenia

Zabezpieczenie zmiennosci przeptywow pienieznych z tytutu przysziych
przeptywéw w EUR.

Pozycja zabezpieczana

Pozycje zabezpieczang stanowi czes¢ przysztych wysoce prawdopodobnych
przeptywow z tytutu sprzedazy denominowanych w EUR.

Instrumenty
zabezpieczajace

Instrumentem zabezpieczajgcym sa transakcje FX forward, w ktérych Spoétka
zobowigzuje sie sprzeda¢ EUR za PLN.

Zabezpieczane ryzyko

Spéika zabezpiecza zmiennos¢ przeptywow pienieznych z tytutu ryzyka
walutowego.

pienigznych

Okres, w ktérym oczekuje
sie wystapienia przeptywow

Oczekuje sie, ze pozycja zabezpieczana bedzie generowac przeptywy pieniezne w
okresie do 31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢ nominalna

23.650 tys. EUR

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych.

p na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa dtugoterminowe 0 492
Instrumenty handlowe 0 492
Aktywa krotkoterminowe 183 1 848
Instrumenty zabezpieczajace 183 0
Instrumenty handlowe 0 1848
Razem aktywa 183 2 340
Zobowi gzania dtugoterminowe 1267 0
Instrumenty zabezpieczajace 1267 0
Zobowi gzania krotkoterminowe 7 627 329
Instrumenty zabezpieczajace 7627 0
Instrumenty handlowe 0 329
Razem zobowi gzania 8 894 329

Ponizsza tabela przedstawia kwoty z tytutu rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywdw pienieznych, jakie
Grupa w 2011 roku rozpoznata w wyniku i w kapitale:

WYSZCZEGOLNIENIE

w okresie

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Kapitat z aktualizacji wyceny (zmiany wyceny do wartosci godziwej

instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych z tytutu zabezpieczanego 8711 0

ryzyka, odpowiadajace skutecznemu zabezpieczeniu)

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona70

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponizsza tabela przedstawia zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych w 2011 roku:

w okresie

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011

do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Stan na pocz atek okresu 0 0

Odroczenie zmian wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych

zabezpieczajacych z tytutu zabezpieczanego ryzyka, odpowiadajace 8711 0
skutecznemu zabezpieczeniu
Stan na koniec okresu 8711 0

7.30.

CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa,
naleza kredyty bankowe, kredyty w rachunku biezacym. Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak
naleznosci handlowe oraz $rodki pieniezne, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci oraz inne naleznosci.

Spotki wehodzace w sktad Grupy kapitatowej APATOR zawierajg transakcje z udziatem instrumentow
pochodnych, w sktad ktérych wchodza przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu forward
oraz opcje walutowe. Celem tych transakcji jest zarzgdzanie ryzykiem walutowym powstajgcym w toku
dziatalnosci spétek. Umowy na kontrakty terminowe zawierane sg na podstawie prognoz ksztattowania
sie kurséw walut, zgodnie z wytyczng korporacyjna.

Zasadg stosowang przez Grupe APATOR jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Ryzyko, na ktére narazona jest Grupa APATOR obejmuje ryzyko rynkowe (przede wszystkim ryzyko
walutowe i w mniejszym stopniu ryzyko stopy procentowej), a takze ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez spéiki sprzedazy i zakupéw w walutach innych niz waluta funkcjonalna (pin).

Stopien narazenia Grupy APATOR na ryzyko walutowe prezentuje ponizsza tabela.

WYSZCZEGOLNIENIE na dz.le n 31.12.2011 na dz'le n 31.12.2010
w walucie w PLN w walucie w PLN
Pozycje w euro (EUR) 8 403 35 650 2718 15 966
Naleznosci handlowe 9779 41 809 4906 18 889
Przekazane zaliczki na zakup materiatéw i ustug 20 92 58 236
Srodki pieniezne 687 2997 475 1833
Zobowigzania handlowe -1 984 -8 814 -1 075 -4 765
Zaliczki otrzymane na dostawy -99 -434 -46 -179
Pozycje w dolarach ameryka nskich (USD) 1312 4 427 262 804
Naleznosci handlowe 169 565 133 384
Przekazane zaliczki na zakup materiatéw i ustug 1566 5351 516 1607
Srodki pieniezne 67 223 76 220
Zobowigzania handlowe -434 -1 541 -392 -1 195
Zaliczki otrzymane na dostawy -56 -171 -71 -212
Pozycje w funtach szterlingach (GBP) 60 309 13 53
Naleznosci handlowe 66 345 30 134
Srodki pieniezne 1 2 0 0
Zobowigzania handlowe -7 -38 -17 -81
Pozycje w koronach czeskich (CZK) 4 1 1419 216
Naleznosci handlowe 0 0 1476 226
Srodki pieniezne 4 1 154 24
Zobowigzania handlowe 0 0 -211 -34
Pozycje w koronach norweskich (NOK) 0 0 -188 =113
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona71

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE

na dzien 31.12.2011

na dzien 31.12.2010

w walucie

w PLN

w walucie

w PLN

Zobowigzania handlowe

-182 -95

Na dzien 31 grudnia 2011 Grupa Apator posiada kontrakty walutowe typu forward.

Przeptywy w zt na Am
WYSZCZEGOLNIENIE Przeptywy w walucie dzien zawarcia Vgﬁ;ﬁixéf n
kontraktu P y
Pozycje w euro (EUR) -23 650 -96 882 8711
Kontrakty terminowe -23 650 -96 882 -8711

Zgodnie z przyjetg w dniu 8 kwietnia 2010 roku wytyczng ,regulacje w zakresie kontraktéw terminowych”
(wydanie IV) do zabezpieczania wplywoéw eksportowych przewyzszajacych wydatki z tytutu importu
stosuje sie kontrakty terminowe typu forward oraz zwykte opcje kosztowe. Do zawierania kontraktéw
terminowych wymagana jest zgoda Zarzadu w formie uchwaty, w ktérej okreslany jest maksymalny
nominat zabezpieczen, okreslony na podstawie planu bilansu handlu zagranicznego i poziomu
dotychczasowych zabezpieczen. Zawarcie ztozonej struktury zabezpieczajgcej nastepuje po uzyskaniu
pozytywnej opinii Rady Nadzorczej, ktéra podejmuje decyzje po przedstawieniu przez Zarzad przyczyn
zamiaru zastosowania takiego zabezpieczenia oraz jego potencjalnego wptywu na wyniki finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé wyniku finansowego brutto i kapitatu wtasnego na racjonalnie
mozliwe wahania kurséw walut. — Grupa oczekuje, ze wszystkie waluty moga waha¢ sie o 10% (przy
braku zmiennos$ci innych parametrow)

w okresie od 01.01.2011 do w okresie od 01.01.2010 do
31.12.2011 31.12.2010
WYSZCZEGOLNIENIE W\?Jmk”a o W\E’Jyy‘r’]‘i’k"a o
finansowy kapitat wkasny finansowy kapitat wkasny
brutto brutto

EUR /PLN

+10% 6 555 5811 5878 5878

- 10% -6 555 -5811 -5 878 -5 878
USD / PLN

+10% -3 355 -3355 -2 363 -2 363

- 10% 3 355 3 355 2 363 2 363
GBP / PLN

+10% 56 56 42 42

- 10% -56 -56 -42 -42
CZK /PLN

+10% -7 -7 0 0

- 10% 7 7 0 0
NOK / PLN

+10% -22 -22 -35 -35

- 10% 22 22 35 35

Ryzyko stopy procentowej

Grupa APATOR jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza $rodki pieniezne
oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. Grupa nie stosuje zabezpieczen w postaci
swapow i forwarddw stop procentowych z uwagi na matg zmienno$¢ stép WIBOR, na ktorych oparte sg
stopy oprocentowania kredytéw.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona72

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponizej zaprezentowano instrumenty finansowe ze wzgledu na stope procentowa.

p na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2011 31.12.2010
Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej 186 629 108 416
Aktywa finansowe 127 273 79913
Zobowigzania finansowe 59 356 28 503
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej 103 105 75 833
Aktywa finansowe 20 676 12 700
Zobowigzania finansowe 82429 63 133

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto i kapitalu wiasnego na racjonalne
mozliwe wahania stop WIBOR. Dla potrzeby analizy zaktada sie, ze kwota zobowigzan niesptaconych na
koniec okresu sprawozdawczego byta niezaptacona caty rok.

w okresie od 01.01.2011 do w okresie od 01.01.2010 do

31.12.2011 31.12.2010
WYSZCZEGOLNIENIE Wptyw na wynik Wplyw na Wplyw na wynik Wplyw na
EIET kapitalyvv\;rasny TET ST kapitalyvv\;rasny
brutto brutto
WIBOR
+ 100 punktéw bazowych -620 -620 -504 -504
- 100 punktéw bazowych 620 620 504 504

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe polega na tym, ze kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z
instrumentu finansowego lub umowy, co spowoduje poniesienie przez drugg strone straty finansowe;j.
Grupa APATOR jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajace z jej dziatalnosci operacyjnej, gtéwnie z
naleznosci handlowe.

Spotki wehodzace w sktad Grupy APATOR zawierajg transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o
dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy Kklienci, ktorzy pragng skorzysta¢ z odroczonych terminéw
ptatnosci, podlegaja wstepnej weryfikacji. W spoétkach funkcjonuje instrukcja finansowej kontroli zlecen
sprzedazy. Grupa dazy do tego, aby wspotpraca ze wszystkimi klientami odbywata sie na podstawie
uméw handlowych. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na
ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Na naleznosci handlowe sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roziozone miedzy rézne
branze i obszary geograficzne.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw pienieznych i instrumentéw pochodnych jest ograniczone, gdyz
kontrahentami Grupy APATOR sg banki o wysokim ratingu przyznawanym przez miedzynarodowe
agencje ratingowe.

Ryzvko zwi gzane z ptynno scia

Grupa APATOR monitoruje ryzyko braku funduszy, tworzac miesieczne plany wydatkéw oraz
tygodniowe sytuacje finansowe. Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscig a
elastycznoscig finansowania. W celu finansowania biezacej dziatalnosci Grupa korzysta gtéwnie z
kredytu w rachunku biezacym. Na dofinansowanie zakupu akcji Fabryki Wodomierzy Powogaz S.A.
Spotka APATOR S.A. zaciggneta kredyt diugoterminowy na kwote 45 milionéw ztotych. Na dzien 31
grudnia 2011 roku zadtuzenie z tytutu tego kredytu wynosi 11 milionéw zitotych.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona73

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponizsza tabela przedstawia informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowigzan.

od1 od3
WYSZCZEGOLNIENIE mig;’i ;C o m'gf,' gca m|de§|1¢2cy Og 015' ‘I’L‘t“ powy zej 5 lat RAZEM
miesi gcy miesi gcy
Stan na dzie n 31.12.2011 34 002 27 785 62 797 26 108 1334 152 026
Kredyty i pozyczki 140 279 57 880 20 335 1334 79 968
Zobowigzania z tytutu leasingu 133 261 1166 2 165 0 3725
Ptatnosci z tytutu instrumentéw
pochodnych 420 1167 3710 3597 0 8 894
Zobowigzania handlowe 33226 26 078 41 11 0 59 356
Pozostate zobowigzania finansowe 83 0 0 0 0 83
Stan na dzie f 31.12.2010 27 702 6112 28 610 32214 2 359 96 997
Kredyty i pozyczki 29 197 27 665 30 724 2359 60 974
Zobowigzania z tytutu leasingu 90 197 685 1349 0 2321
Ptatnosci z tytutu instrumentéw
pochodnych 0 0 189 140 0 329
Zobowigzania handlowe 27 498 5710 67 1 0 33276
Pozostate zobowigzania finansowe 85 8 4 0 0 97

Zarzadzanie kapitalem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy APATOR jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng i zwiekszatyby
wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze wyptaca¢ dywidende dla akcjonariuszy,
zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

Grupa APATOR monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania handlowe i inne
zobowigzania z wylgczeniem instrumentow pochodnych, pomniejszone o $rodki pieniezne i ich

ekwiwalenty.

Kapitat wkasny obejmuje kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

7.31. INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH

Informacje na temat swiadczen na rzecz personelu kierowniczego prezentuje tabela.

za okres

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.12.2011 do 31.12.2010
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 9814 8377
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 9 20
Pozostate swiadczenia diugoterminowe 42 38
Razem 9 865 8435

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona74

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Dane dotyczace transakcji przeprowadzanych z jednostkami powigzanymi oraz informacje dotyczace

nierozliczonych sald prezentuje tabela.

POZOSTALE
WYSZCZEGOLNIENIE Apamé 'ﬂec‘m Tep'°é°g°mer PODMIOTY RAZEM
o o POWIAZANE
Transakcje w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011

Sprzedaz produktéw i ustug 9301 26 633 0 35934
Sprzedaz towaréw i materiatow 362 0 0 362
Koszt dotyczacy transakcji sprzedazy 6 153 17 575 0 23728
Koszt dotyczacy transakcji sprzedazy udziatow 0 0 0 0
Naleznosci handlowe 3895 4 327 0 8 222
Zakup produktow, ustug, towaréw i materiatow 0 0 94 94
Z_akup rzgczowych aktywow trwatych i wartosci 0 0 20 20
niematerialnych

Zobowigzania handlowe 0 0 4 4
Zobowigzania inwestycyjne 0 0 2 2

Transakcje w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010

Sprzedaz produktéw i ustug 3908 11 506 0 15 414
Sprzedaz towaréw i materiatow 119 0 0 119
Naleznosci handlowe 4 401 6 290 0 10 691
Inne naleznosci 96 0 0 96
Dywidenda 0 0 2359 2359
Zakup produktéw, ustug, towaréw i materiatow 0 0 5 5

Grupa dokonata identyfikacji podmiotéw powigzanych. Za podmioty powigzane uznano:

a.

ao

f.

Jednostki stowarzyszone

¢ Apator Elektro (Moskwa, Rosja)

Jednostki stowarzyszone posrednio

¢ Teplovodomer (Mytishi, Rosja) - jednostka stowarzyszona z Apator Powogaz S.A.

Cztonkéw Rady Nadzorczej

Cztonkow kluczowego personelu kierowniczego

Bliskich czlonkéw rodziny cztonkéw Rady Nadzorczej i personelu kierowniczego pozostajgcych
we wspoélnym gospodarstwie domowym

Podmioty kontrolowane przez osoby okreslone w punktach e. i f.

Zarzad APATOR S.A. stwierdzit, ze w skiad najwyzszego kierownictwa Spétki APATOR S.A. wchodzg
nastepujgce osoby:

¢ Janusz Niedzwiecki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
¢« Tomasz Habryka — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Strategicznego i Marketingu
e Jerzy Kus$ — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Aparatury i Systeméw Pomiarowych

Inni cztonkowie kierownictwa:

¢ Janina Karaszewska — Zandrowicz — Prokurent, Dyrektor ds. Finansowych
¢ Zbigniew Baranowski — Prokurent, Dyrektor ds. Produkcji
¢ Mirostaw Klepacki — Prokurent, Dyrektor ds. Aparatury £ gcznikowej

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi, okreslonymi w punktach e — h, poza wyptacaniem
wynagrodzen z tytutu petnionych funkcji i Swiadczen z tytutu pracy, przedstawiono w tabeli powyzej
(pozostate podmioty powigzane).

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona75

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7.32.

POZYCJE WARUNKOWE | POZOSTALE POZYCJE NIEUJ ETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Gwarancije udzielone

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadata aktywne gwarancje wystawione przez:
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A.:
a. Ztytulu gwarancji nalezytego wykonania w wysokosci 174 tys. zt maksymalnie do 19 wrzesnia
2015 roku;
b.  Z tytutlu zwrotu zadatku w wysokosci 14.000 tys. zt do dnia 31 sierpnia 2012 roku.
2. TU Euler Hermes S.A.:
a. Z tytutlu gwarancji nalezytego wykonania w wysokosci 3.924 tys. zt maksymalnie do dnia 15
kwietnia 2016 roku;
b.  Przetargowa w wysokosci 316 tys. zt do dnia 30 stycznia 2012 roku.
3. InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A.:
a. Z tytulu usuniecia wad i usterek w wysokosci 36 tys. zt maksymalnie do 31 stycznia 2016
roku;
b.  Z tytulu wadium w wysokosci 85 tys. zt maksymalnie do 24 lutego 2012 roku;
c. Z tytutu gwarancji nalezytego wykonania kontraktu w wysokosci 59 tys. zt maksymalnie do 30
grudnia 2014 roku.

Pozycje warunkowe

W dniu 18 kwietnia 2011r. zostata zawarta umowa rachunku zastrzezonego. Na mocy tej umowy Galeria
Copernicus Torun 2 Sp. z 0.0. dokonata wptaty depozytu w wysokosci 29.072.200,00 PLN stanowigcej
czesc¢ ceny nieruchomosci, zgodnie z zawartg umowg przedwstepna.

7.33. STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Zatrudnienie w Grupie APATOR prezentuje tabela.
okres
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010
Przeci etne zatrudnienie w osobach za okres 1923 1685
Pracownicy fizyczni 1200 1 066
Pracownicy umystowi 723 619
Stan zatrudnienia w osobach na koniec okresu 1919 1746
Pracownicy fizyczni 1170 1100
Pracownicy umystowi 749 646
7.34. WYSOKOSC WYNAGRODZENIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA NIA
FINANSOWEGO
W dniu 11 kwietnia 2011 roku podpisano umowy ze sp6tkg KPMG Audyt Spétka z 0.0. sp. k. na prace
audytorskie obejmujace badanie $rédrocznego i rocznego sprawozdania finansowego oraz przeglad
$rédrocznego i badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego APATOR S.A. za rok
obrotowy 2011.
Badanie $rédrocznego i rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz przeglad i badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego APATOR S.A. za rok obrotowy 2010 byly
przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 ze spotkg KORYCKA, BUDZIAK &
AUDYTORZY Sp. z 0.0.
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Wynagrodzenie biegtego rewidenta prezentuje ponizsza tabela

. WARTOSC
WYSZCZEGOLNIENIE 2011 1ok 2010 ok
Badanie / przeglad raportéw $rédrocznych 37 37
Badanie / przeglad raportéw rocznych 55 55
Razem 92 92

Poza wymienionym powyzej wynagrodzeniem Spo6tka APATOR S.A. pokrywa réwniez udokumentowane
koszty pobytu zespotu audytorskiego poza siedzibg Audytoréw (przejazdy, noclegi) oraz koszty
przesytek kurierskich.

7.35. DOTACJE

Jednostka dominuj aca APATOR S.A.

Spoétka APATOR S.A. bierze tez udziat w projekcie ,CSR — ptaszczyzna transferu wiedzy i kreowania
wspolnych przedsiewzie¢ odpowiedzialnych spotecznie”, ktéry jest wspoffinansowany przez Unie
Europejska w ramach Europejskiego Funduszu Spotecznego.

Otrzymane dotacje sg ujmowane jako pomniejszenie kosztow pozycji, ktérej dotyczg — w 2011 roku
kwota dotacji pomniejszajaca poniesione koszty wyniosta 58 tys. zt.

Jednostka zale zna Apator Metra s.r.o.
Spétce przyznano z funduszy unijnych dotacje w wysokosci 2.023 tys. CZK (346 tys. zl) na wdrozenie
systemu informatycznego VISION 32 — system zostat wdrozony we wrzesniu 2011 roku.

Jednostka zale zna Apator Rector Sp. z 0.0.

Od poczatku roku kontynuowane sg prace nad realizacjg projektu wspoéffinansowanego przez Europejski
Fundusz Rozwoju Regionalnego ,Interdyscyplinarne badania z zakresu modelowania cyfrowego
elektroenergetyki i informatyki zrodtem innowacji systemu informatycznego dla dystrybutoréw energii”,
W roku 2011 Spotka otrzymata 201 tys. zt zaliczki, z czego wykorzystata do sfinansowania realizacji
zadania 5 ,Badania przemystowe” kwote 150 tys. zl. Reszta zaliczki tj. 51 tys. zt zostata zwrécona na
konto Ministerstwa i Finansow i Polskiej Agencji Rozwoju Przemystu. Kwota 150 tys. zt obejmuje
dofinansowanie prac badawczych z zadania 5 za okres 01.10.2010 r. - 31.12.2010 r. w kwocie 103 tys.
zt oraz dofinansowanie prac w roku 2011 w kwocie 47 tys. zi.

W 2011 roku w ramach dofinansowania prac nad projektem Spoétka otrzymata réwniez refundacje w
tacznej kwocie: 714 tys. zi. Refundacje dotyczyly realizacji zadan zwigzanych z prowadzeniem prac
badawczych i rozwojowych Etapu | projektu, z zakupem oprogramowania wspierajacego proces
oprogramowania, a takze zrefundowane byly dwa zadania polegajace na badaniach naukowych
prowadzonych przez Akademie Goérniczo-Hutniczg w Krakowie. tacznie w 2011 roku w przychodach
operacyjnych z tytutu otrzymanych dotacji Spotka wykazuje kwote 844 tys. zt.

Po zakonczeniu prac przewidzianych w | Etapie projektu Spétka dokonata analizy popytu rynkowego na
System Analizy Danych Pomiarowo-Odczytowych. Na podstawie tej analizy Zarzad Spotki podjat w dniu
26 stycznia 2012 roku Uchwate w sprawie zakonczenia realizacji projektu ,Interdyscyplinarne badania z
zakresu modelowania cyfrowego elektroenergetyki i informatyki zrédlem innowacji systemu
informatycznego dla dystrybutoréw energii”

Zgodnie z w/w uchwatg rozpoczete prace rozwojowe |l Etapu projektu zostaly z dniem 31.12.2011
zaniechane.
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7.36. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWO S$CI, KORYGOWANIE Bt EDOW

Grupa Apator wprowadzita zmiany zasad prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore
Grupa nieodpfatnie otrzymata na podstawie decyzji administracyjnych.

Dokonano réwniez zmiany ujecia zysku ze sprzedazy akcji wtasnych. Po przeksztalceniu ujety on zostat
w pozostatych kapitatach.

Powyzsze korekty wynikajg z dostosowania zasad rachunkowos$ci do wymogéw MSSF.

Zgodnie z opisem zawartym w punkcie 2.5 dokonano korekty btedu podstawowego zwigzanego z
btedng kalkulacjg rezerwy na naprawy gwarancyjne w Spétce FAP PAFAL S.A.

W zwigzku z tym dokonano stosownego przeksztalcenia poprzednich okres6w co zostato
zaprezentowane w tabeli ponize;.

Dokonano réwniez szeregu nieistotnych zmian prezentacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw oraz w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w poréwnaniu z
raportem za rok 2010. Wprowadzone zmiany nie majg wptywu na wysokos¢ zysku netto.

Dokonane zmiany 1-3 prezentuje ponizsza tabela.
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P OPYCIE SPRAWOZDANIA RS 2010 Rezerwa na naprawy prezgﬁggpr?rawa Prezentacja_zysku"na
gwarancyjne W!eczysteg_o sprzeda zy akcji RAZEM
uzytkowania wihasnych
gruntéw
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa trwate 716 -6 649 0 -5 933
Rzeczowe aktywa trwate 0 -6 649 0 -6 649
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 716 0 0 716
AKTYWA RAZEM 716 -6 649 0 -5 933
Kapitat wiasny -3 051 -6 649 0 -9 700
Kapitat wiasny przypadaj acy akcjonariuszom
jednostki dominuj acej -3 051 -6 649 0 -9 700
Pozostate kapitaty 0 -6 169 13771 7 602
Niepodzielony wynik finansowy -3051 -480 -13 771 -17 302
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych -3051 -480 0 -3531
- wynik biezgcego okresu 0 0 -13 771 -13 771
Zobowi gzania 3767 0 0 3767
Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 2 200 0 0 2200
Pozostale rezerwy diugoterminowe 2200 0 0 2200
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 1567 0 0 1567
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1567 0 0 1567
PASYWA RAZEM 716 -6 649 0 -9 933
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody (koszty) finansowe, w tym: 0 0 -17 001 -17 001
Wynik z tytutu udziatdw i akcji 0 0 -17 001 -17 001
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 0 0 -17 001 -17 001
Podatek dochodowy 0 0 3230 3230
Zysk (strata) netto 0 0 =13771 -13 771
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem 0 0 -13771 -13 771
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy: 0 0 -13771 -13 771
akcjonariuszom spofki 0 0 -13 771 -13771
Catkowite dochody ogétem, z tego
przypadaj ace: 0 0 -13 771 -13 771
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Zmiana
prezentacji prawa Prezentacja zysku na
POZYCJE SPRAWOZDANIA RS 2010 Rezecv"’;;:c”%'za""y wieczystego sprzeda zy akcii RAZEM
9 Yl uzytkowania wihasnych
gruntéw
akcjonariuszom spofki -13 771 -13 771
Sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno  $¢€
kontynuowana) -17 001 -17 001
Korekty: 17 001 17 001
(Zysk) strata ze zbycia akcji wkasnych 0 17 001 17 001
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7.37. ZDARZENIA NAST EPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W dniu 23 stycznia 2012 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki
APATOR S.A., na ktérym zostata podjeta uchwata Nr 7/1/2012 dotyczgca Programu nieodptatnego
nabycia akcji wkasnych w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego.
Nieodptatne nabycie akcji wlasnych APATOR S.A. w ramach Programu odbywaé sie bedzie
na nastepujacych warunkach:

« APATOR S.A. moze naby¢ nieodptatnie od spotki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0. 2 miliony akcji
wiasnych na okaziciela.

« Akcje wtasne moga by¢ nieodptatnie nabyte za zgodg Apator Mining Sp. z 0.0. w drodze umowy
cywilnoprawnej poza rynkiem regulowanym.

« Realizacja Programu bedzie trwata od 24 stycznia 2012 roku do 30 maja 2012 roku.

W dniu 13 kwietnia 2012 roku zostata zawarta umowa z Apator Mining Sp.z 0.0. dotyczaca
nieodptatnego zbycia 2 min akcji Apator S.A. w celu ich pézniejszego umorzenia.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku KNF jednogtosnie natozyta na Apator SA kare pieniezng w wysokosci 150
tysiecy ztotych za niewykonanie obowigzku informacyjnego spétki publicznej, ktére polegato na:

« nieprzekazaniu do publicznej wiadomosci, KNF i spéice prowadzacej rynek regulowany w ustawowym
terminie tj. niezwtocznie, nie pozniej niz w ciggu 24 godzin od powziecia informacji, informacji poufnej o
zawieraniu przez Grupe w latach 2008 — 2009 terminowych transakcji walutowych, niosacych ryzyko
znacznej straty lub istotnie je zwiekszajacej, w zakresie w jakim w terminach ich zawierania przekraczaty
one planowane wptywy w walucie obcej i mogacych mie¢ istotny wptyw na wynik finansowy.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku zostat zawarty aneks do umowy o kredyt dtugoterminowy z Bankiem
Handlowym w Warszawie. Na mocy aneksu zmienia sie dotychczasowe zabezpieczenie kredytu w
czesci dotyczacej hipoteki. Nowym zabezpieczeniem jest hipoteka do kwoty 13.750.000 zt na
nieruchomosci potozonej w Ostaszewie, ktérej wtascicielem jest Apator S.A.

W dniu 15 marca 2012 roku jednostka zalezna Apator Powogaz S.A. nabyta 108 udzialébw w spoice
Apator Telemetria Sp. z 0.0. Wartos¢ transakcji wynosi 1.000 tys. zt, koszt transakcji 10 tys. zt. W wyniku
nabycia tych udzialéw Spoétka kontroluje 61,6% udziatdw w sp6tce Apator Telemetria Sp. z 0.0.

W dniu 26 marca 2012 roku jednostka zalezna Apator Powogaz S.A. podpisata porozumienie z
udziatowcami spotki Apator Telemetria Sp. z 0.0., na mocy ktérego zobowigzuje sie doptaci¢ wspolinikom
tacznie 350 tys. zi, tytulem koncowego rozliczenia umowy inwestycyjnej zawartej 16 stycznia 2008 roku.
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8. PODPISY

Podpisy Zarz adu

2011-04-23

Janusz Niedzwiecki
Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

2011-04-23

Tomasz Habryka
Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Strategicznego i Marketingu

2011-04-23

Jerzy Kus
Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Aparatury i Systemoéw Pomiarowych

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksi ag rachunkowych

2011-04-23

Janina Karaszewska - Zandrowicz
Dyrektor ds. Finansowych
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