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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Apator S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktorej jednostka dominujacg jest Apator S.A. z siedziba w Toruniu,
ul. Zoélkiewskiego 21/29 (.Grupa Kapitalowa™), na ktore sklada sie¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowied=zialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnodci. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbgdna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dzialan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z podzniejszymi zmianami) (.ustawa o rachunkowosci™), Zarzad jednostki dominujgcej
oraz czlonkowie Rady Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w
tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidentu

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas
obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialai lub
bledéw. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewngtrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania. nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje rowniez ocene stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosei szacunkdw dokonanych
przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz oceng ogodlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcq
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Apator S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowsg i finansowg Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienig¢zne za rok obrotowy koficzacy
si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci. stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dzialalnosgei Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009
r., or 33, poz. 259 z poézniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Dane poréwnawcze zostaly przedstawione na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2010 r., za wyjgtkiem
zidentyfikowanych i opisanych w nocie 7.36 sprawozdania finansowego korekt, zbadanego
przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu 28 kwietnia 2011 r. wydat opinig
z uwaga o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik Komandytariusz, Pelnomocnik
Rafal Wiza Marek Gajdzinski

Poznan, 23 kwietnia 2012 r.
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1.2.1.

Apator S.A.
Raport uzupeiniajgey: opinie = budania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koltezgey sie 31 grdnia 2011 1.

Cze$¢ ogblna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowy

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Apator S.A.
Siedziba jednostki dominujjce;j

ul. Zélkiewskiego 21/29
§7-100 Torun

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 24 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000056456

Kapital zakiadowy na dzien
sporzgdzenia sprawozdania
finansowego: 3.510.702,80 zlotych

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2011 r. wehodzili:

e Pan Janusz NiedZzwiecki  — Prezes Zarzadu,
e Pan Tomasz Habryka — Czionek Zarzadu,
e Pan Jerzy Kus — Czlonek Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2011 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitalowej zostaly objgte konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

®  Apator S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:
e Apator Control Sp. z 0.0.,

e Apator Mining Sp. z 0.0.

» FAP Pafal S.A.

e Apator Metrix S.A,,



Apator §.4.
Raport uzupefniajgey opinig = badunia skonsolidowanego sprovozdania finansewego
= rok obrotowy kaviesgey siy 31 grudnia 2001 1.

e Apator GmbH (Niemcy),

e Apator Rector Sp. z 0.0.,

» Apator Powogaz S.A.,

e  Apator Telemetria Sp. z 0.0.,

e Apator Metra s. r. 0. (Czechy),

e  Apator Metroteks TOV (Ukraina),

* Newind Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw wlasnosci:
e Apator Elektro (Rosja).

o ZAO Teplovodomer (Rosja).

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 grudnia 2011 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

e  Apator Metra s. r. 0., Czechy — jednostka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

 Newind Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 1 czerwca do 31 grudnia 2011 r.

1.2.2. Jednostki nieobje¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja.
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Apator S.A.
Raport uzupehiiajgey opinig o badania skonsolidovwanege spravwozdania finansowego
za rok obrotowy koriezycey sip 31 grudiia 2011 r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061

Imie i nazwisko: Rafat Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r.
zostato zbadane przez Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ bieglego
rewidenta z uwaga nast¢pujacej tresci:

.Nie zglaszajac zastrzezei do prawidlowoséci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage. iz Spétka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
poszczegolne skladniki kapitalow wihasnych bez uwzgledniania skutkdw ich przeliczen
dokonanych zgodnie z wymogami MSR 29 , Sprawozdawczo$¢ w warunkach hiperinflacji™.
Skutki przeliczenia kapitatdw wiasnych oraz przyczyn nie ujgcia ich w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Spotki przedstawia w nocie do sprawozdania finansowego (nota Nr 15).
Kwestia ta sygnalizowana juz byla w opiniach z badania sprawozdan finansowych za lata
2005-2009."

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 20 czerwca 2011 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
1 lipca 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2082 z 4 listopada 2011 r.
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Apator 8.4,
Raport uzupelniafgey opiniy = badunia skonsolidovwanego sprawozdania finansowego
zu rok obrotowy kofczqey sig 37 grudnia 2007 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Apator S.A z siedziba
w Toruniu, ul. Zélkiewskiego 21/29 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktdre sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw. skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka dominujgca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczodci Finansowej. ktdre zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg. na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2004 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 11 kwietnia 2011 r, zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 marca
2011 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od
28 listopada do 1 grudnmia 2011 r., od 5 marca do 9 marca 2012 r. oraz od 2 do 13 kwietnia
2012 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg i z innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu of$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej zlozyl wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam  wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
spetniaja  wymog niezalezno$ci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).
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Apator §,A.
Raport uzupebhiiajgey opinie = badania skonsolidowanego spravozdania finansowego
't Hyc [4 RO 8 . &

za rok obrotowy konczgey sie 3T grudnia 2001 1.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji robocze).

znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie
31 grudnia 2011 r.

finansowe  jednostki
zostalo

zbadane przez

dominujacej
KPMG  Audyt

za rok obrotowy Koficzacy sie

Spotka z

ograniczong

odpowiedzialnoscig sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546,
i uzyskalto opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki obje¢te konsolidacja

Nazwa jednosiki

Podmiot uprawniony do badania

Dzien
spravnozdawcey

Rodzaj opinii bieglego
rev identa

Apator Control Sp. z 0.0

Apator Mining Sp. 7 0.0

FAP Pafal S.A.

Apator Metrix S.A.
Apator GmbH

Apator Rector Sp. z o.o.

Apator Powogaz 5. A.

Apator Telemetria Sp. 7 0.0,

Apator Metra s.r.o.
Apator Metroteks TOV
Newind Sp. 7 0.0,
Apator Elektro

ZAQ Teplovodamer

KPMG Audy Spolka 7 ograniczong
odpowiedrialnosea sp.h
KPMG Audyl Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosein sp.k.
KPMG Audyt Spolka z vgraniczong
odpowicdzialnoscia sp.k.
KPMG Audyt Spolka z ograniczona
udpowiedzialnogcia sp h
Nie wymaga badania
KPMC Audyt Spolka 7 ogranicsong
wdpowicedzialnoseig sp.k.
KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedrialnoscia spk
Gdanska Grupa Audytorow
Sp. z 0.0,

AV - Audiling spol. 5. 1. 0.
Nie wymaga badania
Grupa Audyt Sp. 7 0.0.
Nic wymaga badania

"Biznes-Audyt” 000

31 prudnia 2011 r.
31 grudnia 2001 r.
31 grudnia 2001 1.
31 grudnia 2011 r.

31 grudmia 2011 r.

31 prudnia 2011 r.

31 grudmia 2011 r,

31 grudnia 2011 r.

31 grudnia 2011 1.
3! grudnia 2011 r.
31 grudnia 2011 r.
31 prudnia 2011 r.

31 grudnia 2011 r.

Bez zastrzezen
BBez zastrzezen
Bez zastrzeden.
Bez vastrzeden.
Nie dotyczy.
Bez zasirzelen.
Ber zastrresen.

Dez zastrzefen, 7 uwaga.
Bez zastrzeren.
Nic dotyezy.
Bez zasirzezen.
Nie dotyczy.

Bez zastrzeien.



2.

2.1.

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aparor §.A.

Raport uzupeiniajgey opinig = baduniv skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za2 rok obrotowy koneoyey siy 31 grudnia 2011 1,

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

AKTYWA 3l.12.2011 % 31.12.2010 %
zl '000  aktywow zl '000 aktywéw
Aktywa trwale
Wartoéci niemateriaine 4031 0.8 4 465 1.2
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowany ch 64 155 13,5 59 509 16,3
Rzeczowe aktywa trwale 128 795 27.1 92 991 254
Nieruchomosci inwestyveyjne 1859 04 1 341 04
Inwest')m:_ie w jednostkach stowarZ)'rsfmnych 729 0.2 1 052 0A
wicenianych metlods praw wlasnosci
Pozostale dlugoterminowe akiywa {inansowe - - 10693 29
Naleznosei dlugoterminowe 1 988 0.4 289 0.1
Dlugoterminowe rozliczenia migdz okresowe 31 0,0 58 0.0
Aktywa z iytulu odroczonego podatku dochodowego 11 149 23 9048 2,6
Aktywa trwale razem 212 737 44,7 179 446 49,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 91 587 19,3 03 0619 174
Naleznosei handlowe 123 704 20,0 96 158 26,3
Naleznosel z (viulu podatkdw, cel 1 ubezpieczen
spolecznych & 069 1.7 1 838 0.5
Posostale naleznosei krdtkoterminowe 3186 0.7 1 820 0,5
Pozostale krotkoterminowe akty wa linansowe 354 (11 2007 0.3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 090 5.0 17 164 47
Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1256 0.3 1 100 0.3
Aktywa trwale przeznaczone do odsprzedazy 10427 2.2 2707 0.7
Aktywa obrotowe razem 262 673 553 186413 50,9
SUMA AKTYWOW 475 410 100.0 365 859 10,0




RInA

Apator S.A4.
Raport uzupelnivjgey opiniy = badania skonsolidowanego spravozdania finansowego
za rok obrotonwy hosiezgey si¢ 31 grudnia 201 .

PASYWA 31.12.2011 Yo 31.12.2010 Y
21'000  pasywim Z1 '000 pasywow

Kapital wlasny

Kapital podstawowy 3511 07 3511 1.0
Pozostale kapitaly 165 106 347 142 738 39.0
h'z%pl.lal Z wyceen)y lrunsu}u.:J] !i.l.l')CZpICCZa_ii}C} ch oraz (4 991) 1.0 (237) 0.1
rdmice kursowe 7 konsolidac)i
Niepodzielony wynik finansowy 66 Vo8 14,1 52 194 14,3
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 230594 48,5 198 200 54.2
Udzialy niesprawujace kontroli 5873 1.2 3299 0.9
Kapital wlasny razem 236 467 49.7 201 505 55,1
Zobowigzania
Dlugoterminowe kredy ty 1 posyeski 21 669 4.6 25077 6,9
Zobowigrania dlugoterminowe 20917 44 15 508 4,2
9 g C
Rezerwa z ©y tulu odroczonego podatku dochodowego 892 1.9 i 1.9
l‘{c:zem}' Ellugolerm.inm\'c na zobowigzania 7 iy tulu 11 134 23 10915 1.0
$wiadczen pracowniczych
Pozostale rezerwy dlugoterminow e 324 0.1 2236 0.6
Zobowigzania dlugoterminowe razem 62973 13,3 60714 16,6
Krotkoterminowe kredyty i pozyezki 58 299 12.3 35897 9.8
Zobowiazania handlowe 59 356 12,5 33276 9.1
Zobhowigzania z tytulu podatkow. cel i ubespicczen 17 562 24 10 646 219

spolecznych
Pozostale zobowigzania krotkolerminowe 26 180 55 13912 38
Rezerwy krotkolerminowe na zobowiazania z tytulu
$wiadezen pracowniczych

Pozoslale rezerwy krotkolerminowe 4388 0.9 3756 1.0
Zobowigzania zwigzane z akiywami trwaly mi

9 185 1.9 6153 1.7

. 7 000 1.5 - -

przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe razem 175970 37.0 103 640 283
Zobowigzania razem 238 943 50.4 164 354 44.9
SUMA PASYWOW 475 410 100,40 365 859 100.0




[ A .,‘L‘J N

Apator S.A.

Raport uzupeiniajgey opiniy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansewego
za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2011 »

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2011 - 1.01.2010 -
3L12.2001 % preychoddéw  31.12.2010 % przychodow
21'000 ze sprzedazy 21 '000 2e sprzedaiy

Przychody 537019 100.0 409 222 100,0

Kosst wlasny sprzedazy (371 688) 69.2 (271 706} 66.4
Zysk brutto ze sprredagy 165 331 0.8 137516 33.6

Koszty sprzedazy (30 445) 57 (27 915) 6.8

Koszty opdlnego zarzgdu (66 008) 12,3 {61 459) 15,0

Pozostale przychody/(koszty ) operacy jne 3 g4l 0,7 (3437 0.8

Udzmll w zyskach netlo jednostek ['m.dpnrz,qdk()\\an}'ch 164 0.1 560 0.1

wycenianych metods prow wiasnosci

Koszty rekstrukturyzacji (1323 0.2 - -
Zysk na dzinlalnosci eperacyinej 71 760 134 45 265 11,1
Koszty finansowe netto (7 393) 1.4 (66) 0.1
Zysk przed opodatkowaniem 64 367 [2.0 45 19y 11,0

Podatek dochodowy (12 851) 24 8919 2.1
Zysk netto za rok obrotowy 51516 4.0 36 280 8.9
INNE CALKOWITE DOCHODY

Réznice kursowe 7 przeliczenia jednostek zagranicsnyeh 1293 0,2 (ri) 0.0

Rachunkowosé zabezpieczen (7 445) 14 - -

Podatek dochodowy od innych calkowity ch dochoddw 1415 0,3 - -
Inne calkowite dochody netto za rok obrotowy (4 737) 0,9 (11 0,0
Calkowite dochody agilem za rok obrotowy 46 779 8.7 36 269 8.9
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Apator 8. 4.

Raport uzupelniajgey opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finensowego
za rok obrotowy koltezgey sig 31 grudnia 2001 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2011

2010

2009

Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100%
przychody netto

Rentowno$é¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100%
kapitat wlasny - zysk netto

Szybkos$¢ obrotu naleznosci

sredni stan naleznosci handlowych brutio x 365 dni

przychody netto
Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100%
suma pasywow

Wskainik plynnosci

aktywa obrotowe
zobowigzania krotkoterminowe

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialow.

9,6%

27.9%

77 dni

50.3%

1,5

8.9%

22,0%

75 dni

44.9%

1.8

8.4%

20,9%

71 dni

43,6%

2,0

¢ Sredni stan naleznosci handlowych brutto stanowi srednia arytmetyczng naleznosci handlowych z
poczatku i konca okresu sprawozdawcezego, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych ich warto$¢.

11



3.1.

3.2

3.3

34.

3.5.

A

Apator §.4.
Raport uzupehiajgey opinie = hadunio skonsolidowanego sprawozdania finansevego
za rok obrotowy keficzgey sie 31 grdnia 2011 r.

Czes¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacjg¢ opisujacq stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci. przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unig¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymti przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samepo okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Apator S.A.  zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podslawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 5.2 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsclidacji zostal przedstawiony w nocie 5.2 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostalych skladnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegblnych skladnikéw  kapitalu  wlasnego jednostki  dominujacej
odpowiednich skiadnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujace] w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.



3.6.

3.7.

Apator 8.4,
Ruport uzupelmajyey opiniy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok vbrotowy kosiczgey sig 31 grudnia 2001 r

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikdw
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych. ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatow niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialow
niekontrolujgcych w kapitale wiasnym jednostek zaleinych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkdw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy. pozostalych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychoddw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen. uzyskano z ksigg rachunkowych Apator S A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.8.

3.9.

Jg'ii ;

Apator §.A.
Raport uzupelniajyey opinie = badania skonsolidowanego sprowozdania finansowego
za rok obrotowy konezgey sig 31 prudnia 2011 r.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzgdzeniv Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biczacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu 0 przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe]j sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia
wydali$my opinig bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

v A ze

Biegly rewident nr 11995 Biegty rewident nr 90061
Komandytariusz. Petnomocnik Komandytariusz, Petnomocnik
Rafal Wiza Marek Gajdzinski

Poznan, 23 kwietnia 2012 r.
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