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I. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Il. OPIS DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ SPOLKI

Przedmiotem dziatalnosci ERG SA jest produkcja na szerokg skale nowoczesnych wyrobdw z tworzyw
sztucznych: folii polietylenowych, wyrobdow wtryskowych. Oferta ERG SA skierowana jest gtdwnie do duzych
i Srednich klientéw instytucjonalnych. S3 to podmioty o ugruntowanej pozycji na rynku krajowym
i zagranicznym, liderzy w swoich branzach, o bardzo duzym potencjale produkcyjnym i szerokich mozliwosciach
rozwoju. Nasze wyroby trafiajg gtdwnie do odbiorcow przemystu hutniczego, spozywczego (browary,
producenci napojéw i wdd, przetworstwo owocowo - warzywne), producentdw opakowan gietkich oraz
przemystu motoryzacyjnego. Sposréd szerokiej gamy produktow czes¢ kierowana jest réwniez na rynek
odbiorcéw detalicznych. Sg to przede wszystkim worki foliowe oraz folie ochronne. Nasze wyroby
charakteryzujg sie wysoka i powtarzalng jakoscig, co zapewnia wdrozony System Zarzadzania Jakoscig 1SO
9001:2000 oraz zatrudnianie wykwalifikowanych specjalistow z zakresu przetworstwa tworzyw sztucznych.

Podstawowy asortyment wyrobow foliowych oferowanych przez ERG SA przedstawia sie nastepujgco:

¢  Folie do pakowania mrozonek,

¢  Folie do laminowania,

¢  Folie do pakowania artykutéw higienicznych,
¢ Folie zimnokurczliwe (stretch),

¢ Folie gtebokottoczone ( moletowane ),
e Folie EVA,

¢  Folie opakowaniowe,

¢ Folie termokurczliwe (kaptury),

¢  Folie ochronne PEHD, PELD,

e Workiiworeczki z PE-LD,

e Worki na $mieci i odpadki sanitarne.

Jako jeden z najwiekszych producentéw na rynku krajowym oferujemy szeroki asortyment obudéw do
akumulatoréw rozruchowych do samochodéw osobowych, ciezarowych, ciggnikdw oraz maszyn rolniczych.
Duzym zainteresowaniem Klientdw cieszg sie takze wytwarzane przez nas skrzynki transportowe.

Gtéwny asortyment oferowanych przez ERG SA wyrobow wtryskowych stanowig nastepujace produkty:

®*  Obudowy akumulatorowe,

®  Skrzynki transportowe,

¢ Naczynia do ogniw akumulatorowych,
e Skrzynki dla przemystu spozywczego.

Ponadto, Spdtka ERG SA jest otwarta na wcigz rosngce wymagania Klientéw i potrzeby rynkowe starajac sie
sprosta¢ kazdemu niestandardowemu zamodwieniu Klienta, zaréwno wsréd wyrobdéw foliowych, jak
i wtryskowych.
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. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWYCH

Wybrane, istotne pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego

stan na - stan - Zmiana stanu do
SPRAWOZDANIE Z SYTUAICI FINANSOWE! 2011- ::i‘:::x 2010. ‘s'l’:::::x okresu
12-31 12-31 poprzedniego
Kwota Dynamika
tys. zt %
AKTYWA
Aktywa trwate 30918 53,38 27977 51,51 2941 10,51
Rzeczowe aktywa trwate 24 395 42,12 24881 45,81 -486 -1,95
Wartosci niematerialne 1196 2,06 722 1,33 474 65,65
Udziaty w jednostkach zaleznych 1771 3,06 1231 2,27 540 43,87
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 643 1,11 1143 2,10 -500 -43,74
Nieruchomosci inwestycyjne 1102 1,90 0 00 1102 0
Pozyczki i naleznosci 1811 3,13 0 00 1811 0
Aktywa obrotowe 27 001 46,62 25235 46,46 1766 7,00
Zapasy 53803 10,02 5260 9,68 543 10,32
Naleznoéci handlowe i pozostate 17592 30,37 17074 31,44 518 3,03
Pozyczki i naleznosci 1331 2,30 475 0,87 856 180,21
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2240 3,87 239 4,41 -156 -6,51
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 35 0,06 30 0,06 5 16,67
Aktywa ogétem 57919 100,00% 54314 100,00% 3 605 6,64
PASYWA
KAPITAL WEASNY 34 475 59,52 32831 60,45 1644 5,01
Kapitat akcyjny 17 322 29,91 17322 31,89 0 0,00
Zysk (strata) netto 2 055 3,55 1578 2,91 477 30,23
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 23444 40,48 21483 39,55 1961 9,13
Zobowiazania dtugoterminowe 3574 6,17 3325 6,12 249 7,49
Zobowiazania krétkoterminowe 19 870 34,31 18158 33,43 1712 9,43
Zobowigzania handlowe i pozostate 12 616 21,78 10200 18,78 2416 23,69
PASYWA OGOLEM 57919 100,00% 54314 100,00% 3605 6,64

Wybrane, istotne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw

W tabeli ponizej przedstawione zostaty pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw ERG SA, osiggniete
w 2011 roku wraz z danymi poréwnawczymi za rok poprzedni.

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12. 2011 31.12. 2010 Wskaz_n_lk
w tys. zt w tys. zt dynamiki %
1 2 3 4

Przychody dziatalnosci operacyjnej 75 834 53 342 42
Przychody ze sprzedazy produktow 71038 45 760 55
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 2119 4411 -52
Przychody ze sprzedazy ustug 1806 2393 -25
Pozostate przychody operacyjne 779 714 9
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 23 64 -64
Koszty dziatalnosci operacyjnej 73 697 51133 44
Zmiana stanu wyrobdw gotowych i produkcji niezakoriczonej -1688 -40 4120
Zuzycie surowcow i materiatow 56 299 35652 58
Ustugi obce 6794 2277 198
Podatki i optaty 875 819 7
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 5765 4897 18
Amortyzacja 1601 1487 8
Wartosc¢ sprzedanych towaréow i materiatow 1960 4184 -53
Pozostate koszty operacyjne 2091 1857 13
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Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2137 2209 -3

Przychody finansowe w tym: 1016 84 1110
Odsetki 166 76 118
Koszty finansowe w tym: 544 579 -6
Odsetki 433 579 -25
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 2 609 1714 52
Podatek dochodowy 554 136 307
Zysk (strata) netto 2055 1578 30

W minionym roku 2011, Spétka osiggneta przychody w wysokosci 75 834 tys. zt, ktére w stosunku do roku 2010
sg wyzsze 0 22 492 tys. zt.

Czynnikiem, ktéry miat znaczacy wptyw w 2011 roku na osiggane wyniki finansowe, jest w najwiekszym stopniu
wzrost wolumenu sprzedazy osiggniety przez Spotke. Wypracowana w ten sposdb marza pozwolita na
wypracowanie zysku netto na poziomie 2 055 tys. zt, co stanowi poprawe w stosunku do roku ubiegtego.

IV. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA DZIAtALNOSCI ERG SA

Ryzyko istotnego wpfywu kosztow materiatowych na wyniki dziatalnosci

Udziat kosztéw materiatdw uzywanych do produkcji w ogdlnej strukturze kosztow Spotki ERG SA wynosi
powyzej 76%. Zmiany cen na rynku materiatdw wykorzystywanych przez Spétke moga wywieraé negatywny
wplyw na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcy

Do najwazniejszych materiatdow uzywanych w procesie produkcyjnym ERG SA zalicza sie polipropylen
i polietylen. Rynek charakteryzuje sie niewielkg liczg dostawcéw zdolnych do dostarczania materiatéw
spetniajgcych kryteria najwyzszej jakosci. Gtdwnym dostawcg, stanowigcym o okoto 80% kosztow zakupu
materiatéw jest firma Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0.

Majgc na uwadze zmniejszenie uzaleznienia od jednego dostawcy Spdétka na biezgco monitoruje rynek
materiatéw i prowadzi rozmowy z innymi dostawcami.

Ryzyko zwiqgzane z planowanymi inwestycjami i nowymi projektami

Strategia rozwoju ERG SA zakfada rozwodj Grupy Kapitatowej poprzez akwizycje firm dziatajagcych w branzy
tworzyw sztucznych oraz rozwdj organiczny poszczegolnych Spétek Grupy. Zgodnie z zatozeniami Zarzgdu Spotki
dziatania te majg doprowadzi¢ do umocnienia na rynku pozycji Grupy Kapitatowej ERG SA. Istnieje jednak
ryzyko zwigzane z powodzeniem nowych projektdw realizowanych przez Grupe oraz wypracowywaniem
odpowiednio wysokich zyskéw.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM ERG SA PROWADZI DZIAtALNOSC
Ryzyko zwiqzane z ogdlng sytuacjq makroekonomiczng Polski

Tempo rozwoju polskiej gospodarki ma istotny wptyw na popyt na rynkach, na ktére Spodtka kieruje swoje
produkty. Sita nabywcza klientéw detalicznych, przemystu spozywczego, motoryzacyjnego i budowlanego jest
Scisle zwigzana ze wzrostem PKB. Zmniejszenie tempa wzrostu gospodarczego moze w bezposredni sposdb
przetozy¢ sie na wartos¢ produkcji odbiorcéow Grupy, a co sie z tym wigze, moze skutkowaé zmniejszeniem
zapotrzebowania na jego wyroby. W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do spadku przychodéw Spétki oraz do
pogorszenia osigganych wynikow finansowych.

,

?{G Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta w 2011 roku



Ryzyko pogorszenia koniunktury w branzach, ktore sq odbiorcami grupy kapitatowej spoftki

Do najwazniejszych grup odbiorcéw wyrobow Spétki zalicza sie przedstawicieli przemystu: spozywczego,
poligraficznego, motoryzacyjnego i budowlanego. W sytuacji pogorszenia koniunktury w tych branzach istnieje
ryzyko spadku popytu na produkty Spétki i Grupy Kapitatowej, a w konsekwencji pogorszenie wypracowanych
wynikéw finansowych.

Ryzyko konkurencji na rynku przetworstwa tworzyw sztucznych

Rynek wyrobdéw z tworzyw sztucznych charakteryzuje sie duzym stopniem rozdrobnienia, a co za tym idzie
duzym stopniem konkurencyjnosci. Dynamicznie rozwijajgcy sie sektor tego rodzaju wyrobdw, zaréwno
krajowy jak i zagraniczny, kfadacy nacisk na rozwdj parku maszynowego, wysoky jako$¢ oferowanych
produktéw, niesie za sobg ryzyko spadku popytu na produkty Spétki, co moze doprowadzi¢ do pogorszenia
osigganych wynikéw finansowych.

ERG SA w celu minimalizacji tego ryzyka stara sie wcigz wprowadza¢ do swojej oferty nowe produkty oraz plany
akwizycyjne, dociera¢ do nowych grup odbiorcéw, nawet tych niszowych.

Ryzyko réznic kursowych

Okoto 12% materiatéw wykorzystywanych w procesie produkcyjnym ERG SA pochodzi z importu. W zwigzku
z powyzszym, Spoétka i jej Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe. Ponadto, ceny surowcéw sg
réwniez posrednio zalezne od kursu EUR i USD.

Export stanowi 4,24 % wartosci sprzedazy produktow ERG SA. Spdtka stara sie stosowac headging naturalny, ale
w przypadku istotnej zmiany ww. proporcji export/import Spétki moze by¢ narazony na ryzyko kursowe.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Istnieje ryzyko zwigzane ze zmiennoscig przepisow prawnych oraz brakiem jego jednolitych interpretacji.
Ewentualne zmiany przepiséw, zwtaszcza z zakresu dziatalnosci przemystowej, ochrony $rodowiska, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spdtek i prawa regulujgcego zasady
funkcjonowania rynku kapitatowego) moga wywrzec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki. Prawo polskie
znajduje sie wcig¢ na etapie dostosowywania sie do norm zwigzanych z przystgpieniem do Unii Europejskie;j.

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Pewne zagrozenie dla Spétki moze stanowié¢ polski system podatkowy ze wzgledu na jego zmienno$¢. Ponadto,
wiele jego zapisow pozbawionych jest dostatecznej precyzji i jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw
podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe
w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Jednym z aspektéw niedostatecznej precyzji unormowan
podatkowych jest brak przepisow przewidujgcych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci
naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych wyptat
z tego tytutu moga by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez pieé lat od kornica roku, w ktérym minat
termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw
podatkowych niz zaktadana przez Spétke i Grupe Kapitatowg, sytuacja taka moze mieé istotny negatywny
wplyw na dziatalnos¢ Spotki i jej Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy rozwoju.

, B

?EG Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta w 2011 roku



V. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIAtALNOSCI SPOtKI

Strategia rozwoju Spotki ERG SA opiera sie w duzej mierze na podejmowaniu dziatan majgcych na celu
umocnienie jej pozycji na rynku producentéw tworzyw sztucznych. Realizacja tych zamierzen jest mozliwa do
urzeczywistnienia poprzez polityke systematycznego rozwoju organicznego. Spétka bedzie takze dazyé do
generacji wzrostu wartosci poprzez realizacje projektow akwizycyjnych. Rozbudowa Grupy Kapitatowej
i skupienie sie na wdrazaniu wysoko przetworzonych produktéw to gtdwne cele rozwojowe na najblizsze kilka

lat.

Gtéwne cele strategiczne:

wzmacnianie i stabilizowanie pozycji Spétki na obszarach, gdzie ERG SA juz oferuje swoje produkty
oraz budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez wprowadzanie innowacyjnych, specjalistycznych
i wysoko przetworzonych produktéw oraz ulepszanie juz istniejgcych i dgzenie do sprostania wcigz
rosngcym wymaganiom Klientow;

kontynuacja procesu inwestycyjnego w celu rozbudowania oferty o produkty bazujgce na niszach
rynkowych, ktére pozwolg poprawié¢ rentownos¢ oraz zdywersyfikowac sprzedaz;

inwestycje zwigzane z rozbudowg linii technologicznych oraz parku maszynowego Spoétki, co
w konsekwencji zwiekszy zdolnosci produkcyjne oraz pozwoli na poszerzenie asortymentu
oferowanych produktéw; spetnianie wcigz rosngcych wymagan rynkowych poprzez dazenie do
sprostania nawet najbardziej niestandardowym zamodwieniom Klientow oraz dbatos¢ o najwyiszg
jakos¢ ich obstugi;

zadowolenie akcjonariuszy poprzez ciggly wzrost zyskow oraz wzrost wartosci rynkowej catej Grupy
Kapitatowej.

Gtéwne kierunki rozwoju:

Rozwdj organiczny Spotki uwzgledniajgcy stabilny fundament ERG SA poprzez:

optymalizacje proceséw wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw (produkcja,
logistyka, sprzedaz);

konsekwentne rozszerzanie oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty opracowane przez
komérki badawczo-rozwojowe, Spodtki stanowigce odpowiedz na wyniki badan potrzeb Klienta
i tendencji rynkowych;

inwestycje realizujgce wyzej wymienione kierunki, finansowane ze srodkéw witasnych oraz funduszy
unijnych.

Rozbudowa Grupy Kapitatowej ERG SA. Gtéwne kryteria przy wyborze podmiotéw mogacych wejs¢ w jej sktad
to przede wszystkim:

VI.

perspektywiczna dziatalnos¢ z duzym potencjatem wzrostu;

innowacyjne, specjalistyczne, mocno zaawansowane technologicznie produkty;
dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;

wysoki poziom rentownosci prowadzonego biznesu,

mozliwe do uzyskania efekty synergii.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACIJI PUBLICZNEJ

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien sporzadzenia raportu brak jest toczgcych sie przed sgdem, organem
wihasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej spraw, ktérych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.
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VIl. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM  WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG

Wartos¢ sprzedazy wyrobdéw Spoétki w roku 2011 wyniosta 74 986 tys. zt. W uktadzie asortymentowym wartos¢
sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2011 31.12.2010

Asortyment

Wartoé¢ Udziat w Wartoéé Udziat w

(tys. zt) sprzedazy % (tys. zt) sprzedazy %
Folie 64 956 86,62 39638 75,32
Wyroby wtryskowe 5873 7,83 6122 11,63
Towary handlowe i materiaty 2119 2,83 4368 8,3
Ustugi 2038 2,72 2 500 4,75
Razem 74 986 100 52 628 100

Przychody ze sprzedazy w roku 2011 wyniosty 74 986 tys. zt., co stanowi wzrost o 22.358 tys. zt. w stosunku do
roku poprzedniego. Najwiekszy udziat w tym wzroscie ma sprzedaz wyrobdow foliowych, ktéra wzrosta
wartosciowo o 25 318 tys. zt i stanowita 86,62% przychoddw ze sprzedazy w roku 2011. Odsetek sprzedazy
pozostatego asortymentu byt nizszy w stosunku do roku 2010. Znaczgcy wzrost przychodow ze sprzedazy w
obszarze folii spowodowat zmniejszenie udziatu w ogdlnej sprzedazy pozostatych oferowanych wyrobow.

Folia i wyroby foliowe

Struktura ilo$ciowa sprzedazy:

31.12.2011 31.12.2010
Asortyment
Tony udziat % Tony udziat %

Folia termokurczliwa 4375 45,8 3057 48,04
Folia opakowaniowa 2142 22,6 480 7,54
Folia do laminowania i pakowania mrozonek 1113 11,7 1321 20,77
Folia ochronna 953 9,9 919 14,45
Folie pozostate 963 10,00 585 9,20
Razem folie 9546 100 6362 100

Spotka sukcesywnie realizujgc strategie w zakresie polityki handlowej i zdobywania nowych rynkéw zbytu, takze
tych niszowych, wypracowata w 2011 r. wynik z zakresu sprzedazy folii i wyrobow foliowych w wysokosci 9 546
ton, ktéry byt wiekszy od roku poprzedniego o 50,05%, kiedy zostat wypracowany na poziomie 6 362 tony.
Najwiekszy udziat w sprzedazy stanowita folia termokurczliwa (45,8%). Spotka odnotowata w roku 2011 wzrost
jej sprzedazy o0 43,13% (1 318 ton) w stosunku do roku 2010. Wysoki wzrost sprzedazy w badanym roku, Spotka
odnotowata takze wsrdd folii opakowaniowej, a wypracowany wynik w wysokosci 2 142 tony byt wyzszy od
zesztorocznego ponad czterokrotnie od osiggnietego w 2010 roku. Wsrdéd sprzedazy pozostatych kategorii
wyrobéw foliowych Spdtka réwniez odnotowata wzrost sprzedazy.
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Segment Folii —ilosciowe (ton) poréwnanie wyrobdéw foliowych w roku 2011-2010

5000 -+
4500 A
4000 A
3500 -
3000 -
2500 -
2000 -
1500 A
1000 A

500 A

Folia Folia Folia do Folia ochronna Folie pozostate
termokurczliwa opakowaniowa laminowania i
pakowania
mrozonek

m2011 =2010

Wyroby Foliowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu ilosciowym (kg ) w roku 2011 i 2010
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Sprzedaz wyrobdw foliowych w kazdym miesigcu 2011 roku byta znaczaco wyzsza w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Wartosciowo Spétka wypracowata przychdd na poziomie 64 956 tys. zt. wobec
39 638 tys. zt. w roku 2010, co przetozyto sie na 9 544 ton sprzedanych wyrobéw foliowych w 2011 r.i 6 362 w
roku 2010.

Wyroby wtryskowe

Struktura ilosciowa sprzedazy:

31.12.2011 31.12.2010
Asortyment
Tony udziat % Tony udziat %
Obudowy akumulatorowe 345 59,59 409 62,7
Skrzynki transportowe 120 20,73 121 18,6
Wyroby wtryskowe pozostate 114 19.68 122 18,7
Razem wyroby wtryskowe 579 100,00 652 100,00

W asortymencie wyrobdéw wtryskowych Spétka w roku 2011 odnotowata najwyzszg sprzedaz wsréd obudéw
akumulatorowych, ktéra wyniosta 345 ton i stanowita okoto 60% catej sprzedazy wyrobow wtryskowych. ERG
SA wypracowata takze wynik sprzedazy skrzynek transportowych na poziomie 120 ton oraz innych wyrobdéw
wtryskowych w wysokosci 114 ton.

Wyroby Wtryskowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu ilosciowym (kg ) w roku 2011 i 2010

m2011 =2010

Wyroby Wtryskowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu wartosciowym (zt) w roku 2011 i 2010
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W badanym okresie Spétka wypracowata wartosciowo wynik ze sprzedazy wyrobow wtryskowych na poziomie
5873 tys. zt. Byt on jedynie niewiele nizszy od roku poprzedniego, kiedy wyniést 6 122 tys. zt. Sprzedaz
wyrobdéw wtryskowych w 2011 r. byta zréznicowana. Niektére miesigce zaowocowaty lepszymi wynikami w
stosunku do analogicznych okreséw roku poprzedniego. Rentownos$¢ sprzedazy wyrobdéw wtryskowych w roku
2011 wyniosta 10,93% Spoétka inicjuje liczne dziatania majace na celu wzrost sprzedazy wyrobdw wtryskowych
w nastepnych latach oraz zwiekszenie jej udziatu w catosciowych zyskach ERG SA.

VIIl.  INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE
| ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACIE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO
PRODUKCJI, W TOWARY | UStUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECE)
ODBIORCOW | DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY UDZIAt JEDNEGO ODBIORCY LUB
DOSTAWCY OSIAGA CO NAIMNIE) 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOtEM -
NAZWY(FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAt W SPRZEDAZY LUB W ZAOPATRZENIU
ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z EMITENTEM

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy, gdzie sprzedawane jest 95,76% produktéw wytwarzanych
przez ERG SA.

Procentowy udziat w sprzedazy (wartosciowo) z podziatem na branze:

- Wyroby foliowe

26%

H budowlana Hinne W motoryzacyjna H poligraficzna
Wyroby wtryskowe
W motoryzacyjna
M spozywcza
o/
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Struktura wartosciowa sprzedazy w podziale na rynek krajowy i zagraniczny:

31.12. 2011 31.12. 2010
tys. zt Udziat % tys. zt Udziat %
Rynek krajowy 71804 95,76 49 693 94,4
Rynek zagraniczny 3182 4,24 2935 5,6
Razem 74 986 100 52 628 100

Spétka w 2011 r. odnotowata znaczny wzrost sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego, zaréwno na rynku
krajowym, jak i zagranicznym. Sprzedaz krajowa nadal stanowi przewazajacy udziati w 2011 r. wyniosta 95,76 %
catej sprzedazy. ERG SA wypracowata wartos¢ sprzedazy krajowej o 44,5% wyisza w stosunku do
zesztorocznego. Sprzedaz na rynek zagraniczny zostata osiggnieta na poziomie 3 182 tys. zt. i byta wyzsza o
8,4%0d roku poprzedniego.

Emitent konsekwentnie realizujac przyjety strategie z roku na rok umacnia swojg pozycje na rynku krajowym
oraz zdobywa nowe obszary poza granicami Polski. Gtéwny kierunek eksportu Spotki stanowig rynki wschodnie.

ODBIORCY:

Spotka wspodtpracuje z duzg iloscig odbiorcéw reprezentujgcych rézne branze. Jest to w wiekszosci wspétpraca
dtugoletnia. Najwieksi Klienci stanowig silng i przewidywalng grupe odbiorcéw. Pozwala to z wyprzedzeniem
planowa¢ polityke produkcji i sprzedazy. Wsrdd odbiorcéw wyrobéw foliowych wyrdzniajg sie branze:
spozywcza, motoryzacyjna, poligraficzna, budowlana oraz przemystowa. Najwiekszym zainteresowaniem
wyrobami wtryskowymi cieszg sie Klienci nalezgcy do kategorii: spozywczej oraz motoryzacyjnej. W grupie
odbiorcéw s podmioty, ktére w 2011 r. osiggnety 10% w catkowitych przychodach ze sprzedazy:

¢ w dniu 26 wrzesnia 2011 r. raportem biezgcym nr 36/2011 podano do publicznej wiadomosci informacje,
ze w ramach wspétpracy handlowej z firmg Coca Cola HBC Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Annopol 20, realizowanej w oparciu o biezgce zamowienia, wartos¢ obrotow w okresie od 1 stycznia
2011 roku do dnia publikacji raportu wyniosta 3.314.715,47 zt netto. Fakturg o najwiekszej wartosci w tym
okresie byta faktura za wyroby foliowe, z dnia 31 marca 2011 roku na kwote 94.450,88 zt netto.

e wdniu 27 wrze$nia 2011 r. raportem biezgcym nr 37/2011 podano do publicznej wiadomosci informacje,
ze w ramach wspédtpracy handlowej z firmg Schur Flexible Poland Sp. z o0.0. z siedzibg w Bogucinie,
realizowanej w oparciu o biezgce zamodwienia, wartos¢ obrotéw w okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia
publikacji raportu wyniosta 3.321.940,83 zt netto. Fakturg o najwiekszej wartosci w tym okresie byfa
faktura za wyroby foliowe, z dnia 17 marca 2011 roku na kwote 79.419,95 zt netto.

¢ wdniu 1 grudnia 2011r. raportem biezgcym nr 49/2011 przekazano do publicznej wiadomosci informacje,
iz w ramach wspotpracy handlowej z firmg BAHPOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Ktobucku, realizowanej w oparciu
o biezgce zamdwienia, wartos¢ obrotdw w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30.11.2012r. wyniosta
3.406.881,68 zt netto. Fakturg o najwiekszej wartosci w tym okresie byta faktura za wyroby foliowe, z dnia
06 kwietnia 2011 roku na kwote 98.356,03 zf netto.

DOSTAWCY:

Ze wzgledu na profil dziatalnosci Spétki gtdwnymi dostawcami surowcow s producenci polietylenu
i polipropylenu. Pozostali dostawcy to firmy oferujgce dodatki uszlachetniajgce (barwniki, koncentraty itp.).
Ponadto, Spodtka wspodtpracuje z firmami transportowymi oraz innymi niezbednymi ustugodawcami.
W zdecydowanej wiekszosci dostawcy oferujg Spétce odroczone terminy ptatnosci. W przypadku ptatnosci
natychmiastowej Spétka korzysta z rabatéw cenowych.

Wsréd wielu dostawcdw znaczaca pozycje dominujgca posiada BASELL ORLEN POLYOLEFINS SPRZEDAZ Sp. z
0.0. Wspodtpraca z dostawcg prowadzona jest na podstawie zawartej umowy, opisane w punkcie IX niniejszego
sprawozdania.
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IX. INFORMAIJCE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ ERG
S.A.

W roku 2011 r. oraz na dzien sporzadzenia raportu Spétka zawarta nastepujgce umowy znaczace:

W dniu 18 kwietnia 2011 r. zostata zawarta umowa trojstronna pomiedzy ERG SA, BASELL ORLEN POLYOLEFINS
SPRZEDAZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku oraz Metalsktad Sp. z 0.0. z siedziba w Siewierzu. Przedmiotem umowy
byto okreslenie warunkéw wspodtpracy pomiedzy stronami w zakresie dostaw surowcow oraz zasad ptatnosci.
Wedtug postanowieri umowy dostawcg surowca byfa firma BASELL ORLEN POLYOLEFINS SPRZEDAZ Sp. z o.0.,
odbiorcami: ERG SA oraz Metalsktad Sp. z 0.0. Szacunkowa warto$¢ umowy to okoto 42 000 000 ztotych w skali
roku. Zabezpieczenie umowy stanowit podpisany przez ERG SA w dniu 28 lutego 2011 r. weksel in blanco.
Umowa obowigzywata do 31 grudnia 2011 r.

W dniu 11 kwietnia 2012 r. doszto do zawarcia umowy z Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. z siedzibg
w Ptocku. Przedmiotem umowy jest okreslenie warunkdw wspdtpracy pomiedzy stronami w zakresie dostaw
surowcOw oraz zasad ptatnosci. Przy czym, wg postanowierr umowy dostawcg surowca jest firma Basell Orlen
Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0., odbiorcg natomiast jest ERG SA. Szacunkowa wartos¢ umowy to okoto
42 000 000 ztotych w skali roku. Zabezpieczenie umowy stanowi podpisany przez ERG SA w dniu 28 lutego 2011
r. weksel in blanco. Umowa obowigzuje do 31 grudnia 2012 r.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Emitent raportem biezagcym 46/2011 poinformowat w nawigzaniu do
raportéw biezgcych 54/2010 i 55/2010 z dnia 16 grudnia 2010 roku, raportu 13/2011 z 20 maja 2011 roku oraz
raportu 44/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 roku o otrzymaniu w dniu 26 pazdziernika 2011 roku informacji o
wydaniu w dniu 25 pazdziernika 2011 roku przez Sad Rejonowy Katowice Wschdéd Wydziat X Gospodarczy
postanowienia o przeksztatceniu postepowania upadtosciowego spotki "FOL-PLAST" S.A. z siedzibg w Czeladzi z
mozliwoscig zawarcia uktadu w postepowanie upadtosciowe likwidacyjne. W zwigzku z powyzszym nie zostato
spetnione jedno z kryterium zawarcia przyrzeczonej umowy nabycia akcji FOL-PLAST S.A., okreslone w
paragrafie 2 ust. 1 warunkowej przedwstepnej umowy zbycia akcji, od spetnienia ktérych uzaleznione byto
zawarcie przyrzeczonej umowy zbycia akcji spotki "FOL-PLAST" S.A.

Umowy ubezpieczenia zawarte przez Spotke w 2011 roku

Umowa ubezpieczenia zawarta Data zawarcia . . . Wartos¢ Okres
L.p. Przedmiot ubezpieczenia . . . .
z: umowy ubezpieczenia ubezpieczenia
1 Towarzystwo ubezpieczen i 30.06.2011r. Ubezpieczenie mienia od 3.675.617,91z 1.07.2011 -
reasekuracji Warta S.A. 13.07.2011r. zdarzen losowych 40.987.232,96 zt 30.06.2012
. L. Ubezpieczenie sprzetu
Towarzystwo ubezpieczer i . 1.07.2011 -
2 reasekuracji Warta S.A. 13.07.2011r. elektronl.cznego od 591617,87 30.06.2012
wszystkich ryzyk
Towarzystwo ubezpieczen i . . 1.07.2011 -
3 reasekuracji Warta S.A. 13.07.2011r. Ubezpieczenie OC 17 100 000,00zt 30.06.2012
4 Towarzystwo ubezpieczer i 13.07.2011r. l::azezdpzlsgz:;flsr:a;zk\?:r: 225;7586367’593:: 1.07.2011 -
reasekuracji Warta S.A. 30.06.2011r. a ok ¥ 672587, 9121. 30.06.2012

X. INFORMACIJE O POWIAZANIACH KAPITALtOWYCH LUB ORGANIZACYJNYCH ERG S.A. Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

Spotka tworzy grupe kapitatowg, w ktdrej jest podmiotem dominujgcym. Grupe Kapitatowg Spoétki
w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539) tworzg na dzien 31.12.2011 r. oraz na dzien publikacji raportu nastepujgce podmioty:

Podmiot dominujgcy ERG SA oraz podmioty zalezne:
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* FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej,
* BIOERG SA z siedzibg w Dabrowie Gérniczej.

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ ERG SA na dzieri 31 grudnia 2011 roku

BinergS.A. Folpak Sp.z 0.o.

48,24% akcji 100% akgji

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ ERG SA na dzien publikacji raportu:

BinergS.A. Folpak Sp.z 0.o.

57,47% akcji 100% akgcji

Jednostki zalezne, objete konsolidacjag metod3a petna:

FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej

W dniu 12 maja 2011, odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FOLPAK Sp. 0.0. W wyniku podjetych
uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 1 900 000 zt, ktéry dzieli sie na 1 900 udziatéw o
wartosci 1 000 zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatéw. Do czasu NWZ kapitat
zaktadowy FOLPAK Ciechandéw Sp. z o.o. dzielit sie na 1 230 udziatéw o wartosci 1 000 zt kazdy. Wpisu o
dokonaniu podwyzszenia kapitatu Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym dokonano 10 listopada 2011 r.

ERG SA jest posiadaczem 1.900 udziatéw, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosow na

Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Udziaty Folpak Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spétki w 2011 r. byta produkcja folii jednowarstwowych oraz intensyfikacja
proceséw zmierzajacych do rozwoju dziatalnosci ustugowej. W zwigzku z tym, ze od stycznia 2011 r. Zaktad
zostat przeniesiony do Dabrowy Gorniczej, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie siedziby Spoéfki, jak
réwniez zmianie nazwy podmiotu. Siedziba Spétki od dnia 12 maja 2011 r. znajduje sie w Dagbrowie Gérniczej, a
obecna jej nazwa to Folpak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W ramach dziatan restrukturyzacyjnych
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podjeta zostata uchwata o zmianie zarzadu Spétki. Dotychczasowego jej Prezesa-Pana Jarostawa Jaskulskiego
zastgpili od 18 maja 2011 r. Pan Marcin Agacki i Pan Piotr Szewczyk.

BIOERG S.A. z siedzibg w Dagbrowie Gorniczej

BIOERG Spétka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gérniczej zostata powotana w 2007 r. jako BIOERG Sp. z o.0,,
podmiot zalezny Spétki ERG SA. Akt zatozycielski ww. podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r.,
natomiast postanowieniem sadu z dnia 26 listopada 2008 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcow przeksztatcono
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng. Kapitat zaktadowy Spoétki BIOERG SA wynosit
500.000 ztotych i dzielit sie na 500.000 rownych, niepodzielnych udziatéw po 1 zt. kazdy. Catosé¢ udziatéw
obejmowat jeden wspdlnik ERG SA, ktéry posiadat 500.000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. 2 wrzesnia 2010 r. NWZ podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego BIOERG SA w drodze emisji prywatnej 180.000 akcji serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt. za akcje. Wyzej opisane NWZ podpisato réwniez uchwate o zmianie dotychczasowej liczby
akcji w drodze podziatu ich nominalnej wartosci w stosunku 1:10 w ten sposob, iz dotychczasowg wartos¢
nominalng w wysokosci 1,00 zt. ustala sie na kwote 0,10 zt. dla kazdej akcji ze skutkiem dziesieciokrotnego
zwiekszenia dotychczasowej liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy. Na dzien 31 grudnia 2010 r. w wyniku
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki BIOERG SA oraz podziatu wartosci nominalnej akcji
w stosunku 1:10 kapitat zaktadowy wynosit 680.000 zt. i dzielit sie na 6.800.000 akcji z czego 73,53 % akcji
BIOERG SA posiadat Emitent. W dniu 8 grudnia 2010 r. NWZ BIOERG SA podjeto uchwate w wyniku ktérej doszto
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego do 850.000 zt. w drodze emisji 700.000 akcji serii C oraz 1.000.000 akcji
serii D. Wartos¢ nominalna jednej akcji serii C i D wynosi 0,10 zt. Przeprowadzenie emisji akcji serii C i D
zwigzane byto z planami upublicznienia Spétki poprzez wprowadzenie jej do notowan w Alternatywnym
Systemie Notowan na rynku NewConnect. Akcje Spétki BIOERG SA zadebiutowaty na rynku NewConnect w dniu
22 marca 2011 r. W dniu 20 grudnia 2011 r. nastgpita sprzedaz 900.000 akcji. Na dzier 31 grudnia 2011 r. ERG
SA posiadata 48,24 % akcji BIOERG SA. W dniu 19 stycznia 2012 r. Sp6tka ERG SA nabyta w trakcie sesji na rynku
NewConnect 35 000 sztuk akcji BIOERG SA. Nastepnie w dniach 30 i 31 stycznia 2012 r. w ramach transakcji
pakietowych na rynku NewConnect ERG SA nabyta odpowiednio 450.000 i 300.000 akcji BIOERG SA. Tym
samym stan posiadania akcji na dzien publikacji sprawozdania finansowego wynosi 57,47 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki BIOERG SA. Kapitat zaktadowy Spoétki BIOERG SA jest w catosci optacony i zarejestrowany
przez Sad Rejonowy KRS.

W dniu 31 stycznia 2012 r. w zwigzku ze ztozong rezygnacjg dotychczasowego Prezesa Zarzgdu Pana Macieja
Btasiaka, Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate moca ktérej delegowany do czasowego petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu zostat Cztonek Rady Nadzorczej Pan Piotr Szewczyk.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki BIOERG SA jest wprowadzanie na rynek artykutow z tworzyw
biodegradowalnych.

XI.  INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWEM
WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRASAKCJI —
OBOWIAZEK UZNAIJE SIE SA SPEtNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZENIA
INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajdujg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
rok 2011 w 7.23.

Xll. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ORAZ PORECZENIACH |
GWARANCIJACH
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Wyszczegolnienie pozycji kredytowych na dzien 31 grudnia 2011 roku (w tys. zt.)

Nazwa banku / kwota - St?n . - . . . .

. .. stan zadtuzenia - zadtuzenia - stan zadtuzenia termin sptaty zabezpieczenie transakgji

instytucji przyznanego . .

) . krétko-terminowe dtugo- razem

finansowej kredytu A
terminowe
Hipoteka kaucyjna na
ING Ba-nk Slaski S.A. 3000 kfgdyt w 2958 0 2958 31.08.2012 nu.eruchomosa,. zestaw o
Katowice rach. biezagcym rejestrowy na linii produkcyjnej
oraz na zapasach
Bank Zachodni WBK
S.A. Dabrowa 3000 kredyt w 2762 0 2762 30.11.2012 Hipoteka na nieruchomosci
P rach. biezgcym
Goérnicza
ING Bank $laskis.A, (20 tys- EUR) kredyt 0 0 0 31.08.2012 Weksel in blanco
) w rach. biezgcym
Katowice
Bank Zachodni WBK . 900 kre<.iyt 300 374 674 26.06.2014 Hipoteka na.nleruchomosu
S.A. Dgbrowa inwestycyjny oraz weksel in blanco
Gornicza
Fiat Bank Polska 35 kredyt na 11 19 30 19042014 Kredvtowanysamochod
samochéd SD82439
S.A. Warszawa
Fiat Bank Polska 33 kredyt na 11 19 30 21.07.2014 <redytowanysamochod
samochdd SD83808
S.A. Warszawa
RAZEM 6042 412 6454

Kredyty bankowe zabezpieczone sg hipotekami na nieruchomosciach wydziatéw produkcyjnych oraz zastawami

rejestrowymi:

ING Bank Polska S.A.
- hipoteka kaucyjna do kwoty 800 tys. zt.,
- zastaw rejestrowy na maszynie produkcyjnej,
- zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdéw gotowych i materiatéw do kwoty 3 810 tys. zt.
Bank Zachodni WBK S.A.
- hipoteka kaucyjna na nieruchomosci do kwoty 3 150 000 zt
Dodatkowe zabezpieczenie stanowig weksle in blanco i cesje praw z polis ubezpieczeniowych.
Oprocentowanie kredytéw bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych w oparciu o aktualng stawke
WIBOR powiekszong o marze okreslong w poszczegdlnych umowach kredytowych.

Wyszczegolnienie pozycji leasingowych na dzien 31 grudnia 2011 roku (w tys. zi.)

stan
nazwa banku / - A
3 . stan zadtuzenia - zadtuzenia - .. . . . .
instytucji kwota umowy . . stan zadtuzenia termin sptaty zabezpieczenie transakgji
) . krétko-terminowe dtugo-
finansowej . razem
terminowe
. Linia produkcyjna do
5G. Equipment 3676 592 0 592 20.04.2012 rozdmuchu folii 3 warstwowej.
Finance Warszawa
Nr 19
Handlowy — Leasing Wodzek widtowy elektryczny nr
Sp. z 0.0. Warszawa 78 > 0 > 31.01.2012 4 UM (ULO/07672/ZTK)
Raiffeisen Leasing 549 144 0 142 30112012 ViryskarkaNergiBossiCanbio
V320-2000
Warszawa
RAZEM 741 0 741

Znaczace postanowienia umoéw leasingowych:

e okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

£
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¢ podstawe ustalania kwoty warunkowych opfat leasingowych stanowi EURIBOR — dla uméw nominowanych w
euro oraz WIBOR — dla umoéw nominowanych w ztotych powiekszone o marze bankowg,

e w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakoriczeniu okresu umowy,

® z postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczace dodatkowego zadtuzenia ani dodatkowych
umow leasingowych.

Informacje o zaciggnietych pozyczkach
W 2011 roku Spétka nie zaciggata pozyczek.

W dniu 4 sierpnia 2010 r. Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIIIl Gospodarczy — Rejestr Zastawdw dokonat
wpisu do Rejestru Zastawdw na rzeczach ruchomych bedacych wtasnoscig Emitenta tj. surowcach i wyrobach
gotowych oraz linii do recyklingu tworzyw sztucznych. Zastaw zostat dokonany na rzecz ING Bank Slaski
z siedzibg w Katowicach celem zabezpieczenia kredytu w kwocie 3.000.000 zt, udzielonego na podstawie
umowy z dnia 29 stycznia 1998 zmienionej aneksem z dnia 30 lipca 2010 r. Poprzednia wartos¢ kredytu (przed
zawarciem aneksu z dnia 30 lipca 2010) wynosita 2 500 000 zt. Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczat
wierzytelnoéé ING Bank Slaski, do najwyiszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 4.500.000 ztotych. tgczna
wartos¢ ewidencyjna aktywow w ksiegach rachunkowych Emitenta, na ktérych ustanowiono zastaw wynosi 4
500 000 zt.

W dniu 15 listopada 2011 roku Emitent zawart umowe kredytowq z Bankiem BZ WBK, na kredyt w rachunku
biezgcym do kwoty 3 000 000 zt. Zabezpieczeniem umowy jest hipoteka umowna kaucyjna do kwoty najwyzszej
3150 000 zt, na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku, ustanowiona na nieruchomosciach.

W dniu 20 czerwca 2011 r. Emitent zawart umowe kredytowg (kredyt inwestycyjny) z bankiem BZ WBK na
zakup maszyn w wysokosci 856 tys zt.

XIIl.  INFORMACJE O UDZIELONYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ORAZ PORECZENIACH I
GWARANCIACH

Na dzien sporzadzenia sprawozdania emitentowi przystugujg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek. Kwoty
naleznosci pozostate do sptaty przez Pozyczkobiorcédw przedstawiajg sie nastepujgco:

o] w dniu 28 kwietnia 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki w wysokosci 405 tys. zt firmie BROKER Dariusz
Purgat, z przeznaczeniem na prowadzenie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Zabezpieczenie umowy
pozyczki stanowi ztozony przez Pozyczkobiorce weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslows. Pozyczka
zostata udzielona na warunkach rynkowych, odsetki nalezne ERG S.A. od Pozyczkobiorcy sg wyzsze niz
koszt finansowania z ktérego korzysta Pozyczkodawca. Na dzied 31 grudnia 2011 roku Pozyczkobiorcy
pozostata do sptacenia kwota naleznosci gtéwnej 155 tys. zt.

0 w dniu 8 lipca 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki w wysokosci 300 tys. zt. firmie RENT-SYSTEM Grzegorz
Tajak z przeznaczeniem na finansowanie prowadzenia biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Zabezpieczenie
umowy pozyczki stanowi ztozony przez Pozyczkobiorce weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych, odsetki nalezne ERG S.A. od Pozyczkobiorcy sa
wyzsze niz koszt finansowania z ktérego korzysta Pozyczkodawca. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Pozyczkobiorcy pozostata do sptacenia kwota naleznosci gtdwnej 150 tys. zi.

0 w dniu 12 maja 2011r. ERG SA udzielita Spoétce Folpak Sp. z o0.0. na biezacg dziatalnosé oraz sptfate
zobowigzan handlowych pozyczke w wysokosci 1 507 tys. zt. na okres szesciu lat. Na dzien publikacji
sprawozdania pozostato do sptaty 1 245 tys. zt.

W okresie od stycznia 2011 r. do grudnia 2011 r. Emitent udzielit pozyczek innym firmom w tacznej wysokosci
1500 000 zt. Na dzien publikacji z tytutu udzielonych pozyczek pozostato do sptaty 861 tys. zt.

,
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XIV. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISI

W 2011 roku nie byta prowadzona emisja papieréw wartosciowych Emitenta, wobec czego brak byto wptywow

z tego tytutu.

XV. POROWNYWANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH W 2011R. Z PROGNOZAMI

Spoétka ERG SA nie publikowata prognozy wynikéw na 2011r.

XVI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOKI

Syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy Kapitatowej ERG S.A. dokonano za pomocg

analizy wskaznikowe] badajgc ksztattowanie sie wartosci wskaznikow w obszarach rentownosci, ptynnosci

i zadtuzenia.

Sprzedaz netto

Zysk operacyjny

Zysk netto

Amortyzacja

Aktywa ogdtem

Aktywa obrotowe

Zapasy ogotem

Gotowka

Zobowigzania ogétem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe
Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

EBITDA

EBIT

EAT

Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej

Rentownos$¢ EBITDA

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Rentownos$é aktywow ogdtem ROA

Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE

Rotacja zapaséw

Rotacja naleznosci handlowych

Rotacja zobowigzan handlowych krétkoterm.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego

Ptynnosé biezgca
Ptynnosé przyspieszona

Ptynnos¢ natychmiastowa

£

jom. 31.12.2011 31.12.2010

tys.zt 74963 52 564

tys.zt 2137 2209

tys.zt 2 055 1578

tys.zt 2724 2574

tys.zt 57919 54314

tys.zt 27 001 25235

tys.zt 5803 5260

tys.zt 2240 2396

tys.zt 23444 21483

tys.zt 3574 3325

tys.zt 19 870 18 158

tys.zt 12616 10 200

tys.zt 34 475 32831

tys.zt. 17 322 17 322

zysk operacyjny+ amortyzacja tys.zt 4861 4783
zysk operacyjny tys.zt 2137 2209
zysk netto tys.zt 2 055 1578
EBIT/sprzedaz netto % 2,9 4,2
EBITDA/sprzedaz netto % 6,48 9,1
EAT/sprzedaz netto % 2,7 3,0
EBIT/aktywa ogdtem % 3,7 4,1
EAT/kapitat wtasny % 6,0 4,8
zapasy ogdtem *dni w okresie/sprzedaz netto dni 28,3 36,5
naleznosci handlowe*dni w okresie/sprzedaz netto dni 112,2 99,8
zobowigzania handlowe*dni w okresie/sprzedaz netto dni 61,4 70,8
zobowigzania ogétem/majatek ogdtem % 40,48 39,55
zobowigzania dtugoterminowe/kapitaty wtasne % 10,4 10,1
aktywa obrotowe/zob.krétkoterm. 1,4 1,4
Aktywa obrotowe-zapasy/zobow.krétkoterminowe 1,1 1,1
ptynne srodki finansowe/zobow.krétkoterminowe 0,1 0,1
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XVIl. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYIJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z
UWZGEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALtALNOSCI

Podstawowe zatozenia inwestycyjne z okresleniem ich zrédet finansowania zostaty przedstawione w strategii
dziatania ERG SA na lata 2009-2011.

XVIIl. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPtYW NA WYNIK FINANSOWY ZA
ROK OBROTOWY

W dniu 6 kwietnia 2011 r. Emitent poinformowat o zawarciu przez akcjonariuszy Atlantis SA i FON SA
porozumienia w celu wspdlnego wykonywania uprawnien wifascicielskich zwigzanych z posiadaniem akgcji
w Spétce ERG SA, na mocy ktérego wspdlnie beda podejmowad decyzje i gtosowac na Walnych Zgromadzeniach
Akcjonariuszy ERG SA w celu realizacji zatozen zwigzanych z celami inwestycji kapitatowej w przedmiotowe
akcje. FON SA oraz Atlantis SA oswiadczyli, ze kazde z nich posiada 4,54 % akcji Spétki ERG SA ,co daje 1967 500
gtosow na WZA Spdtki ERG SA. tacznie FON SA i Atlantis SA posiadaé beda 9,08% akcji Spotki ERG SA, co daje im
prawo do 3935000 akcji i odpowiadajgcym im gtosom na Walnych Zgromadzeniach Spotki ERG SA.
Porozumienie zawarto na czas nieokreslony.

W dniu 7 wrzesnia 2011 roku raportami biezgcymi: nr 28/2011 otrzymanym od Pana Mariusza Patrowicza
bedacego podmiotem dominujgcym wobec spétki DAMF Invest SA, nr 29/2011 otrzymanym od Pana Damiana
Patrowicza bedgcego podmiotem dominujgcym wobec sp6tki DAMF Invest SA oraz nr 30/2011 otrzymanym od
Spotki DAMF Invest SA, Emitent poinformowat, ze w dniu 6 wrze$nia 2011r. doszto do posredniego nabycia akcji
Emitenta. W wyniku uzyskania przez Pana Mariusza Patrowicza, Pana Damiana Patrowicza, spotke DAMF Invest
S.A. statusu podmiotu dominujgcego wobec akcjonariuszy Emitenta spotek: i) Atlantis S.A. oraz 2) FON S.A.
nabyto tacznie posrednio 3 935 000 akcji Emitenta, ktéra to ilo$¢ stanowi tgcznie 9,09 % udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i posrednio uprawnia do oddania 3 935 000 gtoséw, stanowigcych 9,09 % udziatu w
ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Spétka DAMF Invest SA, Pan Damian Patrowicz oraz
Pan Mariusz Patrowicz poinformowali, ze: - wobec uzyskania statusu podmiotu dominujgcego wobec spotki
Atlantis S.A. posrednio nabyto 1 935 000 akcji Emitenta ktéra to ilos¢ stanowi tacznie 4,54% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 3 935 000 gtosoéw, stanowigcych 9,09 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki Emitenta oraz - wobec uzyskania statusu podmiotu dominujgcego
wobec spotki FON S.A. posrednio nabyto 1 935 000 akcji Emitenta ktéra to ilos¢ stanowi tacznie 4,54% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 3 935 000 gtoséw, stanowigcych 9,09 % udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdow na Walnym Zgromadzeniu spétki Emitenta. Poinformowano takze, ze uzyskanie statusu podmiotu
dominujacego wobec Atlantis S.A. oraz Fon S.A. oraz jednoczesnie posrednie nabycie akcji Emitenta nastgpito w
wyniku zawarcia przez spétke DAMF Invest S.A. w dniu 29.08.2011r. ze spotkami Atlantis S.A., Fon S.A., Fogut
Holdings Ltd oraz Fartpol Holdings Ltd. umdw objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym DAMF Invest
S.A. Pan Damian Patrowicz, Pan Mariusz Patrowicz oraz spotka DAMF Invest SA poinformowali, ze aktualnie
posrednio posiadajg 3 935 000 akcji Emitenta, ktdra to ilos¢ stanowi tgcznie 9,09 % udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 3 935 000 gtosow, stanowigcych 9,09 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 27.09.2011 r. raportem biezgcym nr 38/2011 zawierajgcym w swej tresci informacje otrzymang od spétki
FON SA Emitent poinformowat o zbyciu 1.967.500 akcji Spotki ERG S.A. ktdra to ilos¢ stanowita tacznie 4,545%
udziatu w kapitale zaktadowym ERG S.A. i uprawniata do oddania 1.967.500 gtoséw, stanowigcych 4,545%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki ERG S.A. Zbycie akcji spotki ERG S.A. nastgpito
na skutek dokonania zbycia: 1)w dniu 19.09.2011 — 1.100 000 akcji, ktéra to ilos¢ stanowi tacznie 2,541% udziatu
w kapitale zakladowym ERG S.A. i uprawnia do oddania 1.100 000 gtoséw stanowigcych 2,541% udziatu w
ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki ERG.SA. na podstawie umowy cywilnoprawnej zawartej
z osobg fizyczng oraz 2)w dniu 20.09.2011r. — 867.5000 akgcji ktora to ilos¢ stanowi tacznie 2,004 % udziatu w
kapitale zaktadowym ERG S.A. i uprawnia do oddania 867.5000 gtoséw, stanowigcych 2,004% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki ERG S.A. w ramach sesji zwyktej na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.,
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W dniu 30.09.2011 r. raportem biezgcym nr 43/2011 otrzymanym od sp6tki Atlantis SA Emitent poinformowat o
zbyciu 1.967.500 akcji spotki ERG S.A. ktéra to ilos¢ stanowita facznie 4,545 % udziatu w kapitale zaktadowym
ERG S.A. i uprawniata do oddania 1.967.500 gtoséw, stanowigcych 4,545 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu spétki ERG S.A. Zbycie akcji spétki ERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej nastgpito na
skutek dokonania zbycia: 1) w dniu 20.09.2011r. - 1.267.500 akcji, ktéra to ilos¢ stanowita facznie 2,93 % udziatu
w kapitale zaktadowym ERG S.A. i uprawniata do oddania 1.267.500 gtosdw, stanowigcych 2,93 % udziatu w
ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spétki ERG S.A. w ramach sesji zwyktej na rynku regulowanym
Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz 2) w dniu 21.09.2011r. - 700.000 akcji ktéra to ilosé
stanowi tacznie 1,62 % udziatu w kapitale zaktadowym ERG S.A. i uprawnia do oddania 700.000 gtosow,
stanowiacych 1,62 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki ERG S.A. w ramach sesji
zwyktej na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku raportami biezgcymi nr: 40/2011 otrzymanym od spétki DAMF Invest SA,
41/2011 otrzymanym od Pana Damiana Patrowicza, 42/2011 otrzymanym od Pana Mariusza Patrowicza,
Emitent poinformowat o posrednim zbyciu 3.935.000 akcji spotki ERG SA ktdra to ilos¢ stanowita tgcznie 9,09%
udziatu w kapitale zaktadowym ERG S.A. i uprawniata do oddania 3.935.000 gtoséw, stanowigcych 9,09%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki ERG S.A. Posrednie zbycie akcji spoétki
ERG.S.A. nastgpito na skutek dokonania: przez spoétke zalezng ATLANTIS S.A. zbycia tgcznie 1.967.500 akcji
spotki ERG.S.A. ktdra to ilos¢ stanowita tgcznie 4,545% udziatu w kapitale zaktadowym ERG S.A. i uprawniata do
oddania 1.967.500 gtosow, stanowigcych 4,545% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
spotki ERG.S.A z czego: w dniu 20-09-2011r - 1.267.500 akcji , ktdra to ilos¢ stanowita tacznie 2,93% udziatu w
kapitale zaktadowym ERG S.A. i uprawiata do oddania 1.267.500 gtoséw, stanowigcych 2,93% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki ERG S.A. w ramach sesji zwyktej na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w cenie 0,71zt.za akcje , oraz: w dniu 21-09-2011 — 700.000 akgji
ktdra to ilos¢ stanowita facznie 1,62% udziatu w kapitale zaktadowym ERG S.A. i uprawniata do oddania 700.000
gtosow, stanowigcych 1,62% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spétki ERG S.A w
ramach sesji zwyktej na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w cenie 0,65zt
za akcje oraz przez spdtke zalezng FON S.A. zbycia tacznie 1.967.500 akcji Spoétki ERG.S.A. ktdra to ilosc
stanowita facznie 4,545%udziatu w kapitale zaktadowym ERG S.A. i uprawniata do oddania 1.967.500 gtosdéw,
stanowiacych 4,545% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki ERG S.A. z czego: w
dniu 19-09-2011 — 1.100.000 akcji, ktéra to ilos¢ stanowita facznie 2,541% udziatu w kapitale zaktadowym
ERG.S.A. i uprawniata do oddania 1.100.000 gtoséw, stanowigcych 2,541%udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu sp6tki ERG.S.A. na podstawie umowy cywilnoprawnej w cenie 0,735 zt oraz w dniu 20-
09-2011r — 867.500 akcji ktéra to ilos¢ stanowita tgcznie 2,004% udziatu w kapitale zaktadowym ERG S.A. i
uprawniata do oddania 867.500 gtosdw, stanowigcych 2,004% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu spotki ERG S.A. w ramach sesji zwyktej na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie w cenie 0,71zt za akcje.

W dniu 24 wrzes$nia 2011 r. Zarzad Spétki raportem biezgcym nr 35/2011 poinformowat o podjeciu decyzji o
czesciowym zaangazowaniu sie w Spotke KA-PLAST poprzez zakup 15% jej udziatéw. W zwigzku z tym, w dniu
23 wrzes$nia 2011 r. podpisano umowy zakupu 270 udziatéw, tj. 15% udziatu w kapitale zaktadowym spdtki KA-
PLAST.

W dniu 26 wrzesnia 2011 r. raportem biezgcym 36/2011 przekazano do publicznej wiadomosci informacje o
transakcjach na warto$¢ umowy znaczacej z firmg Coca Cola HBC Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 27 wrzesnia 2011 r. przekazano raportem biezgcym 37/2011 do publicznej wiadomosci informacje o
transakcjach na warto$¢ umowy znaczacej z firmg Schur Flexible Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Bogucinie.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Emitent raportem biezagcym 46/2011 poinformowat w nawigzaniu do
raportéw biezgcych 54/2010 i 55/2010 z dnia 16 grudnia 2010 roku, raportu 13/2011 z 20 maja 2011 roku oraz
raportu 44/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 roku o otrzymaniu w dniu 26 pazdziernika 2011 roku informacji o
wydaniu w dniu 25 pazdziernika 2011 roku przez Sad Rejonowy Katowice Wschdéd Wydziat X Gospodarczy
postanowienia o przeksztatceniu postepowania upadtosciowego spétki "FOL-PLAST" S.A. z siedzibg w Czeladzi z
mozliwoscig zawarcia uktadu w postepowanie upadtosciowe likwidacyjne. W zwigzku z powyzszym nie zostato
spetnione jedno z kryterium zawarcia przyrzeczonej umowy nabycia akcji FOL-PLAST S.A., okreslone w paragrafie
2 ust. 1 warunkowej przedwstepnej umowy zbycia akcji, od spetnienia ktérych uzaleznione byto zawarcie
przyrzeczonej umowy zbycia akcji spotki "FOL-PLAST" S.A..

Od 1 grudnia 2011 r. Spdtka ERG SA rozpoczeta realizacje programu skupu akcji wtasnych w celu odsprzedazy na
podstawie Uchwaty nr 3 NWZ ERG S.A. z dnia 7 wrze$nia 2011 r. W ramach tego programu Spoétka zakupita
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podczas sesji gietdowych na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA na dzien 27
grudnia 2011 r. 340.000 akcji wtasnych, stanowigcych 0,7851 % kapitatu zaktadowego i dajgcych 340.000 gtosow
(0,7851%).W dniu 1 grudnia 2011 r. przekazano raportem biezagcym 49/2011 do publicznej wiadomosci
informacje o transakcjach na warto$¢ umowy znaczgcej z firmg BAHPOL Sp. z o.0. z siedzibg w Ktobucku .
Wartos¢ obrotow w okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia przekazania raportu przekroczyta wartos¢ 10%
kapitatow wtasnych Emitenta. Czynnikiem, ktéry miat znaczacy wptyw na osiggane w 2011 roku wyniki
finansowe, w tym w szczegdlnosSci marze na sprzedazy oraz wynik netto byly ceny surowcéw (polietylen i
polipropylen) wykorzystywanych do produkcji podstawowych wyrobow. W skali catego 2011 r. zmiennos¢ cen
surowcéw bazowych i ich wptywu na osiggane wyniki finansowe byta bardzo znaczgca. W odrdznieniu od | i Il
kwartatu 2011 r., kiedy wystepowato zjawisko duzej zmiennosci cen surowcéw, w Il kwartale doszto do ich
stosunkowej stabilizacji, a w IV zauwazalna byta tendencja spadkowa ceny surowca bazowego.

Ponizej przedstawiamy wykres cen surowcéw LDPE (podstawowy surowiec do produkcji wyrobow foliowych
produkowanych przez ERG SA)

Ceny surowcow LDPE w latach 2009 - 2011
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XIX. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA

Czynniki i procesy, ktére mogg mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w 2011 roku to miedzy innymi:

¢ konsekwentna realizacja strategii rozwoju Grupy Kapitatowej ERG SA na lata 2009-2011;

e optymalizacja procesdw wewnatrz Spotki i wykorzystanie posiadanych potencjatéow z zakresu produkcji,
logistyki i sprzedazy;

e powodzenie nowej oferty produktowe] oraz skutecznos¢ w pozyskiwaniu nowych rynkow;

Czynniki makroekonomiczne:

e zmiennos$¢ cen surowcéw wykorzystywanych do produkcji wyrobow,

¢ ryzyko pogorszenia ptynnosci u kontrahentéw, oraz zwigzane z tym zwiekszone ryzyko nieterminowych
sptat naleznosci od klientéw,

e polityka Rady Polityki Pienieznej w zakresie stop procentowych,

¢ duze wahania cen na rynku walutowym.

Czynniki zewnetrzne:
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Sytuacja na rynku producentow tworzyw sztucznych

Polski rynek producentéw opakowan z tworzyw sztucznych charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem.
Przewidywania ekonomistéw na najblizsze lata wskazujg, iz liczba krajowych producentéw tworzyw sztucznych
moze ulec zmniejszeniu i nastgpi konsolidacja rynku. Istnieje prawdopodobienistwo, iz wyspecjalizowane,
sredniej wielkosci firmy mogg staé sie atrakcyjnym podmiotem przeje¢ przez swiatowe koncerny z branzy
przetwdrstwa tworzyw sztucznych lub krajowych inwestoréow branzowych. Spétka podejmuje dziatania majgce
na celu aktywne uczestnictwo w konsolidacji rynku.

Realizacja Strategii Grupy w obszarze akwizycji

Istotnym czynnikiem, ktéry w 2011 r. miat wptyna¢ na wyniki finansowe i rozwdéj Grupy Kapitatowej ERG SA byty
dziatania zmierzajgce do przejecia spotki FOL-PLAST z Czeladzi. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Emitent
raportem biezgcym 46/2011 poinformowat w nawigzaniu do raportéw biezacych 54/2010 i 55/2010 z dnia 16
grudnia 2010 roku, raportu 13/2011 z 20 maja 2011 roku oraz raportu 44/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 roku
o otrzymaniu w dniu 26 pazdziernika 2011 roku informacji o wydaniu w dniu 25 pazdziernika 2011 roku przez
Sad Rejonowy Katowice Wschéd Wydziat X Gospodarczy postanowienia o przeksztatceniu postepowania
upadtosciowego spotki "FOL-PLAST" S.A. z siedzibg w Czeladzi z mozliwoscig zawarcia uktadu w postepowanie
upadtosciowe likwidacyjne. W zwigzku z powyzszym, nie zostato spetnione jedno z kryterium zawarcia
przyrzeczonej umowy nabycia akcji FOL-PLAST S.A., okre$lone w paragrafie 2 ust. 1 warunkowej przedwstepnej
umowy zbycia akcji, od spetnienia ktdrych uzaleznione byto zawarcie przyrzeczonej umowy zbycia akcji spotki
"FOL-PLAST" S.A..

W minionym roku ERG SA prowadzita dziatania zmierzajace do powiekszenia Grupy Kapitatowej. W dniu 24
wrzesnia 2011 roku Zarzad Spoétki raportem biezagcym 35/2011 poinformowat o podjeciu decyzji o czesciowym
zaangazowaniu sie w spotke KA-PLAST poprzez zakup 15% jej udziatéw. W zwigzku z tym, w dniu 23 wrzesnia
2011 roku podpisano umowy zakupu 270 udziatow tj. 15% udziatu w kapitale zaktadowym spotki KA-PLAST.

ERG SA zamierza w przysztosci podejmowad dziatania majgce na celu poszerzanie Grupy Kapitatowej ERG SA o
nowe podmioty.

Ceny surowcow oraz ryzyko kursowe

Najbardziej znaczacg pozycjg w rachunku kosztow Spoétki jest zuzycie surowcéw. Sg to produkty otrzymywane
poprzez przetwarzanie pochodnych ropy naftowej. Na poziom cen surowcéw pochodzacych z importu ma
wptyw zmiana kurséw walut (gtdwnie EURO) w stosunku do ztotego. Zmiany cen surowcdw majg przetozenie na
zmiane cen wyrobdéw gotowych oferowanych odbiorcom. Wzrost cen surowcoéw i utrzymywanie sie ich na
wysokich poziomach moze powodowac¢ koniecznos¢ utrzymywania niskich marz. Stabilizacja cen surowcow lub
odwrdcenie tendencji na spadkowg stanowi pozytywna tendencje dla Spétki i stwarza warunki uzyskania
lepszych, stabilnych marz.

Czynniki wewnetrzne:

Pozycja Spétki na rynku

Spétka ERG SA to jeden z wiodgcych polskich producentéw opakowan z tworzyw sztucznych, gtéwnie folii
i wyrobéw wtryskowych. Biorgc pod uwage istotne rozdrobnienie rynku, udziat ERG SA w tym obszarze nie jest
bardzo znaczacy. Istniejg jednak segmenty rynku, takie jak: folia do laminacji, folia termokurczliwa, folia
ochronna, obudowy akumulatorowe, w ktdrych Spétka posiada znaczgcy udziat w rynku, dzieki czemu jest
zaliczana do Scistej czotéwki rodzimych producentéw.

Takze w roku 2012 Spétka planuje kontynuacje procesu inwestycyjnego, w celu rozbudowania swojej oferty
o innowacyjne i specjalistyczne produkty, bazujgce na niszach rynkowych, ktére pozwolg poprawic¢ rentownos¢
oraz zdywersyfikowa¢ sprzedaz.

Optymalizacja proceséw
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Spotka zamierza kontynuowac projekty majgce na celu dalsze zmniejszenie kosztdw surowca oraz ograniczenie
jego udziatu w catkowitym koszcie produktu. Oczekiwanym efektem bedzie dalszy wzrost marz oraz
zwiekszenie konkurencyjnosci produktéw oferowanych prze Grupe.

XX. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem z dziatalnosci nie byty podejmowane kroki majace na celu
zmiany w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem.

XXI. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACII LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOtANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUIJE Z POWODU POtACZENIA EMITENTA

W okresie od stycznia 2011 r. do grudnia 2011 r. poza standardowymi umowami wynikajacymi z powotania
Zarzadu (5 czerwca 2011 r.) nie byty zawierane zadne umowy przewidujgce rekompensate w przypadku jego
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Zarzad sprawowat w 2011 r. swojg funkcje w wyniku
powotfania. Jednoczesnie, Cztonek Rady Nadzorczej, upowazniony przez Rade, zawart z Prezesem Zarzadu i
Cztonkami Zarzagdu umowy o prace.

XXII. ZMIANY W SKtADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31.12.2011 oraz na dzien publikacji niniejszego raportu:

Prezes Zarzagdu — Marcin Agacki,
Cztonek Zarzadu- Piotr Szewczyk

W roku 2011 dokonano nastepujacych zmian w sktadzie Zarzadu Spétki ERG SA:

W zwigzku ze ztozeniem rezygnacji w dniu 25 lutego 2011 r. z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana
Macieja Btasiaka, Rada Nadzorcza Spétki w dniu 4 marca 2011 r. delegowata do petnienia obowigzkéw Prezesa
Zarzadu dotychczasowego Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Dariusza Purgata. Zostat on delegowany do
petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu do dnia 4 czerwca 2011 r. W dniu 25 maja 2011 r. Rada Nadzorcza
podjeta uchwate mocg, ktorej powotata z dniem 5 czerwca 2011 r. Zarzad Spétki VIl kadencji w osobach:

Prezes Zarzadu — Marcin Agacki,
Cztonek Zarzadu — Grzegorz Kucia,
Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk.

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 28 wrzesnia 2011 r. podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Cztonka
Zarzadu Pana Grzegorza Kucie.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien publikacji raportu:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat,

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Anna Koczur-Purgat,
Cztonek Rady Nadzorczej Marek Migas,
Cztonek Rady Nadzorczej Wojciech Wrochna
Sekretarz Rady Nadzorczej Maciej Btasiak.

W 2011 r. dokonano nastepujgcych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej ERG SA:
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W dniu 30 czerwca 2011 r. ZWZ ERG SA mocg uchwaty nr 19 ZWZ ERG SA odwotato z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Marcina Boszko oraz na podstawie uchwaty nr 20 ZWZ ERG SA powotato na Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Macieja Btasiaka. W dniu 7 wrzesnia 2011 r. NWZ ERG SA na podstawie uchwaty nr 5 NWZ
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej:

Pana Dariusza Purgata — Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Panig Anne Koczur-Purgat — Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

Pana Macieja Btfasiaka — Cztonka Rady Nadzorczej,

Pana Marka Migas — Cztonka Rady Nadzorczej,

Pana Wojciecha Wrochna — Cztonka Rady Nadzorczej,

oraz powotato Rade Nadzorczg VIl kadencji w obecnym skfadzie w osobach: Pan Dariusz Purgat, Pani Anna
Koczur-Purgat, Pan Maciej Bfasiak, Pan Marek Migas, Pan Wojciech Wrochna.

XXIIl. +tACZNE WYNAGRODZENIE CZtONKOW RADY NADZORCZEJ | CZLONKOW ZARZADU SPOKI

taczna wartos¢ wynagrodzen Zarzadu ERG S.A. w roku 2011 wynosita:

Wartosc innych

Imie i nazwisko Zajmowane stanowisko Wynagrodzenie Swiadczen Razem
Marcin Agacki Prezes Zarzadu 84 750,00 zt. - 84 750,00 zt.
Dyrektor ds. rozwoju (od
5.06.2011r.)
Piotr Szewczyk Cztonek Zarzadu 76 107,29 zt. - 76 107,29 zt.

Dyrektor ds. techniczno —
produkcyjnych (od 5.06.2011r.)

Grzegorz Kucia Cztonek Zarzadu 43 909,09 zt. - 43 909,09 zt.
Dyrektor ds. handlowych(od
5.06.2011r. do 29.09.2011r.)

Maciej Btasiak Prezes Zarzgdu 116 801,60 zt. - 116 801,60 zt.
Dyrektor ds. rozwoju (do
31.03.2011r))

Dariusz Purgat Cztonek RN delegowany do 66 804,00 zt. - 66 804,00 zt.

czasowego petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu(04.03.2011r.-
04.06.2011r.)

Suma 388 371,98 zt. 388 371,98 zt.

Podane wyzej kwoty sg kwotami brutto wyptaconymi Zarzgdowi w 2011 roku.
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taczna wartos¢ wynagrodzen brutto Cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2011 wynosita:

Wynagrodzenie z
tytutu petnienia funkcji

Wartosc innych

Imie i nazwisko Zajmowane stanowisko . . Swiadczen Razem
w Radzie Nadzorczej
ERG S.A.
Dariusz Purgat Przewodniczacy Rady 62.374,20 zt. - 62 374,20 zt.
Nadzorczej
Anna Koczur-Purgat Zastepca Przewodniczacego 49 591,10 zt. - 49 591,10 zt.
Rady
Marcin Boszko Sekretarz Rady Nadzorczej do 21 000,00 zt. - 21 000,00 zt.
30.06.2011r.)
Wojciech Wrochna Cztonek Rady Nadzorczej 24.000,00 zt. - 24.000,00 zt.
Marek Migas Cztonek Rady Nadzorczej 24 000,00 zt. - 24 000,00 zt.
Maciej Btasiak Sekretarz Rady Nadzorczej (od 12 167,00 zt. - 12 167,00 zt.
30.06.2011r.)
Suma 193 132,30 zt. 193 132,30 zt.

XXIV. AKCJE BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wg informacji
posiadanych przez Spoétke, osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych posiadaty

nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtosow na WZA
Dariusz Purgat 8594 541 19,85% 19,85%
Metalsktad Sp. z 0.0. 2766 987 6,39% 6,39%
Marcin Agacki 12 563 0,029 % 0,029 %
Piotr Szewczyk 1200 0,0029% 0,0029%

XXV. INFORMACIJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W

PROPORCJACH POSIADANYCH DOTYCHCZAS AKCJI

W zwigzku ze spetnieniem warunkow nabycia uprawnien do objecia warrantéw Rada Nadzorcza przyznata
Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i

objecia akcji Spétki w tacznej liczbie 503 936 warrantéw.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzagdu Maciej Btasiak jako Osoba Uprawniona otrzymat w

dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantéw.

Ponadto, prawo do nabycia tgcznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i
objecia akcji Spétki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i

otrzymaty ww. warranty w tacznej ilosci 12 000 warrantow.

W wyniku realizacji praw wynikajacych z objecia warrantéw tj. wymiany objetych warrantéw na akcje moze
dojs¢ do zwiekszenia kapitatu akcyjnego Emitenta, a tym samym do zmiany w proporcjach posiadanych przez

akcjonariuszy akcji.
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XXVI.  WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOtKI

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie dajg specjalnych uprawnien.

XXVII.  INFORMACJA O SYSYTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr
2, w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menadzerskich, dziatajgc na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktérej wyzej
mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w spotfce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010, Rada
Nadzorcza stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkow nabycia uprawnien do objecia warrantéw Rada Nadzorcza przyznata
Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i
objecia akcji Spétki w tacznej liczbie 503 936 warrantéw.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzagdu Maciej Btasiak jako Osoba Uprawniona otrzymat w
dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantéw.

Ponadto, prawo do nabycia tgcznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i
objecia akcji Spétki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i
otrzymaty ww. warranty w tgcznej ilosci 12 000 warrantow.

Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 27 kwietnia 2012 roku nie wykonata przystugujacego
z warrantéw prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji
spotki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest rowna 0,40 ztotych. Prawa do objecia
akcji Spotki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych wygasng w dniu 31 grudnia 2012 r.

Spotka po raz pierwszy dokonata wyceny warrantéw subskrypcyjnych na 31.12.2010, ujmujac w czesci
dotyczacej 2008 roku jako korekte wyniku lat ubiegtych, w czesci dotyczacej 2009 roku poprzez korekte wyniku
finansowego 2009 roku. Efekt wyceny na 31.12.2010 oraz na 31.12.2011 zostat ujety odpowiednio w 2010 i
2011 roku.

Zgodnie z MSSF 2 Spodtka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwatg nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 roku.

Seria warrantow | z tytutu | termin ilos¢ cena cena jednej | liczba warratéow | 80% liczba
osiggniecia wydania warrantéw | docelowa | akcji (ilos¢ * cena | warrantéw
zyskbw w | warrantdéw, akcji za | przypadajaca | jednostkowa)
latach: do dnia: rok na jeden

warrant

- warranty seria | 2008 31-05-2009 629920 1,25 0,40 251 968,00 201 574,40

A - w roku 2009

- warranty seria | 2009 31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60

B - w roku 2010

- warranty seria | 2010 31-05-2011 1574 800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00

C-w roku 2011

Razem 3149 600 1259 840,00 1007 872,00

Prawo do objecia warrantow danego roku jest uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia
warrantow oraz osiggniecia przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujacy sposob:

- w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy zatwierdzony
przez Rade Nadzorczg, objete bedzie mogto zosta¢ 20% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia za
dany rok,

- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spotki ceny docelowej w wysokosci wskazanej w
powyzszej tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete bedzie mogto zosta¢c 80% liczby warrantow
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przeznaczonych do objecia w danym roku zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany rok
oznacza, ze Sredni kurs akcji z 20 kolejnych sesji bedzie réwny lub wiekszy od ceny docelowe;j.
Prawo do objecia akcji Spotki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych wygasng w dniu 31 grudnia

2012 roku.
- Liczba max Warunek 1 | Warunek | Plan Fin* Cena Liczba Cena RAZEM Transza
§ warrantéw Plan Fin 2 Cena mnoznik | akcji** | warrantéw | warrantu***
; do objecia liczba akcji mnozni
© -
43: liczba k
2008 629 920 125984 503 936 0% 10% 64 630 0,3522 22763,12 2008
-12-
31 944 880 188 976 755 904 10% 4% 135590 0,3522 47 755,95 2009
1574 800 314 960 1259 840 10% 1% 168 189 0,3522 59 237,35 2010
2009 629 920 125984 503 936 0% 0% 0 0,3522 0,00 2008
-12-
31 944 880 188 976 755 904 0% 43% 405 637 0,3522 142 868,51 2009
1574 800 314 960 1259 840 0% 14% 220629 0,3522 77 707,42 2010
2010 629 920 125984 503 936 0% 0% 0 0,3522 0,00 2008
-12-
31 944 880 188 976 755 904 0% 10% 95 244 0,3522 33 545,65 2009
1574 800 314 960 1259 840 0% 0% 0 0,3522 0,00 2010
2011 629 920 125984 503 936 0% 0% 0 0,3522 0,00 2008
-12-
31 944 880 188 976 755 904 0% 0% 0 0,3522 0,00 2009
1574 800 314 960 1259 840 0% 0% 0 0,3522 0,00 2010
* max 20%

** max 80%

*** cena opcji ustalona na 14.08.2008
Wycena warantéw wynikajgcych z programu opcji menadzerskich zostata dokonana przez niezaleznego

eksperta.

Wycena warratow subskrybcyjnych na poszczegéline lata:

2008 2009 2010 2011
T = — = — T ujecie w
wartosc ilos¢ wartos¢ zt ilos¢ wartosc zt ilos¢ wartosc ilos¢ ksiegach
zt 2t
Prawo do warrantow z X .
Niepodzieln
2008z 22 64 630 ik lat
wynik la
prawdopodobienstwem 763,12 v .y
N . ubiegtych
realizacji w 2009 i 2010
Storno warrantdéw za
-22 763,12 -64630
2008
Ujecie nabycia
warrantéw za 2008 w
: - 177486,26 503936
wyniku spetnienia
. Wynik roku
warunkéw
2009
Prawo do warrantéw z
2009 z
o, 142 868,51 405637
prawdopodobienstwem
realizacji w 2010
Storno warrantéow za Wynik roku
-142868,51 | -405 637
2009 2010
T
28
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Prawo do warrantéw z
2009 z
prawdopodobienstwem
realizacji w 2011

33 545,65

95244

Storno warrantdéw za
2009 z
prawdopodobienstwem
realizacji w 2011

-33 546

-95 244

Wynik roku
2011

22

763,12

RAZEM 64 630 297 591,65 844943 | -109 322,86

-310 393 -33 546

-95 244

Wartos¢ wydanych warrantdw w kwocie 177 tys. zt zostata ujeta w kapitatach (warranty subskrypcyjne).

XXVIIl.  WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WtASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOtKI ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE
WYKONYWANIA PRAWA GtOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE SPOLKI

Wedtug wiedzy posiadanej przez Spétke nie wystepujg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajgcych na akcje spétki, ktdre znajduja sie obecnie w obrocie.
Zgodnie z postanowieniami zawartymi w umowach objecia akgcji serii F, wszystkie akcje tej serii tj. 3 935 000
akcji majg ustanowione ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci. Okres obowigzywania tzw. lock
up wynosit 18 miesiecy liczac od dnia 11 marca 2010, ktéry minat dnia 11 wrzesnia 2011 roku.

XXIX. INFORMACIE O BIEGtYM REWIDENCIE

Rok 2011

Zakres Umowy

Data zawarcia

Okres na jaki
zostata zawarta

Wynagrodzenie

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Spdtki wg stanu na dzierh 30.06.2011 r.
Badanie jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Spotki wg stanu na dzien 31.12.2011r.

08.08.2011r.

08.08.2011r.

sierpien 2011 r.

kwiecien 2012 r.

17 500 zt +VAT

17 500 zt + VAT

Rok 2010

Zakres Umowy

Data zawarcia

Okres na jaki
zostata zawarta

Wynagrodzenie

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2010r.
Badanie jednostkowego i skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Spdtki wg stanu na dziert 31.12.2010r.

06.08.2010 .

06.08.2010r.

sierpien 2010 .

marzec 2011 r.

15 000 zt +VAT

15000 zt + VAT

XXX. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z §29 ust. 5 Regulaminu Gietdy oraz trescig Uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 4 lipca 2007 roku w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spdtek
Notowanych na GPW” , Zarzad ERG S.A. prezentuje raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego

w 2011 roku.
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Zasady stosowania zasad fadu korporacyjnego zebrane w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW”, stosowane przez Spotke dostepne sg na stronie internetowej Emitenta www.erg.com.pl w zaktadce
Inwestor.

Oswiadczenie o stosowaniu w Spotce ERG SA zasad tadu korporacyjnego w roku 2011 zostato sporzgdzone
zgodnie z trescig § 91 pkt. 5 ust. 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim.

Oswiadczenie o stosowaniu w Spétce ERG SA zasad tadu korporacyjnego w roku 2011 stanowi osobny

dokument pt. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W ERG S.A. w okresie od
01.01.2011r. do 31.12.2011r.

Data : 27 kwietnia 2012r.

Zarzad ERG SA
Prezes Zarzagdu — Marcin Agacki

Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk
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