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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytulu odsetek i prowizji
Koszty z tytulu odsetek i prowizji
Wynik z tytutu odsetek i prowizji

Przychody z tytulu wyceny, ewidencjonowania i administrowania
wierzytelnosciami funduszu

Koszty z tytulu wyceny, ewidencjonowania i administrowania
wierzytelnosciami funduszu

Wynik z tytulu wyceny, e widencjonowania i administrowania
wierzytelno$ciami funduszu

Wiynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
Wynik z tytutu dzialalno$ci operacyjnej

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Og6lne koszty administracyjne (w tym amortyzacja)

Przychody / koszty z tytutu utraty warto$ci aktywéw niefinansowych i
rezerwy

Zysk / (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk / (strata) netto za rok obrotowy

Zysk / (strata) na jedna akcje
podstawowy z zysku za rok obrotowy
podstawowy z zysku z dzialalno$ci kontynuowane;j
rozwodniony z zysku za rok obrotowy
rozwodniony z zysku z dzialalno$ci kontynuowane;j

Nota

11.1
11.1

11.3
11.4,31.2

11.5
11.6
11.7

11.8

12

14

Za rok zakonczony dnia Za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

6318 4534
(6) (296)
6312 4238
2162 471
2162 471
(1016) (848)
(2 607) (14 343)
4 851 (10 482)
143 439
(534) (422)
(3418) 4779)
2074 (2 439)
3116 (17 683)

- 515
3116 (18 198)
3116 (18 198)
0,63 (3,67)
0,63 (3.,67)
0,63 (3,67)
0,63 (3.,67)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od

9 do 59 stanowia jego integralng czgs¢.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Zysk / (strata) netto za okres 3116 (18 198)
Inne catkowite dochody - -
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeplywéw pienigznych - -
Zyski / (straty) aktuarialne z tytulu programéw okre$lonych §wiadczef

emerytalnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych dochodéw - -
Inne calkowite dochody netto - -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 3116 (18 198)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od

9 do 59 stanowia jego integralng czgs¢.
5
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach ztotych)

BILANS
na dzien 31 grudnia 2011 roku

AKTYWA

Aktywa trwale (dlugote rminowe)
Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkote rminowe)

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostale kapitaly rezerwowe

Niepokryte straty

Kapital wlasny ogétem
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek
oraz dluzne papiery warto$ciowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

16

17

18
12.3

19
20
21
22
13

23.1
232
23.3

25
26.1

24
26.3

Na dzien
31 grudnia 2011 roku

Na dzien
31 grudnia 2010 roku

2812 4582
1830 1910

- 428

982 2244
35648 33350
34711 31 366
326 1139

32 21

486 530

93 294

38 460 37932
38165 35 049
49 609 49 609
14 485 14 485
12 820 12 820
(38 749) (41 865)
38165 35049
295 2883

- 2439

202 264

- 100

93 80
295 2883
38 460 37932

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
9 do 59 stanowia jego integralng czgs¢.
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(w tysiacach ztotych)

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Prze plywy $§rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy (netto)

(Zysk) / strata na dzialalno$ci inwestycyjnej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu nalezno$ci i aktywéw finansowych
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Podatek dochodowy zaplacony

Pozostale*

Srodki pieni¢Zne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Prze plywy $§rodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdow trwatych i wartosci niematerialnych

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Prze ptywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowe j
Zaciagnigcie kredytéw bankowych i emisja obligacji
Spfata kredytéw bankowych i obligacji
Odsetki zaplacone

Srodki pieni¢Zne netto z dziatalno$ci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Réznice kursowe netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

22
22

Za rok zakonczony dnia Za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2011 roku

3116

(3 055)
226

6
1595
(2 439)
(2532)
(62)

3

148
61

26
(25)

(100)
©)

(106)
(44)

530
486

31 grudnia 2010 roku

(17 683)

20 041
840
186

13
2439
15760
(124)
(429)

1356
2358
196
(245)
49)
330
(2330)
(325)
(2 325)
16)

546
530

* W zakres pozycji "Pozostale" wchodza elementy zmiany stanu Grupy aktywéw zakwalifikowanych jako

przeznaczone do sprzedazy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
9 do 59 stanowia jego integralng czgs¢.
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

GREMI SOLUTION S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Calkowite dochody za okres
Emisja akcji
Wyptata dywidendy
Podziat wyniku finansowego

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Calkowite dochody za okres
Emisja akcji
Wyptata dywidendy
Podziat wyniku finansowego

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Kapitat
podstawowy

49 609

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

14 485

14 485

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

12 820

12 820

Zyski
zatrzymane /
niepokryte
straty

(41 865)
3116

(38749)

(23 667)
(18 198)

(41 865)

Kapitat
wlasny
ogotem

35049
3116

38165

53247
(18 198)

35049




GREMI SOLUTION S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach ztotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe Gremi Solution S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Gremi Solution S.A. (,,Spétka”, ,,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 marca 1996 roku.

W I kwartale 2012 roku Spétka zmienita nazwe z dotychczasowej Eurofaktor S.A. na Gremi Solution S.A.
(GRS S.A.), na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice Wschéd w Katowicach, VIII Wydzialu
Gospodarczego KRS wydanego w dniu 8 lutego 2012 roku.

W zwiazku z powyzszym, mimo ze niniejsze sprawozdanie dotyczy dziatalno$ci Spétki w roku 2011 tj. okresu
przed zmiana nazwy, w dalszej treSci sprawozdania dostosowano nazwe Spétki do obecnie obowigzujacej nowej
nazwy.

Siedziba Gremi Solution S.A. do dnia 28 lipca 2011 roku miedcita si¢ w Krakowie przy ulicy Wroctawskiej 53.
Od 29 lipca 2011 roku siedziba Spétki miesci si¢ w Mystowicach przy ulicy Modrzewskiego 42.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice - Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 38155.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 273038318.
Czas trwania Spokki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spétki jest:
® pozostale posrednictwo pienigzne, gdzie indziej niesklasyfikowane,
® pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
e pozostate formy udzielania kredytow,
e dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,
e zarzadzanie rynkami finansowymi,
® pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe,
® pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Jednostka bezposrednio dominujaca wobec Gremi Solution S.A. jest Forum XIII Alfa sp. z o.0. Jednostka
dominujaca w stosunku do Forum XIII Alfa sp. z o.0. jest Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

2.  Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, ktére
zostalo zatwierdzone do publikacji w dniu 20 kwietnia 2012 roku.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W skiad Zarzadu Spoétki na dzien 1 stycznia 2011 roku, a takze 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
1. Prezes Zarzadu — Artur Rawski
2. Wiceprezes Zarzadu — Agata Kalinska

Sktad Zarzadu Spéitki nie ulegt zmianie w ciagu roku.
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Na dzien 1 stycznia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej Gremi Solution S.A. przedstawiat si¢ nastg¢pujaco:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz
2. Zastgpca Przewodniczacego — Michat Golicz
3. Sekretarz Rady Nadzorczej — Tomasz Srokosz
4. Czlonek Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz
5. Czionek Rady Nadzorczej — Artur Lopuszko

W dniu 28 czerwca 2011 roku tj. z dniem zatwierdzenia sprawozdan finansowych za rok 2010 przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Gremi Solution S.A wygasta kadencja Rady Nadzorczej Spétki.

W tym samym dniu ZWZ Gremi Solution S.A. ustalito, iz Rada Nadzorcza nowej kadencji bgdzie liczyta pigc
0s6b oraz powolatlo cztonkéw Rady Nadzorczej Gremi Solution S.A. na nowa kadencje w osobach: Pana
Grzegorza Hajdarowicza (powierzajac mu jednocze$nie petnienie funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej),
Pani Doroty Hajdarowicz, Pana Michata Golicza, Pana Artura Lopuszko oraz Pana Tomasza Srokosza.

Na posiedzeniu wdniu 30 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru Zastgpcy
Przewodniczacego Rady w osobie Pana Michata Golicza oraz Sekretarza Rady w osobie Pana Tomasza
Srokosza.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz
2. Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Michat Golicz
3. Sekretarz — Tomasz Srokosz
4. Czlonek Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz
5. Cztonek Rady Nadzorczej — Artur Lopuszko

W dniu 27 stycznia 2012 roku NWZ Spétki odwotato ze skladu Rady Pana Artura Lopuszko, jednoczesnie
powotujac do sktadu Rady Pana Kazimierza Mochola.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki nie
zmienit si¢.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 kwietnia 2012 roku.

5. Inwestycje Spotki

Spotka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych:

Podstawowy Procentowy udziat Spotki w kapitale
Jednostka Siedziba przedmiot 31 grudnia 31 grudnia
dziatalnosci 2011 roku 2010roku
Eurofaktor Cash Myslowice udzielanie pozyczek 100 % 100 %
Solution sp. z 0.0. dla klientéw

indywidualnych oraz
dziatalno$¢ zwigzana
z zarzadzaniem
portfelem pozyczek
oraz ich
zabezpieczeniami
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Podstawowy Procentowy udziat Spotki w kapitale
Jednostka Siedziba przedmiot 31 grudnia 31 grudnia
dziatalnosci 2011 roku 2010roku
Forum XIII Delta . Spoétka w trakcie 100 % 100 %
Krakéw .
sp. z 0.0. Forum opracowywania
XIIT Beta S.K.A. strategii rozwoju

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany
przez Spétke w podmiotach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych jest réwny udzialowi Spotki
w kapitatach tych jednostek.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

6.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrdédta niepewnosci
wystgpujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Spétka ocenia ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi. Na tej podstawie tworzy odpisy
aktualizujace aktywa finansowe. Ryzyko kredytowe zwiazane z aktywami finansowymi zostato opisane w nocie
30.3 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszlosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przyszto$ci mogloby spowodowaé, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione. Spétka tworzy
aktywo z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy na ten podatek, w zwiazku z niepewnoscia co do
jego realizacji w przyszto$ci.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spétka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem. Spos6b ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostal przedstawiony
w nocie 31.1 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjgtych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkéw.

7.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartos$ci godziwej oraz $rodkéw trwalych i warto$ci
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niematerialnych, ktére sa wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne
i aktualizacyjne.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,z1”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zt.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, czyli co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Plany Spétki zmierzaja do rozszerzania dziatalnodci na rynku uslug finansowych, wykorzystujac posiadane
doswiadczenie zdobyte w dziedzinie udzielania finansowania, a takze kontynuowania dziatalnosci w sektorze
wierzytelno$ci sekurytyzowanych.

Od 2009 roku Spétka prowadzi dziatalno$¢ na rynku wierzytelnosci sekurytyzowanych. Do czasu zakofczenia
okresu wypowiedzenia, co nastapi 31 maja 2012 roku Gremi Solution S.A. §wiadczy wobec funduszu Debito
ustugi zwiazane z wycena portfela wierzytelnosci. Pomimo wypowiedzenia 29 lutego 2012 roku przez Noble
Funds TFI w/w uméw Spoétka nadal planuje dzialaé na rynku wierzytelnosci sekurytyzowanych poprzez
oferowanie swoich ustug wielu funduszom sekurytyzacyjnym. Dziatania Gremi Solution S.A. zmierzaja do
prowadzenia kompleksowej obstugi funduszy poczawszy od dokonywania przedinwestycyjnych analiz pakietéw
wierzytelno$ci, poprzez S$wiadczenie ustug wyceny portfeli, obstuge administracyjna, prowadzenie ksiag
pomocniczych funduszu, po skuteczne odzyskiwanie trudno $ciagalnych wierzytelnosci. Nie wyklucza si¢ takze
nabywania pakietdw wierzytelno$ci sekurytyzowanych w kolejnych latach. W lutym 2011 roku Spétka ztozyta
do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o licencj¢ na zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi,
ktdra otrzymata 15 wrze$nia 2011 roku.

Korzystajac z wieloletniego do$wiadczenia oraz kwalifikacji personelu Spétka planuje wréci¢ do swiadczenia
ustugi finansowych, przede wszystkim w zakresie krétkoterminowego finansowania pomostowego. Tego typu
dziatalno§¢ Spoétka prowadzita z powodzeniem w latach poprzednich, zanim z uwagi na zaangazowanie
w procesy sadowe zmuszona byla ograniczy¢ t¢ dziatalno§¢. Na wznowienie dzialalno$ci Spétka planuje
przeznaczy¢ $rodki pozyskane z dziatah windykacyjnych, a takze z planowanej i bgdacej obecnie w fazie
koncowych negocjacji emisji obligacji zabezpieczonych.

Przeterminowane wierzytelno$ci z lat ubiegtych, w stosunku do ktérych Gremi Solution S.A. w dalszym ciagu
prowadzi dzialania windykacyjne w ksiggach rachunkowych =zostaly objgte w wigkszosci odpisami
aktualizujacymi w zwiazku z czym w ocenie Zarzadu wyniki podejmowanych dziatan windykacyjnych nie bgda
mialy negatywnego wpltywu na rozwdj dalszej dziatalnosci Spétki. Do konca pierwszego kwartatu 2012 roku
Spoétka otrzymata Srodki finansowe z podzialu masy upadlosci ZM Polmetal w wysoko$ci 4.476 tys. zt oraz
ze sprzedazy wierzytelnosci SCF w kwocie 6.690 tys. zi.

W kolejnych miesiacach dziatalnodci Spétka bedzie prowadzi¢ obstugg posiadanego portfela wierzytelnosci,
udziela¢ finansowania pomostowego, uczestniczy¢ aktywnie na rynku wierzytelno$ci sekurytyzowanych jak
réwniez planuje kontynuacj¢ wspélpracy ze spotkami Grupy GREMI, poprzez przynalezno$¢ do ktérej Gremi
Solution S.A. migdzy innymi podjgta wspétprac¢ z Funduszem Debito, takze poprzez wykorzystanie efektu
synergii i przynalezno$ci do Grupy Kapitatowej dziatajacej w wielu sektorach rynku.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Spétkg dzialalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci
nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE.
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MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalna Spétki i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W 2011 roku Spétka przyjela wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do
prowadzonej przez nia dziatalnosci i obowiazujace w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2011
roku.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Spétki wptywajacych na wielko$ci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2011 oraz
2010 rok.

Spoétka nie skorzystata z mozliwos$ci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.
Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE i s3 obowigzujace dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2011 roku
i p6znie;j.

» Zmiany do MSSF 7 Instrumenty Finansowe: Ujawnienia — transfer aktywow finansowych
Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego:
- zrozumienie zwiazku migdzy przeniesionym sktadnikiem aktywéw finansowych, ktéry nie zostat w calos$ci
wylaczony ze sprawozdania finansowego, a zwigzanymi z nim zobowiazaniami finansowymi, oraz
- oceng¢ charakteru ryzyka z nim zwiazanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostk¢ zaangazowania
w wylaczony sktadnik aktywow.
Zmiana definiuje ,,utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogéw dotyczacych ujawnien. Zmiana
obowiazuje dla okreséw rozpoczynajacych si¢ w dniu i po dniu 1 lipca 2011 roku.
Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie mialo wptywu ani na wynik operacyjny Spéitki, ani na jej
sytuacj¢ finansowa.
Do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spéika przyjeta te same zasady rachunkowosci,
ktére stosuje Grupa Kapitalowa Gremi Solution. Szczegétowo zostaty one omdwione w nocie nr 10 niniejszego
sprawozdania finansowego.
W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spéiki nie wprowadzit
zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci.
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9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjgtych
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji,
ktére wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

» MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) zostal opublikowany przez RMSR w dniu
12 listopada 2009 roku. Dnia 28 wrzednia 2010 roku RMSR wydata znowelizowany MSSF 9
wprowadzajacy nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych i przenoszacy wymogi
dotyczace wyksiggowywania aktywéw i zobowigzan finansowych z MSR 39. Standard ustala
pojedyncze podejscie w celu okreSlenia czy aktywa finansowe wyceniane s3 wg kosztu
zamortyzowanego czy wedlug wartosci godziwej, zastgpujac liczne zasady okre$lone w MSR 39.
Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki spos6b jednostka zarzadza jej instrumentami
finansowymi (tj. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych
przeptywéw pieni¢znych zwiazanych z aktywami finansowymi. Nowy standard wymaga réwniez
zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci, zastgpujac liczne metody oceny utraty
warto$ci okreSlone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowiazan finansowych
dotycza problemu zmienno$ci wyniku finansowego wynikajacego z decyzji emitenta o wycenie
wlasnego zadluzenia w wartos$ci godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po
koszcie zamortyzowanym w odniesieniu do wigkszosci zobowiazan, dokonujac zmiany jedynie w
regulacjach dotyczacych wlasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogéw jednostka, ktéra
zdecyduje si¢ wyceni¢ zobowigzania w warto$ci godziwej, prezentuje zmiang wartosSci godziwej
wynikajaca ze zmian wlasnego ryzyka kredytowego w pozostatych catkowitych dochodach, nie na
wynik.

Zarzad spodziewa sig¢, ze MSSF 9 zostanie przyjety do sprawozdania finansowego za okres roczny
rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2013 roku.

LT}

» W maju 2011 roku zostat opublikowany ,,pakiet pigciu standardéw” dotyczacy konsolidacji, wspdlnych
ustalen umownych oraz ujawnien na temat zaangazowania w inne jednostki:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastgpuje wytyczne dotyczace konsolidacji
zawarte w MSR 27 ,,.Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,, Konsolidacja -
jednostki specjalnego przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla
wszystkich jednostek na podstawie kontroli, niezaleznie od charakteru inwestycji (tj. tego, czy
jednostka jest kontrolowana poprzez prawa glosu inwestoréw czy poprzez inne ustalenia umowne
powszechnie stosowane w jednostkach specjalnego przeznaczenia). Zgodnie z MSSF 10, kontrola
opiera si¢ na tym, czy inwestor posiada 1) zdolno$¢ kontroli nad inwestycja, 2) ekspozycj¢ lub prawo
do zmiennych zyskéw powstatych z jej zaangazowania w inwestycjg, oraz 3) mozliwo$¢ korzystania
z jego kontroli nad inwestycja w celu wplynigcia na wysokos$¢ zwrotu z inwestycji.

MSSF 11 ,,Wspoélne ustalenia umowne” wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do
wspélnych ustalen umownych, zastgpujac MSR 31 ,Udzialy we wspélnych przedsigwzigciach”.
Mozliwo§¢ zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek
wspoétkontrolowanych zostala usunigta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspdlnie kontrolowane aktywa
pozostawiajac rozréznienie na wspdlne operacje i wspélne przedsigwzigcie. Wspdlne operacje sa to
wspélne ustalenia umowne, w ktérych strony maja wspdlna kontrole¢ nad prawami do aktywéw
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i zobowiazan. Wspdlne przedsigwzigcie jest to wspdlne ustalenia umowne, w ktérym strony maja
wsp6lng kontrolg nad prawami do aktywOw netto.

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” begdzie wymagal dostarczenia
zwigkszonej informacji zar6wno na temat jednostek objetych konsolidacja jak i jednostek nieobjgtych
konsolidacja, w ktérych jednostka jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informacji, tak
aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogliby oceni¢ podstawg kontroli, ograniczenia narzucone
na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na ryzyko wynikajace z zaangazowania w strukturalne
jednostki nieobjgte konsolidacja oraz zaangazowanie niekontrolujacych posiadaczy udziatéw w
operacjach skonsolidowanych jednostek.

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011). Wymagania
dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegly zmianie i sa zawarte w znowelizowanym
MSR 27. Inne czgsci MSR 27 zostaty zastapione przez MSSF 10.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewzigcia”
(znowelizowany w roku 2011) MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF
12.

Wszystkie standardy z ,,pakietu pigciu” obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej z mozliwoscia wezesniejszego zastosowania -
pod warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pigciu standardéw.

Zarzad Spétki spodziewa sig¢ przyjecia pakietu pigciu standardéw w sprawozdaniach finansowych za
okres roczny rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2013 roku.

MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” definiuje warto$¢ godziwa, zawiera wskazéwki dotyczace
ustalenia warto$ci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny warto$ci godziwej.
Jednak MSSF 13 nie zmienia wymagah w odniesieniu do kwestii, ktére elementy powinny byc¢
wycenione lub ujawnione w wartos$ci godziwe;.

Zarzad Spétki spodziewa si¢ przyjecia MSSF 13 w sprawozdaniach finansowych za okres roczny
rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2013 roku.

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw pozostatych
catkowitych dochodéw wymagaja od jednostek sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie
z MSSF do tacznej prezentacji tych sktadnikéw w pozostatych catkowitych dochodach, ktére moga
zosta¢ przeniesione do rachunku zyskéw i strat. Zmiany réwniez potwierdzaja, iz sktadniki pozostatych
catkowitych dochodéw oraz rachunku zyskéw i strat prezentuje si¢ w pojedynczym sprawozdaniu lub
w dwdch nastepujacy po sobie sprawozdaniach.

Zmiany do MSR 1 obowiazuja do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku.
Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochodéw zostanie odpowiednio przeksztatcona
w przysztych okresach sprawozdawczych.

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywéw wymagaja od
jednostek wyceny aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy
jednostka planuje realizacji aktywéw przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Dla aktywéw
wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy aktywa te zostana
zrealizowane przez jego wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna i subiektywna. Zmiany
rozwiazuja ten problem poprzez wprowadzenie zalozenia, ze warto$¢ sktadnika aktywow realizuje si¢
zwykle w momencie jego sprzedazy.

Zmiany do MSR 12 obowiazuja do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku.

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $§wiadczen po okresie
zatrudnienia przyczyniaja si¢ do istotnych poprawek poprzez: (1) eliminacj¢ opcji odraczania zyskow
i strat, znana jako ,metoda korytarzowa”, przyczyniajac si¢ do poprawy poréwnywalno$ci oraz
wiernosci prezentacji; (2) poprawg prezentacji zmian w aktywach 1 pasywach wynikajacych
z okre$lonych §wiadczen pracowniczych, w tym poprzez wprowadzenie wymogu prezentacji zmian
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wynikajacych z przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach, tym samym wyodrgbniajac te
zmiany od zmian wynikajacych ze zwyklych operacji jednostki; (3) zwigkszenie wymogéw
dotyczacych ujawnien na temat charakterystyki okres$lonych §wiadczen pracowniczych, poprawiajac
tym samym jako$¢ informacji na temat charakterystyki okreslonych $§wiadczen pracowniczych oraz
na temat ryzyk jednostki zwiazanych z udziatem w tych §wiadczeniach.

Zmiany do MSR 19 obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2013 r.
1 wymaga retrospektywnego zastosowania z pewnymi wyjatkami.

» Zmiany w MSSF 7 ,Ujawnienia — kompensowanie aktywéw i zobowiazan finansowych” -
opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majace zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajac generalnych zasad odnosnie
kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odno$nie
kompensowanych ze soba kwot. Wprowadzono réwniez wymoég szerszych (bardziej przejrzystych)
ujawnien zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen
(zastawdw) otrzymanych lub przekazanych.

» Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych - opublikowane w dniu 16
grudnia 2011 roku i majace zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku lub pézniej. Zmiany sa reakcja na istniejace niespdjnosci w stosowaniu kryteri6w kompensowania
istniejagcych w MSR 32.

> Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania nadkladu na etapie produkcji
w kopalniach odkrywkowych” (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Interpretacja okre§la, iz koszty zwiazane z usuwaniem
nadktadéw w wydobyciu metoda odkrywkowa nalezy ujaé jako dodatkowy element do istniejacego
sktadnika aktywow (lub jako jego zwigkszenie) i amortyzowa¢ w przewidywanym okresie uzytecznosci
rozpoznanych zasobow dostgpnych dzigki usunigciu nadkladéw (przy uzyciu metody jednostek
produkcji, chyba ze odpowiedniejsza jest inna metoda).

Zarzad Spotki spodziewa sig, iz zastosowanie tego standardu nie bgdzie mialo istotnego wpltywu
na kwoty wykazywane w sprawozdaniach finansowych.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji mialo istotny wpltyw
na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.
Aktywa izobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedlug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do warto$ci godziwe;j.
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Zar6éwno na dzien 31 grudnia 2011 roku jak i na dzien 31 grudnia 2010 roku salda w walucie obcej
nie wystapity.

10.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkdw trwatych obejmuje
ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czgsci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, je$li spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk
lub strat¢ w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czgici sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrgbny okres ekonomicznej uzytecznos$ci. Czgscia sktadowa
sa rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw,
wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5-10% 10-40 lat
Urzadzenia biurowe 8-33% 3-12 lat
Srodki transportu 20-40% 2,5-5 lat
Komputery 33-66% 1,5-3 lat
Inwestycje w obcych §rodkach trwatych 10%* 10 lat*

* amortyzowane wg krotszego z: okresu ekonomicznej uzytecznosci lub okresu trwania umowy

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywoéw
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa
danej pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoSci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

10.3. WartoS$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja rozpoznania dla kosztéw
prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub Kkoszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest réwna ich
wartos$ci godziwej na dzien polaczenia. Po ujgciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci.
Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.
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Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartoSci
Warto$ci niematerialne o okreSlonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania

niematerialnych jest okre$§lony czy nieokreslony.

oraz poddawane testom na utrat¢ wartoSci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg
ich wartoéci. Okres i metoda amortyzacji warto§ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzys$ci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane
jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o okre§lonym
okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrat¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdédw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne. Na dzien 31 grudnia 2011 roku takie Spétka nie posiadata takich wartos$ci
niematerialnych.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku wilasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujgciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowana amortyzacj¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.
Skapitalizowane nakltady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy
z danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Spéiki przedstawia sig
nastgpujaco:

Patenty i licencje

Koszty prac rozwojowych

Oprogramowanie

komputerowe

Okresy uzytkowania

Nieokreslony. Dla patentéw
1 licencji uzytkowanych na
podstawie umowy zawartej
na czas okres$lony, przyjmuje
si¢ ten okres uwzgledniajac
dodatkowy okres, na ktéry
uzytkowanie moze by¢
przedtuzone.

Dla kosztéw prac
rozwojowych — zgodnie z
ekonomicznym okresem
uzytecznosci.

Dla oprogramowania
komputerowego
wykorzystywanego przez
lini¢ Cash Solution - 5 Iat.

Wykorzystana
metoda

Wartosci o nieokreslonym
okresie uzytkowania nie sg
amortyzowane ani
przeszacowywane. Wartosci
o okreslonym okresie
uzytkowania sg
amortyzowane przez 5 lat.

Koszty prac rozwojowych sa
amortyzowane przez okres
ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzowane sa przez 5 lat
- metoda liniowa.

Wewnetrznie
wytworzone lub
nabyte

Nabyte

Nabyte

Nabyte

18




GREMI SOLUTION S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach ztotych)

Weryfikacja pod
katem utraty
wartosci / badanie
wartosci
odzyskiwalnej

Coroczna ocena utraty
wartosci.

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
$wiadczace o wystapieniu
utraty wartosci lub coroczna
ocena utraty wartoSci.

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
$wiadczace o wystapieniu
utraty wartosci lub coroczna
ocena utraty wartoSci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomigdzy wpltywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywéw isa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

10.4. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastapi¢ utrata wartoS$ci ktérego$ ze skladnikéw niefinansowych aktywéw trwalych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastapita utrata wartoSci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow
lub o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego dany sktadnik aktywéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne odpowiada warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladnika aktywoéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywoéw, chyba ze dany skladnik aktywéw nie
generuje samodzielnie wplywéw pienig¢znych, ktére sa w wigkszo$ci niezalezne generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw jest wyzsza niz jego warto$é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pienig¢zne sa dyskontowane do ich warto$ci
biezacej przy stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci skiadnikéw majatkowych uzywanych
w dziatalnos$ci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika
aktywoéw, w przypadku ktérego stwierdzono utratg¢ wartosci.

zastosowaniu

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skladnika aktywéw
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Spétka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego skladnika aktywOéw. Poprzednio ujgty odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartos$ci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartoéci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujgto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty
warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci
sktadnika aktywéw ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychdéd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

10.5. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzigciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach wykazywane
sq wedlug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.
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10.6. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
¢ Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okre§lonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach
oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu, inne niz:

® wyznaczone przy poczatkowym ujgciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

e spetniajgce definicj¢ pozyczek i naleznoSci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

* nabyte gléwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e  czgdcig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bgdacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujgcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartos§ci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Zmiany wartoSci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako przychody
lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty
kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie
na przeptywy pieni¢zne z kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie,
ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:
(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jno$§¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sa czgécia grupy aktywdéw finansowych, ktére sa zarzadzane
1 oceniane w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem;
lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa finansowe w wysokosci 2.401 tys. zl zostaty
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (na dzieh 31 grudnia
2010 roku: 3.462 tys. z}).

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia platno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
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obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone
i nalezno$ci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow
trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebg¢dace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej] wymienionych
trzech kategorii aktywoéw. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okre§lenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnia i ujemna
réznic¢ pomigdzy warto$cia godziwa aktywdéw dostgpnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb)
a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywdéw finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywdéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spétka traci kontrolg nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna
strong trzecia.

10.7. Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartodci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

10.7.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartos$ci rOwna si¢ réznicy pomigdzy wartoSciga bilansowa sktadnika aktywéw finansowych
a warto$cig biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu
nie$ciagnigcia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujgciu) efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ bezposrednio. Kwotg straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Spétka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywoéw finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktyw6éw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spétka wiacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane
pod katem utraty warto$ci i dla ktérych ujgto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage¢ przy lacznej ocenie grupy aktywoéw
pod katem utraty warto$ci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
spos6b powiaza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pézniejsze odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrécenia warto§¢ bilansowa sktadnika aktywOw nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

21



GREMI SOLUTION S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach ztotych)

10.7.2  Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawg takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako réznicg
pomigdzy warto$cia bilansowa skladnika aktywéw finansowych oraz warto$cia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
dla podobnych aktywdéw finansowych.

10.7.3  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata warto$ci sktadnika aktywéw finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznicg pomig¢dzy cena nabycia tego sktadnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i amortyzacjg) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartodci tego skladnika uprzednio ujgte w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé¢ w zysku
lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych
jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dluznego dost¢pnego
do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

10.8. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznoSci oszacowywany jest wtedy,
gdy Sciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoSci pieniadza w czasie.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem
czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych
aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sq prezentowane zgodnie z charakterem
aktywoéw, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepienigzne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu. Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywéw
niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowia
w bilansie odrgbna pozycjg.

10.9. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pieni¢znych sklada sig
z okreSlonych powyzej Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych .

10.10. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa uyjmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego Kkosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
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zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwiazku z zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

10.11. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu dostaw i1 ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartoSci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone
do obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnos¢
traktowania, gdy zar6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom;
lub (ii) zobowiazania sa czg$cia grupy zobowiazan finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu
o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania
finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2010: zero).

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw s3a ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spotka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygasl. Zastagpienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Spétka ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie nowego
zobowiagzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania
finansowego.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towaréw i uslug oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bgda rozliczone
poprzez dostawg towardw, ustlug lub s$rodkéw trwalych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane
sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

10.12. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Zze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno§¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywéw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy
sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
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W przypadku, gdy wplyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

10.13. Odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki maja prawo do odpraw emerytalnych
irentowych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture.

Srednia wieku pracownikéw Spétki oraz ich liczba jest niska, wigc Spétka nie rozpoznaje rezerwy
na $wiadczenia emerytalne. Spétka dokonala szacunku warto$ci rezerwy na odprawy emerytalne jednak,
ze wzgledu na nieistotnos¢ kwoty, jej warto$¢ nie zostala ujgta w ksiggach.

10.14. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzySci
ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i uslug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez
kryteria przedstawione ponizej.

10.14.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towaréw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

10.14.2 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszite wplywy pienigzne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartoéci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw
finansowych.

W  przypadku przejetych wierzytelnosci w ramach wczesniej zawartych umoéw finansowania
(w tym faktoringowych) kwota odsetek (dyskonto) jest uyjmowana jako réznica pomi¢dzy warto$cia nominalng
przejetych wierzytelnosci a kwota zaplacong za wierzytelno$¢ i ujmowane jest metoda efektywnej stopy
procentowej w okresie od przejgcia wierzytelnosci do jej terminu ptatnosci.

W przypadku zaliczek wyplacanych na podstawie zawartych umdéw faktoringowych odsetki sa ustalane
na podstawie okre§lonego w umowie oprocentowania.

10.14.3 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

10.15. Podatki

10.15.1 Podatek biezqcy

Zobowiazania i naleznosci z tytutlu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokos$ci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
juz obowiazywatly na dzien bilansowy.
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10.15.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowiazan a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujgcia skladnika aktywéw badZz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy stratg¢ podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
Iub stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia skladnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji
nie stanowiacej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku wujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach, skladnik aktywéw z tytulu
odroczonego podatku jest uyjmowany w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto§ci ww. réznice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiagnigty zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywé6w z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dziehn bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobiefstwo osiagnigcia w przysziosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzieh bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszto$ci jest
pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem
lub stratag: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spétka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznos$ci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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10.15.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw
i ushug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

® naleznosci i zobowiazan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujgta w bilansie jako czg$¢ naleznosci lub zobowiazan.

10.16. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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11. Przychody i koszty

11.1. Przychody/Koszty z tytulu odsetek i prowizji

Przychody z tytutu odsetek faktoringowych
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek
Przychody z tytutu prowizji od pozyczek
Pozostate odsetki i prowizje

Przychody ztytulu odsetek i prowizji ogétem

Koszty z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek
Koszty z tytutu emisji obligacji

Koszty z tytulu odsetek i prowizji ogétem

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

. 14
6240 4315
. 66

78 139
6318 4534

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2010 roku

6) (186)
- (110)
(6) (296)

11.2. Przychody/Koszty z tytulu wyceny, ewidencjonowania i administrowania

wierzytelno$ciami funduszu

Przychody z tytutu ewidencjonowania
i administrowania wierzytelno$ciami
Przychody z tytutu wyceny

Pozostate przychody

Przychody z tytulu wyceny, ewidencjonowania
i administrowania wierzytelno$ciami funduszu
ogoltem

Koszty z tytutu ewidencjonowania

i administrowania wierzytelno$ciami
Koszty z tytutu wyceny

Pozostate koszty

Koszty z tytulu wyceny, ewidencjonowania
i administrowania wierzytelno$ciami funduszu
ogoltem

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

1128 260
1025 196

9 15
2162 471

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku
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11.3. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych

Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych

‘Wynik na inwestycyjnych papierach
warto§ciowych

11.4. Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych

Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych nalezno$ci i

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

(1016)

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

(848)

(1016)

(848)

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

. 2274 599
aktywa finansowe
Ro.zmanzame odpiséw aktualizujacych nal. 933 760
pozyczkowe
ptworzen}e odp. aktualizujacych nalezno$ci (5 024) (3 039)
i aktywa finansowe
Ut\.Norzenle odpiséw aktualizujacych naleznos$ci (790) (12 663)
pozyczkowe
(2 607) (14 343)
Na dzien Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiqzanie Reklasyfikacja Na dzien
31 grudnia 2010 31 grudnia
roku 2011 roku

Aktywa finansowe dtugoterminowe 859 1209 - - 2068
Krétkoterminowe aktywa finansowe 60 082 4987 (8792) (3 149) 53128
Nale.zno'sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4148 419 (506) ) 4061
naleznosci
Grupa aktywow przeznaczonych do sprzedazy 1354 53 - (171) 1236
RAZEM 66 443 6668 (9298) (3 320) 60 493

11.5. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Za rok zakonczony dnia  Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Przychody z tytutu najmu oraz dzierzawy srodkéw trwatych 41 318

Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 26 13

Pozostate przychody finansowe 12 -

Pozostate przychody operacyjne 64 108

Pozostate przychody operacyjne ogétem 143 439
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11.6. Pozostale koszty operacyjne

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

Koszty optat sadowych * 175) (135)
Koszty z tytutu doptaty podatku VAT 29 (134)
Odsetki naliczone dla kontrahentéw - )
Odsetki budzetowe (75) (38)
Strata na sprzedazy aktywow przeznaczonych do sprzedazy - (32)
Pozostate koszty operacyjne (255) 79)
Pozostale koszty operacyjne ogétem (534) (422)

* Koszty optat sadowych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, jak réwniez 31 grudnia 2010 roku
zostaly zaprezentowane w wartosci netto po potraceniu przychodéw z tytutu zwrotu optat sadowych.

11.7. Ogoélne koszty administracyjne

Koszty wedlug rodzajow

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

Amortyzacja (226) (841)
Zuzycie materiatow i energii (102) (103)
Ustugi obce - w tym: (1 082) (1804)
ustugi prawne (208) (460)

ustugi audytorskie, ksiegowe, doradcze (384) (840)

ustugi informatyczne (44) (137)

ustugi remontowe (20) -

ustugi gietdowe i maklerskie (53) (85)

pozostate ustugi obce (373) (282)

Podatki i optaty (691) 924)
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: (1278) (1042)
wynagrodzenia (1115) (935)

koszty ubezpieczen spotecznych (132) (91)

pozostate Swiadczenia (31) (16)

Pozostate koszty rodzajowe (39) (65)
RAZEM (3418) (4779)

11.8. Koszty z tytulu utraty wartosci aktywéw niefinansowych i rezerwy

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

Utworzenie rezerwy na zobowiazanie podatkowe (76) (2 439)
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie podatkowe 2457 -
Utworzenie odpisu aktalizujacego wartosci (307) )
niematerialne

Razem 2074 (2 439)
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12. Podatek dochodowy

12.1. Obciazenie podatkowe

Gltéwne sktadniki obciazenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Za rok zakonczony dnia  Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Rachunek zyskow i strat

Biezqcy podatek dochodowy - -
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego - -
Korekty dotyczace biezacego podatku - -

Odroczony podatek dochodowy - 515
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przej$ciowych - 515
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat - 515

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Za rok zakonczony dnia  Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Zysk / (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 3116 (17 683)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk / (strata) brutto przed opodatkowaniem 3116 (17 683)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej, wynoszacej 19% (2010: 19%) 592 (3359)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 2836 22383
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (5274) (7431)

Pozostale (w tym zmiana stanu odpisu z tytulu odroczonego podatku) (678) 5442
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej w201 1r. 0% (2010: -2,91%) - 515
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12.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Bilans Rachunek zyskow
Na dzien Na dzien Za rok zakoiiczony dnia  Za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Odsetki od pozyczek 626 6388 62 (85)
Odsetki za opéznienie 351 376 25 (336)
Odsetki naliczone 2534 2 429 (105) (129)
Pozostate 35 35 - 323
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 3 546 3528 (18) (227)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate

. e ) 260 202 58 (484)
i wartosci niematerialne
Odpis aktualizujacy odsetki za opéznienie 3321 3162 159 297
Strata podatkowa 4031 4628 (597) 702
Rezerwa na koszty ustug obcych 13 13 - (79)
QOdsetki i prowizje od kredytéw - - - (26)
'Kosztly osobowe (w tym rezerwa na premie 5 2 3 G)
i na niewykorzystane urlopy)
deis Aaktualizuja(cy aktywa przeznaczone do 225 257 32) 257
sprzedazy
Odpis aktualizujacy akcje i udziaty 869 676 193 676
Pozostate 30 30 - 30
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 8754 8970 (216) 1368
Nie ujety skfadnik akt tytuh datku

o ey SEAde dwax b po (5208) (5442) (234) 1656
odroczonego
Obcigzenie 7 tytutu odroczonego podatku . . ) 515

dochodowego

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego -

13. Grupa aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Wartosé brutto Odpis aktualizujgcy — Wartosc netto

Maszyny przejete od spotki Polfabis sp. z 0.0. na podstawie porozumien tr6jstronnych zawartych w dniu 9 kwietnia 2008

roku 121 maja 2008 roku pomigdzy Gremi Solution S.A., Polmetal sp. z 0.0. i Polfabis sp. z 0.0. 1260 (1184) 7
Akcje spotki Forum XTI Delta sp. z 0.0. Forum XIII Beta S.K.A. 70 (53) 17
RAZEM 1330 (1237) 93
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Wartosé brutto Odpis aktualizujgcy ~ Wartosc netto

Maszyny przejete od spétki Polfabis sp. z 0.0. na podstawie porozumien tr6jstronnych zawartych w dniu 9 kwietnia 2008 1578 (1354) 204
roku i 21 maja 2008 roku pomigdzy Gremi Solution S.A., Polmetal sp. z 0.0. i Polfabis sp. z 0.0.

Akcje spétki Forum XIII Delta sp. z 0.0. Forum XIII Beta S.K.A. 70 - 70
RAZEM 1648 (1354) 294

Zgodnie z wycena wykonana kwietniu 2011 roku przez rzeczoznawceg ds. ruchomosci, maszyny odlewnicze
zostaly zaktualizowane do warto$ci godziwej — warto§¢ odpisu aktualizujacego wyniosta 1.184 tys. zt.

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Zarzad Gremi Solution S.A. sfinalizowal sprzedaz maszyny przejetej od Polfabis
sp. z 0.0., za ceng 148 tys. zt netto.
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14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spétki przez Srednia wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyktych

wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez Srednia wazona liczb¢ wyemitowanych akcji zwyklych wystgpujacych
w ciggu okresu skorygowana o $rednia wazona akcji zwyklych, ktére zostatyby wyemitowane na konwersji
wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitalowych w akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcjg:

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Strata na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk / (strata) netto

Odsetki od umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte

Zysk / (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcjg

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcjg
‘Wplyw rozwodnienia:

Za rok zakonczony dnia

Za rok zakornczony dnia

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
3116 (18 198)
3116 (18 198)
3116 (18 198)

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

4960 946

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

4960 946

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zysk roku 2011 Zarzad Spéiki planuje przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych.
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16. Rzeczowe aktywa trwale

Maszyny Srodki trwae
31 grudzien 2011 roku Grunty i budynki i urzqdzenia w budowie Ogdtem
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 1797 112 1909
Zwigkszenia stanu - 25 25
Zmniejszenia stanu - (62) (62)
Umorzenie zlikwidowanych §rodkéw trwatych - 62 62
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (68) (36) (104)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 1729 101 1830
Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Warto$¢ brutto 2997 1474 4471
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci (1200) (1362) (2562)
Warto$¢ netto 1797 112 1909
Nadzien 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 2997 1437 4434
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci (1268) (1336) (2604)
Warto$¢ netto 1729 101 1830

Srodki trwate

31 grudnia 2010 roku Grunty i budynki Maszyny i urzqdzenia w budowie Ogdlem
Warto$¢ netto na dzien | stycznia 2010 roku 2000 195 2195
Zwigkszenia stanu - 245 245
Zmniejszenia stanu - (375) (375)
Umorzenie zlikwidowanych $rodkéw trwatych - 166 166
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (203) (119) (322)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 1797 112 1909
Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Warto$¢ brutto 2997 1437 4434
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci (997) (1241) (2238)
Warto$¢ netto 2000 196 2196
Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Warto$¢ brutto 2997 1474 4471
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci (1200) (1362) (2562)
Warto$¢ netto 1797 112 1909

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy uméw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu wynosi O tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 roku: O tys. z1).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku grunty i budynki nalezace do Spéiki nie byly objgte
hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Spoétki.
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17. Wartosci niematerialne

31 grudnia 2011 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2011 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenie stanu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 roku

Nadzien 1 stycznia 2011 roku
Warto$¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci

Wartos¢ netto

Nadzien 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci

Wartos¢ netto

31 grudnia 2010 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenie stanu

Umorzenie zlikwidowanych wartosci
niematerialnych

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Warto$¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty warto$ci

Warto$¢ netto

Nadzien 31 grudnia 2010 roku
Warto$¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Warto$¢ netto

Oprogramowanie

komputerowe Licencje Koszty prac rozwojowych Ogdtem
116 6 306 428
- - (306) (306)
(116) (6) - (122)
945 638 790 2373
(828) (633) (484) (1945)
117 5 306 428
945 638 790 2373
(945) (638) (790) (2373)
Oprogramowanie
komputerowe Licencje Koszty prac rozwojowych Ogdtem
582 13 352 947
- (136) - (136)
- 136 - 136
(466) 7 (46) (519)
116 6 306 428
944 775 790 2509
(362) (762) (438) (1562)
582 13 352 947
944 639 790 2373
(828) (633) (484) (1945)
116 6 306 428

Warto$ci niematerialne stanowia licencje, oprogramowanie komputerowe oraz koszty prac rozwojowych

w postaci nabytego know-how. Okres uzytkowania czg$ci licencji na oprogramowanie komputerowe wynosi
5 lat i w tym okresie sa one amortyzowane metoda liniowa. Pozostate licencje (dotyczace oprogramowania
komputerowego) oraz koszty zakonczonych prac rozwojowych wykorzystywane w linii Cash Solution byty
uzytkowane do marca 2011 roku. Warto$¢ bilansowa oprogramowania komputerowego Cash Solution wynosi
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na dzien bilansowy O tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 roku - 116 tys. z1), natomiast warto$¢ bilansowa kosztow
prac rozwojowych tej linii wynosi O tys. zt. (na dzien 31 grudnia 2010 roku - 306 tys. z1.).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku odpis aktualizujacy oprogramowanie komputerowe dotyczace linii Cash Solution
wynidst 181 tys. zl, a odpis aktualizujacy koszty prac rozwojowych - 699 tys. zt (na a dzien 31 grudnia 2010
roku odpowiednio: 181 tys. zt odpis aktualizujacy oprogramowanie komputerowe i 392 tys. zt odpis
aktualizujacy koszty prac rozwojowych).

Wartosci niematerialne na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien 31 grudnia 2010 nie stanowily zabezpieczen
zobowiazan finansowych Spétki, a Spétka posiadata pelne do nich prawa.

18. Aktywa finansowe dlugoterminowe

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Na dzien 31 grudnia 2011 Na dzien 31 grudnia 2010

roku roku
Akcje i udziaty 982 2191
Pozyczki dtugoterminowe - 53
Aktywa finansowe dlugoterminowe netto 982 2244
Odpis aktualizujacy dtugoterminowe aktywa finansowe 2 068 859

Udzialy posiadane przez Spétke to inwestycje w jej jednostkg¢ podporzadkowana ECS sp. z o.o.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka posiadata udzialy w Eurofaktor Cash Solution sp. z 0.0. w wysokoSci
3.050 tys. zl. pomniejszone o odpis aktualizujacy w kwocie 2.068 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 roku — 3.050
tys. zt, odpis aktualizujacy — 859 tys. zl1).

19. Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Na dzien 31 grudnia 2011 Na dzien 31 grudnia 2010

roku roku

Skupione wierzytelnosci faktoringowe - 91
Pozyczki udzielone, w tym: 32796 28 343
udzielone jednostkom powiqzanym 21010 17418

udzielone pozostatym jednostkom 11 786 10925

Akcje i udziaty 1915 2932
Aktywa finansowe kréotkoterminowe netto 34711 31 366
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe 53128 60 082
Razem aktywa finansowe krétkoterminowe brutto 87 839 91 448

W pozycji Akcje i udzialy prezentowane sa akcje FAM Grupa Kapitalowa S.A. W dniu 19 kwietnia 2012 roku
ustanowiona zostala blokada autonomiczna na tych akcjach, ktéra jest zabezpieczeniem wierzytelno$ci
wynikajacych z obligacji serii G, wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2012 roku przez Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. Zdarzenie to jest traktowane przez Zarzad Spéiki jako zdarzenie wskazujace na stan
zaistnialy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, wigc nie wymaga korekt w sprawozdaniu finansowym za
2011 rok. Od 2012 roku Spétka bedzie prezentowata akcje FAM Grupa Kapitalowa S.A. jako sktadnik aktywow
dlugoterminowych.
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Ponizej przedstawiono analiz¢ aktywéw finansowych, ktére na dzieh 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010
roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne.

Przeterminowane, lecz $ciagalne

Razem Nieprzeterminowane
do 90 dni 90-180 dni 180-270 dni 270-365dni__pow. 365 dni
31 grudnia 2011 roku 32796 21377 24 16 43 6733 4603
31 grudnia 2010 roku 28434 22699 235 177 155 44 5124

Na dzien bilansowy Zarzad Sp6tki nie widzi ryzyka zwiazanego z realizacja przeterminowanych,
lecz $ciagalnych aktywdéw finansowych. Jak szerzej opisano w nocie 30.3 zasad (polityki) rachunkowosci
oraz dodatkowych not objasniajacych, aktywa przeterminowane powyzej 365 dni sa zabezpieczone hipotekami
i zastawami rejestrowymi na majatku dtuznikéw.

Na aktywa finansowe regularne w kwocie 25.713 tys. zl opisane w nocie 30.3 zasad (polityki) rachunkowosci
oraz dodatkowych not objasniajacych sktadaja si¢ pozyczki udzielone o wartosci 20.699 tys. zi, dla ktérych
zostaly podpisane aneksy do uméw, wydluzajace terminy splaty pozyczek. Pozostata kwota pozyczek, tj. 1.235
tys. zt realizowana jest zgodnie z pierwotnymi warunkami zawartymi w umowach. Na pozostala kwotg aktywow
regularnych w wysokosci 3.779 tys. zt skladaja si¢ akcje i udziaty.

20. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2011 Na dzien 31 grudnia 2010

roku roku

Naleznosci z tytutu ustug 280 6
Naleznosci z tytutu ustug od jednostek powigzanych - 761
Nalezno$ci budzetowe 10 273
Pozostate nalezno$ci od oséb trzecich 36 99
Nalezmosci ogotem (netto) 326 1139
Odpis aktualizujacy nalezno$ci, w tym: 4061 4165
Odpis aktualizuj leznosci z tytutu dostaw i

Ipis aktualizujqcy naleznosci z tytutu dostaw i 3057 3714
ustug
Odpis aktualizujqcy pozostate naleznosci 104 451
Nalezno$ci brutto 4 387 5304

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 28.
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 14-dniowy termin platnosci.

Spoétka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujacym nie$ciggalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Spoéiki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci z tytulu dostaw i uslug w kwocie 3.957 tys. zi
(2010: 3.714 tys. zt) zostaly uznane za nie$ciagalne i w zwiazku z tym obj¢te odpisem aktualizujacym.
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Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci z tytulu dostaw i ustug byty nastgpujace:

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 3714 3350
Zwigkszenie 393 367
Wykorzystanie (150) 3)
Rozwigzanie odpisu - -
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 3957 3714

Ponizej przedstawiono analiz¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostatych naleznosci, ktére na dzien 31
grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne.

Przeterminowane, lecz Sciagalne

Razem Nieprzeterminowane . . . )
do 90 dni 90-180 dni 180-270 dni 270-365 dni
31 grudnia 2011 roku 316 299 7 - 10 B
31 grudnia 2010 roku 866 821 10 34 1

21. Rozliczenia migdzyokresowe

Na dzien 31 grudnia  Na dzien 31 grudnia 2010

2011 roku roku
Prenumeraty 1 -
Ubezpieczenia 4 6
Inne rozliczenia migdzyokresowe 27 15
RAZEM 32 21

22. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki
pienig¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 486 tys. zt (31 grudnia 2010 roku:

530 tys. zb).
Na dzien 31 grudnia 2011  Na dzien 31 grudnia
roku 2010 roku
Srodki pienigzne w banku i w kasie 34 66
Lokaty krétkoterminowe 452 464
RAZEM 486 530
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23. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

23.1. Kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2011 Na dziert 31 grudnia

roku 2010 roku
Akcje imienne serii A o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda. 10 000 10 000
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda. 80 000 80000
Akcje zwykle serii D o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda. 400 000 400 000
Akcje zwykle serii E o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda. 1510000 1510000
Akcje zwykle serii F o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda. 960 946 960 946
Akcje zwykle serii G o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda. 2000000 2000000
RAZEM (ilo$¢ akcji) 4960 946 4960 946
Warto$¢ kapitatu 49 609 49 609

23.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 10 ztotych i zostaly w petni optacone.

23.1.2  Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A, B, D uprzywilejowane sg co do gltosu w ten sposéb, ze na jedna akcj¢ przypada pigé¢ gloséw.
Akcje serii F i G nie sg uprzywilejowane co do glosu. Akcje wszystkich serii nie sa uprzywilejowane

co do dywidendy.

23.1.3 Akcjonariusze o znaczqcym udziale Na dziers 31 grudnia  Na dziers 31 grudnia

2011 roku 2010 roku
Sagar sp. z 0.0.
(dawniej Stabilo Grup sp. z 0.0.)
udziat w kapitale 7,49% 7,76%
udziat w gtosach 5,.37% 5,56%
Henryk Hermann
udziat w kapitale 0,20% 0,20%
udziat w gtosach 0,72% 0,72%
Forum XIII Alfa sp. z 0.0.
udzial w kapitale 37,69% 37,69%
udziat w gtosach 54,76% 54,76 %
Pozostali akcjonariusze
udziat w kapitale 54,62% 54,35%
udziat w gtosach 39,15% 38,96%
Razem
udzial w kapitale 100,00% 100,00%
udzial w gtosach 100,00% 100,00%

W dniu 1 stycznia 2011 roku w zwiazku z nabyciem przez Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.,
wszystkich udzialéw w spétce Sagar sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej z siedziba w Krakowie (poprzednia nazwa
Stabilo Grup sp. zo.0.), Fundusz ten nabyt posrednio 371.556 akcji Gremi Solution S.A. stanowiacych

7,49 % kapitatu zaktadowego Spoéiki oraz uprawniajacych do 5,37 % gltoséw na walnym zgromadzeniu Spéiki.
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Wykaz akcjonariuszy Spétki posiadajacych wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Udzial w glosach na

Wartos§¢ nominalna Udzal w kapitale Walnym

Tlos¢ akeji Tlos¢ glosow akeji (w ) podstawowym Zgromadzeniu

Jupiter NFIS.A. 80 063 80063 800630 1,61% 1,15%
Forum XIII Alfa sp. z 0.0. 1869 810 3789810 18 698 100 37,69% 54,76%
Sagar sp. z0.0. 371556 371556 3715560 7,49% 5,37%
Pozostate akcje 2639517 2679517 26395170 53.21% 38,72%
Razem 4960 946 6920 946 49609 460 100,00% 100,00%

23.2. Kapital zapasowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej w kwocie 14.485 tys. zl stanowi kapitat
zapasowy Spotki i powstala przy pierwszej emisji akcji - warto$¢ 352 tys. zl oraz przy emisji akcji
serii G - warto$¢ 14.133 tys. zt.

23.3. Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe sktadaja si¢ z czgSci powstatej z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych
w poprzednich latach obrotowych w kwocie 2.352 tys. zt (31 grudnia 2010: 2.352 tys. zl), a takze z czgSci
10.468 tys. zt (31 grudnia 2010: 10.468 tys. zt, w tym zysk roku 2006 w kwocie 156 tys. zt) utworzonej w celu
finansowania przysztych przedsigwzig¢ inwestycyjnych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spéiki, dopdoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego.
O uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czgéci kapitatu
zapasowego w wysoko$ci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2011 Na dzien 31 grudnia

roku 2010 roku
Efektywna stopa Termin splaty
procentowa % (planowany)
Kroétkoterminowe
Pozyczki otrzymane - 100
FAZOS S.A. WIBOR 3M+marza 2011-11-30 - 100
RAZEM KROTKOTERMINOWE - 100

Dlugoterminowe

RAZEM DLUGOTERMINOWE

W dniu 11 wrze$nia 2009 roku Spétka zawarla z BRE Bank S.A. umowe dealerska i umowg agencyjna
(datowane na dzien 8 wrze$nia 2009 roku) w zakresie przeprowadzenia przez BRE Bank S.A. programu emisji
obligacji na warto§¢ 100.000 tys. zt.

Powyzszy program przewiduje wielokrotne emisje niezabezpieczonych obligacji, dokonywane przez Spétke
w trybie zlecenia emisji i na zasadach przedstawionych w propozycji nabycia obligacji danej transzy przez okres
do dnia 10 wrze$nia 2012 roku.
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Zgodnie z postanowieniami uméw minimalny termin realizacji praw z obligacji danej transzy wynosi
3 miesiace, a maksymalny termin wynosi 3 lata, chyba Ze strony uzgodnia inaczej.

Zgodnie z w/w umowa emisja obligacji nie miataby charakteru oferty publicznej i bylaby przeprowadzona
w trybie kierowania propozycji nabycia przez Spétk¢ do indywidualnie oznaczonych adresatéw w liczbie nie
wigkszej niz 99 oséb.

W dniu 29 lutego 2012 roku Zarzad Spétki zawiadomit BRE Bank S.A. o planach podjgcia dzialan
zmierzajacych do wybrania lub upowaznienia innego podmiotu, ktérego zadaniem byloby przeprowadzenie na
rzecz Spoétki Gremi Solution S.A. czynnosci, ktérych efektem byloby przeprowadzenie w przyszio$ci emisji
obligacji.

25. Rezerwy

25.1. Inne rezerwy

W 2011 roku nastgpilo rozstrzygnigcie rozliczeh podatkowych w zakresie podatku dochodowego od oséb
prawnych za 2007 rok oraz podatku od towaréw i ustug za sierpien 2007 roku i styczen 2008 roku, ktére byty
przedmiotem kontroli UKS w Krakowie.

W dniu 27 czerwca 2011 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Krakowie wydal ostateczne decyzje w zakresie
podatku VAT za sierpien 2007 roku i styczen 2008 roku. Na skutek wniesionego przez Gremi Solution S.A.
odwotania, Dyrektor Izby Skarbowej w Krakowie po zapoznaniu si¢ z przedstawionymi przez Spoétke zarzutami
co do braku podstaw do oszacowania obrotu ztytutlu sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntu
potozonego w Katowicach przy ul. Ceglanej, w catosci podzielit poglad wyrazony w zlozonym przez Spétke
odwotaniu od decyzji Dyrektora UKS 1iprzyjal wysoko§¢ obrotu ztytutlu w/w sprzedazy w wysokosci
zadeklarowanej przez Spéike.

W konsekwencji, decyzja Dyrektora UKS okreslajaca zobowigzanie Spotki w podatku VAT za sierpien 2007
roku w wysokos$ci 2.344 tys. zl zostala uchylona, a zobowigzanie Spéiki za ten miesiac zostalo okreslone
w wysokosci 1.401 tys. zt.

Na mocy tej decyzji Spétka zaptacita réznicg pomigdzy podatkiem zadeklarowanym przez Spoétke za ten okres
ijuz zaptaconym - 1.361 tys. zl, a wysokoscia zobowiazania z ostatecznej decyzji Dyrektora Izby Skarbowej -
1.401 tys. z1, tj. kwotg 40 tys. zt.

W zakresie rozliczenia za styczen 2008 r., Dyrektor Izby Skarbowej utrzymat w caloéci decyzj¢ Dyrektora UKS
okreslajaca zobowiazanie Spétki w wysokosci 143 tys. zi.

Dnia 5 lipca 2011 roku zobowiazania podatkowe wynikajace z decyzji IS z dnia 27 czerwca 2011 roku zostaty
zaptacone wraz z naleznymi odsetkami budzetowymi.

W dniu 27 lipca 2011 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Krakowie wydal decyzj¢ uchylajaca wczesniej
zaskarzona decyzj¢ w sprawie podatku dochodowego za rok 2007 i ustalit kwote straty podatkowej Spotki
w wysokosci 760 tys. zt.

Spétka w dniu 2 sierpnia 2011 roku uregulowata zobowiazanie podatkowe wynikajace z odsetek od zaliczki na
podatek dochodowy za okres od stycznia do lipca 2007 roku powstate po decyzji Dyrektora Izby Skarbowej
w kwocie 58 tys. zt.

W zwiazku z opisanymi wyzej ostatecznymi decyzjami Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie Spétka
rozwigzala rezerwe krétkoterminowa w wysokosci 2.381 tys. zt utworzong w 2010 i 2011 roku na ewentualne
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zobowigzanie podatkowe, a dotyczacej podatku dochodowego od oséb prawnych za 2007 rok oraz podatku od

towar6éw i ustug za sierpien 2007 roku i styczen 2008 roku.

26. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania

i rozliczenia mi¢dzyokresowe

26.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(krotkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powiazanych
Wobec jednostek pozostatych

Pozostate zobowiazania

Razem

Na dzien 31 grudnia

Na dzien 31 grudnia

2011 roku 2010 roku
42 148
77 108
83 8
202 264

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.

Pozostate zobowigzania sa nieoprocentowane, ze §rednim 1-miesi¢cznym terminem ptatnosci.

26.2. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Podatek VAT
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych
ZUS
Pozostate zobowiazania
Inne zobowiazania niefinansowe
RAZEM

- krétkoterminowe
- dlugoterminowe

26.3. Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na koszty ustug obcych

RAZEM

Na dzien 31 grudnia  Na dzien 31 grudnia 2010

2011 roku

roku
79 6
42 -
12
25

83

Na dzien 31 grudnia 2011
roku

83 8

Na dzien 31 grudnia
2010 roku

25 10
68 70
93 80

41



GREMI SOLUTION S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach ztotych)

27. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia na majatku

Na dzien 31 grudnia  Na dzien 31 grudnia 2010

2011 roku roku
Zobowiazania z tytulu solidarnej odpow. podatkowej zwiazane z przejgtymi aktywami dtuznika 2156 2156
Porgczenie pozyczki udzielone osobie fizycznej 1 000
Przyrzeczenie udzielenia pozyczki dla osoby 329
fizycznej
Razem zobowigzania warunkowe 3156 2478

Gremi Solution S.A. na podstawie uméw zabezpieczajacych naleznosci od Stilna S.A. — (wcze$niej Technologie
Buczek S.A.) przejat po wszczgciu postgpowania upadtosciowego udzialty Huty Buczek sp. z 0.0. Wierzyciel
publiczno-prawny Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wnidst wobec Gremi Solution S.A. roszczenia
administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialno$ci podatkowej Spétki zwigzanej z przeterminowanymi
zobowigzaniami Stilna S.A. Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego trwa postgpowanie
przed sadem administracyjnym dotyczace ustalenia prawidtowosci decyzji organdéw administracyjnych, w
ktérym wniesiono skarg¢ kasacyjna od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach do NSA
w Warszawie.

Z informacji uzyskanych przez Gremi Solution S.A. Urzad Miasta Sosnowiec wezwat Stilna S.A. do zaptaty
kwoty 2.156 tys. zl.

Zgodnie z posiadana przez Spoétke opinia prawng zawarcie i wykonanie uktadu przez Stilna S.A. skutkuje
wygasnigciem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnito si¢ postanowienie
sadu upadtosciowego Stilna S.A. (tj. Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach) z dnia 31 sierpnia
2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez Stilna S.A. z wierzycielami.

W zwiazku z tym, iz zgodnie z posiadanymi informacjami Stilna S.A. wykonata uktad, Spétka na podstawie
otrzymanej opinii prawnej stoi na stanowisku, iz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
w/w zobowiazanie wygasto.

W dniu 19 listopada 2010 roku Spéitka udzielita osobie fizycznej przyrzeczenia udzielenia pozyczki
w wysokosci 322 tys. zt po spetnieniu warunkéw okreslonych w umowie. W czerwcu 2011 roku w zwiazku
z niespelnieniem si¢ jednego z warunkéw zawartych w promesie — promesa ta wygasta.

W dniu 30 listopada 2011 roku Spétka odptatnie porgczyta osobie fizycznej pozyczkg do kwoty naleznos$ci
gléwnej w wysokosci 1.000 tys. zi. Porgczenie zostalo udzielone na zasadach rynkowych na okres do dnia
1 marca 2013 roku.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Gremi Solution S.A. ustanowita na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych przez
Doradztwo Finansowe IDMSA.PL. sp. z 0.0. — administratora blokady, autonomiczng blokadg¢ na posiadanych
1.570.000 akcji spotki FAM Grupa Kapitalowa S.A., ktérych warto$¢ na dzieh 31 grudnia 2011 roku wynosita
1.915 tys. zt. Powyzsza blokada jest zabezpieczeniem wierzytelnoSci wynikajacych z obligacji serii G,
wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2012 roku przez Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

27.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowiazujacych przepisach niejasno$ci iniespdjnosci. Czgsto wystgpujace rdznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewno$ci i konfliktow.
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Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Sp6tki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu Spétki na
dzien 31 grudnia 2011 roku nie istnieje konieczno$¢ utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

28. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastegpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowiqzania
) L Koszty z tytutu o L L
Podmiot powiqzany podmiotow - podmiotow podmiotow wobec podmiotow
. utraty wartosci . . :
powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Jednostka dominujaca Spotki 401 368 (401) (368) - - - - - -
Forum XIII Alfa sp. z o.0. 401 368 (401) (368) - - - - -
Podmioty o maczacym wplywie na Spotke 2789 - - - 645 - 21010 - 42 -
Jednostki zalerme 64 449 - - 191 586 - 679 - -
Eurofaktor Cash Solution sp. z 0.0. 64 449 191 586 679 -
Inne jednostki powiazane 2725 1657 - - 454 914 21010 17500 42 148
KCItobzow sp. z 0.0. 2423 909 - 17055 16083 -
GREMI ZPChR Grzegorz Hajdarowicz - - 414 496 - 42 144
Jupiter NFI S.A. 139 - - 319 2814 - -
Forum XIIl Delta Sp. z 0.0. Forum XIII 5 288 } 44 ) )
Gamma S.K.A.
KCIS A - - - 1 - -
Przekrdj sp. z o.0. 158 - - 1097 953 -
Pozostate jednostki powiqzane - 460 40 98 464 - 4

28.1. Jednostka dominujaca catej Grupy

Jednostka bezposrednio dominujaca w stosunku do Gremi Solution S.A. byla do dnia 9 grudnia 2009 roku
Bonum sp. z 0.0, a od dnia 10 grudnia 2009 roku, tj. od dnia potaczenia Bonum sp. z o.0.
z Forum XIII Alfa sp. z o0.0. jednostka bezposrednio dominujaca wobec Gremi Solution S.A. jest
Forum XIII Alfa sp. z o.0.

Udziat tej spotki w kapitale akcyjnym Gremi Solution S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku wynidst
37,69% i 54,76% w gtosach (na dzien 31 grudnia 2010 roku 37,69% w kapitale i 54,76% w glosach).

28.2. Jednostki zalezne

Jednostka w 100% zalezna od Gremi Solution S.A. jest Eurofaktor Cash Solution sp. z 0.0. (ECS). Do dnia
21 lutego 2011 roku ECS $wiadczyl na rzecz jednostki dominujacej ustugi zwigzane z obstuga ksiggowa,
natomiast Gremi Solution S.A. dzierzawit na rzecz ECS budynek biurowy wraz z wyposazeniem. Od 23 lutego
2011 roku ECS odptatnie, na zasadach rynkowych wynajmuje pomieszczenie w budynku biurowym Gremi
Solution S.A.

W latach 2011 i 2010 nastgpowala sptata pozyczek udzielonych ECS przez Gremi Solution S.A. Na dzien
31 grudnia 2011 roku saldo pozyczek udzielonych ECS w latach ubiegtych wyniosto O tys. zt.
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W dniu 20 lutego 2012 roku Zarzad Gremi Solution S.A. podjat decyzj¢ w sprawie przeprowadzenia potaczenia
Spotki  ze spétka zalezng  Eurofaktor Cash  Solution sp. z o0.0. (spétka przejmowana).
Potaczenie spétek Gremi Solution S.A. i ECS sp. z 0.0. nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych poprzez przeniesienie calego majatku spétki Eurofaktor Cash Solution sp. z o.0. (spétka
przejmowana) na spétke Gremi Solution S.A. (spétka przejmujaca).

Na skutek dokonanego potlaczenia spétka przejmowana tj. ECS sp. z o0.0. przestanie istniec.
Planowane polaczenie jest wynikiem przyjgtej strategii uproszczenia obecnej struktury grupy kapitalowej
w sktad, ktérej wchodza taczace si¢ spoétki, prowadzacej do skonsolidowania struktury grupy i obniZenia
kosztéw jej dziatalnosci poprzez przejgcie spétki zaleznej. Potaczenie spélek poprzez przejgcie spéiki zaleznej
pozwoli na objgcie bezposredniej kontroli nad aktywami spétki przejmowanej jak rdwniez na przeprowadzenie
zmian organizacyjnych poprzez likwidacje niektérych stanowisk, redukcje kosztéw funkcjonowania grupy
kapitatowej. Uproszczenie struktury, zdaniem Zarzadu, w dluzszej perspektywie przyczyni si¢ do rozwoju spotki
przejmujacej w obszarze prowadzonej dziatalno$ci na rynku ustug finansowych.

W dniu 23 Iutego 2012 roku uzgodniony i podpisany zostal przez obie sp6tki Plan Potaczenia Gremi Solution
S.A. ze sp6ika zalezna.

W zwiazku z tym, ze potaczenie zostanie dokonane z zastosowaniem trybu uproszczonego zgodnie z art. 516 §
516 KSH Zarzady taczacych si¢ Spélek nie maja obowiazku sporzadzania pisemnego sprawozdania
uzasadniajacego potaczenie oraz nie maja obowigzku poddawania planu potaczenia badaniu przez bieglego.

28.3. Inne jednostki powigzane

Wsréd innych jednostek powiazanych najwigksze transakcje w 2011 roku dokonywane byly
z KCI Lobzdw sp. z 0.0., GREMI ZPChR Grzegorz Hajdarowicz oraz Jupiter NFI S.A.

KCI tobzow sp. z o.o.

W dniu 29 wrze$nia 2009 roku Spétka podpisata z KCI Lobzéw sp. z 0.0. umowe sprzedazy zakupionych
wczeéniej certyfikatdow inwestycyjnych Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Debito za kwote 8.100 tys. zt. Od kwoty naleznosci KCI Lobzéw sp. z o0.0. zaplaci Spétce odsetki
ustalone na warunkach rynkowych. W dniu 27 stycznia 2011 roku strony podpisaty aneks do umowy, w ktérym
odroczony zostat termin zaplaty ceny umowy sprzedazy do dnia 20 grudnia 2011 roku oraz ustality splatg
odsetek w wysokosci 1.644 tys. zt w terminie do dnia 15 maja 2011 roku. Jednocze$nie w powyzszym aneksie
strony postanowity, ze tytulem zabezpieczenia zaptaty ceny wraz z odsetkami KCI Lobzéw sp. z 0.0. ustanowi
na rzecz Gremi Solution S.A. zastaw rejestrowy na nalezacych do KCI Lobzéw sp. z o.0. 3.800 udziatach
w spétce Trinity Management sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. W dniu 21 lutego 2011 roku zostata podpisana
umowa ustanowienia zastawu rejestrowego na 3.800 udziatach Trinity Management sp. z 0.0. Splata odsetek
w wysoko$ci 2.291 tys. zt z tytulu umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych nastapita 29 czerwca 2011
roku. W dniu 20 grudnia 2011 roku Strony podpisaty aneks do umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych
wydluzajacy termin splaty nalezno$ci do dnia 20 grudnia 2012 roku.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Gremi Solution S.A. podpisata z KCI Lobzéw sp. z 0.0. umowg konsolidacyjna,
zgodnie z ktéra konsolidacji ulegly 3 pozyczki udzielone tej spétce w 2008 i 2009 roku na taczna kwotg 5.650
tys. zt. W dniu 27 stycznia 2011 roku strony podpisaty aneks do umowy, w ktérym wydluzony zostat termin
splaty naleznosci gtéwnej do dnia 20 grudnia 2011 roku oraz ustalily sptatg¢ odsetek naliczonych zgodnie
z umowa w tacznej wysokosci 688 tys. zt. w terminie do dnia 15 maja 2011 roku. Sptata odsetek w wysokosci
1.160 tys. zt z tytutu umowy konsolidacyjnej nastapita 29 czerwca 2011 roku. W dniu 20 grudnia 2011 roku
Strony podpisaty aneks do umowy konsolidacyjnej wydtuzajacy termin sptaty nalezno$ci do dnia 20 grudnia
2012 roku.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Spétka zawarta z KCI Lobzéw sp. z 0.0. umowg w przedmiocie udzielenia
pozyczki w kwocie 2.000 tys. zt z terminem ptatno$ci ustalonym na dzief 28 lutego 2012 roku. W dniu 28 lutego
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2012 roku zostat zawarty aneks do powyzszej umowy, na mocy ktérego Strony postanowity wydtuzy¢ termin
splaty pozyczki do dnia 20 grudnia 2012 roku. Pozostate postanowienia umowy pozostaly bez zmian.
GREMI ZPChR Grzegorz Hajdarowicz

Wisréd innych jednostek powiazanych z Gremi Solution S.A. jest Gremi ZPCHR Grzegorz Hajdarowicz. Spétka
ta $wiadczy na rzecz Gremi Solution S.A. ustugi kadrowo-ptacowe, public relations, a takze udziela licencji
na wykorzystanie znaku towarowego GREMI. Warto§¢ tych ustug ujgta w sprawozdaniu finansowym
za 2011 rok wyniosta 414 tys. zt (za 2010 rok — 496 tys. z1).

Jupiter NFI S.A.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Spétka zawarta z Jupiter NFI S.A. umowg w przedmiocie udzielenia pozyczki
w kwocie 2.000 tys. zt z terminem platnosci ustalonym na dzien 28 lutego 2012 roku. W dniu 28 lutego 2012
roku zostat zawarty aneks do powyzszej umowy, na mocy ktérego Strony postanowily wydtuzy¢ termin sptaty
pozyczki do dnia 20 grudnia 2012 roku. Pozostale postanowienia umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 7 wrze$nia 2011 roku Gremi Solution S.A. udzielita Jupiter NFI S.A. pozyczki w kwocie 675 tys. zl.
z terminem splaty ustalonym na dzien 30 czerwca 2012 roku.

W dniu 30 marca 2012 roku zostata Gremi Solution S.A. udzielita Jupiter NFI S.A. pozyczki w kwocie 1.600
tys. zt z terminem splaty ustalonym na dzien 30 marca 2013 roku.

28.4. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje Gremi Solution S.A. zawierane w 2011 roku z podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach
réwnorzgdnych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawieranych z podmiotami niepowiazanymi.

28.5. Wynagrodzenie kadry Kierowniczej Spotki

28.5.1 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Spotki
2011 2010
Wyptacone przez Wyptacone przez Gremi
Gremi Solution S.A. Solution S.A.
Zarzad
Krétkoterminowe
$wiadczenia pracownicze 172,0 222,0
(wynagrodzenia i narzuty)
Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe
$wiadczenia pracownicze 144,0 144,0
(wynagrodzenia i narzuty)
RAZEM 316,0 366,0

29. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia 31 grudnia 2010 roku w podziale
na rodzaje ustug:
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Rodzaj ustugi Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011* 2010%*
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 50 70
Przeglad péirocznego sprawozdania finansowego 30 56
Badanie pétrocznego sprawozdania finansowego 18 -

Ustugi doradztwa - -

Razem 98 126
w tym:

wyptacone 30 56
nalezne 68 70

* Za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku odnosi si¢ do BDO sp. z o.0.
** Za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku odnosi si¢ do Ernst &Young Audit sp. z 0.0.

30. Celeizasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére posiada Spétka, naleza aktywa finansowe, na ktére sktadajq si¢
udzielone pozyczki, zakupione wierzytelno$ci, nalezno$ci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, $rodki
pienigzne i lokaty krétkoterminowe.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowe;j
oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka —
zasady te zostaty w skrécie omowione ponizej.

30.1. Ryzyko stopy procentowej

Spétka narazona jest na ryzyko zmienno$ci przeplywdéw pienigznych z tytutu stopy procentowej wynikajace
z udzielonych pozyczek oraz zobowiazan z tytutu pozyczek opartych o zmienne stopy procentowe.

Analiza wrazliwoSci na stope procentowa

Analiza wrazliwosci zostala przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw oprocentowanych wedtug zmiennych
stop procentowych posiadanych przez Spétk¢ na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku. Wptyw
zmian stép procentowych WIBOR 1M, WIBOR 3M i WIBOR 6M o +/- 5 punktéw procentowych
zaprezentowano w ujgciu rocznym lub do terminu wymagalnosci.

Gdyby na dzien 31 grudnia 2011 roku poziom stép procentowych byl wyzszy lub nizszy od obowiazujacego
0 5 punktéw procentowych, wéwczas wynik finansowy brutto Gremi Solution S.A. bylby wyzszy lub nizszy
0 477 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozyczek otrzymanych Spdétka nie posiadata.

Gdyby na dzien 31 grudnia 2010 roku poziom stép procentowych byl wyzszy lub nizszy od obowiazujacego
0 5 punktéw procentowych, wéwczas wynik finansowy brutto Gremi Solution S.A. bylby wyzszy lub nizszy
o 485 tys. zt z tytulu przychodéw odsetkowych od pozyczek udzielonych, natomiast z tytulu pozyczek
otrzymanych wynik finansowy brutto wzréstby lub zmalatby o 5 tys. zt.
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Pozyczki udzielone

oprocentowane wg WIBOR IM
oprocentowane wg WIBOR 3M
oprocentowane wg WIBOR 6M
RAZEM

Pozyczki otrzymane

oprocentowane wg WIBOR 3M
RAZEM

Pozyczki udzielone

oprocentowane wg WIBOR IM
oprocentowane wg WIBOR 3M
oprocentowane wg WIBOR 6M
RAZEM

Pozyczki otrzymane

oprocentowane wg WIBOR 3M
RAZEM

Saldo pozyczek
udzielonych ‘Whplyw na wynik Wplyw na wynik
oProcentowanych Stopa WIBOR na dzien Wysokos¢ odsetek finansowy w przypadku  finansowy w przypadku
zmienng stopa % wg 31.12.2011r. wzrostu stopy WIBOR o  spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5 .p.p. -5 p.p.
31.12.2011r.
- 4,77% - - -
10 157 4,99% 1294 474 (474)
80 5,00% 9 4 [G)
10 237 1303 477 477)
Saldo pozyczek
otrzymanych ‘Wplyw na wynik Wplyw na wynik
oprocentowanych Stopa WIBOR na dzien L, finansowy wprzypadku finansowy w przypadku
. Wysokos ¢ odsetek
zmienng stopa % wg 31.12.2011r. wzrostu stopy WIBOR o  spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5 .p.p. -5 p.p.
31.12.2011r.
- 4,99% - - -
Saldo pozyczek
udzielonych ‘Whplyw na wynik Wplyw na wynik
O!Jrocentowfmych Stopa WIBOR na dzien Wysokosé odsetek finansowy w przypadku  finansowy w przypadku
zmienng stopa % wg 31.12.2010r. wzrostu stopy WIBOR o  spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5 .p.p. -5 p.p.
31.12.2010r.
619 3,76% 20 13 (13)
10157 3,95% 1185 468 (468)
80 4,16% 8 4 [€))
10 856 1213 485 (485)
Saldo pozyczek
otrzymanych ‘Whplyw na wynik Wplyw na wynik
oProcentowanych Stopa WIBOR na dzien Wysokosé odsetek finansowy w przypadku finansowy w przypadku
zmienng stopa % wg 31.12.2010r. wzrostu stopy WIBOR o  spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5 .p.p. -5 p.p.
31.12.2010r.
100 3,95% 6 5 [©)
100 6 5 5)

30.2. Ryzyko walutowe

Spoétka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji ze wzgledu na fakt, iz sa one
zawierane w walucie krajowe;j.

30.3. Ryzyko kredytowe

Spoétka zawiera transakcje wylacznie z firmami o sprawdzonej pozycji finansowej i akceptowalnym dla Spéiki
ryzyku. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z udzielanych przez Spétkg pozyczek, poddawani sa
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu dokonywanych sptat udzielonych

pozyczek oraz ustanawianym zabezpieczeniom, narazenie Spétki na ryzyko niesptacalnych naleznoSci
finansowych jest nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartoSci bilansowej tych

instrumentow.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Gremi Solution S.A. posiadata wysoki poziom koncentracji ryzyka kredytowego
w stosunku do podmiotéw, z ktérymi Spétke tacza istotne powiazania wlascicielskie, gospodarcze i finansowe.

@

W dniu 23 kwietnia 2009 roku pomigdzy Gremi Solution S.A. a Silesia Capital Fund S.A. z siedzibg

w Tarnowskich Goérach (dalej: ,,SCF S.A.”), wcze$niej dziatajaca pod firma: ,,Gérnos$laski Fundusz

Restrukturyzacyjny S.A.”, zostalo zawarte porozumienie wraz z towarzyszacymi mu dodatkowymi
porozumieniami i innymi umowami, ktérych przedmiotem bylo uregulowanie w sposéb kompleksowy
wszelkich spornych kwestii pomigdzy Gremi Solution S.A. a SCF S.A.

Na warunkach okre$lonych w porozumieniu strony zawarty porozumienia dodatkowe w przedmiocie
splaty wierzytelno$ci Gremi Solution S.A. od Technologii Buczek S.A. w upadtosci z tytulu umowy
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porgczenia z dnia 8 grudnia 2005 roku oraz w sprawie splaty wierzytelnoSci dochodzonych
egzekucyjnie z tej umowy porgczenia. Na mocy porozumienia z dnia 23 kwietnia 2009 roku, ktére
weszto w zycie w dniu 5 maja 2009 roku po spetnieniu si¢ wszystkich wymienionych w porozumieniu
warunkéw zawieszajacych, Spéika rozliczyta wszystkie swoje naleznosci od Technologii Buczek S.A.
oraz od Silesia Capital Fund S.A. powstale w okresach wczesniejszych. Na podstawie porozumien
dodatkowych strony zawarty rowniez warunkowa umowg sprzedazy nalezacych do Gremi Solution S.A.
1.037.087 akcji Conbelts Bytom S.A. z siedziba w Bytomiu (dalej: ,,CB S.A.”) na rzecz SCF S.A. za
kwote 9.362 tys. zt, jak réwniez warunkowa umowe sprzedazy przez Gremi Solution S.A. na rzecz SCF
S.A. 72.809 udzialéw w kapitale zakladowym Huty Buczek sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu za kwote
5.471 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spéika posiadata naleznos¢ wynikajaca ze sprzedazy udziatéw Huty
Buczek sp. z 0.0. oraz akcji Conbelts Bytom S.A. od Silesia Capital Fund S.A. w wysokosci 6.700 tys.
zt netto (w tym: nalezno$¢ giéwna 13.600 tys. zl, odsetki 4.099 tys. zl, odpis aktualizujacy 10.999 tys.
zh).

W dniu 12 stycznia 2012 roku do Spéiki wptyngto z Sadu Rejonowego w Gliwicach Wydziatu XII
Gospodarczego do spraw upadlo$ciowych inaprawczych zawiadomienie o zwolaniu wstgpnego
zgromadzenia wierzycieli Silesia Capital Fund S.A. w zwiazku ze zlozeniem przez powyzsza spotke
wniosku o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.

W dniu 1 lutego 2012 roku w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, XII Wydziale Gospodarczym do spraw
upadio$ciowych i naprawczych odbylo si¢ wstgpne zgromadzenie wierzycieli w zwiazku z wnioskiem
SCF o ogloszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Na powyzszym wstgpnym zgromadzeniu w wyniku przeprowadzonego glosowania wierzyciele przyjeli
uktad polegajacy na zaspokojeniu ich wierzytelno$ci w drodze konwersji na akcje SCF w ramach nowej
emisji. Przyjety przez wierzycieli uklad nie jest prawomocny. Gremi Solution S.A. glosowata
przeciwko ukladowi.

W dniu 15 marca 2012 roku Spétka zawarta z WS Investments Limited (Cesjonariusz), spétka prawa
maltanskiego dwie opisane nizej umowy, w przedmiocie catkowitego rozliczenia wierzytelnosci Gremi
Solution S.A. wobec Silesia Capital Fund S.A., tj. wierzytelnoS$ci, ktére na dzien 31 stycznia 2012 roku
wyniosly brutto 17 849 tys. zi.

e Umoweg sprzedazy wierzytelnosci w tacznej kwocie 17.389 tys. zl (obejmujacej naleznos¢
gléwna wraz z odsetkami) wyltaczonej z uktadu SCF z wierzycielami za ceng 6.690 tys. zt., ktéra
to kwota wplyngta na rachunek bankowy Gremi Solution S.A. w dniu zawarcia umowy.
Wraz z zaptata ceny przeszty na Cesjonariusza zabezpieczenia w/w wierzytelnosci w postaci:
- zastawow rejestrowych na wierzytelno$ciach pienig¢znych przystugujacych SCF wzgledem
spotki Technologie Buczek S.A. (aktualnie Stilna S.A.), na podstawie uméw zastawéw na
prawach z dnia 14 maja 2009 roku,

- zastawu rejestrowego na 6.863.119 akcjach spétki Technologie Buczek S.A. (aktualnie Stilna
S.A.), na podstawie umowy zastawu na prawach z dnia 23 kwietnia 2009 roku,

- zastawu rejestrowego na 1.604.864 akcjach spétki Technologie Buczek S.A. (aktualnie Stilna
S.A.) na podstawie umowy zastawu na prawach z dnia 14 grudnia 2009 roku,

- porgczenia Conbelts Bytom S.A. wupadlosci uktadowej ztytulu zobowigzan SCF
wynikajacych z warunkowej umowy sprzedazy udziatéw w kapitale zakladowym Huta Buczek
sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu, na podstawie umowy porgczenia z dnia 23 kwietnia 2009 roku.

e Przedwstgpna warunkowa umowg sprzedazy akcji lub wierzytelnosci w kwocie 460 tys. zt za
ceng w wysokosci 9,8 tys. zt.

Powyzsza kwota wierzytelnosci wobec SCF objgta ukladem z wierzycielami, przyjetym na
wstgpnym zgromadzeniu wierzycieli wdniu 1 lutego 2012 roku, zostanie zgodnie
z propozycjami uktadowymi zredukowana do wysokosci 29,0 tys. zi.
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Propozycje uktadowe zakladaja restrukturyzacj¢ wierzytelnosci Gremi Solution S.A. poprzez
konwersje na akcje sp6tki SCF serii H.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego SCF Strony zobowiazaly si¢ do
zawarcia w terminie do 7 dni od powiadomienia Gremi Solution S.A. przez WS Investments
Limited o uprawomocnieniu si¢ postanowienia wlasciwego sadu o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu, umowy przyrzeczonej, ktérej przedmiotem begdzie nabycie przez WS
Investments Limited wszystkich akcji SCF serii H, objgtych przez Gremi Solution S.A.
w wyniku konwersji.

Zgodnie z postanowieniami umowy, w przypadku niezawarcia przez SCF ukfadu

z wierzycielami, przedmiotem umowy przyrzeczonej bgdzie wierzytelno$¢ przystugujaca Gremi
Solution S.A. od SCF.

W przypadku nie przystapienia przez jedna ze Stron niniejszej umowy do zawarcia umowy
przyrzeczonej w terminie do 7 dni od uprawomocnienia si¢ postanowienia wlasciwego sadu
o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu SCF albo nie przystapienia przez jedna ze Stron
niniejszej umowy do zawarcia umowy przyrzeczonej w terminie 7 dni od uprawomocnienia si¢
postanowienia stwierdzajacego niezawarcie ukladu, Strona, ktéra nie przystapi do zawarcia
ktérejkolwiek z tych uméw zaptaci drugiej Stronie kar¢ umowna w kwocie 100.000 zt.

W zwiazku z realizacja pierwszej z opisanych wyzej uméw z WS Investments Limited i wplywem
$rodkéw pienieznych w kwocie 6.690 tys. zt na rachunek Gremi Solution S.A. Zarzad Spéiki podjat
decyzj¢ o rozwiazaniu na dzien 31 grudnia 2011 roku odpisu aktualizujacego naleznosci od SCF
w wysokosci 1.524 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kwota naleznosci netto Gremi Solution S.A. od Zaktadéw Metalowych
Polmetal Sp. z 0.0. wyniosta 4.476 tys. zt.

W dniu 22 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy w Gliwicach oglosil upadios¢ Zaktadéw Metalowych
Polmetal sp. z 0.0. obejmujaca likwidacj¢ majatku.

W dniu 4 marca 2010 roku do Sadu Rejonowego w Gliwicach zostalo ztozone zgloszenie wierzytelno$ci
wobec Zaktadéw Metalowych Polmetal sp. z 0.0. w postgpowaniu upadto§ciowym, w tacznej wysokos$ci
35.322 tys. zt.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Spétka powzigla informacjg, ze w prowadzonym postgpowaniu
upadlosciowym ZM Polmetal sp. z 0.0. sporzadzona zostala uzupetniajaca lista wierzytelnosci, na ktérej
Syndyk umie$cil na podstawie opinii biegtego zgtoszona wierzytelno§¢ Gremi Solution S.A. w kwocie
27.291 tys. z1.

W lutym 2012 roku do Spéiki wptynely oddzielne plany podziatu ztozone przez Syndyka do Sadu
Rejonowego w Gliwicach, XII Wydzialu Gospodarczego dla spraw upadio$ciowych i naprawczych.
W powyzszych oddzielnych planach podziatéw funduszy masy upadlosci uzyskanych ze zbycia
aktywow ZM Polmetal sp. z 0.0. zabezpieczonych na rzecz wierzycieli, Syndyk przewidziat dla Gremi
Solution S.A., jako wierzyciela posiadajacego zabezpieczenia rzeczowe, nast¢pujace wyplaty:

- ze zbycia nieruchomo$ci dluznika potozonych w Katowicach, Zawierciu i Zabrzu kwotg w taczne;j
wysokosci 3.612 tys. zt,

- ze zbycia bgdacych w masie upadiosci akcji spotki Conbelts Bytom S.A. w upadtosci uktadowe;j
z siedziba w Bytomiu kwote w wysokosci 864 tys. zt.

W dniu 29 lutego 2012 roku na konto Spétki wplyneta od Syndyka masy upadto$ci ZM Polmetal
sp. z 0.0. kwota 3.612 tys. zl tytulem sptaty naleznych Spéice sum wynikajacych z zatwierdzonych
planéw podziatu funduszy masy upadtosci po sprzedazy przez Syndyka nieruchomos$ci ZM Polmetal
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sp. z 0.0. polozonych w Katowicach, Zawierciu i Zabrzu. W dniu 23 marca 2012 roku na konto Spétki
wplyneta kwota 864 tys. zt tytulem splaty ostatniego planu podziatu masy upadtosci ZM Polmetal.

W zwigzku z tym, iz nalezne Spéice kwoty wynikajace z zatwierdzonych planéw podziatéw
przewyzszyly o 476 tys. zl warto§¢ netto naleznosci od ZM Polmetal sp. z o0.0. ujetych na dzien
31 grudnia 2010 roku, Zarzad Spétki zdecydowat o rozwiazaniu na dzien 31 grudnia 2011 roku odpisu
aktualizujacego te naleznosci w wysokosci w/w nadwyzki.

Informacja na temat koncentracji ryzyka zwiazanego z udzielonymi pozyczkami dla
KCI Lobzéw sp. z 0.0. zostaty opisane w nocie 28 niniejszego sprawozdania finansowego.

Spoétka klasyfikuje aktywa finansowe na aktywa regularne i aktywa nieregularne (klasyfikacja ta nie obejmuje

srodkéw pieni¢znych oraz nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug). Aktywa regularne to aktywa finansowe,
w przypadku ktérych nie wystapily przestanki do okreslenia utraty ich warto$ci. Aktywa nieregularne to aktywa
finansowe, dla ktérych Spétka utworzyla odpisy aktualizujace ich warto§¢ w zwiazku z niepewnos$cia ich

realizacji.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosi 35.693 tys.

zt (na dzief 31 grudnia 2010 roku odpowiednio 33.610 tys. z1), nie uwzgledniajac przy tym warto$ci godziwych
zadnych dodatkowych zabezpieczen na majatku, w przypadku gdyby pozostate strony nie wypelniaty swoich

obowiazkéw wynikajacych z instrumentéw finansowych.

Na poszczegdlne daty bilansowe Spétka posiadata nastgpujace aktywa finansowe regularne:

Aktywa finansowe Na dzien Na dzien
regularne, w tym: 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Wartosé brutto Odpis Wartosé netto Wartosé Odpis Wartosé netto

aktualizujgcy brutto aktualizujgcy
- Akcje i udziaty 3779 1864 1915 6 830 1707 5123
- Udzielone 21934 21934 18 651 18 651
pozyczki ) )
- Umowy
faktoringowe ) ) ) ) ) )
- Pozostate - - - - - -
Razem 25713 1 864 23 849 25 481 1707 23774

Aktywa finansowe nieregularne na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku przedstawiaja

ponizsze tabele:

Aktywa finansowe nieregularne na dzien 31 grudnia 2011 roku

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Wartos¢ brutto Odpis Wartosé netto Wartos¢ Opis
aktualizujgcy zabezpieczen  zabezpieczen

SCF S.A. - naleznosci 17 699 10999 6700 * *

B'ucz/sk Al.l.tOI’IVlOFIVG Sp.zo0.0. - udzialy 2965 2965 _ brak

iinne naleznos$ci

Polmetal sp. z0.0. - poZyczka inne 36086 31610 4476 4min 24 s

naleznosci

Bonumsp.zo.o. (po polaczeniu Forum

XIII Alfa Sp. zo.0.) - pozyczka i inne 5940 5940 - brak

naleznosci

Polfabis sp. zo.0. - pozyczka 31 31 - brak

Alummum'Dle-Castl.ng ?r9duct10n 679 679 _ brak

Sp.zo0.0. - inne nalezno$ci

Jope?gsp. ?0.0. - pozyczkaiinne 73 73 _ brak

naleznosci

ESCsp. zo.0. - udziaty 3050 2 068 982 brak

Pozyczki AutoCash 2733 2733 - brak

Pozostate aktywa nieregularne 101 101 - brak

Razem 69 557 57 399 12 158
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W celu prezentacji kompletnych standéw rozrachunkéw z wyspecyfikowanymi kontrahentami w tabeli taczenie
z aktywami finansowymi nieregularnymi zaprezentowane zostaty réwniez naleznosci handlowe oraz pozostate

naleznosci.

Aktywa finansowe nieregularne na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Wartosc Od[.ns. Wartosc Wartosé zabezpieczen Op.ls i

brutto aktualizujgcy netto zabezpieczen
SCF S.A. - nalezno$ci 15 050 9874 5176 * *
Buczek Automotive sp.zo.0. - 2965 2965 _ brak

udzialy iinne nalezno$ci

Sagar sp. zo0.0. wupadlosci poreczenie Forum XIII

uktadowej (dawniej Stabilo Grup 9961 9398 563 Alfa sp. 20.0.
Sp.z0.0.)
Polmetal sp. 2 0.0. - pozyczka i 34421 30421 4000 4 min 7 ok
inne naleznosci
Bonumsp. zo.o. (po pofaczeniu
Forum XIII Alfa Sp. zo.0.) - 5539 5539 - brak
pozyczka i inne naleznos§ci
Polfabis sp. zo.0. - pozyczka 31 31 - brak
Aluminum Die-Casting
Production sp. zo.0. - inne 679 679 - brak
nalezno$ci
Jopevxsp’. %0.0. - pozyczka iinne 636 589 97 97 tys. 2
nalezno$ci
Pozostale aktywa nieregularne 1691 1691 - brak
Razem 71 023 61 187 9 836
Wartos¢ przedmiotu
* Umowa Przedmiot zabezpieczenia / porgczenia zabezpieczenia / poreczenia
wzt
Umowa porgczenia z dnia 23.04.2009 roku przez nale?nqsm Gremi Solutloq S.A. od SCF'S.A.
Conbelts Bytom S.A. wif(mkaJa(ce z umowy z dnia 23.04.2009 5163 200,00
roku
Umowa zastawu rejestrowego z dnia 14.05.2009 roku ;V%e;éygglél(z)ls ci pienigzne do kwoty 8 836 800,00
6.863.119 akcji zwyktych na okaziciela
spotki Technologie Buczek S.A. w
Warunkowa umowa zastawu rejestrowego z dnia upadlosci o wartosci 3,29 zt kazda, przy 6863 119.00
23.04.2009 roku czym warto$¢ zastawu ustalona dla celéw ’

ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawOw wynosi 1 zt za akcjg
1.604.864 akcji zwyktych na okaziciela
Umowa zastawu rejestrowego z dnia 14.12.2009 roku spotki Technologie Buczek S.A. w 5280 002,56
upadtos$ci o wartosci 3,29 zt kazda
Zgodnie z Umowa sprzedazy wierzytelnosci SCF z dnia 15 marca 2012 roku wraz z zaptata ceny, ktéra nastgpita

w dniu podpisania umowy, na WS Investments Limited przeszty zabezpieczenia w/w wierzytelnoSci.

** W dniu 7 wrzesnia 2010 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach postanowieniem
z 7 wrzesnia 2010 roku zatwierdzil uklad zawarty na Zgromadzeniu wierzycieli dtuznika Stabilo Grup sp. z o0.0.
w upadtosci uktadowej (obecnie Sagar sp. z 0.0.) 0 nastgpujacej tresci:

- Redukcja cato$ci zadtuzenia wobec wierzycieli 95%,
- Nie naliczanie odsetek poczawszy od dnia ogloszenia upadtosci,
- Sptata wierzytelnosci w terminie 12 miesigcy, liczac od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia.

W dniu 13 wrze$nia 2011 roku na konto Gremi Solution S.A. wptyneta od spétki Sagar sp. z 0.0. w upadtosci
uktadowej (wczesniej Stabilo Grup sp. z 0.0.) nalezna Spétce kwota w wysoko$ci 563 tys. zt tytulem realizacji
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uktadu z wierzycielami zatwierdzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach w dniu
15 wrze$nia 2010 roku.

Porgczenie Bonum sp. z 0.0. przejetej przez Forum XIII Alfa sp. z 0.0. za zobowigzania Stabilo Grup sp. z o.0.
(obecnie Sagar sp. z 0.0.) obejmuje kwotg naleznosci gléwnej w wysoko$ci 7.135 tys. zt oraz odsetki zgodnie
Z zapisami Umowy porgczenia.

Na dzien bilansowy Zarzad Spoéiki analizujac posiadane zabezpieczenie nie podjal decyzji co do realizacji
poreczenia udzielonego przez Forum XIII Alfa sp. z o0.0. nie widzac mozliwosci podjecia dziatan
w sposéb korzystny dla wszystkich zainteresowanych stron.

***% Hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci produkcyjnej dtuznika do kwoty 8 mln zi, hipoteka przymusowa
laczna, kaucyjna na nieruchomosciach dluznika w Zabrzu, Zawierciu, Katowicach oraz w Bielsku Bialej,
zastawy rejestrowe na ruchomym majatku produkcyjnym dluznika do kwoty 1,5 mln zl, zastaw rejestrowy
na 778 tysiacach akcji Conbelts Bytom S.A. w upadiosci uktadowej. Podane wartosci wynikaja z podpisanych
umoéw o zabezpieczenia.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spétki szacowat, iz warto$¢ prawdopodobnych wptywdéw ze sprzedazy
zabezpieczonego przez syndyka masy upadto$ci ZM Polmetal majatku wyniesie 4.000 tys. zt. Po otrzymaniu
oddzielnych planéw podziatu masy upadto$ci ZM Polmetal taczna kwota, ktéra syndyk przeznaczyt do wyplaty
na rzecz Gremi Solution S.A. wyniosta 4.476 tys. zt, z czego 3.612 tys. zt wptyne¢lo na konto Spétki w dniu 29
lutego 2012 roku, a 864 tys. zt w dniu 23 marca 2012 roku.

30.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscia
Spoétka ogranicza ryzyko ptynno$ci poprzez biezacy monitoring naleznosci / zobowiazan oraz dywersyfikacjg
zrédet finansowania, co pozwala na biezaco reagowac na nieprzewidziane sytuacje.

W 2011 roku ryzyko plynnosci finansowej bylo ograniczone, poniewaz Spoétka finansowata si¢ gldéwnie
kapitalem wtasnym.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spétki na dzieh 31 grudnia 2011 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku wedlug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

Ponizej3  0d3dol12 0Od]I rokudos5

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Na zqdanie  miesiecy — miesiecy lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty ipozyczki
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 202 202
RAZEM 202 202

Ponizej3  0d3do12 Od1rokudo5

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Na zqdanie  miesigcy miesigcy lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 100 100
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 264 264
RAZEM 264 100 304
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31. Instrumenty finansowe

31.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumenté6w

finansowych Spéiki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy (dlugoterminowe)

Aktywa finansowe wy ceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Naleznosci i pozyczki (krétkoterminowe)

Pozyczki Autocash (dlugoterminowe)

Pozyczki Autocash (krétkoterminowe)

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowiqzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania finansowe

Uzyte skroty:

Kategoria Wartos¢ bilansowa

zgodnie z 31 grudnia

MSR 39 2011
DDS 982
WwWGpWF 1915
PiN 32538
PiN -
PiN 258
PiN 326
WwWGpWF 486
PZFwgZK -
PZFwgZK 202

WwWGpWF - Aktywa/ zobowiazania finansowe wy ceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

PiN — Pozyczki i naleznosci,

DDS - Akty wa finansowe dostgpne do sprzedazy,

PZFwgZK - Pozostate zobowiazania finansowe wy ceniane wedtug zamorty zowanego kosztu

31 grudnia
2010

2191
2932
27 439
53
995
1139
530

100
264

Wartosé godziwa

31 grudnia
2011

982
1915
32538

258

326
486

202

31 grudnia
2010

2191
2932
27439
53
995
1139
530

100
264

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku, Spétka posiadata nastgpujace instrumenty

finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

31 grudnia Poziom 1

2011

Aktywa

Aktywa finansowe wy ceniane w warto$ci godziwej przez wy nik finansowy 1915
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy (dlugoterminowe) 982
Pozyczki o statym oprocentowaniu 24 415
Pozyczki o zmienny m oprocentowaniu 81381
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 06
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 486
RAZEM 36 505
Zobowiazania

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki _
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania finansowe 202
RAZEM 202

1915

486
2401

Poziom 2

Poziom 3

982
24 415
8381
326

34104

202
202
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31 grudnia Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

2010
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 2932 2932 _ _
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy (dlugoterminowe) 2191 _ _ 2191
Pozyczki o statym oprocentowaniu 21964 - - 21964
Pozyczki o zmienny m oprocentowaniu 6523 - - 6523
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 1139 _ _ 1139
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 530 530 - -
RAZEM 35279 3462 - 31817
Zobowiazania
Oprocentowane kredyty bankowe i pozy czki 100 _ - 100
Zobowiazania z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe 264 - _ 264
RAZEM 364 - - 364

Stopa oprocentowania pozyczek o statym oprocentowaniu udzielonych przez Gremi Solution S.A. nie odbiega
od stopy procentowej oferowanej na rynku, dlatego tez nie ma istotnej réznicy pomigdzy wartoscia ksiggowa
i warto$cia godziwa tych pozyczek.

Udzialy w Eurofaktor Cash Solution sp. z o.0. zaklasyfikowane do kategorii aktyw6éw finansowych dostgpnych
do sprzedazy sa wyceniane wedlug ceny ich nabycia, tj. 3.050 tys. zt pomniejszonej o odpis aktualizujacy
w wysokosci 2.068 tys. zt. Ustalenie warto$ci godziwej udziatéw w ECS sp. z o0.0. byloby niepraktyczne. Koszty
wyceny przewyzszytyby warto$¢ informacyjna dla uzytkownika sprawozdania finansowego.

Warto$¢ godziwa nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci a takze warto§¢ godziwa
zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosSci
ksiggowej z uwagi na krotki termin ich realizacji.

31.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Przychody / Rozwiqzanie / Zyski/ straty

Kategoria koszty z Zyski/ straty utworzenie ze sprzedazy
zgodnie z tytutu 2z tytulu réznic odpiséw Zyski/ straty instrumentow
MSR 39 odsetek kursowych  aktualizujqcych  z tytutu wyceny — finansowych Pozostate

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy (dugoterminowe) DDS - - -

Aktywa finansowe wy ceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy WwWGpWF - - - (1016)

Naleznodci i pozyczki (krétkoterminowe) PiN 6135 - (1541)

Pozyczki Autocash (dtugoterminowe) PiN - - -

Pozyczki Autocash (krétkoterminowe) PiN 168 - (647)

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN - - (419)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 15 - -

Zobowiqzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK (6) - -

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania finansowe PZFwgZK - - -

RAZEM 6312 - (2607) (1016) -
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Kategoria Przychody/
. koszty) z Zyski/(straty) Rozwiqzanie/(utw
Zgodnie L. . . .
tytutu z tytutu réznic -~ orzenie) odpisow  Zyski/(straty)

ZMSR 39 odsetek kursowych  akmalizujgcych 7 tytutu wyceny

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy (dlugoterminowe) DDS - - - -
Naleznosci i pozyczki (dlugoterminowe) PiN - - -
Naleznosci i pozyczki (krétkoterminowe) PiN 4221 - (12 689) -
Pozyczki Autocash (dfugoterminowe) PiN - - - -
Pozyczki Autocash (krétkoterminowe) PiN 237 - (1214) -
Nalezno§ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci PiN - - (440) -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 10 - - -

Zobowiqzania finansowe

Zyski/(straty)
ze spreedazy
instrumentow
finansowych

Pozostate

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, obligacie PZFwgZK (186) - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania finansowe PZFwgZK - - - -
RAZEM 4282 - (14 343) (848)
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

31.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na

ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2011 roku

Oprocentowanie state

Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone

Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego

RAZEM

Zobowiqzania finansowe
Obligacje
RAZEM

Oprocentowanie zmienne

Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Skupione wierzytelno$ci faktoringowe
Udzielone przedptaty faktoringowe
NaleZzno$ci wekslowe

RAZEM

Zobowiqzania finansowe
Zobowiazania wekslowe
Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki otrzymane
Pozostate kredyty

RAZEM

31 grudnia 2010 roku
Oprocentowanie state

Aktywa finansowe
Pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone
RAZEM

Zobowiqzania finansowe
Obligacje
RAZEM

Oprocentowanie zmienne

Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Skupione wierzytelno$ci faktoringowe
Udzielone przedptaty faktoringowe
NaleZno$ci wekslowe

RAZEM

Zobowiqzania finansowe
Obligacje

Pozyczki otrzymane
Zobowiazania wekslowe
Kredyty w rachunku biezacym
Pozostate kredyty

RAZEM

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
24415 ; ; - - - 24415
24 415 - - - - - 24 415
<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
8 381 - - - - - 8 381

8 381 - - - - - 8381
<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
21911 53 - - - - 21964
21911 53 - - - - 21964
<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
6432 ; ; - ; - 6432
91 - - - - - 91
6523 - - - - - 6523
100 - - ; - - 100
100 - - - - - 100

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa state przez caty okres
do uptywu terminu zapadalno$ci/ wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Spéiki,
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ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku
stopy procentowe;.

32. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spétki i zwigkszalyby wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatlowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spétka moze zmieni¢ wyplatg dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowiazujacych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitaléw stosujac wskaznik dZzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitatéw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spétka wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o §rodki pieni¢zne
i ekwiwalenty srodkéw pienigznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw
netto.

Na dzien 31 grudnia Na dzien 31 grudnia

2011 roku 2010 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 100
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

zobowiazania 202 264
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (486) (530)
Zadtuzenie netto (284) (166)
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wtasny 38 165 35049
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow ) )
netto

Kapitat razem 38 165 35 049
Kapital i zadluzenie netto 37 881 34 883
Wskaznik dzwigni (0,7%) (0,5%)

33. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spéice w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku
ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

Za rok zakonczony dnia  Za rok zakornczony dnia
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

Zarzad Jednostki 2 2
Pozostali 18 11
Razem 20 13

Zarzad Spotki zostal powolany przez Radg Nadzorcza.
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34.

Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

Na mocy wydanego w dniu 8§ lutego 2012 roku postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd
w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy KRS, otrzymanego przez Spétke w dniu 17 lutego 2012 roku,
zmieniona zostata nazwa Spoéiki z dotychczasowej nazwy Eurofaktor S.A. na GREMI SOLUTION S.A.

W dniu 20 lutego 2012 roku Zarzad Gremi Solution S.A. podjat decyzj¢ w sprawie przeprowadzenia
polaczenia Spoétki ze spotka zalezna Eurofaktor Cash Solution sp. z 0.0. — ECS sp. z o0.0. (spéika
przejmowana). Szerzej na temat polaczenia spétek w nocie 28.2 niniejszego sprawozdania.

W dniu 15 marca 2012 roku jednostka dominujaca zawarta z WS Investments Limited, spétka prawa
maltanskiego dwie umowy, w przedmiocie calkowitego rozliczenia wierzytelnosci Gremi Solution S.A.
wobec Silesia Capital Fund S.A. Szczegéty dotyczace zawartych uméw opisane zostalty w nocie 30.3
niniejszego sprawozdania.

W dniu 29 lutego 2012 roku na konto jednostki dominujacej wptyngta od Syndyka masy upadlosci
ZM Polmetal sp. z o.0. kwota 3.612 tys. zt tytulem sptaty naleznych Spéice sum wynikajacych
z zatwierdzonych planéw podziatu funduszy masy upadtosci po sprzedazy przez Syndyka nieruchomosci
ZM Polmetal sp. z 0.0. potozonych w Katowicach, Zawierciu i Zabrzu. W dniu 23 marca 2012 roku na
konto Gremi Solution S.A. wptyngta kwota 864 tys. zl tytulem sptaty ostatniego planu podziatu masy
upadiosci ZM Polmetal. Szczegdty dotyczace rozliczen z ZM Polmetal sp. z 0.0. zostaty opisane w nocie
30.3 niniejszego sprawozdania.

W dniu 30 marca 2012 roku Gremi Solution S.A. udzielita Jupiter NFI S.A. pozyczki w kwocie 1.600 tys.
zt z terminem sptaty ustalonym na dzien 30 marca 2013 roku co zostato opisane w nocie 28.3 niniejszego
sprawozdania.

W dniu 30 marca 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki z dnia 17 lutego 2009 roku
udzielonej Forum XIIT Alfa sp. z 0.0. przez Gremi Solution S.A. na kwotg 700 tys. zl. przesuwajacy
termin splaty pozyczki na dzieh 31 marca 2013 roku. Odstapiono od zmiany prezentacji wyzej
wymienionej pozyczki z pozycji krétkoterminowych aktywéw finansowych na dtugoterminowe aktywa
finansowe ze wzgledu na fakt, iz w latach ubiegtych na pozyczke tg zostal utworzony odpis aktualizujacy
w wysokosci 100%.

W dniu 6 kwietnia 2012 roku FAM Grupa Kapitalowa S.A., Jupiter NFI S.A., KCI S.A. oraz Gremi
Solution S.A. zawarty ugodg pozasadowa na mocy ktérej w/w Strony postanowity zakonczy¢ wzajemne
spory wynikajace ze:

- zlozonego w dniu 12 pazdziernika 2011 roku przez Jupiter przeciwko FAM pozwu o stwierdzenie
niewaznos$ci uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM z dnia 15 wrze$nia 2011 roku, tj.
Uchwaty nr 3 w sprawie przyjecia sprawozdania Komisji do sprawdzenia listy obecno$ci oraz uchwaty nr
6 w przedmiocie polaczenia FAM Grupa Kapitatlowa S.A. i FAM Cynkowanie Ogniowe S.A., oraz
o uchylenie uchwaly nr 7 w sprawie upowaznienia do nabywania akcji wlasnych FAM, uchwalenia
Programu Skupu Akcji Wtasnych FAM, oraz dokonania zmian w kapitatach wlasnych FAM oraz
w sprawie uzycia kapitatu zapasowego i rezerwowego;

- zlozonego w dniu 14 pazdziernika 2011 roku przez FAM GK S.A. przeciwko Gremi Solution S.A.,
Jupiter NFI S.A., KCI S.A. pozwu o ustalenie, iz w/w Spétki nie moga wykonywaé prawa gtosu
z posiadanych akcji FAM GK S.A.

Na mocy ugody Strony zobowiazaty si¢ do cofnigcia pozwdéw ztozonych w w/w sprawach oraz do nie
podnoszenia przeciwko sobie jakichkolwiek roszczen lub zarzutéw, powddztw lub jakichkolwiek
srodkéw zaskarzenia, jak tez nie sktadania wnioskéw o wszczecie innych postgpowan, w tym sadowych
i administracyjnych zwiazanych z przedmiotem w/w sporéw.
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GREMI SOLUTION S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach ztotych)

W dniu 13 kwietnia 2012 roku Spétka nabyta 8.850 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela, serii G
wyemitowanych przez Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., o wartoSci nominalnej 1.000 zi
kazda, tj. o lacznej warto$ci w wysokosci 8.850 tys. zi.

Termin wykupu obligacji przypada na dzien 14 kwietnia 2014 roku. Wyemitowane obligacje sa
oprocentowane w oparciu o zmienng stopg procentowa, na ktéra sktada si¢ stopa WIBOR 3M
przypadajaca na trzy dni robocze przed rozpoczgciem kolejnego okresu odsetkowego oraz marza
w wysokoS§ci 7%, w skali roku. Wyplata naleznych odsetek begdzie dokonywana w odstgpach
kwartalnych, poczawszy od dnia 13 lipca 2012 roku. Obligacje zostaty zabezpieczone hipoteka taczng na
nieruchomosciach potozonych w Krakowie oraz blokada autonomiczng na akcjach spétek publicznych
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zrédtem finansowania nabycia powyzszych aktywéw sa $rodki wiasne Spétki. Warto$¢ nabytych
obligacji w ksiggach rachunkowych Gremi Solution S.A. wynosi 8.850 tys. zt.

W dniu 16 kwietnia 2012 roku pomigdzy Gremi Solution S.A., Jupiterem Narodowym Funduszem
Inwestycyjnym S.A. i Forum XIII Alfa sp. z 0.0. — podmiotami dominujacymi wobec Gremi Solution
S.A., zostalo zawarte porozumienie inwestycyjne. Strony porozumienia, biorac pod uwage, ze:
1) Jupiter NFI S.A. zamierza realizowaé projekty inwestycyjne zwigzane m.in. z zaangazowaniem
finansowym w spétke Alfa,

2) Forum XIII Alfa sp. z 0.0. zamierza dokona¢ rozliczen swoich zobowigzan wobec Gremi Solution
S.A.

uzgodnity, ze Jupiter NFI S.A. w terminie do dnia 30 czerwca 2012 roku jako wigkszo$ciowy
udzialowiec Forum XIII Alfa sp. z o.0. doprowadzi do podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w Forum XIII Alfa sp. z 0.0. 0 kwotg 3 370 tys. zt i obejmie (lub inny podmiot przez niego
wskazany) w podwyzszonym kapitale zakladowym nowoutworzone udziaty, pokrywajac podwyzszenie
w catosci wkladem pieni¢znym.

Na mocy powyzszego porozumienia Forum XIII Alfa sp. z 0.0. zobowiazala si¢ do sptaty zobowiazan
wobec Gremi Solution S.A. ze §rodkéw uzyskanych z podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku zostal podpisany aneks do umowy pozyczki z dnia 30 listopada 2006 roku
udzielonej Forum XIII Alfa sp. z o.0. przez Gremi Solution S.A. na kwotg 3.800 tys. zl. przesuwajacy
termin splaty pozyczki na dzien 31 lipca 2012 roku.

Wdniu 19 kwietnia 2012 roku Gremi Solution S.A. ustanowila na rzecz Obligatariuszy
reprezentowanych przez Doradztwo Finansowe IDMSA.PL.sp. z o.0. — administratora blokady,
autonomiczng blokad¢ na posiadanych 1.570.000 akcji spétki FAM Grupa Kapitalowa S.A. Powyzsza
blokada jest zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajacych z obligacji serii G, wyemitowanych w dniu
13 kwietnia 2012 roku przez Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. Zdarzenie to jest traktowane
przez Zarzad Spélki jako =zdarzenie wskazujace na stan zaistnialy po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, wigc nie wymaga korekt w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok. Od 2012 roku
Spétka bedzie prezentowata akcje FAM Grupa Kapitalowa S.A. jako skladnik aktywow
dlugoterminowych.

Jednoczes$nie pomigdzy Gremi Solution S.A. a Jupiter NFI S.A. wdniu 19 kwietnia 2012r. zostala
zawarta umowa, na mocy ktérej Strony ustalily warunki dotyczace wynagrodzenia dla Gremi Solution
S.A. za ustanowione w/w zabezpieczenia emisji. Wysoko§¢ wynagrodzenia zostala okre§lona na
warunkach rynkowych.

Artur Rawski Agata Kalinska

Prezes Zarzadn Wiceprezes Zarzadu

Mystowice, 20 kwietnia 2012 roku
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