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Raport uzupetniajacy opinie
niezaleznego bieglego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
l. Czesé ogblna raportu
1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatlowa

Nazwa Grupy Kapitalowej: SANWIL HOLDING
Nazwa jednostki dominujace;: SANWIL HOLDING SA
Adres siedziby jednostki dominujacej: ~ 20-703 Lublin, ul. Cisowa 11

Grupe Kapitatowa Sanwil Hokling na dzien 31 grudnia 2011 roku stanowia;

—~  jednostka dominujaca: SANWIL HOLDING SA

-~ jednostki zaleine,

—  Grupa Kapitalowa nizszego szczebla.

. Charakter
Nazwa Spolki Srsedzib_a powigzenia Meloda "
potki Kpitslowego konsolidacji

Sanwil Polska Spdlka z 0. 0. Przemysl zaleina pelna
Winisan Sp. z ¢. 0. Tamopol zaleina proporcjonaina
Grupa Kapitalowa Draszba Gdansk zalezna pelna
IPC Spolkazo.o. Przemys$! zalezna peina

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udzia! jednostki dominujacej w kapitalach jednostek podporzadkowanych

przedstawia sie nastepujaco:
Nezwa Sobi Bezpobchivclel - Putad il ﬁﬁfl?,:%
Sanwil Polska Spdtka z 0. 0. z siedzibq w Przemysiu 100 100
Winisan Sp. z 0. 0. Z siedziba w Tamopolu (Ukraina) 50 50
Grupa Kapitalowa Draszba z siedziba w Gdarisku - 5293 7 5293
IPC Spétka z 0. 0. Z siedzibg w Przemyslu 100 100

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowe] Sanwil Holding z siedzibg w Lublinie nie jest zalezna od innych spblek.

O
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Grupe Kapitalowa nizszego szczebla stanowia:

Bezposredniudzial  Posredniudzistw  Udzial calkowity

Nezwe Spoki w kapitale [%] kapitala (%] w kapitale [%]
Craszba SA - jednostka dominujaca 52,93
E-buty Spotka z 0. 0. 50,61

W badanym roku obrotowym skiad Grupy Kapitalowej SANWIL HOLDING nie ulegt zmianie.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wehodzacych w skiad Grupy jest
nieoznaczony

2. Dane jednostki dominujace] Grupy Kapitalowej

Jednostkg dominujaca, w Grupie Kapitatowej SANWIL HOLDING jest Spotka SANWIL HOLDING SA z siedzibg
w Lublinie Spdlka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000119088. Wpisu dokonat
Sad Rejonowy Lubtin — Wschdd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadoweqo.

Jednostka dominujgca jest emitentem papierdw wartosciowych, o ktorych mowa w art, 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardow rachunkowoséci (DzUrz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; DzUrz. UE
Polskie wydanie specjaine, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art, 55 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci | Sprawozdawczoscei Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada nadane:
— numer NIP; 795 020 06 97
— symbol REGON: 650021906

Przedmiotem dzialania jednostki dominujacej jest:
— dziatalno&é firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingdw finansowych,

Spblki zalezne w badanym roku prowadzity dziatalnosé w zakresie:
— GK Draszha SA - sprzedaZy obuwia i akcesoriow obuwniczych,
— pozostale: produkcia wyrobéw widkienniczych, produkcja dzianin i tworzyw sztucznych, handel hurtowy,

komisowy i detaliczny,
Szczegblowy opis jednostek Grupy Kapitalowej zostal zaprezentowany w pkt.1.7 dodatkowych informacii
i objaénief.
2.1. Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej i jego zmiany w badanym roku
W okresie sprawozdawczym kwota kapitalu podstawowego jednostki dominujacej wynosita 50.117.250,00 zt.
Kapitat podstawowy skladat sie z 50.117.250 akeji 0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
W roku obrotowym nie wystapily zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujace;.

Kapitat wiasny Grupy (przypadajacy jednostce dominujacej i udzialowcom niekontrolujacym) na ten dzief
wynosit 82.018 tys. zt.

\/Rapon uzupeinlajacy opinle niezaleinego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Struktura wiasnosei kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2011 roku byla nastepujaca:

Udzial w kapilale  Ho$¢ glosdw na Walnym

Akejonarizsz Hosé akcji zaktadowym (%) Zgromadzeniu
IPNIHOME LIMITED z sledzlba Thiseos {Cypr) 13.056.243 26,05 13.056.243
pozostali 37.061.007 73,95 37.061.007
Razem 50.117.250 100,00 50.117.250

Kapital wiasny jednostii dominujace] Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING na dzien kofczacy rok obrotowy
wynosit 77.167 tys. zl i zmniejszyt sie w stosunku do roku ubieglego o 19,7%.

Na dzief wydania opinii kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie ulegt zmianie.

2.2. Kierownik jednostki dominujacej

Skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dziett wydania opinii tj. 25 kwietnia 2012 roku jednoosobowy, funkcje
Prezesa Zarzadu pelni Piotr Kwasniewski.

W 2011 roku i do dnia wydania opinii nie nastapily 2miany w skiadzie Zarzadu jednostki dominujacej Grupy
Kapitatowej SANWIL HOLDING.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez ECA Seredyriski
i Partnerzy Spotka z 0.0. w Krakowie i uzyskalo opini¢ z obja$nieniem, objasnienie dotyczyio nie zlozenia do
opublikowania zatwierdzonego sprawozdania finansowego za 2009 rok.

Skonsofidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku zostalo zatwierdzone uchwata nr 7 z dnia 7 czerwea 2011 roku Walnego Zgromadzenia jednostki

dominujacej.
Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej:

— zostato zloZzone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestize Sadowym w dniu 15.06.2011 roku,
— nie zostato ziozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta Grupy
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

2011 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2011 rok zostalo przeprowadzone przez
DORADCA Spdka z 0.0. w Lublinie, kidra jest wpisana na liste podmioldw uprawnionych do badania,
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw, nr 232.
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Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej Uchwalg nr 1/06/2011 z dnia 29 czerwca
2011 roku, co jest zgodne z postanowieniami statuty Spdlki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na
podstawie umowy nr 66/LU/2011 zawartej dnia 29 czerwca 2011 roku pomiedzy DORADCA Spéika z o0.0.
a SANWIL HOLDING SA.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit biegly rewident zespét pod kierownictwem bieglego
rewidenta Grupy Aliny Dziuby, nr w rejestrze 5577.

Badanie przeprowadzono w siedzibie prowadzenia ksiag rachunkowych Spdiki w okresie od 14 kwietnia 2012
roku do 25 kwietnia 2012 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spélka z 0.0. oraz biegly rewident Grupy kiensjacy badaniem, spehiaja warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie craz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej | niezaleZnej opinii 0 zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnoéci i niezaletno$ci zachowuja rdwniez
czionkowie zespotu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byty zaprojektowane tak, aby umoziiwi¢ wydanie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym, jako cafos¢.

5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

~ skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011

roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace ujemne catkowite dochody w wysokosci 1721ys. 2t
— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieft 31 grudnia 2011 roku,

ktorego suma bilansowa wynosi 111.268 tys. zt
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, wykazujace zmniejszenie

kapitaiu wiasnego ¢ kwote 7671 tys. zt
— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych wykazujace zmnigjszenie

stanu $rodkdw pienigznych netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwole 8.763 tys. zt
— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne

informacje objasniajace

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, kiére
dolaczyla do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe],

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostato na dzieh 31 grudnia 2011 roky, na podstawie sprawozdan
Jednostek wehodzacych w sklad Grupy Kapitafowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitatowa stanowila
jedna jednostke.

Ponizsza tabeta przedstawia informacje na temat opinii 0 sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujace]
i jednostek powiazanych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] Sanwil Holding:

W

"'\/éapod uzupetniajacy opinig niezaleinego bieglego rewldenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowe] SANWIL HOLDING z sledziba w Lublinle Strona 6



- a¥e ' DORADCA
§ § Spélka z 0.0,

6.

\

Nazwa Spoiki Da'aoﬂa”"a Rodzaj wydanej opini Audytor
- z objasnieniem o
SANWIL HOLDING SA w Lublinie 24.04.2012r. nieogloszeniu w MP B DORADCA Sp. z 0.0, Lublin
Sanwil Polska Sp&ka z 0.0. w Przemysiu 15,03.2012r. bez zastrzeZeh DORADCA Sp. z 0.0, Lublin
Grupa Kapltatowa Draszba SA w Gdartsku 07.04.2012r. hez zastrzelef DORAzDgtAtg;t:gszpélka
. - nie podiegato
Winisan Spdika z 0.0. Tarnopol badani
nie podiegalo
IPC Spétka z 0.0, Przemys! badaniu

Dostepno$é danych i oswiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzed jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za prawidlowos$, rzetelno$¢ i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowos$¢ dokumentacii konsolidacyjnej. Zakres i sposob
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w Zaden sposab
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe Jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostale wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjadnie.

Zarzad jednostki dominuiacej zloZyl céwiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

— wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity po
dacie bilansu do dnia zloZenia odwiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne
i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszekie
zdarzenia mogace mieé wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzanla warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy

wynosza 12.600 tys. zl i dotycza zabezpieczen kredytdw. Zostaly one zaprezentowane przez jednostke
dominujaca w pkt. 31 dodatkowych informacii i objasnief.

Istotne zdarzenia po dacie skonsalidowanego sprawozdania finansowego nie wystapily.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wlasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzili§my zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, kibre moglyby stanowi¢ podstawg do wszczecia
postepowania karmnego przez powotfane do tego organy.

\/Rapod vzupemiajacy opinie nlezaleinego bieglego rewldenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowe] SANWIL HOLDING z siedziba w Lublinie Sirona 7
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II. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

Analiza objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochoddw,
skonsolidowanego sprawozdania z syluacii finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdw
pienigznych oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym | dwéch latach poprzednich.

ZaloZenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej
za lata 20092011 zawiera zalacznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdy2 wskazniki inflacii nie wykazuig istotnych wielkosci,
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowq | finansows Grupy Kapitalowej zostaly przedstawione

w tabeli:

Wyszczegdlnienie jom. 2009 2010 2011
Podstawowe wielkosel bilansowe
Suma bilansowa tys. 2t 120.942 116.632  111.268
Aktywa netto tys. 80.242 89.689 82.018
Kapitat pracujacy tys. zt 32.242 33.025 31,785
Podstawows wielko$cl wynikowe
Przychodly ze sprzedaky tys. ot 39811 81123 83619
Wynik nefto tys. d -10.632 -1.120 -7.812
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogoinej plynnosci 24 27 23
Wskaznik szybkiej ptynnogcei | 1,6 1,7 1.2
WskaZniki wspomagania finansowego
Wskatnik zadhuzenia ogélnego % 254 231 26,3
Wskaznik ,ziote]" requly bilansowej % 148,5 151,86 1571
Wskaznik trwatoéci struktury finansowania % 81,6 831 78,6
WskaZniki renfownoscl
Rentownosé sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % -242 2,5 -11,2
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netlo % -26,7 -14 -93
Rentownosé kapitalu wiasnego % -11,8 -1,2 9,5
Diwignia finansowa o 28 D1 23
WskaZnikf rynku kapitafowego
P/E 0,15 -0,82 0,19
P/BY ' 0,02 0,47 0,20

W okresie analizowanym suma bilansowa skonsofidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow corocznie
ulegala zmniejszeniu, co moZe wskazywad na zmnigjszanie zakresu prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.
Suma aktywow i pasywow w 2011 roku zmniejszyla sig w poréwnaniu do roku ubieglego o 4,6%. Na spadek
wartosci sumy aktywow Grupy wplyw miafo miedzy innymi zmniejszenie aktywow trwatych o 12,9% w poréwnaniu

Raport uzupelniajacy opinle niezalenego bieglego rewidenta o skongolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej SANWIL HOLDING z siedziba w Lublinie Sirona 8
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do roku ubieglego. Aktywa obrotowe zanctowaly wzrost 0 5,5% w stosunku do roku ubieglego. Wzrost wartoscei
aktywdéw obrotowych na koniec okresu badanego, oraz spadek wartodci aktywdw trwalych spowodowal, ze
aktywa obrotowe stanowig 49,9% ogbinej sumy aktywéw, a w roku ubieglym aktywa obrotowe stanowily 45,2%
sumy aktywow ogdlem. W konsekwencji opisanych zjawisk wskaznik unigruchomienia $rodkéw Grupy ulegt
zmniejszeniu w pordwnaniu do roku 2010 o0 4,7 punktu procentowego i wynosi 50,1%.

W strukturze pasywow Grupy nadal wyrazng przewage posiadajg kapitaty wlasne. W roku badanym kapital
wiasny stanowi 73,7% sumy pasywdw. W roku badanym wartos¢ kapitaléw Grupy zmniejszyla sie o 8,6%
w poréwnaniu do roku ubieglego. Zobowigzania diugoterminowe w roku badanym zmniejszyly sie 0 24,9%
w pordwnaniu do wartosci z roku 2010, a zobowigzania krotkoterminowe ulegly zwigkszeniu o 21,0%. Spadek
wartosci kapitalu wiasnego spowodowal spadek wartoSci kapitatu statego Grupy o 9,8% w pordwnaniu do roku
2010, kapitalu pracujacego Grupy o 3,8% a wartosé ksiegowa Grupy wyniosta 82.018 tys, zi przy spadku spadek
0 8,6% poréwnaniu do roku 2010. W roku badanym ulegly obnizeniu wskazniki plynnosci finansowej Grupy, ale
nadal pozostajg na poziomie uznawanym za optymainy. Wskaznik plynnosci ogélnej wynosi 2,3, a szybkiej
plynnodci | wynosi 1,2. Wskaznik ,zlote* reguly bilansowej wzrost 0 5,5 punktu procentowego i w caly okresie
objetym analiza pozostawal na poziomie wysokim i wynost 157,1%.

W calym analizowanym okresie podstawowym zrodlem calkowitych dochoddw Grupy byly przychody ze
sprzedaly produkiéw | materialéw, kibre w roku badanym stanowig 93,3 % przychoddw ogdlem. Przychody ze
sprzedazy produktow i materialdw w roku badanym sa wyzsze o 3,1% od wykazanych za rok 2010. Struktura
kosztow odpowiada w przyblizeniu strukturze przychodéw, Warlos¢ kosztéw rodzajowych wzrosta o 0,2% w
porownaniu do roku ubiegiego. W strukturze kosztdw rodzajowych znaczaca pozycig sq koszty zuzycia
materialéw | energii oraz ustugi obce, jest to typowe przy tego typu prowadzonej dzialalnoéci. Koszty zuzycia
materialow § energii stanowia w okresie badanym 42,0% kosztéw rodzajowych ogdlem i sa ni2sze o 2,5% od ich
wartosci z roku ubleglego. Uslugi obce stanowig w okresie badanym 32,4% kosztéw rodzajowych ogblem i s3
wyzsze 0 4,9% od ich warto$ci z roku ubiegtego. W stosunku do roku poprzedniego wzrost wartosci przychodéw
ze sprzedazy nizszy od wzrostu kosztdw spowodowal, Ze strata z dzialalnosct operacyjnej Grupy wyniosia 9.325
tys. zti byla ponad czlerokrotnie wyzsza od straty z roku ubieglego. Nieznaczny zysk na dziatainoéci finansowej
oraz zmiany w odraczonym podatku dochodowym uksztaltowaly strate netto Grupy za rok obrotowy na poziomie
7.188 tys. zt. Opisane zmiany spowodowaly spadek w porownaniu do roku ubieglego wszystkich prezentowanych
wskaznikow rentownoéci, ktore z racji generowanych strat przyjely wartosci ujemne.

Struktura skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdw pienieznych Grupy w pordwnaniu do roku ubiegtego
ulegta nieznacznym zmianom. Dziatalno$é operacyjna Grupy w analizowanym okresie pozostawala giownym
Zrodiem doplywu srodkow pienieznych. Dodatnie przeptywy pienigine netlo z dzialalnosci operacyjnej nie zdolaly
pokryt ujemnych przeplywbw z dzizalnosei inwestycyinej i finansowej, co spowodowalo, 2e w roku badanym,
jak i wlatach ubiegtych przepiywy pien'ezne netto zamknely sie wynik em ujemnym w kwocie 8.763 tys.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy syluaci
finansowei Grupy Kapitalowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po
badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia)
dotychczasowej dziatalnosci.

Raport uzupelniajacy opinig niezalenego blegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowe] SANWIL HOLDING z sledziba w Lublinie Strona 9
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lll. Czes¢ szczegdlowa raportu

1. Kompletno$¢ i poprawno$¢ dokumentacji konsolidacynej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna zgodnie z rozdzialem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 8 sierpnia 2009 roku w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaktady ubezpieczer skonsolidowanych sprawozdal finansowych grup kapitatowych (DzU z 2009
roku, nr 162, poz. 1004), cbejmujaca sprawczdania finansowe jednostek powiazanych, korekly i wylaczenia
dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz abliczenia kapitaféw udzialowcodw niekontrolujacych.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidiowoéci dokumentacji konsolidacyjnej mogacych mieé istotny wplyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdre nie zostalyby usuniete.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow
Polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING oraz zasady wykazywania danych przedstawiono

w czescl opisowej dodatkowych informacii i objasnieri do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidaci, jak réwnieZ Stosunku zaleZnosci stosowano kryteria okreslons
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci | Sprawozdawczosci Finansowej

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok, jak i za lata poprzednie, zostalo sporzadzone metoda
konsolidacji peinej oraz metoda proporcjonalng dla danych spotki Winisan Spétka z 0. 0. z siedziba w Tamopolu.
Struktura aktywow i pasywéw Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacying.

3.1. Kapitat wlasny Grupy Kapitalowe], w tym kapltal udzlafowcéw niekontrolujacych

Wykazany stan kapitalu wiasnego jest zgedny z dokumentacjq konsolidacyjna, i odpowiednimi dokumentami
prawnymi.
Dane dotyczace kapitalu wiasnego przedstawiono w notach dodatkowych informacji | objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym,

Kapitat udziatowcow niekontrolujacych, stanowiacy czes¢ kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej zostal ustalony
i zaprezentowany prawidlowo,

3.2. Rok obrotowy jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowsj, bedace podstawa

sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzief 31 grudnia 2011

roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
| 31 grudnia 2011 roku.

aport uzupeiniajacy opinle niezaletnege bleglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej SANWIL HOLDING z siedziba w Lublinie Sironia 10
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3.3. Wylaczenla [ korekty konsolidacyjne

Wyltaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

— udziatdw i kapitaldw w jednostkach zaleznych,

— wzajemnych rozrachunkdw {naleznosci i zobowiazalt) jednostek objetych konsolidac]a,
— obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,

~ obrotow z tytulu sprzedazy Srodkéw trwatych w Grupie Kapitalowe),

~ krétkoterminowych aklywdw finansowych,

Dokonane wylaczenia i korekty konsolidacyjne sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjng i zostaly prawidiowo
ujete w skonsclidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej.

3.4, SprzedaZ caloscl lub czedci udzialéw w jednostce podporzadkowane)

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie dokonala transakcji zbycia udzialdw w jednostkach
podporzadkowanych,

3.5. Zasady wyceny Instrumentéw finansowych stosowane w Grupie Kapitalowe]

Grupa Kapitalowa ujawnita w punkcie nr 28 dodatkowych informacii i objadnien wymagane przepisami
Miedzynarodowego Standarde Rachunkowosci 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informaci
informacje dotyczace wyceny posiadanych instrumentéw finansowych,

3.6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy Kapitatowe]

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dzigkalnodci Grupy Kapitalowej SANWIL HOLDING zostata
przedstawiona w zbadanym skonsofidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku.

3.7. Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzila pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (skonsolidlowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym a takie informacje dodatkowe o przyjetych zasadach {polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objaSniajace) kompletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowosci,
obowiazujacymi Grupe Kapitatowa, Stwierdzono wewnetrzng spojnosé pomiedzy poszczegdinymi elementami
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4, Sluszno$¢ odstepstw od zasad konsolidaciji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsofidowanego sprawozdania finansowego nie miaty migjsca odstepstwa od zasad
konsolidacji, ktére spowodowalyby modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

“ Raport uzupeiniajgcy opinle niezaleinego bleglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansawym
Grupy Kapitalowej SANWIL HOLDING z siedziba w Lublinie Strona 11
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IV. Uwagi koricowe

W toku badania skensolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidliowosci, kiére moglyby
rzutowaé w sposob istotny na prawidlowo$¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
firansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyli$my faktow wskazujacych, Zze nastapito naruszenie przepiséw
prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my te2 pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadéw Spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, iz w ciagu
badanego okresu w Spdlkach Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING nie zostaly ziamane przepisy prawa.

Podsumowanis wynikow badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono umieszczajac na niej

podpis biegtego rewidenta.
Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Stefan Czerwiriski, nr w rejestrze 9449
Biegly rewident Grupy, kluczowy biegty rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniw: DORADCA \
DORADCA Zespdl Doradobw Finansowo-Ksiegowych Spétka z o. o.
Zespot Doradeow Finagisowo-Ksiegowych Spotka z 0. 0. nr 232 / - /.W
nr 232 A~

M VY sy A
7

Lublin, dnia 25 kwietnia 2012 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowe] Grupy Kapitatowej
za lata 2009-2011

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skensolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien: 31 grudnia 2009
roku, 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielko$ci sytuacji finansowe] i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitalowe),

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodéw za lata: 2009, 2010,
2011.

Tabela 4. Strukiura i dynamika kosziow rodzajowych w Grupie Kapitafowe;.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobdw w Grupie Kapitatowe).

Tabela 8. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z przeptywOw pienie2nych za lata: 2009, 2010,
2011.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej w Grupie Kapitalowej.

Wykaz wykreséw

Wykres 1. Dynamika skonsolidowanych aktywow,

Wykres 2. Struktura skonsolidowanych aktywéw.

Wykres 3. Dynamika skonsolidowanych pasywow.

Vykres 4, Struktura skonsclidowanych pasywdw,

Wykres 5. Dynamika skonsclidowanych przychodbw i kosztdw ogélem.
Wykres 6. Dynamika skonsolidowanych wynikéw finansowych,

Wykres 7. Struktura kosztéw rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki plynnosci.

Przyjete zalozenia dla potrzeb analizy
Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w sposdb nastepujacy:

a) ograniczono tresé skonsolidowanego sprawozdania z syluacji finansowej do minimalnego zakresu informacji
okreslonych przez grupy (aktywa trwale i obrolowe oraz kapital i zobowiazania} i pedgrupy.

|
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Tabela 4. Struktura i dynam:h J;osztéw rodzajowych w tys. z}

6 Déwignia finansowa

T T T P TR e L Sy 1 B T
7 Obrotowoss (produktywnodd) aktywow ogéiem

8 Obrotowost (produktywnosé) aktywow Ilwdydl

$ Przychodowos$t (wydajnost) pracownika

367 193,5%

104,8%
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Tabela 6. Zestawienie sprawozdan z przepfywow pienigeznych za okresy: 2009, 2010, 2011 w tys zt

L_Zyskbrutto 9115 3757% 560 -46,8% 9340 -1082.3% 61% 1867.9%

IL Korekty o pozycje: 6 689 -215,7% 1757 146,8% 10203 11823% 26,3% 580,7%
Amortyzata 3186 -131,3% 4108 343.0% 4200 4857% _ 1289% 102,3%
Zysid (swraty) z tylulu 62nic kursowych 1483 $.1% 417 -34,8% 505 585% 121,1%
__ Odsetki | dywidendy e -1805 74,4% 557 -54,9% 641 T43% 36.4% a76%

~ Zysk(strale) z dzialanosci inwestycyine] il -2680 11.5% -1922 -160,6% 106 123% 6864%

Zwigk. (zmnie] ) stanu zobowiaza z tyl. kontrakiow T
walutowych
Zmiana stanu naleznoscl 5341 %1.4% -573 _ AT9% 2615 303,0% 90%
Zmiana stanu zapastw 9633 397.1% 121 _ -1012% 5807 -7888% 126% 562,1%
Zmiana stanu 20bowizah 4229 174.3% %7 808% 4860 563,2% =
Zmiana stanu rozficzen miedzyokresowych 1245 -51.3% 824 68.8% -8% A027%  662%

~ Podatek dochodowy zaplacony A7 0.7% 57 48% -8 2% 3% 316%
Utrata kontroli nad aktywani nefio jedn, zal. -992 40.9% 132 11,0% 549 -75.2%

~ Kor. z tyL. pobrania $r. pien. przez banki z tyl. rozl. umdw =

opcyinyeh w jedn. zaleinej
Pozostale 16138 -665.2% 2757 230,3% 8878 1028.7% 17.1% 3220%

Ul_Przeplywy plenigine netto z dzoperacyjne] 242 1000% 1191 hﬂiwﬁ‘ﬂﬁmﬁﬂm A D
Sprzedaz rzecz. akltyw. trw. i warl tiem. 102 7.4% 1169 _108% 17 0% 5% 15%
Nagycie rzecz. aktyw. Irw. i wart, fiem, -1 169 B5.0% 2810 259% 2307 3% M0d% 82.1%
Sprzeda2 axtywdw fransowneh 15930 1157.7% 25 907 238,7% : " 162,6%
Nalycie aktywow fnansowych 14551 -1069.5% 248 A15,1% 5946 93.6% 83.3% 47.56%
_ Dywidendy | odsatki otrzymana 1501 109,1% 1503 13.8% 840 -134,28% 100.1% 55.9%
Spiata udzielonych pozyczek e
Udzielenie pozyczek -45 04% )
Pozostale 2503 181.9% 24 0,2% 3042 -47.5% 1.0% 12675,0%

1il._Przeplywy plenigzne netto z dzinwestycyne] A 376 2 o g A L AT R IR L ST S A <G S5A AATIRE X WA B 188 SR NGy [ 7]
Wplywy 2 tyt. emisji skcj

___Splatazob. z tyl. leasngu finansowego -32 1,6% -304 7.7% -2 174% 97 4% 72.7%

Wplywy 2 tyt. zaciagniedia poz. kradyldw 127 07% 28719 734% 2452 -1928% 2266,9% 85.2%
Splaty pozyczekfcedptow 5602 2B,7% 4842 1234% 359 264.5% 86,4% 69.6%
Dyw. wypl. akcionariuszom jedn. domin. 303 -1,5% 67  -15% 123 97% 18,8% 2158%
Cdsetki zaptacone -284 1,5% 267 6.8% 257 20.2% 94,0% 96.,3%
Prowizje bankowe e A e L o
Pozostale -13744 704%

Tl Przeplywy pieniezna netto z dz.finansowe] = W#WI&SQM!’

" Przeplywy pienlene nefto razem  0%2 x|
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Slrona 7

finansowym Grupy Kapitatowe] SANWIL HOLDING z siedzibg w Lublinie
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