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Raport uzupelniajqcy opinig 
niezaleinego bieglego rewidenta 
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

I. CzgsC ogolna raportu 

1. Dane identyfikujqce badanq Grupe Kapitalowq 

Nazwa Gmpy Kapitalowej: SANWIL HOLDING 

Nazwa jednostki dorninujqcej: SANWIL HOLDING SA 

Adres siedziby jednostki dorninujqcej: 20-703 Lublin, ul. Cisowa 11 

G ~ p e  KapitalowqSanwil Holding na dzieh 31 gmdnia 201 1 roku stanowiq 

- jednostka dornlnujqca: SANWIL HOLDING SA 
- jednostki zaleine, 
- Gmpa Kapitalowa niiszego szczebla. 

Siedziba Charakter 
Nama Sp6lki Metcda 

SpMki Powiqzania konmlidacji kapitslowego 

Sanwil Polska SpMka z o. o. PrzemySl zaletna pdna 

Winisan Sp. z o. o. Tamopol zaletna proporcjonalna 

Gwpa Kapilalowa Draszba Gdafisk zaletna pelna 

IPC Spblka z o. o. PnemySl zaletna pdna 

Na dzieh 31 g ~ d n i a  2011 roku udzial jednostki dorninujqcej w kapitalach jednostek podpoma$kowanych 
pnedstawia sig nastgpujqco: 

Udzial 
Nazwa SpMki BezpoSredni udzial PoSrwdni udzial w dkOwity w kapitale [%I kap'a'a"r"ml kapitale p K  

Sanwil Polska Spdlka z o. o. z siedzibq w PrzemySlu 100 100 

Winisan Sp. z 0. o. z siedzibqw Tamopolu (Ukraina) 50 50 

Grupa Kapilalowa Draszba z siedzibq w Gdahsku 52.93 52.93 

IPC Soma z o. o. z sieddba w PrzernySlu 100 100 

Jednostka dorninujqca Gmpy Kapitalowej Sanwil Holding z siedzibqw Lublinie nie jest zaletna od innych s w k .  

w 
Raporl uzupdnlajqcy oplnl? nlezalefnego blegkgo rewidenla o skonsolldowanym spmvezdanlu flnansawym 
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GmDe Ka~italowa niiszeao szczebla stanowia: . .  , - 
Nama Sp6lki Bezpdredni udzial PoSmdni udzial w Udzial Wkowify 

w kapifale [461 kapitale [%I w kapilale [%I 
Draszba SA - jednostka dominujqca 52,93 

W badanym roku obmtowym sklad Gmpy Kapitalowej SANWIL HOLDING nie ulegl mianie, 

Czas trwania jednostki dominujqcej oraz jednostek podpona$kowanych wchodzqych w sklad G ~ p y  jest 
nieoznacmny 

2. Dane jednostki dominujqcej Grupy Kapitalowej 

Jednostkqdominujqcq w Gmpie Kapitalowej SANWIL HOLDING jest Sp6lka SANWIL HOLDING SA z siedzibq 
w Lublinie Sp6lka wpisana jest do Rejestru Pnedsiebiorc6w pod numerem KRS 0000119088. Wpisu dokonal 
Sa$ Rejonowy Lublin - Wsch6d w Lublinie z siedziba w hidniku, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego re jest^ 
Sqdowego. 

Jednostka dominujqca jest emitentem papier6w wartofiowych, o Mbrych mowa w art. 4 rozpo~Nzenia 
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 mku nr 160612002/WE w sprawie 
stosowania miqlzynamdowych standard6w rachunkowosci (DzUrr. WE L 243 z 11.09.2002, sb: 1; DZUR. UE 
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13,t. 29, sir. 609) i na podstawie art. 55 Ustawy z dnia 29 weSnia 1994 roku 
o rachunkowoici sponqdza skonsolidowane sprawozdania finansowe Gmpy zgodnie z Miedzynarodowymi 
Standardami Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej, ktbre zostaly zatwierdzone pnez UE. 

Jednostka dominujqca posiada nadane: 
- numer NIP: 795 020 06 97 
- symbol REGON: 650021906 

Pnedmiotem dzialania jednostki dominujpj jest: 
- dzialalnoSC firm cenhlnych (head offices) i holdingbw, z wylqczeniem holdingbw finanwwych. 

Spdki zaletne w badanym roku prowadzily dzialalnoSC w zakresie: 
- GK Draszba SA - sprzedaty obuwia i akcesoribw obuwniczych, 
- pozoslale: produkcja wyrob6w wl6kienniczych, pmdukcja dzianin i hvorzyw sztucznych, handel hurtowy, 

komisowy i detaliczny, 

Szneg610wy opis jednostek Grupy Kapitalowej zostal zaprezentowany w pkt.1.7 dodatkowych informacji 
i obiasniefi. 

2.1. Kapitd wtasny Grupy Kapitalowej i jego zmiany w badanym roku 

W okresie sprawozdawczym kwota kapitalu podstawowego jednostki dominujqcej wynosla 50.117.250,OO zl. 
Kapital podstawowy skladal sig z 50.1 17.250 akcji o wartosci nominalnej l,00 d katda. 

W roku obrotowym nie wystagily zmiany w sbuktune wlasndci kapitalu podstawowego jednostki dominujqcej. 

Kapital wlasny Grupy (pnypadajqcy jednostce dominujqcej i udzialowcorn niekontrolujqcym) na ten dzieh 
1 wynosil82.018 tys. A. 

VRaport  uzupetnbjqcy opinle nlmkinego biegkgo rewidenla o rkonsolidowanym aprawordaniu Rnansowym 
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Stmktura wlasnoici kapitdu podstawowego jednostki dominujyej na 331 gmdnia 201 1 roku byla nas$pujva: 

Akcjonariusz IbSC akcji Udzial w kapilale IloSd gbs6w na Wahym 
zekladowyrn (%) Zgrornadzeniu 

IPNIHOME LIMITED z sleddba Thiseos (Cv~r) 13.056.243 26.05 13.056.243 

Kapital wlasny jednostki dominujqcej Gmpy Kapitalowej SANWlL HOLDING na dzieh k o h c z ~ y  rok obmtowy 
wynosH 77.167 tys. zl i zmniejszyl sie w stosunku do roku ubieglego o 19,7%. 

Na dzi& wydania opinii kapital podstawowy jednostki dominujqcej nie ulegl zmianie. 

2.2. Kierownik jednostki dominujqcej 

Sklad Zanqdu jednostki dominujqcej na dzieh wydania opinii tj. 25 kwietnia 2012 mku jednwsobowy, funkcje 
Prezesa Zanqdu pelnl Piob KwaSniewski. 

W 2011 mku i do dnia wydania opinii nie nastapily zmiany w skladzie Zanqdu jednostki dominujvej Gmpy 
Kapitalowej SANWlL HOLDING. 

3. lnformacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajqcy 
badany 

Skonsolidowane spmzdan ie  finansowe za popnedni rok obmtowy zostalo zbadane przez ECA Seredyiiski 
i Partnmy Spdlka z 0.0. w Krakowie i uzyskalo opiniv z objaknieniem, objainienie dotyczylo nie zlotenia do 
opublikowania zatwierdzonego spmwozdania finansowego za 2009 rok. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gmpy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2010 mku do 31 gmdnia 
2010 mku zostalo zatwierdzone uchwatq nr 7 z dnia 7 czerwca 2011 roku Walnego Zgromadzenia jednostki 
dominujqcej. 

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gmpy KapiWowej: 
- zostalo zlotone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejest~e SqJowym w dniu 15.06.201 1 mku. 
- nie zostdo zbione do ogloszenia w Monitone Polskim 6. 

4. Dane identyfikujqce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta Grupy 
przeprowadzajqcego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 
2011 rok 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gmpy za 2011 rok zostalo przepmwadzone przez 
DORADCA Sp6tka z 0.0. w Lublinie, ktbra jest wpisana na list? podmiotbw uprawnionych do badania, 
prowadzonqpnez Kmjowq Radc Biegtych Rewidentbw, nr 232. 

u s p o r t  uzupelnlaRcy oplnie nimletnego bleglego rewidenta o skonsolldowanym rpramzdanlu flnansoylm 
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Wybom audytora dokonda Rada Nadzorcza jednostki dominujqcej Uchwala, nr 110612011 z dnia 29 czerwca 
2011 mku, co jest zgodne z postanowieniami statutu Sp6lki w tym zakresie. Badanie zmtalo wykonane na 
podstawie umowy nr 661LU12011 zawartej dnia 29 czenvca 2011 roku pomi@zy DORADCA Spblkq z 0.0. 

a SANWIL HOLDING SA. 

W imieniu podmiotu uprawmionego badanie pneprowadzil biegly rewident zesp61 pod kierownichvem bieglego 
rewidenla Gmpy Aliny Dziuby, nr w rejestrze 5577. 

Badanie pneprowadzono w siedzibie pmwadzenia ksiqg rachunkowych Spblki w okresie od 14 kwietnia 2012 
roku do 25 kwietnia 2012 mku. 

Podmiot uprawniony DORADCA SpMka z 0.0. oraz biegty rewident Gmpy kierujqcy badaniem, spdniajqwamnki 
okreklone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzqdzie oraz o nadzorze 
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyraienia bezstronnej i niezaietnej opinii o zbadanym 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstmnnoSci i niezaletnosci zachowujq r6wniet 
czlonkowie zespdu uczestniczqcy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

Naszym zadaniem bylo wyratenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie 
pneprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umotliwit wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym traktowanym, jako calo5C. 

5. Dane identyfikujqce zbadane sprawozdanie finansowe 

Pnedlolone do badania skonsoiidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje: 

- skonsoiidowane sprawozdanie z calkowitych dochodbw za okres od 1 stycznia 2011 
roku do 31 gmdnia 201 1 roku, wykazujqce ujemne catkowite dochody w wysokdci 7.722 tys. zt 

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 31 gmdnia 2011 roku, 
ktbrego suma biiansowa wynosi 1 1  1.268 tys. zt 

- skonsolidowane sprawozdanie ze mian w kapitaie wlasnym, wykazujqce zmniejszenie 
kapitalu wlasnego o kwotq 7.671 tys. zi 

- skonsolidowane sprawozdanie z pneplywbw pieniqhych wykazujqce zmniejszenie 
stanu Srodkbw pienipinych netto w c iqu  okresu objqtego badaniem o kwotg 8.763 tys. zl 

- informacje dodatkowe o przyjqtych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne 
informacje objasniajqce 

Jednostka dominujqca spotzqdzila sprawozdanie z dzidalno8ci Gmpy Kapitalowej w roku obrotowym, ktdre 
ddqczyla do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gmpy Kapitalowej. 

Sprawozdanie skonsolidowane sponqdzone zostalo na dzieh 31 g ~ d n i a  2011 roku, na podstawie sprawozdah 
Jednostek wchodzqcych w sklad Gmpy Kapitalowej i zestaMone w laki spos6b, jakby Gmpa Kapitalowa stanowila 
jednqjednostkq. 

Poniisza tabela pnedstawia infonnacje na temat opinii o sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujqcej 
i jednostek powiqzanych wchodzqcych w sklad Gmpy Kapitalowej Sanwil Holding: 

apolt uzupdniajqcy opinlg niezalehrego blegkgo rewldenta o skonsolidowanym spmzdanlu llnansowym 
G ~ p y  Kapilalowej SANWIL HOLDING z sledzibqw Lubllnle Stmna 6 
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- 

Nsma Sp6lki wydanis Rbmel wydsnej opinii opin;; Audyior 

SANWIL HOLDING SA w Lublinie z objaSnieniem o 24.04'2012 r. nieogloszeniu w MP B DORADCA Sp. z 0.0. Lublln 

Sanwil Polska SpMka z 0.0. w PrzemySlu 15.03.2012 r. bez zasbzeteh DORADCA Sp. z 0.0. Lublin 

G ~ p a  Kapitabwa Dranba SA w Gdahsku 07.04.2012 r. bez zastnetei3 DORADCA Auditors Smka 
z o. o. Gdahsk 

Winisan SpMka z 0.0. Tamopol nie podlegato 
badaniu 

IPC SpMka 20.0. PmmySl nie podlegato 
hrlslni,, 

6. Dostepnos6 danych i oswiadczenia jednostki dorninujqcej Grupy Kapitafowej 

Zanqd jednostki dominujqcej potwierdzil swojq odpowiedzialnoSC za prawidlowoSC, rzetelno6C i jasnoSC 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowoSC dokumentacji konsolidacyjnej. Zakres i sposob 
pneprowadzonego pnez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostal w taden sposob 
ograniczony. 

Zanqd jednostkl dorninujwj udostqpnll nam wszystkie sprawozdania finansowe Iednostek objqtych 
skonsolidowanyrn sprawozdaniern finansowym, dokumentacjq konsolidacyjnq i pozoslale wyrnagane dokumenty 
oraz udzielit niezbqdnych wyjainien. 

Zanqd jednostki dominujqcej zloZyl oiwiadczenie o: 

- kompletnyrn ujeciu infonnacji w dokumentacji konsolidacyjnej, 
- wykazaniu wszelkich zobowiqzari wa~nkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finamwym, 
- ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyrn wszelk'ch istotnych zdatzeri, ktore nastqpity po 

dacie bilansu do dnia zlotenia oswiadczenia. 

W obzymanym pnez nas pisemnym ~Swiadczeniu potwierdzono, t e  pnekazane nam infomacje byly netelne 
i prawdziwe zgodnie z pnekonaniem i najlepszq wiedq Zanqdu jednostki dominujqcej i o b j ~  wszelkie 
zdanenia rnogqce rnieC wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

Zobowiqzania ~aNnk0We wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzieri bilansowy 
wynoszq 12.600 tys. zl i dotyczq zabezpieczeri kredythw. Zostaly one zaprezentowane pnez jednostkq 
dominujqqw pkt. 31 dodatkowych infonnacji i objaknieh. 

lstotne zdanenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapii. 

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wlakciwymi dla rewizji finansowej nie 
shvierdzilikrny zdanen wskazujqcych na namszenie prawa, kt6re mogtyby stanowik podstawe do wszczvia 
postepowania karnego pnez powdane do tego organy. 

V ~ a p o r t  uzupelnhjilcy opinie nlmleinego biegkgo rewldenta o skonsolldownym sprawozdaniu flnansowym 
Grupy Kapitalowej SANWIL HOLDING z siedzibqw Lublinie Slmna 7 



DORADCA ' SpMka r 0.0, 

II. Analiza sytuacji majqtkowej i finansowej Grupy Kapitalowej 

AnaEzq objgto dane finansowe wynikajqce ze skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodbw, 
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z pneplyw6w 
pieniginych oraz wskainikbw finansowych w mku badanym I d w h h  latach poprzednich. 

Zalotenia oraz zeslawienia tabelaryczne przyjgte do analizy syiuacji majqtkowej i finansowej Gmpy Kapitalowej 
za lata 2009-201 1 zawiera zata.cznik do niniejszego raportu. 

Analizg p~epmwadzono w cenach bietqych, gdyt wskatniki lnflacji nie wykazujqistotnych wielkdci. 

Wybrane wskainiki charakteryzujqce sytuacjg majqkowq i finansowq Gmpy Kapitalowej zostaly przedstawione 
w labeli: 

Podslawowe wlelkodcl bliansowe 

Suma bilansowa tys. zi  120.942 116.632 111.268 

Aktywa netto tys, zl 90.242 89.689 82.018 

Kapilal praarjqq tys. d 32.242 33.025 31.785 

Podslawowe wleNroScl wynlkowa 

Przychody ze sprzedaty tys. d 39.811 81.123 83.619 

Wynik netto tys. zl 10.632 -1.120 -7.812 

WskafniklpfynnoScl 

Wskainik oadlnei dvnnoSci 2.4 2,7 2.3 

Wskatnik szybkiej plynnoScl I 1,6 1,7 1 2  

Wskafnikl wspomagania finansowego 

Wskatnik zadluienia ogdlnego % 25.4 23.1 263 

Wska2nik .zbtei" requhl bilansowei % 148,5 151,6 157,l - . - .  
Wskatnik bwaloSci struktury finansowanla % 81,6 83,l 78,6 

Wskafnikl renlownoScl 

RentownoSC sprzeday rnierzona zyskiem operacyjnym % -24,2 -2,5 -11.2 

RentownoSC sprzedaty mierzona zyskiem netlo % -26,7 -t,4 -9,3 

RentownoSC kaoilalu wlasneao % -11,8 -1,2 -9,5 - 
Diwignia finansowa -2,8 -0.1 -2.3 

Wskafnikl rynku kapitafowego 

PIE -0.15 -082 -0,19 

PIBV 0,02 0,47 0,20 

W okresie analizowanym suma bilansowa skonsolidowanego sprawozdanla z calkowitych dochodbw commie 
ulegala zmniejszeniu, eo mote wskazywat na zmniejszanie zakresu pmwadzonej przez Gmpe dzialalnoti. 
Suma aktyw6w i pasyw6w w 2011 mku zmniejszyla sig w porbwnaniu do mku ubieglego o 4,6%. Na spadek \ wartot i  sumy aktyw6w Gmpy wpiyvd mi& miedzy innymi zmniejszenie aktywbw twalych o 123% w porbwnaniu 

Raport uzupelnlajqcy opinl( nlezaleinego bleglego rewldenla o skonsolldowanym spnwozdanlu finanaowym 
Gmpy Kap~alowj SAWL HOLDING z siedzibqw Lubllnh Sfiuna 8 
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do roku ubieglego. Aktywa obrotowe zanotowaty wzrost o 5,5% w stosunku do roku ubieglego. !&k t  wartoici 
a k w w  obmtowych na koniec okresu badanego, oraz spadek wartoSci aktywbw tnvalych spowodowal, i e  
aktywa obmtowe stanowiq49,9% ogblnej sumy aktywbw, a w roku ubieglym aktywa obmtowe stanowily 45,2% 
sumy aktywow og&m. W konsekwencji opisanych zjawisk wskatnik unie~chomienia Srcdkbw Gmpy ulegl 
zmniejszeniu w pomwnaniu do roku 2010 o 4.7 punktu pmcentowego i wynosi 50,1%. 

, 
W st~kturze pasyv.6~ Gmpy nadal wyratnq pnewage posiadajq kapitaly wlasne. W roku badanym kapital 
wlasny stanowi 73,7% sumy pasyw6w. W mku badanym warlob6 kapitabw Gmpy zmniejszyla sie o 8,6% 
w porbwnaniu do mku ubieglego. Zobwiqania diugoterminowe w roku badanym zmniejszyly sig o 24,9% i ! 
w por6wnaniu do wartosci z roku 2010, a zobowiqzania krbtkoterminowe ulegly zwiqkszeniu o 21,0%. Spadek 
wartoSci kapitalu wlasnego spowodowal spadek wartoti kapitalu stalego Grupy o 9,8% w porbwnaniu do roku i 
2010, kapitaiu pracujqcego Grupy o 3,896 a wartoib ksiwowa Gmpy wyniosla 82.018 tys. zt przy spadku spadek 
o 8,656 porbwnaniu do roku 2010. W mku badanym ulegly obniteniu wskainiki pfynnoSci finansowej Grupy, ale 
nadal pozostajq na poziomie uznawanym za optymalny. Wskainik plynnosci og6lnej wynosi 2,3, a szybkiej 
pfynnoki I wynosi 1.2. Wskatnik .dotej" reguly bilansowej wzr6sl o 5,5 punktu procentowego i w caly okresie 
objqtym analizqpozostawal na poziomie wysokim i wynosi 157,1%. 

W calym analizowanym okresie podstawwym i d l e m  calkowitych dochod6w Grupy byiy przychcdy ze 
sprzedaty produktow i materialbw, klbre w mku badanym stanowiq 93,3 % przychodbw ogMem. Przychody ze 
spnedaiy produktow i materialbw w mku badanym sq wyisze o 3,1% od wykazanych za rok 2010. Struktura 
kosztbw odpowiada w przybliieniu strukturze pnychcdbw. WartoS6 koszt6w mdzajowy~h wzrosta o 0,2% w 
por6wnaniu do mku ubieglego. W stnrkturze kosdbw rodzajowych znaczqcq pozycjq sq koszty zuiycia 
material6w i energii oraz ustugi obce, jest to typowe przy tego typu prowadzonej dzialalnobi. Koszty zuiycia 
materialow i energii stanowiqw okresie badanym 42,0% kosztbw rodzajowych og6lem i sqniisze o 2,5% od ich 
wartosci z roku ubieglego. Uslugi obce stanowiq w okresie badanym 32,4% kosztow rodzajowych og&m i sq 
wyLsze o 4,9% od ich warto6ci z roku ubieglego.h stosunku do mku poprzedniego wzrost wartoSci paychod6w 
ze sprzedaty nitszy od wzrostu kosztbw spowodowal, ze strata z dziaialnoSci operacyjnej Gmpy wyniosla 9.325 
tys. ;I i byla~ponadcztemkmtnie wyisza od straty z mku ubieglego. Nieznaczny zysk nadzialalno&ci finansowej 
oraz zmiany w odroczonym podatku dochodowym uksztaltowaly stratq netto Gmpy za rok obmtowy na poziomie 
7.188 tys. zl. Opisane zmiany spowodowaiy spadek w porbwnaniu do mku ubieglego wszystkich prezentowanych 
wskatnikbw rentownoki, ktore z racji genemwanych slral p v j &  wartoSci ujemne. 

Struklura skonsolidowanego sprawozdania z przep+p&w pieniqtnych Grupy w por6wnaniu do mku ubieglego 
ulegla nieznacznym zmianom. DzialalnoSC operacyjna Grupy w analiowanym okresie pozoslawala glownym 
Ir6dbm dopiywu srodk6w pieniqinych. Dodatnie pneplywy pieniqine netto z dzialalnosci operacyjnej nle zdoidy 
pokryt ujemnych przeplywbw z dziaialnoici inwestycyjnej i finansowej, co spowdowalo, i e  w roku badanym, 
jak i w lalach ubieglych pneplywy pienqtne netlo zamknqly siq wynik em ujemnym w kwocie 8.763 tys. 

W wyniku przepmwadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacjl 
finansowei Grupy Kapitalowej, nie stwierdzono zagroienia kontynuacji dzialalnohi w roku nasepnym po . .  . .~ . . 

badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) 
dotychczasowej dzialalnoSci. 

V ~ a ~ o r t  uzupelnlajqcy opinlq niezaletnego bleglego rddenta o skonsolidomnym sprawozdanlu flnllnsowym 
Gmpy Kapitalowe] SANWIL HOLDING z sledzibqw Lublinie Stmns 9 
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I l l .  CzeSC szczegt5towa raportu 

1. KompletnoSC i poprawno66 dokumentacjl konsolidacyJnej 
Jednoslka dominujqca sponqdzila dokumentacje konsolidacyjnq zgodnie z mzdzialem 6 Rozporzwenia 
Ministra Finansbw z dnia 8 sierpnia 2009 mku w sprawie szczeghwych zasad spotzdzania pnez jednostki 
inne n i i  banki i zaktady ubezpieczeh skonsoliiowanych sprawozdafi finansowych grup kapitalowych (DzU z 2009 
mku. nr 162, poz. 1004), obejmujqq sprawozdania finansowe jednostek powiqzanych, korekty i wylqczenia 
dokonywane podczas konsolidacji, niezb@ne do sponqdzenia skonsoliiowanego sprawozdania finansowego 
oraz obliczenla kapitalbw udzialowcbw niekontmlujqcych. 

Podczas badania nie shvierdziiifmy nieprawidlowoSci dokumentacji konsolidaeyjnej mogqcych mi& istolny wplyw 
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktbre nie zostalyby usuni~te. 

2. Zasady i metody wyceny aktyw6w i pasyw6w 
Politykg rachunkowobci Gmpy KapitdOwej SANWIL HOLDING oraz zasady wykazywania danych pnedstawiom 
w czqSci opisowej dodatkowych informacji i objaknieh do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gmpy 
~a~italowej za mk zakonczony dnia 31 g ~ d n i a  2011 mku. 

Przy okreSlaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rbwniet stosunku zaletnoki stosowam kryteria okreilone 
w Mi@zynamdowych Standardach RachunkowoSci i Sprawozdawczoki Finansowej 

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
Skonsoiidowane sprawozdanie finansowe za 2011 mk, jak i za lata popnednie, zostato sponqdzone metodq 
konsolldacji pdnej o m  metodq proporcjonalnqdla danych sp6lki Winisan Spblka z o. o. z siedzibq w Tamopolu. 
Stmktura a k w w  i pasywbw Gmpy zostala pnedstawiona w skonsoiidowanym sprawozdaniu z syluacji 
flnansowej za rok zakonczony dnia 31 gmdnia 2011 mku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym sqzgodne z dokumentacjq konsolidacyjnq. 

3.1. Kapitat wlasny Gmpy Kapitatowej, w tym kapltal udzlatowcbw nlekontroluJqcych 

Wykazany stan kapitalu wlasnego jest zgodny z dokumentacjq konsolidacyjnq i odpowiednimi dokumentami 
prawnymi. 

Dane dotyczqce kapitalu wlasnego ptzedstawiono w notach dodatkowych infonnacji I objaSnieri do 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale 
wlasnym. 

Kapital u d z i d o W  niekontroiujqeych, stanowiqcy czeSC kapitahr wlasnego Grupy Kapitalowej zostal ustalony 
i zaprezentowany prawidlowo. 

3.2. Rok obrotowy jednostek wchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej 

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzqcych w sktad Grupy Kapitalowej, Wqce  podstawq 
sponqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sponqdzone na dzleh 31 grudnia 2011 
roku i obejmujq dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 mku do dnia 
31 grudnia 201 1 mku. 

fi 
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3.3. Wylqczenla I korekty konsolidacyjne 

Wylqczenia I korekty konsolidacyjne dotycq 
- udzial6w i kapital6w w jednostkach zaletnych, 
- wzajernnych mzrachunkow (naleinoSci i zobowiqzafi) jednostek objgtych konsolidacja 
- obrot6w wewnqtnnych (przychod6w i koszt6w) jedmstek obj~tych konsoiidacjq, 
- obrot6w z tytulu sprzedaty Srodk6w t w c h  w Grupie Kapitalowej, 
- krbtkoterminowych aktyw6w finansowych. 

Dokonane wylqczenia i korekty konsolidacyjne sq zgcdne z dokumentacjq konsolidacyjnq i zostaly prawidlowo 
ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu G ~ p y  Kapitalowej. 

3.4. Spnedaf calodcl lub cz&,l udzlalbw w Jednostce podporzqdkowane) 

W roku obrotowym G ~ p a  Kapitalowa nie dokonala transakcji zbycia udziabw w jednostkach 
podporzqdkowanych. 

3.5. Zasady wyceny instrumentbw flnansowych stosowane w Grupie Kapltalowe] 

G ~ p a  Kapitalowa ujawnila w punkcie nr 28 dodatkowych informacji i objainieli wymagane przepisami 
Mi@zynarodowego Standardu Rachunkowoki 39 lnstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena o m  
Mi@zynarodowego Standardu Sprawozdawczoki Finansowej 7 lnstrumenty finansowe: ujawnianie informacji 
informacje dotyczqce wyceny posiadanych instrument6w finansowych. 

3.6. Pozycje ksztaltujqce wynik dzialalno6cl Grupy Kapitalowej 

Charakterystyka pozycji ksztaltujqcych wynik dzialalnoki Grupy Kapitabwej SANWIL HOLDING zostala 
przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za mk zakohczony dnia 
31 grudnia 2011 roku. 

3.7. Pozostale elementy skonsolldowanego sprawozdanla flnansowego 

W mku obmtowym Grupa Kapitabwa sponqlzila pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego (skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pieniglnych, sprawozdanie ze zmian 
w skonsolidowanym kapitale wlasnym a talde informacje dcdatkowe o przyjgtych zasadach (polityce) 
rachunkowosci oraz inne informacje objakniajqce) kornpletnie i zgodnie z przepisami o rachunkowosci, 
obowiqzujqcymi G ~ p e  Kapitalowq. Stwierdzono wewnqttznq sp6jnoSC pomiedzy poszczegblnymi elementami 
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

4. SlusznoSC odstgpstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci 
okreslonych w MSSF, ktore zostaly zatwierdzone ptzez UE. 

W procesie sporqdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca ods$pstwa od zasad 
konsolidacji, kt6re spowodowalyby modyfikacje w opinii bieglego rewidenta. 

VRaporl uzupeiniajqcy oplnl) niezaleinqo blqlego rswldenta o skomolldowanym rprawozdaniu flnsnsowym 
Gmpy Kapilalowj SANWIL HOLDING z skdzibqw Lublinie Shone 11 
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IV. Uwagi korlcowe 

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidlowohi, ktbre moglyby 
nutowaC w spos6b istotny na prawidlowoSd informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu 1 
finansowym. 1 
W trakcle przepmwadzania badania nie zauwa2yiiSmy faktbw wskazujqcych, Ze nastapii namszenie pnepidw 
prawa mogqa? mieC wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tet pisemne potwierdzenie 
od Zamqdu jednostki dominujqcej i Zanqdbw Sp&k wchodwych w sklad Gmpy Kapitabwej, i i wcizlgu 
badanego okresu w Spdkach Gmpy Kapitabwej SANWIL HOLDING nie zostaly zlamane pnepisy prawa. 

Podsumowanie wynikbw badania zawiera opinia, stanowiqca odrqbny dokument. I 
! 

Niniejszy rapolt zawiera 12 stron kolejno ponumemwanych. Katdq ze stmn oznaczono umieszmjqc na niej 
podpis bieglego rewidenta. I 

Alina Dziuba, nr w rejestne 5577 Stefan Czerwihski, nr w rejestrre 9449 
I 

B@$y rewiden1 h p y ,  kluaowy bie& rewident Bike& mident, Rezs w u  1 
przeprtmadzajqy badmie w imieniu: ! 
Dowm 

I 
nr 232 j 

I 

i 
I 

Lublin, dnia 25 kwietnia 2012 mku 

Raport uzupe ln ia j~  oplnlq nlualeinego bieglego rewldenta o skonsolMowsnym sprawrdanlu flnansowym 
G ~ p y  Kapbfowej SANWlL HOLDING z 9iedzibqw Lubllnie Slmns 12 
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majqtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej 
za lata 2009.2011 

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdah z syluacji finansowej na dzieli: 31 g ~ d n i a  2009 
mku, 31 g ~ d n i a  2010 roku, 31 gmdnia 2011 mku. 

Tabela 2. Podstawowe wielkoSci sytuacji finansowej i wskainiki ekonomlczne Gmpy Kapitalowej. 
Tabela 3, Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdah z calkowilych dochodbw za lab: 2009, 2010, 

201 1. 
Tabela 4. S t ~ k t ~ r a  i dynamika kosztbw rodzajowych w Gmpie Kapitalowej. 
Tabela 5. Wskatniki rentownoSci i efektywnoicl wykorzystania zasobbw w Gmpie Kapitalowej. 
Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdah z pneplywow pienetnych za lata: 2009,2010, 

2011. 
Tabela 7. Dynamiczne wskatniki plynndci finansowej w Gmpie Kapikhwei. 

Wykres 1. Dynamika skonsoliowanych aktyw6w. 
Wykres 2. St~ktura skonsolidowanych aklywbw. 
Wykres 3. Dynamika skonsolidowanych pasww. 
Wykres 4. Stnrkhrra skonsolidowanych pasywbw. 
Wykres 5. Dynamika skonsolidowanych przychodbw i koszlbw og&m. 
Wykres 6. Dynamika skonsolidowanych wynikbw linansowych. 
Wykres 7. St~khrra kosztbw rodzajowych. 
Wykres 8. Wskatniki rentownobci. 
Wykres 9. Wskainiki plynnoici. 

Ptzyjete zaloienla dla potrzeb analizy 

Dla cebw analizy sprawozdania te mstaly pneksztalwne w spodb nastqpujqcy: 
a) ograniczono treSC, skonsolidowanego sprawozdania z syluacji finansowej do minimalnego zakresu informacji 

okreslonych pnez gmpy (aktywa hwale i obmlowe oraz kapital i zobowiqzania) i podgmpy. 

' Z ~ I p n l k  do raportu uzup4niajqcega opinig niezaleinego blegkgo rddenta o skonsolldowanyrn spmzdanlu  
finansowym G ~ p y  Kapltdowj SANWIL HOLDING z siedzibqw Lublinie Shona 1 
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Ya@cznlk do raporm urupdnlamo oplnlv nlszalefnqo blqlego rewidenls o skonsolidownym sprawdanlu 
flnamowym G ~ p y  Kapitalowe] SANWlL HOLDING z sledzibqw Lubllnle Slmna 4 
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&ik do npom uzupdnialqccgo o p i n i ~  nlwalctnego biegkga rewldenta o skonsolldowanym spmzdaniu 
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V - l k  do mportu urupdnlajqcego opinlp niualetnego bisglego rswldenin o skonsolldormnym spmzdanlu 
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