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Raport uzupetniajacy opinie
niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

l. Cze$¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badang Spotke

‘Petna nazwa Mewa Spétka Akcyjna

Forma prawna Spétki Spétka Akcyjna

Nazwa skrocona Mewa SA

Adres siedziby Spoiki ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bilgoraj

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki Statut sporzadzony w dniu 22 lipca 2010 roku
Czas trwania Spoiki Spotka zostata powotana na czas nieoznaczony.

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku,

Cgan tepesirowy VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nazwa rejestru Rejestr Przedsigbiorcow
Numer rejestru 0000082806

Data pierwszego wpisu do rejestru 23 stycznia 2002 roku
Data ostatniego odpisu z rejestru 11 stycznia 2012 roku
Zarejestrowany kapitat podstawowy 30.681.055,52 zt
REGON 950011666

NIP 9180000525

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byta:

— produkcja i handel odziezy i wyrobdw tekstylnych,

— finansowa dziatalno$¢ ustugowa,

— wynajem i dzierzawa.

Dziatalnos¢ gospodarcza Spotki byla zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spétki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2, Kapitat wlasny Spétki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzief koriczacy rok obrotowy, ti. na dziefi 31 grudnia 2011 roku, wynosit 30.681.055,52 zt,
a jego struktura przedstawiata sie nastepujgco:

Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akcji akej podstawowym [%]
Jozef Kiszka 3.209.886 3.402.479,16 11,11
Grzegorz Gniady 2.753.306 2.918.504,36 9,51
Dorota Kenicer 2.137.948 2.266.224,88 7,39
Anna Iglinska-Gniady 1.542.180 1.634.710,80 5,33
Pozostali 19.301.072 20.459.136,32 66,66
Razem 28.944.392 30.681.055,52 100,00

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Spotka jest emitentem papierdw wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

W roku obrotowym kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

Kapitat wiasny Spofki na dzien konczacy rok obrotowy, ti. na dzien 31 grudnia 2011 roku, wynosit 13.857 tys. zti
zZmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 47,6%.

W roku obrotowym i na dzien wydania opinii kapitat podstawowy Spétki nie ulegt zmianie.

1.3. Jednostki powiazane z badang Spotka

Spétka na dzien bilansowy byta jednostka dominujacq Grupy Kapitatowej Mewa, obejmujacej jednostke
dominujaca oraz jednostki od niej zalezne:

— Vistex SA z siedziba w Bitgoraju, 100% akcji,

— Doktor Inkaso Sp. z 0.0. komandytowo-akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gérniczej, 92,3% udzialow,

— Meva Fashion Sp. z 0.0. z siedzibg w Bitgoraju, 100% udziatow,

— Szame Sp. z 0.0. z siedzibg w Bitgoraju, 100% udziatow, - otwarte postepowanie likwidacyjne,

— GPPI SA z siedzibg w Poznaniu, 43,78% akcji i 53,37% glosow na WZA.

Spotka na dzien bilansowy nie wchodzita w sktad innej Grupy Kapitalowe;.

1.4. Kierownik Spotki

Funkcije kierownika Spéiki sprawuje Zarzad.

Zarzad Spotki na dzier wydania opinii jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa sprawuje Pan Karol Maciuk.

W badanym okresie zmiany w skfadzie Zarzadu przedstawialy sie nastepujaco:

— wokresie od 01 stycznia 2011 do 31 maja 2011 roku - Prezes Dorota Kenicer, Wiceprezes - Jozef Kiszka,
— wokresie od 31 maja 2011 do 27 lipca 2011 roku — Prezes Jarostaw Pawelczuk, Wiceprezes Karol Maciuk,
— wdniu 26 lipca 2011 roku Prezes Jarostaw Pawelczuk ztozyt rezygnacie,

— wdniu 15 wrze$nia 2011 roku powotany zostat na stanowisko Prezesa Karol Maciuk.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sgdowym.

2, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych Baker Tilly Poland Sp. z 0.0. w Warszawie. O sprawozdaniu tym wydano opinie w dniu 29 kwietnia
2011 roku bez zastrzezen. Sprawozdanie to nie zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie i w dniu
31 sierpnia 2011 roku Zarzad sporzadzit ponownie sprawozdanie za rok 2010, o ktérym w dniu 7 listopada 2011
roku firma Baker Tilly Poland Sp. z 0.0. wydata opinie z zastrzezeniem. Zastrzezenie dotyczylo nieobjecia
odpisem aktualizujgcym udzialéw w jednostce zaleznej Szame Sp. z 0.0. w kwocie 1.929 tys. zl oraz naleznoéci
od tej spotki w facznej kwocie 4.723 tys. zt. Sprawozdanie sporzadzone 31 sierpnia 2011 roku, do dnia

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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wyrazenia opinii o sprawozdéniu finansowym za 2011 rok, nie zostato zatwierdzone i w zwigzku z tym nie
zostato ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 30 maja 2011 roku, nie zatwierdzito sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy, nie zatwierdzito tez uchwaty w sprawie pokrycia straty Spotki.

Niezatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany 2010, zostato zlozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 3 czerwca 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 nie zostato zatwierdzenia przez WZA i dlatego nie ztozone do ogloszenia
w Monitorze Polskim B.

Na podstawie niezatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2010 sporzadzonego w dniu 31 sierpnia
2011 roku otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2011 rok zostato przeprowadzone przez DORADCA Spotka z
0.0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza Uchwatg nr 1/2011 z dnia 30 czerwca 2011 roku, co jest zgodne z
postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie. Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 69/LU/2011
zawartej dnia 5 lipca 2011 roku pomiedzy DORADCA Spétka z 0.0. a Mewa SA.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Aliny Dziuby nr w rejestrze 5577.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w okresie od 04 stycznia 2012 roku do dnia wydania opinii, tj.
18 kwietnia 2012 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spotka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez czlonkowie zespolu uczestniczacy w badaniu
sprawozdania finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:
a) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku, wykazujgcy strate netto w wysokosci 12.713 tys. zt

b) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 18.953 tys. zt

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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¢) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 12.601 tys. zt

d) sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o
kwote 1.697 tys. zt

e) dodatkowe informacje i objasnienia.
Do rocznego sprawozdania finansowego dofaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spoki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnosé danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowo$ci udostepnit biegtemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe i
dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii o
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spétki ztozyt oswiadczenie o:

— kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga rzutowaé na
przyszta sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wptyw
na trafno$¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spétke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym oSwiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego wiedzg i najlepszg
wiarg Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogtoby w sposob istotny wplynaé
na zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy zostaty wykazane w kwocie 1.080 tys. zt w pkt IV informacji
dodatkowych.

Istotne zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego dotycza wniesienia w dniu 10 lutego 2012 roku aportem
do spdtki zaleznej Meva Fashion Sp. z 0.0. przedsigbiorstwa Mewa SA, z wytgczeniem praw i obowigzkow
zwigzanych z aktywami finansowymi, w tym z akcji i udziatéw w spétkach prawa handlowego. Szczegdlowo
Spétka opisata to zdarzenie w nocie nr 27.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, kiére moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wtasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
ewa Spétka Akcyjna w Bitgoraju Strona §
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Il. Analiza sytuaciji majatkowej i finansowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywow

pienieznych oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym i dwoch latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spotki za lata

20092011 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujq istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spotki zostaty przedstawione w tabeli:

Wyszczegdlnienie j-m. 2009 2010 2011
Podstawowe wielko$ci bilansowe
Suma bilansowa tys. 2l 40.844 31.757 18.953
Aktywa netto tys. zI 35.019 26.458 13.857
Kapitat pracujacy tys. i 20.101 18.462 8.518
Podstawowe wielko$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zi 21.636 11.007 12.628
Wynik netto tys. zt 77 -8.554 -12.713
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogéinej ptynnosci 8,3 8.1 3.8
Wskaznik szybkiej plynnosci | 54 6,0 2,4
WskaZniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadtuzenia ogdinego % 14,3 16,7 26,9
Wskaznik ,ziote]" reguly bilansowej % 2118 2724 2145
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 93,2 91,9 84,2
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % 2,3 72,8 -52,4
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 04 -18,7 -100,7
Rentowno$¢ kapitalu wiasnego % 0,2 -32,7 -91,7
Wskazniki rynku kapitatowego
Cena rynkowa — kurs zamkniecia z 31 grudnia 2011 roku z 0,01 0,5 0,3
Cena rynkowa do zysku na 1 akcje (C/Z) 0,59 -1,69 -0,68
Cena rynkowa do warto$ci ksiegowej na 1 akcje (C/WK) 0,008 0,55 0,63

Analizy dokonano z uzyciem danych bilansowych z niezatwierdzonego sprawozdania finansowego Spotki za rok
2010. Analiza danych wykazuje, ze w okresie trzech lat objetych analizg nastepuje systematyczny spadek sumy
bilansowej. Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 18.953 tys. zt i w poréwnaniu do sumy
bilansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku ulegta zmniejszeniu o 46,4%, a w stosunku do roku ubiegtego
nastapit spadek o 40,3%. Do zmiany wartosci sumy bilansowej w okresie badanym przyczynit sie zaréwno
spadek wartosci aktywow trwatych o 30,6% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak rowniez

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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aktywow obrofowych 0 45,3% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Aktywa obrotowe ulegly
zmnigjszeniu w poréwnaniu do stanu na poczatek okresu badanego gtownie za sprawg spadku aktywow
finansowych krotkoterminowych o 53,2%.

W poréwnaniu do stanu na poczatek okresu pasywa ulegly réwniez zmianom. Strata wykazana w bilansie za
2011 rok w kwocie 12.713 tys. zt wraz ze stratq z lat ubiegtych zajmuje ponad 60% kapitatu podstawowego |
zapasowego. Kapitat wlasny ulegt zmniejszeniu o 47,6% w stosunku do roku ubiegtego.

Oméwione zjawiska znalazty odbicie w strukturze majgtkowo-kapitalowej Spotki. Wskaznik zadiuzenia ogoinego
zwiekszyt sie 0 10,2 punktu procentowego w poréwnaniu do roku ubiegtego i wynosi 26,9%. Wskaznik ,zlotej”
reguty bilansowej ulegt obnizeniu i wynosi 214,5%. Wskaznik trwatosci struktury finansowania za okres badany
wynosi 84,2% i jest nizszy od stanu na poczatek okresu badanego o 7,7 punktu procentowego. Wartosc
ksiegowa Spotki wynosi 13.857 tys. zt i jest nizsza o 47,6% od wykazanej na poczatek roku badanego.

W catym okresie objetym analizg wskazniki ptynnosci finansowej ulegaja obnizaniu. W roku badanym wynosza;
wskaznik ogélnej ptynnosci 3,8, a wskaznik szybkiej ptynnosci | 2,4. Wskazniki rotacji ulegty istotnym zmianom,
cykl rotacji zapasow wynosi 118 dni - spadek o 64 dni, cykl rotacji nalezno$ci wynosi 147 dni - spadek o 163 dni,
a cykl rotacji zobowiazan wynosi 55 dni - spadek o 5 dni.

W objetym analiza okresie podstawowa dziatalno$¢ operacyjna byla gtdwnym zrédlem przychodow. W 2011
roku przychody ze sprzedazy stanowig 73,4% przychoddw ogdtem, a koszt sprzedanych produktéw i materialow
stanowi 39,7% kosztéw ogotem. Przychody Spotki w 2011 roku wzrosty w stosunku do roku ubiegtego o 14,7%.
W roku 2011 wzrost kosztéw byt wyzszy od wzrostu przychodow, co spowodowato, e strata brutto jest wyzsza
0 47,3% od straty wykazanej w roku ubiegtym.

Najistotniejszym skladnikiem kosztéw rodzajowych byty koszty wynagrodzen, ktére stanowig 30,4% kosztow
rodzajowych ogétem, oraz koszty zuzycia materiatow i energii, ktére stanowia 26,6% kosztéw rodzajowych
ogdtem. Znaczacg pozycjg kosztow rodzajowych sg réwniez ustugi obce, ktore stanowig 24,6% kosztow
rodzajowych. Koszty rodzajowe wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego o 11,4%.

Generowana strata spowodowafa, ze w roku 2011 wszystkie wskazniki rentownosci i efektywnosci
wykorzystania zasobow kolejny rok wykazywaly wartosci ujemne. Pozytywnym zjawiskiem jest natomiast wzrost
0 52,2% wydajnosci pracownika w roku 2011.

Sytuacje w obszarze ptynnoéci finansowej Spotki przedstawiajg informacje wykazane w rachunkach przeptywow
pienigznych. Gtéwnym zrédiem doptywu Srodkéw pienieznych w okresie badanym, jak réwniez w latach
ubiegtych, byty $rodki pieniezne pozyskiwane z dziatalno$ci inwestycyjnej, ktére na koniec okresu badanego nie
zdotaly pokry¢ ujemnych przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Przeplywy pieniezne netto na
koniec okresu badanego sg ujemne i wynoszg 1.697 tys. zt.

Na podstawie Uchwaly nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Mewa SA z dnia 5 grudnia
2008 roku oraz Uchwaty Rady Nadzorczej nr 02/01/2012 z dnia 23 stycznia 2012 roku Zarzad Spotki zawart
Umowe o przeniesieniu przedsiebiorstwa Mewa SA w formie aportu do Meva Fashion Sp. z 0.0. W dniu
10 lutego 2012 roku w zamian za udzialy wydano zorganizowane przedsigbiorstwo w postaci sktadnikow
materialnych i niematerialnych w rozumieniu art. 55' kodeksu cywilnego, z wylaczeniem praw i obowigzkéw
zwigzanych z aktywami finansowymi, tj. udziatéw, akcji i udzielonych pozyczek. To zdarzenie wplynie na istotne
ograniczenie dziatalno$ci Spotki w roku nastepnym po badanym.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Wykazane w bilansie straty z lat ubieg%ych i z roku 2011 stanowig ponad 60% kapitatu akcyjnego i zapasowego,
zgodnie z art. 397 k.s.h. Zarzad jest zobowigzany do zwofania Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu podjecia
uchwaly co do dalszego istnienia Spotki.

Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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lll. Czes$¢ szczegétowa raportu

1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powigzanej
z nim kontroli wewnetrznej

1.1. System ksieggowosci

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowoéci, wynikajaca z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowoéci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badanym roku Spétka nie dokonala zmian zasad okre$lonych w polityce rachunkowoéci. Przyjete zasady
sg dostosowane do warunkow i potrzeb Spotki, sq stosowane w sposob jednolity, z zachowaniem zasady
cigglosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Spétki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13

ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwa MIKROBIT-FK.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia ustalilismy, ze Spétka dokonata zamkniecia ksiag w oparciu o dane
wynikajace z niezatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2010 sporzadzonego w dniu 31 sierpnia
2011 roku. Wykonane niezbedne procedury potwierdzity, ze salda wprowadzono do ksiag badanego roku w
wysokosci wynikajacej z drugiej wersji niezatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2010.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowg badania wskazujg, Ze udokumentowanie operacii
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodéw ksiegowych, sprawozdaf finansowych i dokumentacii
ksiegowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sg zgodne z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

1.2. Inwentaryzacja

Spotka wywigzata sie z obowigzku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy o
rachunkowosci. Spotki posiada instrukcje inwentaryzacyjng w zakresie techniki prowadzenia inwentaryzacji,
zawierajacq unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Uczestniczylismy w obserwacji inwentaryzacji towaréw w sklepie i potwierdzamy poprawno$¢ jej
przeprowadzenia.

Wyniki inwentaryzacji zostaly ujete w ksiegach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletno$¢ i gospodarcza przydatno$¢ aktywow.

Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
Mewa Spoétka Akcyjna w Bitgoraju Strona 9



\]L

! @ie | DORADCA
§§ ' Spétka z o0.0.

1.3.

Kontrola wewnetrzna

PrzeprowadziliSmy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okre$lenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej w zakresie procesu zakupéw i sprzedazy, obrotu $rodkami pienieznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaly nieprawidtowoéci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz

2.1.

2.2,

sprawozdania z catkowitych dochodéw w tys. zt

Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiggami
rachunkowymi Spotki i wynika z nastepujacego zestawienia:

— Wartosé ’ . Struktura
Wyszczegéinienie poczatiowa Umorzenie Wartoéé netto %]
Srodki trwale 6.911 1.012 5.899 100,0

Informacje w zakresie warto$ci poczatkowej i umorzen poszczegblnych tytutéw rzeczowych aktywéw trwatych
zostaly zaprezentowane w nocie nr 10 dodatkowych informacii i objasnien.

Wycena rzeczowych aktywow trwatych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi w zasadach
(polityce) rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacji Srodkow trwatych zostaly omowione przez Spotke we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Srodki trwafe uzywane na podstawie uméw leasingu sa objete zastawem stanowiacym gwarancje splaty
wierzytelnoéci.

Dokumentacja w zakresie przychoddw i rozchodow jest kompletna i prawidtowa.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wykazane w czesci obejmujgcej majatek dtugoterminowy w kwocie 750 tys. zt

dotycza udziatow w spbtkach powigzanych:

— Vitex SA 100 tys. zt
— Meva Fashion Sp. z 0.0. 50 tys. zt
— Doktor Inkaso Sp. z 0.0. komandytowo-akcyjna 600 tys. zt
— Szame Sp. z 0.0. w likwidacji 6.565 tys. zt
— TRADING TRICOT Sp. z 0.0. Stys.
— odpisy aktualizujgce 6.570 tys. zt

Udzialy w jednostkach powigzanych zostaty wycenione w cenie ich nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2.3. Zapasy

24.

2.5.

Spotka wykazata w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej zapasy w kwocie 4.338 tys. zt

Do zapasow na dzien bilansowy zostaly zaliczone:

Wyszczegdlinienie Kwota w tys. zt Struktura [%)]
Materialy 267 6,2
Potprodukty i produkty w toku 6 0,1
Produkty gotowe 591 13,6
Towary ' 3.474 80,1
Razem 4.338 100,0

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogq spisu z natury oraz weryfikacji na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujeto w ksiggach rachunkowych badanego roku.

Zapasy poddane byly ocenie co do ich dalszej przydatnosci. Odpis aktualizujacy wartos¢ towardw i
materiatdw wynosi 3.167 tys. zt.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate
naleznosci

Stan naleznosci na dzien 31 grudnia 2011 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegélnienie Kwota w tys. zi Struktura [%]
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug 2.875 90,6
Pozostate naleznosci 299 9,4
Razem 3.174 100,0

Naleznosci krotkoterminowe zostaly wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich
warto$¢ w kwocie 3.273 tys. zt.

W wyniku inwentaryzacji naleznoéci z tytutu dostaw i ustug przeprowadzonej na dzien 30 pazdziernika 2011
roku ustalono, ze naleznosci zostaty potwierdzone przez kontrahentow w 78,3%.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug w dniu 10 lutego 2012 roku zostaly przekazane aportem jako skfadnik
zorganizowanego przedsiebiorstwa do Meva Fashion Sp. z 0.0.

Glowng pozycjq pozostalych naleznosci jest wniesiona optata w kwocie 255 tys. zt na podstawie
przedwstepnej umowy nabycia akcji przysztych w Poli Trade Polska Sp. z o0.0.

Pozycje pieniezne wyrazone w walutach obcych zaprezentowane w naleznosciach zostaly przeliczone po
$rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief 31 grudnia 2011 roku.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycije krotkoterminowe stanowig 46,8% aktywéw i obejmujg m.in.:

— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 508 tys. zi
— akcje GPPI 758 tys. zt
— akcje CASH FLOW 190 tys. zt
— udzielone pozyczki 2.503 tys. zt

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Srodki pieniezne w kasie zostaty zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
potwierdzone na dzief bilansowy przez banki obstugujace Spotke.

Wycena $rodkow pienieznych w kasie i na biezacych rachunkach bankowych zostata dokonana w wartosci
wymaganej zaplaty, natomiast akcje zostaly wycenione w wartosci rynkowej wg kursu zamknigcia na GPW
na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe obejmuja;

— koszty dokumentaciji przygotowania produkcii 19 tys. zt
— ubezpieczenia pojazdow 17 tys. zt
— karta serwisowa 5tys. zt
— pozostale 3tys. 2t
Kapitat wiasny
Wartos¢ kapitatu wlasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 13.857 tys. zt
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wlasny zmniejszyt sie o kwote 12.601 tys. zt

W badanym roku obrotowym kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.

Rezerwy dtugoterminowe i krétkoterminowe

Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowata rezerwy krétkoterminowe, ustalajac rezerwe na
kary z tytutu niewykonania warunkéw umowy w przypadku niekorzystnego wyroku sadu w kwocie 474 tys. zt.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze nie zostaly utworzone z racji przekazania pracownikow do Meva
Fashion Sp. z 0.0.

Zobowigzania diugoterminowe i krétkoterminowe

Stan zobowigzan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegébinienie Kwota w tys. zt Struktura [%)]
Oprocentowane kredyty bankowe czes¢ biezaca 49 1:8
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 1.656 52,1
Zobowiazania finansowe 927 29.2
Pozostale zobowigzania czes¢ krotkoterminowa 547 17,2
Razem 3.179 100,0

Kredyty obejmuja wykorzystane pozyczki od jednostki powiazanej przypadajace do sptaty w 2012 roku.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug do dnia 10 lutego 2012 roku zostaly sptacone lub przekazane jako
sktadnik zorganizowanego przedsigbiorstwa do Meva Fashion Sp. z 0.0.

Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Zobowigzania, stanowigce pozycje pieniezne wyrazone w walutach obéych, zostaly odpowiednio przeliczone
po $rednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski ogloszony na dzien 31 grudnia
2011 roku.

2.10. Rozliczenia migdzyokresowe bierne i przychody przysztych okreséw

W rozliczeniach migdzyokresowych biernych i przychodach przyszlych okresow Spotka wykazata
diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w kwocie 556 tys. zi, obejmujace gtownie
przychody zwigzane z leasingiem budynku.

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe bierne w kwocie 271 tys. zt obejmuja;

— rezerwy na odprawy i urlopy 54 tys. zt
— rozliczenia doptat z PFRON do $rodkow trwatych i gruntow 8 tys. zt
— przychody zwigzane z leasingiem budynku do rozliczenia w 2012 roku 150 tys. zt
— inne przychody przysztych okresow 99 tys. zt

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan rozliczen migdzyokresowych wynika z danych
ewidencji ksiegowej potwierdzonych weryfikacjg na dzief 31 grudnia 2011 roku.

2.11. Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjnej

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostato
sporzadzone w wersji kalkulacyjnej.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow wynoszg 12.628 tys. zt
z tego przypada na:
— sprzedaz produktow i ustug 3.163 tys. zt
— sprzedaz towarow | materiatow 9.465 tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy produktéw na rzecz odbiorcow krajowych dotycza sprzedazy:

— wyrobow 2.246 tys. zt
— ushg 874 tys. zt

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu obejmuja;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2.900 tys. zt
— warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 8.949 tys. zt
— koszty sprzedazy 2.306 tys. zt
— koszty ogoinego zarzadu 3.412tys. zi

Przychody ze sprzedazy produktow i materiatow oraz koszty sprzedanych produktéw i materiatow oraz koszty
sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci.

Pozostate przychody operacyjne w kwocie 4.337 tys. zi dotycza glownie:

— zysku ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 201 tys. zi
— rozwigzanych odpisow aktualizujacych naleznosci 734 tys. zt
— rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych zapasy 3.283 tys. zi

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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214,

Pozosfale koszty operacyjne w kwocie 6.015 tys. zi obejmuja w szczegolnosci:

— utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 2.713 tys. zt
— utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 2.766 tys. zt
— kary i odszkodowania 497 tys. zt
— spisane naleznosci 24 tys. zt

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i wiasciwie zaprezentowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Przychody i koszty finansowe
W badanym okresie Spétka poniosta strate z dziatalno$ci finansowej w kwocie 6.005 tys. zt.

Przychody finansowe w kwocie 245 tys. zt pochodza z odsetek od $rodkéw na rachunkach bankowych.

Koszty finansowe w kwocie 6.250 tys. zt zostaly poniesione na:

— odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji 6.049 tys. zi
— odsetki od zobowigzan 80 tys. zI
— odsetki od uméw leasingowych 107 tys. zt
— rdznice kursowe 14 tys. i

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodow.

Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy brutto strate w kwocie 12.622 tys. zt wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
sporzadzonym zarok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, sktada sie obliczona
narastajgco suma wynikow ustalonych jako:

— strata z dziatalnosci operacyjnej 6.617 tys. zt
— strata z dziatalnosci finansowej 6.005 tys. zt
Podatek dochodowy

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wykazano podatek dochodowy, na ktory sklada sie czesé
odroczona w kwocie 91 tys. zt.

Na warto$¢ odroczonego podatku dochodowego, wykazanego w rachunku zyskow i strat w roku badanym
miafo wplyw:

— rozwigzanie aktywu na podatek odroczony 189 tys. zi
— rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony 98 tys. zi

W roku badanym Spélka dokonywala transakcji bezposrednio z kapitalem wlasnym i transakcje te
powodowaly powstanie podatku odroczonego.
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2.15. Wynik finansowy netto

Strata netto réwna ujemnym catkowitym dochodom w kwocie 12.713 tys. i, zaprezentowana w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostata ustalona prawidtowo, przy zachowaniu
zasad okreslonych w zatozeniach koncepcyjnych do standardéw miedzynarodowych.

3. Ocena kompletnosci i poprawnos$ci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg niezbedny zakres ujawnien danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych.

Informacja dodatkowa wyczerpuje zakres ujawnien, jakich wymagajg od Spétki postanowienia wszystkich
standardow miedzynarodowych, obowigzujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2011 roku.

4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeplywow pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoé$ci metoda poérednia.

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidtowo powigzane z sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw i informacjq dodatkowg oraz danymi ksiag rachunkowych Spolki, a
poszczegolne strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym

Spotka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1.
Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sa ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniem z
catkowitych dochoddw.

6. Ocena prawidiowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnos$ci Spoétki

Zarzad Spokki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za
okres obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Informacije i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalno$ci Spétki uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (DzU nr 33, poz.
259).
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IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie
probami i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych prob i testow
wnioskowalismy o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowaliSmy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidiowosci mogly zostaé w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidtowosci, ktore mogtyby
rzutowac¢ w sposob istotny na prawidtowos¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, Ze nastapito naruszenie
przepiséw prawa mogace mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu, iz w ciggu badanego okresu Spétka nie ztamala przepiséw prawa.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowigcy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Grazyna Kutnik, nr w rejestrze 5691

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Wiceprezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zesp6t Doradcdw Finahsowo-Ksiggowych Spdtka z 0.0. Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
nr232 nr232

A '\_.}-k i \

Lublin, dnia 18 kwietnia 2012 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2009-2011

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacji finansowej (bilansow) na dzief: 31 grudnia 2009 roku,
31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochoddw (rachunkéw zyskow i strat) za lata: 2009,
2010, 2011.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkow przeptywdw pienigznych za lata: 2009, 2010, 2011.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztow ogotem.
Wykres 6. Dynamika wynikéw finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztéw rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Zatacznik do raportu uzupekniajacego opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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