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Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 voku
(w tysiqcach ztotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

Grupa Kety S.A. (,,Spotka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 3 marca 1992 roku.
Siedziba Spotki miesci sig w Ketach, ul. Kosciuszki 111,

W dniu 9 lipca 2002 roku Spoélka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000121845,

Spotka posiada numer NIP: 549-000-14-68 nadany w dniu 22 lipca 1993 roku oraz symbol
REGON: 070614970 nadany w dniu ! kwietnia 1993 roku.

Spétka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Grupa Kety S.A. Informacje
o transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spofek, w ktorych jednostka posiada
co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogélnej liczbic gloséw w organie stanowiacym
spotki zostaly zamieszczone w nocie 36 dodatkowych informacji i objasnien (,,informacja
dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$é produkcyjna, handlowa
i ustugowa w zakresie przetworstwa aluminium i jego stopow.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy Spétki zarcjestrowany w Krajowym
Rejestrze Sadowym wynosit 23 064 tysiace zlotych. Kapital zakladowy na dzien przejscia
na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska (1 stycznia 2004 roku) =zostal przeszacowany zgodnie
z MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ w warunkach hiperinflacji” o kwote 43 900 tysiecy zlotych.

Kapitat wlasny Spolki na ten dzien wynosit 642 733 tysiecy ziotych.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym do daty niniejszego raportu wysoko$é
kapitatu podstawowego Spotki nie ulegla zmianom.
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za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach zlotych)

Na dzied 31 grudnia 2011 roku struktura wilasnodci kapitalu podstawowego Spotki byla

nastepujaca:
Tlogé Wartogé Udziat w
1losé¢ akeji X nominalna kapitale
glosow "
akcji podstawowym

ING OFE 1638 843 1638 843 4096 17,76%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1636930 1636930 4092 17,74%
PZU Zlota Jesien 471 350 471 350 1178 5,11%
Pozostali ponizej 5% 5478 540 5478 540 13 698 59,39%
Kapitat zakladowy zarejestrowany 9225 663 9225663 23 064 100,00%
Przeszacowanie kapitalu zakladowego 43 900
zgodnie z MSR 29
Razem kapital podstawowy 66 964

W roku obrotowym oraz po dacie bilansowej do daty niniejszego raportu miaty misjsce

nastepujace zmiany w strukturze wlasno$ciowej kapitatu podstawowego Spotki:

* Aviva OFE Aviva BZ WBK zwigkszyl swéj udziat w strukturze kapitatlowej Spétki do

17,74% na dzien bilansowy.

¢ Pozostali akcjonariusze z udzialem ponizej 5% zmniejszyli swéj udzial w strukturze
kapitatowej Spotki do 59,39% na dzien bilansowy.

W sktad Zarzadu Spéiki na dzien 4 kwietnia 2012 roku wchodzili:

Pan Dariusz Manko - Prezes Zarzadu

Pan Adam Piela - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian

w skladzie Zarzadu Spéiki.
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Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach ztotych)

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 10 maja 2005 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgle decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania  finansowego Spotki zgodnie =z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawezoscei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 27 lutego 2008 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdin. zm.), warunki do wyraZenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawarte]j w dniu 27 czerwca 2008 roku z Zarzadem Spoélki
przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraZzenie opinii o sprawozdaniu finansowym mna podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo§é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 4 kwietnia 2012 roku wydalismy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezefi o nastepujacej tresci:

,»Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Grupy Kety S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2011 roku Grupy Kety S.A. (,,Spotka™) z siedziba w Ketach,
ul. Koéciuszki 111, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku,
rachunek zyskdéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia
2011 oku do dnia 31 grudnia 2011 roku, dodatkowe informiacje i objasnienia (,,zalaczone
sprawozdanie finansowe”).
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Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach ztotych)

2. Za rzetelno$¢ i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spéiki. Ponadto Zarzad
Spoétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. or 152
z 2009 roku poz. 1223, z pdin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem
bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii otym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
7 wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spé6lki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalqczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

+ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegiych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. W szczegdlnosei, badanie obejmowato sprawdzenie —
w duze] mierze metodg wyrywkowa — dokumentacji, z kidrej wynikaja kwoty
iinformacje zawarte w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obsjmowalo
rowniez oceng poprawnodci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci
i znaczgcych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyio
nam wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spokki na
dzien 31 grudnia 2011 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

+» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami

prawa regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spatki.
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Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakokczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach zlotyeh)

5. Zapoznali§my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spéiki w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31.grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci®) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paiistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.
259, z pdin. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych®).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 28 listopada
2011 roku do dnia 4 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie Spétki od dnia 28 listopada
2011 roku do dnia 2 grudnia 2011 roku oraz od dnia 27 lutego 2012 roku do dnia 16 marca
2012 roku.

2.2 Os$wiadczenia otrzymane i dostgpno$é danych

Zarzad potwicrdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelno$é i jasno$é sprawozdania finansowego
Jjak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowodci oraz ofwiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasniefi. Otrzymali§my
réwniez pisemne o§wiadczenie z dnia 4 kwietnia 2012 roku Zarzadu Spéiki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

« ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spétki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Grupa K¢ty S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach ztotych)

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spétki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spodtki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo
zbadane przez Anne Sirocka, kluczowego bieglego rewidenta nr 9262, dzialajacego w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, nr ewidencyjny 130.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku opinie bez
zastrzezenl. Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniv 2 czerwca 2011 roku,
na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2010 zostanie podzielony
w nastepujacy sposéb:

Dywidendy dla akcjonariuszy 36 903
Kapitat rezerwowy 16 491
Razem ' 53394

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spélki zostaly zlozone
w dniu & czerwca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dziei 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywoéw pienigznych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 25 listopada 2011 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2364.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dziefi 31 grudnia 2010 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzief 1 stycznia 2011 roku.
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Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania _finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach ztotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki
w latach 2009 — 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia
31 grudnia 2010 roku. WskazZniki za rok zakorficzony dnia 31 grudnia 2009 roku zostaly
wyliczone w oparciu o poréwnywalne dane finansowe za ten rok zamieszczone
w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku.

2011 2010 2009

suma bilansowa 941 241 895 630 871736
kapital wlasny 642 733 615 408 597 661
wynik finansowy netto 63 631 53394 55682
rentowno$é majgtku (%) 6,8% 6,0% 6,4%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 10,3% 8,9% 10,7%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentownos$é netto sprzedazy (%) 10,0% 10,7% 10,8%

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow, towardw

i materiatow
plynnosé — wskaznik plynnoscei [ 0,9 1,0 1,0
aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosci 111 0,02 0,07 0,37
Srodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe

szybkos¢ obrotu nalezno$ci 66 dni 73 dni 47 dni

naleznosci z tytulu dostaw { ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw
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Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigeach ztotych)
2011 2010 2009

okres splaty zobowigzan 17 dni 23 dni 14 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365

dni

warto$¢ sprzedanych towardéw i materialow +

koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
szybkos$¢ obrotu zapasow 31 dni 40 dni 23 dni

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardw 1 materiatéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow
trwalo$é struktury finansowania (%) 78,1% 80,5% 80,2%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 31,7% 31,3% 31,4%
(suma pasywow— kapital wlasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 4,3% 2,6% 3,5%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,1% 3,5%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:
o wskaznik rentownosci majatku  wynidst w2011

roku 6,8%

si¢ w porownaniu do roku 2010 o 0,8 punktu procentowego,

i zwigkszyl

o wskaZnik rentownoéci kapitatu wlasnego wyniést w 2011 roku 10,3% i zwiekszyt
si¢ w poréwnaniu do roku 2010 o 1,4 punktu procentowego,

e wskaznik rentownosci sprzedazy wyniést w 2011 roku 10,0% i zmnigjszyt
si¢ w poréwnaniu do roku 2010 o 0,7 punktu procentowego,

» wskaznik plynnosci I wynidst 0,9 na dzien 31 grudnia 2011 roku i zmniejszyt sig
w porownaniu do stanu na dziefi 31 grudnia 2010 roku o0 0,1,

o wskaznik plynnosci Il wyniést 0,02 na dzien 31 grudnia 2011 roku i zmniejszy!l sig
w pordwnaniu do stanu na dziefi 31 grudnia 2010 roku o 0,05,
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Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawozdania _finansowego
za1 rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach zlotyek)

» wskaznik szybkosci obrotu naleznodci wyniést w 2011 roku 66 dni i zmniejszyt
si¢ w poréwnaniu do roku 2010 o 7 dni oraz zwigkszyl si¢ 0 19 dni w por6wnaniu
z rokiem 2009,

» okres splaty zobowigzah wynidst w 2011 roku 17 dni i zmniejszyl sic w poréwnaniu
do roku 2010 o 6 dni oraz zwigkszyl sig o 3 dni w poréwnaniu z rokiem 2009,

¢ wskaznik szybkosci obrotu zapaséw wynidst w 2011 roku 31 dni i zmniejszyt
si¢ w poréwnaniu do roku 2010 o 9 dni oraz zwiekszyt sic o 8 dni w poréwnaniu
z rokiem 2009,

» wskaznik trwatosci struktury finansowania wynidst 78,1% na dzied 31 grudnia
2011 roku i zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do stanu na dziefi 31 grudnia 2010 roku
0 2,4 punktu procentowego,

» wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami wyniost 31,7% na dziert 31 grudnia
2011 rokuizwigkszyl sie wporéwnaniu do stanu na 31 grudnia 2010 roku
0 0,4 punktu procentowego.

3.3 Kontynunacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosei.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spéike przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spatke.
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Grupa Kety S.A.
Raport z badania sprawezdania finansowego
za rok zakokezony dnia 31 grudnia 201 [ roku
(w tysigeach zlotych)

. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Baan przez
Dekret Centrum Rachunkowe sp. z 0.0. Spétka posiada aktualng dokumentacje, o kiérej mowa
w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku
poz. 1223, z péin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W  trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktére nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:
« zasadnodci i ciaglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
* powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowijzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalno$ci Spoltki

Struktura aktywow i zobowiazan bilansu Spélki, kapitatow whasnych Spékki jak réwniez
pozycji ksztattujacych wynik dziatalno$ci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowoéci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2011 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2011 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE.
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Grupa Kety S.A.,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

4. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

5. Zgodnosé z prawem

UzyskalisSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw
na sprawozdanie finansowe.
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