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Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2011 rok.

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu rocznego.

Raport roczny jest sporzadzany i publikowany w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informaciji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim. (Dz.U. nr 33 poz. 259).

Na catos¢ raportu rocznego skladajg sie :

. Pismo Prezesa Zarzgdu.
. Wybrane dane finansowe.
. Roczne sprawozdanie finansowe.
. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.
. Oswiadczenia zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw zarzadu dotyczace :
- sporzagdzonego rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci spoiki,
- podmioctu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz bieglych rewidentéw.
. Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego.
. Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym oraz opinia odniesiona do sprawozdania z dziatalnosci Spotki.
8. Raport podmictu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania
finansowego.
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2. Zasady sporzadzania roczneqo sprawozdania finansoweqo i sprawozdania z dziatalnosci.

2.1. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego.

KRAKCHEMIA S A sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Roczne sprawozdanie finansowe zawiera:

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw (rachunek zyskow i strat),
- sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans),

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym,

- sprawozdanie z przeptywodw pienieznych,

- hoty abjasniajace do rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres ujawnionych danych oraz poréwnywalnych danych finansowych w rocznym sprawozdaniu finansowym
jest zgodny z Miedzynarcdowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawiane w polskich ztotych (PLN), w zwiazku z tym, ze zioty polski
jest podstawowa waluta, w ktérej denominowane sa transakcje (operacje gospodarcze) Spotki.

Za sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Sprawozdania te
sporzadza sie na dzien bilansowy konczacy sie 31 grudnia danego roku.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za 2011 rok zostaly opisane w
notach objasniajgcych do tego sprawozdania.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez biegtego rewidenta, celem wyrazenia przez niego
pisemnej opinii oraz sporzadzenia raportu o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie
i jasho przedstawia zardwno sytuacje majatkowa i finansowg Spdtki, jak tez wynik finansowy.

Rada Nadzorcza jest uprawnionym organem do wyboru biegtege rewidenta do przeprowadzenia badania
rocznego sprawozdania finansowego KRAKCHMIA S A

Sprawozdanie finansowe podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Spotki, nie pdzniej niz szesé
miesiecy od dnia bilansowego po uptywie kazdego roku obrotowego.

Roczne sprawozdanie finansowe jest skladane po jego zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy we wtasciwym rejestrze sgdowym.
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2.2. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania z dziatalnosci Spétki.

Przy sporzadzaniu ninigjszego sprawozdania z dziatalnosci Spotki kierowano sie zasadami i wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informaciji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim. (Dz.U.
nr 33 poz. 259).

Zarzad KRAKCHEMIA S A. sporzadzajgc roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki oraz roczne sprawozdanie
finansowe stosuje zasady, ktore zostaty przyjete i opisane w notach objasniajacych do rocznego sprawozdania
finansowego.

3. Podstawowe dane o Spoélce.

KRAKCHEMIA S.A. z siedzibg w Krakowie ul. Ptk. Dgbka 10 powstata w wyniku przeksztatcenia spofki
KrakChemia-Hurt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna na podstawie uchwaty
0 przeksztatceniu podjetej w dniu 02 wrzesnia 2004 roku przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
KrakChemia-Hurt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 01 pazdziernika
2004 roku pod nr 0000217348 pod nazwa KrakChemia — Hurt S A Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
05 listopada 2004 roku zmieniono firme Spoétki na KRAKCHEMIA S A W dniu 16 listopada 2004 roku
dokonano wpisu do KRS zmiany firmy Spotki.

Spotka kontynuuje dziatalnos$¢ gospodarczg spdtki zarejestrowane] w Sadzie Rejonowym dla Krakowa
Srodmiescia pod nr RH/B 9660 w dniu 24 sierpnia 2000 roku, na podstawie aktu notarialnego sporzgdzonego
18 lipca 2000 roku - Rep. A nr 5393/2000. Dnia 19 wrzesnia 2001 roku KrakChemia-Hurt Sp. z 0.0. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr 0000045313 i wykreslona z KRS w dniu 30 wrze$nia 2004
roku z tytutu przeksztatcenia w spétke akcyjna.

W dniu 8 pazdziernika 2007 r. uchwatg Zarzadu Gietdy Papierow Wartcsciowych w Warszawie nastgpito
wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela serii A i serii B, do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Firma spotki KRAKCHEMIA Spotka Akcyjna

Siedziba : Krakow

Adres : 30-832 Krakow, ul. Ptk. Dgbka 10

tel. +48(12) 652 20 00

fax. +48(12) 652 20 01

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) 357220430

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 1 945-192-35-62

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) - 0000217348

Akcjonariusze : 50% akaji spotki posiada ALMA MARKET S A..
Kapitat zakladowy w catosci optacony - 10 000 000,00 zt

Audytor w 2011 roku : Kancelaria Biegtych Rewidentéw KONTO” Sp. z 0.0.
Dominujgcy segment dziatalnosci spoétki - handel hurtowy artykutami chemicznymi

Wiadze Spolki
Rada Nadzorcza:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w dniu 17 maja 2010 roku cztonéw Rady Nadzorcze] nowej kadencii.
Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu w dniu 2 czerwca 2010 roku dokonata wyboru
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgcego oraz Sekretarza Rady Nadzorcze|. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
trzy lata.
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Po zmianach w skftadzie Rady Nadzorcze] dokonanych w styczniu 2011, cbecny skiad Rady Nadzorcze
przedstawia sie nastepujaco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Sekretarz Rady Nadzorczej - llona Malik
Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Wojdon
Cztonek Rady Nadzorczej - Elzbieta Wyrcbiec
Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Kiuciriski
Zarzad:

Zarzad nowej kadencji zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 26 kwietnia 2010 roku. Po zmianie
w sktadzie Zarzadu dokonanej w dniu 2 czerwca 2010 roku cbecny sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu - Whodzimierz Oprzedek

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Prokurenci:
Gtowny Ksiegowy - Dorota Widz-Szwarc
Dyrektor Handlowy - Barbara Waga

4. Powiazania organizacyjne i kapitalowe Spélki z innymi podmiotami oraz rola Spétki w grupie
kapitatowe].

KRAKCHEMIA S A. nalezy do grupy kapitatowe] ALMA MARKET S.A. i jest jej spdtkg zalezng.

Spotka dominujaca:

Firma spoétki . ALMA MARKET S.A.
Siedziba : Krakow
Adres : 30-964 Krakdw, ul. Pilotow 6

Dominujgcy segment dziatalnosci spétki dominujacej: handel detaliczny

Struktura grupy kapitatowej ALMA MARKET S.A. prezentowana jest w raportach ckresowych ALMA MARKET
SA
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5. Przyjete zasady zarzadzania.

Zarzgd KRAKCHEMIA S.A. sktada sie z jednego do pieciu czionkéw, powotywanych na wspélng trzyletnig
kadencje. Liczba cztonkdéw Zarzadu okreslana jest uchwatg Rady Nadzorcze], ktéra wybiera takze Prezesa
Zarzadu oraz pozostatych czionkéw. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczeg6lnosci zwoiuje
posiedzenia Zarzadu oraz okresla porzadek obrad. Uchwaty Zarzadu zapadajg zwykta wiekszoscig cddanych
gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa. Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu, ktory
wymaga zatwierdzenia w uchwale Rady Nadzorczej. Zarzad zobowigzany jest do prowadzenia intereséw Spotki
zgodnie z przepisami prawa, Statutem, uchwatami Walnego Zgromadzenia oraz uchwatami Rady Nadzorczej
podietymi w zakresie jej kompetencji. Do skiadania oswiadczern w imieniu Spotki oraz do zaciggania
zobowigzarn upowaznieni sa: w przypadku Zarzadu jednoosobowego - cztonek Zarzadu samodzielnie,
natomiast w przypadku Zarzadu wieloosobowego - dwoch czlonkéw Zarzadu tgcznie albo cztonek Zarzadu
Z prokurentem.

W skiad Rady Nadzorczej] wechodzi od pigciu do siedmiu cztonkow wybieranych przez Walne Zgromadzenie na
wspodlng trzyletnig kadencje. Walne Zgromadzenie okresla liczbe czionkdéw Rady Nadzorcze]. W skiad Rady
Nadzorczej mega zostaé powotani akcjonariusze lub oscby spoza ich grona, w szczegolnosci osoby niezalezne.
Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisdw prawa, Statutu, uchwat Walnego Zgromadzenia, jak réwniez
Regulaminu uchwalanego przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza w szczegélnosci sprawuje kontrole nad
catoscig dziatalnosci Spotki.

Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli zostali zaproszeni wszyscy jej cztonkowie i udziat
w posiedzeniu wezmie, co najmniej potowa jej cztonkdow. Uchwaly zapadajg wiekszoscig oddanych glosdw.
W przypadku réownosci glosow decyduje glos Przewodniczgcego. Czionkowie Rady Nadzorczej mogag braé
udziat w podejmowaniu uchwat, oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢é spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej. Glos oddany na pismie powinien zawieraé tresé uchwaty. Rada Nadzorcza moze
takze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu §&rodkdw bezposredniego
porozumiewania sig¢ na odlegtosé. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni
o tredci projektu uchwaty. Szczegélne tryby podejmowania uchwat nie dotyczg wyboru Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powoctania czionka Zarzadu oraz odwolania i zawieszenia
w czynnosciach tych oséb. Do skiadania oswiadczeri w imieniu Rady Nadzorczej upowazniony jest jgj
Przewodniczacy.

6. Zmiany w organach nadzorujgcych i zarzadzajacych Spéiki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zostalty dokonane nastepujgce zmiany w organach
nadzorujgcych i zarzadzajgcych Spotki:

Rada Nadzorcza

W dniu 17 maja 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato cztonéw Rady Nadzorcze] KRAKCHEMIA
S.A nowej kadencji. Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu w dniu 2 czerwca 2010 roku dokonata
wyboru  Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgcego oraz Sekretarza Rady Nadzorcze] tworzac Rade
Nadzorcza KRAKCHEMIA S. A w skiadzie:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Sekretarz Rady Nadzorczej - llona Malik
Cztonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Pilch
Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Wojdon
Cztonek Rady Nadzorczej - tukasz Magiera

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Z dniem 26 stycznia 2011 roku dwdch cztonkdéw Rady Nadzorczej w osobach:

- Grzegorz Pilch
- Lukasz Magiera

Zlozyto rezygnacije z pethienia funkeji cztonka Rady Nadzorcze] KRAKCHEMIA S A

5 =



Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2011 rok.

W dniu 26 stycznia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sklad Rady Nadzorcze
KRAKCHEMIA S A. nowych czlonkéw w osobach: Pani Elzbieta Wyrobiec, Pan Marek Kiucinski. Obecny sktad
rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Sekretarz Rady Nadzorczej - llona Malik

Cztonek Rady Nadzorczej - Elzbieta Wyrobiec
Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Wojdon
Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Ktuciriski
Zarzad Spétki

W dniu 26 kwietnia 2010 roku Rada Nadzorcza KRAKCHEMIA S A powotata Zarzad w osobach:
Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu - Bogdan Wrzesniak
Wiceprezes Zarzadu - Wiodzimierz Oprzedek

Kadencja zarzadu trwa trzy lata.

W dniu 2 czerwca 2010 roku decyzjg Rady Nadzorczej) KRAKCHEMIA S A, z Zarzgdu Spdtki zostat odwotany
Pan Bogdan Wrzesniak petnigey funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Obecny skifad Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu - Wiodzimierz Oprzedek

7. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
oqgodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentoweqo udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentoweqo udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Ogolna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wynosi 10 000 000. Kazda akcja uprawnia do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wartesé nominalna jednej akcji wynosi 1 PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusze Liczba akcjiiich strukturaw % Liczba glosow naWZAiich strukturaw %

Alma Market SA 5000000 50,00% 5000 000 50,00%
QUERCUS TFIS.A. * 958 909 9,58% 958 909 9,59%
OFE PZU Zicta Jesien 950 000 9,50% 950 000 9,50%
Em—— T e 5% o00ne
e DSialg R DSIRTERSLPONEE] 9o e 3091 091 30,91% 3001 091 30,91%
liczby glosow
Ogdlna liczba akcji otki i gloso

AP IR LN SRelELLOIR=0nS 10 000 000 100,00% 10 000 000 100,00%
nimi zwiazanych

" kacznie fundusze - QUERCU S Parasolowy SFI0, QUERCU S Absolute Return FIZ oraz QUERCU S Absdlutneg o Zwatu FIZ, zarzadzane przez QUERCUS TFIS A,




Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2011 rok.

8. Laczna liczba 1 wartos¢ nominalna wszystkich akcji Spétki oraz akecji i udzialéw w jednostkach
powigzanych Spdlki, bedacych w posiadaniu _oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzienh
przekazania raportu rocznego.

Liczba akcji Spétki i ich wartosé nominalna bedgca w posiadaniu oséb zarzadzajgcych wedtug stanu na dzien
przekazania raportu rocznego.

Liczba akcji spétki dominujgcej ALMA MARKET S A. i ich wartos¢ nominalna bedaca w posiadaniu oséb
nadzorujgcych i zarzadzajacych Spotka wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien przekazania

raportu rocznego.

Akcjonariusze - osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Lacznaliczba
posiadanych akcji

taczna wartosc
nominalna w PLN

Akcje KRAKCHEMIA S.A,

Osoby zarzadzajace KRAKCHEMIA S.A.

Andrzej Zdebski 11300 11300
Akcjonariusze - osoby taczna liczba tacznawartosé
zarzadzajace i nadzorujace posiadanych akcji | nominalnaw PLN
Akcje ALMA MARKET S.A

Osoby nadzorujace KRAKCHEMIA S A
Jerzy Mazgaj 15667 800 15667 800
Barbara Mazgaj 399 399
Mariusz Wojdon 89600 89600

Informacje o udziatach osob nadzorujacych Spoétka w innych podmioctach powigzanych ze Spotka poprzez grupe
kapitatowg ALMA MARKET S.A., zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2011 rok
w nocie nr 20 .

9. Znane Spodlce umowy (w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym), w wyniku ktéorych moga
w_ przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzien sporzadzenia ninigjsze] informacji nie istnieja znane Spéfce zdarzenia lub umowy mogace
w przysztosci spowodowad zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

10. Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, kitdre dajg specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do Spdtki wraz z opisem tych uprawnien.

Spoétka nie emitowata papierdow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne. Akcjonariusze nie
posiadajg innych praw giosu niz wynikajgce z posiadanych przez nich akcji Spotki.

11. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

W Spdfce nie sg realizowane programy akcji pracowniczych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2011 rok.

12. Wszelkie ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartoSciowych Spdiki
oraz wszelkie ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgce na akcje Spéiki.

W zwigzku z tym, ze akcje Spoétki na okaziciela sa dopuszczone do obrotu na rynku publicznym, wszelkie
ewentualne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa witasnosci tych papierow wartosciowych, jak tez
w Zakresie wykonywania prawa gtosu, wynikaja z ogdlnie cbowigzujgcych przepisdw prawa.

13. Dzialalnos¢ KRAKCHEMII S.A.

13.1. Przedmiot dziatalnosci Spélki.

Przedmiotem podstawowe| dziatalnosci Spotki jest:

PKD 467572 sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych.

Spoétka dziata w sferze handlu hurtowego i dystrybucii, w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalnosé gtdwnie na
terenie kraju oraz wspdtpracuje z kontrahentami zagranicznymi. W zakresie handlu zagranicznego Spdtka
zawiera transakcje wewnatrzunijne, prowadzi dziatalnos¢ importowa oraz w niewielkim stopniu dziatalnosé
eksportowa. Spdtka prowadzi sprzedaz detaliczna na marginalnym poziomie, niemajacym istotnego znaczenia
w ocenie dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Dziatalnos¢ dystrybucyjna Spoétki prowadzona jest gidwnie w obszarze trzech nastepujacych branz:

- granulaty tworzyw sztucznych,
- folie opakowaniowe,
- odczynniki i surowce chemiczne.

Spoétka w sposob intensywny prowadzi ekspansje w segmencie rynku dystrybucji granulatow tworzyw
sztucznych. W tym segmencie rynkowym, Spétka posiada kilkudziesiecioletnie tradycje handlowe i obecnie jest
czotowym dystrybutorem granulatéw tworzyw sztucznych na terenie Polski.

W ramach prowadzonej dziatalnosci dystrybucyjnej Spdtka wspdtpracuje z wieloma producentami krajowymi na
zasadach umow o wspotpracy handlowej lub umdw dystrybucyjnych.

Ogoétem Spoétka pokrywa ok. 25 % zapotrzebowania polskiego rynku dystrybucyjnego granulatéw tworzyw
sztucznych. Gidwny segment odbiorcow stanowig przede wszystkim przetwdrcy granulatéw tworzyw
sztucznych.

W ciggu ostatnich lat progresywny rozwoj dystrybucji w segmencie folii opakowaniowych zaowocowat
zwiekszeniem udziatu sprzedazy folii opakowaniowych w realizowanych przez Spétke przychodach oraz marzy.
Na dzien dzisiejszy Spotka zaspokaja ok. 14% zapotrzebowania polskiego rynku dystrybucyjnego na folie
opakowaniowe (BOPP) i jest najwiekszym ich dystrybutorem na terenie Polski. Spotka prowadzi rowniez
dziatalnosé zwigzang z konfekcjonowaniem folii opakowaniowych, obejmujgcym ciecie wzdtuzne i przewijanie
folii opakowaniowych. W 2012 roku Spoétka poszerzy park maszynowy o kolejng nowa wysoko wydajng
maszyne do ciecia wzdtuznego folii.

Ogodtem Spoétka prowadzi dystrybucje granulatdéw tworzyw sztucznych do ok. 1.000 odbiorcdw na terenie catej
Polski. tacznie Spotka zaopatruje ok. 2 000 odbiorcow, korzystajgc z zaopatrzenia od ok 200 dostawcow
z terenu catej Polski. W swoje] ofercie Spdtka lokuje réwniez nowe produkty branzowe oraz poza branzowe
pozwalajace na zwiekszenie rentownosci netto i dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci.

Na dziern dzisiejszy Spoétka posiada nowoczesng ogolnopolska siet dystrybucyjng obstugiwang przez
profesjonalng i doswiadczona kadre handlowcdw i konsultantéw technicznych, dysponujacych wiedza fachowa
w zakresie oferowanych produktdw, jak rowniez wiedzg w zakresie technik sprzedazy i logistyki.

Ogodlnopolska sie¢ magazyndw pozwala na szybka realizacje zamdwien i racjonalng polityke logistyczng.
Zdalny dostep do zascbdw systemu komputerowego, jak rdwniez komputerowy system obstugi spedycyjng
umozliwia prowadzenie sprzedazy i obstugi klientow praktycznie w dowolnym miejscu w kraju. Systemowe
mozliwosci tworzenia analitycznych raportow z dziatalnosci operacyjnej i finansowej Spotki pozwalaja na jej
sprawne i efektywne zarzadzanie oraz kontrole i zarzgdzanie ryzykiem finansowym.
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Sprawozdanie z dzialalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2011 rok.

Spotka posiada grono statych i wiarygodnych klientdw wspdtpracujacych z nig od wielu lat. Profesjonalnose
i rzetelnose dziatan operacyjnych oraz wiarygodnosé finansowa Spotki powieksza to grono z roku na rok.

13.2. Organizacja dziatalno$ci operacyjnej.

Sie¢ dystrybucyjna KRAKCHEMII S.A. cbejmuje terytorialnie caly kraj, jednakze wyrdznia sie podziat
branzowo-terytorialny w strukturach geograficznych. Dziatalnosé dystrybucyjna w zakresie granulatow tworzyw
sztucznych i folii opakowaniowe] prowadzona jest na terenie catej Polski poprzez magazyn centralny
w Krakowie i oddziaty regionalne Spotki.

Odczynniki i surowce chemiczne, dystrybuowane sg na terenie Polski potudniowe] (w szczegblnosci na terenie
wojewddztwa matopolskiego) poprzez centralny magazyn w Krakowie.

Na dzien dzisiejszy dystrybucja prowadzona jest poprzez ogdlnopolska sie¢ magazyndw o tacznej
powierzchni ok. 11 tys. m®. Na terenie Krakowa, w gtéwnej siedzibie firmy, znajduje sie centralna baza
magazynowa ¢ powierzchni 6,3tys. m2 Gldwny magazyn pozamiejscowy zlokalizowany jest w Plocku na terenie
nieruchomosci nalezacej do Spotki, pozostate magazyny zlokalizowane sg na terenie Lublina, Prochowic,
Karczewa, Poznania, Gorzowa Wielkopolskiego, Swidwina, Gdariska i Biategostoku.

Na terenie Bydgoszeczy Spotka wspodtpracuje z P.H.U. POLIPLASTIC” s.j. na mocy umowy subdystrybucyjnej
produktow BASELL ORLEN POLYOLEFINES Sp. z 0.0.

Swidwin

Gorzow Wlkp. Biatystok

Karczew

Prochowice Lublin

13.3 Pracownicy Spoitki

Przecietne zatrudnienie w KRAKCHEMIA S A w 2011 roku wyniosto 82 91 etatu {w 2010 roku 83,53 etaty). Na
poczatku 2011 roku stan zatrudnienia w Spotce wynosit 84 osoby, a na koniec roku 82 osoby. Zmiany
zatrudnienia spowodowane byly gtéwnie naturalng rotacjg kadr oraz biezgacymi dziataniami zwigzanymi
Z reorganizacijg sieci dystrybucyjnej oraz z rozwojem Spotki.

Struktura zatrudnienia w KRAKCHEMIA S.A. na koniec 2011 roku wg grup zawodowych przedstawiata sie
nastepujgco:

- pracownicy handlu - 39 oséb, co stanowi 48 % zatrudnionych,

- pracownicy administracji - 24 oscby, co stanowi 29 % zatrudnionych,
- pracownicy magazynowi i operatorzy maszyn - 19 0séb, co stanowi 23 % zatrudnionych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2011 rok.

Struktura wyksztatcenia :

- wyksztalcenie wyzsze - posiada 44 % pracownikéw,
- wyksztatcenie srednie - posiada 34 % pracownikéw,
- wyksztatcenie zawodowe - posiada 18 % pracownikéw,
- wyksztatcenie podstawowe - posiada 4 % pracownikow.

13.4. Branzowa struktura sprzedazy.

Dziatalnos¢ handlowa Spotki prowadzona jest poprzez wydzielone zespoty branzowe. Branzowa struktura
przychodow z tytutu sprzedazy towarow w 2011 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Branza sF::)rrZz)gc;jr:z')iyt;st_ylt’uliLliJ Struktura sprzedazy
Granulaty tworzyw sztucznych 453 514 90,8%
Folie opakowaniowe 39 440 7,9%
Odczynniki i surowce chemiczne 6 402 1,3%

13.5. Sezonowos$¢ sprzedazy.

Sprzedaz surowcow tworzyw sztucznych stanowigcych w 2011 roku ok 90,8 % przychodow Spdtki z tytutu
sprzedazy towaréw, charakteryzuje sie niewielkimi fluktuacjami sprzedazy w ciagu roku kalendarzowego.
Okresowa zmiennosé sprzedazy wynika gtéwnie ze zmiany cen granulatéw oraz warunkéw rynkowych podazy
i popytu i nie ma cech sezonowe|j powtarzalnosci.

Sprzedaz folii opakowaniowych, stanowigca 7,9 % przychoddw Spoétki z tytutu  sprzedazy towardw
charakteryzuje sie niewielkimi fluktuacjami wynikajacymi z sezonowosci przypadajgcymi na okres wiosenno-
letni. Ocene sezonowosci sprzedazy folii utrudnia fakt wplywu na wielkosé sprzedazy cen granulatdw tworzyw
sztucznych stanowigcych surowiec do ich produkcji.

Ocena cyklicznosci w aspekcie polskiego rynku przetwérczego i konsumpeyjnego tworzyw sztucznych jest
utrudnicna ze wzgledu na naturalny wzrost tego rynku wynikajacy ze znacznie nizszego zuzycia tworzyw
sztucznych w Polsce w pordwnaniu do krajéw Europy Zachodnig].

Sprzedaz odczynnikéw i surowcdw chemicznych stanowigcych ok. 1,3 % przychoddw Spdtki z tytutu sprzedazy
towardw, nie posiada wyraznych cech sezonowosci.

13.6. Nabycia wewnatrzunijne i import.

tagcznie w 2011 roku Spoétka zrealizowata import oraz nabyta towary w transakcjach wewnatrzunijnych
o wartosci 95,9 min PLN, co stanowito ok. 20,3 % wartosci wszystkich dostaw towarowych w tym okresie.

13.7. Sprzedaz wewnatrzunijna i eksport.

W 2011 roku Spotka zrealizowata wytgcznie transakcje sprzedazy wewnatrzunijngj na kwote 63,8 min PLN, co
stanowito ok. 12,8 % przychododw z tytutu sprzedazy towardw.

13.8. Zrédta zaopatrzenia.

Najwiekszym dostawca granulatow tworzyw sztucznych dla Spoétki w 2011 roku byt Basell Orlen Polyolefing
Sprzedaz Sp. Z 0.0.
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W dniu 20 stycznia 2010 roku Spétka podpisata kolejng umowe dystrybucyjng Basell S.A. & Marketing
Company B.V. z siedzibg w Holandii oraz Basell Orlen Pclyolefing Sprzedaz Sp. z c.0. (BOPS) z siedzibg
w Plocku, stanowigca kontynuacje poprzednich uméw.

Gtownym dostaweg folii opakowaniowych sg zaktady produkcyjne: PLASTCHIM-T AD z siedzibg w Tervel,
z ktérymi Spotka wspdtpracuje na podstawie umowy dystrybucyjnej.

W pozostatych branzach zrédta zaopatrzenia sg rozproszone ze wzgledu na szeroki i zréznicowany asortyment
oferowanych produktow.

14. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen.

KRAKCHEMIA S A dziatajgc w szczegdlnosci na rynku dystrybucyjnym granulatow tworzyw sztucznych oraz
folii opakowaniowych narazona jest na ryzyka znamienne dla tych rynkdw oraz na ryzyka i zagrozenia zwigzane
z cbrotem towarowym i jego finansowaniem.

Deokonujac analizy informacji zamieszczonych w ninigjszym sprawozdaniu nalezy kazdorazowo uwzgledniac
ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz ewentualne inne niewymienione w tresci ninigjszego sprawozdania
ryzyka, ktdre sg zwigzane z dziatalnoscia Spotki, jej akcjonariuszami, osobami nig zarzadzajgcymi
i nadzorujgcymi, rynkiem papieréw wartosciowych oraz o charakterze losowym lub niezaleznym od Spotki.
Spetnienie sig ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka, jak i kazdego innego nieokreslonego
ponizej moze mied¢ potencjalnie wplyw na dziatalnos¢ KRAKCHEMII S A i uzyskiwane przez nig wyniki
finansowe oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu akgji.

14.1. Czynniki zagrozen 1 ryzyka zwigzane z dzialalnoscig.
a) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gidéwnych dostawcow i odbiorcow.

Rynek dystrybucyjny granulatow tworzyw sztucznych zdominowany jest przez jedynego polskiego producenta
poliolefinowych granulatéw tworzyw sztucznych BASELL ORLEN POLYOLEFINES Sp. z 0.0. (BOP) z siedzibg
w Ptocku. Jednym z istotnych elementéw tego rynku jest fakt, ze wigkszo&¢ polskich przetwdrcdw granulatdw
tworzyw sztucznych opiera swoje technologie na bazie produktéw BOP. W dniu 8 listopada 2007 roku
KRAKCHEMIA S A zawarka trojstronng umowe dystrybucyjng z Basell S.A. & Marketing Company B.V.
z siedzibg w Holandii (BSM) oraz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0. (BOPS) z siedzibg w Ptocku.
Przedmiotem umowy jest Scista wspotpraca w zakresie sprzedazy i dystrybucji granulatéw tworzyw sztucznych.
Na mocy przedmictowej umowy Spotka stata sie na terytorium Polski jednym z najwickszych, wskazanych
przez BSM oraz BOPS dystrybutorow produktdw (granulatéw tworzyw sztucznych) okreslonych w umowie.
Produkty te sa wytwarzane i pakowane pod znakami handlowymi BSM. Umowa ta zostata zawarta na czas
0zhaczony | kontynuowana jest na podstawie umowy zawartej w styczniu 2010 roku. Umowy te sg kontynuacja
wspotpracy prowadzonej od 2004 roku z Basell Polyolefines BV.BA oraz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp.
z 0.0. Umowy te uzalezniaja Spotke od polityki cenowej i dystrybucyjnej BOPS oraz od dostepnosci produktdw
BOP. Z drugiej strony Spdtka w zwigzku z tymi umowami umochita swoja pozycje lidera na rynku
dystrybucyjnym granulatow tworzyw sztucznych. Sprzedaz produktow BOP znacznie przekracza 10% wartosci
przychodow Spdtki z tytutu sprzedazy za okres czterech kwartatéw obrotowych.

Gtownym dostawcy folii opakowaniowych sg zaktady produkcyjne PLASTCHIM-T AD z siedzibg w Tervel —
Butgaria, z ktérymi Spétka podpisata umowe dotyczaca sprzedazy i dystrybucji folii polipropylenowych. Na
podstawie przedmictowej umowy Spdtka dystrybuuje produkty PLASTCHIM-T AD na terytorium Polski jako ich
wytaczny dystrybutor. Umowa zostata zawarta na czas okreslony i jest wazna do dnia 31 grudnia 2013 roku.

W przypadku zaburzer w realizacji dostaw od bazowych dostawcow Spotka posiada szerokie mozliwosc
realizacji dostaw od dostawcow alternatywnych.

KRAKCHEMIA S A. prowadzi dziatalnose dystrybucyjng granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych
na terenie catej Polski, a odczynnikdw i surowcow chemicznych na cbszarze Polski potudniowo-wschodnig).
W swojej bazie danych Spoétka posiada zarejestrowanych ok. 2.000 aktywnych odbiorcow.

Ze swoim najwiekszym odbiorcg firmg P.H.U. | POLIPLASTIC” s.j. z siedzibg w Bydgoszczy Spotka posiada
podpisang umowe redystrybucyjna na produkty BOP, przez co spotka ta stanowi jeden z elementdw sieci
dystrybucyjnej KRAKCHEMII S A. Przy skali rocznej cbrotéw z P.H.U. ,POLIPLASTIC” s.j. nie przekraczajacej
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Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2011 rok.

10% przychodow Spoétki z tytutu sprzedazy ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcdw granulatéw tworzyw
sztucznych mozna ocenié na poziomie srednim.

b) Ryzyko zwigzane z podaza surowcow tworzyw sztucznych, ich dostepnoscia oraz fluktuacjg cen na rynkach
Swiatowych.

Sprzedaz granulatéw tworzyw sztucznych stanowita w 2011 roku ok. 91 % przychoddw Spoétki. Podstawowe
surowce do produkcji granulatéw tworzyw sztucznych sa ropopochodne i podlegaja notowaniom na gietdach
swiatowych. Notowania te ksztattuja ogolnoswiatowy rynek cenowy dranulatow tworzyw sztucznych, w tym
rynek europejski i polski. Poziom cen granulatdw tworzyw sztucznych przy stabilnej sprzedazy ilosciowe;
wynikajace] z popytu na rynku przetwérczym i producenckim ma istotny wptyw na przychody Spotki
i realizowany wynik na sprzedazy. Spoétka bedac jednym z czotowych dystrybutoréw granulatow tworzyw
sztucznych na rynku polskim moze w sposob znaczgcy odczuwad obnizenie podazy granulatdw tworzyw
sztucznych skutkujace spadkiem sprzedazy. W przypadku planowanych przestojow technologicznych w ramach
wspoipracy handlowej z producentem, Spotka zabezpiecza sie poprzez ckresowe zwickszenie zapaséow
zapewniajace zapewnienie ciagtosci sprzedazy.

W przypadku awarii instalacji producenta, Spétka posiada mozliwosci alternatywnego zacpatrzenia u innych
producentow.

¢) Ryzyko oddziatywan rynkowych

Popyt na surowce tworzyw sztucznych, folie opakowaniowe oraz odczynniki i surowce chemiczne jest
uzalezniony od wielu czynnikdw, na ktére Spotka nie ma wptywu. Uzyskiwane przez Spoétke ceny na te produkty
sg uzaleznione od popytu i podazy oraz polityki cenowej producentow.

Przy rozpatrywaniu prognoz dotyczgcych rozwoju rynku granulatow tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych
nalezy bra¢ pod uwage fakt, Zze jakiekolwiek zachwiania sytuacji ekonomicznegj kraju oraz rozwoju sfery
produkcyjnej i konsumpcyjne] moga bezposrednio przedktadaé sie na popyt materiatdw opakowaniowych
i wyrobéw gotowych z tworzyw sztucznych. Spadek popytu na tym rynku generuje proporcjonalny spadek
popytu na rynku dystrybuciji granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych, co bezposrednio moze
wplynaé na wynik finansowy Spotki.

W przypadku spadku podazy istnigje ryzyko utraty zaufania odbiorcdw w przypadku nieterminowej realizaci
dostaw, brakdéw asortymentowych oraz zmian cen sprzedazy. Wiele z czynnikéw ksztattujgcych zaufanie
odbiorcow jest niezalezne od Spotki | wynika z polityki rynkowej i cenowej producentéw bedacych dostawcami
Spotki. Efektem utraty zaufania ocdbiorcoéw moze byé zmnigjszenie przychoddw ze sprzedazy, a w konsekwencii
obnizenie wyniku finansowego Spotki.

Nie bez znaczenia jest réwniez polityka cenowa producentéw granulatéw tworzyw sztucznych i folii
opakowaniowych. Stosowane przez nich obnizki cen stwarzajg realne ryzyko generowania strat z tytutu biezacej
sprzedazy standw magazynowych i dostosowania przez Spotke cen sprzedazy do zaistniate] sytuacji rynkowej.
Istothe znaczenie majg réwniez czynniki ryzyka zwigzane z konkurencyjnym oddziatywaniem rynku. Polityka
cenowa konkurencji polegajgca na oferowaniu produkidow poréwnywalnych do oferowanych przez Spotke za
nizeézg cene oraz oferowaniu dogodniejszych warunkdw handlowych i atrakcyjnigjszych limitdw kredytow
kupieckich, moze spowodowaé koniecznosé oferowania przez Spotke produktéw na  konkurencyjnych
warunkach, co w efekcie moze mie¢ wplyw na wynik finansowy Spotki.

Firmy konkurencyjne moga takze oferowaé na rynku produkty substytucyjne innych wytwéredw i producentow.
Produkty te moga zmnigjszy¢ popyt na produkty oferowane przez Spotke. Firmy konkurencyjne moga rowniez
wymusi¢ koniecznos¢ ponoszenia kosztéw na  podnoszenie kompetencji  handlowych, technicznych
i organizacyjnych.

Spoétka podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie tego ryzyka poprzez utrzymanie i wzmachianie swojgj
pozycji rynkowej oraz zatrudnienie personelu handlowego o wysokich kwalifikacjach, posiadajgcego gteboka
wiedze techniczna. Perscnel ten uczestniczy w szkoleniach prowadzonych przez producentéw w zakresie
pogtebiania wiedzy technicznej o oferowanych towarach. Rozwijana jest réwniez ogolnckrajowa sied
dystrybucyjna, wspomagana przez mobilnych przedstawicieli handlowych i konsultantéw technicznych.

Polityka cencwa konkurencji wymusza niejednokrotnie koniecznosé dostosowania cen do nizszego poziomu;
jednakze nadrzedng zasadg Spotki jest realizacja transakeji na poziomie rentownosci zapewniajacym wtasciwe
funkcjonowanie Spoétki oraz realizacje optymalnych zyskow. W swojej szerokiej ofercie handlowej Spoétka stara
sie lokowacé towary o odpowiedniej jakosci, zbywalne na rynku. Swojg dziatalno$é handlowg Spdétka opiera
gtéwnie na diugofalowe] wspdtpracy z kontrahentami, ktérzy majg wypracowane warunki handlowe oraz
zdefiniowane limity kredytowe. Jednakze dziatania te nie eliminujg mozliwosci wystgpienia powyzszych ryzyk
i ich wptywu na wynik finansowy Spotki i jej dziatalnos¢ operacyjna.
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Ryzyko zwigzane z cbnizeniem podazy i popytu czy tez fluktuacji cenowych jest praktycznie nieprzewidywalne
i stanowi istotne zagrozenie dla dziatalnosci operacyjnej Spotki i realizacii jej wyniku finansowego.

d) Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw.

Ze wzgledu na specyficzne wymagania kwalifikacyjne dotyczace pracownikdw odpowiedzialnych za
dystrybucje, zwigzane miedzy innymi ze znajomoscia specyfiki rynku craz wiedza techniczna, istnieje ryzyko
zwigzane z utratg kluczowych pracownikow Spotki. Czesto jest to zwigzane ze zjawiskiem emigracji lub
przejmowania pracownikéw przez konkurencje. Zjawisko to moze powodowaé bezposredni ilosciowy spadek
sprzedazy, utrate odbiorcdw na rzecz konkurencji, utrate kompetenciji technicznych i organizacyjnych Spotki,
a w konsekwencji spadek przychodow i wptyw na wynik finansowy oraz pogorszenie jakosci oferowanych ustug
konsultacyjno-technicznych.

W celu zmniejszenia prawdopodobienstwa utraty kluczowych pracownikdéw oraz ograniczenia skutkow utraty
kluczowych pracownikdéw Spoétka prowadzi szereqg dziatarh obejmujgcych system wynagrodzen, szkolenia
pracownikdw czy tez polepszenie warunkdw pracy.

14.2. Czynniki ryzyka finansowego.
a) Ryzyko zwigzane ze splywem naleznosci

Ze wzgledu na niskg rentownosé | wysokag kapitatochtonnosé charakteryzujgca rynek dystrybucyjny granulatdw
tworzyw sztucznych, bardzo istotnym elementem polityki finansowe] Spéiki jest wtasciwa polityka przyznawania
odroczonych termindw ptatnosci oraz &cista kontrola terminowego spltywu naleznosci. Nieterminowy sptyw
naleznosci skutkuje pogorszeniem plynnosci i koniecznoscig dodatkowego zewnetrznego finansowania obrotu,
w skrajnym przypadku moze nastgpi¢ utrata ptynnosci. Spotka wspdtpracuje z trzema bankami na zasadzie
podpisanych umow kredytowych na kredyty obrotowe w rachunku biezgcym zapewniajacych finansowanie
obrotu handlowego oraz wdrozyta procedury: monitcrowania terminowosci splywu naleznosci, analizowania
i prognozowania przeptywow oraz przydzielania limitéw kredytdw kupieckich.

Pogorszenie splywu naleznosci moze powodowaé nie tylko pogorszenie ptynnosci Spotki, ale zwigzane jest
rowniez z ponoszeniem wyzszych kosztdw finansowych zwigzanych z biezgcym finansowaniem obrotu oraz
dokonywaniem odpiséw aktualizacyjnych, skutkujgcych obnizeniem wyniku finansowego Spdétki. W ramach
ograniczenia tego ryzyka Spotka ubezpiecza naleznosci z tytutu obrotu handlowego w Towarzystwie
Ubezpieczeniowym Euler Hermes S A.

b) Ryzyko zwigzane z finansowaniem obrotu ze Zrédet zewnetrznych

W przypadku odroczonych termindw ptatnosci naleznoéci ich finansowanie nastepuje ze srodkéw whasnych oraz
bankowych kredytow obrotowych w rachunku biezacym. W tym przypadku ryzyko zapewnienia finansowania ze
zrodet zewnetrznych w postaci kredytow bankowych zwigzane jest z ograniczeniem obrotdw wynikajacym
Z tytutu ograniczonych mozliwosci zabezpieczania kredytow przez Spotke.

Spoétka posiada na swoich zapasach towarowych ustanowione zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego,
cesje wierzytelnosci handlowych wybranych kontrahentéw na rzecz bankow finansujacych oraz ustanowione
hipoteki na nieruchomosciach celem zabezpieczenia sptaty ewentualnych zobowigzan z tytutu kredytéw.
Obcigzenie sktadnikdw majatku, nie ma wplywu na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez Spotke.

¢) Ryzyko kursu walutowego

W zwigzku z brakiem stabilnosci na rynku walutowym, Spotka zabezpiecza przed aprecjacja EUR oraz USD,
zobowigzania z tytutu transakeji wewnatrzunijnych i importowych, zakupujac walute na pokrycie zocbowiazania
walutowego poprzez zawieranie kontraktow typu forward z dostawg waluty.

Transakcje te sg zawierane w chwili powstania zobowigzania zwigzanego z zakupem towaru. Spotka
wspotpracuje z kilkoma bankami w zakresie zawierania kontraktow forward, co pozwala na negocjowanie
kursow walutowych przypadajgcych na dzien zaptaty za towar.

Zakupiona i dostarczona waluta w transakcjach forward w catosci przeznaczana jest na zaptate za zakupiony
towar w transakcjach walutowych naby¢ wewnatrzunijnych i imporcie. W efekcie, transakcje sprzedazy na rynku
krajowym towaru zakupionego w transakcjach nabyé wewnatrzunijnych oraz imporcie, pozwalajg na realizacje
zatlozonego wyniku na sprzedazy.

Spoétka nie zawierata i nie zawiera innych transakcji walutowych eksponujacych Spdtke na ryzyko zmiany
kursow walutowych.
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Informacje dotyczace ekspozycji na ryzyko walutowe przedstawiono w nocie nr 18.4 sprawozdania
finansowego.

14.3. Czynniki zagrozen i ryzyka zwigzane z otoczeniem.
a) Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna.

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomiczne] Polski. Bezposredni i posredni
wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Spéike majg m.in.. dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka
monetarna i podatkowa paristwa, poziom inwestycji przedsigbiorstw, wysokos¢ dochodow gospodarstw
domowych oraz wielkosé popytu konsumpceyjnego.

Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, maja wplyw na realizacje zatozonych
przez Spotke celdw poprzez powiazanie rynku dystrybucyjnego z rynkiem przetwéredw, producentdw i ustug.

W przypadku pogorszenia sie tempa rozwoju gospodarczego lub zastosowania instrumentéw ksztattowania
polityki gospodarczej paristwa polskiego w wyniku, ktérych nastapi spadek poziomu popytu i/lub podazy, nalezy
bra¢ pod uwage realny negatywny wplyw tych czynnikéw na wynik finansowy Spotki.

b) Ryzyko zwigzane z ctoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sa w Polsce stabilne i ulegaja czestym zmianom. Przepisy prawne mogace mied
wplyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke, w ostatnich latach ulegajg czestym zmianom, to
miedzy innymi: prawo podatkowe, prawo zamdwieri publicznych, prawo budowlane, prawo pracy i ubezpieczen
spotecznych, prawo handlowe oraz prawo dotyczace publicznego obrotu papierami wartosciowymi.
Kazdorazowa zmiana przepisdw moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztow dziatalnosci Spotki oraz
wplynaé na wynik finansowy. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidtowej ocenie przysztych zdarzen.

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére mogg mied wptyw na dziatalnosé Spdtki, mogg byé zmiany systemu
podatkowego oraz zmiany przepisow podatkowych i celnych. W przypadku transakcji importowych
i eksportowych z i do krajow poza wspolnotowych istotng role moga odgrywaé zmiany stawek celnych oraz
wprowadzane ograniczenia importowe i eksportowe. Niegjasnosé interpretacji przepisdw celnych i sktadanie
dodatkowych wyjasniert moze powodowad dodatkowe straty z tytutu przestojow dostaw na granicy.

Spdtka podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje powyzszych ryzyk. Pracownicy Spoétki uczestniczg w
szkoleniach dotyczacych wprowadzanych zmian systemu podatkowego oraz przepisdéw podatkowych i celnych.
W przypadkach watpliwych, co do interpretaciji przepiséw podatkowych i celnych Spotka wystepuje z prosbg
o interpretacje bezposrednio do wtasciwego urzedu.

Spoétka posiada zawartg umowe z Doradcg Prawnym o Swiadczenie ustug state] obstugi prawnej obejmujaca
miedzy innymi udzielanie porad prawnych i przygotowywanie opinii. Tego typu umowy Spoétka zawiera od
poczatku jej powstania, zapewniajac ciagtosé obstugi prawnej Spotki.

¢) Ryzyko zwigzane z ochrona srodowiska

Wplyw prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na srodowisko naturalne ocenia sie jako nikly. Obok ocdpaddw
komunalnych pojawia sie zagadnienie zagospodarowania odpadéw opakowaniowych oraz odpaddw powstatych
podczas konfekcjonowania (cigcia) folii opakowaniowych. Spétka posiada podpisane stosowne umowy 2z
firmami specjalizujgcymi sie w odbieraniu i transportowaniu zaréwno odpaddw komunalnych, jak i z tworzyw
sztucznych, drewna i papieru. Ponadto z tytutu importu towaréw, a co za tym idzie wprowadzania na rynek
opakowan zwigzanych z importowanymi towarami, Spétka zobowigzana jest do zapewnienia odzysku odpadow
opakowaniowych i pouzytkowych w rozumieniu ustawy o opakowaniach i odpadach opakowaniowych z 11 maja
2001 roku wraz z pdznigjszymi zmianami. Na podstawie podpisanej umowy, obowigzki te zostaty przejete przez
organizacje odzysku BIOSYSTEM S. A z siedziba w Krakowie.

14.4. Czynniki zagrozen i ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym i obrotem akcjami.
a) Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
W chwili obecnej Spdtka posiada trzech znaczgcych akcjonariuszy: Alma Market S A 50% akcji, QUERCUS

TFI S.A. (facznie fundusze - QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz QUERCUS
Absolutnego Zwrotu FIZ, zarzadzane przez QUERCUS TFI §.A)) 9,52 % akeji oraz OFE PZU ,Ziota Jesiery”
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9,5 % akcji. Alma Market S.A. sprawuje bezposrednig kontrole nad Spodtka poprzez bezposredni udziat w jgj
organach nadzorczych osdb, bedacych jednoczesnie zarzadzajgcymi w Alma Market S A

Wszystkie akcje Spétki sg zbywalne i to prawo akcjonariuszy nie jest w zaden sposob ograniczone.

Dokumenty korporacyjne Spéiki, jak rdwniez przepisy polskiego prawa, nie zawierajg zapisow, kiore
W Znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Spoétki wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczacych ilosci akcji. Wobec tego takie zmiany kontroli i struktury akcjonariatu moga nastapic.

b) Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje KRAKCHEMII S A.

W przypadku nabywania akcji KRAKCHEMII S A. nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest niepordwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmiennose kursow akcji zardwno w krétkim jak i diugim terminie.

c) Ryzyko ksztattowania sie przysztego kursu akcji KRAKCHEMII S.A. w obrocie gietdowym oraz plynnosci
obrotu.

Nie ma zadne] pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spotki. Ponadto kurs rynkowy akcji
Spoétki moze podlegaé znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktdre nie sg uzaleznione od
Spoétki. Nie mozna wobec tego zapewnic, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie moégt je zbyé w dowolnym
terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Spotka przystapita do Programu Wspierania Plynno&ci, zgodnie z § 3.1. uchwaty Nr 502/2008 Zarzadu GPW.
W dniu 2 pazdziernika 2008 roku Spotka zawarta umowe z Beskidzkim Domem Maklerskim S A jako
animatorem emitenta.

d) Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Spétki z obrotu na rynku
regulowanym.

W sytuacii, gdy spdtki publiczne nie dopetniajg okreslonych obowigzkdw wymienionych w artykule 157 i 158
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na podmiot, ktory
nie dopetnit obowigzkdw, kare pieniezna do wysokosci jednego miliona ziotych albo moze wydaé decyzje
o wykluczeniu Akgcji z cbrotu na rynku regulowanym albo natozyé obie te kary tgcznie.

Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, miedzy innymi:

- w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes
inwestorow, Gietda Papierow Wartosciowych (GPW), na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja),
wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpeoczecie notowari wskazanymi przez Komisje
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

-w przypadku, gdy obrot okreslonymi papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa
obrotu na tym rynku albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji GPW zawiesza obrét tymi
papierami wartosciowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

- na zadanie Komisji GPW wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery wartosciowe, w przypadku, gdy
obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkecjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczeristwu
obrotu na tym rynku albo powoduje naruszenie interesdw inwestoréw.

- GPW, na wniosek emitenta, moze zawiesi¢ obrét danymi papierami wartosciowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i réwnego dostepu do informacii.

- GPW moze podjaé decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierdw wartosciowych lub instrumentdw
finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te przestaly spetniac
warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

- Komisja, w przypadku otrzymania od organu nadzoru nad rynkiem regulowanym w innym panstwie
cztonkowskim informaciji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wstrzymania, zawieszenia lub wykluczenia
z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, wystepuje do GPW z zadaniem odpowiednio wstrzymania,
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, o ile nie spowoduje to znaczgcego
naruszenia interesdw inwestordw ani nie zagrozi bezpieczenstwu obrotu.

Powyzsze nie wyklucza innych mozliwosci zawieszenia lub wykluczenia z obrotu akcji Spétki na rynku
regulowanym wynikajacych z obowigzujacych uregulowar czy tez przepisow prawa.
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Nie sposob wykluczyt ryzyka wystgpienia takiej sytuacji w przysziosci w odniesieniu do akcji Spotki.

Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad Gietdy moze zawiesi6 obrét papierami wartosciowymi na okres do trzech
miesiecy na whiosek Spéiki, a takze, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw cbrotu
lub jezeli Spoétka naruszy przepisy obowigzujgce na GPW. Zarzad GPW zawiesza obrot papierami
wartosciowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy
Ponadto w sytuacjach okreslonych w Regulaminie GPW Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe
z gietdowego obrotu.

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:

— jezeliich zbywalno&¢ stata sie ograniczona,

— ha zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Oprocz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia Regulamin GPW przewiduje ponizsze

sytuaCJe gdy Zarzad Gieldy moze zadecydowac o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego:
jezeli przestaty spetniaé inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowege niz te bedace podstawag do
obligatoryjnego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego,

— jezeli Spotka uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na GPW,

— na wniosek Spotki,

— wskutek ogtoszenia upadtosci Spotki albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku ¢ ogtoszenie upaditosci
Z powodu braku srodkow w majatku Spoétki na zaspokojenie kosztdéw postepowania,

— jezeli Zarzad GPW uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Spotki z innym podmictem, jego podziale lub przeksztatceniu,

— jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakeji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,

— wskutek podjecia przez Spétke dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystgpig w przysziosci w odniesieniu do akcji Spotki.

e) Ryzyko cofniecia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu lub natozenie kar przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

W sytuacji, gdy spdtka publiczna nie dopetnia okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdélnosci
obowiazkdw informacyjnych wynikajgcych z odpowiednich ustaw lub wykonuje je nienalezycie, Komisja moze
wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierdw wartosciowych z cbrotu na rynku
regulowanym albo natozy¢, bicrgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowag podmiotu, na ktéry kara jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 PLN albc zastosowad obie sankcje tacznie.

KRAKCHEMIA S A nie wyklucza istnienia innych ryzyk i zagrozen od powyzej opisanych, ktére mogg mieé
istotny wpltyw na dziatalnosé firmy, jej wynik finansowy oraz ksztaltowanie sie ceny akcji w obrocie publicznym.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci Spolki.

15.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spélki.

Do grupy czynnikow zewnetrznych istotnych dla rozwoju Spotki nalezg oddziatywania rynkowe oraz sytuacja na
rynku surowcow tworzyw sztucznych i pochodnego od niego rynku folii opakowaniowych.

Do czynnikdw tych nalezg ceny surowcow tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych, ktérych fluktuacie w
sposob istotny wplywajg na przychody ze sprzedazy Spotki oraz faktycznie realizowang wartosciowo marze.
Ceny, jak réwniez struktura podazy ksztattowane sg przez trendy rynku europejskiego i Swiatowedo | sa
hiezalezne od podejmowanych przez Spotke dziatar rynkowych.

Do grupy kolejnych zewnetrznych czynnikéw nalezy zmiana stép procentowych. Obrét towarowy granulatami
tworzyw sztucznych oraz charakterystyczny dla tego rynku sptyw naleznosci wymaga wspomagania
finansowania kredytami obrotowymi. Koszt tych kredytdw jest zalezny od ksztattujgacych sie stép procentowych
na komercyjnym rynku miedzybankowym.

-19 -



Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2011 rok.

Do wewnetrznych czynnikéw nalezy zaliczyé rozwdj gospodarczy kraju ksztattujgcy zapotrzebowanie na
granulaty tworzyw sztucznych zaréwno w sferze opakowaniowej, jak i wyrobdw gotowych. Rynek dystrybucyjny
granulatéw tworzyw sztucznych zalezny jest bezposrednio od poziomu zapotrzebowania na surowce tworzyw
sztucznych zaréwno w sferze konsumpcyjnej, jak i przemystowej. W przypadku dodatkowego finansowania
obrotu ze zrodet zewnetrznych istotnym czynnikiem jest zdolnosé kredytowa Spdtki | dostepnosé kredytow
obrotowych na rynku bankowym.

Do czynnikéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju Spotki zaliczyé nalezy réwniez polityke kadrowg Spoétki
i rotacje kadr w grupie wykwalifikowanych pracownikéw prowadzacych sprzedaz bezposrednig oraz
swiadczagcych jednoczesnie ustugi konsultacyjno-techniczne.

15.2. Opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Spélki.

Znacznie nizsze niz w krajach rozwinietych Unii Europejskiej zuzycie w Polsce surowcow tworzyw sztucznych
oraz materiatéw opakowaniowych, generuje naturalny wzrost rynku dystrybucyjnego granulatow tworzyw
sztucznych oraz folii opakowaniowych. Polski rynek konsumpeyjny tworzyw sztucznych stwarza dobre warunki
do rozwoju przetworstwa tworzyw sztucznych. Do kraju trafiaja nowe, wydajniejsze technologie przetwarzania
granulatow tworzyw sztucznych stwarzajac dogodne warunki dla rozwoju rynku dystrybucyjnego. Jednakze w
ocenie perspektyw rozwojowych tego rynku, nalezy braé pod uwage cobecna sytuacie gospodarcza i jgj
bezposredni wptyw na rynek dystrybucyjny granulatow tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych.

Utrzymany w 2011 roku wysoki poziom sprzedazy foli opakowaniowych jest wynikiem dobrych koniunktur
rynkowych jak i dziatarn prowadzonych przez Spotke w cobszarze dystrybucii i konfekcjonowania folii. Idac
naprzeciwko tendencjom rynkowym i wymogom stawianych przez odbiorcow Spdétka podniosta jakosé
swiadczonych ustug konfekcjonowania uruchamiajac nowsg linie do ciecia wzdiuznego (konfekcjonowania) folii
oraz spetnita wysokie wymagania sanitarne stawiane przez odbiorcow folii do pakowania zywnosci. W
pierwszym kwartale 2012 roku planowane jest uruchomienie kolejnej wysokowydajnej maszyny do ciecia
wzdtuznego folii. W celu zapewnienia bezpieczenstwa dostaw Spoétka bedzie nadal prowadzita intensywne
dziatania zwigzane z pozyskiwaniem nowych dostawcow. W obszarze dystrybucyjnym dziatania zwigzane z
pozyskiwaniem nowych rynkow zbytu oraz odbiorcow zostang wsparte dziataniami zwigzanymi z optymalizacjg
dziatan logistycznych w celu zapewnienia wysokiej jakosci obstugi dostaw.

Zardwno w segmencie granulatéw tworzyw sztucznych, jak i folii opakowaniowych planowane jest podjecie
dalszych dziatan zwigzanych z dystrybucjg i sprzedazg towardw na zagranicznych rynkach osciennych ze
szczedblnym potozeniem nacisku na sgsiednie rynki potudniowe i wschodnie.

W 2011 roku Spodtka przeprowadzita reorganizacje branzowg dziatdw artykutdw chemicznych i wyrobdw
gotowych z tworzyw sztucznych. W efekcie tych dziatarh w 2012 roku zostang zintensyfikowane dziatania
zwigzane z rozwojem dystrybucji odczynnikow i surowcow chemicznych na terenie catego kraju z
wykorzystaniem witasnych nieruchomosci potoznych w Bydgoszcezy | Kamieniu Krajenskim.

W 2012 roku Spoétka bedzie prowadzita dalsze dziatania zwigzane z modernizowaniem i optymalizowaniem
wtasnej sieci dystrybucyjnej na terenie kraju. Kontynuowany bedzie proces reorganizacji sieci magazynow
ogolnopolskich w celu maksymalnego zoptymalizowania kosztow ich funkcjonowania oraz kontynuowane beda
podjete pod koniec 2011 roku dziatania majace na celu zwickszenie efektywnosci procesow logistycznych.
Szczegdlny nacisk zostanie potozony na wykorzystanie jako centra dystrybucyjne wtasnych obiektow w Ptocku i
Kamieniu Krajeriskim.

Zgodnie z przyjeta wezesniej strategia w 2012 roku Spoétka bedzie prowadzita intensywne dziatania majgce na
celu lokowanie na rynku nowych produktéw. Dziatania te obejmuja gltodwnie branze granulatdéw tworzyw
sztucznych w szczegoélnosci w zakresie tworzyw konstrukeyjnych czy tez granulatow modyfikowanych oraz
branze folii opakowaniowych w zakresie folii nowych generacji.

W 2012 roku beda rowniez kontynuowane przez Spoétke procesy zwigzane z dywersyfikacjg dziatalnosci

dystrybucyjnej. W ramach tej dywersyfikacji nastapi dalsze wzmochienie branzy folii opakowaniowe] oraz
nastapi uaktywnienie dystrybuciji odczynnikdw i surowcow chemicznych wsparte sprzedazg poprzez internet.
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wtys. PLN wtys. EUR
Okres Okres
WYBRANE DANE FINANSOWE od 1 stycznia do 31 grudnia od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 2010 2011 2010

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
1 Przychody ze sprzedazy z dzialalnosci kontynuowane;j 499 413 390 441 120 628 97 504
2 Zysk operacyjny z dzialalnosci kontynuowane;j 10 356 7 383 2501 1844
3 Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej § 842 6 484 2136 1619
4 Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 7004 5118 1692 1278

SPRAWOQZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dz. Operacyjnej 5986 -8 301 1 446 -2073

Przeplywy pieniezne netto z dz. Inwestycyjnej -606 -1 899 -146 -474

Przeplywy pieniezne netto z dz. Finansowej -3 440 15 2589 -831 3811
8 Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i kredytu w rachunku

hiezacym w okresie 1940 5059 469 1263
9 Srednia wazona liczba akcji w danym okresie (w sztukach) 10000 000 10 000 Q00 10000 000 10000 000
10 Zysk z dziatalnosci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje (w

2t/ w EUR) 0,70 0,51 0,17 0,13
11 Wartosé ksiegowa na 1 akcje (w zt/w EUR) 6,29 5,59 1,42 1,41

Pozycje od 1 do 8 (z rachunku zyskdw i strat oraz przeptywdw) obliczono wg kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng kursdw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca, ktéry za
2011 rok wyniost: 1 EUR=4,1401 PLN, a za 2010 rok wyniost: 1 EUR=4,0044 PLN.

w tys. PLN w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
WYBRANE DANE FINANSOWE  2011-12-31 2010-12-31 | 2011-12-31 2010-12-31
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
11 Aktywa razem 153 683 152 713 34 795 38 561
12 Zohowigzania diugoterminowe 16 951 18 427 3 838 4653
13 Zobowigzania krotkoterminowe 73 829 78 342 16 715 19782
14  Kapitat wlasny 62 903 55 944 14 242 14 126
15 Kapitat zaktadowy 10 000 10 000 2264 2525
Srednia wazona liczba akgji w
16 danym okresie (w sztukach) 10000000 10000000| 10000000 10 000 00O
Wartosc ksiegowa na 1 akcje (w zt
17 /wEUR) 6,29 5,59 1,42 1,41

Pozycje od 11 do 15 (bilansowe) obliczonc wg kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na 31.12.2011
roku, ktéry wynosit: 1 EUR=4,4168 PLN i na 31.12.2010 roku ktdry wynosit: 1 EUR=3,9602 PLN. Zysk
z dziatalnosci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje = zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
w okresie / Srednia wazona liczba akcji w danym okresie.

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje = kapitat wiasny / srednia wazona liczba akcji w danym okresie.
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rocznym

sprawozdaniu finansowym.

Zmiana

Struktura % na
Wyszczegolnienie: 31.12.2011 31.12.2010 wtys. PLN w % 3M.12.2011
Aktywa trwale 19 508 19 388 120 0,62% 12,69%
Aktywa obrotowe 134 175 133 325 850 0,64% 87,31%
Aktywa razem 153 683 152 713 970 0,64% 100,00%
Kapitat wlasny 62 903 55 944 6 959 12,44% 40,93%
Zobowigzania
diugoterminowe 16 951 18 427 -1 476 -8,01% 11,03%
Zobowigzania
krétkoterminowe 73 829 78 342 -4 513 -5,76% 48,04%
Razem kapitaty i
zobowiazania 153 683 152 713 970 0,64% 100,00%

Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej wg stanu na dziert 31 grudnia 2011 i 2010 roku
w PLN.

W 2011 roku aktywa wzrosty o 970 tys. zt. Aktywa trwate wzrosty 0 177 tys. PLN zt. natomiast aktywa finansowe
spadty o 57 tys. PLN. Na spadek aktywow finansowych miat wptyw spadek notowar akcji nabytych papierow
wartosciowych ( 55 tys. PLN). Aktywa obrotowe wzrosty o 850 tys. PLN. w wyniku wzrostu srodkéw pienieznych
682 tys. zt (wzrost 0 21,4%) oraz wzrostu naleznosci o 2 340 tys. PLN. (wzrost o 2,4%) przy réwnoczesnym
spadku zapasow 0 2 172 tys. PLN. (spadek o 6,7%). Wzrost naleznosci jest konsekwencje 27,9% wzrostu
sprzedazy w 2011 roku w pordwnaniu do 2010 roku a zarazem spadku rotacji naleznosci z 73 dni w roku 2010
do 71 dni w roku 2011,
Kapitat wtasny wzrdst o 12,44 % w wyniku osiggnietych zyskow za 2011 rok.
Na koniec 2011 spadek zobowigzan diugoterminowych jak i krétkoterminowych zwigzany ze wzrostem srodkow

wiasnych.

Wybrane pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw za 2011 i 2010 rok w tys. PLN.

Okres Okres Zmiana

od 1 styczniado | od 1 stycznia do
Wyszczegdlnienie: 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 w tys. PLN w %
Dzialalno$éé¢ kontynuowana :
Przychody ze sprzedazy 499 413 390 441 108 972 27,91%
Zysk na sprzedazy 28191 24 359 3832 15,73%
Zysk operacyjny przed
amortyzacja EBITDA 11 167 8194 2973 36,28%
Amortyzacja 811 811 0 0,00%
Zysk operacyjny EBIT 10 356 7 383 2973 40,27%
Zysk przed opodatkowaniem 8 842 6 484 2358 36,37%
Zysk z dziatalnosci
kontynuowanej 7 004 5118 1886 36,85%
Zysk netto 7 004 5118 1886 36,85%
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W roku 2011 nastapit wzrost przychoddw ze sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego o 27 9%. Wzrost
sprzedazy spowodowany zostat przez zwickszenie ilosci sprzedanych towardw oraz zwiekszenie cen
w stosunku do roku 2010. Mimo wzrostu kosztéw dziatalnogci o0 11,6% zysk EBIT wzrést o 40,3% w pordwnaniu
do roku 2010. Spdtka korzysta z finansowania zewnetrznego, ktdrego koszty obcigzyty wynik finansowy
w wysokosci 1,5 min PLN i wobec wielkosci kosztéw z roku 2010 jest to wzrost o 68%

W rezultacie rok 2011 zakoriczyt sie wzrostem zysku netto o 1,8 min PLN tj. 36,8% wiecej niz w roku 2010.

Wybrane pozycje ze sprawozdania z przeplywoéw pienieznych KRAKCHEMIA S.A. za 201112010 rok
w tys. PLN.

Okres Okres Fiana

od 1 stycznia od 1 stycznia

do 31 grudnia do 31 grudnia wtys.
Wyszczegdlnienie: 2011 2010 PLN w %
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5 986 -8 301 14 287 -172,11%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -606 -1899 1293 -68,09%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe] -3 440 15 259 -18 699 -122,54%
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie netto stanu srodkdw
pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym w okresie 1940 5059 -3119 -61,65%
Stan srodkoéw pienieznych i kredytu w rachunku
biezacym na poczatku roku -8 535 -13 594 5059 -37,21%
Stan srodkdw pienieznych i kredytu w rachunku
biezacym na dzien 31 grudnia -6 595 -8 535 1940 -22,73%

W stosunku do 2010 Spétka zanotowata wzrost salda srodkdw pienieznych na koniec roku 0 1,9 min PLN.
Na wzrost stanu srodkdw pienieznych mialy wplyw dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej,
wyniosty 5,9 min PLN, wobec ujemnych przeptywdw w roku 2010.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne] byty ujemne i wynosity 0,6 min PLN. W roku 2011 na nabycie
rzeczowych aktywow trwatych spétka wydata 0, 7mln PLN wobec 1,7 min PLN w roku 2010,

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej roku 2011 byly ujemne i wynosity 3,4 min PLN, na co miaty
wplyw: zmnigjszenie kredytow o 1,3 min PLN , sptate kosztéw finansowania zewnetrznego 1,6 min PLN oraz
sptate zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0,4 min PLN.

Przeptywy pieniezne dziatalnosci operacyjnej z nadwyzkg pokryty ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowe] | wygenerowaty przyrost srodkéw pienieznych w kwocie 1,9 min PLN.

ktdre

18. Informacje o prognozach wynikéw i ich realizacji, zarzadzaniu zasobami finansowymi.

18.1. Prognoza wynikéw i ich realizacja.

Spotka nie publikowata prognoz na 2011 rok.
W 2011 roku Spdtka wygenerowata zysk netto w kwocie 7 004 tys. PLN.

18.2. Zarzadzanie zasobami finansowymi.

Zasoby finansowe Spotki stanowia srodki cbrotowe, ktére ulokowane sg w obrocie towarowym oraz zapasach.
Réznice wynikajace z rotacji naleznosci i zobowigzarn pokrywane sg kredytami obrotowymi w rachunkach
biezgcych.

Swoje zobowigzania handlowe Spoétka reguluje na biezaco. W rezultacie prowadzenia ostrozne] polityki

zarzgdzania przeptywami finansowymi i wnikliwemu monitorowaniu sptywu naleznosci oraz przyjetym
procedurom windykacyjnym, na dzieri sporzadzenia sprawozdania praktycznie nie wystepuje ryzyko z tytutu
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niewywigzywania sie z zacigganych zobowigzan handlowych. Bezpieczeristwo splywu naleznosci zapewnia
rowniez ich ubezpieczenie w Towarzystwie Ubezpieczeniowym Euler Hermes S A

19. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen, majacych wphyw na wynik z dzialalnosci za rok obrotowy
i stopien wphywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

Na realizacje wyniku finansowego Spétki istotny wptyw maja zdarzenia i czynniki zwigzane z dystrybucja
i sprzedazg granulatéw tworzyw sztucznych stanowigcych ok 90% przychoddw z tytutu sprzedazy towardw
oraz zwiazane z dystrybucjg i sprzedazg folii opakowaniowych. Czynniki te zwigzane sg gtdwnie z ryzykiem
zwigzanym z podazag i popytem tych produktéw, ich dostepnoscig na rynku dystrybucyjnym. Ograniczenia
dostepnosci produktdow wynikajace ze strategii rynkowe] producentdw jak i przestojow produkeyjnych
planowanych i nieplanowanych w sposéb istotny wpltywaja na realizacje sprzedazy i generowanie zysku netto
Spoétki. Istotnym czynnikiem jest rowniez fluktuacja cen, ktéra bezposrednio przektada sie na wynik finansowy
Spotki.

Dla zobowigzan w walutach obcych, wynikajgacych z tytutu zakupu w transakcjach importowych i nabyé
wewnatrzunijnych towardw przeznaczonych do biezacego obrotu handlowego Spétka prowadzi polityke zakupu
waluty poprzez transakcje forward z dostawg waluty z przeznaczeniem na zaptate za ten towar. tacznie
(wylacznie z przeznaczeniem na ten cel) w czterech bankach Spoétka zakupita w 2011 roku walute na kwote
o rownowartosci 77 198 tys. PLN. Na koniec okreséw sprawozdawczych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
Spotka wycenia otwarte transakcje forward. Na dzieri 31 grudnia 2011 roku Spétka posiadata otwarte transakcje
forward na tgczng kwote 12 261 tys. PLN. W wyniku dokonanej wyceny wartosci godziwej tych transakcji na
dziert 31 grudnia 2011 roku Spotka wykazata strate w wysokosci 189 tys. PLN. Zamkniecie transakcji forward,
odbywa sie po kursie ustalonym zakupu waluty i réwnoczesng zaptatg za zakupiony towar. Spotka nie
przeznacza srodkéw walutowych pozyskanych w transakcjach forward do dalszej odsprzedazy, przez co nie
realizuje wyniku z tytutu rynkowych réznic kursowych waluty.

Transakcje forward oraz wynik wynikajgcy z wyceny wartosci godziwej tych transakcji ujeto w nocie nr 18.4
sprawozdania finansowego.

20. Umowy znaczace dla dziatalnosci Spélki oraz inne zhaczgace zdarzenia.

-w dniu 24 stycznia 2011roku Spdétka przediuzyta do dnia 23 stycznia 2012 roku, obecng umowe kredytu
obrotowego w rachunku biezgcym, w kwocie 8,8 min zt zawartg z Kredyt Bank Spdétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie. Zabezpieczenia kredytu nie ulegly zmianie i stanowig je: weksel wtasny in blanco, cesja
naleznosci od grupy wybranych Kontrahentdw, przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia naleznosci
handlowych wystawionej przez TU Euler Hermes S.A. Kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy
WIBOR O/N, powiekszonej o marze banku. Przeznaczenie kredytu — biezgce finansowanie dziatalnosci Spotki.
Wartos¢ umowy przekraczajaca 10% wartosci kapitatdw wiasnych KRAKCHEMIA S A.

-w dniu 26 stycznia 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KRAKCHEMIA S A, ktére
dokonato wyboru nowych czlonkéw Rady Nadzorcze] w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorcze] po
rezygnacji jej dwoéch cztonkdw z petnienia funkciji cztonka Rady Nadzorcze|.

-w dniu 10 marca 2011 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowe] zawarte] z Kredyt Bank Spoétka
Akcyjna z siedziba w VWarszawie (Bank), podwyzszajgcy kwote kredytu z 8,8 min do kwoty 10 min.
Zabezpieczenia kredytu i okres nie ulegly zmianie i stanowiag je: weksel wtasny in blanco, cesja naleznosci
oraz przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia naleznosci handlowych wystawione] przez TU Euler
Hermes S. A (w zakresie kontrahentdw objetych przelewem wierzytelnosci na rzecz Banku). Kredyt jest
oprocentowany na poziomie zmiennegj stopy WIBOR OfN, powiekszone] o marze Banku. Przeznaczenie
kredytu — biezgce finansowanie dziatalnosci Spotki. Wartos¢ umowy przekraczajgca 10% wartosci kapitatow
wiasnych KRAKCHEMIA S A

-w dniu 12 kwietnia 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KRAKCHEMIA S A,
na kiérym podjeto miedzy innymi uchwaty dotyczgce zatwierdzenia sprawozdan rocznych za rok obrotowy
2010, udzielenia absolutcrium cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spoétki oraz przeznaczenia zysku
netto za rok 2010.
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-w dniu 29.06.2011 Spétka podpisata aneks z firmg PLASTCHIM-T AD z siedzibg w Tervel — Butgaria, do
umowy z dnia 1 czerwca 2010 roku dotyczace] sprzedazy i dystrybucii folii polipropylencwych. Podpisany
aneks wydiuza czas trwania umowy do 31.12.2016 craz zobowigzuje Plastchim-T AD do realizacji zamdwier
miesiecznych w ilosciach nie mnigjszych niz ckreslonych aneksem. Warunek ten strony moga wypowiedzieé
w terminie 3-miesiecy ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Pozostate postanowienia umowy
hie ulegly zmianie.

w dniu 18 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o wyborze Kancelarii Biegtych Rewidentdw
Konto” Sp. z 0.0, jako podmictu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych,
z ktérym pbézniej zostata zawarta umowa o dokonanie przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
Spoétki za | pdtrocze 2011 roku oraz do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spéiki za rok
obrotowy 2011. Kancelaria Biegtych Rewidentéw Konto” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, ul. Syrokomli 17,
jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 327.
Spoétka korzystata z ustug Kancelarii Biegtych Rewidentéw "Konto" Sp. z 0.0, w zakresie badania
sprawozdan finansowych Spétki za lata 2000-2003, sprawozdania finansowego za okres od
1.01.2004r. - 31.10.2004 r., sprawozdania finansowego jednostkowege i skonsolidowanego Spoiki
za rok 2007, przegladu péhrocznego jednostkowego | skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spoétki za | potrocze 2008, przegladu sprawozdania finansowego Spdétki za | pdlrocze 2009 oraz
2010 roku oraz przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy 2008,
2008, 2010.

w dniu 29 sierpnia 2011 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z dnia 2 marca 2004 roku zawartej
z BRE Bank Spéika Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Bank), przediuzajacy sptate kredytu w wysokosci
5000 tys. zt, do dnia 31 sierpnia 2012 roku. Zmianie ulegt okres sptaty kredytu. Marza Banku i zabezpieczenie
kredytu nie ulegto zmianie i stanowi je: weksel wkasny in blanco, cesja naleznosci od grupy wybranych
kontrahentow, zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych, cesja wierzytelnosci z tytutu ubezpieczenia
srodkéw obrotowych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia. Kredyt jest oprocentowany na poziomie
zmienng] stopy WIBOR O/N, powiekszone] o marze Banku. Przeznaczenie kredytu — biezace finansowanie
dziatalnosci Spotki. Wartos¢ ustanowionych zabezpieczen kredytu przekracza réwnowartos¢é kwoty jeden
milion euro.

w dniu 01 wrzesnia 2011 roku zostata wystawiona na rzecz Spotki przez Towarzystwo Ubezpieczent Euler
Hermes S.A. z siedzibg w Warszawie polisa ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacii
naleznosci. Polisa obowigzuje w okresie od 01.09.2011 r. do 30.11.2012 r. i jest kontynuacja dotychczasowe;
wspotpracy. Przedmictem umowy jest ubezpieczenie naleznosci Spotki z tytutu obrotu handlowego. Zmianie
ulegly stawka sktadki ubezpieczeniowe] liczone] jako procent od przewidywanego obrotu w okresie
ubezpieczeniowym oraz szczegdtowe warunki ubezpieczenia dotyczace m.in. granicy kontroli Klienta przez
Spotke, okres braku ptatnosci do stwierdzenia faktycznej niewyptacalnosci, maksymalne odszkodowanie
liczone jako krotnosé zaptaconej sktadki.

w dniu 24 pazdziernika 2011 roku bank Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, Regionalny Cddziat Korporacyjny w Krakowie, dziatajgc na zlecenie Spotki, udzielit
nowej nieodwotalnej i bezwarunkowe] gwarancji dokonania ptatnosci do kwoty: 22.000 tys. PLN, na rzecz
Basell Crlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku (Beneficjenta Gwarancji), z tytutu zobowigzan
handlowych wynikajacych z Umowy o nie wytacznej dystrybucji z dnia 20.01.2010r. zawarte] pomiedzy Basell
Sales & Marketing Company B.V., Basell Orlen Polyolefing Sprzedaz Sp. z 0.0. i KRAKCHEMIA S A
Gwarancja jest kontynuacjg poprzednio udzielone] gwarancji. Gwarancja jest wazna od dnia 18 grudnia
2011roku do dnia 29 lutego 2012 roku.

w dniu 20 stycznia 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej zawarte] z Kredyt Bank Spétka
Akcyjna z siedziba w Warszawie (Bank), przediuzajacy spfate kredytu do dnia 23 stycznia 2013 roku.
Zabezpieczenia kredytu nie ulegty zmianie i stanowig je: weksel wlasny in blanco, cesja naleznosci od grupy
wybranych Kontrahentow, przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia naleznosci handlowych wystawiongj
przez TU Euler Hermes S.A. (w zakresie kontrahentdw objetych przelewem wierzytelnosci na rzecz Banku).

w dniu 27 stycznia 2012 r. zostat podpisany aneks do trojstronnej umowy dystrybucyjnej pomiedzy
Krakchemia S.A., Basell Sales & Marketing Company B.V. (BSM) z siedzibg w Rotterdamie w Holandii oraz
Basell Crlen Polyolefing Sprzedaz Sp. z o0.0. (BOPS) z siedzibg w Plocku. Przedmiotem aneksu jest
przedtuzenie do dnia 31 marca 2012 umowy zawartej przez strony w dniu 20 stycznia 2010 roku. Pozostate
warunki umowy nie ulegly zmianie.
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- w dniu 2 luty 2012 r. bank Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spdotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, Regionalny Oddziat Korporacyjny w Krakowie, dzialajgc na zlecenie Spotki, udzielit nowej
nieodwotalnej i bezwarunkowe] gwarancji dokonania ptatnosci do kwoty: 22.000 tys. PLN (stownie:
dwadziescia dwa miliony zitotych), na rzecz Basell Crlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku
(Beneficjenta Gwarancji), z tytutu zobowiazar handlowych wynikajacych z Umowy o nie wytgcznej dystrybucii
z dnia 20.01.2010 r. zawarte] pomiedzy Basell Sales & Marketing Company B.V., Basell Orlen Polyolefins
Sprzedaz Sp. z 0.0. | KRAKCHEMIA S A. Gwarancja jest kontynuacja poprzednio udzielonej. Gwarancja jest
wazna od dnia 1.03.2012 r. do dnia 22.05.2012 r.

-w listopadzie 2011 Spotka zostata czionkiem fundacji PlasticsEurope Polska dziatajace] w ramach
ogolnoceuropejskiego stowarzyszenia producentow tworzyw sztucznych PlasticsEurope z siedziba w Brukseli.

Umowy ubezpieczenia.

KRAKCHEMIA S.A. zawarta z TUIR WARTA S.A. Centrum Obstugi Klientéw Korporacyjnych z siedzibag
w Katowicach nastepujace umowy ubezpieczenia:

- Ubezpieczenie mienia od zdarzen losowych z okresem ubezpieczenia od 01.06.2011 do 31.05.2012 r.

- Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z okresem ubezpieczenia od 01.06.2011 do 31.05.2012 r.

- Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk z okresem ubezpieczenia od 01.06.2011 do
31.05.2012 r.

- Ubezpieczenie generalne tadunkdw w transporcie krajowym (cargo) z okresem ubezpieczenia 01.06.2011 do
31.05.2012 r.

- Ubezpieczenie maszyn i urzadzeri od wszystkich ryzyk z okresem ubezpieczenia od 01.06.2011 do
31.05.2012 r.

- Ubezpieczenie generalne fadunkdw w transporcie zagranicznym (cargo) z okresem ubezpieczenia 01.06.2011
do 31.05.2012 .

KRAKCHEMIA S A w ramach ubezpieczenia korporacyjnego zawartego przez ALMA MARKET S.A. jest objeta
ubezpieczeniem odpowiedzialnosci z tytutu zarzadzania Spotkg. Wystawcy polisy jest Leadelhall Polska S A. z
siedzibg w Warszawie, a ubezpieczenie cbejmuje okres od 08.08.2011 r. do 07.08.2012 r.

Spoétka zawarta z Towarzystwem Ubezpieczern Euler Hermes S A z siedzibg w Warszawie umowe
ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego. Wystawiona polisa obejmuje ubezpieczenie naleznosci handlowych
w okresie od 01.09.2011 do 30.11.2012 r.

Ponadto KRAKCHEMIA S A posiada nastepujace ubezpieczenia samochodow i srodkow  transportu
wewnetrznego (wozki widtowe): ubezpieczenie generalne w TUIR WARTA S A, ubezpieczenia jednostkowe w
Sopockim Towarzystwie Ubezpieczerit ERGO HESTIA S A z siedzibg w Sopocie | T.U. Allianz Polska S.A. oraz
Compensa Towarzystwo Ubezpieczenn S A. Vienna Insurance Group w Warszawie.

21. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Spétka, a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy
ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spdélki przez przejecie.

KRAKCHEMIA S A zawarta w dniu 5 sierpnia 2008 roku kontrakt menadzerski z Panem Andrzejem Zdebskim
bedacym na stanowisku Dyrektora Zarzadzajgcego Spotki, na prowadzenie i zarzadzanie przedsiebiorstwem
Spoétki. Na mocey niniejszego kontraktu po jego rozwigzaniu lub wygasnieciu Pan Andrzej Zdebski przez okres
obowigzywania zakazu konkurencji tj. jednego roku, ma prawo do odszkodowania z tytutu zakazu konkurenci,
wyptacanego miesiecznie, w wysokosci 100% miesiecznego wynagrodzenia brutto okreslonego w kontrakcie
i na warunkach w nim zawartych. Przed rozwigzaniem Iub wygasnieciem kontraktu Spélka ma prawo
jednostronnie zwolni¢ Dyrektora Zarzadzajgcego z obowigzku zaniechania dziatalnosci konkurencyjnej po
wypowiedzeniu lub wygashieciu kontraktu lub skrécié okres obowigzywania zakazu konkurencii.

Spoétke | pozostatych czionkdw Zarzadu Spotki zatrudnionych w oparciu o przepisy kodeksu pracy wigza

obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa pracy w przypadku zatrudniania ich przez spotke. W przypadku
rozwigzania przez Spoétke umowy o prace zawarte] pomiedzy Spotkg a Panem Wiodzimierzem Oprzedek
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petnigecym funkcje Wiceprezesa Zarzadu, Panu Wiodzimierzowi Oprzedek przystuguje odprawa pienigzna
w wysokosci  trzykrotnosci éredniego miesiecznego wynagrodzenia  naleznego w okresie 6 miesiecy
zatrudnienia przed dokonaniem wypowiedzenia lub rozwigzaniem umowy o prace bez wypowiedzenia.

Wynagrodzenia dla cztonkdw zarzadu z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki ustala Rada Nadzorcza.

Ponadto nie ma zawartych innych umoéw przewidujgcych wyptaty rekompensat przez Spotke dla czionkdw
zarzadu Spoétki w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

22. Wartosé wynaqrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Spétki, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie) wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych za 2011 rok, bez wzgledu na to czy byly zaliczane w koszty, czy tez
wyhnikaly z podziatu zysku.

Odpowiednie informacje w tym zakresie zostaly przedstawione szczegdfowo w sprawozdaniu finansowym
Spoétki za 2011 rok w nocie nr 20 pkt. 1l

23. Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancije.

Kredyty i gwarancje w KRAKCHEMIA S.A. wg stanu na dzien 31.12.2011 r. ze zmianami na dzieiA
sporzgdzenia informacii.

23.1 Zaciggniete kredyty.

Umowa zawarta z BRE BANK Oddziat Regionalny w Krakowie, przy ulicy Augustianskiej 15

Wyszczegdlnienie Opis

Rodzaj kredytu - kredyt w rachunku biezacym
Data podpisania umowy - 2 marca 2004 roku

Kwota kredytu wg umowy - do 5.000 tys. PLN

Kwota wykorzystania kredytu

wg stanu na 31.12.2011 r. - 205 'ys: LN

- kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennegj stopy WIBOR O/N

Warunki oprocentowania . . .
powiekszonej o marze banku.

-do 31.08.2012r. (w dniu 29.08.2011 r. podpisano aneks nr 14

Terminsplaty krerytd przedtuzajacy umowe do dnia 31.08.2012 r)

-weksel whlasny in blanco spétki oraz cesja wierzytelnosci
handlowych od wybranych kontrahentéw, zastaw rejestrowy na
Zabezpieczenie kredytu zapasach (towarach handlowych) o wartosci 2.550 tys. PLN,
przelew praw z umowy ubezpieczenia $Srodkdw obrotowych
stanowigcych przedmiot zastawu.

Przeznaczenie kredytu - biezgce finansowanie majgtku obrotowego spotki
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Umowa zawarta z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Regionalny Oddziat Korporacyjny
w Krakowie, przy o§. Centrum E 13

Wyszczegdlnienie Opis

Rodzaj kredytu - kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego
Data podpisania umowy - 18 grudnia 2007 roku

Kwota kredytu wg umowy - do 45.000 tys. PLN

Kwota wykorzystania kredytu | - 15.468 tys. PLN - w rachunku biezgcym,
wg stanu na 31.12.2011 r. - 22.000 tys. PLN - na gwarancje bankowa.

Warunki oprocentowania - kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR dla
depozytéw 1 miesiecznych powiekszony o marze banku

Termin splaty kredytu -do 12.10.2013 r.

(w dniu 13.10.2010 r. podpisano aneks nr 2 przediuzajacy umowe

do dnia 12.10.2013 r. Przedmictem aneksu nr 2 jest podwyzszeni

limitu kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego do wyscokosci

45000 tys. PLN. z czego w ramach tego limitu Bank PKO BP SA

(Bank):

- udzielit kredytu w rachunku biezgcym w kwocie do 23.000 tys.
PLN na finansowanie biezacych zobowigzan wynikajgcych
Zz wykonywanej dziatalnosci,

- udzielit gwarancji bankowe] w wysokosci 22.000 tys. zt (dnia
2410.2011 r. Bank udzielit gwarancji w kwocie 22.000 tys. zt
waznej od 18.12.2011 r. do dnia 29.02.2012 r. Dnia 02.02.2012 r.
w ramach kontynuacji dotychczas udzielonych gwarancji Bank
udzielit kolejnej nowej gwarancji waznej od 01.03.2012 r. do dnia
22.05.2012 r., nadal w te] samej wyscokosci tj. 22.000 tys. zi)

- udzielit kredytu obrotowego odnawialnego do wysokosci 2.000 tys.
PLN na finansowanie ptatnosci z tytutu otwartych akredytyw
dokumentowych wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci,

- dokona otwarcia akredytyw dokumentowych, na podstawie zlecen
otwarcia akredytyw, do wysokosci 2.000 tys. PLN.

tgczne wykorzystanie limitu dla powyzszych okreslone jest
maksymalng kwotg 45 000 tys. zt.

Zabezpieczenie kredytu - hipoteki kaucyjne do kwoty 4.398 tys. PLN,

- zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych (zapasy) © tacznej
wartosci 20 .000 tys. PLN,

- przelew wierzytelnosci obecnych i przysziych wynikajacych ze
wspotpracy handlowej z wybranymi kontrahentami w kwocie nie
nizszej niz 10.000 tys. PLN kwartalnie,

- blokada $rodkéw pienieznych na rachunku lokaty terminowej
w wysokosci 3.000 tys. PLN.

- petnomocnictwo  do  rachunku biezacego KRAKCHEMIA SA.
prowadzonego w BRE BANK S.A. Oddziat w Krakowie,

- klauzula potracenia z rachunkdw biezacych Kredytobiorcy
prowadzonych przez PKO BP SA Qddziat 6 w Krakowie.

Przeznaczenie kredytu - biezgce finansowanie majatku obrotowego spotki
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Umowa zawarta z KREDYT BANKIEM S.A. w Warszawie ul Kasprzaka 2/8, Centrum Bankowosci

Korporacyjnej w Krakowie

Wyszczegdlnienie

Opis

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy
Kwota kredytu wg umowy
Kwota wykorzystania kredytu
wg stanu na 31.12.2011 r.
Warunki oprocentowania

Termin splaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

- kredyt w rachunku biezacym

- 25 styczen 2007 roku

- do 10.000 tys. PLN

- 7.575.tys. PLN

- kredyt jest oprocentowany na poziomie zmienng]
WIBOR O/N powiekszonej o marze banku.

stopy

-do 23.01.2013 r. (dnia 20.01.2012 r. aneksem nr 7 przedtuzono
umowe do 24.01.2013 r)

-weksel wilasny in blanco, cesja wierzytelnosci handlowych od
wybranych kontrahentdéw, cesja praw z polisy ubezpieczenia
naleznosci handlowych objetych cesjg wierzytelnosci.

- biezgce finansowanie majatku obrotowego spotki

23.2 Gwarancje, zabezpieczenia i poreczenia wekslowe.

Gwarancje udzielone w imieniu KRAKCHEMIA S.A. na rzecz innych podmiotéw.

Wyszczegdlnienie

Opis

Rodzaj gwarancji

Data udzielenia gwarancji
Udzielajacy gwarancji
Kwota gwarancji

Kwota gwarantowana wg

stanu na 31.12.2011r.

Warunki oprocentowania
i zabezpieczenie gwarancji

Data waznos$ci gwarancji

- gwarancja bankowa nieodwotalna, bezwarunkowa ptatna na
pierwsze pisemne zgdanie Beneficjenta gwarancji.

- od 14 stycznia 2008 roku

Bank PKO Bank Polski S A, Regionalny Cddziat Korporacyjny
w Krakowie

- 22.000 tys. PLN

- 22000 tys. PLN

W ramach umowy kredytu w formie limitu kredytu wielocelowego
w wysokosci 45.000 tys. PLN zawartej z PKO BP S A

- do dnia 22.05.2012 roku

( Bank PKO BP S.A. kolejno udzielat nastepujgcych gwarancji:

-dnia 14.01.2008 r. w kwocie 22.000 tys. PLN, waznej do dnia
13.01.2009 r.

-dnia 25.11.2008r. w kwocie 22000 tys. PLN, wazne] od
14.01.2009 r do dnia 28.02.2010 r,,
-dnia 02.02.2010r. w kwocie 22000 tys. PLN, wazne] od

1.03.2010 1. do dnia 17.12.2010 r.,
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-dnia 21.10.2010r. w kwocie 22000 tys. PLN, wazne] od

18.12.2010 r. do dnia 17.12.2011r.

- dnia 24.10.2011 r. w kwocie 22.000 tys. PLN, waznej od

18.12.2011 r. do dnia 29.02.2012 1,

-dnia 02.02.2012 r. w ramach kontynuaciji dotychczas udzielonych
gwarancji Bank udzielit kolejnej] nowej gwarancji waznej od
01.03.2012 r. do dnia 22.05.2012 r., nadal w tej samej wysokosci tj.
22.000 tys. PLN.)

Beneficjent gwarancji - Basell Crlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0., z siedziba w Plocku
przy ul. Padlewskiego 4

Zabezpieczenia wekslowe wystawione przez KRAKCHEMIA S.A.

Opis transakcji / weksel Suma Data Data

Lp. Wystawca weksla . . . ; _
wystawiony na rzecz wekslowa udzielenia obowigzywania

1. | KRAKCHEMIA S A z | Weksel wtasny in blanco | Weksel na | 21.01.2008r. | do spfaty
siedzibg w Krakowie wraz z deklaracja | sume Zobowigzan
wekslowg ztozony do | odpowiadajaca handlowych
dyspozycji Basell Orlen | sumie
Polyolefins Sprzedaz | zadtuzenia
Sp. z oo w Plocku | wobec BOPS.
(BOPS)

Poreczenie wekslowe udzielone przez Maximex Sp. z o.0. z siedziba w Plocku przeniesione na
KRAKCHEMIA S.A. wobec polagczenia spétek w dniu 29.08.2008 r.

Opis transakgji / weksel Suma Data Data
Lp. Wystawca weksla ; . : : :
wystawiony na rzecz wekslowa udzielenia obowigzywania
1. | Polska Grupa | Weksel in blanco wraz z | Weksel na | 30.08.2005r. | do splaty
Dystrybucyjna Polimer | deklaracja wekslowg z | sume Zobowigzan
Centrum Sp. z o0o0. z | wystawienia PGD | cdpowiadajgca handlowych
siedziba w todzi. Polimer Centrum Sp. z | sumie

0.0., poreczony przez | zadtuzenia
Maximex Sp. z oo z | wobec BOPS,
siedzibg w Plocku | poreczony
ziozony do dyspozycji | przez

Basell Orlen Polyolefins | Maximex Sp. z
Sprzedaz Sp. z 0.0. w | 0.0. do kwoty
Plocku (BOPS) 6.800* tys.
PLN.
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Sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A. za 2011 rok.

23.3 Udzielone pozyczki.

W dniu 31 grudnia 2011 roku uptynat termin obowigzywania umowy pozyczki z dniu 8 grudnia 2009 roku
udzielongj przez Spoétke dla ALMA MARKET S A Zgodnie z zawarta umowg wraz z aneksami, w 2011 roku
Spoétka mogta udzieli¢ pozyczki Alma Market S.A. do kwoty 2 500 tys. PLN. Pozyczka byta oprocentowana na
poziomie statej stopy WIBOR 1M z notowania na dzier zawarcia umowy, powiekszonej o marze umowna. Na
podstawie ninigjszej umowy w 2011 roku Spotka nie udzielata pozyczki Alma Market S.A. Stan wykorzystania
pozyczki na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynosit O (zero) PLN.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W 2011 roku KRAKCHEMIA S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz
rynkowe. taczna kwota transakciji zawartych z podmictami powigzanymi wyniosta 273 tys. PLN.
Transakcje z podmioctami powigzanymi ujeto w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 20 .

25. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Ze wzgledu na handlowy charakter dziatalnosci operacyjnej, Spoétka inwestuje gtéwnie srodki cbrotowe w obrot
towarowy.

Istotnym elementem inwestycyjnym jest rowniez finansowanie dziatarn zwigzanych z umacnianiem pozycji ha
rynku dystrybuciji tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych. Generowany w zwigzku z tym wzrost wolumenu
ilo§ciowego sprzedazy pocigga za sobg zwiekszenie wartosci srodkdw obrotowych lokowanych w zapasy |
finansowanie kredytdw kupieckich zwigzanych z odroczonym terminem ptatnosci.

Finansowanie obrotu towarowego odbywa sie gtdwnie ze Srodkéw wiasnych Spdtki obejmujgcych miedzy
innymi wypracowywane zyski oraz &rodki pozyskane w ramach emisji akcji serii B. Obrot towarowy
wspomagany jest rowniez bankowymi kredytami obrotowymi.

System windykacji wewnetrzne] oraz ubezpieczenie nalezno$ci z tytulu transakcji handlowych majg istotny
wplyw na minimalizacje ryzyka obnizenia obrotu towarowego zwigzanego ze sptywem srodkow finansowych
inwestowanych w ten obrét.

Inwestycjie w $rodki trwate niezbedne do prowadzenia dziatalnosci handlowej i konfekcjonowania foli
finansowane sg gldwnie poprzez leasing oraz ze Srodkdw wiasnych. Wszelkie inwestycje zwigzane z
utrzymaniem wiasnych nieruchomosci, ich modernizacjg oraz rozbudowg bazy magazynowej przeprowadzane
sg z wykorzystaniem srodkéw wiasnych.

26. Gtéwne inwestycje krajowe i zaqraniczne (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycje kapitalowe dokonane poza grupa
jednostek powigzanych oraz metody ich finansowania.

Z tytutu rozliczenia wierzytelnosci handlowych Spotka pozyskata poprzez nabycie, nieruchomosci gruntowe oraz
budynki z przeznaczeniem magazynowym, produkcyjnym i biurowym w Kamieniu Krajeriskim, Bydgoszczy oraz
Plocku. W chwili obecnej Spétka ponosi biezace naktady inwestycyjne zwigzane z utrzymaniem tych cobiektow
oraz adaptacjg na wtasne potrzeby biurowe | magazynowe. W lutym 2012 roku spétka nabyta nieruchomosé
gruntowa sasiadujgca z nieruchomoscia w Kamieniu Krajeriskim z przeznaczeniem na rozwdj bazy
magazynowej.

W listopadzie 2011 roku Spétka rozpoczeta dziatania zwigzane z zakupem nastepne] wysokowydajnej maszyny
do ciecia wzdtuznego folii. Finalizacja tego przedsiewziecia nastapi pod koniec | kwartatu 2012 roku. Zakup
maszyny finansowany jest poprzez leasing. taczna wartos¢ przedsiewziecia nie przekracza kwoty 1.500 tys.
Zarowno 2011 roku jak i w chwili cbecnej Spétka utrzymuije lokate terminowa w PKO BP S A. stanowigcy jeden
z elementdw zabezpieczenie linii kredytowej udzielonej przez PKO BP S A. obejmujacej udzielenie gwaranciji na
rzecz Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. (Beneficjenta Gwarancji) z siedzibg w Plocku z tytutu
zobowigzan handlowych. Stan inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe przedstawiono w nocie nr 16.1
sprawozdania finansowego.
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27. Informacje o _postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

a) Wobec KRAKCHEMIA S A. nie toczy sie postgpowanie dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérego
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych KRAKCHEMIA S.A.

b) Wobec KRAKCHEMIA S.A. nie tocza sie dwa lub wiecej postgpowania dotyczace zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych
KRAKCHEMIA S.A.

28. Informacje o zawartych umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych
i wynagrodzeniach z nich wynikajacych.

W dniu 12 sierpnia 2011 roku Spotka podpisata umowe z Kancelarig Bieglych Rewidentow ,Konto” Sp. z 0.0.
z siedzibg w Krakowie. Przedmiotem umowy jest wykonanie przez Kancelarie Biegtych Rewidentow ,Konto”
Sp..z0.0:

- przegladu i sporzadzenie pisemnego raportu z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
na dzien 30 czerwca 2011 roku i za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku. Wynagrodzenie z tego tytutu
wynosito 8 tys. PLN netto,

- badania i sporzgdzenie pisemnych opinii i raportu z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2011 roku. Wynagrodzenie z tego tytutu wynosi 18 tys. PLN netto.

Kancelaria Biegltych Rewidentow ,Konto” Sp. z o.0. byta réwniez podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych Spotki za rok obrotowy 2010 na podstawie umowy zawartej w dniu 26 lipca 2010
roku. Wynagrodzenie z tytutu:

- przegladu i sporzgdzenia pisemnego raportu z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki
za | potrocze 2010 roku, wynosito 6 tys. PLN netto,

- badania i sporzadzenia pisemnych opinii i raportu z badania jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za 2010 rok, wynosito 20 tys. PLN netto.

Kancelaria Biegtych Rewidentow ,Konto" Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Syrokomli 17, jest wpisana na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 327.

Krakéw, 5 marca 2012 r.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotyczace sporzadzonego rocznego sprawozdania
finansowego i sprawozdania z dziatalnosci KRAKCHEMIA S.A.
Zarzad KRAKCHEMIA S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy :

- roczne sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa KRAKCHEMII S.A. oraz jej wynik finansowy,

- sprawozdanie z dziatalnosci KRAKCHEMII S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacii
KRAKCHEMIA S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Krakow, 5 marca 2012 r.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.

ebski
s“Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentow

Zarzad KRAKCHEMIA S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spetniali
warunki do wyrazania bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Krakow, 5 marca 2012 r.

Zarzad KRAKCHEMIA S.A.
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