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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW INFOVIDE-MATRIX S.A. ZA
OKRES 12 MIESIECY —OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

w tys. zt 12 miesiecy 12 miesiecy

od 1 stycznia od 1 stycznia Nota

do 31 grudnia | do 31 grudnia

2011 roku 2010 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 153 453 186 810
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 132294 151142 | 1,3
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 21159 35668 | 2,3
Koszt wtasny sprzedazy 115 084 144 747
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 94 835 110 454 4
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 20249 34293 4
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 38 369 42 063
Koszty sprzedazy i marketingu 16 525 15 442 4
Koszty ogdlnego zarzadu 18 074 19 287 4
Pozostate przychody operacyjne 187 417 5
Pozostate koszty operacyjne 836 1078 6
Zysk/strata z dziatalnosci kontynuowane;j 3121 6673
Przychody finansowe 1706 1118 7
Koszty finansowe 556 3210 8
Zysk/strata brutto 4271 4581
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) 878 1538 11
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowane;j 3393 3043
Zysk netto przypadajgcy na akcje
podstawowy z zysku netto 0,29 0,26 12
rozwodniony z zysku netto 0,28 0,25 12
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I.  SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ INFOVIDE-MATRIX S.A.

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU

stan na stan na

w tys. zt 31 grudnia 31 grudnia Nota

2011 roku 2010 roku
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 164 405 166 143
Rzeczowe aktywa trwate 2651 3558 14
Wartos¢ firmy 116 539 116 539 13
Wartosci niematerialne 2054 2498 13
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 40 226 39814 15
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2935 3734 | 9,10
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 82 890 103 299
Zapasy 587 400 17
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 56 561 64 916 19
Naleznosci z wyceny kontraktéw dtugoterminowych 14 730 8 846 18
Naleznosci budzetowe 1385 951 19
Pozostate naleznosci 503 521 19
Rozliczenia miedzyokresowe 1154 2890 20
Inne aktywa finansowe 50 550 21
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $érodkéw pienieznych 7920 24 225 21
SUMA AKTYWOW 247 295 269 442
w tys. zt stan na stan na

31 grudnia 31 grudnia Nota

2011 roku 2010 roku
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 193 478 191 268
Kapitat akcyjny 1183 1183
Kapitat zapasowy (agio) 140 175 140 175 22
Kapitat zapasowy (zyski zatrzymane) 48 727 46 867 22
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
Zysk netto z biezgcego okresu 3393 3043
Zobowigzania dtugoterminowe 939 1432
Rezerwy dtugoterminowe 348 313 23
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, leasing 591 1119 24
Zobowiazania krétkoterminowe 52 878 76 742
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, leasing 530 538 24
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 306 38 705 25
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 6751 11014 | 18,25
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 15271 14 689 28
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 79 3056 26
Inne zobowigzania budzetowe 7 448 8116 26
Pozostate zobowigzania 477 608 27
Rezerwy krétkoterminowe 16 16 23
SUMA PASYWOW 247 295 269 442
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Il. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH INFOVIDE-MATRIX S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

ROKU

w tys. zt 12 miesiecy 12 miesiecy
od 1 stycznia od 1 stycznia
do 31 grudnia | do 31 grudnia

2011 roku 2010 roku

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — metoda posred-

nia

l. Zysk (strata) netto 3393 3043

Il. Korekty razem -17 835 22 395

1. Amortyzacja 3466 3103

2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1319 -710

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1339 2 336

5. Zmiana stanu rezerw 36 33

6. Zmiana stanu zapaséw -187 209

7. Zmiana stanu naleznosci 2 055 4 606

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 22619 9691

9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 1612 4825

10. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 878 1538

11. Podatek dochodowy zaptacony -3056 -3236

12. Inne korekty 0 0

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -14 442 25438

B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy 13 403 4343

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 128 270

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0

3. Z aktywéw finansowych, w tym: 13275 4073

a) w jednostkach powigzanych 13275 875

- zbycie aktywow finansowych 0 0

- dywidendy i udziaty w zyskach 1127 875

- spfata udzielonych pozyczek krétko- i dtugoterminowych 12 000 0

- odsetki 84 0

- inne wptywy z aktywéw finansowych 64 0

b) w pozostatych jednostkach 0 3198

- zbycie aktywdéw finansowych 0 0

- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0

- spfata udzielonych pozyczek krétko- i dtugoterminowych 0 3190

- odsetki 0 8

- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0 0

4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0

Il. Wydatki 13410 11 160

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1473 484

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0

3. Na aktywa finansowe, w tym: 11937 10677

a) w jednostkach powigzanych 11 940 10677

- nabycie aktywoéw finansowych 437 6437
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- udzielone pozyczki krétko i dtugoterminowe 11500 4240
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki krétko i dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -7 -6 817
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 2113 0
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow kapita-

towych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 2113 0
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 3969 6 606
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 1183 3550
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 2113 2517
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 537 366
8. Odsetki 136 173
9. Inne wydatki finansowe 0 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -1 856 -6 606
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.l11+/-C.III) -16 305 12 015
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -16 305 12 015
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 24 225 12 210
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 7 920 24 225
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 93 38

INFOVIDE-MATRIX 6/66



Sprawozdanie Finansowe wg MSSF 2011 roku Infovide-Matrix S.A.

lll. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM INFOVIDE-MATRIX S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

w tys. zt .
. Kapitat za- Kapitat za- Zysk Zysk netto Kapitat
Kapitat ak- pasowy (zy- | (strata) . .
. pasowy . z biezacego witasny
cyjny (agio) ski zatrzy- zlat okresu razem
mane) ubiegtych
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 1183 140 175 46 867 0 3043 191 268
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -1183 -1183
Zysk/(strata) roku poprzedniego 0 0 1860 0 -1 860 0
Zysk/(strata) roku biezgcego 0 0 0 0 3393 3393
Na dzieri 31 grudnia 2011 roku 1183 140 175 48 727 0 3393 193 478
wtys. 2t . Kapitat za- Kapitat za- Zysk Zysk netto .
Kapitat ak- pasowy (zy- | (strata) .. Kapitat
R pasowy . z biezacego
cyjny . ski zatrzy- zlat witasny
(agio) . okresu
mane) ubiegtych razem
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 1183 140 175 38 400 0 12 018 191 776
Wypftata dywidendy 0 0 0 0 -3551 -3 551
Zysk/(strata) roku poprzedniego 0 0 8 467 0 -8 467 0
Zysk/(strata) roku biezgcego 0 0 0 0 3043 3043
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 1183 140 175 46 867 0 3043 191 268
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Infovide-Matrix Spétka Akcyjna dziatajgca na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych z siedzibg w War-
szawie przy ul. Prostej 51

Infovide-Matrix S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego (do 31 grudnia 2005 r. XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego)
pod numerem KRS 0000122829. Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 12 lipca 2002 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Infovide-Matrix S.A. jest:

= dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z,

= dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z,

= pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
PKD 62.09.Z,

= sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania PKD 46.51.Z;

Infovide-Matrix S.A. nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej zadnego innego podmiotu, gdyz zaden pod-
miot nie jest w stosunku do niego podmiotem dominujgcym. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz spotka Well.com

Holding GmbH z siedzibg w Wiedniu posiada 4.550.617 akcji Emitenta stanowigcych 38,45% w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 38,45% gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz zmiany w ciggu roku

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania sktad Zarzadu Spoétki przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Funkcja Okres petnienia funkcji
Boris Stokalski-Dzierzykraj Prezes Zarzadu 0d 01.01.2012 .
Jarostaw Plisz Wiceprezes Zarzadu 0d 01.01.2012r.

W 2011 roku i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zaistniaty nastepujace zmiany w sktadzie i
petnionych funkcjach Zarzadu Spotki:
= w dniu 20 grudnia 2011 roku dotychczasowy Prezes Zarzadu Spotki — Pan Jan Maciejewicz ztozyt
rezygnacje z petnionej przez siebie funkcji ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2011 roku;
=  w dniu 20 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza powotata od dnia 1 stycznia 2012 roku: Pana Borisa
Stokalskiego-Dzierzykraj na Prezesa Zarzadu oraz Pana Jarostawa Plisza na Wiceprezesa Zarzadu.
= w dniu 10 stycznia 2012 roku dotychczasowy Wiceprezes Zarzgdu Spétki — Pan Jacek Krdlik ztozyt
rezygnacje z petnionej przez siebie funkcji ze skutkiem na dzien 12 stycznia 2012 r.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Funkcja Okres petnienia funkcji
Marek Kobiatka Przewodniczacy Rady od 16.11.2010 .
Marcin Gorazda Sekretarz Rady od 20.11.2006 .
Beata Chmielewska Cztonek Rady od 14.10.2010 .
Jacek Krélik Cztonek Rady od 13.01.2012r.
Jan Maciejewicz Cztonek Rady od 13.01.2012r.

W 2011 roku i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zaistniaty nastepujgce zmiany w sktadzie i
petnionych funkcjach w Radzie Nadzorczej Spotki:
= w dniu 12 stycznia 2012 r. dotychczasowi Cztonkowie Rady Nadzorczej: Pan Piotr Ptoszajski — Wi-
ceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej i Pan Mieczystaw Putawski — Cztonek Rady Nadzorczej ztozyli
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonkdw Rady Nadzorczej Infovide-Matrix S.A.
= w dniu 12 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato z dniem 13 stycznia
2012 r. na Cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana Jacka Krdlika i Pana Jana Maciejewicza.

Spétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziert 31 grudnia 2011 roku, ktére bedzie
podlegato publikacji w dniu 20 marca 2012 roku.

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe Infovide-Matrix S.A. zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywoéw finansowych przeznaczonych
do obrotu, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w przychodach lub
kosztach finansowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 12 miesiecy zakorczony dnia 31 grudnia 2011 ro-
ku; dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku.
Podstawowg walute Srodowiska gospodarczego Spétki (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty polski i w tej
walucie Spoétka sporzadzita sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich (skrot: tys. zt).

Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo-
Sci Finansowej (,MSSF”) w zakresie przyjetym przez Komisje Europejska.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Infovide S.A. (obecnie Infovide-Matrix S.A.) nha mocy
art. 45 ust. 1c Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.02 .76.694 z péin. zm.) w dniu
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11 lipca 2006 roku podjeto decyzje, iz od dnia 1 stycznia 2006 roku sprawozdania finansowe sporzgdzane
beda zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSSF

W ocenie Zarzadu Spétki, poszczegdlne nowe standardy rachunkowosci, wtasciwe dla okresow
sprawozdawczych od 2011 roku i pdzniejszych nie wptyng w sposdb istotny na jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz sytuacje finansowg Spétki.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyje-
tych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych inter-
pretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:
- MSSF 9 Instrumenty finansowe (opublikowany 12 listopada 2009 r.) oraz zmiany do MSSF 9 i

MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji (opublikowane 16 grudnia 2011 r.).

Data wejécia w Zycie: 1 stycznia 2015 r.

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe (opublikowany 12 maja 2011r.).

Data wejécia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.

- MSSF 11 Wspdlne porozumienia (opublikowany 12 maja 2011 r.).

Data wejécia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.

- MSSF 12 Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach (opublikowany 12 maja 2011 r.).

Data wejécia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.

- MSSF 13 Wycena wartosci godziwej (opublikowany 12 maja 2011 r.).

Data wejécia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.

- MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe (opublikowany 12 maja 2011 r.).

Data wejécia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.

- MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia (opublikowany 12

maja 2011 r.).

Data wejscia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.

- Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony: Realizacja aktywdw (opublikowany 20 grudnia 2010 r.).

Data wejécia w Zycie: 1 stycznia 2012 r.

- Zmiany do MSSF 1 Ostra hiperinflacja oraz usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF

po raz pierwszy (opublikowany 20 grudnia 2010 r.).

Data wejécia w Zycie: 1 lipca 2011 r.

- Zmiany do MSR 1 Prezentacja pozostatego zysku catkowitego (opublikowany 16 czerwca 2011 r.).
Data wejécia w Zycie: 1 lipca 2012 r.

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze (opublikowany 16 czerwca 2011 r.).

Data wejécia w Zycie: 1 stycznia 2013 r.

Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek
do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1,MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz
KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Dokonano
zmian do réznych standarddw i interpretacji w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek
do Standarddéw (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

Poprawki do MSSF (2011)”- dnia 22 czerwca 2011 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunko-
wosci wydata Projekt standardu ED/2011/2 Poprawki do MSSF 2011 zawierajgcy propozycje wprowadze-
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nia zmian do pieciu MSSF — MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Fi-
nansowej po raz pierwszy”’; MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” MSR 16 , Rzeczowe aktywa
trwate” MSR 32 Instrumenty finansowe — prezentacja, MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,
po przyjeciu bedg obowigzywaty od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po tej da-
cie z mozliwoscig wczesdniejszego zastosowania.

W 2011 roku weszly w Zycie nastepujgce zmiany standardow lub interpretacje:

- Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie)

- Zmiany do MSR 32, Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzo-
ne w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynaja-
cych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w
dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lip-
ca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standarddéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF
1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na

rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po ich dacie - 1 lipca
2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci od standardu/interpretacji).

- Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywodw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wy-
mogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finan-
sowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

- Interpretacja KIMSF 19 , Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitato-
wych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF i interpretacje
Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci opisanymi w

jednostkowym sprawozdaniu finansowym Infovide-Matrix S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji.

Zarzad nie przewiduje, na podstawie corocznego przegladu zmian MSSF aby wprowadzenie nowych stan-
dardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowo-
Sci.

Zasady wyceny i sposdb ujecia sktadnikéw majatkowych w sprawozdaniu finansowym

Rzeczowe aktywa trwate

W pozycji tej uymowane sg rzeczowe aktywa o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuz-
szym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone do wykorzystania na potrzeby jednostki.

11/66



Sprawozdanie Finansowe wg MSSF 2011 roku Infovide-Matrix S.A.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg na dziei bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢
poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowa-
nia.

Wartos$¢ poczatkowa sSrodkéw trwatych podlega podwyiszeniu o warto$¢ naktadow poniesionych
na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Koszty biezgcego utrzymania srodkéw trwatych, poniesione po dniu oddania srodka do uzytkowania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Jezeli poszczegdlne, majgce istotng wartos¢ i dajgce sie wyodrebnic¢ czesci sktadowe srodkéw trwatych
maja rézny okres ekonomicznego zuzycia, amortyzacja dla tych czesci sktadowych jest naliczana odrebnie.

Po poczatkowym ujeciu srodki trwate podlegajg odpisom amortyzacyjnym oraz odpisom z tytutu trwatej
utraty wartosci. Nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw wtasnych. Srodki trwate sg amor-
tyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym ich szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci
z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, o ile jest to kwota istotna. Dla obecnie uzywanych rzeczowych
sktadnikéw majatku trwatego Spdtka nie rozpoznata istotnych wartosci rezydualnych.

Poprawnosc¢ przyjetych okreséw amortyzacji oraz wartosci rezydualnej podlega corocznej weryfikacji
powodujgcej w nastepnych latach korekte odpisdéw amortyzacyjnych.

Spétka przyjeta nastepujace okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych:

Rodzaj rzeczowych aktywow trwatych Okres amortyzacji (lata)
Inwestycje w obcych obiektach 10
Urzadzenia techniczne 2-5

Srodki transportu 5-10
Pozostate (obejmuje réwniez urzgdzenia biurowe) 2-10

Rzeczowe aktywa o niewielkiej wartosci oraz o przewidywanym okresie uzywania nie przekraczajgcym
jednego roku amortyzowane sg jednorazowo w miesigcu przyjecia ich do uzywania.

Rzeczowe aktywa trwate bedgce przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na row-
ni z pozostatymi sktadnikami rzeczcowego majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych
zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres uzytkowania lub okres zawartej umowy, jezeli
okres ten jest krotszy.

Wartos$¢ poczatkowa aktywdw trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz koresponduja-
cych z nimi zobowigzan zostata ustalona w kwocie réwnej wartosci godziwej srodka lub zdyskontowanej
wartosci przysztych optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaty
odniesione na zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci rownej ratom kapita-
towym, natomiast nadwyzka bedgaca kosztami finansowania obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

Jako $rodki trwate w budowie wykazywane sg s$rodki trwate bedgce w toku budowy lub montazu,

ktdre wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.
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Cena nabycia i koszt wytworzenia sSrodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyje-
cia do uzywania.

Wartosci niematerialne

W pozycji tej ujmowane sg nabyte, zaliczane do aktywdéw trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie
do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujacych
okreséw amortyzacji.

Rodzaj wartosci niematerialnych Okres amortyzacji w latach
Oprogramowanie komputerowe 2-10
Pozostate wartosci niematerialne 2-10

Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, na ktdre sktadaty sie naktady na prace badaw-
czo-rozwojowe s3 wykazywane jako aktywa w pozycji wartosci niematerialne i podlegaja
odpisom amortyzacyjnym zgodnie z okresem ich wykorzystywania w dziatalnosci Spétki.

Spétka nie zidentyfikowata wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, dla ktérych
nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych natomiast przeprowadzany jest coroczny test na utrate warto-
Sci.

Utrata warto$ci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate wartosci,
a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg warto$é bilansowg aktywu, ktérego dotycza.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w
pozycji pozostate koszty operacyjne.

Wysokos¢ odpisdw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw
nad ich wartoscig odzyskiwalng. Wartos$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: ce-
nie sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, oszacowane przyszte prze-
ptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywodw.

Dla sktadnikéw aktywodw, ktére samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych, wartos¢ odzyskiwalna
szacowana jest w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniaja-

cych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sg w sprawozdaniu z catkowi-
tych dochoddw na pozostate przychody operacyjne.
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Zapasy

Materiaty wyceniane sg w cenie zakupu, badZ tez w cenie sprzedazy netto (zapasy trudnozbywalne
lub o obnizonej wartosci). Koszty finansowania zewnetrznego nie zwiekszajg ceny zakupu zapasow.

Rozchdéd wyceniany jest metodg FIFO (pierwsze weszto pierwsze wyszto) lub w drodze szczegoétowej
identyfikacji rzeczywistych cen tych sktadnikéw aktywoéw, ktdre dotyczg $cisle okreslonych przedsiewziec,
niezaleznie od daty ich zakupu.

Jezeli cena zakupu przewyzsza przewidywang cene sprzedazy zapaséw, dokonuje sie odpiséw aktualizuja-
cych ich wartosé. Cena sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci go-
spodarczej, pomniejszong o oszacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisdw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce niesciggalne naleznosci osza-
cowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Spétka do-
konuje odpisdw aktualizujgcych naleznosci w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym
dtuznikiem.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez doko-
nanie odpisu aktualizujgcego, w szczegdlnosci w odniesieniu do naleznosci:
= od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,
= od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% nalez-
nosci,
= kwestionowanych lub z ktérych zaptaty dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodob-
na — do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,
= stanowigcych réwnowartosé kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
= przeterminowanych — 100% odpisu na naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni,
= przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienistwa niesciggalnosci, w wysokosci
100%,
= wedtug indywidualnej oceny.

Kwoty utworzonych odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci odnoszone sg w pozostate koszty opera-
cyjne.

Naleznosci inne niz handlowe, ktdre stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilanso-
wego, wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ,,Pozostate aktywa trwate”.

Naleznosci dtugoterminowe sg wyceniane przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktu-
alne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, o ile wartos¢ zdyskontowana w istotnym stopniu rézni sie
od ich wartosci nominalne;j.

Zdarzenie gospodarcze wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien zaistnienia po kursie srednim
ustalonym przez NBP w dniu obowigzujgcym na dzien transakcji. Rozliczenie transakcji nastepuje po kursie
obowigzujgcym w dniu realizacji przez bank.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie natychmiastowej wy-

miany. Ze wzgledu na fakt posiadania przez Spétke walutowych kont bankowych w wielu bankach Spoétka
przyjeta do wyceny s$redni kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty na dzien bilansowy.
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Rdéznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzied wyceny i przy zaptacie
zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych, a dodatnie do przychodéw finansowych;
prezentacja w sprawozdaniu finansowym w postaci wyniku uzyskanego na rdznicach kursowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i w banku, w tym depozyty. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
obejmuja inwestycje krétkoterminowe o duzej ptynnosci (poczatkowy termin zapadalnosci do 3 miesiecy),
tatwo wymienialne na okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest tak samo zdefiniowane dla potrzeb sprawozdania z
przeptywéw pienieznych, ktdre prezentuje zmiany w tych srodkach i ich ekwiwalentach w okresie obro-
towym.

Rozchody srodkdéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych wyceniane sg za pomocg metody FIFO.
Wyrazone w walutach obcych srodki pieniezne wycenia sie na dzien bilansowy po kursie natychmiastowej
wymiany. Ze wzgledu na fakt posiadania przez Spétke walutowych kont bankowych w wielu bankach
Spétka przyjeta do wyceny sredni kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty na dzien bi-
lansowy.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw czynne stanowig ujete w aktywach koszty dotyczace przysztych
okreséw sprawozdawczych.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sa:

= roczne optaty z tytutu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, itp.

= zakupione od dostawcéw ustugi wsparcia dotyczace lat nastepnych,

= koszty projektdw inwestycyjnych,

*  odpis na ZFSS rozliczany w ciagu roku,

= zaptacone z goéry odsetki od kredytéw i pozyczek,

= inne koszty optacone z gory.
Z punktu widzenia okresu rozliczenia, czynne rozliczenia miedzyokresowe kwalifikowane sg do aktywow
krétko- lub dtugoterminowych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe rozliczane sg w indywidualnie oszacowanym okresie, w zaleznosci
od charakteru i wartosci rozliczanej pozycji.

Kapitat wtasny

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w KRS.
Kapitat zapasowy tworzony jest:

= 7z podziatu zysku,

= zwnoszonych doptat,

= 7z nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad ich warto$¢ nominalng (agio).
Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze skutki zmiany zasad rachunkowosci i korekt btedéw dotyczacych lat
poprzednich, a ujawnionych w biezgcym roku obrotowym.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych powodujacy koniecznos$¢ wyptywu srodkdw, a wartos¢ wynikajaca z tego zobowigzania
mozna wiarygodnie oszacowac.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezer-
wy, wielko$é rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pie-
nieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne ceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Rezerwy tworzone sg miedzy innymi na ponizsze zobowigzania:

= odroczony podatek dochodowy, tworzony w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejscio-

wych miedzy wartoscig ksiegowg aktywodw i pasywdw, a ich wartoscig podatkows,

= przyszte Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalno-rentowe i odprawy posmiertne,

= przewidywane skutki toczgcych sie postepowan sgdowych,

= inne przyszte zobowigzania wynikajace ze spraw w toku.

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe wyceniane sg metodami aktuarialnymi.

Wartos$¢ pozostatych rezerw ustalana jest na podstawie szacunkow wtasnych — rezerwy tworzone sg w
ciezar kosztow sprzedazy, kosztéw ogolnych i kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z przyjetym w Spodfce systemem wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytal-
nych, rentowych i posmiertnych wynikajgcych z przepiséw prawa pracy. Odprawy emerytalne sg wypta-
cane w formie jednorazowego swiadczenia w chwili przejscia pracownika na emeryture, ktérego wyso-
kos¢ zalezy od kwoty wynagrodzenia. Na odprawy emerytalne nie tworzy sie specjalnych funduszy i nie
wydziela sie aktywow stuzgcych zaspokojeniu przysztych roszczen pracownikéw. Koszty zwigzane
z odprawami emerytalnymi rozpoznaje sie w okresie, w ktérym pracownik swiadczyt prace.

Spoétka okreslita wartosc biezacg zobowigzan z tytutu odpraw emerytalno-rentowych i posmiertnych, kto-
re w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane jako rezerwy. Naliczone rezerwy dotyczg przysztych
zdyskontowanych wyptat, do ktérych pracownicy nabyli prawo przed dniem bilansowym, skorygowanych
wskaznikiem rotacji kadr (prawdopodobienstwo otrzymania wyptaty). Na koniec roku wartos$¢ zobowia-
zan Spotki z tytutu odpraw emerytalno-rentowych i posmiertnych zostata oszacowana przez aktuariusza.
W kolejnych latach warto$¢ zobowigzania korygowana jest o wptyw wynikajacy ze zmiany poziomu
zatrudnienia, Sredniego wynagrodzenia pracownikéw, wskaznika rotacji oraz stép procentowych.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg w Spéfce jako zobowigzania finansowe.

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe ipozyczki s3 ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie
wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczaniu zobowigzania.

Jezeli wycena kredytéw i pozyczek wedtug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny sposéb od
wyceny w kwocie wymagajacej zaptaty, zobowigzania wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie
wymagajgcej zaptaty, tj. powiekszone o odsetki naliczone memoriatowo.
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W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace wyceny wedtug za-
mortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego war-
tosci.

Leasing finansowy

Umowa leasingu finansowego to umowa uzywania aktywoéw trwatych, ktéra przenosi na Spétke zasadni-
czo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu. Przedmiot leasingu
i zobowigzania z tytutu leasingu s3 wykazywane i wyceniane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezagcej minimal-
nych opfat leasingowych.

Opfaty leasingowe s rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i spfate rat kapitatowych z zastosowaniem
stopy procentowej wiasciwej dla danej umowy. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w spra-
wozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug zasad
stosowanych do wtasnych sktadnikdw majatku. Jezeli brak jest pewnosci, ze po zakoriczeniu umowy le-
asingu Spotka otrzyma prawo witasnosci przedmiotu leasingu, aktywa sg amortyzowane w okresie krot-
szym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci przedmiotu leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie po-
zytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg w kosztach w sprawozdaniu z catkowi-
tych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygod-
nie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw.

Na dziern powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej lub w kwocie wymagajacej za-
ptaty.

Zobowigzania w walucie obcej sg przeliczane na ztote polskie wedtug kursu obowigzujgcego w dniu doko-
nania transakcji — sredniego kursu waluty ustalonego przez Narodowy Bank Polski (dla zakupu ustug) lub
kursu waluty ustalonego w dokumentach celnych (dla importu towaréw). Zobowigzania wyrazone w walu-
tach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie natychmiastowej wymiany. Ze wzgledu na fakt po-
siadania przez Spétke walutowych kont bankowych w wielu bankach Spétka przyjeta jako kurs natychmia-
stowej wymiany do wyceny $redni kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski dla danej waluty na dzien bi-
lansowy.

Wytaczeniu z powyzszej reguty podlegajg zobowigzania finansowe, ktdrych (zgodnie z warunkami umowy)
uregulowanie nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub drogg wy-
miany na instrumenty finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Do biernych rozliczed miedzyokresowych zaliczane sg uzyskane swiadczenia, ktore nie stanowig jeszcze
zobowiazania do zapfaty. Swiadczenia te (za wyjatkiem kosztéw urlopéw pracowniczych) ustala sie
w ich przewidywanej wysokosci, przypadajgcej na biezgcy okres. Przy ustalaniu odpiséw rozliczen
miedzyokresowych, uwzgledniana jest zasada ostroznosci, a przede wszystkim zasada wspdtmiernosci
kosztow do przychodow, ktérych uzyskaniu one stuza.

Koszt urlopow pracowniczych
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Pracownikom przystuguje prawo do urlopdw na warunkach okreslonych w przepisach kodeksu pracy.
Spétka uznaje koszt urlopdédw pracowniczych na bazie memoriatowej. Zobowigzanie z tytutu urlopéw pra-
cowniczych ustalane jest w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopdow przez
pracownikéw a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnie do uptywu czasu.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw Spoétki obejmujg w szczegdlnosci:
= $rodki pieniezne (dotacje) otrzymane na sfinansowanie prowadzonych prac badawczo-
rozwojowych, rozliczane réwnolegle do kosztéw przeprowadzonych prac po zatwierdzeniu ich
rozliczenia przez instytucje przyznajaca srodki,

Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywéw albo zmniej-
szenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego nie-
doboru w inny sposdb niz wniesienie kapitatu przez akcjonariuszy.

Przychody s3 rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od
daty otrzymania.

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
gdy Spodtka przekazata nabywcy ryzyko oraz korzysci i mozna wycenic je w wiarygodny sposob.

Przychody z odsetek sg uznawane w momencie ich naliczenia przy uwzglednieniu efektywnej stopy zwrotu

z aktywow.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Przychody z wyceny kontraktéw ustugowych

Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala
sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten, jak réwniez
przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caty czas jej realizacji, mozna ustali¢ w sposdb
wiarygodny.

Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie:

1. zaawansowanie wykonania projektu ustala sie poprzez udziat rzeczywiscie przepracowanych godzin
w projekcie w stosunku do zaplanowanej ilosci godzin dla poszczegdlnych grup konsultantéw zaan-
gazowanych w wykonanie projektu dla zlecen z wynagrodzeniem ryczattowym.

Budzet planowanych godzin jest weryfikowany nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu przez kie-
rownika projektu.

2. liczbg przepracowanych godzin bezposrednich wykonania ustugi — dla zlecen z wynagrodzeniem
godzinowym.

Dla danego kontraktu przychody wykazywane za dany okres sprawozdawczy ustalane s3g
z uwzglednieniem przychoddéw wykazanych w okresach poprzednich.

Bez wzgledu na zastosowany sposob ustalania przychoddw, na wynik finansowy wptywajg przewidywane
straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowg

Spétka prezentuje w aktywach pozycje ,Naleznosci z wyceny kontraktow ustugowych” w przypadku, gdy
wystepuje nadwyzka poniesionych kosztéw i ujetych zyskow z tytutu kontraktéw dtugoterminowych nad
wartoscig zafakturowanej sprzedazy do kontrahentéw. W przeciwnym przypadku, tj. gdy wystepuje nad-
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wyzka zafakturowanej sprzedazy do kontrahentéw nad wartoscig poniesionych kosztéw i ujetych zyskéw z
tytutu kontraktéw dtugoterminowych, Spétka prezentuje w zobowigzaniach pozycje ,, Zobowigzania z wy-
ceny kontraktéw ustugowych”. W/w nadwyzki sg ustalane dla kazdego kontraktu osobno i prezentowane
rozdzielnie bez kompensowania poszczegdlnych pozycji.

Dotacje

Dotacje panstwowe, fgcznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym, kiedy
zachodzi wystarczajgca pewnos¢, iz jednostka spetnia warunki zwigzane z dotacjami, a dotacje beda
otrzymane. Dotacje sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposéb zapewniajgcy wspotmiernosc
z ponoszonymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowac. Dotacje uznane pomniejszajg
odpowiednie koszty bezposrednie, ktérych nadwyzka nie skompensowana dotacjg jest ujmowana w kosz-
cie wytworzenia sprzedanych ustug.

Nierozliczona, otrzymana kwota dotacji jest ujmowana w bilansie jako przychody przysztych okreséw
z podziatem na dtugoterminowe i krétkoterminowe. Koszty dotyczgce realizowanych projektow, ktdre be-
da pokryte z dotacji do momentu ich zatwierdzenia przez wtasciwg instytucje, sg wykazywane w aktywach
jako element krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych. Srodki trwate finansowane z dotacji sg
wykazywane w aktywach trwatych w odpowiednich grupach, tak jak srodki trwate sfinansowane ze $rod-
kéw wtasnych.

Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo zwiek-
szenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwieksze-
nia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcédw lub wiascicieli.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe obejmujg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych
i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Biezgce zobowigzania podatkowe zostaty ustalone na podstawie aktualnie obowigzujgcych w Polsce prze-
pisdw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Odroczony podatek dochodowy stanowigcy obcigzenie wyniku obejmuje zmiane stanu rezerwy oraz ak-
tywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podstawg tworzenia rezerwy oraz aktywow z tytutu podatku dochodowego odroczonego jest przejSciowa
réznica miedzy wartoscig ksiegowg i podatkowg aktywow i pasywdéw oraz wartos¢ strat podatkowych
mozliwych do odliczenia w przysztosci od dochodu podatkowego (metoda zobowigzan).

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg wykazywane jako aktywa i rezerwy
dtugoterminowe.

Spétka dokonuje kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku dochodowego w przypadku, gdy istnieje
tytut do dokonania takiej kompensaty. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
podlegajg dyskontowaniu niezaleznie od przewidywanego terminu ich realizacji.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odli-
czenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia,
przy zachowaniu zasady ostroznosci.
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Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi, w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez
Spoétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywéw podatkowych.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem do-
datnich réznic przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw

i pasywow a ich wartoscig podatkowa.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagaja-
cej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug przewi-
dywan kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub re-
zerwa wykorzystana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na
dzien bilansowy.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych
z kapitatem wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skfadajg sie:

1. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych (po-
Srednio zwigzanych z dziatalnosScig operacyjng),

2. wynik operacji finansowych,

3. podatek dochodowy.

Rachunek zyskéw i strat sporzadza sie w wersji kalkulacyjnej.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej sg przeliczane na ztote polskie wedtug kursu obowigzujgcego w dniu dokona-
nia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przeliczone zostaty wedtug sredniego kursu
ustalonego dla tej waluty przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzien bilansowy. Powstate w
wyniku przeliczenia réznice kursowe, ujete zostaty w przychodach badz kosztach finansowych. W spra-
wozdaniu z catkowitych dochodéw dodatnie i ujemne rdéznice kursowe wykazane zostaty per saldo.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyrazone w walucie obcej wycenione zostaty na dzien bilansowy we-
dtug kursu historycznego, jaki obowigzywat na dzien dokonania transakgji.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej poszczegdlnych pozycji aktywow i pa-
sywow sprawozdania z sytuacji finansowej:

Waluta Rok 2011 Rok 2010
Kurs na dzien bilansowy: usD 3,4174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603
GBP 5,2691 4,5938
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w tys. PLN w tys. EUR
12 miesiecy | 12 miesiecy |12 miesiecy | 12 miesiecy
od 1 stycznia | od 1 stycznia | od 1 stycznia | od 1 stycznia
do31grud- | do31grud- | do31grud- | do 31 grudnia
nia 2011 roku | nia 2010 roku | nia 2011 ro- 2010 roku
Wyszczegolnienie ku
I | Przychody ze sprzedazy 153 453 186 810 37 065 46 651
Il | zysk z dziatalnoéci kontynuowanej 3121 6673 754 1666
| zysk brutto 4271 4581 1032 1144
V| zysk netto 3393 3043 820 760
V | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci opera-
cyjnej -14 442 25438 -3488 6353
VI | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwe-
stycyjnej -7 -6 817 -2 -1702
VIl | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finan-
sowej -1856 -6 606 -448 -1650
VII| $rodki pieniezne netto -16 305 12015 -3938 3000
IX" | Aktywa razem 247 295 269 442 55 990 68 036
X Zobowigzania i rezerwy 53 817 78 174 12 185 19739
XI' | Kapitat wtasny 193 478 191 268 43 805 48 296
XII | Kapitat akcyjny 1183 1183 268 299
X Liczba akgji 11834881| 11834881 11834881 11 834 881
Waluta 31.12.2011 31.12.2010
Kurs na dzien bilansowy EUR 4,4168 3,9603
Kurs Sredni w roku EUR 4,1401 4,0044
Najnizszy kurs w roku EUR 3,9345 3,8622
Najwyzszy kurs w roku EUR 4,5494 4,1458

Koszty finansowania zewnetrznego

Spétka odnosi koszty finansowania zewnetrznego na rachunek zyskéw i strat nie ujmujac ich w wartosci
nabycia aktywow.

Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentdéw dziatalnosci

Segment branzowy to grupa aktywdw i zobowigzan zaangazowanych w dostarczenie produktéw
i ustug, dla ktérych ryzyka i zwrot z poniesionych naktadéw inwestycyjnych sg inne niz dla pozostatych
segmentéw branzowych.

Zgodnie z MSSF 8 Spodtka prezentuje podziat na segmenty wg branz, dla ktérych swiadczone s3 ustugi.
Sprzedaz towardw ujmowana jest w kategorii pozostate branze.

W zwigzku z wykorzystywaniem tych samych aktywéw do generowania przeptywéw pienieznych w rdz-
nych branzach Spoétka prezentuje przychody, koszty oraz wynik finansowy generowany z danego sektora.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich gru-
py, ktére ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w nizszej z dwdch kwot: wartosci bilansowej lub war-
tosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
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Warunkiem zaliczenia aktywoéw do tej grupy sg aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jed-
nostki oraz wysokie prawdopodobiernstwo zbycia tych aktywdw w ciggu jednego roku od daty ich zakwali-
fikowania, a takze dostepnosé tych aktywdw do natychmiastowe] sprzedazy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zidentyfikowata aktywdéw dostepnych do
sprzedazy.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkoéw i zatozen, ktére
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osgdy poddaje sie regular-
nej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidy-
wan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne. Przyjete szacunki i zatozenia od-
zwierciedlajg najlepsza wiedze Zarzadu, niemniej jednak rzeczywiste wielkosci moga sie rézni¢ od przewi-
dywanych.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie fi-
nansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

= prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiaé sytuacje majatkows i finansowg Spétki, wyniki jej dziatal-

nosci i przeptywy pieniezne,

= odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakgiji,

= obiektywne,

= sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

= kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewno$¢ szacunkow

Podstawowe obszary dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

1. Oszacowanie catkowitych kosztéw realizacji niezakoriczonych kontraktéw ustugowych, wycenianych
na dzien bilansowy

Zgodnie z przyjetymi w Spodtce zasadami rachunkowosci, dokonuje sie ustalenia stopnia zaawansowania
kontraktéw ustugowych przez ustalenie proporcji dotychczas poniesionych kosztéw danego projektu
do catkowitych oszacowanych kosztéw projektow. Z uwagi na dtugoterminowy charakter prowadzonych
projektéw oraz ich ztozonos¢, a takze mozliwos¢ pojawienia sie nieprzewidywanych wczesniej trudnosci
zwigzanych z realizacjg projektu, moze sie okazaé, iz rzeczywiste catkowite koszty realizacji projektu bedag
roznity sie od szacunkéw dokonywanych na kolejne dni bilansowe. Zmiana szacunkdéw catkowitych kosz-
téw realizacji projektéw mogtaby spowodowaé, iz ustalony na dzien bilansowy stopien zaawansowania
projektu, a tym samym rozpoznany przychdd, powinien by¢ ustalony w innej wartosci.

2. Wysokosé ustalonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci.
Ustalajgc wysokos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci Spotka wykorzystuje ogdlnie dostepne informacje
o kondycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobienstwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje moz-

liwos¢, iz posiadajagc petne informacje Spétka ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

3. Swiadczenia pracownicze
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Ustalajgc wysokosé rezerw na $wiadczenia pracownicze tj. rezerwy na swiadczenia emerytalne, rentowe
i posmiertne wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany
przecietny okres zatrudnienia.

4. Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych oraz wartosSci niematerialnych
Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec
kazdego roku finansowego.

Uznawanie i wycena instrumentéw finansowych

Wszystkie aktywa spetniajgce definicje instrumentéw finansowych w dniu ich nabycia sg klasyfikowane
do jednej z trzech kategorii: przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane do termi-
nu zapadalnosci.

Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu klasyfikuje sie aktywa finansowe, ktére zostaty naby-
te lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesiecy)
wahan cen oraz aktywa finansowe, ktdre niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty nabyte stanowia
grupe aktywoéw, ktéra wykorzystywana byta ostatnio do realizacji korzysci w wyniku wahan cen. Instru-
menty pochodne bedgce aktywami zawsze uznaje sie za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji,
gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci) zalicza sie ak-
tywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadal-
nosci, ktére Spétka zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wy-
jatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wtasnych.

Wszelkie pozyczki i naleznosci spetniajgce definicje instrumentdéw finansowych powstate na skutek wydania
bezposrednio drugiej stronie umowy srodkdw pienieznych, towardw lub ustug, ktérych nie przeznaczono do
sprzedazy w krétkim terminie kwalifikuje sie do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych. Zali-
cza sie je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilan-
sowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych. Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie wszelkie ak-
tywa finansowe nie bedgce: pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami finansowymi
utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalnosci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.
Do aktywéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci udziaty w innych podmiotach nie bedga-
cych podmiotami podporzgdkowanymi, ktdre nie sg przeznaczone do sprzedazy w kréotkim terminie.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywéw, a zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikow majgtkowych.

Wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, wycenia sie aktywa
utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz pozostate zobowigzania
finansowe, ktdrych nie zakwalifikowano jako przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznosci i zobowig-
zan o krotkim terminie zapadalnosci/wymagalnosci (handlowych), dla ktorych efekt dyskonta nie jest zna-
czacy, wycenia sie je wg kwoty wymagajgce] zaptaty. W przypadku naleznosci krétkoterminowych uwzgled-
nia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywow, co oznacza, ze warto$é naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac
stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonywanie odpisdw aktualizacyjnych.

Wedtug wartosci godziwej wycenia sie aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz ak-
tywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedgcych czescig po-
wigzan zabezpieczajgcych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w sprawozdaniu z catkowitych
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dochodéw w momencie ich wystgpienia. W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw zalicza sie do sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako
przychody (koszty) finansowe.

Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace

Spétka nie stosuje dostepnych na rynku finansowym instrumentdéw kapitatowych w celu zabezpieczenia ry-
zyka finansowego z tytutu rdéznic kursowych i zmian stopy oprocentowania zaciggnietych zobowigzan, gdyz
jest ono nieznaczne. Zgodnie z przyjetg przez Zarzad jednostki dominujgcej politykg zarzgdzania ryzykiem

finansowym Spdtka nie nabywa réwniez instrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych.

Nota 1 w tys. zt

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2011 01.01.2010
RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
Telekomunikacja, media 53 445 64 517
Bankowos¢, finanse 37 163 29 824
Administracja Publiczna, SLT 14 211 15 891
Przemyst, energetyka 18 439 15372
Szkolenia 490 4414
Wsparcie technologiczne i pozostate ustugi pozostate ustugi tech-
nologiczne 5950 20 390
Pozostate 2 596 734
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 132294 151 142
Nota 2 w tys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALtOW 01.01.2011 01.01.2010
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAIJE DZIALALNO§CI) 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
Oprogramowanie obce 20790 33156
Sprzet komputerowy 369 2512
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem 21159 35 668
Nota 3 w tys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | gig;:gﬂ gig;:gig
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) . . .
rok biezacy rok poprzedni
a) kraj 150 097 185 154
b) eksport 3356 1656
Biatorus 1970 652
Butgaria 0 69
Niemcy 0 1
Cypr 1005 801
Irlandia i Wielka Brytania 45 0
Pozostate 336 133
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 153 453 186 810
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Zaleznos¢ od kluczowego odbiorcy

Spétka posiada szeroki wachlarz odbiorcéw dedykowanych ustug informatycznych, a szczegélnie z zakresu
konsultingu IT. Gtéwnym odbiorcg jest sektor telekomunikacyjny stanowigcy 41% przychoddw z tytutu

sprzedazy ustug.

Nota 4 w tys. zt 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
KOSZTY WEDtLUG RODZAJU rok biezacy rok poprzedni
Zuzycie materiatéw i energii 1437 1983
Ustugi obce 58 649 73189
Wynagrodzenia 53993 55322
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 10 156 10474
Amortyzacja 3466 3103
Podatki i optaty 374 453
Podréze stuzbowe 1381 1261
Pozostate 128 127
Razem 129 584 145 912
Zmiana stanu produktow -149 -729
Koszty sprzedazy 16 525 15 442
Koszty ogdlnego zarzadu 18 074 19 287
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 94 835 110 454
Razem 129434 145 183
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 20 249 34293

Oprdcz wyszczegdlnionych powyzej Spoétka nie poniosta innych kosztéw na swiadczenia pracownicze.

Koszt amortyzacji w podziale na koszty kalkulacyjne

wtys. zt 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni

Koszty sprzedazy 386 189

Koszty ogélnego zarzadu 1552 988

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1528 1926

Razem 3 466 3103

Nota 5 w tys. zt 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE rok biezacy rok poprzedni

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 72 65

Pozostate, w tym: 115 352

- spisane zobowigzania 41 4
- wynagrodzenie ptatnika sktadek 9 8
- odszkodowania i nie wykorzystane sktadki 4 18
- nadptaty ZUS za pracownikéw 56 23
- pozostate 5 299
Pozostate przychody operacyjne, razem 187 417
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N 6 i 01.01.2011 01.01.2010
ota 6w tys.z 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0 0
Odpis aktualizujgcy naleznosci 166 280
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 36 33
Dotacje 0 0
Pozostate, w tym: 634 765
- darowizny 120 155
- spisanie naleznosci 5 54
- likwidacja srodkow trwatych 9 23
- pozostate 500 533
Pozostate koszty operacyjne, razem 836 1078
Nota 7 w tys. zt 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
PRZYCHODY FINANSOWE rok biezacy rok poprzedni
Zysk ze zbycia aktywéw finansowych 0 175
Dywidendy i udziaty w zyskach 1127 875
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 410 68
- przychody z tytutu odsetek od pozyczek 148 8
- przychody z tytutu odsetek od lokat i konta biezgcego 160 38
-przychody z tytutu odsetek od zabezp. nalezytego wyk. umowy 2 22
-przychody z tytutu odsetek handlowych 100 0
Rdznice kursowe 169 0
Przychody finansowe, razem 1706 1118
Nota 8 w tys. zt
01.01.2011 01.01.2010
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
Strata ze zbycia aktywéw finansowych 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 48 2549
Odsetki zaptacone, w tym: 305 442
- odsetki od kredytow 67 207
- koszty odsetek od leasingdw 127 91
- odsetki i prowizje biezgce 109 110
- odsetki budzetowe i wobec kontrahentéw 1 34
Réznice kursowe 0 219
Pozostate koszty finansowe 203 0
Koszty finansowe, razem 556 3210
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Spétka Infovide-Matrix S.A. prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie sprzedazy systemdw informatycznych, konsul-
tingu informatycznego, szkolen z zakresu informatyki i sprzedazy towardéw oraz oprogramowania zwigza-
nego z informatyka, catosé okreslana jako ,segment IT”.

Spdtka jedynie identyfikuje sektory, dla ktérych realizuje ustugi.

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy  rok poprzedni
Sektor
Sektor telekomunikacja, media Przychody netto ze sprzedazy produktéw 53 445 64 517
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 37 817 47 563
Wynik sektora 15628 16 954
% 29% 26%
Sektor bankowos¢ i finanse Przychody netto ze sprzedazy produktéw 37163 29 824
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26212 21177
Wynik sektora 10952 8 647
% 29% 29%
Administracja publiczna, SLT Przychody netto ze sprzedazy produktéw 14 211 15 891
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 9235 10584
Wynik sektora 4976 5307
% 35% 33%
Sektor przemyst i energetyka Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 439 15372
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13 804 11736
Wynik sektora 4634 3636
% 25% 24%
Szkolenia Przychody netto ze sprzedazy produktéw 490 4414
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 540 1804
Wynik sektora -50 2610
% -10% 59%
Wsparcie technologiczne i po-
zostate ustugi technologiczne Przychody netto ze sprzedazy produktéw 5950 20390
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5589 17 396
Wynik sektora 361 2994
% 6% 15%
Pozostate Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 596 734
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1638 194
Wynik sektora 958 540
% 37% 74%
Razem Przychody netto ze sprzedazy produktéw 132294 151142
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 94 835 110454
Wynik 37 459 40 688
% 28% 27%

27/ 66



Sprawozdanie Finansowe wg MSSF 2011 roku Infovide-Matrix S.A.

W okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 dochdd Spétki obcigzony zostat podatkiem dochodowym
od 0s6b prawnych w wysokosci 19%, w roku poprzednim stawka podatkowa byta réwniez na poziomie

19%. Termin realizacji aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku jest planowany na 2012 rok.

Nota 9 w tys. zt

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU

ODROCZONEGO PODATKU stan na stan na
DOCHODOWEGO 01.01.2011 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2011
Stan aktywow z tytutu odroczonego po-
datku dochodowego 3735 3742 3026 4451
rzeczowe aktywa trwate Podstawa 11 40 0 51
Podatek 2 7 0 9
rozliczenia miedzyokresowe czynne Podstawa 2542 8325 2538 8329
Podatek 483 1581 483 1581
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Podstawa 35 0 35 0
Podatek 7 0 7 0
zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw Podstawa 2371 226 2371 226
Podatek 451 43 451 43
inne zobowigzania budzetowe Podstawa 7 17 7 17
Podatek 1 3 1 3
pozostate zobowigzania Podstawa 24 24 0 48
Podatek 5 5 0 10
rozliczenia miedzyokresowe bierne Podstawa 14 335 11031 10970 14 396
Podatek 2724 2 096 2084 2736
Rezerwy Podstawa 329 35 0 364
Podatek 62 7 0 69
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU stan na stan na
DOCHODOWEGO 01.01.2010 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2010
Stan aktywow z tytutu odroczonego po-
datku dochodowego 3205 5519 4989 3735
rzeczowe aktywa trwate Podstawa 4 7 11
Podatek 1 1 0 2
rozliczenia miedzyokresowe czynne Podstawa 6 045 2517 6 020 2542
Podatek 1148 479 1144 483
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Podstawa 35 0 0 35
Podatek 7 0 0 7
zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw  Podstawa 0 2371 0 2371
Podatek 0 451 0 451
zobowigzania z tytutu podatku dochodo- Podstawa 0 11591 11591 0
wego Podatek 0 2202 2202 0
inne zobowigzania budzetowe Podstawa 4 7 4 7
Podatek 1 1 1 1
pozostate zobowigzania Podstawa 0 24 0 24
Podatek 0 5 0 5
rozliczenia miedzyokresowe bierne Podstawa 10781 12 194 8 640 14 335
Podatek 2048 2318 1642 2724
Rezerwy Podstawa 0 329 0 329
Podatek 0 62 0 62
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU

Sprawozdanie Finansowe wg MSSF 2011 roku Infovide-Matrix S.A.

ODROCZONEGO PODATKU stan na stan na
DOCHODOWEGO 01.01.2011 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2011
Stan rezerwy z tytutu odroczonego po-
datku dochodowego 1 1516 1 1516
rzeczowe aktywa trwate Podstawa 2 1 2 1
Podatek 1 0 1 0
naleznosci z wyceny kontraktéw dtugo- Podstawa 0 7978 0 7978
terminowych Podatek 0 1516 0 1516
rozliczenia miedzyokresowe czynne Podstawa 0 0 0 0
Podatek 0 0 0 0
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU stan na stan na
DOCHODOWEGO 01.01.2010 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2010
Stan rezerwy z tytutu odroczonego po-
datku dochodowego 990 0 989 1
rzeczowe aktywa trwate Podstawa 150 0 148 2
Podatek 29 0 28 1
naleznosci z wyceny kontraktéw diugo- ~ Podstawa 5060 0 5060 0
terminowych Podatek 961 0 961 0

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ze sobg kompensowane, istnieje tytut

prawny uprawniajgcy do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

stan na stan na
AKTYWO Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1516 1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4451 3735
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 2935 3734

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ze sobg kompensowane, istnieje
tytut prawny uprawniajgcy do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania po-
datkowego.

Spétka nie tworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu powstatych lub rozlicza-
nych strat z lat poprzednich.

Wypftata przez Spétke dywidendy dla akcjonariuszy nie powoduje powstania dodatkowego zobowigzania
podatkowego po stronie Spofki.
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Nota 11 w tys. zi

ouonaos 910100
31.12.2011
. rok biezacy rok po;.)rzed-
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY ni
Zysk (strata) brutto 4271 4581
Réznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podat-
kiem dochodowym (wg tytutéw) -3 804 11 600
- przychody stanowigce przychody podatkowe 226 7733
- przychody z faktur sprzedazy wystawione w pdzniejszym okresie 226 203
- przychody z rozliczenia projektéw dtugoterminowych 0 7 530
- przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych -11 511 -1632
- przychody z rozliczenia projektéw dtugoterminowych -10 146 0
- przychody poprzedniego okresu -203 -303
- dywidenda -1127 -875
- pozostate -35 -454
- koszty stanowigce koszty uzyskania przychodow -14 521 -14 404
- koszty projektow — nie stanowigce kup — nadwyzki kosztéw projektéw nad
przychodami podatkowymi -2973 -5 897
- koszty leasingu operacyjnego — amortyzacja bilansowa -140 -155
- zaptacone sktadki ZUS -7 -5
- zrealizowane rezerwy na koszty projektéw, koszty wynagrodzen, urlopéw -11 401 -8 345
- pozostate 0 -2
- koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 22 002 19903
- nadwyzka kosztéw projektéw nad przychodami podatkowymi 8 357 2536
- rezerwa na koszty realizacji projektow 6 809 6 653
- rezerwa na wynagrodzenia, urlopy i inne 4689 5467
- reprezentacja 677 516
- opieka zdrowotna 298 267
- PFRON 425 405
- nie zaptacone sktadki ZUS 17 7
- VAT nkup 1 2
- sktadki na rzecz organizacji 0 17
- odpis aktualizujgcy naleznosci i aktywdw finansowych 166 280
- darowizny 180 95
- amortyzacja 178 216
- amortyzacja z wartosci godziwe;j 54 71
- wycena bilansowa aktywéw finansowych 50 2 549
- warto$¢ netto zlikwidowanych i darowanych ST 9 47
- spisane naleznosci 5 54
- pozostate 87 721
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 467 16 181
Obnizenie podstawy opodatkowania 47 95
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 79 3056
w tys. zt
Podatek dochodowy wykazany w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
L. rok poprzed-
rok biezacy ni
Podatek biezacy 84 3056
Podatek odroczony 794 -1518
Razem 878 1538
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Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych —
réznicujacych zysk (strate) podatkowa od zysku (straty) bilansowego netto o koszty niestanowigce kosz-
téw uzyskania przychoddw oraz przychody niestanowigce przychodéw podatkowych w podziale na rézni-
ce state (nigdy w przysztosci nie beda stanowity kosztu uzyskania przychodu) oraz rdznice przejSciowe. W
2011 roku obowiazuje 19% stawka podatku dochodowego, przepisy w dzisiejszym brzmieniu nie przewi-
dujg zmiany stawek podatkowych w kolejnych okresach.

Rdznice miedzy nominalng a efektywng stawka podatkowg przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
Wynik brutto przed opodatkowaniem 4271 4581
Efektywna stawka podatkowa 21% 34%
Podatek wedtug efektywnej stawki 878 1538
Podatek wedtug ustawowej 19% stawki 811 870
Efekt podatkowy kosztow nie bedgcych kosztami wedtug przepiséw podatko-
wych — state réznice 280 920
Efekt podatkowy przychoddw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw po- 214 253
datkowych — state réznice
Rozwigzanie aktywa w zwigzku z wystgpieniem trwatej réznicy w podatku 0 4581

Spoétka w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku nie zaniechata zadnego z rodzaju prowadzonej
dziatalnosci.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Infovide-Matrix S.A., kté-

re zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2010 i postanowito o podziale zysku za rok obroto-

wy 2010 w wysokosci 3 043 248,73 ztotych (stownie: trzy miliony czterdziesci trzy tysigce dwiescie czter-

dziesci osiem ztotych i siedemdziesigt trzy grosze), w nastepujacy sposéb:

1) na dywidende dla akcjonariuszy przeznaczy¢ kwote 1 183 488,10 ztotych (stownie: jeden milion sto
osiemdziesiat trzy tysigce czterysta osiemdziesigt osiem ztotych i dziesie¢ groszy),

2) na kapitat zapasowy Spotki przeznaczyé pozostatg czes¢ zysku za 2010 rok w kwocie
1859 760,63 ztotych (stownie: jeden milion osiemset pieédziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset sze$¢-
dziesigt ztotych i szes$édziesiat trzy grosze).

Uchwalona przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie kwota dywidendy oznacza jej wyptate w wysokosci
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) na jedng akcje Spotki, bowiem dywidendg zostaty objete wszystkie akcje
Spotki, tj. 11.834.881 akgji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito dzienn dywidendy na 12 maja 2011 roku, a dzien wyptaty dywi-
dendy na 30 maja 2011 roku.

Wobec powyzszego dywidenda zostata wyptacona w dniu 30 maja 2011 roku wszystkim akcjonariuszom,
ktorzy posiadali akcje Spoétki na dzien 12 maja 2011 roku.
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Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje obliczono poprzez podzielenie zysku, ktéry przypada
na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (licznik), przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych
(mianownik) wystepujacych w ciggu danego okresu.

Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje obliczono przy uwzglednieniu 360.000 szt. emisji warun-
kowej; zatem w liczniku zysk przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej, a w mianow-
niku $rednia wazona liczba rozwodnionych akcji zwyktych.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych, przyjeta jako $rednia wazona liczby akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu danego okresu —w okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 — 11.834.881 szt.

Nota 12 w tys. zt

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
Zysk netto 3393 3043
Zysk netto przypadajacy na akcje
podstawowy z zysku netto w zt 0,29 0,26
rozwodniony z zysku netto w zt 0,28 0,25

Warunkowa emisja do 360.000 akcji serii H — warunkowe podwyzszenie

W dniu 30 stycznia 2008 roku Spoétka Infovide-Matrix S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dotyczace wpisu
do rejestru w dniu 24 stycznia 2008 roku warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Infovide-
Matrix S.A. dokonanego Uchwatg nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Infovide-Matrix S.A. z
dnia 27 czerwca 2007 roku w przedmiocie: warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zmiany Statutu
Spétki, o kwote nie wiekszg niz 36 000 zt (stownie: trzydziesci szes$¢ tysiecy ztotych) w drodze emisji nie
wiecej niz 360.000 (stownie: trzystu szesc¢dziesieciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

W latach 2007-2010 Kryterium Sukcesu Programu Motywacyjnego, okreslone w uchwale nr 19 Zwyczaj-
nego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2007 roku w sprawie ustanowienia w Spotce Programu
Motywacyjnego, nie zostato spetnione i Spoétka nie dokonata emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z
prawem pierwszenstwa do objecia nie wiecej niz 360.000 akcji serii H.

Wobec powyzszego akcje serii H wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nie zostaty wydane przez Zarzad.

Kapitat zaktadowy Infovide-Matrix S.A. wynosi na dzien opublikowania niniejszego raportu 1 183 488,10 zt

i dzieli sie na 11.834.881 akcji o wartosci 0,10 zt kazda, wszystkie akcje s akcjami na okaziciela i nie
posiadajg uprzywilejowania.
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stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010
WARTOSCI NIEMATERIALNE rok biezacy  rok poprzedni
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 1555 1656
b) koszty niezakonczonych prac rozwojowych 0 0
c) wartos¢ firmy 116 539 116 539
d) nabyte koncesje, patenty, licencje i prawa autor- 0 0
skie
e) inne wartosci niematerialne 499 842
f) zaliczki na wartosci niematerialne 0 0
Wartosci niematerialne razem 118 593 119 037
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA R :tlazn 2"031 L R :tlazn 2"031 0
WLASNOSCIOWA) L o .
rok biezacy rok poprzedni
a) wiasne 118 593 119 037
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu 0 0
Wartosci niematerialne razem 118 593 119 037
Zmiany wartosci niematerialnych od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
Koszty
Koszty nie
w tys. zt zakoniczonych  zakoriczonych Inne
prac prac wartosci
Wartos¢ brutto rozwojowych rozwojowych niematerialne Razem
Stan na 1 stycznia 2011 4452 0 5113 9 565
Zwiekszenia 705 705 132 1542
Zakup 0 0 132 132
Przemieszczenia 705 705 0 1410
Zmniejszenia 263 705 28 996
Przemieszczenia 0 705 0 705
Likwidacja 263 0 28 291
Stan na 31 grudnia 2011 4 894 0 5217 10111
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2011 2796 0 4271 7 067
Zwiekszenia 754 0 475 1229
amortyzacja za okres 754 0 475 1229
przemieszczenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 211 0 28 239
przemieszczenia 0 0 0 0
likwidacja 211 0 28 239
Stan na 31 grudnia 2011 3339 0 4718 8 057
Wartosc¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 1656 0 842 2498
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 1555 0 499 2 054

INFOVIDE-MATRIX
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Zmiany wartosci niematerialnych od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Koszty Koszty
zakonczo- nie Inne
nych zakonczonych wartosci
w tys. zt prac prac niematerial-
rozwojowych rozwojowych ne Razem
Warto$c¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2010 4198 0 5184 9 382
Zwiekszenia 254 254 58 566
Zakup 0 254 58 312
Przemieszczenia 254 0 0 254
Zmniejszenia 0 254 129 383
Przemieszczenia 0 254 0 254
Likwidacja 0 0 129 129
Stan na 31 grudnia 2010 4452 0 5113 9 565
Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2010 1986 0 3697 5683
Zwiekszenia 810 0 695 1505
amortyzacja za okres 810 0 695 1505
Przemieszczenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 121 121
Przemieszczenia 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 121 121
Stan na 31 grudnia 2010 2796 0 4271 7 067
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 2212 0 1487 3699
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 1656 0 842 2498

Wartosci niematerialne nie byty przedmiotem zabezpieczen. Wszystkie wykazane wartosci niematerialne
sg wtasnoscig Spotki.

Wartos$¢ firmy na dziert 31.12.2011 roku zostata poddana corocznemu testowi na utrate wartosci .

Po potaczeniu Spétek Infovide-Matrix S.A. i Matrix.pl S.A. wg stanu ksigg na dzien 31 marca 2007 roku
powstata wartos$¢ firmy w kwocie 116 539 tys. zt. Od tego czasu nastepowaty wewnetrzne procesy
organizacyjne, w wyniku ktorych doszto do petnej integracji operacyjnej obu Spoétek, z tego wzgledu nie
jest mozliwe zidentyfikowanie, ktére strumienie gotowki sg realizowane przez cze$¢ pochodzgcyg z Ma-
trix.pl S.A, dlatego tez Zarzad Spoétki na dzien 31 grudnia 2011 roku chcac spetni¢ obowigzek zbadania war-
tosci firmy poprzez przeprowadzenie testu na utrate wartosci firmy zgodnie z MSR 36 dokonat wyceny
wartosci firmy Infovide-Matrix S.A. jako catosSci, poniewaz nie byto mozliwe wydzielenie CGU w postaci
samej firmy Matrix.pl S.A.

Wartos¢ Spotki Infovide-Matrix zostata obliczona metodg zdyskontowanych przeptywow gotéwkowych
(DCF). Z wyliczen dokonanych przez Spétke wynika, iz wartos$é uzytkowa Matrix.pl S.A. jest wyzsza od war-
tosci bilansowej. Na tej podstawie nie stwierdzono utraty wartosci aktywdéw w postaci wartosci firmy po-
wstatej w wyniku nabycia akcji w Spétce oraz nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisu aktualizujg-
cego wartosc firmy z tego tytutu.
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DCF 2012 2013 2014 2015 2016  Residual

Value
WACC 10,85%  10,85%  10,85%  10,85%  10,85%  10,85%
;CGFF skorygowany zgodnie z MSR 18737 28952 31765 31639 31598 26529
DF - (czynnik dyskontujacy) 0,90 0,81 0,73 0,66 0,60 5,51

W roku 2011 nie wystgpity zadne zdarzenia wptywajgce niekorzystnie na wycene wartosci firmy.

W 2011 roku nie nastgpito prawne potgczenie Infovide-Matrix S.A. z inng Spotka.

Nota 14 w tys. zt

stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010
RZECZOWE AKTYWA TRWALE rok biezacy  rok poprzedni
a) $rodki trwate, w tym: 2625 3558
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wod-
nej 112 878
- urzadzenia techniczne i maszyny 1911 1819
- srodki transportu 386 515
- inne srodki trwate 216 346
b) $rodki trwate w budowie 0 0
c) zaliczki na $rodki trwate 26 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 2651 3558
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA R 1“‘ tlazn 2";1 . R 1“‘ tlazn 2";1 0
WLASNOSCIOWA) o o .
rok biezacy rok poprzedni
a) wiasne 1528 1880
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 1097 1678
- umowy leasingu 1097 1678
Srodki trwate bilansowe razem 2625 3558
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Zmiany w stanie wartosci srodkéw trwatych od 1.01.2011 r. do 31.12.2011r.

budynki,
lokale i

obiekty

inzynierii urzadzenia inne  Srodki

ladoweji techniczne srodki srodki trwate,

wodnej imaszyny transportu trwate razem
Wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu 1444 8470 2230 1285 13429
zwiekszenia (z tytutu) 0 1223 57 38 1318
- zakup 0 1223 56 36 1315
- wykup 0 0 1 2 3
w tym z leasingu 0 0 2 0 2
zmniejszenia (z tytutu) 245 906 513 75 1739
- sprzedaz 0 375 235 4 614
-inne 0 0 0 0 0
-kradziez 0 4 0 0 4
- likwidacja 245 527 278 71 1121
wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okre-
su 1199 8787 1774 1248 13008
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocza-
tek okresu 566 6651 1715 939 9871
Zmiana umorzenia w okresie, w tym:
- amortyzacja za okres 765 1125 185 162 2237
- zwiekszenie wykup z leasingu 0 0 0 0 0
- zwiekszenie kradziez, likwidacja 0 0 0 0 0
-zmniejszenie umorzenia z tyt. sprzedazy 0 374 234 2 610
- zmniejszenie wykup z leasingu 0 0 0 0 0
- likwidacja inne 244 525 278 67 1114
- likwidacja kradziez 0 1 0 0 1
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 1087 6 876 1388 1032 10383
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na pocza-
tek okresu 0 0 0 0 0
- zwiekszenie 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0 0
Wartosc¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 112 1911 386 216 2625

w tym z tytutu leasingu 0 749 347 1 1097
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Zmiany w stanie wartosci srodkéw trwatych od 1.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

w tys. zt
budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii urzadzenia inne  Srodki
ladoweji technicznei srodki srodki trwate,

wodnej maszyny transportu trwate razem

Wartosc¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okre-

su 1456 8 009 2429 1333 13227
zwiekszenia (z tytutu) 0 3181 266 7 3454
- zakup 0 1560 208 7 1775
- wykup 0 1621 58 0 1679
w tym z leasingu 0 1171 208 0 1379
zmniejszenia (z tytutu) 12 2720 465 55 3252
- sprzedaz 0 812 407 0 1219
- wykup 0 1621 58 0 1679
-inne 0 9 0 0 9
- likwidacja 12 278 0 55 345
wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 1444 8470 2230 1285 13429
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczgtek

okresu 423 6 507 1880 812 9622

Zmiana umorzenia w okresie, w tym:

- amortyzacja za okres 146 1066 209 176 1597
- zwiekszenie wykup z leasingu 0 1346 57 0 1403
- zmniejszenie umorzenia z tyt. sprzedazy 0 640 374 0 1014
- zmniejszenie wykup z leasingu 0 1346 57 0 1403
- przemieszczenie 0 0 0 0 0
- likwidacja inne 3 277 0 49 329
- likwidacja kradziez 0 5 0 0 5
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec

okresu 566 6 651 1715 939 9871
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek

okresu 0 0 0 0 0
- zwiekszenie 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 878 1819 515 346 3558
w tym z tytutu leasingu 0 1161 515 2 1678

Srodki trwate nie byty przedmiotem zabezpieczen.
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Infovide-Matrix S.A. planuje w 2012 roku nastepujgce naktady na niefinansowe aktywa trwate:

Inwestycje w oprogramowanie na wtasne potrzeby

Prace badawczo-rozwojowe
Srodki trwate
SUMA

Spoétka w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. nie brata udziatu we wspdlnych przedsiewzie-

ciach.

Nota 15 w tys. zt

Sprawozdanie Finansowe wg MSSF 2011 roku Infovide-Matrix S.A.

350 tys. zt
1 000 tys. zt
1350 tys. zt
2 600 tys. zt

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | 3 :.tlazrtzr';l . 3 :.tlazrtzr';l 0
STOWARZYSZONYCH . . .
rok biezacy rok poprzedni
w jednostkach zaleznych 38 295 37 883
- udziaty lub akcje 38 480 38 043
odpis aktualizujgcy 185 160
w jednostkach wspotzaleznych 0 0
w jednostkach stowarzyszonych 1931 1931
- udziaty lub akcje 3980 3980
odpis aktualizujgcy 2 049 2 049
w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
odpis aktualizujgcy 0 0
Inwestycje jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,
razem 40 226 39814

Wartos$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywana jest w koszcie historycznym.
Posiadane udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych dotyczg spdétek nienotowanych
na gietdzie, wobec czego ich wartos¢ godziwa jest trudna do oszacowania.

Na inwestycje w jednostkach zaleznych sktadajg sie:

- Inwestycja w akcje CTPartners S.A. — tacznie 100% akcji oraz praw gtosu — zakupy nastepowaty

w transzach:

1) zakup 53,26% akcji oraz praw gtosu w dniu 5 lutego 2008 roku. Wartos¢ ksiegowa inwestycji
4 073 tys. zt, na ktdra sktadajg sie koszty zakupu akcji (3 000 tys. zt), doptata za udziaty zgodnie z umo-
wa inwestycyjng (730 tys. zt) oraz pozostate koszty nabycia (343 tys. zt).
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2) zakup 13,40% akcji oraz praw gtosu — przejscie praw do akcji z dniem 1 wrzesnia 2009 oraz 1 pazdzier-
nika 2009. Wartos¢ ksiegowa inwestycji 5450 tys. zt, na ktdrg sktadajg sie: koszty zakupu akcji
(5 384 tys. zt) oraz koszty nabycia (66 tys. zt.)
Ponadto w dniu 21 grudnia 2009 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki
CTPartners S.A. podjeto uchwate zezwalajagcg na nabycie przez Spoétke tacznie 748 sztuk akcji wtasnych,
w celu ich umorzenia. Akcje te stanowia 9,96% kapitatu zaktadowego i dajg 748 gtoséw (9,96%) na Wal-
nym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Spotka CTPartners S.A. podpisata umowe na nabycie akcji wtasnych w
liczbie 748 sztuk za fgczng kwote 4 003 tys. zt.
Na mocy powyzszej transakcji Infovide-Matrix S.A. po zarejestrowaniu umorzenia przez Sad uzyskato
74,03 % akcji w spétce CTPartners S.A., ktére uprawniato do 74,03 % na Walnym Zgromadzeniu.
Na podstawie postanowiern Umowy Inwestycyjnej z dnia 26 listopada 2007 roku, w dniu 17 sierpnia 2010
r. Spotka Infovide-Matrix S.A. zawarta 7 (siedem) umoéw sprzedazy akcji CTPartners S.A. z akcjonariuszami,
w wyniku ktérych nabyta odpowiednio w dniu 31 sierpnia 2010 roku 60 akcji CTPartners S.A., o wartosci
nominalnej 100 zt i cenie 3 324,76 zt za jedng akcje, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 6 000 zt i tgcznej ce-
nie 199 485,60 zt oraz w dniu 30 wrze$nia 2010 roku 306 akcji CTPartners S.A., o wartosci nominalnej
100 zt icenie 3 324,76 zt za jedng akcje, tj. o tacznej wartosci nominalnej 30 600 zt itgcznej cenie
1017 376,56 zt.
Na podstawie Umowy Inwestycyjnej z dnia 26 listopada 2007 roku, w dniu 17 wrzesnia 2010 roku Spotka
Infovide-Matrix zawarta z akcjonariuszem CTPartners S.A. umowe sprzedazy akcji CTPartners S.A., w wyni-
ku ktdrej nabyta w dniu 30 wrzesnia 2010 roku 790 akcji CTPartners S.A. o warto$ci nominalnej 100 zt i ce-
nie 3 324,76 zt za jedng akcje, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 79 000 zt i t3cznej cenie 2 626 560,40 zt.
W dniu 13 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CTPartners S.A. m.in. podjeto uchwaty
w sprawie umorzenia akcji wtasnych, nabytych przez CTPartners S.A. na podstawie umowy nabycia akgji
wtasnych celem ich umorzenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego CTPartners S.A. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie umorzyto 600 akcji imiennych wtasnych oraz dokonato obnizenia kapitatu zaktadowego
Spoétki CTPartners S.A. w drodze umorzenia o kwote 60 000,00 zt, to jest z kwoty 676 200,00 zt do kwoty
616 200,00 zt.
Wobec powyzszego, po zarejestrowaniu powyzszych zmian w sadzie rejestrowym w dniu 10 czerwca 2011
roku, Spétka Infovide-Matrix S.A. posiadajgca 6 162 akcji Spétki CTPartners S.A. posiada 100% udziat
w kapitale zaktadowym, uprawniajgcy do takiej samej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

- Inwestycja w udziaty DahliaMatic Sp. z 0.0. — 93,66% udziatéw oraz praw gtosu. W dniu 16 wrzesnia
2008 roku nastgpito nabycie 60,18% udziatéw oraz praw gtosu. Wartos$¢ ksiegowa inwestycji 24 426 tys. zi,
na ktdrg sktadajg sie koszty zakupu udziatéw (20 000 tys. zt), doptata za udziaty zgodnie z umowg inwesty-
cyjng (3 797 tys. zt) oraz pozostate koszty nabycia (629 tys. zt). W dniu 10 marca 2011 roku Infovide-Matrix
S.A. zawartfa z DahliaMatic Sp. z 0.0. oraz jej Udziatowcami porozumienie regulujace zasady wczesniejsze-
go wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy Inwestycyjnej nr 01/06/2008 z dnia 30 czerwca 2008
roku (dalej: Umowa) przez niektdre ze Stron tej umowy wraz z aneksem (dalej: Aneks). W wykonaniu zo-
bowigzan wynikajgcych z powyzszego Aneksu, w dniu 24 marca 2011 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw
podjeto uchwate o umorzeniu 66 udziatéw Spétki DahliaMatic Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500 zt kaz-
dy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 33 000 zt. Umorzenie odbyto sie z czystego zysku Spétki za lata ubie-
gte, a zatem bez obnizenia kapitatu zaktadowego. Wynagrodzenie za jeden umarzany udziat wyniosto
35909,10 zt, zas tgczne wynagrodzenie wyniosto 2 370 000,60 zt. Liczba udziatéw Infovide-Matrix S.A. w
kapitale zaktadowym Spétki DahliaMatic Sp. z 0.0. nie zmienita sie, zas procentowy udziat udziatow w kapi-
tale zaktadowym oraz w gtosach wzrdst z 60,18% do 75,00%.

W dniu 28 wrzesnia 2011 roku Infovide-Matrix S.A. zawarta z DahliaMatic Sp. z 0.0. oraz jej Udziatowcami
Aneks nr 2 do Umowy Inwestycyjnej nr 01/06/2008 z dnia 30 czerwca 2008 r. W wykonaniu zobowigzan
Aneksu, podpisano dwie warunkowe umowy sprzedazy udziatéw DahliaMatic Sp. z 0.0., na mocy ktérych
Infovide-Matrix S.A. nabyto 50 udziatéw DahliaMatic Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat i
cenie 8 000 z1, tj. tacznej wartosci nominalnej 25 000 zt i tgcznej cenie 400 000 zt. Wobec powyiszego,
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liczba udziatéw Infovide-Matrix S.A. w kapitale zakladowym DahliaMatic Sp. z 0.0. wynosi obecnie 251.
Procentowy udziat Infovide-Matrix S.A. w kapitale zaktadowym Spoétki oraz w gtosach wzrdst z 75% do
93,66%.

- Inwestycja w udzialy w IMX tow. — 100% udziatéw oraz praw glosu — wartos¢ inwestycji 185 tys. zt.
W dniu 13 kwietnia 2011 roku Infovide-Matrix S.A. umowg sprzedazy udziatéw nabyta od osoby fizycznej
udziaty wynoszace 20% kapitatu zaktadowego Spétki za tgczng cene 20 000 zt. W konsekwenc;ji Infovide-
Matrix S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym IMX tow. z siedzibg na Ukrainie, na ktére
utworzono 100% odpis aktualizujgcy. Spo6tka obecnie nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej.

- Inwestycja w udziaty w Axial Sp.zo.0. (do 20 stycznia 2010 roku Centrum Innowagji
Infovide-Matrix Sp. z 0.0.) — 100% udziatéw oraz praw gtosu — wartos¢ inwestycji (kapitat podstawowy)
50 tys. zt. Spdtka obecnie nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej.

Na inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sktada sie:

- Inwestycja w udzialy w Spotce one2tribe Sp.zo.0. — 45,66% udziatdw i praw gtosu. Wartosc
ksiegowa inwestycji 1 931 tys. zt.

Wartos$¢ udziatéw w 2009 roku ulegta podwyzszeniu na skutek dwdch doptat tgcznie na kwote

1124 tys. zt. W dniu 6 marca 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy zare-
jestrowat podwyzszenie kapitatu w Spdtce one2tribe o 500 tys. zt. Infovide-Matrix S.A. zwiekszyta liczbe
udziatéw o 240 szt. po 625 zt kazdy. Nie zmienit sie procentowy udziat w kapitale i gtosach.

W dniu 14 sierpnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy zarejestrowat
nastepne podwyzszenie kapitatu w Spotce one2tribe o 937,5 tys. zt. Infovide-Matrix S.A. zwiekszyta liczbe
udziatéw (0 974 szt.) oraz procentowy udziat w kapitale i gtosach do 43,44%.

W dniu 17 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy zarejestrowat
kolejne podwyzszenie kapitatu w Spdtce one2tribe o 180 tys. zt. Infovide-Matrix S.A. nie objeta udziatéw w
tym podwyzszeniu, tym samym liczbe udziatdw nie ulegta zmianie, a procentowy udziat w kapitale i gto-
sach spadt do 40,45%.

Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikbw one2tribe sp. z 0.0. z siedzibg w Regutach w dniu

20 kwietnia 2010 roku, podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez utworzenie 896
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 625 zt za kazdy udziat. Spdétka Infovide-Matrix S.A. w dniu
21 kwietnia 2010 roku ztozyta oswiadczenie o objeciu 496 nowych udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej
310 tys. ztotych. Po zarejestrowaniu, w dniu 11 czerwca 2010 roku przez sgd rejestrowy powyzszych zmian
i objeciu pozostatych udziatéw przez wspélnika one2tribe sp. z 0.0. w podwyzszonym kapitale zaktado-
wym, liczba udziatéw Infovide-Matrix S.A. w kapitale zaktadowym wynosit 43,08% i uprawniat do 43,08%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdéw.

Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspélnikow one2tribe sp. z 0.0. w Regutach w dniu 10 sierpnia 2010
roku, podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez utworzenie 400 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 625 zt za kazdy udziat. Spétka Infovie-Matrix S.A. w dniu 13 czerwca 2010
roku ztozyta oswiadczenia o objeciu 314 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 196 250 zt Infovide-
Matrix S.A. objeta udziaty po wartosci nominalnej. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy w dniu
18 pazdziernika 2010 r. i objeciu pozostatych udziatéw przez wspédlnika one2tribe sp. z 0.0. w podwyzszo-
nym kapitale zaktadowym, Infovide-Matrix S.A. posiada 2 504 udziaty, co stanowi 45,66% w kapitale za-
ktadowym i uprawnia do 45,66% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

- Inwestycja w udziaty w Spétce Utilis IT Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej — 20,00% udziatow i praw
gtosu. Wartosé ksiegowa inwestycji 2 049 tys. zt. W dniu 16 marca 2010 roku Infovide-Matrix S.A. podpisa-
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ta ze Spotka Utilis IT Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz z jej Wspdlnikami Umowe Inwestycyjna.
Zgodnie z postanowieniami ww. Umowy, w pierwszym etapie Infovide-Matrix S.A. objeta tgcznie 250
udziatéw Utilis IT Sp. z 0.0., ktore zostaty utworzone w wyniku dwdoch podwyzszen kapitatu zaktadowego,
za tgczng cene 2 000 tys. z1, tj. 250 udziatdéw o wartosci emisyjnej 8 000 zt za kazdy udziat i tgcznej wartosci
nominalnej 12 500 zt po cenie nominalnej 50 zt za jeden udziat. W dniu 9 lipca 2010 roku Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w
Spotce Utilis IT 0 12 500 zt.

W dniu 26 pazdziernika 2010 roku Infovide-Matrix SA, jako mniejszosciowy udziatowiec Utilis IT Sp. z 0.0.
(20% udziatéw), zostata poinformowana przez Zarzgd Spétki o zamiarze ztozenia wniosku o upadtosc.
Infovide-Matrix S.A. zrealizowata wszystkie zobowigzania zawarte w umowie inwestycyjne;j.

W zwigzku z decyzjg Zarzadu Utilis IT Sp. z 0.0. o postawieniu Spétki w stan upadtosci likwidacyjnej, w In-
fovide-Matrix S.A. zostat dokonany 100% odpis aktualizujacy na tg inwestycje.

Udzielone pozyczki

Infovide-Matrix S.A. 21.09.2010 udzielita pozyczki one2tribe S.A. w kwocie 50 tys. zt., umowa pozyczki
nr12/10/116 z 15.09.2010 r. (aneksowana 12.03.2011, 30.05.2011, 30.09.2011, 30.12.2011), termin ptat-
nosci pozyczki do 30.06.2012 r., oprocentowanie pozyczki wynosi 12% ptatne z dotu w terminie sptaty po-
zyczki.

W 2011 Spdtka Infovide-Matrix S.A. udzielita trzech pozyczek Spoétce zaleznej DahliaMatic Sp. z 0.0.:
e w kwocie 6000 tys. zt. sptacona w terminie w catosci 30.06.2011 wraz z naleznymi odsetkami,
oprocentowanie pozyczki wynosito w stosunku rocznym 10 %.
e w kwocie 2 500 tys. zt. sptacona w terminie w catosci 27.10.2011 wraz z naleznymi odsetkami,
oprocentowanie pozyczki wynosito w stosunku rocznym 10%.
e w kwocie 3 000 tys. zt. sptacona w terminie w catosci 30.12.2011 wraz z naleznymi odsetkami,
oprocentowanie pozyczki wynosito w stosunku rocznym 10%.

Jednostki powigzane z Infovide-Matrix S.A. na dzier 31.12.2011

Udziat
Spétka Siedziba Pr:zedmi?t. w kaPitaIe Cha.rakte.r
dziatalnosci Judziat w powigzania
gtosach
one2tribe Sp. z 0.0. Reguty dziatalnos¢ zwigzana 45,66% stowarzyszona
z informatyka
Utilis IT Sp. z 0.0. w li- Wroctaw dziatalnos¢ zwigzana 20% stowarzyszona
kwidacji z informatyka
IMX tow. Ukraina dziatalnos¢ zwigzana 100% zalezna
z informatyka
CTPartners S.A. Warszawa dziatalnos¢ zwigzana 100% zalezna
z informatyka,
szkolenia
Axial Sp. zo.0. Warszawa prowadzenie prac ba- 100% zalezna
dawczo-rozwojowych
DahliaMatic Sp.zo0.0.  Warszawa dziatalnos¢ zwigzana 93,66% zalezna

z informatyka
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Nota 16 w tys. zi

Dane finansowe jednostek powigzanych

Spoétka Wartos¢ udziatow Wartos¢ Kapitat Kapitat podsta- Zysk roku bie-
akcji wg cen naby- bilansowa wiasny wowy Z3cego
cia
one2tribe Sp. z 0.0. 1931 1931 1395 3428 -560
IMX tow. 185 0 -334 199 -2
CTPartners S.A. 13 405 13 405 2861 616 1942
Axial Sp. z 0.0. 51 51 37 50 -5
DahliaMatic Sp. z 0. o. 24 838 24 838 8751 167 5521
Utilis Sp. z 0. 0. w upadtosci likwi- 2049 0 -4 936 63 -272

dacyjnej
*dane ze sprawozdan finansowych jednostek powigzanych

Nota 17 w tys. zi

stan na stan na
ZAPASY 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
a) materiaty 14 26
b) towary 573 374
Zapasy, razem 587 400

Zapasy nie stanowity zabezpieczenia kredytow lub pozyczek zaréwno w roku 2011 jak i w 2010. Nie doko-
nano odpisdw aktualizujgcych zapasy.

Nota 18 w tys. zt

Wycena niezakonczonych zlecen ustugowych stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni

Zlecenia ustugowe niezakoriczone

Kwoty przychodéw z tytutu realizacji umdéw ustugowych 116 320 125 245
Poniesione koszty realizacji umoéw ustugowych 58 693 62 619
Przychody zafakturowane 108 341 127 413
Kwoty nalezne od zamawiajgcego ujete w nalezno-

Sciach i przychodach 14 730 8 846
Kwoty nalezne zamawiajgcym ujete w zobowigzaniach

zmniejszajgce przychody 6751 11014
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stan na stan na
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
a) od jednostek powigzanych 394 290
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 394 290
- do 12 miesiecy 394 290
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 72785 74 944
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptfaty: 56 167 64 626
- do 12 miesiecy 55 758 64 626
- powyzej 12 miesiecy 409 0
- z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych IT 14 730 8 846
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecz-
nych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 1385 951
-inne 503 521
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 73179 75 234
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu do-
staw i ustug 166 0
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 73 345 75234
w tys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 5 :I:"Zgi . 3 15:;"23: 0
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH . . .
rok biezacy rok poprzedni
Stan na poczatek okresu 0 898
zwiekszenia (z tytutu) 166 280
- ogtoszona upadtosc 0 0
- utworzenie 166 280
zmniejszenia (z tytutu) 0 1178
- spisano 0 0
- zaptacono/rozliczono 0 1178
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krot-
koterminowych na koniec okresu 166 0

Spétka tworzy odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci. W Spoétce istniejg procedury weryfikacji kontrahen-
téw, dlatego tez Zarzad uwaza, iz nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe zwigzane z biezgcg dziatalno-

$cig operacyjna.

w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU 5 :I:"Zgi . 5 153"23?0
DOSTAW | UStUG BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) U T .
rok biezacy rok poprzedni
w walucie polskiej 56 356 64 753
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 371 163
jednostka/waluta EUR 84 41
tys. zt 371 163
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 56 727 64 916
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w tys. zt

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG - O stan na stan na
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.12.2011 31.12.2010
SPLATY: rok biezacy rok poprzedni
do 1 miesigca 29779 32544
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 16 575 23 890
powyzej 3 miesiecy 1585 0
naleznosci przeterminowane 8788 8482
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 56 727 64916
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw

i ustug 166 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 56 561 64 916
w tys. zt

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, stan na stan na
PRZETERMINOWANE — Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI 31.12.2011 31.12.2010
NIESPLACONE W OKRESIE: rok biezacy rok poprzedni
do 1 miesigca 4818 2275
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 230 539
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 154 456
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 11 4272
powyzej 1 roku 3575 940
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,

razem (brutto) 8788 8482
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw

i ustug, przeterminowane 166 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,

razem (netto) 8622 8482

W pozycji naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku kwote 3 383 tys. zt. stanowig naleznosci, dla
ktorych w dniu 13.10.2011 roku Sad Okregowy w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zapfta-

ty.

Nota 20 w tys. zi

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA R :I;"zgi . 5 1.53?2320
MIEDZYOKRESOWE . . .
rok biezacy rok poprzedni
- licencje na oprogramowanie 317 282
- ustugi wsparcia 171 1138
- koszty przygotowania do nabycia Spotki 0 77
- koszty wstepne projektow 9 95
- koszty projektow inwestycyjnych 126 611
- koszty przygotowania szkolen 22 3
-koszty opracowania strategii 232 365
- pozostate koszty rozliczane w czasie 277 319
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1154 2890

Sprawozdanie Finansowe wg MSSF 2011 roku Infovide-Matrix S.A.
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stan na stan na
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
w jednostkach zaleznych 50 550
- udzielone pozyczki 50 550
w pozostatych jednostkach 0 0
- udziaty lub akcje przeznaczone do obrotu 0 0
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7920 24 225
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 827 10 187
- lokaty krétkoterminowe 0 14 000
- depozyt — zabezpieczenie gwarancji 93 38
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 7 970 24775
w tys. zt
$RODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 5 1SI:nzgi . R 15:;"222 0
(STRUKTURA WALUTOWA) U o .
rok biezacy rok poprzedni
w walucie polskiej 7 681 23912
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 239 313
jednostka/waluta USD 3 23
w zt 12 68
jednostka/waluta EUR 52 62
w zt 227 245
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 7920 24 225

Do lokowania nadwyzek finansowych Infovide-Matrix S.A. wykorzystywata nastepujgce produkty depozy-

towe i lokacyjne:

= automatyczne i negocjowane ztotowe i walutowe lokaty o/n

= negocjowane ztotowe i walutowe lokaty terminowe

Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowia $rodki zgromadzone na wyodrebnionym ra-
chunku bankowym, ktére stan na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosity 93 tys. zt.

Kapitat zaktadowy Infovide-Matrix S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 1 183 488,10 zt i dzielit sie
na 11.834.881 akcji o wartosci 0,10 zt kazda; wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela i nie posiadajg przy-

wilejowania.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio bgdz posrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Wal-
nym Zgromadzeniu Infovide-Matrix S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Udziat w ogdlne;j

Liczba Udziat w Liczba gtoséw . .
. . . . liczbie gtosow
Akcjonariusz posiadanych kapitale na Walnym
.. . na Walnym
akgji zaktadowym Zgromadzeniu .
Zgromadzeniu
Well.com Holding GmbH 4550617 38,45% 4550617 38,45%
Boris Stokalski-Dzierzykraj 1876434 15,86% 1876 434 15,86%
Jacek Krolik 1891794 15,98% 1891794 15,98%
Aviva OFE Aviva BZ WBK* 790 928 6,68% 790928 6,68%
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* Zgodnie z o$wiadczeniem otrzymanym w dniu 3 lutego 2010 roku od Aviva OFE Aviva BZ WBK jako stan posiadania akcji przez
Aviva OFE na koniec 2009 roku. Od dnia 3 lutego 2010 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania do Spétki nie wptyne-
o inne zawiadomienie dotyczgce zmian w posiadanym pakiecie akcji Aviva OFE Aviva BZ WBK.

W roku 2011 i do dnia przekazania niniejszego raportu tj. do 20 marca 2012 roku, Spdétka otrzymata naste-
pujace zawiadomienia w trybie art. 160 ust. 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami fi-
nansowymi o transakcjach sprzedazy akcji Spofki:

=  Pan Jacek Krdlik poinformowat o sprzedazy tgcznie 7.016 akcji;

=  Pan Boris Stokalski-Dzierzykraj poinformowat o sprzedazy tgcznie 3.123 akgji.

Kapitat zaktadowy Infovide-Matrix S.A. na dziert 31 grudnia 2011 roku wynosit 1 183 488,10 zt i dzielit sie
na 11.834.881 akcji o wartosci 0,10 zt kazda; wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela i nie posiadajg
uprzywilejowania, w tym:
= 2.660.000 akcji serii A,
940.000 akcji serii B,
686.000 akcji serii C,
754.000 akgcji serii D,
231.000 akgji serii E,
5.263.881 akgji serii F,
1.300.000 akgji serii G,
do 360.000 akgcji serii H— warunkowe podwyzszenie

Nota 22 w tys. zt

stan na stan na
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 30 349 30 349
b) kapitat zapasowy Agio z potgczen 109 826 109 826
c) z zysku 48 727 46 867
Kapitat zapasowy, razem 188 902 187 042

Na kapitat zaktadowy zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych Spétka przeznacza co najmniej 8% zysku
netto do momentu osiggniecia 1/3 kapitatu podstawowego. Z zysku za rok 2010 Spétka przeznaczyta na
kapitat zapasowy kwote 1860 tys. zt. O przeznaczeniu kapitatu zapasowego w kwocie stanowigcej nad-
wyzke nad 1/3 wartosci kapitatu podstawowego decyduje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Jedna
trzecia wartosci kapitatu podstawowego moze by¢ przeznaczona tylko na pokrycie straty.

Spétka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe oraz pos$miertne, ktére wyliczone zostaty przez
aktuariusza zgodnie z obowigzujgcym MSR 19 i przepisami Kodeksu Pracy.

Nota 23 w tys. zi

ZMIANA STANU REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | stan na stan na
PODOBNE (WG TYTULOW) 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
a) stan na poczatek okresu 329 295
b) zwiekszenia (z tytutu) 35 34
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- utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 17 8
- utworzenie rezerwy na odprawy rentowe 0 2
- utworzenie rezerwy na odprawy posmiertne 18 24
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
e) stan na koniec okresu 364 329
- w tym rezerwa dfugoterminowa 348 313
- w tym rezerwa krotkoterminowa 16 16

Gtéwne ztozenia przyjete przez aktuariusza w procesie liczenia rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe

i posmiertne na dzien 31 grudnia 2011 roku:

= wspdtczynnik odejs¢ z pracy na poziomie 11% do wieku 30 lat; 9% w przedziale wieku od 31-40 lat, 8%
w przedziale wieku od 41-50 lat, 4% w przedziale wieku od 51-60 lat oraz 0% powyzej 61 roku,

= roczna stopa dyskonta 1%

Nota 24 w tys. zi

stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010
KREDYTY | POZYCZKI BANKOWE, LEASING, FAKTORING rok biezacy rok poprzedni
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1121 1657
Zobowigzania z tytutu faktoringu 0 0
Kredyty i pozyczki bankowe, leasing, faktoring, razem 1121 1657

Spétka Infovide-Matrix S.A. korzysta z kredytéw w rachunkach biezgcych, bedgcym zabezpieczeniem
ptynnosci finansowej, kredytéw obrotowych i linii gwarancyjnych.

Rodzaj kredytu Nazwa banku Termin sptaty Kwota
Linia kredytowa wielozadaniowa Deutsche Bank PBC S.A. 28.12.2012 6 000 tys. zt
Linia kredytowa wielozadaniowa Raiffeisen Bank Polska S.A.  08.11.2012 6 000 tys. zt
Linia kredytowa wielozadaniowa HSBC Bank Polska S.A. 29.08.2012 6 000 tys. zt
o Umowa ramowa linii wielozadaniowej numer 7055-0012 z dnia 16 maja 2005 r. (aneksowana

28.12.2005, 17.07.2006, 26.10.2006, 30.01.2007, 03.01.2008, 17.01.2008, 24.10.2008, 23.12.2009,
12.01.2011, 12.01.2012) zawarta pomiedzy Spotkg a Deutsche Bank PBC Spotka Akcyjna z siedzibg w Kra-
kowie (Bank)

Warunki udzielonego kredytu:

Rodzaj kredytu w rachunku biezgcym

+ linia gwarancyjna
Kwota udzielonego kredytu 5 000 tys. zt
Kwota udzielonej linii gwarancyjnej 1000 tys. zt
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Wykorzystanie na dzien bilansowy 31.12.2011

Warunki oprocentowania

Termin zapadalnosci

Zabezpieczenia:

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty

e Umowa nr CRD/L/28957/08 o limit wierzytelnosci z dnia 15 wrzesnia 2008 r. (aneksowana 13.10.2009,
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0 tys. zt

WIBOR 1M+ marza banku
28.12.2012 .

12 000 tys. zt

09.11.2010, 28.10.2011) zawarta pomiedzy Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie a Spdtkg

Warunki udzielonego kredytu:

Rodzaj kredytu

Kwota udzielonego limitu

Przyznany limit na transakcje skarbowe

Wykorzystanie na dzien bilansowy 31.12.2011r.
- Z tytutu gwarancji

- z tytutu kredytu

Warunki oprocentowania

Linia wielozadaniowa
6 000 tys. zt
1000 tys. zt

4135 tys. zt
0 tys. zt

WIBOR 1M + marza banku

Termin zapadalnosci 08.11.2012r.
Zabezpieczenia:

- oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty (linia wielozadaniowa) 9 000 tys. zt
- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty (limit skarbowy) 2 000 tys. zt

e Umowa nr 99/2010 o kredyt w rachunku biezgcym i gwarancje z dnia 30 sierpnia 2010 r. (aneksowana
17.08.2011) zawarta pomiedzy HSBC Bank Polska S.A.

Warunki udzielonego kredytu:
Rodzaj kredytu
Kwota udzielonego limitu

Wykorzystanie na dzien bilansowy 31.12.2011r.
- z tytutu gwarancji

- z tytutu kredytu

Warunki oprocentowania

w Warszawie a Spotka

Linia wielozadaniowa
6 000 tys. zt

1787 tys. zt
0 tys. zt

WIBOR 1M + marza banku

Termin zapadalnosci 29.08.2012 .
Zabezpieczenia:
- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 9 000 tys. zt
Spotki zalezine i stowarzyszone
one2tribe Sp. z 0.0.:
Rodzaj kredytu Nazwa banku Termin sptaty Kwota
Kredyt w rachunku biezgcym Deutsche Bank PBCS.A 28.12.2012 450 tys. zt

Spétka udzielita na warunkach rynkowych poreczenia one2tribe Sp. z 0.0. do wyzej wymienionego kredy-
tu. Poreczenie to zabezpieczone jest wekslem in blanco Prezesa Zarzadu one2tribe Sp. z 0.0., oprocento-
wanie 1,5% w stosunku rocznym, ptatne z dotu.
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Infovide-Matrix S.A. 21.09.2010 udzielita pozyczki one2tribe S.A. w kwocie 50 tys. zt.,, umowa pozyczki
nr12/10/116 z 15.09.2010 r. (aneksowana 12.03.2011, 30.05.2011, 30.09.2011, 30.12.2011), termin ptat-
nosci pozyczki do 30.06.2012 r., oprocentowanie pozyczki wynosi 12% ptatne z dotu w terminie sptaty po-
zyczki.

Dahliamatic Sp. z 0.0.

W 2011 Spdtka Infovide-Matrix S.A. udzielita trzech pozyczek Spoétce zaleznej DahliaMatic Sp. z 0.0.:
e w kwocie 6000 tys. zt. sptacona w terminie w catosci 30.06.2011 wraz z naleznymi odsetkami,
oprocentowanie pozyczki wynosito w stosunku rocznym 10 %.
e w kwocie 2 500 tys. zt. sptacona w terminie w catosci 27.10.2011 wraz z naleznymi odsetkami,
oprocentowanie pozyczki wynosito w stosunku rocznym 10%.
e w kwocie 3 000 tys. zt. sptacona w terminie w catosci 30.12.2011 wraz z naleznymi odsetkami,
oprocentowanie pozyczki wynosito w stosunku rocznym 10%.

Spotka Infovide-Matrix korzysta z leasingu operacyjnego i finansowego na zakup sprzetu komputero-
wego i Srodkow transportu.

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego dzielg sie na krétko- i dtugookresowe (realizacja w

okresie dtuzszym niz 12 miesiecy):

= zobowigzanie dtugookresowe 591 tys. zt
= zobowigzanie krétkoterminowe 530 tys. zt

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
w tys. zt

stan na stan na
Leasing finansowy 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu finansowe-
go: 1205 1857
w ciggu 1 roku 593 654
od 2 do 5 roku 612 1203
Minus: przyszte optaty finansowe 84 200
Zdyskontowana wartos$¢ biezgca zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego 1121 1657
Minus: Kwota nalezna z tytutu rozliczenia w ciggu 12
miesiecy (wykazywana jako zobowigzania krdtkotermi-
nowe) 530 538
Kwota wymaganej sptaty po 12 miesigcach 591 1119
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego
w tys. zt
stan na stan na
Leasing operacyjny 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
Kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingu: 1258 464
w ciggu 1 roku 36 464
od 2 do 5 roku 1222 0

Kwoty w powyzszej tabeli ujmujg wartos¢ zobowigzania wynikajgcego z optaty dzierzawne;.
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Nota 25 w tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU R :I;"zgi . 5 1.53?2320
DOSTAW | UStUG . . .
rok biezacy rok poprzedni
wobec jednostek zaleznych 371 567
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 371 567
- do 12 miesiecy 371 567
- powyzej 12 miesiecy 0 0
wobec pozostatych jednostek 21935 38138
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 21935 38138
- do 12 miesiecy 21935 38 138
- powyzej 12 miesiecy 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 22 306 38 705
w tys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU 5 :I:"Zgi . R 15:;"23: o
DOSTAW | UStUG (STRUKTURA WALUTOWA) U o .
rok biezacy rok poprzedni
w walucie polskiej 21 860 38422
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 446 283
jednostka/waluta tys. EUR 63 14
w tys. zt 279 57
jednostka/waluta tys. USD 49 64
w tys. zt 167 190
jednostka/waluta tys. GBP 0 8
w tys. zt 0 36
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 22 306 38 705
Nota 26 w tys. zi
stan na stan na
ZOBOWIAZANIA BUDZETOWE 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 79 3056
Pozostate zobowigzania publicznoprawne 7 448 8116
Podatek VAT 6 164 6 881
Podatek zryczattowany u zrédta 0 2
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 342 276
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 907 925
Pozostate 35 32
Zobowigzania budzetowe, razem 7 527 11172
Nota 27 w tys. zi
stan na stan na
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
Zobowigzania z tytutu dywidendy 426 426
Zobowigzania z tytutu pozostatych rozliczen z pracow-
nikami 2 16
Zobowigzania pozostate 0 142
Zobowigzania finansowe 49 24
Zobowigzania pozostate, razem 477 608
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stan na stan na
Nota 28 w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Koszty zmiennych sktadnikéw wynagrodzen 4790 4517

Koszty niewykorzystanych urlopow 1851 2107

Koszty realizacji projektow 8482 7 755

Koszty biezgce pozostate 148 310
Rozliczenia miedzyokresowe bierne, razem 15 271 14 689

Sprawozdanie Finansowe wg MSSF 2011 roku Infovide-Matrix S.A.

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz SwiadczeA Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20
pracownikéw na petne etaty.

Spétka w 2011 i 2010 roku skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu,
poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow.

Zasadniczo celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spoétki, pozyczek udzielonych

jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

stan na stan na
Nota 29 w tys. zt 31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
Srodki pieniezne 218 132
Zobowiazania z tytutu ZFSS 218 132
Saldo po skompensowaniu 0 0
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 541 524

W Infovide-Matrix S.A. stan zobowigzan warunkowych na dzien bilansowy przedstawiat sie nastepujaco:

Nota 30 w tys. zt

stan na stan na

31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 450 450
- udzielonych gwarancji i poreczen 450 450
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 20 452 22 964
otrzymanych linii kredytowych w banku 5000 13 000
otrzymanych linii gwarancyjnych w banku 1000 8 500
zawartych umow leasingowych 1222 464
umoéw handlowych 1230 1000
udzielonych linii wielozadaniowych 12 000 0
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Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych przedstawione zostaty w ponizszej tabeli:

Nota 31 w tys. zt

Rodzaj zmiany stan na 31.12.2011 stan na 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni

Na zmiane stanu naleznosci sktadaja sie 2 055 4 606

Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych 7939 2124

Zmiana stanu naleznosci z tytutu kontraktéow dtugotermino-

wych -5 884 2482

Na zmiane stanu zobowigzan bez kredytéw bankowych skta-

daja sie -22 619 9691

Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych 0 0

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -22 619 9516

Kompensata zobowigzan krotkoterminowych z pozyczka 0 175

Na zmiane stanu rozliczenn miedzyokresowych sktadaja sie: 1612 4 825

Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych

aktywa 1030 924

Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych

pasywa 582 4128

Przeniesienie zakoriczonej inwestycji do zakonczonych prac

rozwojowych 0 -227

Na zmiane stanu rezerw sktadajj sie: 36 33

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne 36 33

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instru-
mentéw finansowych Spatki, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci innej
niz wartosc godziwa, w podziale na poszczegdlne kategorie aktywow i pasywow na dzien 31 grudnia 2011
roku:

Kategoria zgodnie z MSR Wartos¢ Wartos¢

39 godziwa ksiegowa
Aktywa finansowe trwate:
Aktywa finansowe 0 0
Aktywa finansowe obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozo-
state naleznosci Pozyczki udzielone i naleznosci 57 064 57 064
Pozyczki udzielone Pozyczki udzielone i naleznosci 50 50
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki udzielone i naleznosci 7 920 7 920
Razem: 65034 65 034
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe:
Kredyty i pozyczki Zobowigzania finansowe 591 591

52 /66



Sprawozdanie Finansowe wg MSSF 2011 roku Infovide-Matrix S.A.

Pozostate zobowigzania Zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe:

Kredyty i pozyczki Zobowigzania finansowe 530 530
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz po-

zostate zobowigzania Zobowigzania finansowe 22 308 22 308
Inne zobowigzania finansowe Zobowigzania finansowe 475 475
Razem: 23904 23904

Wyrdzinione kategorie zgodnie z MSR 39:

Pozyczki udzielone i naleznosci — wyceniane wg zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci go-
dziwej przez wynik finansowy, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowq na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (nie wystepujg w Spdtce) — wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe].

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu, cztonkom Rady Nadzorczej oraz wyzszej kadrze dyrektor-
skiej Spotki przedstawiato sie nastepujgco:

w tys. zt 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
rok biezacy rok poprzedni

Zarzad, w tym: 2230 1483

Maciejewicz Jan 910 315

Stokalski-Dzierzykraj Boris 480 319

Krolik Jacek 480 319

Plisz Jarostaw 360 0

Kobiatka Marek 0 25

Rada Nadzorcza, w tym: 329,5 237,5

Kobiatka Marek 7,5 5

Kobiatka Marek umowa o doradztwo* 297 160

Chmielewska Beata 7,5 12,5

Gorazda Marcin 2,5 15,0

Ptoszajski Piotr 7,5 15,0

Putawski Mieczystaw 7,5 17,5

Dworzecki Zbigniew 0 12,5

Wyisza kadra dyrektorska 4784 4505

*W dniu 10 czerwca 2010 r. zostata podpisana umowa o doradztwo z Panem Markiem Kobiatka, przedmiotem umowy sg ustugi
doradczo-konsultingowe.

Na dzieri opublikowania sprawozdania finansowego do Sagdu Rejonowego dla Warszawy Zoliborza,
Woydziat VII Pracy i Ubezpieczen Spotecznych zostata wniesiona sprawa z powddztwa Pracownika przeciw-
ko Spotce.

Data ztozenia pozwu przez powoda: 23.12.2009 roku.
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Informacje o sprawie: Powdd dochodzi od Spétki odszkodowania w kwocie 45 640 zt (wartos¢ przedmiotu
sporu podana w pozwie) z tytutu, jak podaje niezgodnego z prawem wypowiedzenia umowy o prace. Gra-
nice odpowiedzialnosci Infovide-Matrix S.A. stanowi trzykrotnos$¢ miesiecznego wynagrodzenia liczonego
jak ekwiwalent za urlop wypoczynkowy (w wyniku zrzeczenia sie dalszych roszczen przez Powoda kwota ta
wynosi maksymalnie 49 999 zt).

Aktualny stan sprawy: W dniu 21 wrzesnia 2011 roku Sad oddalit powddztwo w ww. sprawie. Wyrok sie
uprawomocnit.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Infovide-Matrix

Z poczatkiem roku 2012 stanowisko Prezesa Zarzadu Infovide-Matrix S.A .objat Boris Stokalski-Dzierzykraj,
wspotzatozyciel i jeden z gtéwnych udziatowcdw Spétki, Prezes Zarzagdu Infovide S.A. w latach 1997-2006,
do grudnia 2011 Wiceprezes Spotki. Na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu zostat powotany Jarostaw Plisz,
wczesniej Cztonek Zarzadu Infovide-Matrix S.A..

Rezygnacje z funkcji w Zarzadzie ztozyli Jan Maciejewicz — dotychczasowy Prezes Spotki, oraz Jacek Kroélik —
jeden ze wspotzatozycieli i gtéwnych udziatowcéw Infovide-Matrix S.A., wieloletni Wiceprezes Spoétki. Pa-
nowie Maciejewicz i Krdélik kontynuujg prace na rzecz Spoétki jako cztonkowie Rady Nadzorczej, aktywnie
wspotpracujg z Zarzagdem w obszarach kluczowych dla wzrostu wartosci Infovide-Matrix, takich jak sprze-
daz, rozwdj oferty i grupy kapitatowej.

Zmiany w strukturze wtadz sg zwigzane z zakonczeniem procesu transformacji Infovide-Matrix.

Taka struktura wtadz Infovide-Matrix: waski Zarzad pracujacy Scisle z partnerami i liderami Spétek Grupy
Kapitatowej, wspierany przez aktywnych cztonkéw Rady Nadzorczej, pozwoli w optymalny sposéb wyko-
rzysta¢ kompetencje wtascicieli i menedzmentu dla wzrostu catej Grupy Kapitatowe].

Aktualna struktura wtadz Infovide-Matrix:

Rada Nadzorcza
® Przewodniczacy — Marek Kobiatka,
e (Cztonkowie — Beata Chmielewska, Jacek Krélik, Jan Maciejewicz,
e Sekretarz — Marcin Gorazda.

Zarzad
® Prezes — Boris Stokalski-Dzierzykraj,

®  Wiceprezes — Jarostaw Plisz.

Umorzenie akcji wiasnych przez CTPartners S.A. oraz zwiekszenie udziatu do 100% w kapitale zaktado-
wym CTPartners S.A.

W dniu 13 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CTPartners S.A. m.in. podjeto uchwaty
w sprawie umorzenia akcji wtasnych, nabytych przez CTPartners S.A. na podstawie umowy nabycia akgji
wtasnych celem ich umorzenia oraz obnizenia kapitatu zaktadowego CTPartners S.A. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie umorzyto 600 akcji imiennych witasnych oraz dokonato obnizenia kapitatu zaktadowego
Spoétki CTPartners S.A. w drodze umorzenia o kwote 60 000 zt, to jest z kwoty 676 200 zt do kwoty
616 200 zt.

Wobec powyzszego, po zarejestrowaniu powyzszych zmian w sgdzie rejestrowym w dniu 10 czerwca 2011
roku, Spétka Infovide-Matrix S.A. posiadajgca 6.162 akcji Spotki CTPartners S.A. posiada 100% udziat w ka-
pitale zaktadowym, uprawniajgcy do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Podpisanie Aneksu do Umowy Inwestycyjnej i nabycie udziatéw Spétki DahliaMatic Sp. z o.0.

W dniu 28 wrzesnia 2011 roku Infovide-Matrix S.A. zawarta z DahliaMatic Sp. z 0.0. oraz jej Udziatowcami
Aneks nr 2 do Umowy Inwestycyjnej nr 01/06/2008 z dnia 30 czerwca 2008 r. (dalej: Aneks). W wykonaniu
zobowigzan wynikajgcych z powyzszego Aneksu, w dniu 28 wrzesnia 2011 roku Infovide-Matrix S.A. za-
warta 2 warunkowe umowy sprzedazy udziatow DahliaMatic Sp. z 0.0. Na mocy ww. umow Spétka nabyta
50 udziatéw Spotki DahliaMatic Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500 zt kazdy udziat i cenie 8 000 zt, tj.
tacznej wartosci nominalnej 25 000 zt i tgcznej cenie 400 000 zt. Powyzsze umowy zostaty zawarte pod wa-
runkiem nieskorzystania z prawa pierwokupu udziatéw Spétki DahliaMatic Sp. z o0.0. przez pozostatych
wspolnikdw Spoétki. Pozostali wspdlnicy ztozyli oswiadczenia o nieskorzystaniu z tegoz prawa.

Wobec powyizszego, liczba udziatow Infovide-Matrix S.A. w kapitale zaktadowym Spétki DahliaMatic
Sp. z 0.0. wynosi 251 udziatéw. Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spétki oraz w gtosach wzrdst z
75% do 93,66%.

Nabycie udziatéw Spoétki IMX tow. z siedzibg na Ukrainie.

W dniu 13 kwietnia 2011 roku Infovide-Matrix S.A. umowg sprzedazy udziatéw nabyta od osoby fizycznej
udziaty wynoszace 20% kapitatu zaktadowego Spétki za tgczng cene 20 000 zt. W konsekwencji Infovide-
Matrix S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym IMX tow. z siedzibg na Ukrainie.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Infovide-Matrix S.A. w dniu 21 kwietnia 2011 r. podjeto
uchwaty w nastepujacych sprawach:
— zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010;
— zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2010;
— zatwierdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
2010;
— zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2010;
— podziatu zysku za rok 2010;
— udzielenia cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku 2010;
— udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku
2010;
— uchylenia uchwaty z dnia 14 paZzdziernika 2010 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w sprawie ustalenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej.
— zmiany Statutu Spétki (zmiana § 17 ust. 3 Statutu Spotki)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Infovide-Matrix S.A. w dniu 12 stycznia 2012 roku podjeto uchwaty w
sprawie powotania od dnia 13 stycznia 2012 roku Pana Jacka Krdlika i Pana Jana Maciejewicza na Czton-
kéw Rady Nadzorcze;j.

Istotne uchwatly Rady Nadzorczej

W dniu 16 marca 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta miedzy innymi uchwaty w nastepujacych sprawach:
- wyrazenia opinii w przedmiocie wnioskdw Zarzadu do Walnego Zgromadzenia o podjecie
uchwat;
- wyrazenia opinii, co do rekomendacji przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu podziatu zysku za rok
obrotowy 2010.
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W dniu 17 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Infovide-Matrix S.A. podjeta uchwate dotyczgcg wyboru
biegtego rewidenta.

W dniu 22 listopada 2011 roku Rada Nadzorcza Infovide-Matrix S.A. podjeta uchwate w sprawie ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spotki (uwzgledniajgcy zmiany Statutu uchwalone na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Infovide-Matrix S.A. w dniu 21 kwietnia 2010 roku).

W dniu 20 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta miedzy innymi uchwaty w nastepujacych sprawach:
- powotania Cztonka Zarzadu — Borisa Stokalskiego-Dzierzykraj na stanowisko Prezesa Zarzadu z
dniem 01 stycznia 2012 roku;

- powotania Cztonka Zarzadu — Jarostawa Plisza na stanowisko Wiceprezesa Zarzagdu z dniem
01 stycznia 2012 roku;

- zawarcia porozumienia o rozwigzaniu kontraktu menedzerskiego zawartego z panem Janem Ma-
ciejewiczem — Prezesem Zarzadu;

W dniu 11 stycznia 2012 roku Rada Nadzorcza Infovide-Matrix S.A. podjeta miedzy innymi uchwate w
sprawie zawarcia porozumienia o rozwigzaniu kontraktu menedzerskiego zawartego z Panem Jackiem
Krélikiem — Wiceprezesem Zarzadu.

Pozostate wydarzenia
Integracja CTPartners i Akademii Infovide-Matrix

1 stycznia 2011 r. nastgpifa integracja dwdch osrodkéw z Grupy Kapitatowej Infovide-Matrix realizujgcych
programy szkoleniowe: Akademii Infovide-Matrix oraz CTPartners. W wyniku tego potgczenia powstato
centrum rozwoju kompetencji zarzagdczych swiadczace ustugi pod marka CTPartners S.A.

Nowy podmiot szkoleniowy integruje kompetencje, doswiadczenia i potencjat dwdch osrodkéw o ugrun-
towanych pozycjach, cieszacych sie uznaniem i zaufaniem Klientéw. W trakcie wieloletniej obecnosci na
rynku tgczace sie podmioty CTPartners i Akademia Infovide-Matrix przeszkolity w sumie ponad 32 tys.
0s0b, zrealizowaty ponad 3000 szkolen, przeprowadzity ponad 2500 sesji egzaminacyjnych.

Zintegrowane centrum jest liderem w obszarze szkolen z zarzgdzania IT.

CTPartners oferuje Klientom kompleksowe portfolio ustug opartych o takie standardy jak ITIL®, PRINCE2®,
PMBoK® Guide, HDI, 1SO. Spétka bazuje na najwiekszym w Polsce pakiecie akredytacji i partnerstw z mie-
dzynarodowymi osrodkami szkoleniowymi: Accredited Training Provider nadany przez EXIN — licencjono-
wany przez APM Group instytut egzaminacyjny; Partnerstwo z Fox IT; Association of Project Management
Group Accredited Training Organisation (APMG ATO); PMI Registered Education Provider (PMI R.E.P.);
Akredytacja Stowarzyszenia Jakosci Systemodw Informatycznych (SJSI); The International Software Testing
Qualification Board (ISTQB); Authorised Sparx Systems Training Partner; Partnerstwo z G2G3 oraz Gaming
Works; HDI® Gold Partner; partnerstwo z amerykanska firmg doradczg z zakresu IT — Cutter Consortium.

Trenerzy CTPartners posiadajg wieloletnie, praktyczne doswiadczenie projektowe, ktére — obok swiato-
wego know-how — jest wykorzystywane w budowie programéw szkoleniowych i realizacji szkolen. Aktyw-
nie uczestnicza w dziataniach organizacji standaryzacyjnych oraz miedzynarodowych, wykonujac m.in.
ttumaczenia standardow i egzaminow.

Oferta ustug centrum bazuje na kompetencjach i praktycznych doswiadczeniach pozyskiwanych w ramach
catej Grupy Kapitatowej Infovide-Matrix.

Za posrednictwem CTPartners grupa Infovide-Matrix oferuje klientom ponad 90 rodzajéw szkolen z obsza-
row: Zarzadzania Projektami, Zarzadzania Ustugami, Zarzadzania Architekturg, Zarzadzania Bezpieczen-
stwem Informacji, Strategii IT i IT governance, Promocji i komunikacji przedsiewzied.
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Nowa struktura organizacyjna w Infovide-Matrix

0Od 1 stycznia 2011 w Infovide-Matrix wprowadzona zostata nowa struktura organizacyjna Spétki.

Osig nowej organizacji jest wzmocnienie roli zespotéw branzowych pracujgcych w poszczegdlnych sekto-
rach rynku oraz poprawa jakosci i efektywnosci projektéw realizowanych przez Infovide-Matrix, ktéra ma
by¢ gtdéwng misjg centréw realizacyjnych i grup kompetencyjnych.

Dodatkowo w 4 kwartale 2011 r. postanowiono o potgczeniu struktury Centrum Realizacyjnego, zmiana
weszta w zycie 1 stycznia 2012 r.

Zintegrowanie trzech dziatéw realizacyjnych umozliwi lepsze planowanie rozwoju kompetencji zespotu, co
w efekcie wptynie na poprawe efektywnosci i jakosci realizacji projektow. Potgczenie to pozwoli skupi¢ site
trzech dziatéw na wspdlnych projektach rozwojowych oraz innowacyjnych, a takze usprawni wymiane
wiedzy i rozwdj warsztatu wytwadrczego. Misjg Centrum Realizacyjnego jest budowa i doskonalenie kom-
petencji niezbednych do realizacji projektow.

ZESPOLY BRANZOWE SPOLKI ZALEZNE

- Bankowo$é Administracja
Telekomunikacja e Publiczna Energetyka Przemyst DahliaMatic

DZIAtY WSPARCIA

Finanse i Nadzér Wiascicielski

Dziat Prawny Management Consulting & Konsulting ITSM

Realizacja projektéw Education (MCE)
Dziat Administracji
P —————
Dzial Personalny >
SAP Szkolenia

Dziat Obstugi Posprzedaznej

Marketing Strategiczny i PR

ZARZAD

Nowy system motywacyjny

W pierwszym pétroczu 2011 trwaty prace nad nowym systemem motywacyjnym dla pracownikéw Infovi-
de-Matrix. Wdrozenie systemu, zwigzane z przebudowg zasad wynagrodzen i rozwoju, nastgpito 1 kwiet-
nia 2011 r. Projekt zostat powotany jako jeden z projektow operacyjnych wspierajgcych wdrozenie i reali-
zacje nowej strategii. Zadaniem nowego systemu jest wzmocnienie roli branz oraz poprawa jakosci i efek-
tywnosci projektow realizowanych dla Klientéw, a takze powigzanie systemu motywacyjnego z mapg ce-
6w, jakie wytycza strategia firmy dla poszczegdlnych obszardw biznesu. Projekt adresuje réwniez gtéwne
whioski wynikajgce z badania zaangazowania i satysfakcji pracownikéw. Nowy system opiera sie na przej-
rzystych zasadach dotyczacych takich obszaréw jak: wynagrodzenia zasadnicze i zmienne, premiowanie z
uwzglednieniem realiéw rynkowych, przekazywanie regularnej informacji zwrotnej, dalszy rozwdj zawo-
dowy.

Elementem systemu jest rdwniez wdrozenie oceny kompetencyjnej i uwzglednienie w systemie premio-
wym celéw jakosciowych.
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Baza Wiedzy — system zarzgdzania wiedza

W ramach projektdw wspierajgcych realizacje celdw strategicznych firmy, w pierwszym pétroczu 2011
wdrozona zostata Baza Wiedzy oraz towarzyszgce jej procesy gromadzenia, klasyfikacji i zarzadzania do-
stepem.

Zadaniem Bazy Wiedzy jest wsparcie procesu ofertowego poprzez dostep do sklasyfikowanych i stale ak-
tualizowanych informacji, w szczegdlnosci do szablondw, komponentdw i artefaktéw zwigzanych z proce-
sem handlowym i doswiadczeniami projektowymi.

System zostat skonstruowany zgodnie z zasadami ochrony i kontroli dostepu do informacji w firmie. Baza
Wiedzy jest kolejnym, specjalizowanym narzedziem w pakiecie dedykowanych systemdw i procesow we-
wnetrznych zwigzanych z gromadzeniem, klasyfikacjg i korzystaniem z informacji i wiedzy w Infovide-
Matrix.

Czotowe pozycje Infovide-Matrix w raportach IDC, Computerworld TOP200, Teleinfo 500 i Book of Lists
- edycje 2011

Jak wynika z raportu IDC dotyczgcego analizy sektora dostawcow ustug IT w Polsce za 2010 rok, opubliko-
wanego we wrzesniu 2011 r., Infovide-Matrix zajmuje pierwsze miejsce w kategorii ustug konsultingu IT
(Information System Consulting) i zarazem drugie w kategorii rozwigzan informatycznych na zamoéwienie
(Custom Application Development). Jednoczesnie Spdtka plasuje sie w pierwszej dziesigtce dostawcéw
ustug IT w Polsce. Jest to kolejny — juz czwarty z kolei raport IDC opisujacy polski sektor ustug IT, w ktédrym
Infovide-Matrix zajeta tak wysokie pozycje w rankingach.

Raport firmy IDC corocznie dokonuje analizy polskiego rynku pod katem udziatéw w wybranych segmen-
tach rynku IT. Zgodnie z danymi przedstawionymi w najnowszej publikacji IDC, udziat Infovide-Matrix w
rynku ustug konsultingu IT wynidst 10,8%, plasujgc spotke na szczycie rankingu.

The Information System Consulting Market in Poland, 2010

10,8%

Infovide-Matrix

W CapGemini

1BM
R Accenture
HP

61,2% 59%

Others

5,5%

Wysoka drugg pozycje Infovide-Matrix uzyskata rowniez w kategorii rozwigzan informatycznych na zamo-
wienie. Spétka moze pochwali¢ sie okoto 5% wzrostem rdr oraz 18,5 % udziatem w rynku (15,3% w ubie-
gtym roku). Wieksze udziaty raportuje jedynie Asseco Polska, ktére w 2010 r. potgczyto sie z ABG.
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The Custom Application Development Foundation Marketin Poland, 2010

W AssecoPolska

W Infovide-Matrix

42.3% I Blue Media
Oracle

O Sygnity

O Others

W ogdlnym zestawieniu najwiekszych firm z sektora dostawcéw ustug IT w Polsce, Infovide-Matrix znala-
zta sie w pierwszej dziesiatce, z przychodami w wysokosci 57,10 min USD.

Rowniez w Raportach TOP200 i Teleinfo 500 Infovide-Matrix potwierdzita swojg mocng pozycje na pol-
skim rynku Consulting and Solution Implementation.

Wedtug Teleinfo 500 Infovide-Matrix w roku 2010 uplasowata sie na 1. pozycji wsrdd firm realizujgcych
ustugi doradcze oraz 1. pozycji wsrdd firm realizujgcych ustugi tworzenia oprogramowania na zaméwie-
nie.

Z kolei w rankingu Computerwold TOP200 Infovide-Matrix zajmuje 2. miejsce wsrdd firm swiadczacych
ustugi doradcze oraz 3. wsréd dostawcdw oprogramowania na zamowienie.

Juz od kilku lat Spdétka nalezy do scistej czotéwki w kategoriach dostawcédw ustug doradczych i producen-
téw oprogramowania na zamoéwienie.

Takze w rankingu Book of Lists Infovide-Matrix zajeta pierwsze miejsce w kategorii IT Consulting Compa-
nies. O pozycji lidera zadecydowaty m.in. przychody z duzych kontraktow zrealizowanych w 2010 roku dla
takich firm i instytucji jak Tauron, Vattenfall, GUS, BRE Bank czy Urzad Miasta todz.

34. ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGtYCH

Nie wystgpity zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre zostatyby ujete w sprawozdaniu fi-
nansowym za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku.

35. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM MOGACE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE

Nie wystgpity zadne znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym moggce wptyngé na przyszte wyniki finanso-
we.

36. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spétka Infovide-Matrix S.A. nie zawartfa jednej ani wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére byty-
by pojedynczo lub facznie istotne i bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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Sprzedaz i zakupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz naleznosci i zobowigzania na dzien
31 grudnia 2011 roku z podmiotami powigzanymi, przedstawiaty sie nastepujgco:

w tys. zt
Podmiot powigzany Sprzedaz na Zakupy od Naleinosciod  Zobowigzania
rzecz podmio- podmiotow podmiotow  wobec podmio-
tow powigza- powigzanych powigzanych tow powigza-
nych nych
Infovide-Matrix S.A. 2327 2351 394 371
CTPartners S.A 2043 195 0 205
one2tribe Sp. z 0.0. 0 81 7 0
DahliaMatic Sp. z o.0. 308 2051 364 189
CI IVMX Sp. z 0.0. 0 0 0 0
IMX.tow 0 0 0 0
Utilis IT sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyj- 0 0 0 0
nej

Transakcje powyzsze dotyczyty gtéwnie podwykonawstwa w projektach, prowadzonych szkolen, warszta-
téw, konsultacji i refaktur kosztow.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych nie sg zagrozone sptatg, nie zostaty rowniez zabezpieczone.

Infovide-Matrix S.A. 21.09.2010 udzielita pozyczki one2tribe S.A. w kwocie 50 tys. zt, umowa pozyczki
nr12/10/116 z 15.09.2010 r. (aneksowana 12.03.2011, 30.05.2011, 30.09.2011, 30.12.2011), termin pfat-
nosci pozyczki do 30.06.2012 r.

W 2011 Spdtka Infovide-Matrix S.A. udzielita trzech pozyczek Spoétce zaleznej DahliaMatic Sp. z 0.0.:
e w kwocie 6 000 tys. zt. sptacona w catosci 30.06.2011 wraz z naleznymi odsetkami,
e w kwocie 2 500 tys. zt. sptacona w catosci 27.11.2011 wraz z naleznymi odsetkami,
e w kwocie 3 000 tys. zt. sptacona w catosci 30.12.2011 wraz z naleznymi odsetkami.

W okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity zadne transakcje z podmiotami po-
wigzanym na innych warunkach niz rynkowe.

Umowa inwestycyjna z DahliaMatic Sp. z o.0.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Spotka zawarta umowe inwestycyjng z DahliaMatic Sp. z 0.0., w wyniku kté-
rej zobowigzata sie do realizacji opcji PUT (zgdania nabycia akcji przez Spotke od pozostatych akcjonariuszy
DahliaMatic Sp. z 0.0.) po spetnieniu wymogdw finansowych w sprawozdaniu finansowym w taki sposéb,
ze pozostali akcjonariusze bedg mieli prawo do zgdania zakupu do 30% posiadanych przez siebie udziatéw
w 2010 roku, do 50% udziatéw w 2011 roku oraz do 100% udziatéw w 2012 roku. Jezeli udziatowcy nie

60/ 66



Sprawozdanie Finansowe wg MSSF 2011 roku Infovide-Matrix S.A.

wykonajg opcji PUT, to Spétka na mocy tej umowy nabedzie prawo do wykonania w 2012 roku opcji CALL
(zadania sprzedazy udziatdw przez pozostatych udziatowcéw) w zakresie udziatdw stanowigcych liczbe po-
zwalajaca na nabycie tacznie 100% udziatéw DahliaMatic Sp. z 0.0..

Umowa leasingu operacyjnego oraz serwisowania pojazdow z Arval Service Lease Polska Sp. z o.0.

W dniu 8 lutego 2006 roku Spdétka zawarta ramowg umowe leasingu (operacyjnego) oraz umowe serwi-
sowg — na mocy powyzszych umow Spétka uzytkuje samochody do celéw prowadzonej dziatalnosci go-
spodarczej.

Pojazdy sg eksploatowane przez okres nie krdtszy niz 24 miesigce; po okresie na jaki zostat udostepniony
samochdd co do zasady zostaje on przekazany do leasingodawcy. W czasie obowigzywania umowy pojaz-
dy objete s3 umowag serwisowg gwarantujgcg m.in. naprawy techniczne, przeglady, wymiany ogumienia,
remonty powypadkowe, ubezpieczenie, abonament radiowy. Udostepniane sg rowniez karty paliwowe.
Zobowigzania krétkoterminowe z powyzszych umoéw wynoszg 36 tys. zt, zobowigzania dtugoterminowe sg
na kwote 1 222 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie istniejg zadne niesptacone pozyczki, udzielone gwarancje oraz pore-
czenia na rzecz Cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej i cztonkdw ich rodzin.

Rok 2011
Do dokonania przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego oraz badania sprawozdania finansowego
za 2011 rok uchwaty Rady Nadzorczej zostata wybrana Spdtka Kancelaria Rewidentéw i Doradcow "KRD"
Sp. z 0.0. W dniu 17 czerwca 2011 roku Spétka podpisata umowe na badanie ww. sprawozdan, na mocy
ktorej biegtemu rewidentowi przystuguje wynagrodzenie w kwotach netto:
= za przeglad srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzga-
dzonego na dzien 30 czerwca 2011 roku — 24 tys. zt
= za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzo-
nego na dzien 31 grudnia 2011 roku — 40 tys. zt
Kancelaria Rewidentéw i Doradcéw "KRD" Sp. z 0.0. nie $wiadczyta innych ustug na rzecz Spétki.

Rok 2010
Do dokonania przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego oraz badania sprawozdania finansowego
za 2010 rok uchwatg Rady Nadzorczej zostata wybrana Spdtka Kancelaria Rewidentéw i Doradcow "KRD"
Sp. z 0.0. W dniu 12 maja 2010 roku Spdtka podpisata umowe na badanie ww. sprawozdan, na mocy kté-
rej biegtemu rewidentowi przystuguje wynagrodzenie w kwotach netto:
= 7a przeglad srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzg-
dzonego
na dzien 30 czerwca 2010 roku — 24 tys. zt
= za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzo-
nego na dzien 31 grudnia 2010 roku — 40 tys. zt
Kancelaria Rewidentow i Doradcéw "KRD" Sp. z 0.0. nie $wiadczyta innych ustug na rzecz Spétki.
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Zatrudnienie w Spoétce na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiato sie nastepujgco:

stan na stan na
31.12.2011 31.12.2010

Zarzad 4 3
Konsultanci biznesowi 186 204
Konsultanci techniczni i programisci 184 195
Sprzedaz i Marketing 38 36
Dziaty wsparcia* 66 60
Razem 478 498

- w tym Kadra Kierownicza 31 31

* Dziaty wsparcia obejmuja: Biuro Zarzadu, Finanse, Dziat Prawny, Dziat IT, Dziat Administracji, Dziat HR, Biuro Zarzadzania Wie-
dz3 i Biuro Wsparcia Procesu Sprzedazy

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, faktoring,
umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe.
Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosc¢
Spoétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu do-
staw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétka obecnie nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Spoétka w roku 2011 nie prowadzita spekulacyjnego obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procen-
towej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgad-
nia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponize;j.
Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumen-
téw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim
krotkoterminowych zobowigzan finansowych, a wiec zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
i operacyjnego oraz niewielkie z tytutu kredytu w rachunku biezgcym.

Na dzien 31 grudnia 2011 Spdtka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe narazone na ryzyko stopy
procentowe;:
- Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1121 tys. zt

Ponizej przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne krétko i dtugoterminowe.

Okres zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

Oprocentowanie zmienne krotkoterminowe dtugoterminowe

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 530 591
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Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Spoétki, ktdre nie zostaty ujete w powyzszych tabe-
lach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Powyzsze instrumenty finansowe oprocentowane s3 wedtug zmiennej stopy procentowej opartej na
stawce WIBOR.

Spétka nie dokonywata zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w tym obszarze, jednakze prowadzi staty
monitoring sytuacji rynkowej w tym zakresie. Wptyw zmiany stép procentowych na wysokos$é ptaconych
odsetek od kredytéw jest cze$ciowo kompensowany przez zmiane odsetek otrzymywanych od posiada-
nych srodkéw pienieznych

Ryzyko walutowe

Przychody i koszty operacyjne Spoétki s3 denominowane gtéwnie w polskich ztotych. Jednakze czesé
kontraktéw zaréwno z dostawcami, jak i z odbiorcami, realizowana jest w walutach obcych, co moze
wptynac negatywnie na wyniki Spotki. Spoétka stara sie zapobiegaé takim sytuacjom stosujgc odpowiednie
narzedzia finansowe, a takze realizujgc zakup i sprzedaz w tej samej walucie.

W przypadku znacznych kontraktéw denominowanych w polskich ztotych, dla ktérych zakupy poczynione
zostaty w walutach obcych, Spétka moze zawieraé kontrakty terminowe na waluty obce w celu skutecz-
niejszego zarzgdzania ryzykiem walutowym. W okresie sprawozdawczym zawierano jedynie zabezpiecza-
jace transakcje forward.

Aktualne wystepujgce transakcje forward:

Data zawarcia Wartos¢ w walucie Waluta Kurs transakcji Data realizacji
2010-11-12 133 057,06 EUR 4,1540 2012-03-30
2010-11-12 133 057,16 EUR 4,1915 2012-06-29
2010-11-12 28 443,46 EUR 4,1930 2012-07-13
2010-11-12 16 951,71 usD 3,0555 2012-03-30
2010-11-12 16 951,74 usD 3,0885 2012-06-29

Wymienione instrumenty finansowe zostaty wycenione przy zastosowaniu stawek procentowych WIBOR,
LIBOR i EURIBOR 6M, 9M i 12M oraz zdyskontowane czynnikiem dyskontujgcym na dziert 31.12.2011 ro-
ku.

W roku 2011 zostaty zrealizowane i zamkniete kontrakty zysk na zakornczonych kontraktach wyniost 125
tys. zt.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktdére narazona jest Spdtka moze wynikaé z wiarygodnosci kredytowej Klientéw.
Spétka prowadzi polityke kredytowa polegajgca na sprzedazy produktow i swiadczeniu ustug gtéwnie
Klientom o sprawdzonej historii kredytowej oraz wysokim ratingu kredytowym. Gtéwnymi odbiorcami
Spotki sa: firmy telekomunikacyjne, firmy produkcyjne, instytucje finansowe oraz jednostki administracji
publicznej. Ryzyko kredytowe jest na biezgco monitorowane w ramach utrzymywanych kontaktéw han-
dlowych z odbiorcami, wspétpracy z wyspecjalizowanymi biurami informacji gospodarczej oraz poprzez
zarzadzanie naleznosciami.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe wynosi 3 570 tys. zt na dzien bilansowy i zostato oszacowane
jako wartosc¢ bilansowa naleznosci przeterminowanych powyzej 90 dni.
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Naleznosci przeterminowane, ktore nie utracity

dane na dzien 31.12.2011 wartosci
Struktura wiekowa Wartos¢ Naleznosci nieprze- 181- >365
naleznoéci finanso- nominalna terminowane, ktére <30dni 31-90dni 91-180 dni 365dni dni
wych naleznosci nie utracity wartosci
Naleznosci z tytut do-
staw i ustug 56 561 47 939 4818 230 154 11 3409
Pozostate naleznosci 503 503 0 0 0 0 0

W ocenie Spotki, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpi-
sow aktualizujgcych, ktdre zaprezentowano w sprawozdaniu w pkt 19.

W pozycji naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku kwote 3 383 tys. zt stanowig naleznosci, dla kté-
rych w dniu 13.10.2011 roku Sad Okregowy w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Moze ono wynikac¢ z rozbieznosci termindw zapadalnosci aktywow
i wymagalnosci pasywow.

Spoétka prowadzi restrykcyjng polityke Scistego powigzania, a nawet uzaleznienia terminéw ptatnosci zo-
bowigzan z terminami ptatnosci naleznosci w przypadku sprzedazy towaréw zapewniajgc w ten sposéb
odpowiednig wielkos¢ kapitatu obrotowego.

W ocenie Zarzadu Spdétki, znaczna wartosé srodkdéw pienieznych na dzief bilansowy oraz dostepne linie
kredytowe powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic¢ jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej:

01.01.2011 -31.12.2011 Zobowigzania wymagalne w okresie

Suma zobowia- do 30 od 31do od 91 do od181do powyiej

Struktura wiekowa zobowigzan zan dni 90 dni 180 dni 360 dni 361

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22306 21710 536 57 0 3
Kredyty i pozyczki, leasing 1121 45 89 134 262 591
Pozostate zobowigzania finansowe 477 477 0 0 0 0
Razem 23904 22232 625 191 262 594

Ryzyko cenowe
Zarzad Spotki ocenia, ze Spoétka nie jest wrazliwa na ryzyko cenowe, poniewaz nie posiada instrumentéw
finansowych narazonych na ryzyko zmiany cen towardéw.

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe
Na podstawie prognoz publikowanych przez Deutsche Bank Polska S.A., z ktérym Spétka wspoétpracuje,
Grupa ocenia zmiany w zakresie ryzyka rynkowego jako nieistotne.

W okresie 12 miesiecy 01.01-31.12.2012 prognozy te przedstawiajg sie nastepujgco:
8,9% zmiana w zakresie WIBOR 1M (spadek stopy procentowej),
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7,7% zmiana kursu walutowego PLN/USD (spadek kursu waluty),
2,9% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (spadek kursu waluty)

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spoétke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:

Ryzyko stopy procento-
wej Ryzyko walutowe
wptyw na wynik | wptyw na wynik

Pozycja w sprawozdaniu | wartosé pozycji -8,9% -2,9% -7,7%
finansowym w tys. PLN PLN EUR usD
Aktywa finansowe 50| - 0

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty w walucie

polskiej 7681 |- 32

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty w EURO 227 - 7

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty w USD 12 - 1

Naleznosci z tytutu do-
staw i ustug oraz pozo-
state naleznos$ci w EURO 361 - 11

Wptyw na aktywa finan-
sowe przed opodatko-
waniem - 32 |- 17 |- 1

Podatek (19%) - 6 |- 3 |-

Wptyw na aktywa finan-
sowe po opodatkowaniu - 26 |- 14 |- 1

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz po-
zostate zobowigzania w
EURO 278 - 8

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz po-
zostate zobowigzania w
uUsD 167 - 13

Wptyw na zobowigzania
finansowe przez opo-
datkowaniem - |- 8 |- 13

Podatek (19%) - |- 2 |- 2

Wptyw na zobowigzania
finansowe po opodat-

kowaniu - |- 7 |- 10
Razem zwiekszenie
(zmniejszenie) - 26 |- 7 10
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Spétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy.

Zgodnie z praktykg rynkowg Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu
wtasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywdéw rzeczowych (kapitat
wtasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, po-
zyczek i innych zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne Zrddta finansowania oznaczajg
taczng kwote zobowigzan z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatal-
nosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsgdnym poziomie kosztéw Spotka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego
na poziomie nie nizszym niz 15%, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zrddta finansowa-
nia/EBITDA na poziomie do 30% w stosunku rocznym.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2011 31.12.2010
kapitat wiasny 193 478 191 268
minus: wartosci niematerialne i wartos¢ firmy 118 593 119 037
wartos¢ netto rzeczowych aktywéw netto 74 885 72231
suma bilansowa 247 295 269 442
wskaznik kapitatu wtasnego 30% 27%
zysk z dziatalnosci operacyjnej 3121 6 673
plus amortyzacja 3466 3103
EBITDA 6 587 9776
kredyty, pozyczki i inne zrédtfa finansowania 1121 1657
wskaznik: kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowa-

nia/EBITDA 17% 17%

Zarzad Spotki Infovide-Matrix S.A.

Boris Stokalski-Dzierzykraj Jarostaw Plisz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 14 marca 2012 roku
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