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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Naleznosci dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci krotkoterminowe inne
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik

finansowy
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywarazem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy na wykup akcji wtasnych
Akcje wiasne

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiagzania krotkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Kredyty i pozyczki

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe

Pasywarazem

Nota stan na stan na

31.12.2011 31.12.2010
176 839 202 252
9 2504 4 297
10 74 297 78 169
11 90 124 97 233
13 9722 22 375
17 24 8
14 168 170
15 0 0
182 393 150 137
16 0 12 104
17 85 645 66 532
17 6 376 3907
198 0
18 10 029 9612
0 0
19 80 145 57 982
20 32521 20 706
391 753 373 095

Nota stan na stan na

31.12.2011 31.12.2010
21 301 258 286 126
33021 33021
67 723 100 744
12 122 12 477
21 000 0
0 0
167 392 139 884
12 320 12 322
22 0 0
23 841 744
32 9 296 9379
2027 2039
24 156 160
78 175 74 647
22 89 159
23 429 446
0 0
13 26
24 70 210 63 444
0 0
24 7434 10572
391 753 373 095




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdinego zarzadu
Pozostate koszty

Zysk z dziafalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

Z wyceny rzeczowego majgtku trwatego
Z wyceny inwestycji w nieruchomosci
Podatek odroczony

Inne catkowite dochody razem

Catkowite dochody za okres obrotowy

Zysk na jednag akcje (w zi)

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje

Nota 2011 2010
27 543 608 419103
28 (454 005) (382 348)

89 603 36 755

27 2903 9081
28 (5732) (4 500)
28 (28 746) (38 614)
30 (15 455) (5 624)
42573 (2.902)

31 6073 3648
31 (138) (156)
48 508 590

32 0 206
48 508 796

(438) (2297)

0 0

83 436

(355) (1 861)

48 153 (1065)

38 1,47 0,02




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
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2010
Stan na 01.01.2010 33 250 102 813 14338 (2 298) 0 139088 287191
Zysk netto za okres obrotowy 0 0 0 0 0 796 796
wycena rzeczowego majgtku 0 0 2 297) 0 0 0 (2 297)
trwatego
podatek odroczony 0 0 436 0 0 0 436
Suma innych catkowitych dochodéw 0 0 (1861) 0 0 0 (1861)
Suma catkowitych dochodow 0 0 (1861) 0 0 796 (1 065)
umorzenie akcji (229) (2 069) 0 2298 0 0 0
wykup akcji 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Suma transakcji z (229) (2 069) 0 2298 0 0 0
akcjonariuszami
Stan na 31.12.2010 33 021 100 744 12 477 0 0 139884 286 126
2011
Stan na 01.01.2011 33021 100 744 12 477 0 0 139884 286 126
Zysk netto za okres obrotowy 0 0 0 0 0 48 508 48 508
wycena rzeczowego majgtku 0 0 (438) 0 0 0 (438)
trwatego
podatek odroczony 0 0 83 0 0 0 83
Suma innych catkowitych dochodow 0 0 (355) 0 0 0 (355)
Suma catkowitych dochodow 0 0 (355) 0 0 48 508 48 153
umorzenie akcji 0 0 0 0 0 0 0
utworzenie kapitatu na wykup akgji 0 0 0 21 000 (21 000) 0
dywidendy 0 (33 021) 0 0 0 0 (33021)
Suma transakcji z 0 (33021 0 0 21000 (21000) (33021)
akcjonariuszami
Stan na 31.12.2011 33021 67 723 12 122 0 21 000 167 392 301 258




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja

Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych

Odsetki i dywidendy

Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych

Zysk/strata z tytutu wyceny nieruchomosci wg wartosci godziwe;j
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
Zyskilstraty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Przychody ze sprzedazy aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy

Przychody z tytutu odsetek

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu
Dywidendy otrzymane

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Inne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

Inne wptywy finansowe

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Nabycie akcji wtasnych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota 2011 rok 2010 rok
48 508 590
7 405 (71)
6729 8 439
0 0
(855) (868)
372 (6 854)
529 0

6 138 1694
974 0
(352) (190)
12 104 (805)
(21 316) (8 390)
2 862 7 447
10 299

210 (843)
55913 519
(198) 0
55 715 519
1200 4 952
175 10 246
3000 0
0 3131

26 6

(2 582) (1025)
0 0
(159) (55)
(3 000) 0
831 862
(600) 0
600 310

0 0
(509) 18 427
14 8

(33 021) 0
(26) (22)

0 0

(10 (2
(33 043) (16)
22 163 18 930
22 163 18 930
57 982 39 052
80 145 57 982




1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka PEKAES SA z siedzibg w Bloniu, w Polsce, przy ul. Spedycyjnej 1, utworzona 16 czerwca 1982 roku na
podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr 1-5190/82, sporzadzonego przez notariusza Kazimierza Grabowskiego
w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepisow Kodeksu Spétek
Handlowych i jest zarejestrowana na terenie Polski przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000022906.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéitki jest kompleksowa obstuga rynku krajowego i zagranicznego
w zakresie szeroko rozumianej spedycji, transportu i obstugi serwisowo-handlowej. Czas trwania Spotki jest

nieograniczony.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe dotyczy okresu od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku,
natomiast porownywalne dane finansowe dotyczg okresu od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku.

Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej PEKAES SA na dzien 31.12.2011 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu Jacek Machocki
Czlonek Zarzadu Matgorzata Adamska

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej PEKAES SA na dzien 31.12.2011 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Robert Konski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Przemystaw Schmidt
Sekretarz Rady Nadzorczej Jacek Kietczewski
Cztonek Rady Nadzorczej prof. Krzysztof Rutkowski
Czlonek Rady Nadzorczej Piotr Rutkowski

Czlonek Rady Nadzorczej Jarostaw Sroka

Czlonek Rady Nadzorczej Krzysztof Gerula

W dniu 16 marca 2011 roku Pan Pawet Borys ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
PEKAES SA z przyczyn osobistych. Pan Pawet Borys petnit funkcje Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej
PEKAES SA.

W dniu 13 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki PEKAES SA podjeto uchwate w sprawie
powotania w sklad Rady Nadzorczej Spotki PEKAES SA Pana Piotra Rutkowskiego.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 12 lipca 2011 roku, Rada, uzupetniajgc sktad Komitetu Audytu,
powotata w jej sktad Pana Piotra Rutkowskiego.

Obecny sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki przedstawia sie nastepujgco:
Przemystaw Schmidt

Jacek Kietczewski

Piotr Rutkowski

Obecny skfad komitetu Wynagrodzerh Rady Nadzorczej Spotki przedstawia sie nastepujgco:
Krzysztof Gerula

Jarostaw Sroka

prof.Krzysztof Rutkowski



W okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 Pan Marek Pomian-Biesiekierski, zatrudniony na stanowisku dyrektora

ds. operacyjnych i Pan Radostaw Moryn, zatrudniony na stanowisku dyrektora ds. rozwoju, pehnili

w Spoétce

PEKAES SA funkcje prokurenta. Udzielona prokura jest prokurg fgczng wraz z cztonkiem Zarzgdu PEKAES SA.

Spotka PEKAES SA jest jednostkg dominujgcg w Grupie PEKAES. Jednostkg dominujgca dla PEKAES SA jest
KH Logistyka Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest

Kulczyk Investments SA.

Jednostki Grupy Kapitatowej PEKAES podlegajgce konsolidacji na dzien 31.12.2011 prezentuje ponizsza tabela:

o . . Lo
Nazwa Spotki o udzialu w kapitale  Siedziba Przedmiot dziatalnosci
zakladowym Spotki
SPOLKI ZALEZNE

PEKAES TRANSPORT SA bezposrednio 99,56 % Btonie rekrutacja i wynajem pracownikow

ATB TRUCK SA bezposrednio 100,00 % Warszawa sprzeda; czesai i akcesoriow do pojazdow
mechanicznych

PEKAES TRUCK SA w likwidacji bezposrednio 98,27 % Szczecin prz.ed po§tf31W|en|em w stan likwidacji -
dziatalno$¢ transportowa
sprzedaz detaliczna paliwa,

On Road Truck Services SA bezposrednio 100,00 % Blonie ~ \A0TU CieZarowego, czgSci i akcesoriow do
pojazdow mechanicznych, ustugi serwisowe,
dziatalnos¢ hotelarska

EXPOLCO TRANSPED Sp. z 0.0. bezposrednio 92,26 % Gdynia dziatalnos$¢ w zakresie spedycji morskiej

SPOLKI STOWARZYSZONE

Spedycja Polska "SPEDCONT" Sp. z 0.0

bezposrednio 47,07 % Lodz

spedycja migdzynarodowa, magazynowanie
towaréw, sprzedaz, obstuga i naprawa pojazdéw
samochodowych, dziatalno$¢ agencji
transportowych

W 2011 roku nastgpito potaczenie Spoétek Inwestycja Siedmiogrodzka i Inwestycja Grzybowska ze Spotkg De
Point, a nastepnie potgczenie Spotki De Point ze Spotkg PEKAES SA — szczegodty potgczenia opisane sg w nocie

nrb5.



Na dzien 31.12.2010 w skiad Grupy Kapitatowej PEKAES wchodzity Jednostki podlegajgce konsolidacii
przedstawione w ponizszej tabeli:

o . . Lo
Nazwa Spotki % udziatu w kapitale S|ed'z |b.a Przedmiot dziatalnosci
zakladowym Spotki
SPOLKI ZALEZNE
PEKAES TRANSPORT SA bezposrednio 99,56 % Btonie rekrutacja i wynajem pracownikow
ATB TRUCK SA bezposrednio 100,00 % Warszawa sprzeda; czesci i akcesoriow do pojazdow
mechanicznych
PEKAES TRUCK SA w likwidacji bezposrednio 98,27 % Szczecin prz.ed pos’,t'amemem w stan likwidacji -
dziatalno$¢ transportowg
sprzedaz detaliczna paliwa, taboru
On Road Truck Services SA bezposrednio 100,00 % Blonic ~ ClgZarowego,czesci i akcesoriow
pojazdow mechanicznych, ustugi serwisowe,
dziatalnos¢ hotelarska
EXPOLCO TRANSPED Sp. z 0.0. bezposrednio 92,26 % Gdynia dziatalno$¢ w zakresie spedycji morskiej
DePoint SA bezposrednio 100,00 % Warszawa  dziatalno$¢ deweloperska
Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z o.0. posrednio 100 % Warszawa  dziatalno$¢ deweloperska
Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0. posrednio 100 % Warszawa  dziatalnos¢ deweloperska
SPOLKI STOWARZYSZONE
spedycja miedzynarodowa, magazynowanie
Spedycja Polska "SPEDCONT" Sp. 0.0 bezposrednio 47,07 % Lédz towardw, sprzedaz, obsiuga i naprawa pojazdow

samochodowych, daiatalno$¢ agenciji
transportowych

W Spoétce PEKAES TRANSPORT SA zgodnie z podjeta w dniu 18 grudnia 2007 roku uchwatg przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie tej Spotki trwa procedura przymusowego wykupu akcji na rzecz Spoiki
PEKAES SA od Akcjonariuszy mniejszosciowych. Wysokos¢ udzialu PEKAES SA w kapitale zaktadowym sp&tki
PEKAES TRANSPORT SA na dzieh 31 grudnia 2011 roku wynosi 99,56%.

W dniu 18 lutego 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wykreslenia z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
Spotki ,PEKAES MAKRO-SYSTEM Sp. z 0.0.” w likwidacji z siedzibg w Warszawie.

W dniu 20 lipca 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PEKAES TRUCK

w likwidacji w celu zamkniecia ksigg rachunkowych i zamkniecia likwidacji spdtki. Do Krajowego Rejestru
Sadowego zostat ztozony wniosek o wykreslenie spotki z rejestru przedsigbiorcow.

Potaczenie ze spotka DE POINT SA

Z dniem 12 sierpnia 2011 roku nastgpito potgczenie spotki DE POINT SA (,Spotka Przejmujgca”) ze spotkami:
INWESTYCJA GRZYBOWSKA Sp. z o0.0. oraz INWESTYCJA SIEDMIOGRODZKA Sp. z o0.0. (,Spotki
Przejmowane”). Powyzsze potgczenie dokonano w oparciu o uzgodnienia z dnia 15 czerwca 2011 roku przez
Zarzady spotek Inwestycja Grzybowska Sp. z o0.0. i DE POINT SA oraz Zarzady spotek Inwestycja
Siedmiogrodzka Sp. z o0.0. i DE POINT SA plandw potaczenia oraz o uchwaty podjete przez Zgromadzenia
Wspdlnikow spotek: Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0. oraz Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z 0.0. (spotek

w 100% zaleznych od DE POINT SA) w dniu 06 lipca 2011 roku.

Z dniem 14 wrzes$nia 2011 roku nastgpito potgczenie spdtki PEKAES SA (,Spétka Przejmujgca”) ze spotkg DE
POINT SA (,Spotka Przejmowana”). Powyzsze potgczenie dokonano w oparciu o decyzje Zarzgdu PEKAES SA
oraz decyzje Rady Nadzorczej z dnia 12 lipca 2011 roku. Potgczenie PEKAES SA i DE POINT SA nastgpito
w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH (fgczenie sie przez przejecie) oraz art. 516 § 6 KSH, tj. przez przeniesienie catego
majgtku DE POINT SA na PEKAES SA.

DE POINT SA byta spotkag w 100% zalezng od PEKAES SA. PEKAES SA jest operatorem logistycznym,
Swiadczgcym kompleksowe ustugi transportowe, spedycyjne i logistyczne (TSL) oraz zarzadzajgcym Grupa
Kapitatowg PEKAES. Podstawowg dziatalnoscig DE POINT SA byto prowadzenie dziatalnosci deweloperskiej.
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Potaczenia ww. spotek sg elementem strategii, przyjetej przez PEKAES na lata 2010-2012, ktéra zaktada m.in.
koncentracje dziatalnosci Grupy w sferze wytwarzania i sprzedazy ustug transportowych, spedycyjnych
i logistycznych (TSL). Potgczenie spotek, w zwigzku ze sprzedazg nieruchomosci przez nalezace do Grupy
Kapitatowej PEKAES spétki zalezne (Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0. oraz Inwestycja Siedmiogrodzka

Sp. z 0.0.) miato na celu zakonczenie projektdow sprzedazy nieruchomosci, a takze zapewnienie optymalnego
sposobu transferu Srodkow finansowych uzyskanych ze sprzedazy nieruchomosci przez Inwestycje
Siedmiogrodzka Sp. z 0.0. i Inwestycje Grzybowska Sp. z 0.0. do PEKAES SA.

Wpltyw wyzej wymienionych transakcji na sprawozdanie finansowe PEKAES SA zostat przedstawiony w nocie 5.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PEKAES SA za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejskg, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego (zwanymi dalej
MSSF).

Sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem gruntéw, wycenianych w wartosci
przeszacowanej, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy — wycenianych w wartosci godziwej. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie

z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga roéwniez od Zarzadu
zastosowania wtasnego osgdu przy korzystaniu z przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci. Zagadnienia,
ktéore wymagajg wiekszej dozy osadu, bardziej ztozone lub takie, dla ktérych zatozenia i szacunki sg istotne
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ujawnione sg w nocie 6.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
PEKAES SA. Zdaniem Zarzadu Spotki w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

3.1. INFORMACJA O STANDARDACH | INTERPRETACJACH WCHODZACYCH W ZYCIE W 2011 ROKU

W 2011 roku weszty w zycie nastepujgce standardy, zmiany do standardéw i interpretacje, ktére nie miaty
wpltywu na sprawozdanie Spotki:

(a) Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien”.

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowigzujg dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyczg rachunkowosci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantow), denominowanych w walucie
innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spetnieniu okreslonych warunkéw, emisja
uprawnien byla klasyfikowana jako kapitat wiasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena
realizacji uprawnienia.

Spotka zastosowata zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

(b) Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki
powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowujg definicje jednostki powigzane;.

Spotka zastosowata zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie miata istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
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(c) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji porownawczych zgodnie z MSSF 7 dla
jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 28 stycznia 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 r. lub
po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy dotyczace
ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009 w zakresie wyceny do
wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci.

Spotka zastosowata zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

(d) Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych”.

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywéw finansowych” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 r. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagajg ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajgcym z przekazania aktywow
finansowych. Zawierajg wymog ujawnienia, wedtug klas aktywow, charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu
ryzyka i korzy$ci dotyczgcych aktywdw finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajgcych nadal
w sprawozdania z sytuacji finansowej jednostki. Wymagane jest rowniez ujawnienie informacji umozliwiajgcych
uzytkownikowi poznanie kwoty ewentualnego powigzanego zobowigzania oraz relacji pomigedzy danym
skfadnikiem aktywéw finansowych a odnosnym zobowigzaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaty
usuniete z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko i moze uzyskac¢ pewne korzysci zwigzane
z przekazanym sktadnikiem aktywow, wymagane jest dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajgcych
zrozumienie skutkéw takiego ryzyka.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2012 r.

Zarzad Spotki nie jest jednak jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu wprowadzenia MSSF 7.

(e) Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéow przyjmujacych MSSF po raz pierwszy —
Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 ,Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po
raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w grudniu
2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiana dotyczgca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod
wpltywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadza¢ swoje
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wytgczenie pozwala podmiotowi na wybdér wyceny aktywow
i pasywow wedtug wartosci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego kosztu tych
aktywow i pasywow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zgodnym z MSSF-.

RMSR zmienita réwniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku i jednego
wylgczenia w odniesieniu do aktywow i zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotéw
stosujgcych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogoéw dotyczacych usuniecia z bilansu
zgodnie z MSSF od dnia przejscia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana dotyczy aktywow
finansowych lub zobowigzah wykazywanych w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu, gdy wartos¢ godziwa
jest ustalana za pomocag technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku i pozwala na zastosowanie
wytycznych prospektywnie od dnia przejscia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r.
Oznacza to, ze podmioty stosujgce MSSF po raz pierwszy nie muszg ustala¢ wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan finansowych przed dniem przej$cia na MSSF. Do tych zmian dostosowano réwniez MSSF 9.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

(f) Poprawki do MSSF 2010

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
2010”, ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie obowigzywa¢ dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2011 r.

Spotka zastosowata poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi.
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(9) Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymogéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujecia wczesniejszej
wptaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogow finansowania jako aktywa w jednostce wptacajgce;.

Spotka zastosowata zmiany do KIMSF 14 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

(h) KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca
2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku
renegocjacji przez jednostke warunkéw jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje
instrumentow kapitatowych skierowang na wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitatowych
w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg
zobowigzania a warto$cig godziwg instrumentu kapitatowego.

Spotka zastosowata zmiany do KIMSF 19 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

3.2.  OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE JESZCZE NIE OBOWIAZUJA | NIE
ZOSTALY WCZESNIEJ ZASTOSOWANE PRZEZ SPOLKE

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standarddw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich datg wejscia
w zycie:

() MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Czes¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r.
zastepuje te czesci MSR 39, ktére dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 r.
MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Zgodnie ze zmianami
wprowadzonymi w grudniu 2011 r. nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzgdzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z tych instrumentéw.
Wiekszo$¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztafcie. Kluczowag zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania

w innych catkowitych dochodach skutkdw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2015 .

Zmiana bedzie miata wpltyw na wycene niektorych instrumentéw finansowych wycenianych wediug kosztu.
Zarzad Spotki nie jest jednak jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu wprowadzenia MSSF 9.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

(b) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposéb, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty te
same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzyszg obszerne wytyczne dotyczgce zastosowania.

Spotka zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2013 r.
Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 10 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

(c) MSSF 11 ,Wspolne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspodlnych przedsiewzigeciach” oraz interpretacje SKI-13
~Wspodlnie kontrolowane jednostki — niepienigzny wktad wspdlnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe
rodzajéow wspolnych przedsiewzie¢ do dwoéch: wspolne operacje i wspolne przedsiewziecia. Jednoczesnie
wyeliminowano dotychczasowg mozliwos¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod
wspodlng kontrolg. Wszyscy uczestnicy wspolnych przedsigwzie¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia metodg
praw wiasnosci.

Spotka zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 11 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unig Europejska.

(d) MSSF 12 ,Ujawnianie udziatow w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udzialy w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzieciu,
jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzgdzanej umowa. Standard zastepuje wymogi

w zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.
MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje, ktére pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych
oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdéinych
przedsigwzieciach i niekonsolidowanych jednostkach zarzgdzanych umowa. W tym celu nowy standard naktada
wymog ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczgcych osadow i zatozen przyjmowanych
przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy posiada znaczacy wptyw na inne jednostki;
obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych grupy;
sumarycznych informac;ji finansowych o spoétkach zaleznych ze znaczgcymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze
szczegotowych informaciji o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach zarzgdzanych umowa.

Spotka zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 12 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

(e) MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwe;j”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spojnosci i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej
definicji wartosci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogdéw dotyczacych wyceny w wartosci
godziwej i ujawniania odnosnych informac;ji.

Spotka zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 13 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

(f) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie.

MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.
Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogdw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
wspolne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka sporzadza jednostkowe
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sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty
zastgpione przez MSSF 10.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmieniony MSR 27 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

(9) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzieciach”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” zostat
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temat wspodlnych przedsiewzie¢. Rada zdecydowata
0 wigczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspolnych przedsiewzigé metodg praw wtasnosci do MSR 28,
poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspodlnych przedsiewzie¢ jak tez jednostek stowarzyszonych.
Poza tym wyjgtkiem, pozostate wytyczne nie ulegty zmianie.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmieniony MSR 28 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

(h) Przekazanie aktywow finansowych - zmiany do MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji” dotyczgce przekazania aktywow finansowych
zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w pazdzierniku 2010 r.
i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagajg ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajgcym z przekazania aktywow
finansowych. Zawierajg wymaog ujawnienia, wedtug klas aktywdw, charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu
ryzyka i korzysci dotyczacych aktywéw finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajacych nadal
w bilansie jednostki. Wymagane jest réwniez ujawnienie informacji o kwocie ewentualnego powigzanego
zobowigzania oraz relacji pomiedzy danym skfadnikiem aktywoéw finansowych a odnosnym zobowigzaniem.
W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaty usuniete z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne
ryzyko i moze uzyskaC pewne korzysci zwigzane z przekazanym sktadnikiem aktywow, wymagane jest
dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajgcych zrozumienie skutkow takiego ryzyka.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2012 r.

Zarzad Spotki nie jest jednak jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu wprowadzenia MSSF 7.

(i) Realizacja wartosci aktywow — Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyczace realizacji wartosci aktywéw zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyczg wyceny rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe do
odrzucenia domniemanie, ze wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej bedzie odzyskana catkowicie poprzez
sprzedaz. To domniemanie mozna odrzuci¢, gdy nieruchomosé inwestycyjna jest utrzymywana w modelu
biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych
reprezentowanych przez nieruchomos¢ inwestycyjng w czasie uzytkowania, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21
,Podatek dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowanych aktywow, ktére nie podlegajg amortyzacj”
odnoszacy sie do podobnych kwestii dotyczgcych aktywow nie podlegajgcych amortyzacji, ktére sg wyceniane
zgodnie z modelem aktualizacji wartosci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” zostat wigczony
do MSR 12 po wytgczeniu wytycznych dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci
godziwej.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2012 r.

Zarzgd Spotki nie jest jednak jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu wprowadzenia MSR 12.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 12 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.
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(j) Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujgcych MSSF po raz pierwszy —
Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” dotyczgce powaznej hiperinflacji i wycofania
ustalonych dat dla podmiotow przyjmujgcych MSSF po raz pierwszy zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiana dotyczgca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktory byt pod
wptywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzgdza¢ swoje
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wytgczenie pozwala podmiotowi na wybdr wyceny aktywow
i zobowigzan wedtug wartosci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego kosztu tych
aktywow i zobowigzan w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.
RMSR zmienita réowniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku i jednego
wylgczenia w odniesieniu do aktywow i zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotéw
stosujacych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogéw dotyczgcych usuniecia z bilansu
zgodnie z MSSF od dnia przejscia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana dotyczy aktywow
finansowych lub zobowigzahn wykazywanych w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu, gdy warto$¢ godziwa
jest ustalana za pomoca technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwala na zastosowanie
wytycznych prospektywnie od dnia przejscia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r.
Oznacza to, ze podmioty stosujgce MSSF po raz pierwszy nie muszg ustala¢ wartosci godziwej aktywéw
i zobowigzan finansowych przed dniem przej$cia na MSSF. Do tych zmian dostosowano réwniez MSSF 9.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

(k) Prezentacja skfadnikow pozostatych catkowitych dochodéw — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji sktadnikow pozostatych
catkowitych dochodéw zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci
w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.
Zmiany wymagajg, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie
grupy na podstawie tego, czy w przysztosci bedg mogly one zosta¢ ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo
zmieniony zostat tytut sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego
i pozostatych catkowitych dochodow".

Spotka zastosuje zmiany do MSR 1 od 1 stycznia 2013 r.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejska.

(I) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programoéw okreslonych swiadczen
oraz swiadczen z tytutlu rozwigzania stosunku pracy, jak rowniez zmieniajg wymagane ujawnienia dotyczgce
wszystkich swiadczen pracowniczych.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r.

Wplyw zmiany na sprawozdanie finansowe Spdftki nie jest jeszcze znany. Spotka oczekuje, ze nie bedzie on
istotny.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 19 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejska.

(m) Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczgce kompensowania aktywow i zobowigzan
finansowych zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu
2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespdjnosci napotykane
przy stosowaniu niektérych kryteriéw dotyczgcych kompensowania. Obejmujg one m.in. wyjasnienie, co oznacza
sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”’, oraz ze niektére mechanizmy
rozliczania brutto mogg by¢ traktowane jako rozliczane netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkéw.
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Spotka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r.

Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 32 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskg.

(n) Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych — zmiany do MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych
zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci w grudniu 2011 r.
i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg obowigzek nowych ujawnien, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych
ocene efektow lub potencjalnych efektow porozumien umozliwiajagcych rozliczanie netto, w tym praw do
dokonania kompensaty.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2013 r.
Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 7 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejska.

(o) KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkfadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”

Interpretacja KIMSF 20 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w pazdzierniku 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie.

Interpretacja wyjasnia, iz koszty usuwania nadktadu sg ujmowane jako koszty biezgcej produkcji zgodnie
z zasadami MSR 2 ,Zapasy”, jezeli korzysci z tytutu usuwania nadktadu majg forme produkcji zapasow. Jezeli
natomiast usuwanie nadktadu prowadzi do uzyskania korzysci w postaci lepszego dostepu do zt6z mineralnych,
jednostka powinna rozpozna¢ te koszty jako ,aktywa z tytutu usuwania nadktadu” w ramach aktywoéw trwatych,
pod warunkiem spetnienia okreslonych w interpretacji warunkow.

Spotka zastosuje KIMSF 20 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, KIMSF 20 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

3.3. TRANSAKCJE WYRAZONE W WALUTACH OBCYCH

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktéorym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Jednostkowe
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (PLN), ktéra jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki PEKAES SA.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji w wiodgcym banku Spoétki (do wyceny aktywéw stosuje sie kurs kupna, do wyceny pasywow
stosuje sie kurs sprzedazy) lub wyceny, jezeli pozycje podlegajg przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu
rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie odpowiednio w przychodach lub kosztach finansowych w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w warto$ci netto.

3.4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne wykazane w sprawozdaniu finansowym wycenione zostaty wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia i pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne obliczone wedtug stawek
odzwierciedlajgcych okres ich uzytkowania oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien nabycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie¢ metode amortyzacji oraz stawke amortyzaciji
rocznej odzwierciedlajgcg przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Spotka nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych. Koszty tworzenia stron internetowych sa ujmowane
w kosztach rodzajowych — kosztach marketingu.
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Amortyzacja naliczana jest metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow
wynoszgcy nie diuzej niz 10 lat. W szczegdlnosci dla systeméw komputerowych DCS i SAP przyjeto okres
uzytkowania o dtugosci 8 lat, a dla pozostatych programéw 2 i 5 lat.

3.5. UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Udziaty i akcje w spotkach zaleznych oraz w spétkach stowarzyszonych PEKAES SA pokazuje w wysokosci ceny
nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zmiany wartosci prezentowanych udziatéw z tytutu utraty warto$ci odnosi sie bezposrednio na wynik finansowy,
na pozostate koszty i przychody operacyjne.

3.6. PRAWNE POLACZENIA JEDNOSTEK POD WSPOLNA KONTROLA

Prawne potaczenia jednostek znajdujgcych sie pod wspoding kontrolg rozliczane sg przy zastosowaniu metody
taczenia udziatéw (ang. ,predecessor values method”). Zastosowanie tej metody polega na ujeciu takich wartosci
aktywow i zobowigzan (w tym wartos¢ firmy) ktére w odniesieniu do przejetych jednostek wykazywane byly
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki przejmujgcej. Salda i obroty =z transakciji
wewnagtrzgrupowych pomiedzy tagczacymi sie jednostkami sg eliminowane.

Réznica pomiedzy przejetymi aktywami netto a wyeliminowanym udziatem w przejetych jednostkach ujmowana
jest w kapitale wtasnym.

Dane poréwnawcze sg przeksztatcane aby zaprezentowaé efekt potgczenia jednostek, tak jakby jednostki
potaczone byly od zawsze, przy czym nie wczesniej niz od momentu gdy jednostki znalazly sie pod wspding
kontrolg.

3.7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty wykazuje sie w wartosci godziwej — bazujgc na przeprowadzanych okresowo wycenach dokonywanych
przez niezaleznych rzeczoznawcow majgtkowych.

Zwiekszenia wartosci bilansowej z tytutu aktualizacji wyceny gruntéw sg odnoszone do pozycji kapitat
z aktualizacji wyceny” w ramach kapitatu wtasnego. Zmniejszenia kompensujgce wcze$niejsze zwiekszenia,
ktore dotyczg tego samego Srodka trwatego, pomniejszajg te pozycje kapitatbw. Wszelkie pozostate
zmniejszenia ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Gruntéw nie amortyzuje sie.

W przypadku zbycia przeszacowanych $rodkéw trwatych kwote aktualizacji ujeta w pozostatych kapitatach
odnosi sie do niepodzielonego wyniku finansowego.

Wszelkie pozostate rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane
z nabyciem danych aktywoéw.

Pézniejsze nakfady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
srodek trwaly tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci
ekonomicznych do Spoétki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Warto$¢ bilansowg
wymienionych czesci usuwa sie z bilansu. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg
do sprawozdania z catkowitych dochodéw w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacje Srodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej,

pomniejszonych o wartos¢ koncowa, przez okresy ich uzytkowania, ktére dla najwazniejszych grup Srodkéw
trwatych wynosza:
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Budynki i budowle 10-32 lata

Samochody ciezarowe 4-6 lat
Wozki 7 lat

Sprzet IT 3 lata
Urzadzenia radiowe 10 lat

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy skftadnik aktywdéw jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzaciji
nastepuje wtedy, gdy skfadnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub gdy zostanie
usuniety z bilansu.

Weryfikacji wartosci konicowej i okreséw uzytkowania srodkow trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje sie na
koniec kazdego roku obrotowego.

Zyski i straty z tytutu zbycia Srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywéw ze sprzedazy z ich
wartoscig bilansows i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w pozycji ,pozostate przychody/koszty”.

3.8. PRAWA WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW

Spotka traktuje prawa wieczystego uzytkowania gruntdow nabyte odptatnie jak leasing i wykazuje w wartosci
faktycznie poniesionych optat, jako osobna pozycja bilansu w ramach dlugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych i rozlicza je w czasie, natomiast prawa wieczystego uzytkowania nabyte nieodptatnie
prezentowane sg w ewidencji pozabilansowej. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw stanowigce czesc
inwestycji sg ujmowane w ramach nieruchomosci inwestycyjnych.

3.9. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazuja na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego skfadnika aktywéw przewyzsza jego wartosc
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwoch kwot: wartosci godziwej aktywdw, pomniejszonej
o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na
najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktdérego wystepujg dajace sie zidentyfikowa¢ odrebne przeptywy
pieniezne (osrodki wypracowujace $rodki pieniezne). Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktérych uprzednio
stwierdzono utrate warto$ci, oceniane sg na kazdy dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek
wskazujgcych na mozliwo$é odwrdcenia dokonanego odpisu.

3.10. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosc
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za
wysoce prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujgcych dwoch kwot: ich wartosci bilansowe;j
i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

3.11. LEASING FINANSOWY

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania sktadnika aktywdéw na leasingobiorce. Leasing, przy ktorym
znaczagca cze$¢ ryzyka i pozytkdbw pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki i sg wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych
optat leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw.
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Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z zasadami
amortyzacji aktywow trwatych bedgcych wiasnoscig Spotki przez krotszy z dwéch okresow: okres uzytkowania
sktadnika aktywow lub okres trwania leasingu.

3.12. LEASING OPERACYJNY

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw metoda liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w sprawozdanie z catkowitych dochoddw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajagcym z umowy
leasingu.

W sytuacji, gdy specyfika kontraktu wskazuje, ze optaty leasingowe bedg naliczane progresywnie w okresie
trwania umowy, dokonuje sie linearyzacji rocznych rat ptatnosci.

3.13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne, obejmujgce gtéwnie grunty i wtasne budynki biurowe i magazynowe, posiadane sg
w celu uzyskiwania dtugoterminowych wptywéw czynszowych lub ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci i nie sg zajmowane przez Spétke. Nieruchomosci inwestycyjne wykazuje sie wedtug wartosci godziwej,
rébwnej wartosci rynkowej, ustalanej corocznie przez niezaleznych rzeczoznawcdéw majgtkowych. Wartosé
godziwa opiera sie na aktywnych cenach rynkowych, skorygowanych, o ile to konieczne, o rdznice
w charakterze, lokalizacji lub stanie konkretnych aktywow. Jezeli takie informacje nie sg dostepne, Spodtka
stosuje alternatywne metody wyceny, np. zdyskontowane prognozy przeptywdw pienieznych. Zmiany wartosci
godziwej ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate przychody/koszty”.

3.14. AKTYWA FINANSOWE

Spétka zalicza swoje aktywa finansowe do wymienionych ponizej kategorii. Klasyfikacja opiera sie na kryterium
celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich
poczatkowym ujeciu. Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywdéw finansowych ujmuje sie na dzien
przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w ktérym Spédtka zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik
aktywow. Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow
pienieznych z ich tytulu wygasty lub zostaty przeniesione, a Spétka dokonata przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

(a) Aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Kategoria ta obejmuje tylko aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, wigczajac w to instrumenty pochodne.
Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu
sprzedazy w krotkim terminie. Spdétka w tej kategorii rozpoznaje transakcje zakupu/sprzedazy walut
z odroczonym terminem realizacji (transakcje forward), jednostki uczestnictwa w funduszach powierniczych oraz
akcje w spotkach notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych zakupione w celu odsprzedazy w krotkim
okresie.

Wycena transakcji forward dokonywana jest przez bank, z ktérym dokonana zostata transakcja. Wycena
jednostek uczestnictwa i akcji w spotkach notowanych dokonywana jest na podstawie notowania rynkowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo i na dzien bilansowy
ujmowane w wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych
dochoddw.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez

wynik finansowy wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w pozycji ,przychody/koszty finansowe”,
w okresie, w ktérym powstaty.
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(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sig je do aktywdw obrotowych,

o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci Spotki zaliczane sg do ,Naleznosci handlowych”, ,Pozostatych aktywow finansowych” oraz
do ,Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw” w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajgc je
przy tym o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie
w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami
wskazujgcymi, ze naleznosci utracity wartos¢ sa: powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo,
ze dluznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opdznienia w sptatach (powyzej
180 dni). Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw a wartoscig
biezgcg szacowanych przyszlych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowg skiadnika aktywéw ustala sie za pomocag konta odpisow aktualizacyjnych,
a wysokos¢ straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycjach ,koszt wkasny sprzedazy” lub
.koszty ogdlnego zarzadu”. W przypadku niesciagalnosci naleznosci dokonuje sie jej odpisu na koncie odpiséw
aktualizacyjnych na naleznosci. Pozniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje sie jako
pomniejszenie w pozycjach ,koszt wlasny sprzedazy” lub ,koszty ogodlnego zarzadu” w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

(c) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy.

(d) Aktywa dostepne do sprzedazy

W ramach tej kategorii Spoétka rozpoznaje swoje udziaty w podmiotach trzecich, ktére nie sg podmiotami
zaleznymi ani stowarzyszonymi Jednostki dominujgcej. Nie notowane na rynkach papieréw wartosciowych,
ktérych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyceniane sg zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, skorygowanego o odpisy aktualizujgce warto$¢. Odpis z tytutu utraty wartosci tworzy sie, gdy
istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen majagcych miejsce po
poczatkowym ujeciu sktadnika aktywéw, a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane
przyszte przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika aktywow finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie
jest mozliwe. Kryteria, ktére Spoétka stosuje w celu weryfikacji obiektywnych przestanek wystapienia straty z tytutu
utraty wartosci obejmuja: powazne trudnosci finansowe lub wysokie prawdopodobienstwo upadiosci spoétki
zaleznej lub stowarzyszonej oraz mozliwe do zaobserwowania dane wskazujgce spadek szacunkowych
przysztych przeptywow pienieznych z inwestycji w stosunku do poczgtkowego ujecia takich inwestycji. Wysokosé
straty z tytulu odpisu prezentuje sie w pozycji ,koszty finansowe” sprawozdania z catkowitych dochoddw.
Dokonanych odpiséw nie odwraca sie.

3.15. ZAPASY

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia obejmujgcej koszty zakupu, koszty przetworzenia zapaséw i inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzania zapasow rzeczowych do ich aktualnego miejsca i stanu. Do wyceny
rozchodu materiatéw, surowcédw i opakowan stosuje sie srednig wazong cene nabycia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa obrotowe wykazywane sg wedtug wartosci nizszej sposrod ceny zakupu
i ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest szacowang ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania w ramach
normalnej dziatalnosci, pomniejszong o odpowiednie zmienne koszty sprzedazy.

Jezeli w trakcie trwania roku obrotowego ma miejsce zdarzenie powodujgce utrate wartosci zapasow,
dokonywane sg odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Jezeli nie istnieja juz okolicznosci, ktére uprzednio
spowodowaty odpisanie wartosci zapasdéw ponizej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, odpisang kwote
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eliminuje sie tak, aby nowa warto$¢ bilansowa réwnata si¢ cenie nabycia lub kosztowi wytworzenia lub
zaktualizowanej wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza.
Dokonane w ten sposob odwrocenie odpisu jest ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

3.16. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w warto$ci godziwej. Na
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie srodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie
oraz inne krotkoterminowe ptynne lokaty o terminie zapadalnosci trzech miesiecy lub krotszym. Kredyty
w rachunku biezgcym sg prezentowane w bilansie jako sktadnik krotkoterminowych kredytow, pozyczek
i dluznych papieréw warto$ciowych w ramach zobowigzan krétkoterminowych. Dla potrzeb sprawozdania
z przeptywdw pienieznych kredyty w rachunku biezgcym ptatne na Zzadanie, stanowigce integralng czesc
zarzgdzania $rodkami pienieznymi, prezentowane sa tgcznie ze Srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami.

3.17. PODATKI DOCHODOWE

Podatek dochodowy od zysku lub straty za rok obrotowy obejmuje podatek dochodowy biezacy i odroczony.
Podatek dochodowy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjgtkiem kwot dotyczacych pozyciji
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym, w ktérym to przypadku podatek dochodowy wykazuje sie w kapitale
wlasnym.

Biezgca czes¢ podatku dochodowego to przewidywana kwota podatku od dochodu do opodatkowania za dany
okres, obliczona na podstawie stawek podatkowych uchwalonych na dzien bilansowy, wraz z wszelkimi
korektami podatku za lata poprzednie.

Rozrachunki z tytutu biezgcego podatku dochodowego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,Naleznosci z tytutu podatku dochodowego” oraz ,Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego”.

Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktorych
odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom
podatkowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych
oraz niewykorzystanych strat podatkowych w wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze osiggniety dochdd do
opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywéw. Gtéwne pozycje wplywajgce na powstanie ujemnych
réznic przejsciowych:

. wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,
. odsetki naliczone lecz niezaptacone od pozostatych aktywéw finansowych i lokat,
. wycena aktywow finansowych dostepnych do obrotu,
. naliczone niezrealizowane ujemne roznice kursowe,
. utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania, co do ktérych istnieje pewnosé, ze
w momencie ich wykorzystania powstanie koszt podatkowy,
. dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktdre w przyszto$ci pomniejszg podstawe opodatkowania,
. rozliczenia straty podatkowej za lata poprzednie.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce do realizacji czesci lub
catosci sktadnika aktywow, ulega ona stosownemu obnizeniu.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty.

Gtéwne pozycje wptywajgce na powstanie dodatnich réznic przejsciowych to:

. wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,
. naliczone niezrealizowane dodatnie réznice kursowe,
. aktualizacja wartosci aktywéw do wartosci godziwej przewyzszajgcej ich wartos¢ nabycia.

Wysoko$¢ zobowigzania i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego,
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jako iloczyn sumy roznic przejsciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku dochodowego
obowigzujgcej w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajgcy z przychoddw i kosztéw odniesionych bezposrednio na kapitat wlasny jest
réwniez odnoszony na kapitat wtasny. Ujecie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku potgczenia jednostek gospodarczych wptywa na
wysokos¢ wartoéci firmy lub nadwyzke udziatu jednostki przejmujgcej w warto$ci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejetej ponad koszt potgczenia
jednostek gospodarczych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w ramach Spétki netuje sie.

3.18. KAPITALY

Na kapitat wtasny sktadajg sie:

. kapitat podstawowy, ktérego wysokos¢ wynika z aktu zatozycielskiego Jednostki dominujacej,

. kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wiasnych Jednostki dominujgcej powyzej ich wartosci
nominalnej,

. kapitat z aktualizacji wyceny, powstajacy w wyniku przeszacowania srodkéw trwatych,

. akcje wiasne Jednostki dominujgcej,

. kapitat rezerwowy na wykup akcji wtasnych,

. zyski zatrzymane, na ktore sktada sie zakumulowany w ciggu danego i poprzednich lat wynik

finansowy netto Spotki.

W pozycji zyski zatrzymane Spotka prezentuje zyski z lat ubiegtych przekazane na kapitat zgodnie

z obowigzujgcymi w Polsce przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, ktére podlegajg ograniczonej mozliwosci
dystrybucji. Na dzier 31.12.2011 i 31.12.2010 zyski o ograniczonej mozliwosci dystrybucji wynosity:

11 007 tys. zti 11 007 tys. zt.

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje sie, jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Spotki w okresie, w ktdrym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

3.19. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

(a) Program okreslonych skfadek

Program okreslonych sktadek to program, w ramach ktérego Spoétka odprowadza do odrebnego podmiotu
gospodarczego okreslonej wysokosci sktadki na $wiadczenia pracownicze. Spétka nie ma przy tym obowigzku
wpfacania dodatkowych sktadek, jesli wspomniany odrebny podmiot nie posiada wystarczajgcych srodkéw, aby
wyptaci¢ pracownikom przystugujgce im $wiadczenia. Przekazane skfadki Spétka ujmuje jako koszty $wiadczen
pracowniczych, w miesigcu naliczenia.

Spotka, zatrudniajgc pracownikéw, zobligowana jest na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa do pobierania

i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne, rentowe i zdrowotne pracownikéw. Zobowigzanie Spofki

z tego tytutu okreslane jest na podstawie tgcznej wymagalnej kwoty skiadek pozostajgcych do optacenia.
Program prowadzony jest przez podmioty zewnetrzne.

(b) Program okreslonych $wiadczen

Programem okreslonych swiadczeh jest program, ktéry nie jest programem okreslonych skfadek. W programie
okreslonych swiadczeh szacuje sie z géry parametry Swiadczenia (np. jego wysokos¢, date wyptaty), jakie
pracownik bedzie otrzymywat w przysztosci (np. po przejsciu na emeryture).

Na Spoice cigzy obowigzek wyptaty odpraw emerytalnych w wysokos$ci zgodnej z regulacjami Kodeksu Pracy.
Spotka ujmuje w bilansie biezgcg wartos¢ zobowigzah wynikajgcych z tego tytutu jako krétko- i dlugoterminowe
zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych. Wartos¢ ta wyliczana jest na dzien bilansowy przy
wykorzystaniu technik aktuarialnych metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Wartos¢ biezaca
zobowigzania ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych przysztych wydatkéw pienieznych z tego tytutu.
Zmiana wartosci tego zobowigzania jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,koszt
wiasny sprzedazy” lub ,koszty ogélinego zarzadu”.
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3.20. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania sg tworzone wowczas, gdy na Spoétce cigzy istniejacy prawny lub zwyczajowy
obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie z niego nastgpi
wyptyw zasobdow, a kwote tego wyplywu mozna wiarygodnie oszacowac. Zawigzane uprzednio rezerwy
rozwigzuje sie¢ w momencie ich wykorzystania, bgdz tez potwierdzenia mozliwosci uniknigcia przewidywanych
kosztow lub strat.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne. Mozliwe jest natomiast tworzenie rezerw na pewne lub
prawdopodobne straty z operacji gospodarczych w toku, jezeli informacja o zagrozeniu stratg wynika
z wlasciwego dowodu lub zostanie wiarygodnie uzasadniona, a miarodajny szacunek tej straty jest mozliwy.
Rezerwe tworzy sie w kwocie przewidywane;j straty.

Jezeli wystepuje szereg podobnych obowigzkéw, prawdopodobienstwo wyptywu zasobdéw w celu wywigzania sie
z nich ustala sie w odniesieniu do danej kategorii obowigzkéw jako catosci. Rezerwy ujmuje sie nawet wéwczas,
gdy istnieje prawdopodobienstwo wyptywu zasobéw w odniesieniu do pojedynczej pozycji danej kategorii
obowigzkow.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktadow, ktére — jak sie oczekuje — bedg niezbedne do
wypetnienia obowigzku. Stosuje sie wowczas stope procentowg przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
biezgcg ocene rynku odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym
sktadnikiem zobowigzania. Zwigkszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu (tzw. odwrdcenie dyskonta) jest
rozpoznawane jako koszty finansowe (odsetkowe).

3.21. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | INNE

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania wycenia sie poczatkowo w ich wartosci godziwej zas
w okresie pozniejszym wykazuje sie je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac
metode efektywnej stopy procentowe;.

3.22. UJMOWANIE PRZYCHODOW

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy
towardéw i ustug w zwyktym toku dziatalnosci Spoétki. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek
od towardw i ustug, zwroty, rabaty i opusty.

PEKAES SA ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne
jest, ze uzyska w przyszitosci korzySci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konkretne kryteria dla kazdego
rodzaju dziatalnosci Spoétki. Uznaje sie, ze wartosci przychodéw nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopdki nie
zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedazg. Spdtka opiera swoje szacunki na
wynikach historycznych, uwzgledniajgc rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegoty konkretnych umow.

Przychody ze sprzedazy ustug transportowych, spedycyjnych i logistycznych ujmuje sie w okresie, w ktérym
Swiadczono ustugi. Na koniec kazdego miesigca dokonuje sie szacunku jaka cze$¢ kwoty wykonanych ustug nie
zostata jeszcze zafakturowana.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdbw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce
z prawa wiasnosci do towardw i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli ich
uzyskanie nie jest watpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.
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3.23. DOTACJE

Dotacje panstwowe (pieniezne i niepieniezne dotacje wykazywane w wartosci godziwej) Spétka ujmuje
w sprawozdaniu finansowym tylko wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza
speti warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje zostang otrzymane. Spétka stosuje podejscie przychodowe
(ujmuje dotacje jako przychdd w poszczegdlnych okresach, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odnosnymi
kosztami). Dotacje panstwowe do przychodu Spotka prezentuje jako przychdd w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw, natomiast w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody przysztych okreséw.

Spfate dotacji panstwowej wykazuje sie jako zmiane szacunku ksiggowego. Sptate dotacji do przychodu nalezy
skompensowac¢ w korespondencji z nierozliczong czescig przychodow przysztych okresow. Jezeli rozliczono juz
przychody przysztych okreséw lub jesli sptata przewyzsza ich nierozliczona czes$¢, sptate taka (lub zaistniatg
réznice) nalezy ujg¢ bezposrednio jako koszt.

4. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | KOREKTY

W 2011 roku nie wystgpity zmiany zasad rachunkowos$ci i nie wprowadzono Zzadnych korekt do danych
poréwnawczych z tego tytutu.

5. POLACZENIA JEDNOSTEK POD WSPOLNA KONTROLA

W zwigzku z potgczeniem spotek Inwestycja Grzybowska Sp. z 0. o. i Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z o. o.
(spotki przejmowane) ze spotkg De Point SA (spotkg przejmujacg), a nastepnie potaczeniem Spétki De Point SA
(spotka przejmowana) z PEKAES SA (spotka przejmujgca), dokonano zmian w danych poréwnywalnych za 2010
rok w: jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
i jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Zmiany pozycji bilansowych na dzien 31 grudnia 2010r. prezentuje ponizsza tabela:

Dane na 31.12.2010

Aktywa prezentowane efekt lagczenia Dane na 31.12.2010

w sprawozdaniu za uwzgledniajace

rok 2010 taczenie

Aktywa trwate 270 806 (68 554) 202 252
Rzeczowe aktywa trwate 78 066 103 78 169
Nieruchomosci inwestycyjne 73335 23898 97 233
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 111 949 (89 574) 22 375
Pozostate aktywa finansowe 2981 (2981) 0
Aktywa obrotowe 134 773 15 364 150 137
Zapasy (0] 12 104 12 104
Naleznosci handlowe 66 620 (88) 66 532
Naleznos$ci krétkoterminowe inne 3796 111 3907
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 54 745 3237 57 982
Aktywarazem 426 285 (53 190) 373 095
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Dane na 31.12.2010

Pasywa prezentowane efekt tagczenia Dane na 31.12.2010
w sprawozdaniu za uwzgledniajace
rok 2010 taczenie
Kapitat wiasny 343 317 (57 191) 286 126
Kapitat podstawowy 33021 0 33021
Kapl_tat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 100 743 0 100 743
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 12 477 0 12 477
Akcje whasne 0 0
Zyski zatrzymane 197 076 (57 191) 139 885
Zobowigzania dlugoterminowe 11111 1211 12 322
Zobowiagzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 207 (828) 9379
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 0 2039 2039
Zobowigzania krotkoterminowe 71857 2790 74 647
Kroétkoterminowe zobowigzania finansowe 0 26 26
Zobowigzania handlowe 61 756 1688 63 444
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 9509 1063 10572
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 433 13 446
Pasywarazem 426 285 (53 190) 373 095

Prezentowane dane poréwnywalne na dzien 31.12.2010 roku stanowig sume poszczegdlnych pozycji bilansowych
wszystkich potaczonych spotek, w odniesieniu do spétek przejmowanych wedtug wartosci wykazywanych

w skonsolidowanym  sprawozdaniu
dokonane w latach ubiegtych, z tego:
- wyeliminowano udziaty w wartosci 89.574 tys. zt;

finansowym jednostki przejmujgcej, skorygowang o transakcje wzajemne

- ujeto aktywa netto w wartosciach ze sprawozdania skonsolidowanego w odniesieniu do spotek przejetych ( po
dokonaniu eliminacji transakcji wzajemnych) w wartosci 32.383 tys. z;
- roznice ujeto w kapitale wtasnym w pozyciji zyski zatrzymane w wartosci -57.191 tys. .zt
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Zmiany pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw prezentuje ponizsza tabela:

Dane za okres
01.01.2010 -
31.12.2010
prezentowane w
sprawozdaniu za rok

efekt taczenia

Dane za okres
01.01.2010 - 31.12.2010
uwzgledniajace efekt

2010 taczenia
Przychody netto 415 895 3208 419 103
Koszt wlasny sprzedazy (382 080) (268) (382 348)
Zysk brutto ze sprzedazy 33815 2940 36 755
Pozostate przychody 10 388 (1307) 9081
Koszty sprzedazy i marketingu (4 500) 0 (4 500)
Koszty ogdinego zarzadu (35 786) (2 828) (38 614)
Pozostate koszty (3897) (1727) (5 624)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 (2 922) (2 902)
Przychody finansowe 3841 (193) 3648
Koszty finansowe (48 624) 48 468 (156)
Zysk przed opodatkowaniem (44 763) 45 353 590
Podatek dochodowy 0 206 206
Zysk netto za rok obrotowy (44 763) 45 559 796
Z wyceny rzeczowego majatku trwatego (2 297) 0 (2 297)
Podatek odroczony 436 0 436
Inne catkowite dochody razem (1861) 0 (1 861)
Catkowite dochody za rok obrotowy (46 624) 45 559 (1 065)

Prezentowane dane poréwnywalne za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku stanowig sume poszczegdlnych
pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw, wszystkich potgczonych spodtek, w odniesieniu do spotek

przejmowanych wediug wartosci

przejmujgcej, skorygowanych o transakcje wzajemne dokonane w powyzszym okresie.

wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki
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Zmiany pozycji w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych prezentuje ponizsza tabela:

Dane za okres

01.01.2010 - Dane za
31.12.2010 . 01.01.2010 -
prezentowane Efekt faczenia 31.12.2010
w sprawozdaniu za uwzgledniajace
rok 2010 efekt taczenia
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem (44 763) 45 353 590
Korekty: 44071 (44 142) (71)
Amortyzacja 8 406 33 8439
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Odsetki i dywidendy (1 083) 215 (868)
Zysk/strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (8173) 1319 (6 854)
Zysk/strata z tytutu wyceny nieruchomosci wg wartosci godziwej 0 1694 1694
Zyski/straty z tytutu zmiany wartos$ci godziwej aktywow finansowych 48 284 (48 474) (190)
Zmiana stanu naleznosci (8 273) (117) (8 390)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytoéw 5459 1988 7 447
Zmiana stanu rezerw 316 a7 299
Zmiana stanu zapasow 0 (805) (805)
Inne korekty (865) 22 (843)
Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej (692) 1211 519
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (692) 1211 519
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 10727 (481) 10 246
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne (987) (38) (1 025)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych ) (53) (55)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 18 999 (572) 18 427
DZIALALNOSC FINANSOWA
Pfatnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 (22) (22)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 (22) (16)
Zmiana stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 18 313 617 18 930
Srodki pienigezne na poczatek okresu 36 432 2620 39 052
Srodki pieniezne na koniec okresu 54 745 3237 57 982

Prezentowane dane poréwnywalne za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku stanowig sume poszczegolnych
pozycji sprawozdania z przeplywow pienieznych, wszystkich potgczonych spétek, w odniesieniu do spotek
przejmowanych wedtug wartosci wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki
przejmujgcej, skorygowanych o wzajemne przeptywy pieniezne w powyzszym okresie.

6. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

W sytuacji braku mozliwosci precyzyjnego okreslenia niektérych wartosci, Spotka na dzien sporzgdzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego wprowadza do ksigg ich wartosci szacunkowe. Zastosowanie
szacunkow wigze sie z ryzykiem mozliwej rozbieznosci pomiedzy szacunkiem a wartoscig rzeczywistg. Spotka
dazy jednak do ograniczenia tego ryzyka poprzez wykorzystanie swej najlepszej wiedzy, wynikajgcej
z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow, w tym przewidywan odnosnie przysztych zdarzen, ktére
w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, ze zastosowane oszacowania dokonywane sg
wytgcznie przez upowaznione do tego osoby, jak rowniez podlegajg regularnej ocenie i weryfikacji.

(a) Szacowana utrata wartosci aktywow trwatych (nota 10)

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci kidregos ze sktadnikow aktywdéw trwatych wycenianych wedtug kosztu historycznego.
Ocena przestanek wymaga zastosowania osadu i szacunkéw. Na dzien bilansowy nie zaistniaty przestanki do
przeprowadzenia testéw na utrate wartosci.
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(b) Szacowana warto$¢ godziwa gruntéw oraz nieruchomosci inwestycyjnych (nota 10 i nota 11)

Na dzien bilansowy Spoétka, przy pomocy zewnetrznych ekspertow szacuje warto$¢ godziwg gruntow
i nieruchomosci inwestycyjnych. Szacunki dokonywane sg metodami poréwnawczymi oraz zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, wymagajacymi przyjecia okreslonych zatozen, takich jak stopy dyskontowe, koszty
konieczne do poniesienia do ukonczenia inwestycji, wykorzystanie dostgpnej do wynajmu powierzchni.

(c) Szacowane rezerwy (nota 22)

Dtugoterminowe rezerwy na sprawy sgdowe mogace zakonczy¢ sig niekorzystnym dla Spotki wyrokiem zostaty
ujawnione w ich wartosci biezgcej na dzien bilansowy. Szacowanie rezerw odbywa sie w oparciu o informacje od
prawnikow.

(d) Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci (nota 9 i nota 10)

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy i szacunkéw dotyczacych
przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.
Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowej weryfikaciji.

(e) Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek (nota 17)

Wysokos$¢ odpisu aktualizujgcego biezacg wartosé naleznosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa,

a biezaca wartoscig szacowanych przyszitych przeptywédw pienieznych, zdyskontowanych przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej. Wysokos¢ odpisu wymaga uzycia szacunkéw m.in. co do klasyfikacji naleznosci jako
zagrozonych oraz wysokosci stopy dyskontowe;j.

(f) Szacowanie wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez sprawozdanie
z catkowitych dochodéw (nota 18)

Warto$c¢ tych aktywdw na dzien bilansowy jest szacowana przez bank, z ktérym Spotka zawiera transakcje przy
wykorzystaniu terminowych rynkowych kurséw walut na dzieh bilansowy, ktére przedstawiajg szacunkowa
wartos¢ przysztych kurséow walutowych.

(9) Uimowanie przychodow (nota 27)
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktdrym Swiadczono ustugi. Na koniec kazdego miesigca
dokonuje sie szacunku jaka czes¢ kwoty wykonanych ustug nie zostata jeszcze zafakturowana.

7. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

PEKAES SA kompleksowym procesem zarzgdzania ryzykiem obejmuje szerokie spektrum ryzyk tradycyjnie
wystepujgcych w przedsiebiorstwach tej branzy. Nalezg do nich w szczegdlnosci:

. ryzyko rynkowe (ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko cenowe),

. ryzyko kredytowe, {j. ryzyko nie wywigzania sie kontrahenta z podjetych zobowigzan,

. ryzyko pitynnosci (ryzyko utraty przez Spoétke zdolnosci terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan),

W celu mierzenia, kontroli oraz ograniczania wyzej wymienionych ryzyk finansowych, Spoétka wykorzystuje swoje
narzedzia opracowane w oparciu o dotychczasowe doswiadczenie. Ustalajg one ogdlne zasady zarzgdzania
ryzykiem oraz polityke dotyczgca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany
stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentéw pochodnych i innych instrumentéw finansowych
oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

Spotka w ramach swoje struktury organizacyjnej wydzielita jednostki, ktore identyfikujg i oceniajg zagrozenia
finansowe, a takze zabezpieczajg przed nimi w Scistej wspotpracy z pozostatymi jednostkami operacyjnymi.

7.1. RYZYKO WALUTOWE

Spotka narazona jest na ryzyko zmiany kurséw réznych walut, w szczegdélnosci EUR. Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywéw i zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje
wowczas, gdy przyszie transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz
waluta funkcjonalna jednostki.
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PEKAES SA na biezagco monitoruje i podejmuje ewentualne dziatania w kierunku niwelowania niekorzystnego
wptywu zmieniajgcych sie kurséw walut. Zawierajg one w sobie m.in. prognozowanie przysztych przeptywow
pienieznych wyrazonych w walutach obcych w okresie najblizszych 12 miesigcy i ewentualne zabezpieczanie ich
terminowymi kontraktami walutowymi. Kontrakty te Spotka zawiera z Bankiem, z ustug ktérego korzysta.

Na dzien 31.12.2011 Spédtka nie posiada zawartych walutowych kontraktéw terminowych.

PEKAES SA nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

7.2.  RYZYKO ZMIANY WARTOSCI GODZIWEJ LUB PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN
STOP PROCENTOWYCH

Spoétka nie posiada istotnych aktywow i zobowigzan, przychodéw i kosztéw, a tym samym przeptywow
pienieznych, ktorych warto$¢ uzalezniona jest bezposrednio od wysokosci stop procentowych. Sposrod nich
jedynie terminowe lokaty bankowe s3g uzaleznione od aktualnej wysokosci rynkowych stop procentowych.
Analiza wptywu wielko$ci stop procentowych na wielko$¢ odsetek od srodkéw pienieznych przedstawiona jest

w nocie 19. Z analizy wynika wniosek, ze potencjalne ryzyko zmiany stép procentowych nie ma istotnego wptywu
na wyniki finansowe Spétki.

7.3. RYZYKO CENOWE

Spotka nie jest narazona na ryzyko dotyczace zmian wartosci aktywéw finansowych ze wzgledu na niewielkie
inwestycje w aktywa narazone na zmiane ceny.

7.4. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkow pienigeznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentow
finansowych oraz depozytéw w bankach i instytucjach finansowych, a takze naleznosci i pozyczek.

W przypadku PEKAES SA ryzyko kredytowe w tym obszarze zwigzane jest przede wszystkim z nie
wywigzywaniem sig kontrahentéw ze zobowigzan umownych.

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym odbywa sie przede wszystkim analiza wiarygodnosci kredytowej
kontrahentéw i instytucji finansowych, z ktoérych ustug korzysta Spétka oraz poprzez rozwdj optymalnych pod
katem ryzyka zapisow umownych. Wypracowywane sg rowniez modele potencjalnych zabezpieczen
finansowych oraz ustalane indywidualne warunki ptatnosci wymagane w zaleznosci od wiarygodnosci kredytowej
kontrahentéw.

W Spotce funkcjonuje réwniez kompleksowy system windykacji naleznosci.

Ponizsza tabela przedstawia rating banku, z ktérego ustug korzysta Spotka:
Bank PEKAO SA BBB+

7.5.  RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada miedzy innymi utrzymywanie odpowiedniego poziomu
srodkow pienieznych oraz odpowiedniej struktury aktywoéw i zobowigzan krétkoterminowych. Na dzien
31.12.2011 Spotka PEKAES SA nie posiadata kredytow. Spotka nie korzystata takze z limitu zadtuzenia
w rachunku biezacym, poniewaz byta w stanie finansowa¢ swojg dziatalnos¢ kapitatem wewnetrznym. Ryzyko
utraty ptynnosci przez Spétke mozna okreslic¢ jako niewielkie.

PEAKES SA na biezgco monitoruje poziom swoich wskaznikéw ptynnosci. Wskaznik ptynnosci ogolnej obliczany
jest, jako stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych. Poziom tego wskaznika na dzien
bilansowy ksztattowat sie nastepujgco:

31.12.2011 31.12.2010
aktywa obrotowe 182 393 150 137
zobowigzania krétkoterminowe 78 175 74 647
wskaznik ptynnosci | 2,33 2,01

Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowej obliczany, jako stosunek srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw do
zobowigzan biezacych, wynosit:
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31.12.2011 31.12.2010

Srodki pieniezne 80 145 57 982
zobowigzania krétkoterminowe 78 175 74 647
wskaznik wypfacalnosci gotowkowej 1,03 0,78

Dane finansowe z rachunku przeptywow pienieznych:

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2011 2010
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 55 715 519
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -509 18 427
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -33 043 -16
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 22 163 18 930

7.6. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania swej dziatalnosci,
tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron,
a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymaé lub skorygowac strukture kapitatu, Spdtka moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac aktywa
w celu obnizenia zadtuzenia.

Poniewaz Spétka nie posiada istotnego zadtuzenia zewnetrznego nie wylicza wskaznika zadtuzenia.

8. SEGMENTY

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng dostarczang
gtébwnemu decydentowi operacyjnemu (Zarzad). Zarzad analizuje dziatalno$¢ tylko z produktowego punktu
widzenia. Dziatalno$¢ z geograficznego punktu widzenia nie jest przedmiotem analizy gtéwnego decydenta,
dlatego tez PEKAES SA nie posiada takich danych, a ich ustalenie na ten moment jest bardzo trudne.

W obszarze dziatalnosci PEKAES SA wyr6zniono nastgpujgce segmenty operacyjne:
- spedycja i logistyka,

- nieruchomosci,

- pozostata sprzedaz.

W ramach segmentéw operacyjnych ,spedycja i logistyka” ujeto przychody i koszty oraz aktywa i pasywa
zwigzane ze sprzedazg ustug transportowych, spedycyjnych i logistycznych, zaréwno na obszarze kraju, jak
i zagranicy. W ramach sprzedawanych ustug transportowych PEKAES SA wykorzystuje czesciowo wiasny tabor
samochodowy, a czesciowo korzysta z ustug przewoznikdw zewnetrznych. Realizowane ustugi spedycyjne
obejmujg kompleksowg obstuge klientow w zakresie wysytki towaréw drogg lgdowa, lotniczg i morska. Z kolei
petigc funkcje operatora logistycznego PEKAES SA odpowiada za gospodarke magazynowg oraz dystrybucje
wyrobéw i towardw réznych producentéw i dostawcow.

Segment operacyjny ,nieruchomosci” obejmuje przychody i koszty oraz aktywa i pasywa zwigzane
z posiadanymi nieruchomosciami, uzytkowanymi przez kontrahentéw zewnetrznych.

Segment operacyjny ,pozostata sprzedaz” obejmuje:

- przychody z refakturowania ustug posrednictwa ubezpieczeniowego oraz innych kosztéw zwigzanych
z utrzymaniem wydzierzawianych budynkéw i budowili,

- przychody z tytutu obstugi administracyjno - finansowej i kontrolingowej innych spotek.
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Informacje dotyczace segmentéw za okres zakoniczony 31 grudnia 2011 sg nastepujace:

Spedycjai logistyka Nieruchomosci  Pozostata sprzedaz Razem
Przychody segmentu, w tym: 462 040 9 965 71603 543 608
Sprzedaz klientom zewnetrznym 462 040 9965 71603 543 608
Koszty segmentu (470 273) (6 921) (11 289) (488 483)
Wynik segmentu (8 233) 3044 60 314 55 125
Rzeczowg aktywa tryva+e (.)raz. 74 465 0 0 74 265
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nieruchomosci inwestycyjne 0 90 124 0 90 124
Zapasy 0 0 0 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 84 684 717 244 85 645
Aktywa segmentu 159 149 90 841 244 250 234
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 70210 0 0 70210
Pasywa segmentu 70 210 0 0 70 210
Informacje dotyczace segmentéw za okres zakonczony 31 grudnia 2010 sg nastepujace:

Spedycja i logistyka Nieruchomosci  Pozostata sprzedaz Razem
Przychody segmentu, w tym: 405 231 10 624 3248 419 103
Sprzedaz klientom zewnetrznym 405 231 10 624 3248 419 103
Koszty segmentu (408 862) (5538) (11 062) (425 462)
Wynik segmentu (3631) 5 086 (7 814) (6 359)
Rzepzowg akltywa trwate oraz dtugoterminowe 78 237 0 102 78 339
rozliczenia miedzyokresowe
Nieruchomosci inwestycyjne 0 97 233 0 97 233
Zapasy 0 0 12 104 12104
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 65 311 924 297 66 532
Aktywa segmentu 143 548 98 157 12 503 254 208
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 61 756 27 1661 63 444
Pasywa segmentu 61 756 27 1661 63 444

Uzgodnienie wyniku segmentéw z zyskiem przed opodatkowaniem:

2011 2010
Wynik segmentu 55125 (6359)
Pozostate przychody operacyjne 2903 9081
Pozostate koszty operacyjne (15 455) (5624)
Przychody finansowe 6073 3648
Koszty finansowe (138) (156)
Zysk przed opdatkowaniem 48 508 590

Gtéwna przyczyng zmniejszenia wyniku w segmencie ,spedycja i logistyka” jest spadek rentownosci tych ustug

spowodowany 0golng sytuacjg ekonomiczng na rynku krajowym i zagranicznym.
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Natomiast spadek wyniku w segmencie ,nieruchomosci” spowodowany jest zmiang ilosci wynajmowanych
obiektow.

Znaczgcy wzrost wyniku w segmencie ,pozostata sprzedaz” jest efektem sprzedazy w 2011 roku, zaliczonych do
zapasow, nieruchomosci gruntowych potozonych w Warszawie przy ul. Siedmiogrodzkiej i Grzybowskie;j.

Aktywa segmentéw sprawozdawczych sg uzgadniane z tgcznymi aktywami w nastepujacy sposob:

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa segmentéw - segmenty sprawozdawcze 250 234 254 208
Niealokowane: 141519 118 887
Diugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Warto$ci niematerialne 2504 4297
Pozostate diugoterminowe aktywa 24 8
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 9722 22 375
Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 10 029 9612
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 80 145 57982
Pozostate aktywa krétkoterminowe (w tym aktywa do zbycia) 39 095 24 613
Razem aktywa wedtug bilansu 391 753 373 095

Zobowigzania segmentéw sprawozdawczych sg uzgadniane z tgcznymi zobowigzaniami w nastepujgcy sposob:

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania segmentéw - segmenty sprawozdawcze 70 210 63 444
Niealokowane: 321543 309 651
Zobowigzania diugoterminowe 12 320 12 322
Zobowigzania krotkoterminowe 7 965 11203
Kapitaty 301 258 286 126
Razem zobowigzania wedtug bilansu 391 753 373 095

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie aktywa i pasywa, z wyjatkiem aktywow i pasywow
wymienionych powyzej. Kwoty przedstawione Zarzagdowi w zakresie tgcznych aktywow i pasywéw w podziale na
segmenty dziatalno$ci sg wyceniane w sposob spojny ze sposobem zastosowanym w sprawozdaniu
finansowym. Aktywa sg alokowane na podstawie operacji segmentu i fizycznej lokalizacji danego skfadnika
majatku, natomiast pasywa alokowane sg na podstawie przypisania kontrahenta do danego segmentu.

9. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Ponizej zaprezentowano wartosci niematerialne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Oprogramowanie Wartosci niematerialne
komputerowe razem
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2011 15 082 15 082
Nabycie 424 424
Likwidacja (1094) (1 094)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2011 14 412 14 412
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na 1 stycznia
2011 (10 785) (10 785)
Amortyzacja za okres (1703) (1 703)
Odpis (514) (514)
Likwidacja 1094 1094
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia
2011 (11 908) (11 908)
Wartos¢ netto na koniec okresu 2 504 2504
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Ponizej zaprezentowano wartosci niematerialne wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2010 roku:

Oprogramowanie . .
prog Wartosci niematerialne razem

komputerowe
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2010 14 696 14 696
Nabycie 386 386
Likwidacja 0 0
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2010 15 082 15 082
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na 1 stycznia 2010 (9 056) (9 056)
Amortyzacja za okres (1729) (1729)
Likwidacja 0 0
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2010 (10 785) (10 785)
Wartos¢ netto na koniec okresu 4297 4297

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan Spotki.

Na dzien bilansowy dokonano odpisu na kwote 514 tys. zt, aktualizujgcego wartos¢ systemu komputerowego
DCS, ktory w roku 2012 zostanie wycofany z eksploataciji.

Wszystkie wartosci niematerialne ujmowane przez Spotke majg okreslony okres uzytkowania.
Spdtka nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

Spotka uzytkuje catkowicie umorzone programy komputerowe o wartosci brutto 3 933 tys. zt.

10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na rzeczowe aktywa trwate skifadajg sie srodki trwate i Srodki trwate w budowie.

31.12.2011 31.12.2010
Srodki trwate 73016 78 011
Srodki trwate w budowie 1281 158
Razem 74 297 78 169
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Ponizej zaprezentowano $rodki trwate wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku:

Wartos¢ brutto na 01.01.2011

Nabycie

Przeniesienie z aktywéw do
zbycia

Zmniejszenia — sprzedaz
Zmniejszenia — likwidacja
Wycena srodkow trwatych

Wartos¢ brutto na 31.12.2011

Umorzenie i odpis z tytutu
utraty wartosci na 01.01.2011

Amortyzacja za okres

Odpisy

Przeniesienie z aktywoéw do
zbycia

Zmniejszenie z tytutu likwidacji
lub sprzedazy

Umorzenie i odpis z tytutu
utraty wartosci na 31.12.2011

Wartos¢ netto na koniec

Grunty i prawa

wieczystego Budynki Maszyny Srodki . Inne. Srodki
. . . . . srodki trwate
uzytkowania i budowle i urzadzenia transportu
trwate razem
gruntu
16 758 94577 O 18 770 38512 4 865 173 482
0 58 881 12 119 1070
0 0 0 394 0 394
0 0 (24) (6 827) 0 (6 841)
0 (224) (392) 0 (21) (637)
(438) 0 0 0 0 (438)
16 320 94411 O 19 245 32091 4963 167 030
0 (41191) 0 (15 449) (34 344) (4 487) (95 471)
0 (3083) (1 271) (483) (189) (5 026)
0 0 0 0 0 0
0 0 0 (318) 0 (318)
0 224 403 6 153 21 6 801
0 (44050) O (16 317) (28 992) (4 655) (94 014)
16 320 50361 O 2928 3099 308 73 016
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Ponizej zaprezentowano $rodki aktywa trwate wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku:

Grunty i prawa

wieczystego Budynki Maszyny i Srodki s,'::;ii ?:::::
uzytkowania i budowle urzadzenia transportu trwale razem
gruntu nabyte
Wartos¢ brutto na 01.01.2010 19 228 94 677 18 333 50 457 4 805 187 500
Nabycie 0 102 817 38 154 1111
Przeniesienie na aktywa . 0 0 0 (1 511) 0 (1511)
przeznaczone do sprzedazy
Prz_enlgsmne na RM'Kszlana (2 548) 0 0 0 0 (2 548)
polityki rachunkowosci
Zmniejszenia — sprzedaz 0 (202) 4) (10 472) 0 (10 678)
Zmniejszenia — likwidacja 0 0 (376) 0 (94) (470)
Wycena srodkow trwatych 78 0 0 0 0 78
Wartos¢ brutto na 31.12.2010 16 758 94 577 18 770 38512 4 865 173 482
Umorzenie i odpis z tytutu
utraty wartosci na 01.01.2010 0 (38 283) (14 670) (43 321) (4 382) (100 656)
Amortyzacja za okres 0 (3077) (1 145) (2 290) (198) (6 710)
Przeniesienie na aktywa . 0 0 0 1574 0 1574
przeznaczone do sprzedazy
Zmnlejszenl_e z tytutu likwidac;ji 0 169 366 9693 93 10 321
lub sprzedazy
Umorzenie i odpis z tytutu
utraty wartosci na 31.12.2010 0 (41 191) (15 449) (34 344) (4 487) (95 471)
Wartos¢ netto na koniec 16 758 53 386 3321 4168 378 78 011

Na dzien 31 grudnia 2011 roku stan srodkow trwatych w budowie oraz ich odpiséw aktualizujgcych przedstawia

tabela ponizej:

31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych w budowie 1281 158
Odpis aktualizujgcy warto$¢ srodkéw trwatych w budowie 0 0
Srodki trwate w budowie razem 1281 158

Grunty ostatni raz podlegaty aktualizacji wyceny (przeszacowaniu) na dzieh 31.12.2011 r. Wyceny dokonali
niezalezni rzeczoznawcy majgtkowi. Roznice z wyceny pomniejszong o odroczony podatek dochodowy

odniesiono na kapitaty.

Gdyby grunty wykazywane byty wedtug kosztu historycznego, ich warto$¢ wynositaby:

31.12.2011 31.12.2010
Wartosc¢ brutto 1336 1336
Umorzenie 0 0
Wartos¢ ksiggowa netto 1336 1336

Rzeczowy majatek trwaty nie jest przedmiotem zabezpieczenia.
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Warto$¢ bilansowa brutto wszystkich w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwatych, ktére nadal
znajdujg sie w uzyciu na dzien 31.12.2011 roku wynosi 20 084 tys. zt.

Na dzien 31.12.2011 roku spotka uzytkuje samochdd osobowy, bedacy przedmiotem leasingu finansowego.
Warto$¢ bilansowa leasingowanego $rodka trwatego wynosi 32 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wraz z odsetkami, wymagalne w ciggu:

1 roku 14 28

od 1 roku do 5 lat 0 14

powyzej 5 lat
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego razem 14 42
Pomniejszona o przyszte odsetki (2) (5)
Wartos¢ biezaca zobowiagzan z tytutu minimalnych rat leasingowych razem 12 37
Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu minimalnych rat leasingowych 31.12.2011 31.12.2010
Struktura zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, wymagalna w ciggu:

jednego roku 12 25

od 1 roku do 5 lat 0 12
Wartos¢ biezagca zobowiagzan z tytutu minimalnych rat leasingowych razem 12 37

Dtugoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego prezentowana jest w pozycji ,Diugoterminowe
zobowigzania finansowe” sprawozdania z sytuacji finansowej. Cze$¢ krétkoterminowa zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego prezentowana jest w pozycji ,Krotkoterminowe zobowigzania finansowe”.

11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 97 233 122 323
Nabycie 190 55
Zmlar)a warto$ci godziwej odniesiona na pozostate koszty operacyjne (wycena wg (1386) (1694)
opratéw szacunkowych)
Zmiana wartosci godziwej odniesiona na pozostate koszty operacyjne (odpis
A . (4 753) 0
aktualizujgcy do ceny sprzedazy)
Przeniesienie z aktywow do zbycia 19 942 0
Przeniesienie na aktywa do zbycia (20 825) (19 942)
Sprzedaz (69) (3 460)
Inne (208) (49)
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 90 124 97 233
W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujgce kwoty:
2011 2010
Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 8 926 10 093
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych przynoszacych
(2 059) (1704)
przychody z tytutu optat czynszowych
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych nie (78) (74)

przynoszacych przychodéw z tytutu optat czynszowych
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Nie istniejg kwoty ograniczen prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnej oraz uzyskania przychodu i zysku
ztego tytulu oraz istotne zobowigzania umowne dotyczace zakupu, wybudowania lub dostosowania
nieruchomosci inwestycyjnej oraz zobowigzania dotyczgce napraw, utrzymania i ulepszenia (poprawy standardu)
nieruchomosci.

W pazdzierniku 2011 roku Spotka dokonata sprzedazy nieruchomosci potozonej w miejscowosci Dobry Duzy
na podstawie umowy sprzedazy z dnia 03.10.2011 roku i rozpoznata zysk w kwocie 7 tys. zi.

12. KLASYFIKACJA BILANSOWA AKTYWOW FINANSOWYCH

Dane za rok 2011:

Aktywa finansowe
wyceniane w

Aktywa dostepne i .. Pozyczki i
. wartosci godziwej s
do sprzedazy ) naleznosci
przez wynik
finansowy
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 9722 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 10 029 0
finansowy
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Naleznosci handlowe 0 0 85 645
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 80 145
9722 10 029 165 790
Dane za rok 2010:
Aktywa finansowe
Aktywa dostepne wycer?la.me . W. Pozyczki i
. wartosci godziwej L
do sprzedazy . naleznosci
przez wynik
finansowy
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 22 375 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
: 0 9612 0
finansowy
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Naleznosci handlowe 0 0 66 532
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 57 982
22375 9612 124514
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13. UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

31.12.2011 31.12.2010
Udzialy w jednostkach zaleznych
Stan na poczatek okresu 19 605 21827
Zwigkszenia 0 0
aport w postaci nieruchomosci 0 0
akcje i udziaty nabyte za gotdwke 0 0
Zmniejszenia (12 653) (2 222)
likwidacja spotki 0 (2222)
przeniesienie na aktywa do zbycia (11 679) 0
roznica w wartosci udziatéw odniesiona w wynik finansowy 974) 0
Stan na koniec okresu 6 952 19 605
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych
Stan na poczatek okresu 2770 2770
Zwigkszenia 0 0
nabycie 0 0
Zmniejszenia 0 0
sprzedaz 0 0
odpis z tytutu utraty wartosci 0 0
Stan na koniec okresu 2770 2770
Razem stan na koniec okresu 9722 22 375
31.12.2011 31.12.2010
Udzialy w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i pozostatych brutto 34 354 47 057
Odpisy aktualizacyjne (24 632) (24 682)
Stan na koniec okresu 9722 22 375

Wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie oszacowac ze wzgledu na brak notowan posiadanych udziatow na
rynkach kapitatowych. W ciggu roku nie nastgpita rowniez sprzedaz tych aktywoéw.

Aktywa te nie sg przedmiotem zastawu.

Aktywa te nie sg narazone na ryzyka walutowe, zmiany wartosci godziwej lub przeptywow pienigeznych w wyniku
zmian stdp procentowych, cenowe ani kredytowe.

Znaczny spadek ich wartosci w stosunku do roku 2010 spowodowany jest:

- odpisem w kwocie 974 tys. zl, aktualizujgcym warto$¢ udziatdw w spoéice zaleznej Expolco Sp. z 0.0. do
prognozowanej ceny sprzedazy oraz przeniesienie tych udziatéw do aktywow do zbycia w wartosci 5.125 tys. zi,
- przeniesieniem wartosci akcji w spoétce zaleznej ATB Truck SA do aktywow do zbycia w kwocie 6.464 tys. zi.

W ciggu roku 2011, z tytutu posiadania tych aktywdéw, Spdétka osiagneta przychody z dywidend w kwocie
831 tys. zt.

14. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte
odpfatnie, ktore spotka traktuje jako leasing i wykazuje w wartosci faktycznie poniesionych optat, ktére rozlicza
w czasie. Roczny koszt tych optat to 2 tys. zt.

Na dzien bilansowy warto$¢ historyczna prawa wieczystego uzytkowania gruntu nabytego odpfatnie wynosi
58 tys. zt. Gdyby grunty te wyceniane byty wedtug wartosci godziwej, ich warto$¢ na dzieh bilansowy wynositaby
1.772 tys. zt.

Na dzien bilansowy Spétka uzytkuje grunty objete wieczystg dzierzawg nabyte nieodptatnie. Grunty te objete sg
ewidencjg pozabilansowg. Warto$¢ historyczna prawa wieczystego uzytkowania nabytego nieodptatnie wynosi
1 tys. zt. Gdyby grunty te wyceniane byly wedlug wartosci godziwej, ich warto$¢ na dzien bilansowy wynositaby
1.293 tys. zt.
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15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2011 31.12.2010
Udzielone pozyczki
Stan na poczatek okresu 0 310
Zwigkszenia 626 6
udzielenie 600
naliczenie odsetek 26 6
Zmniejszenia (626) (316)
splata (626) (316)
odpis z tytutu utraty wartosci 0
Stan na koniec okresu 0 0
Krétkoterminowe 0 0
Dtugoterminowe 0 0

Udzielone pozyczki w zaleznosci od terminu zapadalnosci, prezentowane sag jako pozostate diugo- lub
krétkoterminowe aktywa finansowe.

Na dzien 31.12.2011 roku pozyczka udzielona Spétce ON ROAD TRUCK SERVICES SA zostata w calosci
sptacona.
Na dzien bilansowy PEKAES SA nie posiada innych aktywéw finansowych.

16. ZAPASY

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata zapasow.

Wartos¢ zapasow ujeta jako koszt w 2011 roku wyniosta 12.104 tys. zt. Na powyzszg kwote sktadaty sie wartosci
sprzedanych gruntéw wraz z nakfadami inwestycyjnymi oraz spisanych, niesprzedanych naktadéw na prace
projektowe, zwigzane z nieruchomosciami potozonymi w Warszawie przy ul. Grzybowskiej i Siedmiogrodzkiej.

17. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci sktadajg sie z nastepujgcych pozyciji:

31.12.2011 31.12.2010

Naleznosci handlowe brutto 86 295 67 409
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (650) (877)
Naleznosci handlowe netto 85 645 66 532
Krotkoterminowe 85 386 66 466
Z odroczonym terminem ptatnosci 259 66
Pozostate nalezno$ci brutto 16 913 13322
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 198 31
Inne 6 510 4906
Dochodzone na drodze sgdowej 10 205 8 385
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (10 315) (9 407)
Pozostate naleznosci netto 6 598 3915
Krétkoterminowe 6574 3907
Dtugoterminowe 24 8
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Ponizej przedstawiona jest zmiana stanu odpiséw na naleznosci:

31.12.2011 31.12.2010
Stan odpisu na poczatek okresu 10 284 9 240
ujecie odpisu 2689 3194
rozwigzanie odpisu (431) (839)
wykorzystanie odpisu (1577) (1311)
Stan odpisu na koniec okresu 10 965 10 284

Ujecie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego na naleznosci prezentowane jest w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw w pozycji ,Koszt wiasny sprzedazy” oraz ,Koszty ogélnego zarzadu”.

Ryzyko kredytowe dotyczgce naleznosci nie odbiega od przecietnego ryzyka kredytowego na rynku polskim.
Maksymalne ryzyko kredytowe wystepujgce w odniesieniu do posiadanych przez Grupe naleznosci to ich
wartos¢ prezentowana w bilansie. Dla naleznosci handlowych nie ma znaczgcej koncentracji ryzyka z uwagi na
duzy udziat stosunkowo niewielkich transakcji w catosci obrotu. Wszystkie naleznosci zagrozone pokryte sg
odpisem aktualizujgcym. Warto$¢ godziwa naleznosci nie odbiega znaczgco od wartosci, w ktorej zostaty one
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Okres sptaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi:

) 14 dni — dla naleznosci z tytutu dzierzawy budynkoéw i budowli,
) od 30 do 60 dni — dla naleznosci od kontrahentoéw statych za ustugi transportowe, spedycyjne
i logistyczne.

Ponizsza tabela przedstawia podziat naleznosci handlowych wedtug okresu przeterminowania wraz z odpisami
aktualizujgcymi:

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci nieprzeterminowane 53 884 45 431
Naleznos$ci przeterminowane, ktére nie utracity wartosci
- do 1 miesigca 24 346 13720
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 6411 5184
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy 1004 2109
- od 6 miesigcy do 1 roku 0 61
- powyzej roku 0 27
Razem 31761 21101
Naleznosci przeterminowane, ktore utracity wartos¢
- do 1 miesigca 0 0
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
- od 3 miesigcy do 6 miesiecy 201 100
- od 6 miesiecy do 1 roku 378 641
- powyzej roku 71 136
Odpis aktualizujgcy naleznosci przeterminowane (650) (877)
Razem 0 0
Naleznosci handlowe netto 85 645 66 532

W kwocie naleznosci handlowych ujeto odroczong do dnia 31.01.2012 roku nalezno$¢ w wysokosci 2.706 tys. zt
z tytutu sprzedazy spotce UNIBEP SA nieruchomosci potozonych w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 8.
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Naleznosci handlowe w podziale na waluty zawiera tabela ponizej:

31.12.2011 31.12.2010
W walucie polskiej 68 654 52171
W walutach obcych 16 991 14 361
W walucie polskiej razem 85 645 66 532

18. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

31.12.2011 31.12.2010
Jednostki uczestnictwa w funduszach powierniczych
Stan na poczatek okresu 9612 9 052
Zwigkszenia 3352 560
zakup 3000 0
zmiana warto$ci godziwe;j 352 560
Zmniejszenia (2935) 0
sprzedaz (2 935) 0
Stan na koniec okresu 10 029 9612
Transakcje forward i lokaty krotkoterminowe
Stan na poczatek okresu 0 371
Zwigkszenia 0 0
zakup/zatozenie lokaty 0 0
zmiana warto$ci godziwej 0 0
Zmniejszenia 0 (371)
sprzedaz 0 (371)
zmiana wartosci godziwej 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach
Stan na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia 0 0
zakup 0 0
Zmniejszenia 0 0
sprzedaz 0 0
zmiana warto$ci godziwe;j 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
Razem stan na koniec okresu 10 029 9612

Wartos$¢ godziwa wszystkich kapitatowych papierow wartosciowych opiera sie na ich aktualnych publikowanych
cenach zakupu. Wycena transakcji forward dokonywana byta przez bank, z ktérym zawarta zostata dana
transakcja. Zmiana wartosci godziwej odniesiona na wynik finansowy prezentowana jest w pozycji
~przychody/koszty finansowe” sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Aktywa te sg narazone na ryzyko cenowe, ktére minimalizowane jest przez odpowiednig strategie doboru
aktywow. Aktywa narazone sg rowniez na ryzyko kredytowe, ktore jest minimalizowane przez zawieranie
transakcji z uznanymi na rynku stronami. Maksymalne ryzyko kredytowe to ich warto$¢ prezentowana w bilansie.
Spotka uwaza, ze ryzyka te nie sg istotne.

Aktywa te nie sg przedmiotem zabezpieczenia. Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy, przedstawiono w rachunku przeptywdw pienieznych w czesci dotyczgcej dziatalnosci

inwestycyjnej.

Srednia stopa procentowa inwestycji w papiery warto$ciowe wyniosta 5,22%.
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Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy sg oprocentowane zmienng stopg
procentowg i sg narazone na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych z tytutu zmiany stop procentowych. Jesli
stopa procentowa bytaby w 2011 roku nizsza/wyzsza o 1pp, wynik finansowy Spétki bytby nizszy/wyzszy
0 100 tys. zt.

19. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w banku i w kasie 2538 4 665
Kroétkoterminowe lokaty bankowe 55 826 53 051
Inne $rodki pieniezne 21781 266
Srodki pieniezne razem 80 145 57 982

W pozycji Inne $rodki pienigzne znajdujg sie $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dystrybuowania
zdeponowane na rachunku Domu Maklerskiego w wysokosci 21 000 tys. zt przeznaczeniem na wykup akcji
wiasnych oraz $rodki pieniezne w drodze i zarachowane odsetki od lokat bankowych w kwocie 781 tys. zt.

Spotka lokuje wolne srodki pieniezne w krétkoterminowe lokaty bankowe, ktérych termin zapadalnosci ksztattuje
sie od 1 dnia do 90 dni. Srednia efektywna stawka procentowa tych lokat wynosi na koniec 2011 roku 3,77%.
Srodki pieniezne w wysokoéci 56 820 tys. zt, oprocentowane statg stopg procentowa, sg narazone na ryzyko
zmiany wartosci godziwej z tytutu zmiany stép procentowych. Jesli stopa procentowa bytaby w 2011 roku
nizsza/wyzsza o 1pp, wynik finansowy Spotki bytby nizszy/wyzszy o 568 tys. zt.

20. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Jako aktywa trwate do zbycia Spotka PEKEAS SA zaklasyfikowata czesé srodkéw transportu, ktére zgodnie
z Planem Rozwoju i Restrukturyzacji majg zostac¢ sprzedane. Zysk/Strata ze sprzedazy aktywow przeniesionych
do tej pozycji w ciggu roku prezentowana jest w pozycji ,pozostate przychody/koszty operacyjne” sprawozdania
z catkowitych dochodéw. W ciggu 2011 roku Spotka wygenerowata strate na sprzedazy srodkéw transportu
w kwocie 212 tys. zt. Wartos¢ bilansowa taboru przeznaczonego do zbycia wynosi 16 tys. zt. Warto$¢ odpisu
aktualizujgcego wynosi 12 tys. zi.

Na koniec 2011 roku Spétka przeniosta z Aktywéw do Zbycia do pozycji Nieruchomosci Inwestycyjne kwote
19.942 tys. zt rbwng sumie wartosci nieruchomosci w Pruszczu Gdanskim i Wroctawiu. Nieruchomosci te zostaty
zaklasyfikowane do aktywow do zbycia w roku 2010. Biorgc pod uwage warunki rynkowe panujgce w roku 2011
Spoétka uznata, ze mozliwe do uzyskania ceny za te nieruchomosci sg zbyt mato atrakcyjne i podjeta decyzje
0 odfozeniu procesu sprzedazy na przysztos¢, zaktadajgc poprawe warunkéw rynkowych.

Natomiast w zwigzku z wysokim prawdopodobienstwem sprzedazy w roku 2012 do Aktywéw do Zbycia
przeniesiono nastepujgce sktadniki majatku:

- akcje spotki ATB TRUCK SA o wartosci bilansowej 6.464 tys. zt;

- udzialy w spotce Expolco Sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 5.215 tys. zt ( w roku 2011 dokonano odpisu
w kwocie 974 tys. zt, aktualizujgcego wartos¢ udziatéw do ceny sprzedazy);

- nieruchomos$é potozong w Sremie o wartosci bilansowej 3.900 tys. zt ( w roku 2011 dokonano odpisu w kwocie
3.558 tys. zt, aktualizujgcego wartos¢ nieruchomosci do ceny sprzedazy );

- nieruchomos$¢ potozong w Tychach o wartosci bilansowej 3.200 tys. zt ( w roku 2011 dokonano odpisu
w kwocie 1.195 tys. zt aktualizujgcego warto$¢ nieruchomosci do ceny sprzedazy );

- nieruchomos¢ potozong w Szczecinie o wartosci bilansowej 7.841 tys. z;

- nieruchomos¢ potozong w Warszawie przy ul. Annopol 5 o warto$ci bilansowej 5.885 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ Aktywow do Zbycia ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych.
Na dzienh bilansowy Aktywa do Zbycia nie sg alokowane do segmentéw.
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Planowana sprzedaz powyzszych aktywéw zwigzana jest z realizacjg Strategii PEKAES SA na lata 2010-2012
w zakresie rozwoju podstawowego obszaru dziatalno$ci transportowo — logistycznej Spétki oraz optymalizacji
wykorzystania aktywdw pozaoperacyjnych Spotki.

Okolicznosci prowadzgce do oczekiwanego zbycia oraz oczekiwany sposéb i harmonogram zbycia wyzej
wymienionych aktywéw zaprezentowane sg w nocie nr 39 ,Zdarzenia po dniu bilansowym”.

21. KAPITALY

Kapitat podstawowy

31.12.2011 31.12.2010
Liczba akcji 33020 870 33020 870
Warto$¢ nominalna akcji (PLN/akcje) 1 1
Kapitat podstawowy 33020 870 33020 870

Nie wystepujg akcje uprzywilejowane, ograniczone, zarezerwowane. W PEKAES SA nie wystepujg réowniez
opcje na akcje wtasne.

Kapitat akcyjny PEKAES SA wg stanu na dzien 31.12.2011 roku wynosi 33.020.870,00 ztotych (nie w tysigcach),
na ktéry sktada sie 33.020.870 akcji zwyktych na okaziciela, rownych w prawach, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda.

Wartos¢ kapitatu podstawowego w sprawozdaniu odpowiada wartosci kapitatu zarejestrowanego.

W 2011 roku na dobro akcjonariuszy PEKAES SA zarachowano dywidendy w kwocie 33.020.870 ziotych (nie
w tysigcach), t.j. 1,- zt na akcje. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 17 czerwca 2011 roku.

W 2011 roku nie wystgpito nabycie akcji wiasnych Spétki PEKAES SA.

Rada Nadzorcza zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie zysku netto roku biezgcego
na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Struktura akcjonariatu PEKAES SA ustalona na dzien 31.12.2011 roku w oparciu o liczbe akcji zarejestrowanych
przez akcjonariuszy na dzien odbycia NWZ Spotki w dniu 31 sierpnia 2011 roku i 21 listopada 2011 roku :

o . o -~
sztuk akcji (wszystkie (é) udziat (%) l,deIa' IIC,Zby.
. L .. akcji w A . gloséw w ogblnej
akcje spotki sa akcjami . llos¢ glosow L .
zwyklymi na okaziclela) kapitale liczbie glosow na
y zaktadowym Walnym Zgromadzeniu
KH Logistyka Spdtka z
ograniczong odpowiedzialno$cig 17 308 547 52,417% 17 308 547 52,417%
Spétka Komandytowa*
ING Otwarty Fundusz Emerytalny* 3000 000 9,085% 3000 000 9,085%
Radwan Investments GmbH** 1923171 5,824% 1923171 5,824%
Bank Gospodarstwa Krajowego* 1 662 500 5,035% 1662 500 5,035%
Pozostali 9126 652 27,639% 9126 652 27,639%
Kapitat zakladowy Jednostki 33020870  100% 33020 870 100%

dominujacej

Powyzsza struktura akcjonariatu PEKAES SA sporzgdzona zostata w oparciu o:
* jlos¢ akcji zarejestrowanych w dniu odbycia NWZ, tj. w dniu 21.11.2011 roku
** jlos¢ akcji zarejestrowanych w dniu odbycia NWZ, tj. w dniu 31.08.2011 roku
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W dniu 25 lipca 2011 roku Spétka otrzymata zawiadomienie o zmniejszeniu bezposredniego zaangazowania KH
Logistyka Spédtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka Komandytowa w PEKAES SA do poziomu 52,42%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PEKAES SA przy zachowaniu dotychczasowego
zaangazowania KH Logistyka Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa wraz
z podmiotem dziatajagcym w porozumieniu - Radwan Investments GmbH na poziomie 58,24% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PEKAES SA.

KH Logistyka Spodtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka Komandytowa w dniu 25 lipca 2011 roku
dokonafa na rzecz Radwan Investments GmbH transakcji sprzedazy 1 923 171 akcji Spotki PEKAES SA.

W dniu 27 lipca 2011 r., w wyniku rozliczenia w w/w transakcji, UNICREDIT BANK AUSTRIA AG dziatajac
na zlecenie Radwan Investments GmbH nabyt w/w akcje Spotki PEKAES SA w swoim imieniu ale na rzecz
Radwan Investments GmbH, ktére zostaty ulokowane na rachunku zbiorczym klienta Banku do momentu
przeniesienia z rachunku zbiorczego na rachunek indywidualny Radwan Investments GmbH, niezwlocznie po
jego utworzeniu. Transakcji przeniesienia akcji dokonano w wyniku rozliczenia w dniu 8 sierpnia 2011 r.

Aktualnie KH Logistyka Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa posiada 17 308 547
akcji stanowigcych 52,42% kapitatu zaktadowego. Z akcji tych przystuguje 17 308 547 gtoséw, co stanowi
52,42% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy natomiast Radwan Investments GmbH posiada
1923 171 akcji Spotki stanowigcych 5,82% kapitatu zaktadowego. Z akcji tych przystuguje 1 923 171 gtosow,
co stanowi 5,82% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 15 Ilutego 2012 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie, od spoétki Kulczyk Holding SA
z siedzibg w Warszawie, ze spotka Kulczyk Holding SA wraz z bedacy jej jednostkg zalezng — spdtkg KH
Logistyka Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie oraz
bezposrednio zalezng od KH Logistyka spotkg PEKAES SA z siedzibg w Bloniu, w wyniku przeprowadzonego
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Spétki, uprawniajacych do
7,57% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki— ogtoszonego w dniu 3 stycznia 2012 roku przez
KH Logistyka, bedgca wigkszosciowym akcjonariuszem Spofki, dziatajgcg w porozumieniu ze spotkg Radwan
Investments GmbH z siedzibg w Wiedniu, Austria — Spoétka, jako wskazany w Wezwaniu podmiot nabywajacy
akcje, nabyta samodzielnie wszystkie te akcje, w zwigzku z dokonanym w dniu 15 lutego 2012 roku rozliczeniem
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych SA transakgcji ich nabycia w ramach Wezwania.

Po przeprowadzeniu Wezwania, w posiadaniu Spétki znajduje sie zatem 2.500.000 jej akcji witasnych, ktére
uprawniajg do 2.500.000 gtoséw stanowigcych 7,57% gloséw w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. W wyniku nabycia akcji PEKAES w Wezwaniu, dotychczasowy stan posiadania akcji PEKAES tgcznie
przez KH, KH Logistyka i PEKAES ulegt zwigkszeniu o ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu PEKAES. Przed ww. nabyciem, PEKAES nie posiadata zadnych akcji wlasnych. Po nabyciu
PEKAES posiada 2.500.000 akcji wtasnych, ktore stanowig 7,57% udziat w kapitale zakladowym Spétki
i uprawniajg do 7,57% gtoséw w o.l.g., tj. do wykonywania 2.500.000 gtoséw z akcji Spotki (przy czym PEKAES
nie moze wykonywac prawa gtosu z wtasnych akgc;ji).

Przed ww. nabyciem, KH Logistyka posiadata samodzielnie 17.308.547 akcji, ktore stanowity 52,42% udziat
w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniaty do 52,42% gtoséw w o.l.g., tj. do wykonywania 17.308.547 gtosow
z akcji Spofki, natomiast tgczny stan posiadania KH Logistyka wraz z Radwan (pozostajacg z KH Logistyka
w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy i posiadajgcg 1.923.606 akcji uprawniajgcych do
5,82% gtosow w o.l.g.), wynosit 19.232.153 akcje, ktdre stanowity 58,24% udziat w kapitale zaktadowym Spofki
i uprawniaty do 58,24% gtoséw w o.l.g., tj. do wykonywania 19.232.153 gtoséw z akcji Spétki. Po nabyciu
samodzielny stan posiadania zaréwno KH Logistyka, jak i Radwan nie ulega zmianie, natomiast KH Logistyka
wraz z Radwan i PEKAES (ktéra nabyla akcje w Wezwaniu, bedac spétkg bezposrednio zalezng od KH
Logistyka) posiada fgcznie 21.732.153 akcje, ktdre stanowig 65,81% udziat w kapitale zaktadowym Spofki
i uprawniajg do 65,81% gtoséw w o.l.g., tj. do wykonywania 21.732.153 glosow z akcji Spotki. Z kolei tgczny stan
posiadania samej KH Logistyka wraz z PEKAES wynosi 19.808.547 akcji, ktére stanowig 59,99% udziat
w kapitale zakladowym Spotki i uprawniajg do 59,99% gtosow w o.l.g., tj. do wykonywania 19.808.547 gtosow
z akgcji Spotki.

Poza PEKAES, nie istniejg podmioty zalezne od KH Logistyka, ktére posiadajg akcje PEKAES. Nie istniejg
podmioty zalezne od PEKAES Ilub Radwan, ktére posiadajg akcje PEKAES. Przekroczenie progu 5%
0.l.g.bedagce przedmiotem niniejszego zawiadomienia, nie nastgpito w zwigzku z posiadaniem akcji w sytuacji
okreslonej w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c) Ustawy”.

W dniu 16 lutego 2012 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg
w Warszawie, iz w dniu 10 lutego 2012 roku w wyniku zlozenia zapisu na sprzedaz akcji spétki PEKAES S.A.
z siedzibg w Btoniu w ramach publicznego wezwania ogtoszonego w dniu 3 stycznia 2012 roku, Bank
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Gospodarstwa Krajowego zbyt 530.137 akcji spotki PEKAES SA z siedzibg w Btoniu (Spotka) stanowigcych
1,61% kapitatu zaktadowego Spotki oraz dajgcych prawo do 1,61% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Przed rozliczeniem transakcji BGK posiadat 1.662.500 akcji Spétki, co stanowito 5,03% kapitatu zakladowego
Spéfki i dawato prawo do 5,03% gtoséw w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Po rozliczeniu
transakcji w dniu 15 lutego 2012 r., Bank Gospodarstwa Krajowego posiada 1.132.363 akcji Spotki stanowigcych
3,43% kapitatu zaktadowego Spotki oraz dajgcych prawo do 3,43% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.”

Przed ww. nabyciem KH nie posiadata samodzielnie zadnych akcji Spétki, natomiast tgczny stan posiadania KH
wraz z KH Logistyka i Radwan (pozostajacg z KH Logistyka w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy i posiadajaca 1.923.606 akcji uprawniajgcych do 5,82% gtoséw w o.l.g.) wynosit 19 232 153 akcje,
ktore stanowity 58,24% udziat w kapitale zakladowym Spéiki i uprawniaty do 58,24% gtoséw w o.l.g., tj. do
wykonywania 19 232 153 glosow z akcji Spdétki. Po nabyciu samodzielny stan posiadania zarowno KH, KH
Logistyka, jak i Radwan nie ulega zmianie, natomiast KH wraz z KH Logistyka, Radwan i PEKAES (ktéra nabyta
akcje w Wezwaniu, bedac spotka bezposrednio zalezng od KH Logistyka) posiada tgcznie 21 732 153 akcje,
ktore stanowig 65,81% udziat w kapitale zaktadowym Spéiki i uprawniajg do 65,81% gtosow w o.l.g., tj. do
wykonywania 21 732 153 gtosow z akcji Spotki.

Z dniem 16 lutego 2012 roku struktura Akcjonariatu Spoétki PEKAES SA przedstawia sie nastepujgco:

o . o _—
sztuk akcji (wszystkie (4.') udziat (%) l,deIa' IIC,Zby.
. L .. akcji w o i glosow w og6lnej
akcje spotki sa akcjami . llos¢ glosow L .
zwyklymi na okaziclela) kapitale liczbie glosow na
y zaktadowym Walnym Zgromadzeniu
KH Logistyka Spdtka z
ograniczong odpowiedzialno$cig 17 308 547 52,417% 17 308 547 52,417%
Spdtka Komandytowa
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 3000 000 9,085% 3000 000 9,085%
Radwan Investments GmbH 1923 606 5,826% 1923 606 5,826%
Bank Gospodarstwa Krajowego 1132 363 3,429% 1132 363 3,429%
Akcje wiasne 2500 000 7,571% 2500 000 7,571%
Pozostali 7 156 354 21,672% 7 156 354 21,672%

Kapitat rezerwowy na wykup akcji wtasnych

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki PEKAES SA z dnia 21 listopada 2011 roku utworzono
kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie nabycia przez spoétke akcji wtasnych. Kapitat ten zostat
utworzony w wyniku wydzielenia z kapitatu zapasowego kwoty 21.000 tys. zt, ktéra zgodnie z art. 348 par. 1 KSH
moze by¢ przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy. tgczna wysokos¢ srodkéw przeznaczonych przez
spotke PEKAES SA na zaptate ceny za nabywane akcje, powiekszonej o koszty ich nabycia, nie moze byc¢
wieksza od utworzonego kapitatu rezerwowego.
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22. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na
Rezerwa na Rezerwa z . .
procesy sadowe innego tytutu zobowigzania
razem

Stan na 01.01.2010 45 0 45
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 138 0 138
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu (24) 0 (24)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu 0 0 0
Pozostata zmiana stanu rezerw 0 0 0
Stan na 31.12.2010 159 0 159
Krétkoterminowe 159 0 159
Dtugoterminowe 0 0 0
Stan na 01.01.2011 159 0 159
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 38 0 38
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu (74) 0 (74)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu (34) 0 (34)
Stan na 31.12.2011 89 0 89
Krétkoterminowe 89 0 89
Dtugoterminowe 0 0 0

Wysokos$¢ rezerwy zostata skalkulowana na podstawie informacji od prawnikéw o toczacych sie postepowaniach
sgdowych przeciwko Spotce PEKAES SA. Utworzenie rezerwy odnoszone jest do sprawozdania z catkowitych
dochoddéw w pozycji ,Pozostate koszty” a jej rozwigzanie do pozycji ,Pozostate przychody”.

23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Swiadczenia Ekwiwalent

emerytalne urlopowy Razem
Stan na 01.01.2010 796 209 1005
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 0 245 245
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 (30) (30)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu (30) 0 (30)
Stan na 31.12.2010 766 424 1190
Krétkoterminowe 22 424 446
Dtugoterminowe 744 0 744
Stan na 01.01.2011 766 424 1190
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 122 0 122
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 (12) (12)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu 0 (30) (30)
Stan na 31.12.2011 888 382 1270
Krotkoterminowe 47 382 429
Diugoterminowe 841 0 841

Wysokos$¢ rezerwy na odprawy emerytalne zostata przygotowana przez aktuariusza.

Podstawowe zatozenia aktuariusza to ustalenie stopy dyskontowej na poziomie 5,5%. Do wyliczenia tej stopy
przyjeto realny wzrost ptac na poziomie 2,5% rocznie, inflacje na poziomie 3% rocznie i rentownos¢ 10-letnich
obligacji skarbowych wynoszgcych 5,5%.

Wysoko$¢ rezerwy z tytutu ekwiwalentu urlopowego zostata ustalona w oparciu o planowang ilos¢ dni
niewykorzystanego urlopu przez pracownikéw, sredniej stawki ich wynagrodzenia oraz kosztow ZUS.

46



24. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | INNE ZOBOWIAZANIA

Na zobowigzania handlowe sktadaja sie:

31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania handlowe 70 210 63 444
w tym zobowigzania wobec jednostek zaleznych 14 524 12 559
w tym zobowigzania wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
Zaliczki na dostawy 0 0
Razem 70 210 63 444
Krotkoterminowe 70 210 63 444
Inne zobowigzania sktadajg sie z nastepujacych pozyciji:
31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 4348 5838
Zobowigzania z tytutu dywidend 13 13
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 155 1803
Kaucje 495 488
Rozrachunki z pracownikami 18 22
Rozliczenia z Izbami Celnymi 685 362
Rozliczenia z PARP 201 335
Inne 1675 1871
Razem 7590 10 732
Krétkoterminowe 7434 10 572
Dtugoterminowe 156 160
Dla poszczegdlnych grup kontrahentow wystepujg nastepujgce terminy ptatno$ci zobowigzan:
. przewoznicy polscy - zgodnie z umowg od 30 dni do 45 dni,
. przewoznicy polscy, dla ktérych Spoétka wystawia faktury w ich imieniu i na ich rachunek tzw.
selfbilling — 21 dni od dnia wystawienia faktury,
. kontrahenci zagraniczni - zgodnie z umowa 30 dni,
. pozostali kontrahenci - zgodnie z terminem ptatnosci z faktury od 7 dni do 30 dni.

25. LEASING OPERACYJNY

Optaty leasingowe w wysokosci 8 903 tys. zt (8 096 tys. zt w 2010 r.) dotyczace leasingu operacyjnego srodkéw
trwatych ujeto w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycjach: ,Koszt wtasny sprzedazy, Koszt sprzedazy

i marketingu i Koszty ogoélnego zarzadu”.

Na podstawie leasingu operacyjnego Spotka uzytkuje ciggniki siodlowe, naczepy, samochody osobowe oraz

wozki widtowe.

taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych

(nieodwotywalnych) uméw leasingu operacyjnego wynoszg:

Zobowiagzanie z tytutu leasingu operacyjnego, wymagalne w ciggu:
1 roku
od 1 roku do 5 lat
powyzej 5 lat

Zobowiazanie z tytutu leasingu operacyjnego razem

26. RACHUNKOWOSC LEASINGODAWCY

niepodlegajgcych rozwigzaniu
31.12.2011 31.12.2010
10 593 5384
4527 14 759
0
15 120 20 143

Spotka oddaje podmiotom trzecim w uzytkowanie na podstawie umoéw o charakterze leasingu operacyjnego

wiasne budynki i budowle, ujete w ksiegach jako nieruchomosci inwestycyjne.
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Przychody z tytutu leasingu budynkéw i budowli oraz inne przychody zwigzane z wynajmem w 2011 roku
wyniosty 9 965 tys. zt i zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody netto ze
sprzedazy ustug”.

Umowy na dzierzawe zawarte zostaty na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia od 3 do 6 miesiecy.

27. PRZYCHODY OPERACYJNE

2011 2010
Ustugi spedycji lagdowej 402 620 344 677
Ustugi logistyczne 15 848 17 764
Ustugi spedycji morskiej i lotniczej 21326 24 449
Sprzedaz biletéw promowych 22 246 18 340
Leasing nieruchomosci inwestycyjnych 9 965 10 625
Sprzedaz pozostatych ustug 71603 3248
Przychody ze sprzedazy razem 543 608 419 103
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 6 553
Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na zobowigzania 0 8
Dotacje 0 745
Zmniejszenie odpisu na rzeczowe aktywa trwate 600 301
Zwrot odszkodowan 1056 629
Zwrot podatkéw i opfat 308 164
Inne 939 681
Inne pozostate przychody operacyjne razem 2903 9081
Przychody operacyjne razem 546 511 428 184

Giéwna przyczyng zwiekszenia przychoddw na pozycji sprzedaz pozostatych ustug jest sprzedaz nieruchomosci
gruntowych potozonych w Warszawie przy ul. Siedmiogrodzkiej i Grzybowskiej.

Spotka PEKAES SA wspoipracuje z wieloma klientami w kraju i zagranica. Z zadnym z nich nie osigga
przychoddw, ktére przekroczytyby 10% catosci przychodéw.

28. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

2011 2010

Amortyzacja, w tym 6729 8439
- wartosci niematerialne i prawne 1703 1729
- rzeczowe aktywa trwate 5026 6 710
Zuzycie materiatow i energii 41 160 37122
Ustugi obce 376 040 321491
Podatki i optaty 3694 4 306
Koszty $wiadczen pracowniczych 47 197 48 767
Pozostate koszty rodzajowe 3610 5337
Koszty wedtug rodzaju ogétem 478 430 425 462
Zmiana stanu zapaséw, produktow 10 053 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (5732) (4 500)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$é ujemna) (28 746) (38 614)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 454 005 382 348
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Koszt wtasny sprzedazy 454 005 382 348

Spotka PEKAES SA wspoétpracuje z wieloma dostawcami w kraju z zagranicg . Z zadnym z dostawcow spoétka
nie osiggneta obrotéw, ktére przekroczytyby 10% catosci wartosci zakupow.
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29. WYNAGRODZENIA | SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Zmiana rezerwy na niewykorzystane i zalegte urlopy

Zmiana rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Inne $wiadczenia pracownicze oraz diety kierowcow

Koszty swiadczen pracowniczych razem

Przecietne zatrudnienie
stanowiska robotnicze
stanowiska nierobotnicze

Razem przecietne zatrudnienie

2011 2010
39 182 40 654
6107 5703
42) 214
122 (29)
1828 2225
47197 48 767
220 220
516 457
736 677

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne oraz rezerwy na zalegte i niewykorzystane urlopy

prezentowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji ,koszty ogélnego zarzadu”.

30. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Odpis aktualizujacy aktywa do zbycia
Koszty napraw powypadkowych
Wyptacone odszkodowania

Koszty reklamacii

Podatek od nieruchomosci

Wycena nieruchomosci

Koszty sagdowe

Likwidacja majatku trwatego i obrotowego
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne ogétem

31. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek

Dywidendy i udziat w zyskach

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Zysk ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Przychody z tytutu réznic kursowych netto

Woycena transakcji forward

Inne przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

Koszty finansowe z tytutu odsetek

Aktualizacja wartosci inestycji

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe ogétem

32. PODATKI

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Podatek dochodowy w sprawozdaniu finansowym

2011 2010
459 0
6 240 9
769 667
0 12
0 0
2137 1720
1386 1694
194 149
3012 91
1258 1282
15 455 5624
3445 1071
831 862
352 561
64 0
1372 541
0 (371)
9 984
6073 3648
21 31
0 0
117 125
138 156
2011 2010
0 0
0 206
0 206
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Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej:

2011 2010

Zysk brutto 48 508 590
Podatek wyliczony wedtug stawek krajowych, majgcych zastosowanie do dochodéw

. . (9217) (112)
w poszczegolnych krajach
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu 389 380
Koszty nie stanowigce koszt uzyskania przychodu 18 246 (1567)
Straty podatkowe od ktérych nie rozpoznano aktywoéw z tytutu odroczonego podatku (9 418) 3061
dochodowego
Wykorzystanie strat z lat ubiegtych 0 (1 556)
Inne korekty 0 0
Obcigzenie wyniku finansowego 0 206

W latach 2011 i 2010 obowigzywata stawka podatku w wysokosci 19%.

Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat od
zakonczenia roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkowe i ewentualnie obcigzy¢ Spoétke dodatkowym
wymiarem podatku wraz z naleznymi karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce

na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji réznic przejsciowych:

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 0 0
Odnoszone na wynik finansowy 0 0
Odnoszone na kapitaty 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 9 296 9379
Odnoszona na wynik finansowy 6 453 6 452
- odpisy aktualizujgce papiery wartosciowe 341 395
- rozplca pomlgd‘zy wartoscig podeftkowa 11573 11033

i ksiegowa niefinansowych aktwow trwatych

- rezerwy (725) (963)
- odpisy aktualizujgce aktywa dostepne do sprzedazy (185) 91
- réznice kursowe niezrealizowane (42) (106)
- odsetki 92 170
- ZUS i podobne zobowigzania (241) (226)
- przychody ze sprzedazy 113 22
- straty z lat ubiegtych (4 472) (3965)
- leasing (2) 3
-inne 0 (2)
Odnoszone na kapitaty 2843 2927
- réznica pomiedzy wartoscig podatkowg 2843 2927

i ksiegowg rzeczowych aktywdw trwatych i nieruchomosci

Spotka utworzyta aktywo do wysokosci zobowigzania z tytutu podatku odroczonego, pomniejszonego

0 zobowigzanie odniesione na kapitaty, uznajac, ze nie bedzie miata mozliwosci wykorzystania wszystkich strat
podatkowych w przysztosci. Spotka nie utworzyta aktywa na podatek odroczony w fgcznej kwocie 17.151 tys. zt

od strat podatkowych w wysokosci 79.304 tys. zt oraz od odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci
w wysokosci 10.966 tys. zt.
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33. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spodtka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji ubezpieczeniowych wobec Izb Celnych z tytutu
zobowigzan celnych oraz gwarancji wobec kontrahentéw z tytutu zobowigzan pienieznych i najmu. Wartos¢
zobowigzan warunkowych na 31.12.2011 wyniosta 8 894 tys. zt.

Prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw pienieznych w celu uregulowania zobowigzan jest znikome.

Na dzien 31 grudnia 2011 nie zostaty zawarte zadne umowy pomigdzy PEKAES SA a osobami zarzadzajgcymi,
ktore przewidywatyby rekompensate w przypadku ziozenia rezygnacji bgdz zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia PEKAES
SA przez przejecie.

Nie ma zobowigzan warunkowych wynikajgcych ze spraw spornych.

34. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Spotka nie posiada przyszilych zobowigzan umownych.

35. BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES
za rok 2011 i 2010 wraz z przeglagdem potrocznym sprawozdania finansowego PEKAES SA i skonsolidowanego
sprawozdania za pierwsze potrocze 2011 roku i 2010 roku dokonata Spotka PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (00-638 Warszawa) przy ul. Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 144 na podstawie umowy z dnia 7 maja 2011 roku.

Spotka PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana przez Rade Nadzorczag PEKAES SA w dniu
22 marca 2011 roku na biegtego rewidenta do zbadania w/w sprawozdan za lata 2011 i 2012.

Umowa z biegtym rewidentem zostata zawarta na okres niezbedny do wykonania prac w niej wskazanych.

Wynagrodzenie netto za wykonane ustugi za 2011 rok wynosi 184 tys. zi.

36. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiotami powigzanymi z PEKAES SA sg czionkowie kadry zarzgdzajgcej i nadzorujgcej oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone oraz Spétki z Grupy Kulczyk Investments SA.

W ciggu roku Spétka nie dokonywata transakcji z czionkami kadry zarzadzajgcej i nadzorujgcej oprocz
wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej.

WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Zarzad

Jacek Machocki 1047
Matgorzata Adamska 602
tacznie 1649

Rada Nadzorcza

Krzysztof Gerula 66
Jacek Kietczewski 66
Krzysztof Rutkowski 66
Konski Robert 74
Rutkowski Piotr 41
Jarostaw Sroka 66
Przemystaw Schmidt 66
Pawel Borys 16
tacznie 461
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Cztonkowie Zarzagdu PEKAES SA nie posiadajg akcji Spotki PEKAES SA.

36.1 POZOSTALE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Z podmiotami powigzanymi przeprowadzono nastepujgce transakcje na warunkach rynkowych:

(a) Przychody ze sprzedazy towardw i ustug

2011 2010
Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 5425 6677
Jednostki stowarzyszone 122 297
5 547 6974

Transakcje z jednostkami zaleznymi dotycza gtéwnie przychodéw zwigzanych z wynajmem gruntéw i lokali pod
biezacg dziatalnos¢ spétek zaleznych. Natomiast transakcje z jednostkg stowarzyszong Spedcont Sp. z o.0.
dotyczg ustug transportowych.

(b) Zakupy towaréw i ustug

2011 2010

Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 29 552 34 688
Jednostki stowarzyszone 19 1
29 571 34 689

Transakcje z jednostkami zaleznymi dotyczg gtéwnie zakupu paliw i ustug serwisowych samochodéw
ciezarowych i osobowych oraz wynajmu pracownikéw. Natomiast transakcje z jednostkg stowarzyszong
Spedcont Sp. z 0.0. dotyczg ustug transportowych.

(c) Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy w wyniku sprzedazy / zakupu towaréw i ustug

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 475 143
Jednostki stowarzyszone 0 43
475 186

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych
Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 14 657 13 065
Jednostki stowarzyszone 19 0
14 676 13 065
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31.12.2011 31.12.2010

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Stan na poczatek okresu 0 310
Udzielenie pozyczki 600 0
Naliczenie odsetek 26 6
Sptata odsetek (26) (6)
Spfata pozyczki (600) (310)

Stan na koniec okresu 0 0

Powyzsze transakcje wynikajg z naleznosci i zobowigzan handlowych oraz z tytutu udzielonej pozyczki spotce
ON ROAD TRUCK SERVICES SA w roku 2011.

Spodtka nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomigdzy
Spodtka a podmiotami powigzanymi:
. cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej PEKAES SA,

. matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej PEKAES S.A., podmiotow zaleznych od PEKAES SA i z nimi stowarzyszonych,
. osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady

Nadzorczej PEKAES S.A., podmiotéw zaleznych od PEKAES SA i z nimi stowarzyszonych.

37. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W Spétce nie podjeto decyzji o zaniechaniu zadnego rodzaju dziatalnosci.

38. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk przypadajgcy na jedng akcje zwyklg oblicza sie przez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przez
srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem i w okresach poréwnywalnych nie wystgpity czynniki powodujgce
rozwodnienie zysku na akcje.

Ponizej przedstawione sg dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia zysku na akcje:

2011 2010
Zysk netto za okres 48 508 796
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 33021 33097
Zysk na akcje 1,47 0,02

W nawigzaniu do noty 21 dotyczgcej nabycia przez spotke akcji wkasnych w celu umorzenia, ktére nastapi w roku
2012, ponizej prezentuje sie zysk na jedng akcje za rok 2011 i 2010 przy zatozeniu $redniej wazonej liczby akcji
zmniejszonej 0 2.500 tys. sztuk:

2011 2010
Zysk netto za okres 48 508 796
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 30521 30597
Zysk na akcje 1,59 0,03

39. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 23 stycznia 2012 roku Spotka PEKAES SA uzyskata informacje, ze w dniu 9 stycznia 2012 roku Sad
Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
wykreslenia z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Spétki ,PEKAES TRUCK SA” w likwidacji
z siedzibg w Szczecinie.
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W dniu 31 stycznia 2012 roku spotka UNIBEP SA sptacita nalezno$¢ w kwocie 2.706 tys. zt z tytutu sprzedazy
nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 8.

W dniu 6 lutego 2012 roku Spétka PEKAES SA zawarta nastepujgce umowy sprzedazy wszystkich udziatow
posiadanych w spotce Expolco-Transped Sp. z 0.0. (dotychczas PEKAES SA byta wiascicielem 298 udziatow
spotki Expolco-Transped Sp. z 0.0., stanowigcych 92,26% w kapitale zakladowym tej Spotki):

a) Umowe Sprzedazy Udziatow pomiedzy PEKAES SA, a SKAT TRANSPORT Spétka z o.0. z siedzibg
w Gdansku. Mocg niniejszej Umowy Sprzedajgcy przeniost na Kupujgcego prawo wiasnosci 283 Udziatow,
a Kupujacy zobowigzat sie zaptaci¢ cene w wysokosci 4.952,5 tys. zt za wszystkie Udzialy , to jest 17,5 tys. zt za
1 Udziat.

b) Umowe Sprzedazy Udziatéw pomiedzy PEKAES SA, a Wiestawem Frolikow. Mocg niniejszej Umowy
Sprzedajacy przeniost na Kupujgcego prawo wiasnosci 15 Udzialdbw z momentem zaptaty catosci ceny
w wysokosci 262,5 tys. zt, to jest 17,5 tys. zt za 1 Udziat.

W dniu 7 lutego zakohnczony zostat skup akcji wtasnych przez Spotke PEKAES SA, przeprowadzony na
podstawie Wezwania ogtoszonego w dniu 3 stycznia 2012 roku przez KH Logistyka Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa z siedzibg w Warszawie, bedaca wigkszosciowym akcjonariuszem
PEKAES SA, dziatajacg w porozumieniu ze spotkg Radwan Investments GmbH z siedzibg w Wiedniu, Austria.
Spotka PEKAES SA, jako jedyny wskazany w Wezwaniu podmiot nabywajgcy akcje, nabyta 2.500.000 akciji
zwykitych na okaziciela, uprawniajgcych do 7,57% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
W wyniku nabycia, dotychczasowy stan posiadania akcji PEKAES SA tgcznie przez KH, KH Logistyka i PEKAES
SA ulegt zwigkszeniu o ponad 5%. Przed ww. nabyciem, spotka PEKAES SA nie posiadata zadnych akciji
wiasnych.

Akcje wiasne Spotki, o ktérych mowa powyzej, zostaly nabyte przez Spotke za tgczng cene wynoszgca
20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych), tj. po cenie 8,00 zt (stownie: osiem zlotych) za jedng
akcje. Srodki na nabycie akcji wiasnych Spétki pochodzity wytgcznie z kapitatu rezerwowego, utworzonego w tym
celu z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spétek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu
miedzy akcjonariuszy. Zdeponowane $rodki na rachunku Domu maklerskiego w wysokosci 21.000.000,00 zt
(stownie: dwadziescia jeden miliondw ztotych) obejmujg rowniez koszty zwigzane z transakcja.

Nabyte akcje wtasne bedg podlegaty umorzeniu w 2012 roku. W zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych Spotki
kapitat zaktadowy Spoiki zostanie obnizony o kwote réwng fgcznej wartosci nominalnej umarzanych akcji, fj.
o kwote 2.500.000,00 zt (stownie: dwa miliony piecset tysigecy ztotych).

W dniu 10 lutego 2012 roku spétka PEKAES SA udzielita odnawialnej pozyczki pienieznej spoice zaleznej
On Road Truck Services SA w kwocie 1 500 tys. zt na okres do 31 grudnia 2012 roku.

Dnia 13 lutego 2012 roku Spotka PEKAES SA podpisata ze Spotkg HERKULES SA, z siedzibg w Warszawie,
umowe przedwstepng sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci gruntowej oraz prawa
wiasnosci usytuowanych na tej dziatce gruntu budynkow i budowli, potozonej w Warszawie przy ul. Annopol 5.
Przyrzeczona umowa zostanie zawarta w terminie do dnia 30 marca 2012 roku. Strony okreslity wartos¢
transakcji na kwote 5.500 tys. zt netto.

W okresie | kwartatu 2012 roku kontynuowane sg prace nad dokonaniem podziatu geodezyjnego dziatek
gruntowych potozonych w Szczecinie przy ul Przysztosci, w celu realizacji planu sprzedazy tych nieruchomosci.

W dniu 29 grudnia 2011 roku pomiedzy PEKAES SA , a Elzbietg i Jerzym Portka zostata podpisana umowa
przedwstepna sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania 7.344 m2 z dziatki gruntu oznaczonej numerem 320/3
0 powierzchni 44.560 m2, potozonej w Szczecinie przy ul. Przysztosci oraz prawa wilasnosci usytuowanego na
tym gruncie budynku hotelowego za cene netto 2.210 tys. zt. Na poczet tej transakcji kupujacy wplacili zadatek
100 tys. zt. Przyrzeczona umowa zostanie zawarta w terminie do 30 czerwca 2012 roku.

W dniu 7 marca 2012 roku pomiedzy PEKAES SA , a Panstwem Anng i Romualdem Czechyra zostata
podpisana umowa przedwstepna sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania 18.355 m2 z dziatki gruntu
oznaczonej numerem 320/3 o powierzchni 44.560 m2, potozonej w Szczecinie przy ul. Przysztosci oraz prawa
wiasnosci usytuowanych na tym gruncie budynkéw i budowli wraz z infrastrukturg techniczng za cene netto
3.085,5 tys. zt. Przyrzeczona umowa zostanie zawarta w terminie 2 miesiecy od dnia wydania decyzji o podziale
nieruchomosci przez Prezydenta Miasta Szczecin, jednak nie pdzniej niz do 31 grudnia 2012 roku.
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W dniu 7 marca 2012 roku pomiedzy PEKAES SA , a Panem Arkadiuszem Drgzewskim zostata podpisana
umowa przedwstepna sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania 14.860 m2 z dziatki gruntu oznaczonej
numerem 320/3 o powierzchni 44.560 m2, potozonej w Szczecinie przy ul. Przysziosci oraz prawa wtasnosci
usytuowanych na tym gruncie budynkoéw i budowli wraz z infrastrukturag techniczng za cene netto 3.085,5 tys. z.
Przyrzeczona umowa zostanie zawarta w terminie 2 miesiecy od dnia wydania decyzji o podziale nieruchomosci
przez Prezydenta Miasta Szczecin, jednak nie pozniej niz do 31 grudnia 2012 roku.

W dalszym ciggu trwajg dziatania zmierzajace do sfinalizowania zawartej w dniu 27 pazdziernika 2011r.
pomiedzy PEKAES SA oraz RuLa Vermdgensverwaltungs GmbH z siedzibg w Schraden i Grupg Recykl SA
z siedzibg w Sremie (zwanymi tacznie Strong Kupujacg) Umowy Inwestycyjnej, ktérej przedmiotem jest zawarcie
warunkowej umowy przedwstepnej sprzedazy:

1) wszystkich posiadanych przez PEKAES SA akcji spotki ATB TRUCK SA, tj. 341.962 akcji o wartosci
nominalnej 10,00 ztotych kazda, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spétki ATB TRUCK SA na rzecz
Strony Kupujacej, przy czym ostateczna ilo$¢ nabywanych przez Rula i Recykl akcji spétki ATB TRUCK SA
zostanie okreslona po przeprowadzeniu petnego badania due diligence,

2) nieruchomosci gruntowych bedgcych w uzytkowaniu wieczystym Spotki PEKAES SA stanowigcych:

a) dziatke o numerze 2583/10, o powierzchni 2,0173 ha wraz z posadowionymi na niej budynkami
i urzgdzeniami, potozong w Tychach przy ul. Fabrycznej 5a,

b) dziatke o numerze 2482/5, o powierzchni 3,7926 ha wraz z posadowionymi na niej budynkami
i urzadzeniami, pofozong w Sremie przy ul. Gostynskiej 51 oraz dziatke o numerze 2482/4,
o0 powierzchni 1,3917 ha, potozong w Sremie przy ul. Gostyniskiej 51;

przy czym RulLa zobowigzata sie naby¢ Nieruchomos¢ w Tychach, natomiast Recykl Nieruchomo$é

w Sremie.

Umowa przewiduje nastepujgce warunki realizacji transakgciji:

1) uzyskanie satysfakcjonujgcego w opinii Strony Kupujgcej rezultatu petnego badania due diligence
ATB TRUCK SA,

2) ziozenie zgodnego i wspdlnego oswiadczenia wiedzy przez Strone Kupujgcg o pozyskaniu finansowania,

3) posiadanie przez ATB TRUCK SA na dzien zamkniecia waznej, niewypowiedzianej umowy kredytu
inwestycyjnego ztotowego na finansowanie zadan zwigzanych z ochrong srodowiska,

4) posiadanie przez ATB TRUCK S.A. na dzien zamknigcia waznej, niewypowiedzianej umowy kredytu
pomostowego,

5) uzyskanie przez Recykl SA z siedzibg w Sremie zgody Ministra Spraw Wewnetrznych
i Administracji na nabycie Nieruchomos$ci w Sremie.

W wyniku realizacji transakcji sprzedazy Akcji oraz Nieruchomosci w Tychach i Sremie PEKAES SA otrzyma
catkowitg cene w wysokos$ci 14.000 tys. zt, przy czym:

— cena za Akcje wynosi¢ bedzie 6.900 tys. zt, pod warunkiem braku zmian pozycji bilansowych na dzien

transakgiji,

— cena za Nieruchomos¢ w Tychach wynosi¢ bedzie 3.200 tys. z,

- cena za Nieruchomo$é w Sremie wynosi¢ bedzie 3.900 tys. zt.
W dniu 2 marca 2012 r. doszlo do zawarcia przez PEKAES oraz RuLa Vermégensverwaltungs GmbH z siedzibg
w Schraden i Grupa Recykl SA z siedzibg w Sremie porozumienia dotyczacego dalszej realizacji zawartej przez
powyzsze strony Umowy Inwestycyjnej, tj. warunkowej umowy sprzedazy z dnia 27 pazdziernika 2011 r. akcji
spotki ATB TRUCK SA oraz prawa uzytkowania wieczystego do nieruchomosci PEKAES.
Zgodnie z powyzszg Umowag Inwestycyjna, w razie niewystgpienia do dnia 2 marca 2012 r., tj. dnia, w ktérym
planowano zawrze¢ umowe przyrzeczong sprzedazy akcji — Umowa Inwestycyjna miata ulec rozwigzaniu bez
koniecznosci sktadania jakichkolwiek oswiadczen przez ktorgkolwiek ze stron.
Mimo, ze podjete przez Strony dziatania nie doprowadzity do ziszczenia sie przed dniem 2 marca 2012 roku
warunkéw zawieszajgcych, od ktdrych uzaleznione byto wystgpienie Dnia Zamknigcia, strony podtrzymaty zamiar
dokonania transakcji sprzedazy akcji, nieruchomosci w Tychach i nieruchomo$ci w Sremie na warunkach
okreslonych w Umowie Inwestycyjnej, z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z tresci porozumienia.
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Zgodnie z porozumieniem, w terminie do dnia 12 marca 2012 roku miata zosta¢ zawarta Nowa Umowa
Inwestycyjna uwzgledniajgca postanowienia Umowy Inwestycyjnej oraz postanowienia Porozumienia przy czym
w przypadku niezawarcia Nowej Umowy Inwestycyjnej w tym terminie, Porozumienie miato wygasnac.

W dniu 12 marca 2012 r. PEKAES oraz RuLa Vermdgensverwaltungs GmbH z siedzibg w Schraden i Grupa
Recykl SA z siedzibg w Sremie, w wykonaniu postanowieri Porozumienia zawartego w dniu 2 marca 2012 r.
zawarty Nowag Umowe Inwestycyjng.
Przedmiotem Nowej Umowy Inwestycyjnej jest zawarcie warunkowej umowy przedwstepnej sprzedazy:
1) wszystkich posiadanych przez PEKAES akcji spotki ATB TRUCK SA, tj. 341.962 (trzystu czterdziestu jeden
tysiecy dziewieciuset szescdziesieciu dwoch) akcji o wartosci nominalnej 10,00 (dziesie¢) ztotych kazda,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spétki ATB TRUCK SA, przy czym ostateczna liczba nabywanych
przez RuLa i Recykl Akgji zostanie okreslona po przeprowadzeniu uzupetniajacego badania due diligence;
2) nieruchomosci gruntowych bedgcych w uzytkowaniu wieczystym PEKAES stanowigcych:
e dziatke o numerze 2583/10, o powierzchni 2,0173 ha wraz z posadowionymi na niej budynkami
i urzgdzeniami, potozong w Tychach przy ul. Fabrycznej 5a,
e dziatke o numerze 2482/5, o powierzchni 3,7926 ha wraz z posadowionymi na niej budynkami
i urzadzeniami, potozong w Sremie przy ul. Gostynskiej 51,
przy czym RulLa zobowigzata sie naby¢ Nieruchomo$é¢ w Tychach, natomiast Recykl Nieruchomo$é w Sremie.

W rozumieniu Nowej Umowy Inwestycyjnej, termin zawarcia umowy przyrzeczonej (Dzien Zamkniecia) zostat
oznaczony jako uzgodniony przez strony dzien roboczy przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni roboczych po
ztozeniu zgodnego, pisemnego oswiadczenia wiedzy przez Strone Kupujaca, w ktorym Strona Kupujaca
potwierdzi Stronie Sprzedajgcej ziszczenie sig warunkow zawieszajgcych i nie pdzniej niz 15 maja 2012 r.
Warunkiem wystgpienia Dnia Zamkniecia bedzie jednak uzyskanie zgody Rady Nadzorczej PEKAES na
realizacje transakcji na warunkach okreslonych w Nowej Umowie Inwestycyjne;j.

Nowa Umowa Inwestycyjna przewiduje nastepujgce warunki realizacji transakcji:

1) uzyskanie do dnia 26 marca 2012 r. porozumienia w zakresie realizacji postanowien wynikajgcych z anekséw
nr 2 z dnia 8 listopada 2010 r. do uméw o prace z cztonkami zarzgdu ATB TRUCK SA, w zwigzku
z przeprowadzonym badaniem due diligence spotki ATB TRUCK SA przez Strone Kupujgcg wg stanu na dzien
30 listopada 2011 r.,

2) uzyskanie satysfakcjonujacego w opinii Strony Kupujacej rezultatu uzupetniajgcego badania due diligence
ATB TRUCK SA,

3) zlozenie zgodnego i wspdlnego oswiadczenia wiedzy przez Strone Kupujgca o pozyskaniu finansowania,

4) posiadanie przez ATB TRUCK SA na dzien zamkniecia waznej, niewypowiedzianej umowy kredytu
inwestycyjnego ztotdwkowego na finansowanie zadan zwigzanych z ochrong srodowiska,

5) uzyskanie przez Recykl zgody Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji na nabycie Nieruchomosci
w Sremie; nieziszczenie sie warunku zawieszajgcego uzyskania przez Recykl zgody Ministra Spraw
Wewnetrznych na nabycie Nieruchomosci w Sremie nie bedzie stanowito przeszkody do wystgpienia Dnia
Zamkniecia oraz nabycia Akcji i Nieruchomo$ci w Tychach; a zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy
Nieruchomosci w Sremie nastgpi w terminie uzgodnionym miedzy PEKAES i Recykl, nie dtuzszym niz 5 dni
roboczych od dnia otrzymania przez Recykl powyzszej zgody.

W wyniku realizacji transakcji sprzedazy Akcji oraz Nieruchomosci w Tychach i Sremie PEKAES SA otrzyma
catkowitg cene w wysokosci 14 000 tys. zt, przy czym:
e cena za Akcje wynosi¢ bedzie 6 900 tys.zt, pod warunkiem braku zmian pozycji bilansowych
na ustalonym w Nowej Umowie Inwestycyjnej poziomie,
e cena za Nieruchomos$¢ w Tychach wynosi¢ bedzie 3 200 tys. zt, a
e cena za Nieruchomo$¢ w Sremie wynosié bedzie 3 900 tys. zt.

Strona Kupujgca zaptaci czes¢ ceny sprzedazy za Akcje, w kwocie 6 000 tys. zt w Dniu Zamknigcia. Zaptata
pozostatej czesci ceny sprzedazy za Akcje nastgpi do dnia 31 maja 2012 roku, jednak nie wczesniej niz 10 dni
roboczych od Dnia Zamknigcia.

Ptatnos¢ za Nieruchomos¢ w Tychach nastgpi w maksymalnym terminie do dnia 31 maja 2012 roku, jednak nie
wczesniej niz 10 dni roboczych od Dnia Zamknigcia, natomiast ptatno$é za Nieruchomo$é w Sremie nastgpi
w dniu zawarcia umowy sprzedazy Nieruchomosci w Sremie.

W przypadku gdy Dzien Zamkniecia nie nastgpi do dnia 15 maja 2012 roku, PEKAES przystuguje jednostronne
prawo odstgpienia od Nowej Umowy Inwestycyjnej, w terminie do dnia 31 maja 2012 roku.

56



Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato autoryzowane przez Zarzad PEKAES SA w dniu
16 marca 2012 roku

Jacek Machocki Matgorzata Adamska Mariola Wieczorek
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Gtowny Ksiggowy
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