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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

L WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO KRAKCHEMIA SA

INFORMACJE OGOLNE

KRAKCHEMIA S A z siedzibg w Krakowie ul. Ptk Dabka 10 powstala w wyniku przeksztalcema spotka
KrakChemia-Hurt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia w spolke akcyjna na podstawie uchwaty

o przeksztatceniu podjete) w dniu 02.09.2004r przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow KrakChemia-

Hurt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 01.10.2004r pod
nr 0000217348 pod nazwg KrakChemia — Hurt S.A. Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 05.11.2004r zmieniono
nazwe Spotki na KRAKCHEMIA S A W dniu 16.11.2004r dokonano wpisu do KRS zmiany nazwy spotki.

Spolka kontynuuje dziatalnosé gospodarcza spotki KrakChemia-Hurt Sp. z o.0. zarejestrowane] w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia pod nr REVB 9660 w dniu 24.08.2000r, na podstawie aktu notarialnego
sporzadzonego 18.07.2000r - Rep. A nr 5393/2000. Dnia 19.09.2001r Spotka zostala wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod Nr 0000045313, 1 wykreslona z KRS w dniu 30.09.2004r z tytulu przeksztalcenia

w spotke akeyjng.

Firma spotki :  KRAKCHEMIA SA
Siedziba : Krakow, Polska

Adres : 30-832 Krakow, ul. Ptk Dabka 10

tel. +48(12) 6522000
fax. +48(12) 652 20 01
e-mail info(@krakchemia.pl

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) 1 357220430

Numer Identyfikacji Podatkowe) (NTP)
Krajowy Rejestr Sadowy (KRS)
Kapitat zaktadowy

0 945-192-35-62
: 0000217348
10 000 000,00zt

Audytor : Kancelaria Biegltych Rewidentow . KONTO” Sp. z 0.0.

Zarzad :
Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza :

Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze)
Sekretarz Rady Nadzorcze)

Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

- Andrzej Zdebski
- Wiodzimierz Oprzedek

- Jerzy Mazgaj

- Barbara Mazga;

- llona Malik

- Mariusz Wojdon

- ElZzbieta Wyrobiec
- Marek Ktucinski

KRAKCHEMIA SA jest Spotka zaleing Grupy kapitatlowe) ALMA MARKET SA
KRAKCHEMIA SA notowana jest na Gieldzie Papierow wartosciowych w Warszawie SA.

Podmiot dominujacy:

Firma spotki :  Alma Market Spotka Akcyjna
Siedziba : Krakow, Polska

Adres : 30-964 Krakow, ul. Pilotéw 6
tel. +48(12) 627 63 20

fax. +48(12) 627 61 65

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego

A



KRAKCHEMIA SA -SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) 0 350511695
Numer Identyfikacji Podatkowe] (INIP) : 676-001-67-31
Krajowy Rejestr Sadowy (KRS) - 0000019474
Kapital zaktadowy : 5428 990,00z%

ALMA MARKET SA notowana jest na Gieldzie Papierow wartosciowych w Warszawie SA.

ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2011 ROK

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska i obowigzujacymi na dzien
sporzadzenia sprawozdania. Nie zastosowano nastepujacych obowiazujgcych standardow : MSSF 4- Spolka nie
prowadzi dziatalnosci polegajace) na wystawiamiu umow ubezpieczen, MSR 11 —Spotka nie realizuje umow o
ustuge budowlang, MSR 41- Spdtka nie prowadzi dziatalnoser rolnicze).

Zarzad zatwierdza jednostkowe sprawozdanie finansowe z dniem podpisania sprawozdan przez wszystkich
cztonkow Zarzadu spotki.

Jezeli po sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spolka otrzyma informacje o zdarzeniach, ktore
maja istotny wplyw na to sprawozdanie, Zarzad KRAKCHEMIA SA jest upowazniony do wprowadzenia
poprawek do jednostkowego sprawozdama finansowego do momentu jego zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Nie wyklucza to mozliwoscl wprowadzenia w  okresach pomiejszych
retrospektywnych zmian do sprawozdania finansowego w zwigzku z korektami bledow lub zmian zasad
rachunkowosci zgodnie z MSR 8.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade memoriatu oraz o zalozenie, ze jednostka
bedzie kontynuowala dziatalnos¢ w dajace] sie przewidziec przyszlosci.

Glowne zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke:

1. Rokiem obrachunkowym jednostki jest rok kalendarzowy.

2. W ramach roku obrotowego wystepuja posrednie okresy sprawozdawcze wynoszace:
Miesiac — do uzgadniania zapisow ewidencji szezegolowe] z zapisami na kontach syntetycznych,
Kwartal i potrocze — do dokonania wyceny aktvwow 1 pasywow oraz ustalenia wyniku wg przyjetych
zasad rachunkowosci.

3. Rachunek zyskow i strat sporzadza si¢ w uktadzie funkcjonalnym.

Rachunek przepltywow pienieznych sporzadza sie wedlug metody posrednie;.

5. W ramach przyjetych zasad rachunkowosci Spotka stosuje wzorcowe rozwigzania okreslone w
MSR/MSSF majgc na uwadze cel jakim jest rzetelna 1 uzyteczna prezentacja sprawozdania.

6. Waluta prezentac)i — PLN.

7. Ewidencje 1 rozliczenie kosztow, zasady organizacji i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady wyceny
aktywow 1 pasywow, przyjete procedury i zasady ochrony danych w systemach informatycznych
przvjetych do stosowania w Spolce reguluje instrukcja - . Polityka Rachunkowosci”.

8. Zasady sporzadzania, obiegu a przede wszystkim kontroli dowodow ksiggowych regulujg odrebne
nstrukcje operacyjne.

Przygotowanie sprawozdania finansowego zgodnie z MSR/MSSF wymagato zastosowania pewnych oszacowan
oraz zalozen, ktore maja wplyw zardwno na prezentowane wartosci aktywow 1 pasywow, jak rowniez na
prezentowane kwoty przychodéw 1 kosztow za okres obrotowy. Zasady rachunkowosci przyjete przy
oszacowaniach 1 podczas sporzadzania sprawozdania opisane sg szezegotowo w tresel sprawozdania.

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
sl



KRAKCHEMIA SA -SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Pomimo tego, 7e oszacowania 1 zatozenia zostaly dokonane zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu o biezacych

wydarzeniach 1 dziataniach, przyszle rezultaty tych wydarzen mogg sie roznié od tych oszacowan.

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
s



KRAKCHEMIA SA -SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITY CH DOCHODOW

rok zakonczony 31 grudnia

2011 2010
Przychody ze sprzedazy 3 499 413 390 441
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 4 (471 222) (366 082)
Zysk / Strata brutto 28 191 24 359
Koszty sprzedazy i marketingu 4 (13 422) (12 355)
Koszty ogolnego zarzadu 4 {4 269) (3 504)
Przychody/koszty z inwestycji 5 (64) (145)
Pozostale przychody/koszty operacyjne 6 (80) (972)
Zysk / Strata operacyjny 10 356 7383
Przychody/koszty finansowe q (1 514) (899)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 8842 6 484
Podatek dochodowy 9 {1 838) (1 366)
Zysk / Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 004 5118
Zysk / Strata netto 7 004 5118
Inne skladniki calkowitego dochodu :
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy (55) (110}
Odroczony podatek dochodowy dotyczacy innych skiadnikow
catkowitego dochodu g 10 21
RAZEM Inne skladniki calkowitego dochodu (netto)
(45) (89)

Catkowite dochody 6 959 5029
Zysk / Strata netto przypadajacy akcjonariuszom 7004 5118
Zysk / Strata z dziatalnosci kontynuowanej na akcje,
przypadajacy na whascicieli w trakeie okresu (w z1 na jedna
akeje)

- podstawowy 10 0,70 0,51
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom 6 959 5029
Catkowite dochody na akcje, przypadajace
na wladcicieli w trakcie okresu (w zl. na jedna akcje)

- podstawowy 10 0,70 0,50

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
s



KRAKCHEMIA SA -SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE 7Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Nota 2011-12-31 2010-12-31

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 12 4277 4196
Nieruchomosci inwestycyjne 13 3710 3707
Wartosci niematerialne 14 10 504 10591
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 643 463
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16.1 241 296
Naleznosei handlowe oraz pozostate naleznosci 16.2 133 135
Razem aktywa finansowe 374 431
Razem aktywa trwale 19 508 19 388
Aktywa obrotowe

Zapasy 15 30357 32529
Aktywa finansowe

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 16.2 99 953 97 613
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16.5 3 865 3183
Razem aktywa finansowe 103 818 100 796
Razem aktywa obrotowe 134 175 133 325
RAZEM AKTYWA 153 683 152 713
KAPITAL WLASNY

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spolki 17 62 903 55944
Razem kapital wlasny 62 903 55944
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania flinansowe

Kredyty i pozyezki 18.1 16169 17 687
Razem zobowiazania linansowe 16169 17 687
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 694 671
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obcigzenia 19 88 69
Razem zobowiazania dlugoterminowe 16 951 18 427

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania linansowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 18.2 62 314 65 683
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 608 666
Kredyty i pozyczki 18.1 10718 11910
Pozostale zobowiazania finansowe w wartosci godziwej rozliczane

przez wynik finansowy 184 189 83
Razem zobowiazania finansowe 73 829 78 342
Razem zobowiazania krétkoterminowe 73 829 78 342
Razem zobowiazania 90 780 96 769
RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITALY 153 683 152 713

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
R



KRAKCHEMIA SA —-SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zmiany w
Kapital kapitale
tworzony Kapital z wlasnym z Razem kapitaty
obligatoryjnie  nadwyiki ze innych przypadajace
Kapitat na pokrycie sprzedazy Zyski calkowitych na Razem kapital
zakladowy strat akcji (agio)  zatrzymane dochodéw akcjonariuszy wlasny
Nota 17.1 17.2 17.4 17.5 17.6
Stan na 1 stycznia 2010 r. 10 000 716 28 843 11 356 - 50915 50915
Cafkowity dochod za okres od 01-01-2010r. do 31-12-2010 . - 409 - 4709 (89) 5029 5029
Zmiany w okresie - 409 - 4709 (89) 5029 5029
Stan na 31 grudnia 2010r. 10 000 1125 28 843 16 065 (89) 55944 55944
Stanna 1 stycznia 2011 r. 10 000 1125 28 843 16 065 (89) 55 944 55 944
Cafkowity dochod za okres od 01-01-2011 r. do 31-12-2011 r. - 560 - 6 444 (45) 6 959 6 959
Zmiany w okresie - 560 - 6444 (45) 6 959 6 959
Stanna 31 grudnia 2011 r. 10 000 1 685 28 843 22 509 (134) 62 903 62 903

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralng ¢zes¢ ninigjszego sprawozdania finansowego
-8-




KRAKCHEMIA SA -SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

SPRAWOQZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pienieine z dzialalnoSci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy pienieine z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nabyecie wartosci niematerialnych

Wplywy z nieruchomosci inwestyeyjnych

Nabyeie nieruchomosci inwestyeyjnych

Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Przeptywy pienieine netto z dzialalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy pienieine z dzialalno$ci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki

Splata zobowiazan z tyt. leasingu finansowego
Splata kredvtow i pozyczek

Odsetki zaplacone

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienieine netto z dzialalnoéci finansowej

Zwickszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych i

kredytu w rachunku biezacym w okresie

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na

poczatek okresu

Stan Srodkow pienieinych i kredytu w rachunku biezacym

na koniec okresu

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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2011 2010
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II. NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK 2011

Polaczenie jednostek gospodarczych

Polaczenie jednostek gospodarczych w tym przejecie jednostek zaleznych przez Spotke rozlicza sie¢ metoda
nabycia. Jako polaczenie jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 2 Spoétka identyfikuje rowniez nabycie
aktywoOw netto w tym ewentualne] wartosci firmy innej jednostki zamast kapitatu wlasnego takiej jednostki (na
przyklad; zorganizowana czesé przedsiebiorstwa).

Koszt przejecia ustala sig jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow
kapitatlowych oraz zobowigzan =zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejgciem. Koszt przejecia alokuje sig na zidentyfikowane aktywa nabyte. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia
jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie
od wielkosci ewentualnych udzialow mniejszosci. Wyjatkiem w tym wypadku jest grupa aktywow trwatych
sklasyfikowanych jako ,przeznaczone do sprzedazy” zgodnie z MSSF 5, ktére uymuje sig wedlug wartosci
godziwe] pomniejszone) o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Spotki w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwe] aktywow
netto przejgte] jednostki zaleznej, roznice wynikajaca z zakonczenia poczatkowego rozliczenia, ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat. Do czasu zakonczenia poczatkowego ujecia roznice wartosci
godziwych przejetych aktywow netto nad kosztem przejecia uymuje sig zgodnie z zapisam MSR 16, 17,
2,38,39.,40.

Spotka przyjmuje, ze korekty wartosci szacunkowych wynikajace z zakonczenia poczatkowego rozliczema
ujmuje sie w ciagu 12 miesiecy od dnia przejecia. Wszelkie inne korekty wartosci szacunkowych po uplywie 12
miesigcy Spolka ujmuje jako korekte bledu zgodnie z MSR 8.

Rzeczowe aktywa trwale

Wycena stanu aktywow trwalych  nastepuje wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o zakumulowane odpisy amortyzacyjne przy uwzglednieniu odpisow aktualizujacych z tytulu utraty ich
wartosci. Odpisy amortyzacyjne okreslane sa przy uwzglednieniu wartosei rezydualne) srodka trwatego na
moment zakonczenia jego uzytkowania, chyba Ze oszacowana wartosé jest nieistotna.

Koszt wytworzenia uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z wytworzeniem danych aktywow, ich
instalacja, koszty finansowania oraz koszty demontazu, renowacji 1 usunigcia innego sktadnika aktywow, ktore
sq konieczne do poniesienia z tytulu instalacji 1 uzytkowania danych aktywow trwalych. System operacyjny
komputera lub program komputerowy obslugujacy urzadzenie sterowane komputerowo, ktore nie moze
pracowac bez konkretnego programu (systemu), sg traktowane jako integralne czesci tego skladnika rzeczowych
aktywow trwatych.

Pdiniejsze naktady poniesione w celu zwigkszenia przydatnosci skladnika aktywow, zamiany czgsci lub jego
biezace) obstugi uwzglednia sig w wartosci bilansowe) danego srodka trwatego lub uyymuje jako odrgbny srodek
trwaly (tam, gdzie jest to wlasciwe) tylko, gdy koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Ewidencja analityczna rzeczowych aktywow trwalych prowadzona jest w ujeciu ilosciowo-wartosciowym.
Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych prowadzona jest zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie
o rachunkowodci.

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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Odpisy amortyzacyjne rtzeczowych aktywow trwatych dokonywane sa metods limowg wedlug stawek
odzwierciedlajacych szacowane nastepujgce okresy uzytkowania odpowiednich aktywow lub oddzielnie dla
kazdego istotnego komponentu rzeczowych aktywow trwatych prezentowanych w zasadniczych grupach:
Budynki i budowle 20 —40 lat

Pozostale srodki trwale 2-15lat

Spolka rozpoczyna amortyzacje w miesigeu, kiedy dany skladnik rzeczowych aktywow trwatych jest dostepny
do uzytkowania. Weryfikacji wartosci koncowe) 1 okreséw uzytkowania srodkow trwatych dokonuje sie na
kazdy dzien bilansowy 1 w razie potrzeby dokonuje ich korekty.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntow sg ujmowane w pozyc)i
rzeczowych aktywow trwalych 1 sa traktowane jako grunty. Prawa wieczystego uzytkowama gruntow
wykorzystywane przez Spotke dla celow dzialalnosci podstawowe] operacyjnej na mocy decyzji
administracyjne] sa ujmowane w ewidencji pozabilansowej. Prawa wieczystego uzytkowania gruntow
wykorzystywane przez Spotke dla celow dziatalnosci inwestycyjnej, sg ewidencjonowane zgodnie z zapisami
MSR 40 w wartosci godziwe] jako nieruchomosci inwestycyjne.

Szacunkowo okreslane okresy uzytkowania 1 zwigzane z tym stawki amortyzacyjne dla srodkdw trwatych sg
okresowo weryfikowane. Ze wzgledu na szybki postep techniczny oraz rozwo] nowych technologii, szczegdlnie
dla urzadzen, szacunki te moga ulega¢ znaczacym zmianom. Zarzad Spotki zwicksza odpisy amortyzacyjne w
razie skrocenia okresow uzytkowama w stosunku do pierwotnych szacunkdw.

Utrata wartosci aktywow

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartos¢ firmy nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sg
testowane pod katem mozliwe] utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty
wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci
bilansowe]. Strate z tytutu utraty wartosci ymuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka wartosé bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego wartosé odzyskiwalng. Wartosé odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot:
wartosci godziwe) pomniejszone] o koszty doprowadzenia do sprzedazy 1 wartosci uzytkowej. Dla potrzeb
analizy pod katem utraty wartosci, aklywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktorego
wystepujg dajace sie zidentyfikowac odrebnie przeplywy pieniezne (osrodki wypracowujace srodki pienigzne)
1 dokonuje oszacowania.

Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy to kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy skladnika
aktywow na aktywnym rynku 1 na warunkach rynkowych. Wartos¢ uzytkowa jest biezgca, szacunkows wartoscig
przysziych przeptywow pienigznych, ktorych uzyskania sig oczekuje. Spotka do okreslenia wartosct uzytkowe;
stosuje podejscie tradycyjne a wylacznie w uzasadnionych przypadkach podejscie oczekiwanych przeptywow
pienigznych.

Spolka na biezaco ocenia istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosei ktoregos ze
skladnikow aktywow zarowno z zewnetrznych jaki wewnetrznych zrodel informacii.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy podlegaja zapisom MSSF 5.

Nieruchomosci inwestycyjne

Zgodnie z MSR 40 do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie:

- nieruchomosci (w tym grunty lub prawo wieczystego uzytkowania gruntow), ktore posiadane sg w zwiazku z
dlugoterminowym wzrostem wartosci lub ktérych przyszle uzytkowanie pozostaje aktualnie nieokreslone;

- nieruchomosci (w tym grunty lub prawo wieczystego uzytkowania gruntow), na terenie ktdrych planowane sg
inwestycje, ktore w przysziosci majg zosta¢ oddane w podnajem (leasing operacyjny);

- nieruchomosei wynajmowane (oddane w leasing operacyjny) lub niewykorzystywane obecnie przez jednostke,
a przeznaczone do wynajecia (oddania w leasing operacyjny);

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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- nieruchomosci uzytkowane przez Spotke na podstawie umow najmu kwalifikowanych jako umowy leasingu
finansowegpo, ktdre sg przeznaczone do podnajecia (oddania w leasing operacyjny).

Nie sg prezentowane w te] pozycji nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowania, ktdre majg by¢ dopiero
przekwalifikowane do nieruchomoscei inwestycyjnych. Poczatkowa wycena na moment ujecia nieruchomosci
inwestycyjnych jest oparta o ceng nabycia (cena zakupu + koszty bezposrednio zwigzane z transakecja) lub
koszcie wytworzenia (koszt ustalony na dzien zakonczenia budowy i przystosowania do uzytkowania)

Wartoé¢ nieruchomoéci inwestycyjnvch jest prezentowana i weryfikowana w nastepujacy sposob:

1. Poczatkowa wycena na moment ujecia nieruchomosci inwestycyjnych jest oparta o ceng nabycia (cena zakupu
plus koszty bezposrednio zwiazane z transakecjg) lub koszt wytworzenia (koszt ustalony na dzien zakonczenia
budowy i przystosowania do uzytkowania).

2. Na dzien bilansowy koneczacy rok obrotowy wycenia sig¢ wszystkie nieruchomosci inwestycyjne w wartosci
godziwe]. Przy wycenie wediug wartosci godziwe) nmie uwzglgdnia si¢ kosztow transakcji, ktoére jednostka
mogtaby dodatkowo poniesc, przysziych nakladow inwestycyjnych w zwigzku z ulepszeniem lub doskonaleniem
nieruchomosei, a takze przysziych korzysci z tytutu poniesiema tychze naktadow.

3. Wartos¢ godziwa gruntow (lub prawa wieczystego uzytkowania gruntow) ustalana jest przede wszystkim na
podstawie aktualnych cen tego typu nieruchomosci, ksztattujacych sie na aktywnym rynku.

4. Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestveyjnych, z ktérych Spotka czerpie pozytki z podnajmu
{(nieruchomoseci we wladaniu Spolki na podstawie umow najmu traktowanych jako leasing finansowy) jest
wyceniana w okresach kwartalnych w oparciu o projekcje zdyskontowanego przepltywu srodkow pienieznych.
Weryfikuje sig warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestvevjnych, ktore maja zosta¢ oddane lub juz zostaly
oddane w podnajem.

5. Zgodnie z MSR 8, wplyw zmian zasad rachunkowos$cl zwiazanych ze zmiang sposobu wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych Spotka prezentuje pordéwnawczo, przeksztatcajac dane finansowe w okresach pordwnawczych
zgodnie z zasadami wprowadzonymi w okresach biezacych, gdyz MSR 40 nie przewiduje okresu przejsciowego
w przypadku zastosowanie wzorcowego podejscia do wyceny wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.

Weryfikacje ujete] wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych przeprowadza si¢ 1 ujmuje nie rzadziej niz
raz w roku na dzien bilansowy konczacy rok obrotowy. Jezeli w trakcie roku obrotowego wystapily zdarzenia
gospodarcze istotnie wplywajace na zmiang wartosci godziwej nieruchomosei, to weryfikacje wartosci godziwe;
przeprowadza si¢ na biezgco w okresach, gdy te zdarzenia wystapily 1 prezentuje stosowne zmiany z tym
zwigzane w Srodrocznych sprawozdaniach finansowych przy zastosowaniu te) samej przyjete) dla grupy
nieruchomosei inwestycyjnych metodologii.

W trakcie roku obrotowego Spotka moze przeprowadzié lub zweryfikowac wyceng wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o przyjeta metodologie wyceny.

Zasadg jest jednak, ze warto$¢ nieruchomosei inwestycyjnych jest przynajmniej raz w roku weryfikowana lub
ustalana przez niezaleinych rzeczoznawcedw majatkowych majacych odpowiednie umiejetnosci 1 doswiadczenie
w tego typu wycenach.

Zmiany wartosci godziwe] wymuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat w pozyc)i przychody/koszty z inwestycji.

Leasing

Umowy leasingowe, na mocy ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka 1 pozytkow
wynikajacych z tytulu przeniesienia aktywow sg klasyfikowane jako leasing finansowy. Takie umowy,
w ktoryvch Spotka wystepuje jako leasingobiorca, skutkujg wykazaniem aktywow bedacych przedmiotem
leasingu oraz odpowiadajacych im zobowigzan w bilansie Spotki, poczgtkowo w kwotach rownych wartosc
godziwe] przedmiotu leasingu na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach rownyeh wartosci biezacej
minimalnych oplat leasingowych ustalone] na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci
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godziwe). Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania z tytutu
leasingu, a koszty finansowe. Koszty finansowe sg rozliczane 1 yymowane w rachunku zyskow 1 strat w ciggu
okresu trwania umowy leasingowe]. Rzeczowe aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu sa amortyzowane
wedlug stawek odzwierciedlajacych szacowane okresy uzytkowania tych aktywow albo przez krotszy okres
leasingu. Inne aktywa bedace przedmiotem leasingu finansowego sa wykazywane zgodnie z zapisami
oddzielnych MSR.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji zgodnie z zasadami przyjetymi dla rzeczowego majatku
trwalego. Przy braku wystarczajgce] pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koncem okresu
leasingu, dany skiadnik umarza sie przez okres krotszy z dwoch okresow; okres leasingu lub okres uzytkowania.
Pozostale umowy leasingowe, w ktorych Spotka wystepuje jako leasingobiorca, sg traktowane jako leasing
operacyjny. Oplaty z tytutu tych umow sg ujmowane jako koszty w trakcie trwania umowy leasingowej.

Spolka jako leasingodawca prezentuje w swoim bilansie aktywa oddane w leasing zgodnie z charakterem tych
aktywow. Poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingodawce w zwigzku z negocjacjami
1 dziataniami stuzgcymi doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingu zwickszajg wartosé bilansowa przedmiotu
leasingu 1 sa yymowane jako koszty w okresie odpowiadajacym otrzymanym przychodom z tytutu leasingu.
Spotka klasyfikuje transakcje sprzedazy 1 leasingu zwrotnego w momencie pierwszego ujecia leasingu
w ksiggach. Dalsze postepowanie jest okreslone wczesnie] dokonang klasyfikacia. Jezeli leasing zwrotny ma
charakter leasingu finansowego wszelkie koszty 1 przychody ze sprzedazy (w czesci przekraczajgce] wartosé
bilansowa aktywu) ujmuje si¢ w wartosci przedmiotu leasingu 1 odpisuje w okresie leasingu. Wylacznie
w przypadku, kiedy transakcja zostala przeprowadzona w wartosci godziwej, wynik na sprzedazy danego
skladnika aktywow bedacych przedmiotem leasingu zwrotnego ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskow
1 strat. W pozostatych przypadkach zardwno strate jak 1 zysk na transakeji sprzedazy yymuje si¢ metods liniowsg

w okresie leasingu.

Wartosci niematerialne

Specjalistyczne oprogramowanie komputerowe.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe wycenia si¢ w wysokosei poniesionych kosztow na zakup
1 przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego pomniejszonych o zakumulowane
odpisy amortyzacyjne. Aktywowane koszty odpisuje sig metoda liniows przez szacowany okres uzytkowania od
3do5 lat.

Jako skiadnik wartosci niematerialnych 1 prawnych jest identyfikowane miedzy innymi: zakupione prawo
wynikajace z tytulu umownego lub prawnego, wytworzone we wlasnym zakresie programy komputerowe,
licencja lub sktadnik objety ochrona praw autorskich. Ujmowane sg w ksiggach w cenie zakupu lub koszcie
wytworzenia.

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod katem
mozliwe) utraty wartosci.

Wartosci niematerialne zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy nie sg prezentowane w tej

pozycji bilansowe) 1 podlegajg zapisom MSSF 5.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaiy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy stanowia zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy
1 yymowane sa w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizsze] z dwoch kwot: wartosci bilansowe) 1 wartoscl
godziwe] pomniejszone] o koszty doprowadzenia do sprzedazy, jezeli ich wartosé bilansows realizuje si¢ przede
wszystkim w drodze transakeji sprzedazy a nie biezgcego uzytkowania.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy jest podjecie przez Spotke decyzji o sprzedazy aktywow, wysokie
prawdopodobienstwoe zbycia, a takze dostepnosc tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy. Do tej grupy
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moga by¢ zakwalifikowane: wartosel niematerialne 1 prawne, rzeczowy majatek trwaly, wierzytelnosci, akcje
1 udziaty spotek zaleinych 1 stowarzyszonych, inny finansowy majatek spotki.
Zyski 1 straty z tytutu sprzedazy lub likwidac)i rzeczowych aktywow trwatych sa ustalone jako roznica migdzy

przychodami netto ze zbycia (jezeli takie byly) a wartoscia bilansows zbywanych pozycji.

Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana jest rozpoznawana 1 wjawniana w sprawozdaniu finansowym wtedy, gdy zgodnie
zplanem zostanie podjeta decyzja o zbyciu odrgbne), warne] dziedziny dzatalnosc Spotki 1 ktorey aktywa,
zobowigzania 1 wyniki finansowe mogg =zostaé wyraznie wydzielone operacyjnie lub dla celow
sprawozdawczoscl finansowe]. Zysk lub strata netto dziatalnosei zaniechanej oraz zysk lub strata z jej zbycia sg
wykazane odrebnie w rachunku zyskow i strat. Przeplywy srodkow pienieznych netto, ktore mozna przypisac do
dzialalnosci zaniechane sg prezentowane odrebnie w sprawozdaniu z przeplywow srodkdw pienieznych.

Zapasy

Zapasy materialowe 1 towarowe wycenia si¢ wg cen zakupu, nie wyzszych od wartosci netto mozliwe;
do uzyskania.

Stany i rozchody towarow 1 materiatow objetych ewidencja ilosciowo-wartosciows wycenia sig:

a) towary w sprzedazy hurtowej — w cenach zakupu, koszt ustala z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszio —
pierwsze wyszio”(FIFO),

b) produkty wykazywane sg w koszcie wytworzemia. Koszt wyrobow gotowych obeymuje koszty surowca,
koszty bezposrednie 1 koszty posrednie produke)i (oparte o normalne zdolnosel produkceyjne),

¢) materiaty wedlug cen zakupu.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest roznica miedzy szacowang cena sprzedazy dokonywane] w toku
zwykle] dziatalnosci gospodarcze), a szacowanymi kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy
do skutku. W razie, gdy cena nabycia lub zakupu zapasow przekracza wartos¢ netto mozliwg do uzyskania,
Spotka dokonuje odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe

Spolka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacvch kategorii: wykazywane wedlug wartosci godziwej
przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz
aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy. Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia aktywa
finansowego. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu,
a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategona ta obeymuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
przeznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny wedlug wartosci godziwe) przez wynik
finansowy. Skiadnik aktywow finansowych zalicza sig do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim
w celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli zostal zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty
pochodne rowniez zalicza sig do ,,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na zabezpieczenia.
Aktywa z te] kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacji

oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

b) Poiyczki, naleinosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienctowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow cbrotowych,
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o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki 1 nale/nosci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigey od dnia bilansowego zalicza sig do aktywow trwatych. Pozyczki
1 naleznosci sg uymowane w bilansie jako ,naleznosci handlowe oraz pozostate nale/mosci™

Naleznosci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ je wedlug
skorygowane]j ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowe], pomniejszajac
je przy tym o odpisy z tytulu utraty wartosci. Odpis z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie,
gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spotka nie bedzie w stanie otrzymad wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkow naleznosci. Kwote odpisu stanowi roznica pomigdzy wartoscig
bilansows danego skladnika aktywow a wartoscig bieracy szacowanych przyszlych przeptywow pienigsnych,
zdyskontowanych wedlug efektywne] stopy procentowe). Odpis tworzy sie¢ w cigzar kosztow w rachunku

zyskow 1 strat.

¢) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu  wymagalnosci wykazuje sie wedlug skorygowane] ceny nabycia
{zamortyzowanego kosztu) metods efektywnej stopy procentowej. Sg to aktywa wzgledem ktorych Spotka ma
stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci a ktore wiaza sie z
ustalonymi platnosciami w ustalonym terminie wymagalnosci. Tych aktywow nie mozna zaklasylikowaé do

pozostatych grup.

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedaizy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niezaliczone do instrumentow pochodnych instrumenty finansowe
przeznaczone do tej] kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sig je do aktywow trwatych,
o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zmiany wartosci godziwe] pozostalych pienigznych papierow wartosciowych oraz niepienigznych papierow
wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy” ujmuje sig¢ w kapitale wlasnym. Jezeli wystapity
obiektvwne dowody utraty wartosci tego skladnika aktywow, to skumulowane straty dotychczas ujete
w kapitale — przenosi si¢ do rachunku zyskow 1 strat.

Regulame transakcje zakupu 1 sprzedazy inwestycji uymuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcp — dzien,
w ktorym Spolka zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany skladnik aktywow. Inwestycje ujmuje sie
poczatkowo wedlug wartosci godziwe] powiekszone] o koszty transakcyjne. Dotyczy to wszystkich aktywow
finansowych nie wykazywanych wedlug wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej,
natomiast koszty transakcyjne odnoszone sg do rachunku zyskow i strat. Aktywa finansowe wykazywane
wedlug wartosci godziwe) przez wynik finansowy, wylacza sie¢ z ksigg rachunkowych, gdy prawa do
uzyskiwania przeptywow pienigznych z ich tytulu wygasty lub zostaly przeniesione 1 Spotka dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka 1 wszystkich pozytkdw z tytulu ich wiasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwe] przez
wynik finansowy wykazuje sig¢ po poczatkowym ujeciu wedlug wartosci godziwe]. Pozyczki 1 naleznosci oraz
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty z tytulu zmian wartosci
godziwe) aktywow finansowych wykazywanych wedlug wartoscl godziwe) przez wynik finansowy, wykazuje
si¢ w rachunku zyskow 1 strat, w pozyeji Pozostate operacyine zyski 1 straty netto”™ w okresie, w ktorym
powstaty. Przychody z tytulu dywidend z aktywoéw finansowych wykazywanych w wartosci godziwe) przez
wynik finansowy wykazuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat w ramach pozostalych przychodow operacyjnych
w momencie uzyskania przez Spotke prawa do otrzymania platnosci.

Wartosc bilansowa sktadnika aktywow obmiza sig poprzez zastosowanie rachunku rezerw.
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e) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie
oraz krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesiecy 1 duzej ptynnosei. W
rachunku przeplywow pienigznych do srodkow pieniginych zalicza sig rowniez prezentowany w bilansie,

w pozycji krotkoterminowe kredyty i pozyczki - kredyt w rachunku biezacym.

) Pochodne instrumenty finansowe

Zidentyfikowane instrumenty pochodne wbudowane w umowy leasingu podlegaja postanowieniom MSR 39.
Pochodne instrumenty finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwe] na dzien zawarcia kontraktu,
a nastepnie aktualizuje sie ich wyceng do poziomu aktualne) wartosci godziwe). Metoda wmowania
powstajgcych przy tym zyskow lub strat zalezy od tego, czy instrument pochodny uznany zostat za instrument
zabezpieczajacy, a jezeli tak, to takze od charakteru pozyc) zabezpieczane;.

Spolka wyznacza niektdre instrumenty pochodne jako:

- zabezpieczenia wartosci godziwe],

- zabezpieczenia okreslonego rvzvka zwiazanego z ujetymi zobowigzaniami lub wysoce prawdopodobnymi,
planowanymi transakcjami (zabezpieczenie przeplywow pienieznych).

Przy zawieraniu transakcji Spotka dokumentuje zwiazek pomiedzy instrumentami zabezpieczajgcymi
a pozycjami zabezpieczanymi, a takze cel zarzgdzania ryzykiem 1 strategie zwigzang z zawieraniem roznych
transake)i zabezpieczajacych. Spotka dokumentuje réwniez, zardwno na dzien rozpoczecia zabezpieczenia, jak
1 na biezgco, swoja oceng tego, czy instrumenty pochodne wykorzystywane w transakcjach zabezpieczajacych sg
wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwe] lub przeplywow pienigznych zabezpieczanych
pozyeji.

Catkowita wartos¢ godziwa zabezpieczajacych instrumentow pochodnych zalicza si¢ do aktywow trwatych lub
zobowigzan dlugoterminowych, jesli dla zabezpieczone] pozycji czas pozostaly do terminu zapadalnosc
przekracza 12 miesigey, albo do aktywow obrotowych lub zobowiazan krotkoterminowych, jesli dla
zabezpieczoneg] pozycji czas pozostaty do terminu zapadalnosci nie przekracza 12 miesigey.

Handlowe instrumenty pochodne zalicza sig do aktywow obrotowych lub zobowigzan krotkoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmujg rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne 1 bierne.
Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zalicza sig wydatki lub zuzycie skladnikow majatkowych dotyczace
poznigjszych okresdw niz ten, w ktérym je poniesiono. Koszty te w konsekwencyi zwigkszaja liniowo koszty
pdznigjszych okresow. Sg one odroczone do rtozliczenia w czasie pod warunkiem, ze spelniaja definicje
aktywow.

Rozliczenia migdzyokresowe bieme sg naleznosciami przypadajacymi do zaplaty za towary lub ustugi, ktore
zostaly otrzymane / wykonane, ale nie zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
oraz zobowigzaniami przyszlvmi wynikajacymi z biezace] dzialalnosci Spolki oszacowanymi zgodnie
z przyjetymi zasadami rachunkowosci. Szacunki sa wykonane w taki sposob, aby w sposob catkowicie
wiarygodny odzwierciedlaly przyszle skutki finansowe. Rozliczenia zawieraja rowniez kwoty przyszle nalezne
pracownikom. Wszystkie pozycje prezentowane sa w wartosciach godziwych tak jak naleznosci 1 zobowiazama.
Zmiany wartosci szacunkowych dokonywane sg poprzez odnmiesienie na biezacy wynik finansowy w chwili
zrealizowania zobowigzan, na ktore wezesniej byl utworzony odpis lub poprzez dokonanie nowych,

wiarygodniejszych oszacowan.
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Kapitaly

Kapitaly wtasne stanowia kapitaly tworzone przez Spotke zgodnie z obowigzujacym prawem tj. whasciwymi
ustawami oraz Statutam spotek.

Kapital zakladowy wynika z objecia akepi spotki przez je) akcjonariuszy 1 jest wykazany wedlug wartosci
nominalnej, w wysokosci stanowiace] iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie oplaconych akeji
1 wartosci nominalnej jednej akeji zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Spotek.
Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitalu zakladowego zmniejszajg kapital wlasny do
wysoko$cl nadwyzki wartosel emis)i nad wartoscig nominalng akeji, a pozostalg czesc zalicza sie do kosztow
finansowych.

Spotka tworzy rowniez kapitaly z przeszacowania aktywow z tytutu hiperinflac)i oraz z wyceny aktywow
w wartosci godziwej-kapitat z aktualizacji wartosci a takze zgodnie z zapisami MSSF 2.

Nie wyplacony wynik finansowy oraz kapitaly wynikajace z przeszacowania wartosci ( wprost proporcjonalnie
do zmiany wartosci aktywdw trwatych oraz przekwalifikowane po okresie zrealizowania przychodow
z przeszacowanego skladnika aktywow) tworzg kapitaly rezerwowe.

Zobowiazania finansowe

a) Kredyty i pozyczki

Kredyty 1 pozvezki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwe], pomniejszone] o poniesione koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i1 pozyczki wykazuje sig wedlug skorygowane] ceny nabycia
{zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réimice pomigdzy otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne),
a wartoscig wykupu uymuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat przez okres cbowigzywania odnosnych umow metods
efektywnej stopy procentowe).

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowiazan krotkoterminowych, chyba ze Spolka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia splaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

b) Zobowiazania

Zobowigzania w poczatkowym ujeciu wykazuje sig¢ w wartosci godziwe], zas w pdzniejszym okresie wykazuje
si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) stosujac metode efektywne) stopy
procentowe;.

Zobowigzania sa zaliczane do krotkoterminowych, gdy sa one wymagalne w ciggu dwunastu miesigey od dnia

bilansowego.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje w walucie obeej sg przeliczane na walute polska zgodnie ze srednim kursem NBP dla danej waluty
obowiazujacym na dzien zawarcia transakeji. Zvski i straty kursowe z tytulu rozliczenia tych transakeji oraz
wyceny bilansowe] aktywow 1 zobowigzan pienig¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskow 1 strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie
przepltywow pienigznych 1 zabezpieczenie udzialdow w aktywach netto. Rozchody waluty na rachunkach srodkow
pienieznych uymuje si¢ zgodnie z zasadg LIFO.

Réimice kursowe z tytutu wyceny niepienigznych aktywow 1 zobowiazan finansowych wykazuje si¢ w ramach
zyskow 1 strat z tytutu zmian wartoscl godziwe). Roznice kursowe z tytulu wyceny niepienigznych aktywow
1 zobowiazan finansowych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy, wykazuje si¢ w ramach zyskow i strat z tytulu zmian wartosci godziwej. Roznice kursowe z tytulu
wyceny takich niepienigznych aktywow finansowych jak instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, uwzglednia si¢ w kapitale z wyceny instrumentow dostepnych do

sprzedazy.
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Rezerwy

Rezerwy sa tworzone wowczas, gdy spetnione sa nastgpujace warunki:

- na Spotee cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych,

- prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznosé wyplywu srodkdw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne oraz

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku nakladdw niezbednych do wypelnienia tego obowigzku.

W kwocie tworzone] rezerwy uwzglednia sie wplyw przyszlych zdarzen, ktore moga wplyna¢ na wysokosc
kwoty niezbedne; do wypelnienia obowigzku, jereli jest wystarczajaco prawdopodobne, 7e zdarzenia te
wystgpig.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezgce) wartosel naktadow, ktore jak sig oczekuje, beda niezbedne do
wypelnienia obowiazku, uzywajac stopy procentowe] przed opodatkowaniem, odzwierciedlajace] biezaca ocene
rynku odnosnie do wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym  skladnikiem
zobowiazan. Zwiekszenie rezerw zwigzane z uplywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy poprzez korekte w celu odzwierciedlenia biezacego,
najbardziej wlasciwego szacunku. Zmiany rezerw wynikajace z korekt ujmuje sie¢ w rachunku zyskow i strat.
Rezerwy sa rozwigzywane, gdy wyplyw srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne niezbgdnych do
wypelnienia obowigzku przestanie by¢ prawdopodobny lub, gdy powstang zobowigzania dotyczace obowiazku,

na ktore utworzono rezerwe.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmujg  krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (miedzy  innymi:
wynagrodzenia, platne urlopy wypoczynkowe, wyplaty premii, $wiadczenia niepienigzne) oraz dlugoterminowe
swiadczenia pracownicze, ktore obejmuja wyplaty odpraw emervtalnych. Spotka tworzy rezerwy na odprawy
emerytalne przewidziane kodeksem pracy dla pracownikow zgodnie z zapisami MSR 19.

Jest to program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia. Oszacowania 1 osady w Spofce poddaje sie
biezace] weryfikacyi. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadezen oraz innych czynmikow, w tym
przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja sig zasadne.

Wartos¢ biezaca przyszlych zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych zalezy od szeregu czynnikow 1 jest
okreslana metodami aktuarialnymi. Czynniki uwzgledniane w naliczeniu wysokosci odpraw to: staz pracy,
struktura zatrudnienia, prawdopodobienstwo wyplaty odpraw emerytalne]. Zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu kosztow (przychodow) netto z tytutu odpraw emerytalnych zawieraja stope dyskonta. Spolka okresla
odpowiednia stope dyskonta na koniec kazdego roku. Jest to stopa procentowa, jaka nalezy zastosowac, aby
ustali¢ wartos¢ biezgca szacowanych przysziych wydatkow pienigznych, co do ktorych przewiduje sig, ze beda
wymagane do uregulowania odnosnych zobowigzan emerytalnych. Przy ustalamu odpowiednie) stopy dyskonta
Spotka uwzglednia stopy procentowe wysokiej jakosel diugoterminowych papierow wartosciowych wyrazonych
w walucie przyszlej wyplaty $wiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do termindéw regulowania
odnosnego zobowigzania emerytalnego.

Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy produktow, materialow, towarow 1 praw sg uznawane w momencie dostarczenia
towaru, materiatu 1 przeniesienia prawa jezeli Spotka przekazata znaczace ryzyko 1 korzysci wynikajace z praw
wiasnosci do towarow.

Przychody z tytutu sprzedazy ustug uymuje sig w okresie, w ktorym swiadczono ustuge wiedy gdy:

— kwotg przychoddw mozna oceni¢ w sposob wiarygodny,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakeji,

— stopien realizac)i transake)i na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
-18-



KRAKCHEMIA SA -SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Wysokos¢ przychodow ustala sig w wartoscl godziwe) zaplaty otrzymane) badz naleine), uwzgledmiajac kwoty
rabatow. W przychodach nie uwzglednia sie podatku od towardw 1 ustug,

Wartosc godziwa przychodow w wigkszosel przypadkow jest rowna kwocie srodkow pienigznych otrzymanych
lub naleznych.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sig pod data wystawienia not odsetkowych jednoczesnie tworzac odpis
aktualizujacy w cigzar kosztow.

Przychody z tytulu dywidend uymuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Podatek dochodowy

Naleznosci lub zobowigzania z tytulu biezgcego podatku dochodowego wynikajg z kalkulacpi podatku
podlegajacego zaptacie lub zwrotowi od dochodu do opodatkowania (straty podatkowe;]) wedtug ogolnych zasad
1 stawek okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, obowigzujacych w danym roku
podatkowym.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci, metoda
zobowigzaniows, z tytutlu roznic przejsciowych pomigdzy wartoscig podatkows aktywow zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach innej transakcji niz potaczenie jednostek
gospodarczych, ktore nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na zysk (stratg) podatkowa, nie wykazuje sig go.
Odroczony podatek dochodowy ustala sig przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych obowiazujacych
prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktore zgodnie z oczekiwaniami bgda obowiazywaé w momencie
realizacji odnosnych aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowiazania
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wymuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci

osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych.

Aktywa i zobowiazania warunkowe

Informacje na temat zobowiazan warunkowych sa yawniane w informacji dodatkowe) wtedy, gdy w wyniku
zdarzen przesztych moze nastapic wypltyw srodkow zawierajacych w sobie przyszie korzysei ekonomiczne
w celu wypelnienia:

- mozliwego obowigzku, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia jednego lub
wiekszej ilosci niepewnych przyszlych zdarzen, nad ktorymi Spotka nie w pelni ma kontrole lub

- obecnego obowigzku, ale: albo wyplyw srodkdw nie jest prawdopodobny albo niemozliwa jest wiarygodna
wycena obowiazku (zobowiazania).

Informacje na temat aktywow warunkowych sg wawniane w informacji dodatkowe; wtedy, gdy w wyniku
zdarzen przesziych powstaje mozliwy sktadmk aktywow, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przyszlych zdarzen, nad ktorymi Spotka nie
w pelni ma kontrole.

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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2. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke narazona jest na nastepujace zagrozenia finansowe:

- ryzyko rynkowe, w tym ryzvko zmiany kursu walut (przede wszystkim kursu EUR/PLN), ryvzvko wartosci
godziwej zwigzane ze zmiang stép procentowych araz ryzyko cenowe,

- ryzvko kredytowe,

- ryzvko utraty plynnosei,

- ryzvko zmiany przeplywow pienigznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Spotka stara sig minimalizowac potencjalne niekorzystne wplywy tych ryzyk na wyniki finansowe.

Ryzykiem zarzadza bezposrednio zarzad spotki analizujac na biezaco skale tego ryzyka 1 podeymujac w tym
zakresie stosowne decyzje.

a) Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu walut.

Spotka prowadzi dziatalnosé migdzynarodowsa polegajaca przede wszystkim na imporcie towarow z krajow
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, co naraza jg na ryzyko zmiany kursu walut {(w szczegdlnosci EUR).
Ryzyko zmiany kursu walut wynika z dokonywanych transake)i zakupu towardw handlowych, za ktdre platnosé
nastepuje w terminie pozniejszym niz zamowienie.

Spolka podejmuje dziatania w celu zabezpieczenia zobowigzan walutowych przed aprecjacja EUR, poprzez
zawieranie transakcji zabezpieczajacych typu Forward.

Kontrakty te wyceniane sa na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w wartosci godziwej dokonywane;
przez bank, w ktorym dokonano transakeji. Roznice z wyceny Spolka odnosi na pozostale przychody (koszty)
operacyjne oraz w bilansie w pochodnych instrumentach finansowych w aktywach badz w pasywach.

Polityka Spdtki w zakresie zarzadzania ryzykiem jest zabezpieczenie od 80-100% transakc)i nabycia
wewngtrzunijnego lub zakupu z importu.

- Ryzyko cenowe.

W przypadku nabywania kapitalowych papierow wartosciowych klasyfikowanych w bilansie jako ,.dostepne do
sprzedazy” Spolka narazona jest na ryzyko cenowe.

Spotka ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalnosci jest narazona na ryzyko cenowe. Sprzedaz granulatow
tworzyw sztucznych stanowi ponad 88,9% przychodow Spotki. Podstawowe surowce do produkeji granulatow
tworzyw sztucznych sa ropopochodne 1 podlegaja notowaniom na gietdach swiatowych. Notowania te ksztattug
ogolnoswiatowy rynek cenowy granulatow tworzyw sztucznych, w tym rynek europejski 1 polski. Poziom cen
granulatow tworzyw sztucznych przy stabilnej sprzedazy ilosciowe] wynikajacej z popytu na rynku
przetworczym i producenckim ma istotny wplyw na przychody Spotki i realizowany wynik na sprzedazy

b) Ryzyko kredytowe

Spolka jest narazona na ryzyko z tytutu sprzedazy z odroczonym terminem platnosci.

Spolka stosuje polityke gwarantujaca, ze sprzedaz hurtowa towaréw dokonywana jest na rzecz klientow
o odpowiedniej historii sptat zobowigzan i ponadto, ktorzy pdzniej sa odpowiednio monitorowani.

Klienci Spotki, ktorzy cheg skorzystaé z kredytu kupieckiego, poddawani sg procedurom wstepne;
weryfikacji. Stan naleznosci jest na biezaco momtorowany. Kredyty kupieckie charakteryzuja sig znaczng
dywersyfikacja ryzyka jako Ze udzielane sg duze) liczbie roznych klientdw. W ramach ograniczenia tego ryzyka

Spolka ubezpiecza w Euler Hermes Zarzadzanie Ryzykiem Sp. z 0.0. naleznosci z tytulu obrotu handlowego.

¢) Ryzyko utraty plynnosci

Zaklada sie utrzymywanie w Spotka odpowiedniego poziomu srodkow ptynnych oraz dostepnosci finansowania

dzieki wystarczajace] kwocie zabezpieczonych instrumentow kredytowych, oraz zdolnosc do zamykania pozyeji

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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rynkowych. Stuzby finansowe Spotki beds zachowywad odpowiednia elastycznosé finansowania w ramach

posiadanych dostepnych srodkow finansowych 1 przyznanych linii kredytowych.

d) Ryzyko zmiany przeplywdéw pienieinych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych

W Spotce ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z instrumentami dituznymi. W przypadku
wystepowania kredytow i1 pozyczek o zmiennym oprocentowaniu, Spolka narazona jest na ryzyko zmiany
przeplywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych. Natomiast instrumenty dluzne o stalym
oprocentowaniu narazajg Spotke na ryzyko zmiany wartoscl godziwe] w wyniku zmiany stop procentowych.
Polityka Spolki jest utrzymywanie swoich kredytow ipozyczek w postaci instrumentow raczej o zmiennym
oprocentowaniu, stad wystepowac bedzie racze] ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stop

procentowych.

3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

rok zakonczony 31 grudnia

2011 2010
Sprzedaz detaliczna towarow i materialow 206 128
Sprzedaz hurtowa towardw i materiatéw 499 083 390 187
Sprzedaz ustug 124 126
Razem, przychody ze sprzedazy 499 413 390 441

4. KOSZTY DZIALALNOSCI

rok zakonczony 31 grudnia

2011 2010

- Koszty sprzedazy 1 marketingu 13422 12 355

- Koszty ogdlnego zarzadu 4269 3504
Razem koszty 17 691 15 859

Koszty operacyjne w ukladzie rodzajowym

rok zakoficzony 31 grudnia

2011 2010
Amortyzacja srodkow trwalych i wartosei niematerialnych 811 811
Koszty swiadczen pracowniczych 6 640 6001
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych (154) (410
Zuzycie surowcow i materialow 952 876
Uslugi obce 8127 7 487
Podatki i oplaty 124 155
Pozostale koszty 1191 939
Razem koszty 17 691 15 859

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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Koszt swiadczen pracowniczych

rok zakonficzony 31 grudnia

2011 2010
Koszty wynagrodzen oraz koszty swiadezen z tytulu
rozwiazania stosunku pracy 5714 5132
Koszty ubezpieczen spolecznych 801 749
Pozostale swiadeczenia na rzecz pracownikow 125 120
Razem 6 640 6 001

5. PRZYCHODY / KOSZTY Z INWESTYCJI

rok zakonczony 31 grudnia

2011 2010

Przychody/koszty z tytulu z wynajmu nieruchomoscei inwestycyjnych (64) (143)
Przychody z tytutu wynajmn 85 17
Koszty z tytudu wynajmu (149) (162)
Razem (64) (145)

6. POZOSTALE PRZYCHODY 1 KOSZTY OPERACYJNE NETTO

rok zakonczony 31 grudnia

2011 2010
Zyskifstraty ze sprzedazy srodkow trwatych (15) (N
Zyskifstraty z tytulu zmian wartosci godziwej pozostale (2 266) (2 062)
Zysk/Strata na réznicach kursowych 2045 589
Pozostale zyski i straty 156 508
Razem (80) (972)

W pozycjach pozostalych przychodow i kosztow operacyjnych ujmowane sg odpisy aktualizujace naleznosci, koszty i przychody z tytulu
odsetek od naleznosei 1 zobowiazan, darowizny uzyskane i przekazane oraz pozostale koszty i przychody operacyjne.

7. KOSZTY FINANSOWE - NETTO

rok zakonczony 31 grudnia

2011 2010

Zyski/straty ze sprzedazy aktywoéw finansowych 21 -
Koszty odsetek: (1 676) (1 236)
- kredyty bankowe (1 603) (1191}
-leasing - czesc odsetkowa dotyczaca leasingu aktywow trwatych (73) “s)
Pozostale przychody/ koszty finansowe 141 337
Razem 1514 (899)

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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8. PODATEK ODROCZONY

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli istnieje mozliwe do wyegzekwowania
na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywow i zobowiazan podatkowych, i jezeli odroczony podatek dochodowy
podlega tym samym organom podatkowym.

Podatek odroczony w sprawozdaniu skonsolidowanym prezentuje sie w dwoch pozycjach; aktyw 1 zobowigzan z tego tytulu.

W prezentowanych okresach nie dokonywano kompensaty aktyw i zobowiazaf na odroczony podatek dochodowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:

Rezerwy
utraty wartoéci  Inne rezerwy Ogolem
Stan na 1 stycznia 2010 . - 189 189
{Obcigzenie) / uznanie wyniku finansowego - 253 253
{Obcigzenie) / uznanie kapitatu 21 - 21
Stan na 31 grudnia 2010 r. 21 442 463
Stan na 1 stycznia 2011 r. 21 442 463
{Obcigzenie) / uznanie wyniku finansowego - 170 170
{Obcigzenie) / uznanie kapitatu 10 - 10
Stan na 31 grudnia 2011 r. 31 612 643
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Zyski z tytutu
Przyspieszona Zmian

amortyzacja wartosci

podatkowa godziwej QOgolem
Stan na 1 stycznia 2010 . 298 377 675
{Obcigzenie) / uznanie wyniku finansowego 10 (14) “4)
Stan na 31 grudnia 2010 r. 308 363 671
Stan na 1 stycznia 2011 r. 308 363 671
{Obcigzenie) / uznanie wyniku finansowego (16) 39 23
Stan na 31 grudnia 2011 r. 292 402 694
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego struktura czasowa:

Stan na Stan na

2011-12-31 2010-12-31

- Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesigcy 17 13
- Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy 626 450
Razem aktywa 643 463

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego struktura czasowa:

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

- Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do uregulowania po uplywie 12 miesigcy 640 657
- Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do uregulowania w ciagu 12 miesiecy 54 14
Razem zobowiazania 694 671
Saldo podatku odroczonego 51 208

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawia si¢ nastepujaco:

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31
Stan na poczatek okresu 208 486
Obciazenie wyniku finansowego { uznanie) (147) (257)
Powigkszenie/zmniejszenie kapitalu wlasnego (10 (21)
Stan na koniec okresu 51 208

Odroczony podatek dochodowy dotyczacy innych skladnikéw calkkowitego dochodu

Skutki wyceny aktywow
finansowych dostepnych
do sprzedaiy Ogolem

Stan na 1 stycznia 2010 . -
Uznanie/obciazenie kapitalu 21 21
Stan na 31 grudnia 2010 r. 21 21
Stan na 1 stycznia 2011 r. 21 21
Uznanie/obciazenie kapitalu 10 10
Stan na 31 grudnia 2011 r. 31 31

9. PODATEK DOCHODOWY

rok zakoficzony 31 grudnia

2011 2010
Podatek biezacy (1 985) (1623)
Podatek odroczony odniesiony na wynik finansowy 147 257
Razem podatek w wyniku linansowym (1 838) (1 366)
Podatek odroczony odniesiony na kapital 10 21
Razem podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodow (1 828) (1 345)

Podatek od zysku przed opodatkowaniem rozni si¢ w nastepujacy sposob od teoretycznej kwoty podatku wyliczonej przy zastosowaniu

19%, obecnie obowiazujace] stawki podatkowe;].

10. ZYSK NA AKCJE

Podstawowy zysk z dzialalnosci kontynuowanej na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku z dzialalnosci kontynuowanej przypadajacego na

akcjonariuszy spolki oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie okresu sprawozdawczego.

Podstawowy
rok zakoficzony 31 grudnia
2011 2010
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 7 004 343,86 511813885
Srednia wazona liczba akeji zwykiych (w tys.) 10 000 10 000
Zysk z dzialalnogci kontynuowanej na akcje (w zt na jedng akcje) 0,70 0,51

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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‘Wryliczenia zysku z dzialalnoéci kontynuowanej przypadajacego na 1 akcje

Spolka nie zaniechala dziatalnos$ei w roku 2011.

- zysk z dziatalnosei kontynuowanej przypadajacy na 1 akeje w 2011 roku = 7 004 343 86z1/10 000 000 = 0,70zt
- zysk z dziatalnosei kontynuowanej przypadajacy na 1 akeje w 2010 roku = 5 118 138,8521/10 000 000 = 0,51zt

Srednia wazona liczby akcji (w tys.) KRAKCHEMIA SA w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wynosi 10 000 tys.

Srednia wazona liczby akeji (w tys.) KRAKCHEMIA SA w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wynosi 10 000 tys.

CALKOWITY DOCHOD NA AKCJE

Podstawowy
rok zakoficzony 31 grudnia
2011 2010
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 6 959 860,78 5028 722,03
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys.) 10 000 10 000
Zysk z dzialalnogci kontynuowanej na akcje (w zt na jedna akcje) 0,70 0,50
Rozwodniony

Zarowno w 2011 roku jak tez 2010 roku rozwodnienie akcji nie wystepuje.

11. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Wyodrebniono nastepujace segmenty: sprzedaz hurtowa oraz dziatalnos¢ inwestycvina.

Gtowna dziatalnos¢ Spotki to handel hurtowy artykulami z branzy chemiczne) glownie: granulatami tworzyw
sztucznych, foliami, opakowaniami, tworzywami sztucznymi. Spolka sprzedaje towary handlowe na rynku
krajowym jak rowniez w nieznacznych ilosciach poza granicami kraju.

Dziatalnos¢ inwestycyjna to taki segment dziatalnosci gdzie aktywa (nieruchomosei inwestycyjne) przynosza
korzysci z tytulu czynszow najmu lub sg utrzymywane przez Spoltke ze wzgledu na przewidywany wzrost
wartosci rynkowej 1 uzyskanie dochodow ze sprzedazy.

Spolka realizuje przychody z wynajmu posiadanych nieruchomosci inwestveyjnych (prezentowane w segmencie
L»Dziatalnosé inwestycyjna”™).

Wyniki segmentéw za 12 miesiecy 2010 r. przedstawiaja sie nastepujaco:

Sprzedaz Dziatalnosc

hurtowa inwestycyjna Spola
Przychody segmentu 390 441 (145) 390 296
W tym; zmiany wartosci godziwej - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej (382 913) - (382 913)
Zysk operacyjny 7 528 (145) 7 383
Koszty finansowe netto (899) (899)
Zysk przed opodatkowaniem 6 484
Podatek dochodowy (1 366)
Zysk netto roku obrotowego 5118

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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Wyniki segmentéw za 12 miesiecy 2011 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Sprzedaz Dziatalnosc

hurtowa inwestycyjna Spola
Przychody segmentu 499 413 (64) 499 349
Koszty dziatalnosci operacyjnej (488 993) - (488 993)
Zysk operacyjny 10 420 (64) 10 356
Koszty finansowe netto (1514 (1514)
Zysk przed opodatkowaniem 8§ 842
Podatek dochodowy (1 838)
Zysk netto roku obrotowego 7 004

Aktywa i zobowiazania segmentow na dzief 31 grudnia 2010r. przedstawiaja sie w sposdb nastepujacy:

Sprzedaz Dziatalnos¢

hurtowa inwestycyjna Spotka
Aktywa 149 006 3707 152 713
Zobowiazania 96 769 - 96 769
Wrydatki inwestycyjne 1304 - 1304

Aktywa i zobowiazania segmentow na dzien 31 grudnia 2011r. przedstawiaja sie w sposob nastepujacy:

SprzedaZ Drzialalnoéé

hurtowa inwestycyjna Spolka
Aktywa 149 973 3710 153 683
Zobowiazania 90 780 - 90 780
Wydatki inwestycyjne 829 3 832

Przyjete przez Zarzad Spotki kryterium okreslenia segmentow sprawozdawezych to rodzaj swiadczonych przez dana Spotke

ushig. Wydzielono dwa rodzaje $wiadczonych ushig;

1. Segment sprzedazy hurtowej,

2. Segment dziatalnosci inwestycyjne;j.

* - Drialalnos¢ inwestycyjna to taki segment dziatalnosci gdzie, aktywa (nieruchomosci inwestycyjne) przynosza korzysci z tytulu czynszow
najmu lub sg utrzymywane przez Spotke ze wzgledu na przewidywany wzrost wartosci rynkowej i uzyskanie dochodow ze sprzedazy.

W pozyeji przychodéw segmentu wykazujemy zarowno sprzedaz bezposrednia w segmencie (sprzedaz hurtowa) jak i pozostate przychody

operacyjne scisle zwiazane z danym segmentem.

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

] Meble, Srodki
Budynkii Maszyny i Srodki wyposazeniei trwale w
budowle  urzadzenia  transportu sprzet budowie Ogotem

‘WartoS¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2010 r. 2192 222 1017 74 225 3730
Zakup 51 833 258 42 66 1250
Zbycie - (8) (278) - - (286)
Amortyzacja (147) (147) (342) (37 - (673)
Zmnigjszenie umorzenia z tytulu sprzedazy - 2 173 - - 175
‘Wartoé¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2010 r. 2 096 902 8§28 79 291 4196
Stan na 31.12.2010r.

Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 2678 1921 2473 605 291 7 968
Umorzenie i aczne dotychczasowe odpisy (582) {1019 {1 645) (526) - (3772)
Wartoé¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2010 r. 2 096 902 8§28 79 291 4196
Warto$c ksiegowa netto na 1 stycznia 2011 r. 2096 902 828 79 291 4196
Zakup 597 94 230 22 (176) 767
Zbycie = = (147) S . (147
Likwidacja - {(65) (78) - - (143)
Zwigkszenia/zmnigjszenia inne wartos¢ brutto . 20 {40) an N 3D
Amortyzacja (161} (195) (276) (30) - (662)
Zmnigjszenie umorzenia z tytulu sprzedazy - - 125 - - 125
Zmnigjszenie umorzenia z tytulu likwidacji - 63 78 - - 141
Zwiegkszenia/zmniejszenia inne dotyczace umorzenia ) 20) - - ) -
‘Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2011 r. 2532 799 760 71 115 4277
Stan na 31.12.2011r.

Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 3275 1970 2438 610 115 8408
Umorzenie i taczne dotychezasowe odpisy (743) (1171) (1 678) (539) - 413D
‘Wartoéc ksiegowa netto na 31 grudnia 2011 r. 2 532 799 760 71 115 4277

Na nieruchomosci ustanowiono hipoteke kaucyjng na zabezpieczenie kredytu w PKO BP w wysokosci 2 011tys. zt.
Odpis amortyzacyjny powigkszyt:

rok zakoficzony 31 grudnia

2011 2010
koszty sprzedazy i marketingu 562 530
koszty zarzadu 100 143
Razem 662 673

W ramach leasingu finansowego uzytkowane sg srodki transportu oraz maszyna do ciecia folii:

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Koszt (brutto) 1774 1608
Umorzenie (567) (320)
Wartoé¢ ksiegowa netto 1207 1288

Wartos¢ brutto wszystkich w pelni umorzonych rzeczowych aktywow trwalych bedacych w uzytkowaniu.

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
LB
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Rozrachunki z tytulu sprzedazy i nabycia aktywéw trwalych

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Naleznosei umowne z tytutu sprzedazy/nabycia aktywow

trwatych - -
Zobowiazania umowne z tytutu nabyeia aktywéw trwatych (11) (212)
Zobowiazania/naleznoéci netto (1n (212)

Spolka przyjeta dla wyceny rzeczowych aktywow trwalych model oparty o cene nabycia lub koszt wytworzenia (cene historyczna),
gdzie cena nabycia lub koszt wytworzenia pomnigjszany jest o zakumulowana amortyzacje i zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu
utraty wartosci.

Na nieruchomosci w Plocku ustanowiono hipoteke kaucyjng w kwocie 2 011tys. zt. celem zabezpieczenia kredytu w PKO BP SA.

13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Zgodnie z przepisami standardu do nieruchomeosei inwestyeyjnych zalicza sig ;
1. Grunty lub prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére posiadane sq w zwiazku z dlugoterminowym wzrostem wartosci lub
ktorych przyszie uzytkowanie pozostaje aktualnie nieokreslone.
2. Grunty lub prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, na terenie ktorych planowana jest budowa budynkow, ktore w przyszlosci
maja zostac¢ oddane w podnajem ( leasing operacyjny).
3. Budynki oddane w leasing operacyjny lub niewykorzystywane obecnie przez jednostke, a przeznaczone do oddania w leasing
operacyjny.
4. Budynki uzytkowane na podstawie umowy najmu kwalifikowanej jako umowa leasingu finansowego, ktére sa przeznaczone do
oddania w leasing operacyjny.
Nie sa prezentowane w tej pozycji nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowania, ktore maja by¢ traktowane jako nieruchomosci
inwestycyjne.
Poczatkowa wycena na moment ujecia nieruchomosci inwestycyjnych jest oparta o cene nabycia (cena zakupu + koszty bezposrednio
Zzwiazane z transakcja) lub koszcie wytworzenia (koszt ustalony na dzien zakonczenia budowy i przystosowania do uzytkowania).
Przy wycenie wedlug wartosci godziwej nie uwzglednia sig kosztéw transakeji, ktore jednostka moglaby dodatkowo poniese, przysziych
nakladéw inwestycyjnych w zwiazku z ulepszeniem lub udoskonaleniem nieruchomosei, a takze przyszlych korzysei z tytulu poniesienia
tychze nakladow.
Wartos¢ godziwa gruntow (lub prawa wieczystego uzytkowania gruntow) ustalana jest przede wszystkim na podstawie aktualnych cen
podobnych nieruchomosci inwestycyjnych, ksztaltujacych sie na aktywnym rynku. Weryfikacje ujetej wartosci godziwej dla kazdej
gruntowej nieruchomosci inwestycyjnej przeprowadza sie i ujmuje nie rzadziej niz raz w roku na dzien bilansowy, chyba Ze wystapily
zdarzenia gospodarcze istotnic wplywajace na zmiang tej wartosci godziwej.
Wartos¢ godziwa nieruchomosei inwestyeyjnych, ktdre maja zosta¢ oddane w podnajem (leasing operacyjny) jest wyceniana w oparciu o
projekcje zdyskontowanego przepltywu srodkow pienigznych.
Weryfikacje ujetej wartosci godziwej dla kazdej nieruchomosci inwestycyjnej, ktora ma zostac oddana w podnajem, przeprowadza sig i
ujmuje nie rzadziej niz na koniec kazdego roku, chyba ze wystapily zdarzenia gospodarcze istotnie wplywajace na zmiane tej wartosci

godziwej.

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych przedstawia si¢ nastepujaco:

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Zakup
Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Zakup
Stan na 31 grudnia 2011 r.

Grunty Budynki Ogotem
- 2211 2211
574 922 1496
374 3133 3 707
574 3133 3707
- 3 3
574 3136 3 710

Na nieruchomeosci ustanowiono hipoteke kaucyjna na zabezpieczenie kredytu w PKO BP w wysokosei 2 387tys. zb.

14. WARTOSCI NIEMATERIALNE I INWESTYCJE W JEDNOSTACH ZALEZNYCH

Na dzien bilansowy w aktywach sprawozdania finansowego prezentowana jest wartosci firmy z tytulu przejecia  Spotki
Maximex Sp. z 0.0. w wysokosci 9 074 tys. zt.

Wartos¢ ta jest zwigzana z przejetym rynkiem zbytu 1 jest testowana na utrate wartosci zgodnie z zapisarmi MSR 36. Test na
utrate wartosci zostal skonstruowany w oparciu o obroty ilosciowe granulatem z tworzyw sztucznych (podstawowa
dziatalnosé obydwu Spolek). Na podstawie danych historycznych ustalono wartosé graniczna obrotow na dzien 31.12.2007
roku dla wskaznika ,.Produkeja wyrobow chemicznych™ dla Przetworstwa przemystowego (publikacja GUS-Rocznik
Statystyceny za 2007r). Jezeli obrot bedzie mmiejszy od ustalonego wolumenu rocznego skorygowanego o zmiang

wskaznika GUS, nastapi utrata wartosci firmy w wielkosci wprost proporcjonalnej do procentowego zmnigjszenia obrotu.
Zmniejszenia wartosci firmy w 201 1 nie stwierdzono.

Wartosci niematerialne

Wartoé¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2010 1.
Zakup

Zbycie

Amortyzacja

Wartoéc¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2010r.

Stan na 31.12.2010 1.
Koszt lub wartosé z wyceny (brutto)
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy

‘Wartoé¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2010 r.

‘Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2011 r.
Zakup

Likwidacja

Amortyzacja

Zmnigjszenie umorzenia z tytulu likwidacji

‘Wartosc ksiegowa netto na 31 grudnia 2011 r.

Stan na 31.12.2011 r.
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto)
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy

‘Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2011 r.

Wartoéci
Znaki towarowe Wartosc niematerialne
i licencje Oprogramowanie firmy w budowie Ogotem
1414 188 9074 - 10 676
11 - 44 55
@ ‘ - Q2
(95) 43) = (138)
1328 145 9074 44 10 591
4149 335 9074 44 13 602
{2 821) (190) - (3011}
1328 145 9074 44 10 591
1328 145 9074 44 10 591
106 - (44) 62
4y : 2 ey
(106) {43) - (149)
1 - - 1
1328 102 9074 - 10 504
4254 335 9074 - 13 663
(2 926) (233) s (3159}
1328 102 9074 - 10 504

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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Odpis amortyzacyjny powigkszyt:

rok zakonczony 31 grudnia

2011 2011
koszty sprzedazy i marketingu 1 3
koszty zarzadu 37 107
38 110

Wartos¢ brutto wszystkich w pelni umorzonych wartosci niematerialnych bedacych w uzytkowaniu.

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31
Znaki towarowe i licencje 283 281
Oprogramowanie 2 080 2 080
Razem 2 363 2 361
15. ZAPASY
Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31
Towary 30 357 32 529
Zapasy razem 30 357 32 529

Odpisy aktualizujace wartosc¢ zapasow:

rok zakoficzony 31 grudnia

2011 2010
Stan na poczatek okresu 105 73
Zwickszenie - utworzenie 113 66
Wykorzystanie (163) (34)
Stan na koniec okresu 35 105

Tytulem zabezpieczenia zaciagnictego kredytu na zapasach (towarach handlowych) ustanowiono cesje w kwocie 2 550 tys. z}. na rzecz

BRE Bank oraz 20 000 tys. z}. na rzecz PKO BP.

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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16. AKTYWA FINANSOWE

16.1 AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Stan na poczatek okresu 296 -
Zwickszenia - 406
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (55) (110)
Stan na koniec okresu 241 296
Minus: czes¢ diugoterminowa (241) (296)

Czes¢ krotkoterminowa - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja:

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Papiery wartoiciowe notowane na gieldzie:

- Kapitalowe papiery wartosciowe 241 296

241 296

16.2 NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Naleznosci handlowe 104 554 100 644
Minus: odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosei handlowych (7 053) (4 458)
Naleznosci handlowe - netto 97 541 96 186
Pozostale naleznosci 21252 1233
Minus: odpis aktualizujacy wartosc pozostatych naleznosci (113) (113)
Pozostale naleinosci - netto 2139 1120
Rozliczenia migdzyokresowe (czynne) 393 422
Naleznosci od podmiotow powigzanych 13 20
Razem naleznosci 100 086 97 748
Minus: czgs¢ dlugoterminowa - rozliczenia migdzyokresowe (133) (135)
Naleznosci-czeé¢ krotkoterminowa 99 953 97 613
Czesé dlugoterminowa - rozliczenia migdzyokresowe 133 135
Naleznosci-czeS¢ dlugoterminowa 133 135

Wartosei bilansowe naleznosei sa zblizone do wartosci godziwej.

Na naleznosciach od wybranych kontrahentéw ustanowiono cesje tytulem zabezpieczenie kredytu. Stan naleznosci objetych cesja wynosi:
31-12-2011r. 40 483 tys. zt wykorzystany kredyt — 25 893 tys. z; 31-12-2010r. 45 757 tys. zt wykorzystany kredyt — 28 517 tys. zL
Prezentowane powyzej ,,naleznosci handlowe™ dotycza naleznosci za sprzedane przez Spotke towary.
Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci:

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Stan na poczatek okresu 4571 3139
- na naleznosci handlowe 4619 4 573
- na pozostate naleznosci - 113

Razem zwiekszenia odpisow 4619 4 686

Razem zmniejszenia odpiséw (2 024) (3254)

Stan na koniec okresu 7 166 4 371

Zaprezentowane powyzej wartosci bilansowe naleznosci handlowych i pozostalych naleznosci przedstawiaja wartosc godziwa tych
naleznosci.
Utworzenie i rozwiazanie odpisow aktualizujacych przeterminowane naleznosei ujeto w rachunku zysku i strat w pozycji pozostate zyski

(straty) operacyjne - netto.

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
SAh
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Ryzyko kredytowe
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Spolka z racji swojej dziatalnosci jest narazona na istotne ryzyko z tytulu sprzedazy z odroczonym terminem platnosci.

W przypadku naleznosci przeterminowanych wprowadzila szczegdlowe zasady postepowania windykacyjnego. Procedury polegaja na

stopniowym nasilaniu dziatan windykacyjnych od wysylania ponaglen do podj¢cia czynnosci sagdowych - w celu wyegzekwowania

naleznosci.

Odpis z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, Zze Spotka nie bedzie w stanie

otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow naleznosci. Odpis tworzy si¢ w cigzar kosztow w rachunku

zyskow i strat.

Klasyfikacja naleznosci i pozyczek we dlugosei okresu przeterminowania.

ROK 2010

Naleznosci handlowe brutto
Minus: odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci
Naleinosci handlowe - netto

Pozostale naleznosci
Minus: odpis aktualizujacy wartosc pozostatych
naleznosci

Pozostale naleznosci netto
Rozliczenia migdzyokresowe (czynne)

Naleznosei od podmiotéw powiazanych

Minus: czesé dlugoterminowa - rozliczenia
migdzyokresowe

Pozycja bilansowa naleinosci krdotkoterminowych

Wartoé&¢ godziwa naleZnoéci krotkoterminowyvch

Naleino$ci przeterminowane

stan na 2010-12-31 w dniach

Klasylikacje naleznosci dlugoterminowych wedlug okresu ich zapadalnosci przedstawiono w tabelach ponizej:

Czesé dhugoterminowa - rozliczenia migdzyokresowe

Pozycja bilansowa naleznosci dlugoterminowych

Nie
przeterminowane 1-30 31-120 121-360 =360 Razem
72512 17115 5351 1378 4 088 100 644
(516) - (244) (871)  {(2827) (4 458)
71 996 17 115 5307 507 1261 96 186
1120 - - - 113 1233
113
- - - - (113) Gl
1120 = = s g 1120
422 - - - - 422
20 - - - - 20
73 558 17 115 5307 507 1261 97 748
: : 48] 48] (133) (135)
73 558 17 115 5306 306 1128 97 613
73 558 17 115 5 306 506 1128 97 613
- 1-30 31-120 121-360 =360 Razem
- - 1 1 133 135
= = 1 1 133 135

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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ROK 2011

Naleznosci handlowe brutto

Minus: odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci /dla
naleznosci powyzej roku

Naleinosci handlowe - netto

Pozostale naleznosci
Minus: odpis aktualizujacy wartosc pozostatych
naleznosci

Pozostale naleznosci netto
Rozliczenia migdzyokresowe (czynne)

Naleznosci od podmiotow powigzanych

Minus: czesé¢ dlugoterminowa - rozliczenia
migdzyokresowe

Pozycja bilansowa naleinosci krdotkoterminowych

‘Wartos¢ godziwa naleinosci krotkoterminowych

KRAKCHEMIA SA -SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011 rok

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Naleinoéci przeterminowane

stan na 2011-12-31 w dniach

Klasylikacje naleznosci dlugoterminowych wedlug okresu ich zapadalnosci przedstawiono w tabelach ponizej:

Czesc dlugoterminowa - rozliczenia migdzyokresowe

Pozycja bilansowa naleznosei dlugoterminowych

Nie
przeterminowane 1-30 31-120 121-360 =360 Razem
74 926 16 888 5279 761 6740 104 594
(453) - (284) (812)  {5504) (7 053)
74 473 16 888 4 995 (51) 1236 97 541
2139 - - - 113 2252
113
- - - - (113) i
2139 - - - - 2139
393 - - - - 393
13 - - - - 13
77 018 16 888 4 995 (51) 1236 100 086
: a 40] ) (131) (133)
77 018 16 888 4 994 (52) 1105 99 953
77 018 16 888 4 994 (52) 1105 99 953
- 1-30 31-120 121-360 =360 Razem
- - 1 1 131 133
- - 1 1 131 133

16.4 EKSPOZYCJA AKTYWOW FINANSOWY CH NARAZONYCH NA RYZYKO KREDYTOWE

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci

Srodki pienigzne w kasie i w banku
Krotkoterminowe depozyty bankowe
Srodki pienigzne w drodze

Walutowe kontrakty Forward

RAZEM

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31
241 296
100 086 97 748
831 139
3034 3025
- 19
(189) (83)
104 003 101 144

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego

s
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. PLN o ile nie podano inaczej)
16.5 SRODKI PIENIEZN ETICH EKWIWALENTY

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Srodki pienigzne w kasie i w banku 831 139
Krotkoterminowe depozyty bankowe 3034 3025
w tym odsetki naliczone od depozytow 34 25
19

Srodki pienigzne w drodze

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 865 3183

W pozycji , Krotkoterminowych depozytow bankowych” uwzgledniono jako ekwiwalent srodkow pienieznych naliczone odsetki
od krétkoterminowych depozytéw bankowych.

Dla potrzeb rachunku przeplywow pienieznych, w skiad srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym wchodzg:

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3831 3158
Kredyt w rachunku biezacym (10 426) {11 693)
{6 595) (8 53%)

17. KAPITAL WLASNY

17.1 KAPITAL ZAKLADOWY

Wedlug stanu na dzien 31.12.2011 roku kapitat zaktadowy spotki wynosi 10 000 tys. zt i sklada sie z w pelni oplaconych 10 000 000 akcji
dwdch serii:

- seria A zlozona z 5 000 000 akeji zwyklych na okaziciela o wartosei nominalnej 1 zloty kazda,
- seria B zlozona z 5 000 000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1zloty kazda.

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 nie nastapita zmiana w liczbie akji.
Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu KRAKCHEMIA SA, zgodnie z posiadanymi przez spétke informacjami.

Na dzien 05.03.2012

Liczba glosow na WZA 1 ich
Akcjonariusze Liczba akcji i ich struktura w % struktura w %
ALMA MARKET SA 5000 000 50,00% 5000 000 50,00%
QUERCUS TFI S.A. 958 909 9,59 % 958 909 9,59%
OFE PZU Zlota Jesien 950 000 9,50% 950 000 9,50%
Pozostali, posiadajacy ponizej 5% ogdlngj liczby gloséw 3091 091 30,91% 3091 091 30,91%
Ogdlna liczba akcji spotki i gloséw z nimi zwiazanych 10 000 000 100,00%0 10 000 000 100,00%

17.2 KAPITAL TWORZONY OBLIGATORYJNIE NA POKRYCIE STRAT

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych i Statutem Spétki tworzony jest kapital przeznaczony na pokrycie strat bilansowych. Na kapitat
ten odpisuje si¢ przynajmniej 8% czystego zysku, dopoki nie osiagnie 1/3 warto$ci nominalnej kapitatu akcyjnego Spotki.
Poza wyzej wymienionym nie ma ograniczen w dysponowaniu zyskiem zatrzymanym. Na dzien 31 grudnia 2011 kapital wynosi 1685 tys. zt.

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
_35.
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17.3 KAPITAL Z NADWYZKI ZE SPRZEDAZY AKCJI (AGIO)

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynosi 28 843 tys. zl.

17.4 ZYSK ZATRZYMANY
Zyski Zysk nie
pozostale podzielony Ogolem

Stan na 01.01.2010 1. 9360 1996 11 356
Zysk netto za okres od 01-01-2010 1. do 31-12-2010T.

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki dominujgce;j - 4 709 4709
Podziat zysku 1 996 (1 996)

Stan na 31.12.2010 1. 11 356 4 709 16 065
Stan na 01.01.2011 r. 11 356 4709 16 065
Zysk netto za okres od 01-01-2011 r. do 31-12-2011 r.

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki dominujacej - 6 444 6 444
Podzial zysku 4 709 (4 709)

Stan na 31.12.2011 1. 16 065 6 444 22 509

17.5 ZMIANY W KAPITALE WEASNYM Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

. e Razem kapitat
Kapital z aktualizacji wiasny z innych
wArtosel catkowitych
aktywéw finansowych dochodow
dostepnych do sprzedazy
Stanna 01.01.2010r. - -
Zwickszenie/zmniejszenia z tytulu zmiany wartosci godziwej aktywow {110y (110
Zwickszenie/zmniejszenia podatku odroczonego 21 21
Stan na 31.12.2010 1. (89) (89
Stanna 01.01.2011 r. (89) (89)
Zwieckszenie/zmniejszenia z tytulu zmiany wartosci godziwej aktywow (535) (55)
Zwiegkszenie/zmniejszenia podatku odroczonego 10 10
Stan na 31.12.2011 1. (134) (134)

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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18. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

18.1 KREDYTY I POZYCZKI

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Dhugoterminowe
Kredyty bankowe 15 468 16 823
Zobowiazania z tytulu uméw leasingu z opeja zakupu-inne 701 864
Razem diugoterminowe 16 169 17 687
Krotkoterminowe
Kredyty bankowe

- kredyt w rachunku biezacym 10 426 11 693
Zobowigzania z tytulu umow leasingu z opeja zakupu-inne 292 217
Razem krétkoterminowe 10 718 11 910
Kredyty i pozyczki ogotem 26 887 29 597

Struktura zapadalnosei kredytéw i pozyezek dlugoterminowych przedstawia sie w sposob nastepujacy:

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Do 1 roku 292 217
Powyzej | roku 16 169 17 687
Razem 16 461 17 904

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytdw i pozyczek Spotki przedstawia si¢ w sposdb nastepujacy:

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

PLN 26 186 28 733

26 186 28 733

Efektywna stopa procentowa dla kredytow w rachunku biezacym wynosila:

BRE BANK S.A. 31.12.2011: 4,79%; 31.12.2010: 4,92%;

PKO BP S.A.31.12.2011: 4,81%; 31.12.2010: 4,92%;

Kredyt Bank S.A. 31.12.2011: 5,21%; 31.12.2010: 5,34%;

Na dzien 3lgrudnia 2011 r. Spélka dysponowala niewykorzystanymi, przyznanymi $rodkami kredytowymi w rachunku biezacym
w wysokosci 10 607 tys. zb; 31.12.2010: 6 783 tys. zt.

Wartos¢ biezgca zobowigzan z tytulu leasingu finansowego:

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Ponizej jednego roku 292 217
Od jednego do pieciu lat 701 864
Razem 993 1081

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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18.2 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Zobowiazania handlowe 61 129 64 993
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spolecznych i innych
obcigzen 168 170
Pozostale zobowiazania 15 22
Rozliczenia migdzyokresowe 989 472
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 13 26
62 314 65 683
Czesc krotkoterminowa 62 314 65 683

18.3 ZOBOWIAZANIA 1 KREDYTY - RYZYKO PLYNNOSCI

Zaklada sie¢ utrzymywanie w Spolce odpowiedniego poziomu srodkéw plynnych oraz dostepnosci finansowania dzigki wystarczajgcej
kwocie zabezpieczonych instrumentéw kredytowych oraz zdolnosci do zamykania pozycji rynkowych. Sluzby finansowe Spélki zachowuja
i beda zachowywac odpowiednia elastycznosc finansowania w ramach posiadanych dostepnych srodkéw finansowych i przyznanych linii

kredytowych.
Ryzyko plynnosei - terminy zapadalnosei zobowigzan finansowych.

Terminy zapadalnosci zobowiazan stan na 2010-12-31 w dniach/latach

ROK 2010 . 1-30 31-120 121-360 >360 l>ast RAZEM
Zobowiazania handlowe 38 38195 26 760 - - - 64993
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spolecznych i innych

obcigzen - 170 - - - - 170
Pozostale zobowiazania 22 - - - - - 22
Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 20 6 - - - - 26
Cze§¢ krdotkoterminowa 80 38371 26 760 - - - 65211
Rozliczenia miedzyokresowe RMB 472 - - - - - 472
Pozycja bilansowa zobowiazan krétkoterminowych 552 38371 26 760 - - - 65683
Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego - 666 - - - - 666
Zobowiazania z tytulu Kredytow i leasingu: -
Zabezpieczone bankowe kredyty w rachunku biezacym. - 7715 - 3978 16 823 - 28516
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 19 58 161 843 - 1 081
Instrumenty pochodne (forwardy -zobowiazanie) - 8 75 - - - 83
Razem zobowiazania kredytowe - 7742 133 4139 17 666 - 29680

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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Terminy zapadalno$ci zobowiazan stan na 2011-12-31 w dniach/latach

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spolecznych i innych

obcigzen

Pozostale zobowiazania

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych
Czes¢ krotkoterminowa

Rozliczenia miedzyokresowe RMB

Pozycja bilansowa zobowiazan krotkoterminowych

Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego

Zobowiazania z tytulu kredytow i leasingu:

Zabezpieczone bankowe kredyty w rachunku biezgeym.

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego-inne

Instrumenty pochodne (forwardy -zobowiazanie)

Razem zobowiazania kredytowe

18.4 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ZARZADZANIE RYZY KIEM FINANSOWYM

=5
- 1-30 31-120 121-360 =360 lat RAZEM

325 41096 19 708 : - - 6l129

: 168 - : 5 168

15 d = - - - 15
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: 7575 s 2 851 15468 - 25894

: 22 69 201 701 - 993
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5 7786 69 3052 16169 - 27076

RYZYKO WALUTOWE - EKSPOZYCJA NARAZONA NA RYZYKQO WALUTOWE

W wartosciach nominalnych w tys. CCY

WALUTA
Naleznosci handlowe

Zobowigzania handlowe

‘Warto$¢ bilansowa brutto

- Ryzyko zmiany kursu walut.

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31
EUR EUR
1857 660
11 882 9475
13 739 10 135

Spolka prowadzi dzialalnos¢ migdzynarodows polegajaca przede wszystkim na imporcie i w mniejszej czesci na eksporcie towarow z i do

krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego i spoza obszaru Unii Europejskiej, co naraza ja na ryzyko zmiany kursu walut (EUR i USD).

Ryzyko zmiany kursu walut wynika z dokonywanych transakcji zakupu i sprzedazy towardow handlowych, za ktore platnos¢ nastepuje w

terminie pdzZniejszym niz zaméwienie.

Spolka podejmuje dziatania w celu zabezpieczenia zobowizzan walutowych przed aprecjacja EUR. poprzez zawieranie transakeji

zabezpieczajacych typu Forward.

Kontrakty te wyceniane sa na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w wartosci godziwej dokonywanej przez bank, w ktorym

dokonano transakcji. Roznice z wyceny odnoszone sg w rachunku zyskdw i strat na przychody (koszty) finansowe.

Pochodne instrumenty finansowe wynikaja z wyceny wartosci godziwej zawartych przez Spolke, transakeji (Forward) zabezpieczajacych

platnosci zobowiazan w walutach obcych. Kontrakty te wyceniane sg na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w wartosci godziwej

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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dokonywanej przez bank, w ktorym dokonano transakeji. Zyski i straty z tytulu wyceny odnoszone 3 na rachunek zyskéw i strat w pozygji
Pozostale zyski (straty) operacyjne — netto.

W roku 2011 spotka zawarla kontrakty Forward na kwote 77 198 tys. zt ( 18 223 tys. EUR oraz 741 tys.USD). Na dzien 31 grudnia 2011
spotka posiada otwarte transakcje na kwote 12 261tys. z} (2 783 tys. EUR. )

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Terminowe kontrakty walutowe
- zabezpieczenie wartosci godziwej (aktywo)
- zabezpieczenie wartosci godziwej (zobowiazanie) (189) (83)

{189) (83)

18.5 ANALIZA WRAZLIWOSCI POZYCJI WALUTOWYCH

7 analizy zaprezentowanej powyzej wynika, ze Spolka przez caly rok nabywa walute na rynku bankowym w celu zakupu towarow
handlowych na rynkach unijnym i swiatowym. W zakresie obszaru ryzyka pozostaje dziatalnosc Spotki polegajaca przede wszystkim na
imporcie towarow z krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego i spoza obszaru Unii Europejskiej, co naraza ja na ryzyko zmiany kursu
walut (EUR i USD). Ryzyko zmiany kursu moze spowodowac zmiane wartosci marzy realizowanej na transakcjach handlowych,
przekladajaca sie bezposrednio na wynik finansowy. Przyjete rozwiazania w Spolce w zakresie ksztaltowania cen sprzedazy niweluja to
zjawisko poprzez systematyczna weryfikacje cen sprzedazy towardw w przypadku duzego wzrostu kursu waluty. Wartos¢ ewentualnie
wprowadzanych zmian cen sprzedazy pokrywa straty wynikajace ze wzrostow kursow. Przy czym kontroluje sie czy popyt nie ogranicza

mozliwosci zmian marzy na towarze.

18.6 INSTRUMENTY FINANSOWE

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 241 296
Pozyczki i naleznosci 100 086 97748
Srodki pienigzne w kasie i w banku 831 139
Krotkoterminowe depozyty bankowe 3034 3025
Srodki pieniezne w drodze 4 19
Walutowe kontrakty Forward (189) (83)
Razem 104 003 101 144

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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19. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA I INNE OBCIAZENIA

Rezerwa Ogolem
na odprawy
emerytalne
i podobne

Stan na 01 stycznia 20107r. 38 58
Ujete w rachunku zyskow i strat:
- Utworzenie dodatkowych rezerw 11 11
Stan na 31 grudnia 2010 r. 69 69
Stan na 01 stycznia 2011 r. 69 69
Ujete w rachunku zyskdw i strat: -
- Utworzenie dodatkowych rezerw 19 19
Stan na 31 grudnia 2011 r. 88 88

W Spolce tworzy si¢ rezerwy na odprawy emerytalne przewidziane kodeksem pracy dla pracownikow.

Struktura tacznej kwoty rezerw:

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Dlugoterminowe 88 69

88 69

20. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Informacje o podmiotach powiazanych.

Spolka ALMA MARKET S.A. jest spotka dominujaca i posiada 50 % akeji .
Z podmiotami powiazanymi przeprowadzono nastepujace transakcje:

Wszystkie zawarte transakcje pomigdzy Spotkami powigzanymi byly typowymi i rutynowymi transakejami, zawieranymi na warunkach
rynkowych.

1 Przychody netto ze sprzedazy towarow i uslug, srodkow trwatych

rok zakonczony 31 grudnia

2011 2010
Spotha dominujoca
Przychody ze sprzedazy hurtowej towarow i materialow 41 61
Przychody ze sprzedazy uslug 67 41
108 102
II Zakup materialow, towarow i uslug, $rodkow trwatych
rok zakonczony 31 grudnia
2011 2010
Spotka dominujgca
Zakupy materiatow: 94 47
Zakupy uslug 38 18
132 65
Spotki powiqzane
Zakupy materiatow: 33 20
33 20

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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III ‘Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej
rok zakonczony 31 grudnia

2011 2010
Zarzadzajacy ( wraz z prokurentami) 1117 967
Andrzej Zdebski 491 311
Wilodzimierz Oprzedek 288 199
Prokurent
Dorota Widz-Szwarc 128 122
Barbara Waga 210 160
Nadzorujacy 495 299
Jerzy Mazgaj 183 94
Barbara Mazgaj 112 48
Grzegorz Pilch 3 43
Mariusz Wojdon 41 34
Tlona Malik T 46
Eukasz Magiera 3 -
M.Klucinski 38 -
E.Wyrobiec 38 -

v Salda rozrachunkow na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy/zakupu towaréw/ushug:
Stan na Stan na

2011-12-31 2010-12-31

NaleZnosci od p odmiotow powigianych
Spotka dominujqea 13 20

Podmioty powiazane - -

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Zobowiqzania wobec podmiotow powigzanych
Spofha dominujgea 6 6
Podmioty powiazane 7 20

Dnia 8 grudnia 2009 spotka udzielita krotkoterminowej pozyczki odnawialnej Almie Market SA do wysokosci 5 min zt. W dniu 18 maja
2010 roku aneksem dokonano obnizenia wysokosci pozyczki do kwoty 2 500 tys. PLN oraz przediuzono okres obowiazywania umowy do
dnia 31 grudnia 2011 roku Pozyczka jest oprocentowana na poziomie stalej stopy WIBOR. 1M z notowania na dzien zawarcia umowy,
powigkszonej o marz¢ umowna. Stan wykorzystania pozyczki na dziefi 31.12.2011 roku wynosi zero z1.

Podmioty powiazane

1) ALMA MARKET SA posiada 5 000 akcji KRAKCHEMIA SA.

2) Firma spotki: Krakowski Kredens Sp. z 0.0. w Krakowie

Krakowski Kredens Sp. z o. o. jest podmiotem powiazanym z Alma Market S.A., w zwiazku z tym, ze 100% udzialow i glosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw w Krakowski Kredens Sp. z 0.0. posiada ALMA MARKET S.A.

3) Firma spotki: PARADISE GROUP Sp. z 0.0. w Krakowie

Paradise Group Sp. z 0. 0. jest podmiotem powiazanym z Alma Market S.A., w zwiazku z tym, ze 100% udzialow i1 glosow

na Zgromadzeniu Wspolnikow w Paradise Group Sp. z o.0. posiada ALMA MARKET S.A.

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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21. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Udzielone pozyczki, oraz poreczenia i gwarancje

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31

Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych poreczen i
gwarancji 6 800 6 800

KRAKCHEMIA SA jest porgczycielem wekslowym do kwoty 6 800 tys. zt tytulem zabezpieczenia zobowiazan handlowych Polskiej Grupy
Dystrybucyjnej ,,Polimer Centrum™ Sp. z 0.0. wobec Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0.

W dniu 31 grudnia 2008 Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow natozyt na Spotke kare w wysokosci 121 763,00z1.

Spolka zlozyla w dniu 16 stycznia 2009 odwotanie od decyzji. Do dnia 31 grudnia 2011 odwolanie nie zostato rozpatrzone.

Spolka posiada réwniez wierzytelnogcei z tytulu udzielonych pozyczek pracownikom w ramach Zakladowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych.

Innych wierzytelnosei z tytulu udzielonych pozyezek na 31 grudnia 2011 roku Spotka nie posiada.

22. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

KRAKCHEMIA SA rozbudowuje sie¢ magazynowa handlows, ktéra w znacznej swojej czesci bedzie funkcjonowata w wynajetych
lokalach. Generalnie Spotka zawiera umowy najmu na okres nieokreslony.

W Spolce zawarto umowe na czas okreslony na wynajem siedziby KRAKCHEMII S.A. w Krakowie

Kwoty przysztych minimalnych oplat czynszowych z tytulu najmu powierzehni przejetych do uzytkowania.

Zobowiazania z tytulu najmu w
okresach w tys. PLN w

Wartosé wartosciach nominalnych Postanowienia dod atkowe umowy
CLYNSINY, odroku  powyzej ) opeja )
tys. wspolezynnik wydluzenia mozliwosé
Okreslenie PLN/mies. doroku do 5 lat 5 lat waloryzacji umowy podnajmu
wskaznik wzrostu
cen
Saint-Gobain Dystrybucja Budowlana konsumpeyjnych
Sp. z 0.0., Wroclaw 78 936 2922 GUs Tak Tak
RAZEM warto$¢ nominalna: 78 936 2922 -

Przyjeto stope dyskonta dla najmu na podstawie wartosci sredniej stopy rentownosci inwestycji pewnych z rynku pienieznego papierow
diuznych skorygowana o stope inflacji i wspolczynnik ryzyka na poziomie 8,00%

RAZEM wartos¢ biezaca oplat z tytulu najmu : 902 2322

Réznica wynikajaca z dyskonta 34 600

Noty przedstawione na stronach 10-44 stanowia integralna c¢zesé ninigjszego sprawozdania finansowego
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23. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACY.NE.J

rok zakonczony 31 grudnia

2011 2010

Zvsk za okres 7004 5118
Korekty: 1025 (12 532)
- Podatek dochodowy 1 838 1366
- Amortyzacja srodkow trwalych 662 673
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 149 138
- (Zysk)/strata z tytutu sprzedazy i likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych 13 7
- Zyski z tytulu zmian wartosci godziwej pozostatych
aktywow wykazywanych wedlug wartosci godziwej, z
zyskami lub stratami rozliczanymi przez rachunek zyskow i
strat nie zrealizowane 85 32
- Przychody z tytulu odsetek (141) (337)
- Przychody z tytulu dywidend (7 =
- Koszty odsetek 1676 1236

- Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 64 145
Zmiany stanu kapitalu obrotowego: &

- Zapasy 2172 (11742)
- Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci (2 338) (36 788)
Rezerwy 20 11
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania (3 168) 32727
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 8 029 (7414)

24. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Po dacie sprawozdania finansowego nie wystapily zdarzenia . ktore mialyby istotny wplyw na powyzsze sprawozdanie finansowe.

Osoba sporzadzajgca jednostkowe sprawozdanie finansowe

Dorota Widz-Szwarc
Glowna Ksiggowa

KRAKCHEMIA SA

debski WiodZimierz Oprzedek
Wiceprezes Zarzadu

Krakéow, 5 marca 2012 r.
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