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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
KRAKCHEMIA S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S A,
z siedzibg w Krakowie, ul. Ptk . Dabka 10, na ktore skiada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku,
ktére po stronie aktywow oraz kapitatu wlasnego i zobowiazan wykazuje sume 153 683 tys. zt

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
wykazujace zysk netto w wysokosci 6959 tys. zt

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok 2011 wykazujace
zwigkszenie kapitatu wiasnego w okresie od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. 0 sume 6959 tys. zt

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujacy w okresie od 01.01.2011 .
do 31.12.2011 r. zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym

o0 kwote 1940 tys. zt
- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalno$ci gospodarczej odpowiedzialny jest kierownik jednostki /Zarzad Spotkil.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spefnialo wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ( DZ.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ),
zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci’.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami ( politykg ) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach , sytuacje majatkowa i finansowa , jak tez wynik
finansowy jednostki oraz prawidlowosc ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢ , pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad ( polityki ) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze

w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych , z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowq oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem , zbadane sprawozdanie finansowe , we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacie istotne dla oceny sytuacji majatkowe;

i finansowej jednostki na dzien 31.12.2011 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01.01.2011 do 31.12.2011 r.

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sq z nim zgodne.
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RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

UZUPELNIAJACY OPINIE BIEGLEGO REWIDENTA
DLA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
| RADY NADZORCZEJ
KRAKCHEMIA S.A.
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Raport uzupeliniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S A.
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

A. Czesc¢ ogdlna.

1. Dane identyfikujace badana jednostke.

1.1. Nazwa:
KRAKCHEMIA Spotka Akcyjna
(zwana rowniez w dalszej czesci Raportu ,Spotka”)

1.2. Adres siedziby:
30-832 Krakow, ul. Ptk. Dabka 10

1.3. Forma prawna:
Spotka Akcyjna

1.4. Przedmiot dziatalnosci:

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych/ PKD 4675Z/.
Dziatalnos¢ dystrybucyjna Spotki prowadzona jest w obszarze trzech branz:

- dystrybucja i sprzedaz granulatow tworzyw sztucznych w Polsce oraz zagranica,

- dystrybucja, sprzedaz i konfekcjonowanie folii opakowaniowej,

- dystrybucja i sprzedaz odczynnikow i surowcow chemicznych.

2. Podstawy prawne dziatalnosci

2.1. Akt zatozycielski Spotki

Spotka zostata powotana do prowadzenia dziatalnosci jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg
KrakChemia — Hurt. Akt zafozycielski Spotki sporzadzono w Kancelarii Notarialnej dnia 18 lipca 2000 r. — akt
notarialny Rep. A nr 5393/2000.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow dnia 02 wrzesnia 2004 r. podjeto uchwale o przeksztaiceniu spotki
Z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.

Dnia 5 listopada 2004 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale w sprawie zmiany nazwy Spotki na
KRAKCHEMIA S.A.

Spotka dziata w oparciu o:

- Statut Spotki

- Kodeks spotek handlowych

2.2. Statut Spofki

Statut Spotki sporzadzony zostat dnia 2 wrzesnia 2004r. w formie aktu notarialnego przez notariusza Roberta
Ludzmierskiego Rep. A nr 7376/2004.

Zmiany w postanowieniach Statutu Spotki zostaty wprowadzone w roku 2007 na podstawie uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 kwietnia 2007r. ( akt notariainy Rep. A nr 6308/2007) oraz
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 czerwca 2007r. ( akt notarialny

Rep. A nr 8605/2007). Jednolity tekst Statutu Spétki zostat ustalony przez Rade Nadzorcza dnia 28 sierpnia 2007r.
- uchwata nr 1/08/2007. Ostatnie zmiany w postanowieniach statutu spotki zostaty wprowadzone w roku 2009

(akt notarialny Rep. A nr 4965/2009), dotyczyty okreslenia liczby cztonkéw Rady Nadzorcze;.

2.3. Organ rejestrowy i data oraz numer wpisu do rejestru:

Dnia 1 pazdziernika 2004r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat Spotke w Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem

KRS 0000217348,

Kancelaria Bieglych Rewidﬁlmw . KONTO" Spotka z 0.0.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

KRAKCHEMIA S.A.

2.4.Rejestracja podatkowa i statystyczna:
Numer ewidencyjny NIP: 945-192-35-62

Numer statystyczny REGON 357220430

2.5. Kapitat podstawowy i jego zmiany w badanym roku obrotowym:

Kapitat podstawowy Spoki na dzien 01 stycznia 2011 r. wynosit 10.000.000 zt i dzielit si¢ na 10.000.000

( dziesig¢ milionow) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej po 1 zt kazda, w tym:

5.000.000 ( pie¢ milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii A
5.000.000 ( pie¢ milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii B

Akcje serii A i B sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A.
W roku 2011 wysokos¢ kapitatu zaktadowego, oraz liczba akcji — nie ulegly zmianie.

2.6. Skiad Zarzadu Spofki :
Prezes Zarzadu Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu Wiodzimierz Oprzedek

2.7. Udzielone prokury:

Prokura oddzielna Dorota Widz Szwarc
Prokura fgczna Barbara Waga

2.8. Rada Nadzorcza

Qd 26 stycznia 2011 Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Barbara Mazgaj
Sekretarz Rady Nadzorczej llona Malik
Czlonkowie Rady Nadzorczej Mariusz Wojdon
Elzbieta Wyrobiec
Marek Kiucinski

Kancelaria Bieglych Rewudentow KONTQ" Spotka z 0.0.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

3. Informacija o Grupie Kapitatowej

KRAKCHEMIA S.A. jest Spotka zalezng od ALMA MARKET S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotow 6, ktora jako
podmiot dominujacy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.

4, Informacja o podmiocie zaleznym i potaczeniu

Dnia 7 sierpnia 2007r. KRAKCHEMIA S.A. nabyla 100 % udziatbw w MAXIMEX Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Plocku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki KRAKCHEMIA S.A. dnia 26 czerwca 2008r. wyrazito zgode na potaczenie
KRAKCHEMIA S.A. z MAXIMEX Spotka z 0.0. na warunkach okreslonych w planie potaczenia ogtoszonym
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 69/2008 z dnia 8 kwietnia 2008r.

Dnia 29 sierpnia 2008r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wpisat pofaczenie do rejestru KRAKCHEMIA S.A.

Polaczenie zostalo przeprowadzone jako przejecie MAXIMEX spotka z 0.0. przez KRAKCHEMIA S.A. to jest
w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt.1 Kodeksu spétek handlowych.

5. Informacja o sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2010 r. do dnia
31.12.2010 r.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych KRAKCHEMIA S.A. bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok
obrotowy 01.01.2010 - 31.12.2010, ktérego badanie przeprowadzit podmiot uprawniony Kancelaria Biegtych
Rewidentow KONTO Spotka z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Wydana zostata opinia bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki KRAKCHEMIA S.A. dnia 12 kwietnia 2011 r. zatwierdzito jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki KRAKCHEMIA S.A. za rok obrotowy 01.01.2010 - 31.12.2010, podejmujac
uchwate o przeznaczeniu catego zysku netto za rok obrotowy 2010 w wysokosci 5 118 tys. zt na podwyzszenie
kapitatu zapasowego.

Dnia 26 kwietnia 2011 r. zatwierdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe KRAKCHEMIA S.A. za rok obrotowy
od 01.01.2010 do dnia 31.12.2010 zostato ziozone w Matopolskim Urzedzie Skarbowym. Dnia 21 kwietnia 2011r.
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego przyjat
jednostkowe sprawozdanie finansowe KRAKCHEMIA S.A. do akt rejestrowych Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe KRAKCHEMIA S.A. dnia 25 lipca 2011r. zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B / nr 1215 poz.6782/.

6. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe.

Zbadane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje:

I. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 r., ktére po stronie aktywow oraz
kapitatu wlasnego i zobowigzan zamyka sie suma 153 683 tys. zt,

2. sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wykazujace zysk netto
w wysokosci 6 959 tys. zt,

3. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wykazujace
zwigkszenie wysokosci kapitatu wiasnego o kwote 6 959 tys. i,

4. sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. wykazujace
zwigkszenie stanu srodkow pienigznych i kredytu w rachunku biezacym o kwote 1 940 tys..zt,

5. dodatkowe informacje i objasnienia.

Kancelaria Bieglych Rewidentow , KONTQ" Spétka z 0.0.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

7. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego.

7.1. Nazwa :
Kancelaria Biegtych Rewidentow , KONTO" Spotka z 0.0.

7.2. Adres siedziby:
30-102 Krakow, ul. Syrokomli 17

7.3. Wpis na liscie podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych:
Kancelaria Biegltych Rewidentow ,KONTO" Spétka z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Syrokomli 17 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste KIBR pod nr 327.

7.4. Sktad zespotu badajacego sprawozdanie finansowe:

Helena Zigba biegly rewident nr ewidencyjny 4645
asystentki

Alicja Oprych biegly rewident nr ewidencyjny 10671
Dorota Kozien — Zaba biegty rewident nr ewidencyjny 10503

zwany w dalszej czesci raportu "biegtym"

7.5. Podstawa przeprowadzenia badania:

Wyboru podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za roku obrotowy
obejmujacy okres od 01.01.2011 do dnia 31.12.2011 r. dokonata Rada Nadzorcza dnia 18 lipca 2011 r.

uchwata nr 1/07/2011.

W nastepstwie zawarcia umowy nr 11/2011 z dnia 12 sierpnia 2011 r. Spétka zlecita Kancelarii Biegtych
Rewidentow ,KONTO" Sp. z 0.0. w Krakowie, ul. Syrokomli 17 wykonanie badania i sporzadzenie pisemnej opinii i
raportu  z badania jednostkowego sprawozdania finansowego wedtug stanu na dzien 31.12.2011 .

7.6. Okres i miejsce przeprowadzenia badania:
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki KRAKCHEMIA S.A. w Krakowie, przy ul. Ptk. Dabka 10 w miesigcach
sierpien 2011 Jlistopad 2011 oraz styczen - marzec 2012 r. Badanie zakonczono dnia 06 marca 2012 .

8. Oswiadczenia i dostepnos¢ danych.

8.1. Biegly rewident Helena Zigba oSwiadcza, ze jest niezalezny od badanej jednostki i wypeinia ustawowe
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o przedstawionym do zbadania sprawozdaniu finansowym,
a okreslone w art. 66, ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

8.2. Kancelaria Biegtych Rewidentow , KONTQO" Spdtka z 0.0. z siedzibg w Krakowie o$wiadcza, Ze jest
niezalezna od badanej jednostki i wypetnia ustawowe zasady bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 66,
ust. 3 ustawy o rachunkowosci.

8.3. W trakcie badania udostepniono bieglemu rewidentowi wymagang dokumentacje oraz ksiegi rachunkowe,
Zarzad Spotki udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania, a takze zlozyt dnia
6 marca 2012r. pisemne o$wiadczenie, potwierdzajace prawidiowosc i rzetelno$¢ sprawozdania finansowego.
Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

Przedmiotem badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem z mocy prawa oraz zdarzen
wystepujacych poza systemem rachunkowosci. Badanie zostalo przeprowadzone w czesci metodg
reprezentacyjna, a z uwagi na ograniczenia wlasciwe kazdemu systemowi kontroli, nie jest mozliwe unikniecie
ryzyka, iz pewne nieprawidtowosci mogly zostac nie wykryte.

Kancelaria Bieglych Rewidentow , KONTQ" Spélka z 0.0.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

KRAKCHEMIA S.A.

1.

B. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Spotki KRAKCHEMIA S.A. .

Porownawczy bilans za lata 2008- 2011

Dynamika
2011 2010 2009 2008
Nr tys zt tys.zt tys zt tyszt | 2011/ | 2010/ | 2009/
Wyszczegélnienie noty 2010 | 2009 | 2008
I. | AKTYWA TRWALE 19508| 19388 15943| 17368 06| 144 34
1. | Rzeczowe aktywa trwale 5 42771 4196| 3730 3984 19] 125 .64
2. | Nieruchomo$ci inwestycyjne 3710 3707 2211 2211 0,1 67,7
3. | Wartosci niematerialne 2. 10504| 10591 10676 10800] -08 -0.8 -1,2
4. | Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego 643 463 189 234 38,9 145] -19,2
Aktywa finansowe dostepne do
5. | sprzedazy 241 296 - 18,6
Naleznosci handlowe oraz pozostate
6. | naleznosci 133 135 137 139 -15 -1,5 -14
IIl._ | AKTYWA OBROTOWE 134175 133325| 8gg51| 87030) 06| 499 22
1. | Zapasy 3. 30357| 32529( 0787| 16979 -67| 565| 224
Naleznosci handlowe oraz pozostate
2. | naleznosci 4. 99953| 97613| 60823| 63135 24 60,5 -3,7
Naleznosci z tyt. biezacego podatku
3. | dochodowego 70
Pozostate aktywa finans. w wartosci
4. | godziwej rozliczane przez wynik fin. 221
5. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 865 3183 7271 6695| 214| -56,2 8,6
Ill. | KAPITAL WLASNY 62903| 55944 50915| 48745| 124 99 45
1. | Kapital podstawowy 5. 38843| 38843| 33843| 38843
_ -134 -89 50,6
Pozostale kapitaly
Zyski zatrzymane 5. 24194 17190 12072 9902 40,7 41,6 219
ZOBOWIAZANIA
IV. | DLUGOTERMINOWE 16951 | 18427 1200| 15548 -8,0| 14356| -92,3
1. | Kredyty i pozyczki 7. 16169| 17687 467| 14826| ~-86[ 36874 .959
Zobowigzania z tyt. odroczonego
2. | podatku dochodowego 694 671 675 667 34 -0.6 172
Rezerwy na pozostate zobowigzania
3. |iobcigzenia 88 69 58 55 275 19,0 55
ZOBOWIAZANIA
V. | KROTKOERMINOWE 6. 73829| 78342| 53779| 40105 -5,7 457 341
Zobowigzania handlowe oraz
1. | pozostale zobowiazania 62314) 65683| 32773) 26888| -51| 1004 21,9
Zobowigzania z tyt. biezacego
podatku dochodowego 608 666 87| -87
Kredyty i pozyczki 1 10718 11910 20955| 13121| -100| -432| 597
Pozostate Zobow. finans.w wartosci
4. | godziwej rozliczane przez wynik finan 189 83 51 127,7 62,7
Rezerwa na pozostale zobowigzania i
5. |inne obcigzenia 9
RAZEM ZOBOWIAZANIA
| KAPITALY 153683 | 152713 | 105894 | 104 398 0,6 44,2 14

Kancelaria Bieglych Rewidentow , KONTQ" Spotka z 0.0.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

KRAKCHEMIA S.A.

Wyszczegolnienie Struktura-udziat % pozycji
w wartosci aktywow (kapitatu wiasnego i
zobowigzan)
2011 2010 2009 2008
. Aktywa trwate 12,70 12,7 16,0 16,6
II. Aktywa obrotowe, w tym: 87,3 87,3 84,0 83,4
- zapasy 19,8 21,3 19,6 16,3
- naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 65,0 63,9 574 60,5
[Il. Kapitat wiasny 40,9 36,6 48,1 46,7
IV. Zobowigzania dtugoterminowe 11,0 12,1 13 149
V. Zobowigzania krotkoterminowe 48,1 51,3 50,8 38,4
SUMA BILANSOWA 100,00 100,00 100,0 100,0
2. Syntetyczny rachunek zyskow i strat za lata 2008 - 2011
Dynamika
Tytut: 2011 2010 2009 2008 zmian w %
2011/ 2010/ | 2009/
Witys.zt| 2010| 2009 2008
Przychody ze sprzedazy | 499413 | 390441| 252760 313 540 27,9 545| (194)
Koszt sprzedanych produktow, towarow
i materialow | (471 222) | (366 082) | (235 281) | ( 296 371) 287| 556| (206)
Zyskbrutto| 28191| 24359 47479 17169| 157 394 18
Koszty sprzedazy i marketingu (13428)] 112355) (10 845) (9426) %0 150 15,1
Koszty ogoinego zarzadu | (4289 [ (3504)| (3355 | (3p1)| 18| 44| (7
Przychody / koszty z inwestycji (64) (145) 10 11 BP| (150) (9,1)
Pozostale przychody/ koszty operacyjne (60) { 9hE) 144 96 2| ) 50,0
Zysk operacyjny | 10356 7383] 3433 4238 403 1151 (19,0)
Przychody / Koszty finansowe |  (1514) (899) (673) (1085) 68,4 336 (38,0)
Zysk przed opodatkowaniem |  8842|  6484| 2760 3153 364 | 1349 (125
Podatek dochodowy [ (1838)| (1366) (590) (649)| 345 135 (91
Zysk ( strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 7004 5118 2170 2504 369 1358| (13.3)
Skutki wyceny aktywow finansowych (55) (110) 50,0
dostepnych do sprzedazy
Odroczony podatek dochodowy dot.innych 10 21 (52,4)
skladnikow catkowitego dochodu
Catkowite dochody | 6959 5029 2170 2504 384| 137 (133)
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Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

KRAKCHEMIA S.A.

3. Weztowe wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarcza Spatki, jej wynik oraz sytuacje majatkowa

i finansowa.
LP Nazwa Formuta 2011 2010 2009 2008
Wskaznik rentownosci ;
e ; zysk operacyjny x 100
b operacyj(n sz)aktywow srednioroczny stan aktywow 6,76 5,71 3.26 4,04
Wskaznik rentownosci
; zysk brutto x 100
2 spr(zc:/?)azy przychody netto ze sprzedazy 5,64 6,24 6,91 5,48
Wskaznik rentownosci
zysk netto roku obrotowego x 100
% ?i}:; przychody ze sprzedazy 1,40 1,31 0.86 0,80
Wskaznik .
- przychody ze sprzedazy x 100
4 p;i?;ﬁ;y:?if l srednioroczny stan aktywow 32599 | 30196 | 240.39 298,57
Wskaznik rentownosci
. zysk netto roku obrotowego x 100
- an)a;q(tiiz) srednioroczny stan aktywow 4,57 3,96 2,06 2,38
Okres splaty nalesnosci srednioroczny stan naleznosci
6. ( a dr{iach) handlowych ( netto) x 365 71 74 90 73
przychody ze sprzedazy
srednioroczny stan zobowigzan
- Okres sptaty handlowych ( netto) x 365 50 46 42
" | zobowigzan w dniach koszt sprzedanych produktow, 49
materialow i towarow
Okres rotacji zapasow | Srednioroczny stan zapasow x 365
8. w dniach koszt sprzedanych produktow, 24 2 29 26
( )
materiatow i towarow
Wskaznik plynnosci aktywa obrotowe ogétem
B finansowe; | stopnia zobowiazania krotkoterminowe 152 L 1,65 2.2
Wskaznik ptynnosci aktywa obrotowe ogdlem - zapasy
1. finansowej Il stopnia zobowigzania krotkoterminowe 140 1.29 127 18
Pokrycie wartosci .
1. aktywow twalych sapial whesry x 200 32245 | 28855 | 30051 | 28066
kapitatem wlasnym ( %) aywainwsie
Zysk netto wynik finansowy netto
18 na 1 akcje $redniowazona liczba akcji 0.70 050 0,22 0,25

Przedstawiony bilans za lata 2008 - 2011, rachunek zyskow i strat za lata 2008 -2011, oraz kluczowe wskazniki

sporzadzone zostaly w oparciu o dane wynikajace z:
- jednostkowego sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A. za okres 01.01 - 31.12.2008 .
- jednostkowego sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A. za okres 01.01 = 31.12.2009 r.
- jednostkowego sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A. za okres 01.01 - 31.12.2010 r.
- jednostkowego sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A. za okres 01.01 - 31.12.2011 .

Kancelaria Bieglych Rewidentow , KONTO" Spétka z 0.0.




Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

4. Interpretacja wskaznikow

4.1. Warto$¢ aktywow Spotki wedtug stanu na dzien 31.12.2011 r. w poréwnaniu do stanu z dnia 31.12.2010 r.
zwigkszyla sig 0 0,6 %.Wynika to ze zwigkszenia wartosci aktywow trwaftych i aktywow obrotowych zwigkszeniu
ulegt stan naleznosci handlowych oraz srodkow pienigznych, spadta natomiast warto$¢ zapasow.

Po stronie zobowigzan i kapitalow wzrosta wartos¢ kapitalu wiasnego o 12,4%/ natomiast zobowigzania
diugoterminowe oraz zobowiazania krotkoterminowe ulegty zmniejszeniu co jest zwiazane ze wzrostem Srodkow
wlasnych.

4.2 Podstawowa grupe sktadnikow majatku Spolki stanowig aktywa obrotowe, ktorych udziat w wartosci
aktywow wynosi 87,3 %. Najwazniejsza grupe aktywow obrotowych stanowig naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci, ich udziat w wartosci majatku Spotki w roku biezacym wzrost i wynosi 65,0 % ogotu aktywow.

4.3. W roku 2011  zobowigzania diugoterminowe Iacznie z kapitalem wiasnym stanowia w 51,9 % zrodio
finansowania majatku Spotki.

4.4. W latach 2008 - 2011 wartos¢ kapitatow wlasnych przewyzsza wartos¢ aktywow trwatych, co wskazuje na
prawidiowa strukture finansowania majatku Spotki.

4.5. W roku 2011 znaczaco zwiekszyla sie wartos¢ przychodow ze sprzedazy( o 27,9%) przy jednoczesnym
znacznym wzroscie wartosci sprzedanych towarbw i materiatow w cenie zakupu (o 28,7%),
w wyniku czego zysk brutto za rok 2011 wzrést, w poréwnaniu do roku poprzedniego o 15,7%.

4.6. Zwiekszenie poziomu wskaznika rentownosci majatku, rentownosci netto oraz rentownosci operacyjnej

aktywow w roku 2011 zwigzane jest ze wzrostem wysokosci zysku operacyjnego i zysku netto. W roku 2011

obserwujemy wzrost produktywnosci aktywow.

4.6. W roku 2011 wydtuzeniu ulegt okres sptaty zobowiazan handlowych, natomiast okres sptaty naleznoscia
takze okres rotacji zapasow ulegt zmniejszeniu.

48. W latach 2008 - 2011 prawidlowo ksztaltuje sig wysoko$¢ wskaznikéw plynnosci finansowej. Catosc
zobowigzan krotkoterminowych znajduje pokrycie w wartosci aktywow obrotowych (wskaznik plynnosci
| stopnia > 1), przy czym w roku 2011 wartos¢ tych wskaznikéw nieznacznie wzrosta w porownaniu z rokiem
poprzednim . Ogdina ocena wskaznikow ptynnosci wskazuje na zdolnosc Spotki do obstugi biezacych zobowigza.

4.9. W roku 2011 w pordwnaniu do roku poprzedniego, zwiekszyta sie wysokosc zysku netto przypadajacego na
1 akcje.

5. Ocena mozliwosci kontynuacji dziatalnosci:

Przedstawione powyzej wyniki analizy sytuacji finansowej i majatkowej Spotki dajg podstawy do potwierdzenia
zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez KRAKCHEMIA S.A. w ciagu najblizszego roku obrotowego po
badanym dniu bilansowym.
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Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

C. Czes¢ szczegotowa.

1. QOcena prawidiowosci systemu ksiegowosci

Dnia 31 marca 2005r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRAKCHEMIA S.A., na podstawie art. 45, ust. 1a, b, ¢
ustawy o rachunkowosci, podjeto decyzje w sprawie sporzadzania przez Spotke sprawozdan finansowych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Przyjete zasady rachunkowosci sg dostosowane do zakresu i rozmiarow prowadzonej dziafalnosci gospodarczej,
zapewniajg wyodrebnienie w ksiegach rachunkowych wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowe;
i finansowej oraz ustalenia wyniku finansowego Spotki. Przyjete zasady s stosowane w sposob ciagly, co
zapewnia zachowanie porownywalnosci danych w kolejnych okresach.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie
podlegaty w szczegélnosci:

o prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
prawidlowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,
powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,
ochrona dokumentaciji ksiegowej, ksiag rachunkowych i dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,
rozliczenie wynikow inwentaryzacji.

O 0 0 O

Wyniki badania ksiag rachunkowych jak rowniez dowodow ksiegowych stanowiacych podstawe do dokonanych
zapisow w ksiegach, pozwalaja uzna¢ je za ogolnie spelniajace warunek rzetelnosci, bezblednosci
i sprawdzalnosci.

D. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate ( w tys. zt) 31.12.201 31.12.2010
1. Rzeczowe aktywa trwate, w tym:
a) budynki i budowle 2932 2096
b) maszyny i urzadzenia 799 902
c) srodki transportu 760 828
d) meble, wyposazenie i sprzet 71 79
e) srodki trwafe w budowie 115 291
Rzeczowe aktywa trwale netto, razem 4277 4196
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

Nota 1.2
Dekapitalizacja rzeczowych aktywow trwatych (w %)
Poziom dekapitalizacji w %
Rzeczowe aktywa Wartos¢ brutto( w tys zt) Umorzenie ( w tys z!) umorzenie x 100
trwale wart. brutto
311211 3112010  31.12.11 3112100 31.12.11 31.12.10
a) budynki i budowle 3275 2678 743 582 22,7 217
b) maszyny 1970 1921 1171 1019 594 53,0
urzadzenia
c) srodki transportu 2438 2472 1678 164 68,8 66,5
0) kvl 610 605 539 526 884 86,9
wyposazenie
Razem 8 293 7 676 4131 3771 49,8 49,2
Nota 1.3
Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie zawartych 31.12.2011 r. 31.12.2010r.
umow leasingu finansowego ( w tys. zt)
1. Wartos¢ brutto 1774 1608
2. Umorzenie 567 320
Wartos¢ netto 1207 1288
Nota 2
Wartosci niematerialne ( w tys. zi) 31.42.2011r. 31.42.2010.
1. Wartos¢ firmy 9074 9074
2. Znaki towarowe i licencje 1328 1328
3. Pozostale ( oprogramowanie) 102 145
4.  Wartosci niematerialne w budowie 0 44
Rzeczowe wartosci niematerialne netto, razem 10 504 10 591

Wartos¢ firmy zostata ustalona w wysokosci nadwyzki ceny nabycia MAXIMEX Sp. z 0.0. nad wartoscig godziwg

przejetych aktywow netto. Wartosc firmy zwigzana jest z przejetym rynkiem zbytu i jest testowana na utrate
wartosci.

Prezentacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w bilansie jest prawidfowa.

Nota 3
Zapasy (w tys. zi)
31.12.2011r. 31.12.2010r.

1. Warto$¢ zapasow brutto, w tym: 30412 32 634
- materiaty 0
- towary 30412 32 634
2. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow (55) (109)

Zapasy netto, razem 30 357 32 529

Stan zapasow wykazany w bilansie jest pozycja prawidlowa.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

KRAKCHEMIA S.A.

Nota 4

Naleznosci krotkoterminowe ( w tys. zi) 312.2011 . 31.12.2010r.
1.1. Naleznosci handlowe 104 594 100 644
1.2. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (7083) (4 458)
1. Naleznosci handlowe netto 97 541 96 186
2. Naleznosci pozostate netto 2139 1120
3. Przedplaty 0 0
4, Rozliczenia migdzyokresowe czynne — krotkoterminowe 260 287
5. Naleznosci od podmiotow powigzanych 13 20
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 99953 97 613

Wartos¢ naleznosci handlowych przeterminowanych powyzej 31 dni wynosi 12 780 tys. zl, co stanowi 12,2 %
wartosci naleznosci handlowych brutto. Badanie potwierdzito kompletnos¢ i zasadno$¢ ujecia odpisow

aktualizujacych stan naleznosci handlowych.

Stan naleznosci krotkoterminowych wykazany w bilansie jest pozycjg prawidtowa.

Nota 5.1
Kapitat whasny ( w tys. zt) 31.12.2011r. 31.12.2010r.
1. Kapitat podstawowy, w tym: 38 843 38 843
a) wartos¢ nominalna akcji 10 000 10 000
b) nadwyzka z emisji nad wartoscig nominalng akgji i 28 843 28843
kosztami emisji
2.Zysk zatrzymany, w tym: 24 194 17 190
a) zysk zatrzymany, zgodnie z obowigzujacymi przepisami 560 409
b) pozostate zyski 23 545 16 781
3.Zmiany w kapitale wiasnym z innych catkowitych dochodéw|  (134) (89)
Kapitat wiasny, razem 62 903 55 944

Prezentacja kapitatow wiasnych prawidtowa.

Nota 5.2 Struktura wlasnosci / na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego/

Lt Wartoé¢ nominalna | % posiadanych
Nazwa akcjonariusza posiadanych il B et i
akji posiadanych akcji glosow
1. ALMA MARKET S.A. 5000 000 5000 000 50,00 %
2. QUERCUS TFI S.A. 958 909 958 909 9,59 %
3. OFE PZU Ziota Jesien 950 000 950 000 9,50 %
4. Pozostali, posiadajacy ponizej
5 9% ogolnej liczby akji 3091091 3091091 30,91%
Razem 10 000 000 10 000 000 100,00 %
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

KRAKCHEMIA S.A.

Nota 6
Zobowiazania krotkoterminowe ( w tys. zt) 31.12.2011 r. 31.12.2010r.
1. Zobowigzania handlowe 61129 64 993
2. Zobowigzania publiczno-prawne 168 170
3. Pozostate zobowigzania 15 22
4. Rozliczenia migdzyokresowe 989 472
5. Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 13 26
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 62 314 65 683
Nota 7
Zobowiazania finansowe ( w tys. zi) 31.12.2011 r. 31.12.2010r.
1. Zobowiazania dfugoterminowe, w tym: 16 169 17 687
a) kredyty bankowe 15 468 16 823
b) zobowigzania z tyt. umow leasingu finansowego 701 864
2. Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 10718 11910
a) kredyty w rachunku biezgcym 10 426 11693
b) naliczone odsetki od kredytow
¢) zobowigzania z tyt. umow leasingu finansowego 292 217
Zobowiazania finansowe, razem 26 887 29 597
Prezentacja zobowigzan w bilansie jest prawidiowa.
Nota 8
o 01.01.2011- 01.01.2010-
Rachunek zyskéw i strat (w tys. zi) 31.12.2011 31.12.2010
1. Przychody ze sprzedazy, razem 499 413 390 441
1.1. Sprzedaz detaliczna towarow i materiatow 206 128
1.2. Sprzedaz hurtowa materiatow i towarow 499 083 390 187
1.3. Sprzedaz ustug 124 126
2.Koszty sprzedanych towarow i materiatow (471 222) (366 082)
. Zysk brutto 28 191 24 359
3.Koszty sprzedazy i marketingu (13 422) { 12-353)
4. Koszty ogdlnego zarzadu (4269) (3 504)
5. Przychody / koszty z inwestycii (64) (145)
6. Pozostale przychody / koszty operacyjne (80) (972)
II. Zysk operacyjny 10 356 7383
7. Przychody / koszty finansowe (1514) (899)
lIl. Zysk przed opodatkowaniem 8 842 6 484
8. Podatek dochodowy (1838) (1 366)
IV. Zysk netto 7004 5118
9.Inne skiadniki catkowitego dochodu (netto) (45) (89)
V. Catkowite dochody 6 959 5029

Badanie potwierdzito kompletnosc ujgcia przychodow, kosztow i pozostalych obcigzen oraz prawidiowos$c

ustalenia wysokosci catkowitych dochodow netto.
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Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

E. Pozostate ustalenia

1. Informacje dodatkowe i objasnienia

Badanie sprawozdania finansowego potwierdzito, ze informacje dodatkowe i objasnienia bedace czescig tego
sprawozdania, przedstawiajg wszystkie istotne informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unig Europejska. Dane zawarte w informacji dodatkowej sg
kompletne, rzetelne i powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi

2. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Stosownie do postanowien art. 45 ust4 w zwigzku z art. 49 ust.1 i 2 ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki, za ktorego tres¢ odpowiada Zarzad Spotki, stanowi uzupetnienie rocznego sprawozdania
finansowego. Po zapoznaniu sie z trescig tego sprawozdania stwierdzamy, ze dane w nim zawarte nawigzujg do
zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za 2011 rok, a takze zawierajg pozostale informacje zgodnie
z wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim

(Dz.U. nr 33, poz.259).

3. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Stosownie do postanowien § 91, ust.1 pkt 5.4 wyzej wymienionego Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku, Raport roczny KRAKCHEMIA S.A. zawiera wyodrebnione o$wiadczenie
Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego, w ktorym Spotka zaprezentowata informacje w zakresie
zgodnym z wymogami okre$lonymi w wyzej wymienionym Rozporzadzeniu Ministra Finansow

z dnia 19 lutego 2009r.

4. Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie stwierdzono zdarzen majacych istotny wptyw na sumy bilansowe lub wysoko$¢ wyniku
finansowego za badany okres.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego KRAKCHEMIA S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

Opinie

F. Podsumowanie i uwagi koncowe biegtego rewidenta.

1. W toku badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono przypadkéw naruszenia prawa. Z uwagi na fakt
stosowania przez biegtego metody badania wyrywkowego, opartego na probach ksiag i dowodow ksiggowych,
istnieje ryzyko, ze przypadki naruszenia prawa mogty nie zosta¢ wykryte jak rowniez, niektore nieprawidtowosci
ksiag rachunkowych lub sprawozdania finansowego, a takze niektore nieprawidtowosci w ustalaniu zobowiazan
podatkowych mogty by¢ w toku badania przeoczone.

2. Przeprowadzone badanie dafo wystarczajace dowody na wydanie ogélnej, calosciowej i bez zastrzezen opinii
0 sporzadzonym sprawozdaniu finansowym.

3. Sporzadzony raport uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego zawiera 15 stron kolejno
ponumerowanych i opatrzonych podpisem biegtego.

4. Raport sporzadzono w 6 jednobrzmigcych egzemplarzach.
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Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011r.

KRAKCHEMIA S.A.

SPIS TRESCI

A. Czesc ogolna

1.Dane identyfikujace badana jednostke

2.Podstawy prawne dziatalnosci Spotki

3.Informacja o Grupie Kapitalowej

4 Informacja o podmiocie zaleznym i potgczeniu

5.Informacja o sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2011
do dnia 31.12.2011

6.Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

7.Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

8.0swiadczenia i dostepnosc danych

B. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Spotki KRAKCHEMIA S.A.

1.Poréwnawczy bilans za lata 2008-2011

2.Syntetyczny rachunek zyskow i strat za lata 2008-2011

3.Wezlowe wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ gospodarcza Spotki, jej wynik oraz
sytuacje majatkowa i finansowg

4 Interpretacja wskaznikow

5.0cena mozliwosci kontynuacji dziatalnosci

C. Czesc szczegotowa
1.0cena prawidiowosci systemu ksiegowosci

D. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
E. Pozostale ustalenia

F. Podsumowanie i uwagi koncowe biegiego rewidenta
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