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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
7. BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ

OBEJMUJACEGO OKRES
OD 01 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

DLA AKCJONARIUSZY TELFORCEONE SPOELKA AKCYJNA WE
WROCLAWIU UL. KRAKOWSKA 119

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Grupy

kapitatowej TelForceOne Spotki akcyjnej z siedzibg we Wroctawiu ul. Krakowska 119 |, na
ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dziert 31.12.2011 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie sumg 139 926 tys. zt;

3) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 r.
do 31.12.2011 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 791 tys.zt;

4) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

wykazujacy zyskiem netto w wysokosci 519 tys. zt;
5) rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych o kwote 1074 tys. zt;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniatly wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z

pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci” oraz z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowoséci (MSR/MSSF).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz

czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje




majatkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag

rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce

3) kodeksu spotek handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii 0
sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez Grupe kapitatowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym Grupy kapitatowej, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
i finansowej jednostki na dzien 31.12.2011 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,

b)  zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci  (zgodnie z ustawg o rachunkowosci i Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowo$ci (MSR/MSSF ) oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) Jestzgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy jednostki.

IV. Nie zgtaszajgc zastrzezen, do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego informujemy, ze zapasy w wigekszo$éci spétek wchodzacych w sktad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty zinwentaryzowane w drodze
spisu z natury. Zapasy w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosza: 34 084 tys. zt,
zczego w materiatach itowarach kwota ta wyniosta: 28 489 tys. zt, w tym zgodnie
z wydanymi opiniami niezinwentaryzowane z natury zapasy wynoszg ok. 8.2 min.zt, co
stanowi 24% wartosci zapasow wykazanych w aktywach.

Niezinwentaryzowany majatek obrotowy w catosci aktywdw wynosi 5,9 %.




Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej TelForceOne S.A jest kompletne
wrozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne i zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodne z zasadami
(politykg) rachunkowosci, wynikajgca z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
iwydanej na tej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych.

Kluczowy biegty rewident W imieniu podmiotu Nr 97‘/7’ C
przeprowadzajacy badanie uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych
Stanistawa Nowak-Aksak (nr ewid. 2796)
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Jadwiga Faron
Biegfy rewident:

Monika Aksak-Was (nr ewid. 9446)
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RAPORT niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
obejmujacego okres
od 01 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
dla Akcjonariuszy TelForceOne Spoétka Akcyjna we

Wroctawiu ul. Krakowska 119

przeprowadzonego przez Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spoétka

komandytowa z siedzibq w Krakowie , Al.Pokoju 84 wpisana pod numerem 3436 na liste

podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw, po zmianie nazwy w

styczniu 2012 roku ,Auxilium Audyt Barbara Szmurto, Jadwiga Faron Spétka komandytowa”

na podstawie zawartej umowy nr 308/2012 z 23-01-2012 roku. Badanie przeprowadzit
kierujacy badaniem biegty rewident Stanistawa Nowak-Aksak (nrewid. 2796) i biegty

rewident Monika Aksak-Was (nr ewid. 9446).

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku, w ktorej jednostkg
dominujgcy jest TelForceOne Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Krakowska 119
obejmujacego:

- Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31.12.2011 139 926 tys. zt
roku, ktory po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume:

— Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
1.01 - 31.12.2011, sporzadzony w wariancie 519 tys. zt
poréwnawczym, wykazujacy zysk netto

— Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za
okres 1.01 —31.12.2011, sporzadzony metoda posrednig,
wykazujgcy zmniejszenie $rodkoéw pienigznych w

roku 2011 w kwocie 1074 tys. zt
— Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
wykazujgce zwigkszenie kapitatéw wiasnych, wigcznie 791 tys. zt

z kapitatem mniejszosci na koniec okresu o kwote
— dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

2. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest dla Grupy kontynuujacej swojq dziatalno$é
w okresie 12 miesigcy na podstawie prawidtowej i kompletnej dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Auxilium Audyt Spétka komandytowa, nr 3436 A~
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3. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 308/2012 z dnia 23-01-2012 zawartg w wykonaniu
uchwaty z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 01-03-2012 do
20-03-2012.

4. Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnego z politykg rachunkowosci odpowiada Zarzad Spotki Dominujace;.

W sktad Zarzadu Spoétki dominujacej

w okresie od 07.07.2010 r. do 31.12.2011 r. wchodzity nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Funkcja od do
Sebastian Sawicki Prezes Zarzadu 07.07.2010 . 31.12.2011r.
i nadal
Wiestaw Zywicki Wiceprezes Zarzadu 07.07.2010 r. 31.12.2011r.
i nadal
Adam Kowalski Cztonek Zarzgdu 07.07.2010 . 31:12.2011 7.
i nadal

Spoétka Dominujaca TelForceOne S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorstw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctaw
Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000232137 w dniu
12 kwietnia 2005 roku. Posiada numer statystyczny w systemie REGON 932674375
i posiada numer identyfikacyjny NIP 8981967851 (jest ptatnikiem podatku VAT).

Kapitat podstawowy do dnia zakoniczenia badania Grupy kapitatowej i Spotki
Dominujgcej TelForceOne S.A. na dzien 31-12-2011 roku wynosit 8 065 tys. zt.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki Dominujgcej byta nastepujgca:

Udziat w Jdelaby

ool Liczba Liczba kapitale ugolna)

Akcjonariusz posiadanych . liczbie
25 gloséw | podstawowym .

akcji o glosow
w % o,
w %
Akcjonariat rozproszony 3740 248 3740 248 46,4 46,4
Springfield Investments S.a.r.l 3075000 3075000 38,2 38,2
KAPS Investment Sp. z o.0. 706 100 706 100 8,7 8,7
Sebastian Sawicki 544 000 544 000 6,7 6,7
Razem 8 065 348 8 065 348 100 100

Spoétka Dominujgca nalezy do Grupy kapitatowe;j TeIForcebne S.A.

5. W skiad Grupy Kapitatowej TelForceOne S.A. wchodzity spotki zalezne, 8 podmiotow

(bezposrednio i posrednio) — badane przez Auxilium Audyt Barbara Szmurto, Jadwiga Faron

Auxilium Audyt Spotka komandytowa, nr 3436
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Spotka komandytowa z siedziba w Krakowie , Al.Pokoju 84 wpisana pod numerem 3436,
précz spotek zagranicznych., z ktérych przedtozono opinig, oprécz opinii z CPA Stowacja-
badanie zakonczone, natomiast udziaty w jednostce zaleznej TFO Rumunia zostaty objete
w catosci odpisem aktualizujgcym ich warto$¢ z powodu decyzji Zarzadu Grupy TFO

0 zaniechaniu dziatalnosci spétki TFO Rumunia.

W roku 2011 nastgpita zmiana w strukturze kapitatow firmy ,MyPhone” Sp z 0.0. ze

wzgledu na

nabycie,

poprzez cesje WwierzytelnoSci przez Spotke dominujacg

TelForceOne S.A. 5 600 udziatéw po 500 zt. kazdy, (zgodnie z KRS0019670/11/503 ).

Ponizej przedstawiono

informacje o wydanych opiniach dotyczacych sprawozdan

finansowych spotek w Grupie kapitatowej na dzien 31-12-2011r :

Jednostka

Siedziba

Opis z opinii w zakresie zastrzezenia lub objasnienia

R2 Invest Sp. z 0.0.

\Wroctaw

Opinia bez zastrzezen

Telcon Sp. z o.0.

t6dz

Wskazano na brak zinwentaryzowanych zapaséw w kwocie
1708,2 tys. zt co stanowi 50,6% aktywdw obrotowych oraz 49,6%
sumy bilansowej tej spotki. Ponadto nie utworzono odpisow
aktualizacyjnych na zapas, pomimo ze cze$¢ nich w badanym
okresie rotowata w niewielkim stopniu.

RED DOG Sp. zo.0.

Poznan

Wskazano na brak zinwentaryzowanych zapaséw w kwocie

3 327,0 tys. zt co stanowi 85,0% aktywow obrotowych tej spotki
oraz 83,6% sumy bilansowej. Nie utworzono odpiséw aktualizujgcych
na zapasie, pomimo ze czg$< nich w badanym okresie rotowata w
niewielkim stopniu.

Ponadto wykazana w bilansie za rok 2011 strata oraz ujemne
kapitaty wtasne wymagajg podjecia przez Zgromadzenie Wspolnikow
decyzji o dalszym istnieniu i kontynuacji dziatalnosci w kolejnym roku
obrotowym.

MyPhone Sp. z 0.0.

\Wroctaw

Spétka w trakcie badania - wynik ujemny.

CPA Czechy S.r.o.

Pardubice

Opinia bez zastrzezen

CPA Slovakia S.r.o.

Bratystawa

Brak opinii na pi$mie, badanie zakonczone, potwierdzito dane

Teletorium Sp. z o.0.

Wroctaw

Wskazano na brak zinwentaryzowania zapaséw w kwocie

3178,8 tys. zt co stanowi 18,7% sumy bilansowe;.

Ponadto brak aktualizacji niesptaconych naleznosci od Red Dog Sp.
z 0.0, ktdre stanowig ponad 90% tych naleznosci.

Zwrbdcono uwage na ryzyko zwigzane z rozpoczetym procesem
sgdowy przeciwko spotce dotyczgce umowy inwestycyjnej

z 18.06.2007r, z rownoczesnym wstgpieniem z procesem wobec
skarzacego. :

TelForceOne S.A.
Spétka dominujgca

Wroctaw

Objadnienie o nieutworzeniu odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci
od Red Dog Sp z 0.0. pomimo wzrostu tych naleznosciiich 65%
udziale w catosci nalezno$ci od jednostek powigzanych oraz nie
utworzeniu odpisu aktualizujgcego na udziaty Red Dog Sp zo.0., przy|
kolejnym roku straty i ujemnych kapitatach tej spotki wskazujgc na
plan restrukturyzacji i uruchomienia nowego typu dziatalno$ci w roku
2012

Auxilium Audyt Spétka komandytowa, nr 3436
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Sktad Grupy Kapitatowej TelForceOne zalezne od spotki dominujgcej TFO S.A.:

Procento
Jednostka Siedziba | Zakres dziatalnosci Vgl:’:;":' Sad Gospodarczy
kapitale
Produkcja wyrobow \?\Iﬁd I?ejoinoe/v%frdla o
R2Invest Sp. zo.0. | Wroctaw | kaletniczych 100% W{gg*gyviﬁj N V‘(,‘;ﬂ;i;*
rymarskich Gospodarczy KRS
; Sad Rejestrowy dla todzi-
Telcon Sp. z 0.0. o R ke L 100% | Srodmiescia w todzi, XX
P hurt
uriewa Wydziat KRS
; Sad Rejonowy w Poznaniu,
RED DOG Sp. z o.0. Poznan Eorztosta%a Hpredas 100% | XXI Wydziat Gospodarczy
urtowa KRS
Produkcja wyrobow \?Va»d l?ejo_noe/v)édla .
MyPhone Sp. z0.0. | Wroctaw | kaletniczych 100% W;gg*ngv:ﬁ Vi \')(,%Z?é,{ 9
rymarskich Gospodarczy KRS
. Pozostata sprzedaz Sad Gospodarczy w
CPA Czechy S.r.o. Pardubice ok 100% | pardubicach
; Pozostata sprzedaz Sad Gospodarczy w
CPA Slovakia S.r.o. |Bratystawa WG 70% Bratystawie
= : " Sad Rejonowy dla
; ozostata sprzedaz Wroctawia-Fabryczna we
Teletorium Sp. z0.0. | Wroctaw detalfisana 100% Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogdInej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach
zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo  sporzadzone zgodnie @z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSFF), a w szczegolnosci
z Migdzynarodowym Standardem rachunkowo$ci nr 34.

7. Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tys. ztotych PLN. Na dzien bilansowy tj
31.12.2011 roku aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu banku wiodgcego. Roéznice kursowe
powstate z przeliczenia sg ujmowane zgodnie z zasadami okreslonymi w polityce
rachunkowosci.

8. Spotki zalezne Grupy kapitatowej przyjety zasady prowadzenia ksigg rachunkowych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) na podstawie
uchwat wspolnikéw z dnia 01.01.2005r. W zwigzku z powyzszym uznaje sie za zasadne
stwierdzenie, ze zasady rachunkowo$ci stosowane sg w spos6b ciggly.

9. Otwarcia ksigg rachunkowych w Spotce Dominujgcej, sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spétek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej TelForceOne S.A.
- na dzien 01.01.2011 r. dokonano zgodnie z art. 12 ust.1 pkt.2. ustawy o rachunkowosci.
Pozostate bilansy otwarcia spoétek wchodzacych w sktad Grupy badano w trybie
prowadzonych audytéw spétek wechodzacych w sktad Grupy kapitatowe;j.

Auxilium Audyt Spétka komandytowa, nr 3436
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TelForceOne S.A za rok 2010
zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie akcjonariuszy w dniu 28.06.2011 roku,
uchwatg nr 17/ZW2z2/2011.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TelForceOne S.A za rok 2010
zostato zgodnie ze ztozonym wnioskiem stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci
Ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym — Wydziat KRS 0000232137
w dniu 07.07.2011r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato opublikowane w MP.B nr 182
z dnia 13-01-2012 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TelForceOne S.A. za 2010 .
byto przedmiotem badania przez Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron Spotka
komandytowa z siedzibg w Krakowie , Al.Pokoju 84 wpisana pod numerem 3436 w imieniu
ktorej dziatat biegty rewident Stanistawa Nowak-Aksak (nr ewid. 2796) i biegly rewident
Monika Aksak-Was (nr ewid. 9446). Wydano opinig¢ bez zastrzezen, jedynie w raporcie
zwrécono uwage na brak zinwentaryzowania majatku obrotowego (zapasow) w wigkszosci
spotek wehodzacych w skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu biegty rewident Monika
Aksak-Was (nr ewid. 9446) i kierujgcy badaniem biegty rewident Stanistawa Nowak-Aksak
(nrewid. 2796)  o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 66.2 ustawy o rachunkowosci.
Zapasy w spoétce dominujgcej TelForceOne S.A. w roku 2011 zostaty zinwentaryzowane
zgodnie z ustawa o rachunkowosci art.26 ust.3 p.2. Zapasy w wigkszosci spotek
wchodzacych w sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty
zinwentaryzowane w drodze spisu z natury. Zapasy w sprawozdaniu skonsolidowanym
wynosza: 34 084 tys. zt, z czego w materiatach i towarach kwota ta wyniosta: 28 489 tys. zt,
w tym zgodnie z wydanymi opiniami niezinwentaryzowanych z natury zapasow ok. 8.2 min.zt,
co stanowi 24% wartosci zapasdéw wykazanych w aktywach, a co do zapasow spotki w
trakcie badania (MyPhone) biegty nie moze sie wypowiedziec.

Niezinwentaryzowany majatek obrotowy w catosci aktywow wynosi 5,9 %.
Zaliczki na dostawy w roku 2011 wynoszg 5507 tys. zt i byly potwierdzone w drodze
weryfikacji.
W spoétkach Grupy kapitatowej TFO wprowadzono system kontroli wewngtrznej i zarzadzania
ryzykiem TelForceOne S.A. w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych. Elementem kontroli wewnetrznej TelForceOne S.A. jest realizacja czynnosci
nadzorczych w spétkach Grupy kapitatowej w zakresie stosowania jednolitych zasad i praktyk
rachunkowos$ci. W dniu 14.06.2008 roku wydano Os$wiadczenie o przestrzeganiu tadu




18.

19.
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korporacyjnego TelForceOne S.A.
Spotek Notowanych na GPW”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za okres od 01.01.2011 do

dotyczace przestrzegania zasad ,Dobrych praktyk

31.12.2011 roku obejmuje dane finansowe 7 spétek zaleznych. Skumulowana wielko$é sum
bilansowych tych spétek zaleznych oraz skumulowana wielko$é przychodow netto ze
sprzedazy produktow i towaréw oraz operacji finansowych tych spétek (przed wytgczeniami
konsolidacyjnymi), stanowi odpowiednio 30,0% sumy bilansowej, z tego zbadanych 14,6%
oraz 58,2% przychodow netto ze sprzedazy produktow i towardéw oraz operaciji finansowych.
z czego zbadanych 38,0%. Spotka dominujaca majgca 70,0% udziatu w sumie bilansowej
i141,8% udziatbw w przychodach zostata zbadana i uzyskata opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe spotki MyPhone majgcej 6% udziatu w sumie bilansowej i 16,9%
w przychodach jest w trakcie badania, a wynik moze ulec zmianie (w kierunku zmniejszenia
straty). Jednostka dominujgca udzielita informacji, ze nie wystapity zastrzezenia do
sprawozdania finansowego CPA Stowacja.

W spotkach objetych konsolidacjg przeprowadzono wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw
naleznosci dla poszczegéinych spétek i wzajemnych zobowigzan, obrotéw wewnetrznych:
przychodow i kosztow oraz dywidend w sposdb poprawny i zgodny z ustawg

o rachunkowosci. Wytgczenia i sumy po wytgczeniach obrazuje ponizsze zestawienie.

20.1 Spotki wechodzace w sktad Grupy kapitatowej — sumy bilansowe w ztotych

o siome | Wz | biansowa o
wylaczeniach
1. | CPA Slovakia S.R.O. 1549 476,11 - 33 556,96 1515 919,15
2.|CPA Czechy S.R.O. 15 949 529,95 -5120 341,31 10 829 188,64
3. | Teletorium Sp. z o0.0. 17 025 087,55 -18 000 000,00 -974 912,45
4.|Telcon Sp. z o.0. 3 446 244,33 -1419 842,97 2026 401,36
5|R2 Invest Sp. zo0.0. 1768 393,23 - 165 495,64 1602 897,59
6 | MyPhone Sp. z o.0. 10 922 659,87 - 2 851 987,65 8070 672,22
7|Red Dog Sp. zo.o. 3900419,14 -49 516,70 3 850 902,44
Razem: 54 561 810,18 | -27 640 741,23 26 921 068,95
gg:ﬁm;ig”e S¢i ~Jedaosta 127 819 805,45 127 819 805,45
wylaczenie zobowiagzan tacznie -14 814 338,65 - 14 814 338,65
LACZNIE 182 381 615,63 | -42 455 079,88| 139 926 535,75
20.2 Przychody w spétkach Grupy kapitatowej TelForceOne w ztotych
udziat udziat w
Lp Jednostka Przychody w facznej | przych. po
wart.przych. | wylagczeniu
1. | CPA Slovakia S.R.O. 4283 902,73 3,21% 3,76%
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2.|CPA Czechy S.R.O. 31647 481,88 23,74% 27,79%
3. | Teletorium Sp. z o.0. 9572 143,60 7,18% 8,41%
4.|Telcon Sp. z 0.0. 5510 239,17 4,13% 4,84%
5|R2 Invest Sp. zo.0. 3054 179,36 2,29% 2,68%
6 | MyPhone Sp. zo.0. 22 550 209,11 16,91% 19,80%
7 |Red Dog Sp. zo.o. 939 745,71 0,70% 0,83%
Razem: 77 557 901,56 58,17% 68,11%
TeleForceOne S.A. — jednostka 55 774 806,42 4183%|  48,98%
dominujgca
LACZNIE 133 332 707,98 100,00% X
wytaczenia| -19 460 663,85 17,09%
113 872 044,13 100,00%
20.3 Weztowe wskazniki ekonomiczne
WSKAZNIK 2011 2010 2011-
2010
1 Aktywa czynne (aktywa — zobowigzania 100 110 98 802 1308
biezgce), tys. Zt
2; Kapitat pracujacy (aktywa obrotowe — 19 307 17 020 2287
zobowigzania biezgce), tys. Zi
3. Stopy zysku (wynik na sprzedazy/aktywa 17,9% 22,8% -4,9%
czynne), %
4. Rentownosci aktywow (wynik netto/aktywa), 0,4% 2,8% -2,4%
%
9. Rentownosci kapitatéw wtasnych (wynik 0,7% 5,3 % -4,6%
netto/kapitaty wiasne), %
6. Marzy zysku brutto (wynik brutto/sprzedaz 0,4% 3,9% -3,5%
netto), %
s Marzy zysku netto (wynik netto/sprzedaz 0,5% 3,5% -3,0%
netto), %
8. Rentownosci sprzedazy (wynik na 5,8% 9,2% -3,4%
sprzedazy/sprzedaz netto), %
9. Poziomu kosztéw (koszty dziataln. 84,2% 80,0% 4,2%
Operacyjnej-k.zarzadu/sprzedaz netto), %
k.wt.sprzed+k.sprzedazy bez k.zarzadu
10. Poziomu kosztéw (koszty dziataln. 94,2% 90,8% 3,4%
operacyjnej/sprzedaz netto), %
11.  Finansow. Aktywow trwatych | (kapitaty 92,3% 90,2% 21%
wiasne/aktywa trwate), %
12.  Finans.aktywoéw trw. Il 121,2% 119,5% 1,7%
kap.wt.+rezerwy+zob.dtug./aktywa trw.), %
13.  Obcigzenia aktywow dtugiem (zobowigzania 46,7% 47,6% -0,9%
ogétem/aktywa), %
14.  Zadluzenia (zobowigzania ogotem/kapitaty 87,6% 90,9% -3,3%
wiasne), %
15.  Plynnosci | (aktywa obrotowe/zobowigzania 1,48 1,4 0,08
biezace)
16.  Ptynnosci Il (aktywa obrotowe- 0,63 0,73 -0,10
zapasy/zobowigzania biezgce)
17. Ptynnosci Ill ($rodki pieniezne/zobowigzania 0,05 0,07 -0,02
biezace)
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18.  Rotacji nalezno$ci (nalezn. Handl. Przec. X 46 60 -14
360/sprzedaz netto), dni

19.  Rotacji zapaséw (zapasy przecietne x 108 91 17
360/sprzedaz netto), dni

20. Rotacji zobowigzan (zobow.handl. przec. X 28 29 -1

360/ sprzedaz netto), dni

Wskazniki ekonomiczne wskazujg na spadek rentownosci kapitatow, aktywow, sprzedazy

i stopy zysku w granicach od 2,4 do 4,9 pkta procentowego. Rotacja zapaséw w catej Grupie

wzrosta o 17 dni, co nie jest zjawiskiem korzystnym, a rotacja naleznosci i zobowigzan spadta.
Efektem sptacanych kredytéw oraz m.in. cesji wierzytelnosci na udziaty. stopien zadtuzenia
nieznacznie spadt — co mozna odnotowaé pozytywnie. Plynno$¢ Grupy utrzymata sie na nieco
nizszym poziomie jak w roku ubiegtym.

20.4 Dziatalno$¢ Grupy kapitatowej w 2011 roku przedstawiono w cyfrach w poréwnaniu
z rokiem 2010.
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A |AKTYWA TRWALE 31122011 | 31.12.2010 g
- spadek
. Wartosci niematerialne i prawne 23706 23 981 - 275
1. Rzeczowe aktywa trwate 15187 16 206 -1019
1} Naleznos$ci diugoterminowe 0 0 0
v Invyestygje dtugoterminowe, udzielone 39978 39978 0
pozyczki
V. 5;‘;%‘;;‘3&?;”3%&%’°Z'icze”ia 1932 1617 315
Razem: 80 803 81782 - 979
B AKTYWA OBROTOWE
I Zapasy 34 084 28 537 5 547
i Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 14 533 18 838 -4 305
Pozostate naleznosci 6128 7437 - 1309
Pozyczki udzielone 0,00 0,00 0
i Pozostate aktywa finansowe 470 0 470
Papiery warto$ciowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1910 2984 -1074
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 1998 1299 699
Razem: 59 123 59 909 28
Ogotem aktywa 139 926 140 877 - 951
PASYWA
A Kapitat wtasny
L e e 8 065 8 065 0
e : 5
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Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
1 jej wart nominalinej 59 900 59 900 0
Y, Pozostate kapitaty rezerwowe 526 526 0
(program motywacyjny-warranty)
V Kapitat z aktualizacji wyceny 2787 2787 0
\| Réznice z przeliczenia 1312 954 358
VIl | Zysk zatrzymane 1987 3133 - 1146
VIl | Wynik netto (zysk+ ; strata-) 519 3911 -3392
IX | Btad podstawowy -1665,0 1665,0
Razem: 74 577 73786 791
B Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 234 248 -14
I 1. ztyt. odroczonego podatku 234 248 -14
Zobowigzania dtugoterminowe 23 091 23 684 - 593
1. oprocentowane kredyty 5
Il bankowe i pozyczki 22958 g i
2. zobowigzania z tyt. leasingu i 98 72 26
poz.
Zobowigzania krétkoterminowe 39 816 41 224 -1408
1. zobowigzania z tyt. dostaw i
ustug 8 993 9248 - 255
2. Dbiezgca czes¢
oprocentowanych kredytéow pozyczek 24 050 26 687 -2637
3. inne zobowigzania
finansowe, pochodne instrumenty 891 1384 - 493
lll. | finansowe
4. ztyt. podatkow, cet,
ubezpieczen i innych $wiadczen (w 2721 1975 746
tym wynagrodzenia)
5. ztyt. leasingu
6. pozostate zobowigzania 1218 845 373
7. rezerwy 1943 1936 7
V. Kr_()tkoterminowe rozliczenia 2208 1084 1124
miedzyokresowe
Razem (bez kapitatow): 65 349 67 091 -1742
Ogétem pasywa 139 926 140 877 - 951

21. Rachunek zyskéw i strat Grupy kapitatowej w roku 2011 roku przedstawiono w cyfrach
w poréwnaniu do roku 2010.

+wzrost Dyn.
31.12.2011 31.12.2010 - spadek | 2011/2010
Przychody ze sprzedazy 113 872 112 863 1009( 100,9%
Pozostate przychody operacyjne 967 1250 -283| 77,4%
Przychody finansowe 581 138 443 421,0%
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Razem przychody 115 420 114 251 1169| 101,0%
Koszt wiasny sprzedazy 79 262 74 083 5179 107,0%
Koszty sprzedazy 16 667 16 207 460| 102,8%
Koszty ogoinego zarzgdu 11 363 12 159 -796| 93,5%
Pozostate koszty operacyjne 3017 3 599 -582| 83,8%
Koszty finansowe 4640 3829 811 121,2%
Razem koszty 114 949 109 877 5072 104,6%
Wynik (strata brutto -; zysk +) 471 4374 -3903| 10,8%
Podatek dochodowy -48 463 -511| -10,4%
Zysk netto 519 3911 -3392| 13,3%

Przychody tgczne wzrosty w Grupie TFO w stosunku do roku 2010 0 1,0 pkta, odnotowano
nieznaczny wzrost przychodéw ze sprzedazy. Roéwnoczesnie koszty catkowite wzrosty
04,5 pkta, i wyprzedzajg o 3,5 pkta przyrost sprzedazy, co wptyneto na uzyskanie
nizszego zysku netto w stosunku do roku 2010.

W roku 2011 odnotowano spadek kosztoéw zarzadu o 6,5 pkta.

22. Przedmiotem badania byto sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzgdzone za okres
od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku, ktére wykazuje zmiany $rodkow pienieznych w tys.zt:

— Z dziatalnosci operacyjnej 7 287
- Z dziatalnosci inwestycyjnej 134
— Zdziatalno$ci finansowej -8 495
— Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych -1074

Uwage zwraca dodatnia warto$¢ srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 7 287 tys. zt, co wskazuje, ze podstawowa dziatalnosé wypracowuje $rodki
umozliwiajgc dalszy jej rozwoj. Wptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej sa
dodatnie. Uwage zwraca ujemna kwota srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
w wysokosci (8 495 tys. zt), co wskazuje ze dziatalno$é finansowa - sptata kredytow,
pozyczek i odsetek jest gtéwnym obcigzeniem plynnosci Grupy. Nie wypracowano
wystarczajacych  srodkow  zapewniajacych  sptate  zaciggnietych  zobowigzan
finansowych i uzyskanie przyrostu srodkéw pienieznych. Po uwzglednieniu bowiem
amortyzacji rocznej w wysokosci 1 615 tys. zt jako kosztu nie bedacego wydatkiem —
przeptywy z na catoksztatcie dziatalnosci, w tym finansowej bytyby (2 689 tys. zt).
Przeptywy pienigzne w skali 2 lat (2011 — 2010) wskazujg na zmniejszenie ich stanu na
dzien 31.12.2011 r. o tgczng kwote (656 tys. zi) gtéwnie wskutek wydatkéw
z dziatalnosci finansowej w wysokos$ci 14 922 tys. zt (tj. kredytow i odsetek).
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Grupa TFO wspiera swojg dziatalnos¢ finansowaniem zewnetrznym. Konieczno$é
takich dziatar wynikata z inwestowania w poprzednich latach w instrumenty finansowe,
ktore w znacznym stopniu ostabity ptynno$¢ poszczegélnych jednostek w Grupie
iwymusity wspieranie sig kredytami i pozyczkami oraz wymusity dziatania
restrukturyzacyjne w dziedzinie organizacji i technik proceséw sprzedazy.

23. Informacja dodatkowa jest kompletna i obejmuje wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera
niezbedny zakres danych liczbowych i stownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku
zyskéw i strat. W informacji dodatkowej oméwione sg réwniez sktadniki majatku
stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Grupe. Zawarta jest
takze informacja o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych W sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

24. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z ewidencjg ksiegowg
i elementami sprawozdan finansowych spétek Grupy kapitatowe;.

Wykazany kapitat wtasny na koniec okresu 31.12.2011 roku wynosi 74 577 tys. zt
i wykazuje spadek o kwote 791 tys. zt.

Na te zmiane skfada sie:

Kapitat wiasny na poczatek okresu 75 451
Korekty btedéw podstawowych - 1665
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 73786
Zysk netto za okres 519
Réznice z konsolidacii 272
Emisja akgcji 0
Realizacja programu motywacyjnego 0
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 74 577

Jednostka wykazata kapitat wtasny na 01-01-2011 roku wysokosci 73 786 tys. zt (facznie z
kapitatem mniejszosci wynoszacym 86 tys. zf) korygujac w bilansie otwarcia zysKi
zatrzymane (strate z lat ubiegtych) o btad podstawowy (1 665 tys. zt) dotyczgcy poprzednich
okresow retrospektywnie zgodnie ze stosowanymi MSR. Wykazana kwota dotyczy decyzji
w sprawie prawidtowosci rozliczeri z budzetem panstwa ztytutu podatku od towaréw i
ustug za okresy sprzed 2010 roku dotyczace dwoéch spotek Teletorium Sp z o.o.
i Telcon Sp z 0.0. obejmujacy warto$é zakoriczonego sporu wraz z odsetkami.

Na skutek korekty w zyskach zatrzymanych zmianie ulegta wartosci sumy bilansowej na 01-
01-2011 rok o warto$¢ (814 tys. zt).
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26) Naszym zadaniem byto zbadanie tego sprawozdania.

e Badanie przeprowadzilismy stosowanie do przepisow rozdziatu 7 ustawy z 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. nr 152/2009, poz. 1223, z pdzn. zm.),

* na podstawie rewizyjnej dokumentacji roboczej, wymaganej przez wiedze i
doswiadczenie

e zasad wynikajgcych z krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce

e Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR/MSSF),

» kodeksu spétek handlowych i umowy spéiki.

Zasady te naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i badania w taki sposob aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Nasze badanie polegato przede wszystkim na sprawdzeniu poprawnosci zastosowanych
przez jednostki powigzane zasad (polityki rachunkowosci), kierowaniu zapytan do pracownikow
Spoétki Dominujgcej oraz zastosowaniu procedur analitycznych w odniesieniu do danych
finansowych.

Nie wystapity ograniczenia w przeprowadzonym badaniu w zakresie otrzymywania
informacji od Spétki Dominujgcej i nie wykazat on koniecznosci dokonania istotnych zmian w
sprawozdaniu finansowym .

Zataczniki- skonsolidowane sprawozdanie finansowe

— Bilans za 01.01.2011 do 31.12.2011 r.

— Rachunek zyskéw i strat za 01.01.2011 do 31.12.2011 r.
- Rachunek przeptywéw pienigznych na 31.12.2011 r.

— Zestawienie zmian w kapitale wtasnym. na 31.12.2011 r.

Krakow 20-03-2012 rok.
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