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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.

2011 2010 2011 2010

1. Przy chody netto ze sprzeda y produktów , towarów i materia ów 105 611 149 130 25 509 37 242
2. Zy sk (strata) z dzia alno ci operacy jnej (66 452) (43 236) (16 051) (10 797)
3. Zy sk (strata) brutto (81 469) (36 765) (19 678) (9 181)
4. Zy sk (strata) netto przy padaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej (81 469) (36 765) (19 678) (9 181)

5. Przep y w y pieni ne z dzia alno ci operacy jnej (13 879) (30 613) (3 352) (7 645)
6. Przep y w y pieni ne z dzia alno ci inw esty cy jnej (79 667) (106 018) (19 243) (26 476)
7. Przep y w y pieni ne z dzia alno ci finansow ej 92 955 157 259 22 452 39 272
8. Przep y w y pieni ne netto, razem (591) 20 628 (143) 5 151

9. rednia w a ona liczba wy emitow any ch akcji w sztukach 72 742 841 33 127 514 72 742 841 33 127 514
10. Liczba rozw adniaj cy ch potencjalny ch akcji zw y k y ch 0 0 0 0
11. Zy sk (strata) na jedna akcj  (w PLN/EUR) (1,12) (1,11) (0,27) (0,28)
12. Rozw odniony zy sk (strata) na jedna akcj  (w PLN/EUR) (1,12) (1,11) (0,27) (0,28)

13. Akty wa razem 1 558 538 1 239 137 352 866 312 890
14. Zobow i zania i rezerwy na zobow i zania 219 741 205 131 49 751 51 797
15. Zobow i zania d ugoterminow e 25 202 59 769 5 706 15 092
16. Zobow i zania krótkoterminow e 194 539 145 362 44 045 36 705
17. Kapita  w asny przy padaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej 1 338 797 1 034 006 303 115 261 093
18. Kapita  podstaw ow y 1 285 536 505 177 291 056 127 560

19. rednia w a ona liczba wy emitow any ch akcji w sztukach 72 742 841 33 127 514 72 742 841 33 127 514
20. Liczba rozw adniaj cy ch potencjalny ch akcji zw y k y ch 0 0 0 0
21. Warto  ksi gowa na jedna akcj  (w PLN/EUR) 18,40 31,21 4,17 7,88
22. Rozw odniona w arto  ksi gow a na jedna akcj  (w PLN/EUR) 18,40 31,21 4,17 7,88
23. Zadeklarowana lub w y p acona dy w idenda na jedna akcj  (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

za okres 12 miesi cy za okres 12 miesi cy

zako czony 31 grudnia zako czony 31 grudnia

 w tys. z . w tys. EUR

na dzie na dzie

31 grudnia
2011

31 grudnia
2010

31 grudnia
2011

31 grudnia
2010

 w tys. z . w tys. EUR

1.2. rednie kursy wymiany z otego do euro ustalane przez NBP

2011 2010

redni kurs w okresie 4,1401 4,0044

kurs na koniec okresu 4,4168 3,9603

za okres 12 miesi cy
zako czony 31 grudnia

na dzie

31 grudnia
2011

31 grudnia
2010
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Zamieszczone poni ej Sprawozdanie Zarz du z dzia alno ci PETROLINVEST S.A. zosta o sporz dzone z punktu widzenia Grupy
Kapita owej PETROLINVEST, gdy  – zdaniem Zarz du – chc c opisa  dokonania Emitenta, nie mo na traktowa  spó ki
PETROLINVEST S.A. rozdzielnie od ca ci Grupy Kapita owej PETROLINVEST.

2. CHARAKTERYSTYKA GRUPY PETROLINVEST

2.1. STRUKTURA GRUPY PETROLINVEST

2.1.1. Struktura Grupy PETROLINVEST na 31 grudnia 2011 roku

Grupa Kapita owa PETROLINVEST sk ada si  z jednostki dominuj cej - Spó ki PETROLINVEST S.A. (dalej „Spó ka”, „Petrolinvest”)
oraz spó ek zale nych. Dla potrzeb prezentacji niniejszego Sprawozdania spó ka dominuj ca, jej spó ki zale ne i
wspó kontrolowane nazywane s  Grupa PETROLINVEST (dalej „Grupa”).
Wed ug stanu na dzie  31 grudnia 2011 roku PETROLINVEST S.A. posiada  udzia y/akcje w nast puj cych spó kach:

Nazwa spó ki Kapita  zak adowy Udzia
Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) (1) 199 332,77 USD 88,10%
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 79,00%
TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00 KZT 50,00%
Silurian Sp. z o.o. (Polska) (2) 10 000,00 PLN 90,00%
Silurian Hallwood Plc (Jersey) (3) 586 486,49 GBP 36,26%
Eco Energy 2010 Sp. z o.o. (Polska) 5 000,00 PLN 40,00%
Eco Energy 2010 Sp. z o.o. Spó ka komandytowo –akcyjna (Polska) 550 000,00 PLN 40,00%
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. (Polska) (4) 33 805 800,00 PLN 100,00%
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2 000 000,00 LTL 87,00%
PETROLINVEST TRADE S.A. (Polska) (5) 15 720 325,00 PLN 100,00%
(1) Occidental Resources, Inc. posiada 100% udzia ów w spó ce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu
(2) Silurian Sp. z o.o. posiada 100% udzia ów w spó ce Silurian Geophysics Sp. z o.o., zarejestrowanej w Polsce
(3) Silurian Hallwood Plc  posiada 100% udzia ów w spó ce Silurian Energy Services Sp. z o.o., zarejestrowanej w Polsce
(4) Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. posiadaj  25% udzia ów w spó ce NOWOTNA FARMA WIATROWA Sp. z o.o., 70% udzia ów w spó ce
FARMA WIATROWA NOWOTNA II  Spó ka  z  o.o.,  100% udzia ów w spó ce  POL  JAZOWA AGRO 2  Spó ka  z  o.o. oraz  75% udzia ów w spó ce
TUJA FARMA WIATROWA Sp. z o.o., zarejestrowanych w Polsce
(5) PETROLINVEST TRADE S.A. posiada 100% udzia ów w spó ce SIGNA ENTERPRISES LIMITED, zarejestrowanej na Cyprze

Schemat powi za  kapita owych podmiotów Grupy PETROLINVEST wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku.

PETROLINVEST S.A.

Silurian Sp. z o.o.
(90%)
Polska

Petrolinvest Mockavos
Perpyla (87%)

Litwa

SIGNA ENTERPRISES LTD
(100%)

Cypr

Occidental Resources, Inc.
(88,10%)

U.S.A.

TOO EMBA JUG NIEFT
(79%)

Kazachstan

TOO COMPANY PROFIT
(50%)

Kazachstan

TOO OilTechnoGroup
(100%)

Kazachstan

Silurian Geophysics
Sp. z o.o. (100%)

Polska

Silurian Energy Services
Sp. z o.o. (100%)

Polska

TUJA FARMA WIATROWA
Sp. z o.o. (75%)

Polska

Pomorskie Farmy Wiatrowe
Sp. z o.o. (100%)

Polska

NOWOTNA FARMA
WIATROWA Sp. z o.o. (25%)

Polska

FARMA WIATROWA
NOWOTNA II Sp. z o.o.

(70%) Polska

POL JAZOWA AGRO 2
Sp. z o.o. (100%)

Polska

LPG POSZUKIWANIE I WYDOBYCIE W GLOWODORÓW

Eco Energy 2010 Sp. z o.o.
(40%)
Polska

PETROLINVEST TRADE S.A.
(100%)
Polska

Eco Energy 2010 Sp. z o.o.
Sp. komandytowo-akcyjna

(40%) Polska

ENERGIA WIATROWA

Silurian Hallwood Plc
(36,26%)

Jersey
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2.1.2. Zmiany w strukturze Grupy PETROLINVEST w 2011 roku

W  okresie  12  miesi cy  2011  roku  Spó ka  konsekwentnie  realizowa a  przyj  pod  koniec  2010  roku  strategi  rozwoju
dzia alno ci Grupy PETROLINVEST w segmencie gazu upkowego oraz energii wiatrowej, m.in. poprzez nowe akwizycje
podmiotów prowadz cych projekty w tych segmentach.
W dniu 21 kwietnia 2011 roku Spó ka obj a 6 udzia ów w podwy szonym kapitale zak adowym Silurian Sp. z o.o. W
konsekwencji udzia  Spó ki w kapitale zak adowym Silurian Sp. z o.o. utrzyma  si  na poziomie 60%.
W dniu 31 maja 2011 roku Silurian Sp. z o.o. naby  8.100 udzia ów w spó ce Silurian Energy Services Sp. z o.o., zarejestrowanej
w Polsce, reprezentuj cych 90% kapita u zak adowego. Celem transakcji by  rozwój dzia alno ci w zakresie wiadczenia us ug
serwisowych dla podmiotów posiadaj cych w Polsce koncesje poszukiwawczo-wydobywcze gazu upkowego.
W trzecim kwartale 2011 roku PETROLINVEST S.A., realizuj c dzia ania maj ce na celu wzmocnienie pozycji Spó ki w segmencie
gazu upkowego prowadzone dotychczas poprzez spó  zale  Silurian Sp. z o.o. oraz spó  po rednio zale  Silurian Energy
Services Sp. z o.o., pozyska  do wspó pracy partnera biznesowego specjalizuj cego si  w eksploatacji niekonwencjonalnych z
gazu - Hallwood Energy Group Incorporate (obecnie Hallwood Resources Poland, Inc). W dniu 7 lipca 2011 roku PETROLIVEST
S.A. zawar  z Hallwood Resources Poland, Inc. oraz dotychczasowymi wspó udzia owcami Silurian Sp. z o.o. umow  o wspólnej
inwestycji, okre laj  zasady wspó pracy w ramach wspólnej spó ki joint-venture, prowadz cej dzia alno  w zakresie
poszukiwania ropy naftowej i gazu, wykonywania us ug doradczych w zakresie dzia alno ci wiertniczej oraz szczelinowania
hydraulicznego, a tak e w zakresie innych us ug zwi zanych z gazem upkowym na terenie Europy.
W  wykonaniu  powy szej  umowy  w  dniu  20  lipca  2011  roku  PETROLINVEST  S.A.  zawar  umow  o  obj ciu  29%  udzia ów  w
kapitale zak adowym nowoutworzonej spó ki joint-venture o nazwie Silurian Hallwood Limited.
Jednocze nie w dniu 20 lipca 2011 roku Silurian Hallwood Limited  naby  od  Silurian  Sp.  z  o.o.  oraz  Pana  Wies awa
Skrobowskiego 100% udzia ów w Silurian Energy Services Sp. z o.o.
W dniu 23 sierpnia 2011 roku PETROLINVEST S.A., kontynuuj c strategi  umacniania pozycji w segmencie gazu upkowego,
naby  kolejne 20% udzia ów w Silurian Hallwood Limited, zwi kszaj c swój udzia  w kapitale zak adowym tej spó ki do 49%, oraz
30% udzia ów w kapitale zak adowym Silurian Sp. z o.o., zwi kszaj c swój dotychczasowy udzia  do 90% kapita u zak adowego.
Zgodnie z deklaracjami stron umowy z dnia 20 lipca 2011 roku, dotycz cymi podj cia dzia  celem przeprowadzenia oferty
prywatnej spó ki Silurian Hallwood Limited oraz wprowadzenia akcji tej spó ki do obrotu gie dowego na rynku AIM (Londyn), w
dniu 15 wrze nia 2011 roku nast pi o przekszta cenie Silurian Hallwood Limited w spó  akcyjn , a nast pnie w dniu 7
listopada  2011  roku  -  zako czenie  oferty  prywatnej  akcji  skierowanej  do  inwestorów  zagranicznych.  W  wyniku
przeprowadzonej emisji, w ramach której nowi inwestorzy obj li 26% akcji, udzia  PETROLINVEST S.A. w kapitale zak adowym
Silurian Hallwood Plc wyniós  36,26%.
W  dniu  18  sierpnia  2011  roku  Silurian  Sp.  z  o.o.  zawi za  spó Silurian  Geophysics  Sp.  z   o.o. Celem powo ania nowego
podmiotu by a realizacja przedsi wzi cia, w wyniku którego spó ka planowa a poszerzy  zakres dotychczasowej dzia alno ci o
us ugi wspomagaj ce eksploatacj  z  ropy naftowej i gazu. Wszystkie udzia y w Silurian Geophysics Sp. z  o.o. obj  Silurian Sp.
z o.o.

W dniu 8 grudnia 2011 roku PETROLINVEST S.A. naby  40% udzia ów spó ce Eco Energy 2010 Spó ka z ograniczon
odpowiedzialno ci  Spó ka komandytowo – akcyjna (dalej „Eco SKA”) oraz 40% udzia ów w spó ce Eco Energy 2010 Spó ka z
ograniczon  odpowiedzialno ci , istotnie zwi kszaj c potencja  geologiczny Spó ki w zakresie poszukiwania i eksploatacji gazu
upkowego w Polsce. Jedynym komplementariuszem w Eco SKA jest Eco Energy 2010 Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci .

Poza  istotnymi  zmianami  w  strukturze  kapita owej  Grupy  PETROLINVEST  w  cz ci  zwi zanej  z  segmentem  gazu  upkowego,
Spó ka podj a si  dalszej dywersyfikacji planowanych róde  dodatniego Cash flow poprzez inwestycj  w obszar energetyki
wiatrowej.
W  dniu  13  lipca  2011  roku  PETROLINVEST  S.A.  naby  100%  udzia ów  w  spó ce Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o.,
realizuj cej trzy projekty inwestycyjne budowy l dowych farm wiatrowych w ramach powo anych do tego celu spó ek -
Nowotna Farma Wiatrowa Spó ka z o.o. (25% udzia ów), Farma Wiatrowa Nowotna II Spó ka z o.o. (70% udzia ów) oraz Tuja
Farma Wiatrowa Spó ka z o.o. (75% udzia ów). Transakcja ta umo liwi a Spó ce pozyskanie aktywów o bardzo dobrych
perspektywach rozwoju, które w krótkiej perspektywie czasowej stan  si  aktywami p ynnymi, mog cymi stanowi ród o
istotnych wp ywów gotówkowych.
Ponadto w zwi zku z realizowan  przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. transakcj  sprzeda y nieruchomo ci gruntowych
niezakwalifikowanych pod realizacj  farm wiatrowych, w dniu 30 wrze nia 2011 roku utworzona zosta a spó ka POL JAZOWA
AGRO 2 Sp. z o.o., w której 80% udzia ów obj y Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o., natomiast 20% Prokom Investments S.A.
W dniu 26 pa dziernika 2011 roku Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. naby y udzia y od Prokom Investments S.A., przejmuj c
ca kowita kontrol  nad Spó .

Szczegó y istotniejszych z wymienionych powy ej transakcji przedstawiono w pkt 3.2.4. niniejszego Sprawozdania.
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2.2. OPIS PODMIOTÓW GRUPY OBJ TYCH KONSOLIDACJ

Wed ug  stanu  na  dzie  31  grudnia  2011  roku  konsolidacj  obj ty  zosta  PETROLINVEST  S.A.,  jako  podmiot  dominuj cy,  oraz
nast puj ce spó ki zale ne i wspó kontrolowane:

Nazwa spó ki Zakres dzia alno ci Metoda
konsolidacji

PETROLINVEST S.A. inwestowanie w podmioty poszukuj ce i wydobywaj ce w glowodory
oraz handel paliwami p ynnymi

pe na

Occidental Resources, Inc. inwestowanie w podmioty poszukuj ce i wydobywaj ce rop  naftow  pe na
TOO OilTechnoGroup poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu pe na
TOO EMBA JUG NIEFT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu pe na
TOO COMPANY PROFIT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu proporcjonalna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla us ugi prze adunku paliw p ynnych pe na
PETROLINVEST TRADE S.A. handel paliwami p ynnymi pe na
SIGNA ENTERPRISES LIMITED dzia alno  finansowo inwestycyjna pe na
Silurian Sp. z o.o. poszukiwanie i wydobywanie gazu upkowego i ropy upkowej pe na
Silurian Hallwood Plc dzia alno  inwestycyjna w obszarze gazu upkowego i ropy upkowej proporcjonalna
Silurian Energy Services Sp. z o.o. poszukiwanie i wydobywanie gazu upkowego i ropy upkowej proporcjonalna
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. inwestowanie w podmioty z sektora odnawialnych róde  energii pe na
FARMA WIATROWA NOWOTNA II Sp. z
o.o.

dzia alno  inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm
wiatrowych

pe na

TUJA FARMA WIATROWA Sp. z o.o. dzia alno  inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm
wiatrowych

pe na

POL JAZOWA AGRO 2 Spó ka z o.o. inwestycyjna spó ka celowa pe na
NOWOTNA FARMA WIATROWA Sp. z o.o. dzia alno  inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm

wiatrowych
praw w asno ci

Jednostki stowarzyszone rozliczone metod  praw w asno ci:
Eco Energy 2010 Sp. z o.o. dzia alno  inwestycyjna w obszarze gazu upkowego i ropy upkowej praw w asno ci
Eco Energy 2010 Sp. z o.o. Spó ka
komandytowo – akcyjna

poszukiwanie i wydobywanie gazu upkowego i ropy upkowej praw w asno ci

Podstawowym przedmiotem dzia ania Grupy PETROLINVEST jest:
Dzia alno  zwi zana z poszukiwaniem i eksploatacj  z  w glowodorów oraz dzia alno  us ugowa wspomagaj ca
poszukiwanie i eksploatacj  z  w glowodorów,
Dzia alno  inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowych,
Sprzeda  hurtowa paliw sta ych, ciek ych, gazowych oraz produktów pochodnych
Sprzeda  detaliczna paliw
Wytwarzanie paliw gazowych
Dzia alno  us ugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych
Wykonywanie instalacji gazowych.

PETROLINVEST S.A., b cy jednostk  dominuj  w Grupie PETROLINVEST, zosta  utworzony na podstawie Uchwa y
Zgromadzenia Wspólników Petrolinvest Sp. z o.o. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przekszta ceniu w Spó  Akcyjn . Spó ka
zosta a zarejestrowana w Krajowym Rejestrze S dowym prowadzonym przez S d Rejonowy, VIII Wydzia  Gospodarczy
Krajowego Rejestru S dowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spó ce nadano numer
statystyczny REGON 190829082. Siedziba PETROLINVEST S.A. mie ci si  w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.

Dzia alno  w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansuj cy oddzia  Spó ki: PETROLINVEST Spó ka Akcyjna –
Oddzia  LPG z siedzib  w Gdyni. Wyodr bnienie Oddzia u nast pi o z dniem 1 lipca 2008 roku. Oddzia owi nadano numer
statystyczny REGON 190829082-00022.

W  dniu  16  lipca  2007  roku  prawa  do  akcji  spó ki  PETROLINVEST  S.A.  zadebiutowa y  na  Gie dzie  Papierów  Warto ciowych
w Warszawie.

Czas trwania jednostki dominuj cej oraz jednostek wchodz cych w sk ad Grupy Kapita owej jest nieoznaczony.
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2.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I US UGACH ORAZ RYNKACH ZBYTU I RÓD ACH
ZAOPATRZENIA GRUPY PETROLINVEST

ród em przychodów ze sprzeda y Grupy PETROLINVEST w 2011 roku, podobnie jak w okresach poprzednich, by a g ównie
dzia alno  zwi zana z obrotem gazu p ynnego LPG, prowadzona przez jednostk  dominuj  PETROLINVEST S.A. Dzia alno
pozosta ych spó ek Grupy PETROLINVEST, na obecnym etapie realizacji projektów, nie generuje istotnych przychodów.

Wielko  i struktura asortymentowa przychodów ze sprzeda y PETEROLINVEST S.A. w uj ciu warto ciowym

31 grudzie  2011 31 grudzie  2010
warto  w tys. z udzia  w % warto  w tys. z udzia  w % dynamika %

Sprzeda  towarów, w tym: 105 160 99,57% 148 403 99,5% 70,86%
Autogaz 64 624 61,45% 84 014 56,6% 76,92%
gaz do obcych sk adów podatkowych 22 785 21,67% 36 668 24,7% 62,14%
gaz dla celów grzewczych 5 664 5,39% 10 405 7,0% 54,43%
gaz  w butlach 12 087 11,49% 17 316 11,7% 69,80%

Sprzeda  us ug 451 0,43% 726 0,5% 62,20%
RAZEM 105 611 149 129 100,00% 70,82%

Wielko  i struktura asortymentowa przychodów ze sprzeda y towarów PETEROLINVEST S.A. w uj ciu ilo ciowym

31 grudzie  2011 31 grudzie  2010
ilo  w tonach udzia  w % ilo  w tonach udzia  w % dynamika %

Autogaz 24 959 61,4% 39 962 57,0% 62,5%
gaz do obcych sk adów podatkowych 9 473 23,3% 18 159 25,9% 52,2%
gaz dla celów grzewczych 2 304 5,7% 4 753 6,8% 48,5%
gaz  w butlach 3 899 9,6% 7 202 10,3% 54,1%

RAZEM 40 634 100,0% 70 076 100,0% 58,0%

W 2011 roku Spó ka zanotowa a 29%-owy spadek wielko ci sprzeda y w relacji do poziomu osi gni tego w 2010 roku.
Najwi ksz  pozycj  (61,45%) w strukturze asortymentowej pozosta  autogaz, ze sprzeda y którego Spó ka osi gn a przychody
w wysoko ci 64,6 mln z otych. Przychody ze sprzeda y gazu do obcych sk adów podatkowych, stanowi ce 21,67% sprzeda y
ogó em, wynios y w 2011 roku 22,8 mln z otych. Wielko  sprzeda y gazu w butlach oraz gazu do celów grzewczych osi gn a
odpowiednio 12,1 mln z otych oraz 5,7 mln z otych, stanowi c w sumie 16,9% sprzeda y ogó em.
W okresie obj tym Sprawozdaniem Spó ka nie prowadzi a sprzeda y na rynek zagraniczny.
Struktura odbiorców jest rozproszona, jedynym kontrahentem, z którym wspó praca w 2011 roku przekroczy a 10% warto ci
sprzeda y by o Przedsi biorstwo Gazyfikacji Bezprzewodowej ZALGAZ, posiadaj ce 10,2%-owy udzia  w przychodach ze
sprzeda y.

Struktura podmiotowa zaopatrzenia Spó ki:

31 grudzie  2011 31 grudzie  2010
udzia  w % udzia  w %

Zakup towarów, w tym: 83,4% 78,4%
Orlen Gaz Sp. z o.o. 37,4% 55,5%
Glob-Terminal Sp. z o.o. 11,3% 7,9%
SIA  „INTER GAZ” 37,3% 18,4%
Pozostali 14,1% 18,2%

Zakup us ug 16,6% 21,6%
RAZEM 100,0% 100,0%

W 2011 roku Spó ka kontynuowa a wspó prac  z dotychczasowymi najwi kszymi trzema dostawcami gazu LPG. Wielko
zakupów od Orlen Gaz Sp. z o.o. oraz SIA „INETR GAZ” stanowi a cznie 75% kosztów zakupu towarów. aden ze wskazanych
powy ej podmiotów nie jest powi zany z Grup  PETROLINVEST.

Struktura terytorialna zaopatrzenia Spó ki:

31 grudzie  2011 31 grudzie  2010
udzia  w % udzia  w %

Kraj 65,2% 80,6%
Zagranica 34,8% 19,4%
RAZEM 100,0% 100,0%

W 2011 roku Spó ka zaopatrywa a si  w gaz LPG g ównie u dostawców krajowych, zakupy krajowe stanowi y 65% ogó u. Udzia
importu zwi kszy  si  z 19,4% do 34,8%.
Jak wskazano powy ej, dzia alno  pozosta ych spó ek Grupy na obecnym etapie realizacji projektów nie generuje przychodów,
za  dokonywane przez nie zakupy dotycz  g ównie realizacji prac zwi zanych z dzia alno ci  poszukiwawcz . Spó ki te realizuj
swoje programy inwestycyjne korzystaj c zarówno z lokalnych jak i zagranicznych wykonawców robót oraz dostawców
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materia ów s cych do budowy odwiertów. Prace o istotnym znaczeniu dla procesu poszukiwa  zlecane s  renomowanym
podmiotom mi dzynarodowym.

3. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY PETROLINVEST

3.1. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK I ZAGRO

Do najwa niejszych czynników ryzyka wp ywaj cych na dzia alno  gospodarcz  Grupy PETROLINVEST w zakresie dzia alno ci
poszukiwawczo-wydobywczej nale :

ryzyko nieodkrycia z  w glowodorów – dzia alno  polegaj ca na poszukiwaniu i wydobywaniu w glowodorów wi e
si  z wieloma ryzykami operacyjnymi. Grupa PETROLINVEST na obecnym etapie rozwoju prowadzi prace poszukiwawcze i
nie prowadzi jeszcze dzia alno ci wydobywczej. Na obecnym etapie poszukiwa  Grupa PETROLINVEST nie mo e
zagwarantowa , e odnajdzie w glowodory w obszarach prowadzonych poszukiwa . Dodatkowo istnieje ryzyko, e
odkryte zasoby z  nie b  mia y charakteru zasobów przemys owych, co oznacza, e nie b  nadawa y si  do
op acalnej ekonomicznie eksploatacji;
ryzyko zwi zane z oszacowaniem wielko ci i warto ci z  – na obecnym etapie poszukiwa  Spó ka nie dysponuje
wszystkimi danymi, które umo liwi yby precyzyjne oszacowanie potencjalnych z  we wszystkich obszarach poszukiwa  i
zakwalifikowanie ich do okre lonych zasobów prawdopodobnych, potwierdzonych lub mo liwych. Pomimo, e Grupa
PETROLINVEST wykorzystuje najnowsz  technologi  w celu oceny z  zasobno ci z , ryzykiem obarczona jest równie
kwantyfikacja zasobów w glowodorów, wydajno  poszczególnych odwiertów eksploatacyjnych oraz warto ci z ;
ryzyko zwi zane z w ciwo ciami geologicznymi odkrytych z , które mog  determinowa  wzrost ponoszonych
nak adów inwestycyjnych;
ryzyko opó nie  w realizacji poszczególnych projektów inwestycyjnych, wynikaj cych z utrudnionego dost pu do
finansowania, niedotrzymywania warunków kontraktowych przez podwykonawców, przed aj cych si  post powa
administracyjnych (w tym rodowiskowych) lub innych formalnoprawnych oraz nieprzewidziane trudno ci w przebiegu
procesie prac wiertniczych spowodowane budow  geologiczn  obszaru poszukiwawczego. Przed aj cy si  proces
inwestycyjny zwi ksza ryzyko przekroczenia bud etu realizowanego projektu;
realizacja projektów inwestycyjnych w obszarze poszukiwa  w glowodorów charakteryzuje si  wysokim poziomem
kapita och onno ci i wynikaj cym z tego ryzykiem poniesienia wysokich strat w przypadku zako czenia prac
poszukiwawczych wynikiem negatywnym;
ryzyko zwi zane z dost pem do infrastruktury magazynowej, transportowej i przesy owej – dost p w du ej mierze zale y
od uznaniowych decyzji rz dów poszczególnych pa stw i istniej cych konsorcjów przedsi biorstw kontroluj cych
infrastruktur  przesy ow ;
ryzyko zwi zane z pozyskaniem nowych zasobów i znacznym spadkiem zasobów odkrytych – wielko  odkrywanych z  i
zasobów mo e w przysz ci nie równowa  zmniejszenia zasobów w wyniku eksploatacji z ;
ryzyko operacyjne zwi zane z prowadzeniem dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej – dzia alno  w zakresie
poszukiwania, wydobywania i dystrybucji ropy naftowej i gazu ziemnego podatna jest na kl ski ywio owe, b d
operatorski, ataki terrorystyczne albo inne zdarzenia mog ce spowodowa  wycieki ropy lub gazu, wybuchy, po ary,
uszkodzenie maj tku i wyrz dzenie szkód rodowisku naturalnemu;
ryzyko zwi zane z poziomem do wiadczenia w zakresie dzia alno ci poszukiwawczej i wydobywczej – Grupa Kapita owa, z
racji rozpocz cia dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej w 2006 roku (w obszarze gazu upkowego w 2010 roku), nie
dysponuje rozleg ym do wiadczeniem w zakresie poszukiwania surowców naturalnych;
ryzyko zwi zane z uzale nieniem od wykwalifikowanej kadry w zakresie dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej –
Grupa nie mo e zagwarantowa  braku wyst pienia problemów w zakresie dost pu do odpowiednio wykwalifikowanej
kadry;
ryzyko zwi zane z konkurencj  i konsolidacj  konkurencyjnych podmiotów, posiadaj cych siln  pozycj  rynkow  oraz
wi ksze zasoby finansowe;
ryzyko zwi zane z przepisami o ochronie rodowiska – ryzyko wprowadzenia bardziej rygorystycznych wymogów
dotycz cych dzia alno ci w sektorze naftowo-gazowym powoduj cych powstanie znacznych dodatkowych zobowi za
finansowych i pogorszenie perspektyw rozwojowych Grupy. Dodatkowo istnieje ryzyko wprowadzenia regulacji w zakresie
ograniczenia emisji gazów cieplarnianych, co w konsekwencji wp ynie na wzrost nak adów inwestycyjnych i kosztów
dzia alno ci. Istotnym czynnikiem ryzyka w przypadku poszukiwa  niekonwencjonalnych z  gazu w Polsce mog  by
przepisy prawa w zakresie ochrony rodowiska oraz utrudnienia w uzyskaniu zgód w cicieli gruntów na prowadzenie
prac na ich terenie.
ryzyko zwi zane z warunkami pogodowymi, mog cymi w negatywny sposób wp yn  na realizacj  harmonogramu prac
poszukiwawczo-wydobywczych;
ryzyko ubezpieczeniowe – nie mo na zagwarantowa , e pomimo prowadzenia przez Grup  racjonalnej polityki
ubezpieczeniowej, posiadane przez Grup  ubezpieczenie b dzie wystarczaj ce do pokrycia wszelkich ewentualnych strat
lub zobowi za ;
ryzyko zwi zane z koncesjami, licencjami i pozwoleniami – uzyskanie przedmiotowych dokumentów uzale nione jest od
podj cia dzia  prawnych przez ró ne zainteresowane podmioty, w tym organizacje ekologiczne lub inne organizacje
pozarz dowe, co stanowi wysokie ryzyko opó nienia wydania lub braku przed enia obowi zywania koncesji. Na ryzyko
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zawieszenia, ograniczenia lub cofni cia koncesji wp yw maj  bardzo rygorystyczne wymogi formalne, utrudniaj ce
wywi zywanie si  z warunków koncesji;
ryzyko zwi zane z uzale nieniem od podwykonawców oraz rzetelno ci wykonawców – brak mo liwo ci znalezienia
w odpowiednim terminie wykwalifikowanych podwykonawców oraz ich nierzetelno  mo e doprowadzi  do wstrzymania
prac lub ponoszenia dodatkowych kosztów dzia alno ci;
ryzyko prawne zwi zane z konieczno ci  przestrzegania szeregu formalnych wymogów prawa obowi zuj cego na
obszarze dzia alno ci pomiotów Grupy, prowadz cych dzia alno  poszukiwawczo-wydobywcz ;
ryzyko polityczne, spo eczne i gospodarcze w krajach, na których prowadzona jest dzia alno  poszukiwawczo-
wydobywcza – biurokratyzacja procedur, ograniczenia wolnego rynku, zmiany w rz dach pa stw, zmiany zasad polityki i
stosowanych praktyk, brak stabilno ci w sferze fiskalnej mog  wywiera  negatywne skutki na sytuacj  finansow  Grupy;
ryzyko zwi zane z ograniczeniami eksportowymi – wszelkie krajowe i mi dzynarodowe ograniczenia eksportu lub importu
mog  mie  niekorzystny wp yw na bie  lub przysz  dzia alno  spó ek poszukiwawczo-wydobywczych;
ryzyko zwi zane z wahaniami kursu oraz kontrol  dewizow  - nie mo na wykluczy  ryzyka strat, jakie mog  powsta  w
zwi zku z ewentualnym pojawieniem si  procesów inflacyjnych: dewaluacja waluty narodowej, wprowadzenie
pa stwowej kontroli cen w celu walki z inflacj  oraz podwy szenie oprocentowania kredytów;
ryzyko zmian prawa podatkowego oraz niekonsekwencji w jego egzekwowaniu  – spó ki poszukiwawczo-wydobywcze
nara one s  na ryzyko zap aty nadmiernych podatków i kar w przypadku niezastosowania si  do aktualnie obowi zuj cych
przepisów podatkowych;
ryzyko ogranicze  prawnych w zakresie mo liwo ci nabycia i posiadania nieruchomo ci gruntowych – ewentualne
ograniczenia u ytkowania w asno ci nieruchomo ci gruntowych i komercyjnych mog  wywrze  niekorzystny wp yw na
przysz  dzia alno  operacyjn  spó ek poszukiwawczo-wydobywczych;
ryzyko niekorzystnego kszta towania si wiatowych cen ropy naftowej i gazu - nie mo na wykluczy , e w okresie
realizacji projektu powtórzy si  zanotowane w 2008 roku zjawisko znacznego spadku cen ropy, co mo e wp yn  na
wyniki finansowe i dzia alno  Grupy;
ryzyko zwi zane z ograniczeniami w dost pie do róde  finansowania – sytuacja na wiatowych rynkach finansowych ma
bezpo redni wp yw na dost pno  i mo liwe do uzyskania warunki finansowania dzia alno ci gospodarczej. Z uwagi na
etap realizacji projektów poszukiwawczo-wydobywczych, utrudnienia w dost pie do róde  finansowania mog  mie
wp yw na zdolno  do realizacji  za onych celów gospodarczych,  a co za tym idzie – na wyniki  finansowe i  dzia alno
Grupy.

Do najwa niejszych czynników ryzyka wp ywaj cych na dzia alno  gospodarcz  Grupy PETROLINVEST w zakresie obrotu LPG
nale :

ryzyko niekorzystnego kszta towania si  cen LPG na rynkach wiatowych i du ej zmienno ci tych cen, co mo e skutkowa
uzyskiwaniem niewystarczaj cej mar y na rynku krajowym lub ponoszeniem okresowych strat.
ryzyko konkurencji ze strony przedsi biorców o bardzo silnej pozycji, mog cych negatywnie wp ywa  na mo liwo ci zbytu
i zakupu surowca przez Grup  oraz ze strony przedsi biorców, nie posiadaj cych zaplecza technicznego, stosuj cych ceny
dumpingowe. Dodatkowo istnieje ryzyko nadpoda y towaru na rynku krajowym, wynikaj ce z nieuporz dkowanego
importu ze Wschodu, prowadz ce do niekorzystnego kszta towania si  cen i konieczno  sprzeda y towarów poni ej
kosztów nabycia;
ryzyko rozwoju szarej strefy, powoduj ce ni sz  atrakcyjno  towarów oferowanych przez Grup ;
ryzyko utraty zaufania odbiorców w konsekwencji ewentualnego braku mo liwo ci utrzymania rytmiki i ci ci dostaw,
niedotrzymania dostaw lub dostarczenia towaru innej jako ci ni  deklarowana;
ryzyko w zakresie gospodarki magazynowej – zwi zane z ograniczonymi mo liwo ciami magazynowymi w przypadku
spadku cen sprzeda y LPG i konieczno ci wstrzymania sprzeda y zakontraktowanych wcze niej dostaw do czasu
zaoferowania przez rynek korzystnej ceny; ryzyko niedope nienia obowi zków w zakresie realizacji przepisów o zapasach
obowi zkowych;
ryzyko zmiany cen towarów, na które Spó ka jest nara ona w okresie pomi dzy podj ciem wi cej decyzji o zakupie
towaru a uzyskaniem fizycznej dost pno ci towaru do sprzeda y;
cz ste zmiany w otoczeniu prawnym i regulacyjnym;
ryzyko kursowe zwi zane z pojawieniem si  sytuacji utraty warto ci z otego wobec wysokiego udzia u importu na rynku
dostaw LPG;
ryzyko zwi zane z ograniczeniami w dost pie do róde  finansowania.
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3.2. OMÓWIENIE WA NIEJSZYCH ZDARZE  ORAZ ZAWARTYCH UMÓW ZNACZ CYCH, MAJ CYCH WP YW
NA DZIA ALNO  GRUPY PETROLINVEST I WYNIKI OSI GNI TE W 2011 ROKU LUB KTÓRYCH WP YW JEST MO LIWY
W LATACH NAST PNYCH

3.2.1. Obszar poszukiwawczo-wydobywczy (Kazachstan)

Spó ka, maj c na uwadze poziom zaawansowania procesu poszukiwa  na poszczególnych kontraktach kazachskich, wielko
zidentyfikowanych zasobów perspektywicznych oraz wyniki wycen tych zasobów, jak równie  rezultaty przeprowadzonych
odwiertów – koncentruje swoje prace inwestycyjne w Kazachstanie na kontrakcie OTG, którego potencja  wzrostu warto ci w
krótkim okresie oceniany jest jako najwy szy.
W 2011 roku Grupa PETROLINVEST prowadzi a w Kazachstanie prace badawczo-poszukiwawcze w zakresie poni ej
przedstawionym.

TOO OIL TECHNO GROUP (Spó ka zale na od Occidental Resources, Inc.)
Kontrakt OTG, nale cy do TOO OilTechnoGropup, jest kluczow  koncesj  dla ca ej Grupy PETROLINVEST, dla której niezale ny
ekspert McDaniel & Associates Consultant oszacowa  zdecydowanie najwi ksze ca kowite zasoby perspektywiczne (prospective
resources) na poziomie oko o 1,9 mld bary ek ekwiwalentu ropy (boe), okre laj c ich redni  warto  z uwzgl dnieniem ryzyka
na  kwot  2,6  mld  USD (Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Na
koncesji tej realizowany jest najwi kszy program inwestycyjny, który ma doprowadzi  do przeszacowania istotnej cz ci
zasobów perspektywicznych do kategorii zasobów potwierdzonych oraz mo liwie szybkiego uruchomienia produkcji

glowodorów.

Zgodnie z aneksem do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie w glowodorów zawartym z Ministerstwem Ropy i
Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 21 pa dziernika 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu OTG, maj cy na celu ocen
odkry  na terytorium kontraktowym, wyd ony zosta  o 5 lat i obowi zuje do dnia 18 marca 2016 roku. Program Roboczy na
lata 2011-2016 okre la wysoko  nak adów inwestycyjnych do poniesienia w przed onym okresie obowi zywania na poziomie
55.000 tys. USD.
W dniu 16 marca 2010 roku pomi dzy Spó , TOO OilTechnoGroup oraz TOTAL E&P KOBLANDY zosta a zawarta umowa farm-
out, okre laj ca zasady wspólnej kontynuacji prac na terenie Kontraktu OTG. Zgodnie z warunkami umowy TOTAL E&P
KOBLANDY zobowi za  si  m.in. do sfinansowania prac na terenie Kontraktu OTG w kwocie 70.000 tys. USD w zamian za co TOO
OilTechnoGroup zobowi za  si  do przeniesienia na rzecz TOTAL 50% udzia u w Kontrakcie OTG.
Zgodnie z umow , Spó ka i OTG b  kontynuowa  prace na strukturze Shyrak, znajduj cej si  na terenie Kontraktu OTG, jako
operacje w asne (ang. exclusive operations), za  Total zachowa prawo przy czenia si  do tych prac na warunkach okre lonych
w umowie.
Spó ka prowadzi dzia ania maj ce na celu spe nienie warunków wykonania powy szej umowy farm-out, w okresie obj tym
Sprawozdaniem Spó ka we wspó pracy z firm  Total kontynuowa a prace polegaj ce na przetwarzaniu i interpretacji danych
sejsmicznych 3 D oraz przygotowywaniem projektów geologicznych i technicznych odwiertu K-4. Na zlecenie Spó ki, Instytut
Naukowo-Badawczy i Projektowy Ropy i Gazu w Aktau (  « ») wykona  wymagany przez prawo Republiki
Kazachstanu „Projekt oceniaj cy obszar Koblandy z punktu widzenia prac za rop  naftowa i gazem ziemnym”. Projekt ten b dzie
podstaw  prowadzenia prac oceniaj cych Koblandy, w tym wiercenie odwiertu K-4.
Strategiczne partnerstwo Grupy PETROLINVEST z Grup  TOTAL, jednym z najwi kszych na wiecie koncernów naftowych, w
opinii Zarz du, zapewni pe  realizacj  potencja u geologicznego i ekonomicznego Kontraktu OTG w najkrótszym mo liwym
czasie. Zaanga owanie Grupy TOTAL poprzedzone zosta o g bok  analiz  wszystkich dost pnych materia ów geologicznych,
zgromadzonych w ci gu ponad 3 lat zaanga owania Spó ki w prace na Kontrakcie OTG, a w szczególno ci – wyników odwiertu K-
3, które potwierdzi y wyst powanie w glowodorów w najwi kszej na terenie Kontraktu OTG strukturze Koblandy. Inwestycje i
wsparcie operacyjne jednego z najwi kszych na wiecie koncernów naftowych, posiadaj cego do wiadczenie, know-how,
zaplecze organizacyjne i finansowe, a tak e – obecnego w przemy le wydobywczym w Kazachstanie (z e Kashagan), znacznie
przyspieszy zagospodarowanie z a, ograniczy ryzyka operacyjne i finansowe, co w efekcie przyczyni si  do szybkiego wzrostu
warto ci Kontraktu OTG i uruchomienia produkcji na skal  przemys ow .

W okresie obj tym Sprawozdaniem wykonano nast puj cy zakres prac:
ono do w ciwych miejscowych instytucji kontrolnych program prac za okres do 17 marca 2011 roku i uzyskano jego

zatwierdzenie. Od 18 marca 2011 roku prace prowadzone s  na podstawie dodatku do Kontraktu nr 8.
W dniu 2 czerwca 2011 roku, Spó ka uzyska a informacj  o przekazaniu spó ce OilTechnoGroup wyników przetwarzania
danych sejsmicznych 3D ze struktury Koblandy z uwzgl dnieniem wyników wykonanego przez Petrolinvest odwiertu K-3 w
Kazachstanie. Prace te wykonane zosta y przez norwesk  firm  Petroleum Gas-Services („PGS”) w wykonaniu umowy z
dnia 3 sierpnia 2010 roku.
Nowe  wyniki  przetworzenia  zdj cia  sejsmicznego  3D,  wspólnie  z  wynikami  odwiertu  K-3  oraz  wcze niej  zebranymi
danymi, potwierdzi y budow  i wysoki potencja  z a ropy odkrytego odwiertem K-3. Jednocze nie nowe dane pozwoli y
na  wskazanie  optymalnego  miejsca  wykonania  odwiertu  K-4,  który  realizowany  b dzie  w  ramach  umowy  farm-out  z
koncernem TOTAL.
Przetworzenie danych sejsmicznych wraz z danymi geologicznymi i geofizycznymi uzyskanymi w odwiercie K-3 wykonane
zosta o przy zastosowaniu najnowocze niejszego na rynku oprogramowania wspomagaj cego analizy geologiczne z

glowodorów. Nadzór nad wykonywanymi pracami prowadzi  zespó  specjalistów firmy Total z centrum naukowego w
Pau (Francja). Zrealizowane przez PGS prace zosta y w wykonane w ramach aneksu do Kontraktu OTG z dnia 21
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pa dziernika 2010 roku, wydanego przez Ministerstwo Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu, na podstawie którego
przed one zosta y o 5 lat prace poszukiwawcze w celu oceny odkrycia z a Koblandy. Przez ocen  odkrycia nale y
rozumie  wykonanie dodatkowych prac, sejsmicznych i wiertniczych, na podstawie których zostan  oszacowane zasoby

a i optymalny sposób jego zagospodarowania.
e Koblandy po one jest w pó nocnej cz ci basenu pó nocno-kaspijskiego na terenie Republiki Kazachstanu. W

latach 2008 - 2009 w celu przebadania ropo i gazono no ci obszaru Petrolinvest wykona  odwiert K-3 o g boko ci 6.737
m. Pod osadami soli i anhydrytów odwiert przewierci  600 metrów utworów w glanowych warstw podsolnych dolnego
permu, karbonu i dewonu. W czasie przewiercania tych warstw rejestrowano objawy wyst powania ropy oraz silne
zgazowanie p uczki wiertniczej. Wed ug wykonanych w odwiercie pomiarów geofizyki wiertniczej mi szo  podsolnych
warstw gazo i ropo-produktywnych dolomitów wynosi ok. 524 m. W trakcie prac wyznaczono kilka horyzontów

owych, w celu ich pó niejszego opróbowania. W czasie opróbowania przez kilka tygodni uzyskiwano przyp yw gazu
ziemnego  z  obecno ci  bardzo  dobrej  jako ci  lekkiej  ropy  naftowej,  o  jasnozielonej  barwie  i  g sto ci  0.780  g/cm3.  W
czasie spalania gazu nie stwierdzono w nim wyst powania siarkowodoru.

e Koblandy zosta o odkryte odwiertem K-3 oko o dwa lata temu, jednak problemy techniczne, które wyst pi y w
trakcie opróbowania nie pozwoli y niezale nemu ekspertowi Mc Daniel&Associates na zakwalifikowanie jego zasobów
wy ej, ni  jako zasoby perspektywiczne. Aktualnie, dzi ki znacznie lepszym jako ciowo danym sejsmicznym oraz
wszystkim poprzednim rezultatom pozytywna ocena z a na strukturze Koblandy potwierdza si , a szanse na
przeklasyfikowanie zasobów z a do wy szej kategorii s  zdecydowanie wi ksze.
Zasoby perspektywiczne dla struktury Koblandy zosta y oszacowane przez niezale nego eksperta McDaniel&Associates na
801,4 mln bary ek ekwiwalentu ropy.
Prowadzono prace przygotowawcze do wiercenia odwiertu K-4 na z u Koblandy. Prace realizowane by y we wspó pracy
z firm  Total i obejmowa y przygotowanie za  do projektów geologicznego i technicznego, a tak e przygotowania do
og oszenia przetargów na wykonanie wymaganych prawem projektów oraz potrzebne wyposa enie odwiertu, materia y i
urz dzenia, w tym mi dzy innymi na zakup rur ok adzinowych o odpowiednich parametrach technicznych, materia ów

uczkowych, g owic przeciwerupcyjnych i innych.
Kontynuowano prace przygotowawcze do interpretacji 44 nowych profili sejsmicznych o cznej d ugo ci oko o 920 km
bie cych z po udniowo-wschodniej cz ci obszaru kontraktu, rejon Sarkol-Damba.
Prowadzono prace na odwiercie Shyrak 1.
W dniu 24 lutego 2011 roku na g boko ci 5.336 m zako czono proces przewiercania warstw osadów solnych. W trakcie
prac wiertniczych odnotowywane by y objawy w glowodorów. W dniu 13 kwietnia 2011 roku, po przeprowadzeniu prac
obejmuj cych zapuszczenie i zacementowanie kolumny rur ok adzinowych 9 5/8 i 9 7/8 cala oraz przezbrojenie wylotu
odwiertu, wznowiono wiercenie kolejnej sekcji odwiertu w obr bie spodziewanych z owych serii skalnych rednic
widra pod kolumn  rur ok adzinowych 7 cali.

W czasie przewiercania warstw dolnego permu zanotowano objawy w postaci silnego zgazowania p uczki wiertniczej oraz
dop yw gazu ziemnego do odwiertu. W celu dok adnego przebadania ska , z których pochodzi y objawy gazu ziemnego,
trzykrotnie wykonano rdzeniowanie i mimo du ej g boko ci odwiertu, za ka dym razem uda o si  pobra  po 18 m
rdzenia wiertniczego.
W dniu 16 sierpnia 2011 roku SCHLUMBERGER LOGELCO INC. przekaza  wyniki interpretacji pomiarów geofizycznych
wykonanych w odwiercie Shyrak 1. Pomiary geofizyczne zosta y wykonane dla przewierconych warstw podsolnych, od

boko ci 5.337 metrów do g boko ci 6.552 metrów, czyli do g boko ci odwiertu na dzie  wykonywania pomiarów.
Wyznaczona na podstawie wyników wykonanych pomiarów ko cowa g boko  odwiertu Shyrak 1 – 6.597,1 metrów
zosta a osi gni ta.
Na podstawie wyników interpretacji wykonanych pomiarów geofizycznych do opróbowania wytypowano wst pnie 19
poziomów nasyconych w glowodorami o cznej mi szo ci 464 metry. Mi szo  pojedynczych poziomów waha a si  od
10 do 45 metrów. Wszystkie wytypowane do opróbowania poziomy z owe pokrywa y si  ze strefami, w czasie
przewiercania których notowano silne zgazowanie p uczki wiertniczej lub przyp yw gazu do odwiertu.
Wyniki interpretacji wykonanych pomiarów geofizycznych potwierdzi y obserwowane w czasie wiercenia nasycenie

glowodorami ca ego profilu ska  podsolnych. Okre lono, e porowato  ska  zbiornikowych si ga 12%, co uznano za
warto  wysok , bior c pod uwag , e ska y zalegaj  na du ej g boko ci. Ponadto na podstawie interpretacji wyników
pomiarów nie stwierdzono aby ska y zbiornikowe, poza w glowodorami, nasycone by y ruchom  wod  z ow . Fakt taki
ma pozytywne znaczenie zarówno dla procesu opróbowania odwiertu, jak i wydobywania w glowodorów ze z a.
Oszacowane na podstawie wyników pomiarów geofizycznych w ciwo ci zbiornikowe ska  oraz ich nasycenie, by y
zbie ne z wynikami uzyskanymi w laboratorium w czasie badania pobranych rdzeni wiertniczych.
Pomiary geofizyczne potwierdzi y, e przepuszczalno  ska  zbiornikowych oraz notowane w czasie wiercenia objawy gazu

ci le zwi zane ze szczelinowato ci . Zarówno stwierdzona intensywno  szczelinowato ci, jak i fakt, e wi kszo
szczelin ma charakter otwarty daje du e szanse uzyskania w czasie opróbowania przyp ywu w glowodorów. Wielko
przyp ywu, jak i rodzaj w glowodorów okre lone zostan  na podstawie wyników opróbowania odwiertu, przy czym na
podstawie sk adu gazu uzyskanego w czasie wiercenia przewidywany jest przyp yw gazu i gazu z kondensatem.

W  dniu  23  sierpnia  2011  roku  Spó ka  otrzyma a  informacj  od  TOO  OilTechnoGroup  o  tym,  e  OTG  skutecznie  ko czy
prace maj ce na celu przywrócenie równowagi ci nie  i ustabilizowanie odwiertu Shyrak 1 po wyst pieniu silnego i
sta ego dop ywu gazu ziemnego z kondensatem. Dop yw mia  miejsce w ko cowej g boko ci odwiertu, tj. 6.597,1 m.
W czasie dop ywu gazu odwiert wype niony by  p uczk  wiertnicz  o ci arze w ciwym 1,77 g/cm3. Po stwierdzeniu
dop ywu zamkni to g owic  przeciwerupcyjn , a nast pnie na czas potrzebny do przygotowania p uczki o wi kszym
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ci arze, przy zamkni tej g owicy prowadzono p ukanie odwiertu w celu wymycia z odwiertu jak najwi kszej ilo ci gazu
ziemnego i kondensatu.
W czasie p ukania gaz dop ywaj cy do odwiertu powodowa  spadek ci aru p uczki wiertniczej nawet do warto ci oko o
0,50 g/cm3. Ilo  gazu ziemnego by a tak du a, e zasz a konieczno  jego separowania i spalania na flarze.
W dniu 21 sierpnia 2011 roku wykonano operacj  wt oczenia do odwiertu ci szej p uczki wiertniczej o ci arze 1,9 g/cm3
w obj to ci równej pe nej pojemno ci odwiertu, dokonuj c tym samym usuni cia z odwiertu p uczki z gazem ziemnym i
kondensatem.
Po wykonaniu pe nego cyklu kr enia p uczki, wstrzymano okresowo cyrkulacj  i przy zamkni tej g owicy
przeciwerupcyjnej dokonano kontrolnego pomiaru ci nienia na wylocie odwiertu, notuj c warto  ci nienia równ  104,3
atmosfery.  Na  tej  podstawie  ci nienie  z owe  na  dnie  odwiertu  oszacowano  na  oko o  1.360  atmosfer,  a  wymagany
równowa cy to ci nienie ci ar p uczki na co najmniej 2,05 g/cm3.
Na dzie  23 sierpnia 2011 roku trwa o p ukanie odwiertu przez separator i degazator, spalanie gazu ziemnego wraz z
kondensatem oraz zwi kszanie ci aru p uczki wiertniczej do wymaganej, okre lonej wy ej warto ci.
Stwierdzony przyp yw gazu by  wyj tkowo silny. W p uczce wiertniczej prócz gazu ziemnego stwierdzono równie  objawy
ciek ych w glowodorów. Wcze niej Spó ka informowa a o tym, e w sk adzie gazu ziemnego analizy wykazuj
wyst powanie gazów ci kich (n-butan, izo-butan i pentan), które s  sk adnikami kondensatu. Równie  charakter spalania
gazu ziemnego wiadczy o obecno ci znacznej domieszki kondensatu lub ropy naftowej, przy czym fakt obecno ci tej
ostatniej wymaga dodatkowych analiz fizyko-chemicznych.
Wyniki odwiertu, objawy zaobserwowane w czasie wiercenia, w tym szczególnie te wyst puj ce aktualnie oraz wyniki
interpretacji wykonanych pomiarów geofizycznych wskaza y na odkrycie z a. Wydajno  odwiertu oraz wielko
zasobów zostan  okre lone na podstawie wyników opróbowania.
W gazie nie stwierdzono obecno ci siarkowodoru, co z punktu widzenia ekologii oraz wielko ci koniecznych nak adów na
przysz e zagospodarowanie z a jest czynnikiem niezwykle istotnym i pozytywnym.
Warto  ci nienia (104,3 atm.) zanotowana na g owicy przeciwerupcyjnej przy p uczce wiertniczej o ci arze 1,9 g/cm3 i

boko ci miejsca dop ywu gazu 6.597,1 m potwierdzi a bardzo wysokie ci nienie z owe.

W dniu 6 wrze nia 2011 roku Spó ka otrzyma a od TOO OilTechnoGroup informacje o:
zako czeniu wszystkich prac maj cych na celu ustabilizowanie odwiertu Shyrak 1 po wyst pieniu w nim silnego
dop ywu gazu ziemnego z kondensatem,
wyci gni ciu z odwiertu Shyrak 1 aparatu rdzeniowego z rdzeniem wiertniczym pobranym z g boko ci 6.593,6 –
6.597,1 m wskazuj cym na bardzo dobre w ciwo ci zbiornikowe ska ,
zako czeniu prac przygotowawczych do zapuszczenia kolumny rur ok adzinowych rednicy 7 cali oraz rozpocz ciu w
dniu 6 wrze nia 2011 roku zapuszczania kolumny.

Ustabilizowanie odwiertu osi gni to stosuj c p uczk  wiertnicz  o ci arze 2,13 g/cm3. Ci nienie z owe na dnie
odwiertu oszacowano na blisko 1.400 atmosfer.
Z aparatu rdzeniowego uzyskano 3,3 m rdzenia wiertniczego. Wielko  ta zosta a uzyskana pomimo trwaj cego uprzednio
wielodniowego okresu p ukania odwiertu, koniecznego po silnym przyp ywie gazu, który wyst pi  w czasie pobierania
rdzenia.  Ska y  w  rdzeniu  wiertniczym  by y  bardzo  silnie  sp kane  oraz  zawiera y  liczne  kawerny  o  rednicy  do  2  cm.  W
rdzeniu stwierdzono równie  wizualnie lady w glowodorów, w tym próbki pobranych ska  wykazuj  w wietle
ultrafioletowym wiecenie charakterystyczne dla w glowodorów p ynnych.
Obecno  szczelin i kawern w rdzeniu potwierdzi a wcze niejsze obserwacje wskazuj ce na wyst powanie bardzo dobrych

ciwo ci zbiornikowych przewierconych warstw, mi dzy innymi na podstawie maj cych miejsce przyp ywów gazu do
odwiertu, ucieczek p uczki wiertniczej oraz wyników wykonanych w odwiercie pomiarów geofizycznych. Próbki ska
pobrane w rdzeniu pozwalaj  naocznie stwierdzi  istnienie szczelinowato ci i kawern w ska ach. cznie wszystkie te fakty
bardzo dobrze rokuj  dla wyniku przysz ego opróbowania.

W dniu 16 wrze nia 2011 roku Spó ka poinformowa a, e w odwiercie Shyrak 1 zako czone zosta y prace polegaj ce na
zapuszczeniu tzw. eksploatacyjnej kolumny rur ok adzinowych oraz jej cementowaniu.
Kolumna  eksploatacyjna  o  rednicy  7  cali  w  odwiercie  Shyrak  1  zosta a  zapuszczona  do  g boko ci  6.593,5  m.  Po  jej
zapuszczeniu wykonano operacj  jej cementowania oraz zabezpieczono odwiert.

W dniu 12 pa dziernika 2011 roku Spó ka poda a do publicznej wiadomo ci sporz dzony przez niezale nego eksperta,
firm  McDaniel & Associates Consultants Ltd., nowy raport na temat zasobów w glowodorów Kontraktu OTG,
nale cego do TOO OilTechnoGroup, podmiotu zale nego Spó ki, z siedzib  w Kazachstanie.
Raport zosta  przygotowany celem aktualizacji oceny zasobów w glowodorów struktury Shyrak, wchodz cej w sk ad
Kontraktu OTG, uwzgl dniaj cej wyniki odwiertu Shyrak 1 uzyskane po wznowieniu wiercenia w grudniu 2010 roku.
W oparciu o szczegó ow  analiz  wyników bada  przeprowadzonych w trakcie wykonywania odwiertu Shyrak 1,
Niezale ny Ekspert przeszacowa  wspó czynniki Geologicznego Prawdopodobie stwa Sukcesu odkrycia z a (wed ug
mi dzynarodowych standardów przemys u naftowego) z dotychczasowego poziomu w przedziale 8-13% (zgodnie z
Raportem McDaniel & Associates z lipca 2009 roku) do poziomu 40-48% oraz dokona  4,5-krotne zwi kszenia zasobów
liczonych z uwzgl dnieniem prawdopodobie stwa sukcesu (risked mean estimate) z 29,8 milionów boe do 135,1 milionów
boe (bary ek ekwiwalentu ropy naftowej). Raport potwierdzi  poziom zasobów perspektywicznych struktury Shyrak,
okre laj c ich wielko  na 292,6 milionów boe. Zaktualizowana przez McDaniel & Associates wielko  ca kowitych
zasobów perspektywicznych Kontraktu OTG wynios a 1.909,2 mln boe, natomiast wielko  zasobów z uwzgl dnieniem
prawdopodobie stwa sukcesu – 555,9 mln boe.
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TOO EMBA JUG NIEFT
Zasoby perspektywiczne Kontraktu Emba zosta y oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3 mln
bary ek  ekwiwalentu  ropy  naftowej,  ich  warto  z  uwzgl dnieniem  ryzyka  wynosi  132,6  mln  USD.  Dodatkowo,  zasoby
potwierdzone (proven plus probable plus possibile)  oszacowano  na  poziomie  1,97  mln  boe,  ich  warto  okre lona  zosta a  na
kwot  8,8 mln USD (Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.).
Zgodnie z Aneksem nr 2 do Kontraktu Emba nr 976 na poszukiwanie i wydobycie w glowodorów zawartym z Ministerstwem
Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 21 czerwca 2011 roku, w wykonaniu decyzji Ministerstwa, o której Spó ka
informowa a w raporcie bie cym nr 103/2009 z dnia 16 listopada 2009 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowi zywa  do
dnia 29 czerwca 2011 roku. W dniu 1 pa dziernika 2011 roku Ministerstwo Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu podj o decyzj  o
przed eniu okresu poszukiwawczego Kontraktu Emba na okres kolejnych 2 lat, tj. do dnia 29 czerwca 2013 roku, w celu oceny
komercyjnej warto ci z a odkrytego w ramach Kontraktu Emba.
W 2011 roku na obszarze kontraktu prowadzono prace przygotowawcze do kontynuowania przetwarzania i interpretacji zdj cia
sejsmicznego 3D (Pre-stack Time Migration and Pre-stack Depth Migration).
W dniu 16 grudnia 2011 roku Spó ka podpisa a z Conwell Oil Corporation B.V. z siedzib  w Holandii, umow  zobowi zuj  do
sprzeda y 79% udzia ów w spó ce TOO EMBA JUG NIEFT, podmiocie Grupy PETROLINVEST S.A.
Cena zbycia udzia ów EMBA ustalona zosta a na 35.000.000 USD, przy czym cena ta b dzie pomniejszona o zobowi zania EMBA
(w tym zobowi zania podatkowe oraz zobowi zania publicznoprawne, z wy czeniem zobowi za  dotycz cych nak adów
inwestycyjnych wynikaj cych z Kontraktu EMBA nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku). Zarz d Spó ki szacuje, e wysoko
pomniejszenia ceny nie przekroczy 4 mln USD. Z ca ci kwoty ceny, 1.000.000 USD podlega p atno ci przez nabywc  w ci gu 5
dni od daty zawarcia Umowy jako zadatek, a pozosta a cz  po zako czeniu transakcji.
Strony uzgodni y, e realizacja transakcji zbycia udzia ów EMBA nast pi z zastrze eniem warunków zawieszaj cych, m.in. po
uzgodnieniu przez strony umowy brzmienia dokumentów odnosz cych si  do zmiany dokumentów korporacyjnych EMBA,
zawarciu umowy rachunku zastrze onego, na którym zdeponowana zostanie pozosta a cz  ceny do czasu rejestracji EMBA w
zakresie zmiany struktury w asno ciowej, oraz otrzymaniu wszystkich wymaganych zgód. Realizacja transakcji nast pi z
zastrze eniem pozytywnych rezultatów zako czenia badania due diligence EMBY. Zgodnie z umow , powy sze czynno ci
powinny zosta  dokonane przed dniem 30 czerwca 2012 roku.  W powy szym okresie Spó ka zobowi za a si  nie prowadzi  z
jak kolwiek osob  trzeci , inn  ni  nabywca, negocjacji dotycz cych zbycia lub przeniesienia udzia ów EMBA na tak  osob .
Skutkiem naruszenia powy szego zobowi zania jest obowi zek zap aty przez Spó  na rzecz nabywcy kary umownej w
wysoko ci 10.000.000 USD. Dodatkowo Spó ka zobowi za a si  do potwierdzenia, e w chwili realizacji transakcji zbycia
udzia ów EMBA, Spó ka nie posiada adnych roszcze  w stosunku do EMBA, co oznacza zobowi zanie do zwolnienia EMBY ze
sp aty zobowi za  wobec Spó ki.
Wskazana Umowa spe nia warunki umowy znacz cej, gdy czna warto  przedmiotu umowy przekracza 10% warto ci
kapita ów w asnych Spó ki.
Zawarcie umowy by o zgodne z przyj  przez Spó  strategi  zak adaj  skoncentrowanie rozwoju Grupy PETROLINVEST w
obszarach dzia alno ci zwi zanej z realizacj  projektu na Kontrakcie OTG oraz z koncesjami gazu upkowego. Wp ywy z tytu u
realizacji umowy przeznaczone zostan  m.in. na dalsz  redukcj  zad enia Grupy PETROLINVEST.

TOO COMPANY PROFIT
Zasoby perspektywiczne Kontraktu Profit zosta y oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 5,5 mln boe,
a ich warto  z uwzgl dnieniem ryzyka zosta a okre lona na kwot  5,2 mln USD (Independent Competent Person’s Report, July
2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.).
Zgodnie z Aneksem nr 2 do Kontraktu Profit Nr 1810 na poszukiwanie w glowodorów zawartym z Ministerstwem Ropy i Gazu
Republiki Kazachstanu zawartym w dniu 22 czerwca 2011 roku, w wykonaniu decyzji Ministerstwa, o której Spó ka informowa a
w raporcie bie cym nr 95/2010 z dnia 7 grudnia 2010 roku,  okres poszukiwawczy Kontraktu obowi zuje do dnia 18 sierpnia
2012 roku.

Zarz d Spó ki, realizuj c strategi  koncentracji dzia  na inwestycjach o wysokiej efektywno ci, prowadzi dzia ania zmierzaj ce
do sprzeda y udzia ów w spó ce TOO COMPANY PROFIT.
W dniu 12 lipca 2011 roku Spó ka podpisa a umow  z TOO AlatauMunaiGaz, spó  zarejestrowan  w Republice Kazachstanu,
zobowi zuj  do sprzeda y 50% udzia ów w TOO Company Profit. Cena zbycia Udzia ów Profit ustalona zosta a na 8.000.000
USD,  przy  czym  cena  ta,  zgodnie  z  umow ,  b dzie  pomniejszona  o  50%  kwot,  jakie  Nabywca  przeka e  spó ce  Profit,  w
przypadkach przewidzianych w Umowie. Strony uzgodni y, e realizacja transakcji zbycia Udzia ów Profit nast pi po
pozytywnym zako czeniu kompleksowego due diligence oraz otrzymaniu wszystkich wymaganych zgód. Spó ka zobowi za a si
do podj cia wszystkich czynno ci niezb dnych do przeniesienia Udzia ów Profit. Dodatkowo Spó ka zobowi za a si  do
potwierdzenia, e nie ma adnych roszcze  w stosunku do spó ki Profit, co oznacza zobowi zanie do umorzenia zobowi za
spó ki Profit w stosunku do Spó ki.

Zdarzenia po zako czeniu okresu obj tego Sprawozdaniem

Po  okresie  obj tym  Sprawozdaniem,  Spó ka  w  zwi zku  z  pozytywnym  zako czeniem  due  diligence  zawar a  z
TOO AlatauMunaiGaz w dniu 6 lutego 2012 roku porozumienie dodatkowe do umowy z dnia 12 lipca 2011 roku zobowi zuj cej
do sprzeda y udzia ów w spó ce TOO Company Profit.
Porozumienie potwierdzi o, e celem transakcji jest nabycie przez Nabywc  nale cych do Spó ki 50% udzia ów w spó ce Profit
na warunkach okre lonych w umowie z dnia 12 lipca 2011 roku oraz, e transakcja jest uzale niona wy cznie od uzyskania
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stosownych zgód administracyjnych w Kazachstanie. Porozumienie zawiera równie  zasady rozliczenia istniej cych zobowi za
spó ki  Profit,  z  których  wynika,  e  Nabywca  przeka e  spó ce  Profit  kwot  co  najmniej  830  tys.  USD  celem  uregulowania
zobowi za  wskazanych w Porozumieniu (50% tej kwoty pomniejszy cen  nabycia udzia ów), za  Spó ka ureguluje zobowi zania
handlowe i podatkowe spó ki Profit w wysoko ci ok. 150 tys. USD oraz zobowi zania pracownicze.

3.2.2. Obszar poszukiwawczo – wydobywczy (gaz upkowy)

Dzia alno  Grupy  PETROLINVEST  w  obszarze  gazu  upkowego  skupia a  si  w  2011  roku  na  budowie  silnej  i  efektywnie
zarz dzanej grupy podmiotów, dysponuj cej potencja em w postaci know-how szczelinowania hydraulicznego oraz koncesji
poszukiwawczych z  ropy naftowej i gazu ziemnego na terenie Polski. Wed ug stanu na dzie  31 grudnia 2011 roku Grupa
PETROLINVEST  posiada a  cznie  13  koncesji  na  poszukiwanie  z  ropy  naftowej  i  gazu  ziemnego  o  cznej  powierzchni
9.637,66 km2 .
W 2011 roku Silurian Sp. z o.o., podmiot zale ny od PETROLINVEST S.A., uzyska cznie 9 koncesji na poszukiwanie z  ropy
naftowej i gazu ziemnego. Okres wa no ci ka dej z koncesji ustalony zosta  na 3 lata od daty udzielenia. Zgodnie z warunkami
otrzymanych koncesji, zakres prac poszukiwawczych podzielony zosta  na dwa etapy, przy czym pierwszy, którego okres
realizacji okre lono do 12 miesi cy, obejmuje reprocessing, reinterpretacj  i analiz  danych geologicznych, drugi, trwaj cy 24
miesi ce, wykonanie sejsmiki 2D. czna powierzchnia przyznanych przez Ministra rodowiska spó ce Silurian Sp. z o.o.
obszarów koncesyjnych wynios a 6.415,66 km2:

W dniu 6 czerwca 2011 roku Spó ka otrzyma a informacj  o pozytywnym zako czeniu procedury udzielenia spó ce Silurian
Sp. z o.o. przez Ministra rodowiska cznie trzech koncesji na poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego w
obszarze „Lidzbark Warmi ski”, „W gorzewo” oraz „K trzyn” o cznej powierzchni 1.712,74 km2.
W dniu 16 czerwca 2011 roku Spó ka otrzyma a informacj  o udzieleniu spó ce Silurian Sp. z o.o. koncesji na poszukiwania

 ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze „Go dap” o powierzchni 620,82  km2.
W  dniu  7  lipca  2011  roku  Spó ka  otrzyma a  informacj  o  udzieleniu  spó ce  Silurian  Sp.  z  o.o.  trzech  koncesji  na
poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze „K dzierzyn Ko le”, „Opole”, „G ubczyce” o cznej
powierzchni 3.194,39 km2.
W  dniu  18  sierpnia  2011  roku  Spó ka  otrzyma a  informacj  o  udzieleniu  spó ce  Silurian  Sp.  z  o.o.  dwóch  koncesji  na
poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze „Chodel” oraz „Maków Mazowiecki” o cznej powierzchni
887,71 km2.

W dniu 12 lipca 2011 roku Spó ka otrzyma a informacj  o wydaniu przez Ministra rodowiska decyzji o przeniesieniu na rzecz
Silurian Energy Services Sp. z o.o. czterech koncesji na poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego, wydanych wcze niej na
rzecz Silurian Sp. z o.o., w obszarze „Lidzbark Warmi ski”, „W gorzewo”, „K trzyn” oraz „Go dap” o cznej powierzchni
2.333,56 km2. Obszar koncesji zlokalizowany jest w pó nocno-wschodniej Polsce wzd  granicy polsko-rosyjskiej, w niedalekim

siedztwie eksploatowanych z  ropy naftowej na terenie obwodu Kaliningradzkiego.
Przeniesienie koncesji nast pi o na wniosek Silurian oraz SES w zwi zku z umow  o wspólnej inwestycji z dnia 7 lipca 2011 roku
(szczegó y w pkt 3.2.4. Sprawozdania).

W dniu 8 grudnia 2011 roku w konsekwencji nabycia przez PETROLINVEST S.A. 40% udzia ów w spó ce Eco Energy 2010 Spó ka z
ograniczon  odpowiedzialno ci  Spó ka komandytowo – akcyjna („Eco SKA”) nast pi o istotne zwi kszenie potencja u
geologicznego Grupy PETROLINVEST w zakresie poszukiwania i eksploatacji gazu upkowego w Polsce. Eco SKA posiada cztery
koncesje na poszukiwania z  ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze „Grudzi dz”, „Cz stochowa“, „Repki” oraz
„Siemiatycze” o cznej powierzchni 3.222 km2.

3.2.3. Obszar finansowy

W  dniu  18  kwietnia  2011  roku  Spó ka  zawar a  z  Prokom  Investments  S.A. („Prokom”) aneks do umowy pomi dzy
Spó  a Prokom okre laj cej zasady wspó pracy w zakresie pozyskiwania finansowania dla Spó ki z dnia 20 marca 2009
roku. Strony umowy, maj c na uwadze potrzeby kapita owe Petrolinvest zwi zane z wdra aniem nowej strategii rozwoju
oraz realizacji w jej ramach perspektywicznych projektów biznesowych, a tak e zamiar zwi kszania udzia u Prokom
Investments S.A. w akcjonariacie Spó ki i wspierania przez Prokom lub inne podmioty finansuj ce pozyskane przez Prokom
projektów Petrolinvest, postanowi y o przed eniu do ko ca 2013 roku wspó pracy polegaj cej na pozyskiwaniu przez
Prokom finansowania projektów inwestycyjnych Petrolinvest w oparciu o obowi zuj ce dotychczas postanowienia
umowy, a tak e o zwi kszeniu kwoty finansowania, o dodatkow  kwot  100 mln z otych.  czna wysoko  finansowania,
do którego pozyskania zobowi za  si  Prokom w okresie obejmuj cym lata 2011 – 2013 wynios a 300 mln z otych.
Zgodnie  z  aneksem,  utrzymane  zosta y  pozosta e  warunki  umowy  z  dnia  20  marca  2009  roku,  o  których  szczegó owo
Spó ka poinformowa a w raporcie bie cym nr 33/2009 oraz 1/2011.
Aneks zosta  zawarty na warunkach nie odbiegaj cych od warunków rynkowych.
Wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku, czna warto  finansowania zainwestowana w Petrolinvest przez Prokom
Investments S.A. oraz podmioty przez niego wskazane w ramach realizacji umowy o pozyskanie finansowania wynios a
175,8 mln z otych,  z  czego wp aty dokonane w 2011 roku wynios y 107,5 mln z otych.  D ug z tytu u otrzymanego przez
Petrolinvest finansowania zosta  w ca ci skonwertowany na kapita  w asny Spó ki (szczegó y w pkt. 3.2.5 Sprawozdania).
Udost pnione przez Prokom oraz podmioty przez niego wskazane finansowanie wykorzystane zosta o g ównie na
zmniejszenie zad enia Grupy PETROLINVEST oraz realizacj  projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie,
stanowi c jednocze nie istotne ród o finansowania ca ej dzia alno ci Spó ki.
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W dniu 7 listopada 2011 roku w wykonaniu umowy subskrypcji i porozumienia akcjonariuszy z dnia 20 lipca 2011 roku
(opisanych w pkt 3.2.4. Sprawozdania), spó ka Silurian Hallwood Plc, podmiot wspó zale ny PETROLINVEST S.A. („Silurian
Hallwood”), zako czy a proces emisji akcji w ramach oferty prywatnej oraz zawar a umowy subskrypcji akcji nowej emisji
stanowi cych cznie 26% kapita u zak adowego Silurian Hallwood. W wyniku przeprowadzonej prywatnej emisji akcji
Silurian Hallwood pozyska  kwot  13.000.000 GBP (tj. 66,4 mln z otych).
Pozyskane rodki Silurian Hallwood b  wykorzystane przede wszystkim na prowadzenie prac poszukiwawczych

glowodorów. Silurian Hallwood, poprzez swoj  spó  zale  Silurian Energy Services Sp. z o.o., jest posiadaczem
czterech koncesji na poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spó ka zawar a z Tabacchi Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) umow  inwestycyjn ,  w  której
spó ka Tabacchi zobowi za a si , e w okresie 12 miesi cy od dnia zawarcia umowy, Tabacchi (lub inny podmiot wskazany
przez Tabacchi) udzieli dofinansowania Silurian Sp. z o.o. lub Spó ce (wed ug wyboru Tabacchi) w cznej wysoko ci do
80 mln z otych,  w  taki  sposób,  e  dofinansowanie  w  kwocie  50  mln  z otych  zostanie  udzielone  w  trakcie  pierwszych  6
miesi cy („Pierwsze Dofinansowanie”), za  dofinansowanie w kwocie kolejnych 30 mln z otych zostanie udzielone w
trakcie kolejnych 6 miesi cy („Drugie Dofinansowanie”) (razem „Dofinansowanie”).

Strony uzgodni y, e w przypadku, gdy Tabacchi zdecyduje si  udzieli  Dofinansowania (lub jego cz ci) Silurian, odb dzie
si  to w drodze jednej lub kilku umów po yczek pomi dzy Tabacchi a Silurian, które b  zawarte na warunkach
rynkowych („Po yczki Silurian”). W przypadku, gdy Tabacchi zdecyduje si  udzieli  jakiejkolwiek cz ci
Dofinansowania Petrolinvest, odb dzie si  to w drodze po yczek na warunkach rynkowych lub poprzez inwestycj
bezpo rednio w kapita  zak adowy Petrolinvest i obj cie akcji Petrolinvest w podwy szonym w tym celu kapitale
zak adowym Spó ki po warto ci nominalnej 10 z otych za akcj  w ilo ci odpowiadaj cej wysoko ci kwoty udzielonego
Dofinansowania.
Ka dorazowe danie Dofinansowania z one przez Petrolinvest wobec Tabacchi nie powinno przekracza : (i) kwoty 10
mln z otych w okresie jednego miesi ca – w zakresie Pierwszego Dofinansowania, oraz (ii) kwoty 5 mln z otych w okresie
jednego miesi ca – w zakresie Drugiego Dofinansowania, chyba, e Tabacchi wyrazi zgod  na inne warunki ni  powy sze.
Dofinansowanie b dzie realizowane w terminie jednego miesi ca od przedstawienia w tym zakresie dania przez
Petrolinvest.
W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Po yczek Silurian, Tabacchi i Spó ka s  zobowi zane d  do tego, aby
finansowanie udost pnione Silurian zosta o nast pnie udost pnione Spó ce w drodze jednej lub kilku po yczek zawartych
na warunkach rynkowych. Petrolinvest b dzie zobowi zany do sp aty takich po yczek w gotówce.
W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Po yczek Silurian, Tabacchi b dzie mia  prawo do dania ich zwrotu:
(i) w gotówce albo (ii) w drodze przekonwertowania danej Po yczki Silurian na kapita  zak adowy Silurian i obj cia
udzia ów w Silurian w podwy szonym w tym celu kapitale zak adowym Silurian („Podwy szenia”). W przypadku, gdy b
mia y miejsce Podwy szenia, udzia y w Silurian b  obejmowane przez Tabacchi powy ej ich warto ci nominalnej. Cena
emisyjna za jeden udzia  b dzie obliczana jako iloraz: (i) warto ci Silurian bezpo rednio przed danym Podwy szeniem
przez (ii) liczb  udzia ów w Silurian bezpo rednio przed danym Podwy szeniem („Cena Emisyjna”). Nadwy ka (agio) b dzie
przekazywana na kapita  zapasowy Silurian.
W przypadku ka dorazowego Podwy szenia, w okresie 3 lat od zawarcia umowy inwestycyjnej, Petrolinvest zosta a
przyznana opcja kupna („Opcja Call”), a Tabacchi opcja sprzeda y („Opcja Put”) udzia ów w Silurian obj tych danym
Podwy szeniem. Powy sze opcje mog  by  wykonane przez w ciwe strony po cenie obliczonej na podstawie Ceny
Emisyjnej za jeden udzia  i odpowiadaj cej danej liczbie udzia ów w Silurian („Bazowa Cena Emisji”). Tabacchi przys uguje
ponadto  korekta  tej  ceny  (Option Adjustment Payment), stanowi ca wyrównanie pomi dzy warto ci  nominaln  akcji
Petrolinvest wyemitowanych do obj cia przez Tabacchi z tytu u Bazowej Ceny Emisji, a redni  cen  zamkni cia akcji
Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych bezpo rednio poprzedzaj cych dzie  wykonania Opcji Call/Opcji Put, jednak e w
ka dym przypadku nie wy sz  ni rednia cena zamkni cia akcji Petrolinvest na GPW z 10 dni bezpo rednio
poprzedzaj cych dzie  zawarcia umowy inwestycyjnej („Wyrównanie Ceny Emisyjnej”).
Kwoty obejmuj ce Bazow  Cen  Emisji oraz Wyrównanie Ceny Emisyjnej zostan  rozliczone pomi dzy stronami umowy
inwestycyjnej w ramach potr cenia umownego z cen  za akcje w Spó ce, które zostan  wyemitowane na rzecz Tabacchi,
jako posiadacza warrantów subskrypcyjnych Spó ki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Tabacchi nieodp atnie
warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Spó ki, których warto  nominalna b dzie
odpowiada  Bazowej Cenie Emisji oraz Wyrównaniu Ceny Emisyjnej. Akcje Petrolinvest, które maj  zosta  wyemitowane
na rzecz Tabacchi, zostan  wyemitowane w ramach warunkowo podwy szonego kapita u zak adowego Spó ki. Spó ka
zobowi za a si  spowodowa , e akcje te zostan  notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Warszawie.
Umowa inwestycyjna umo liwia Spó ce uregulowanie p atno ci Bazowej Ceny Emisji równie  w formie gotówkowej
(wed ug wyboru Spó ki) albo w drodze zap aty akcjami innej spó ki b cych w asno ci  Petrolinvest. W stosunku do tak
dokonanej p atno ci Tabacchi nie b dzie przys ugiwa  Wyrównanie Ceny Emisyjnej  oraz Petrolinvest odpowiednio nie

dzie zobowi zany do wyemitowania na rzecz Tabacchi warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji
Spó ki.
Umowa inwestycyjna z dnia 8 grudnia 2011 roku okre laj ca obowi zek dofinansowania do kwoty 80 mln z otych,
zast pi a zobowi zanie Tabacchi do udzielenia Spó ce na jej danie finansowania w formie wp at pieni nych na kapita
zak adowy Spó ki do cznej wysoko ci 30 mln z otych okre lone w umowach sprzeda y udzia ów w spó ce Silurian
Hallwood Limited oraz sprzeda y udzia ów w spó ce Silurian Sp. z o.o zawartych w dniu 23 sierpnia 2011 roku (szczegó y w
pkt 3.2.4. niniejszego Sprawozdania).
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W 2011 roku Tabacchi w ramach umowy inwestycyjnej uruchomi  finansowanie w wysoko ci 20.150 tys. z otych, z czego
do dnia 31 grudnia 2011 roku wp yn o do Spó ki 13.450 tys. z otych na podstawie umów po yczek zawartych z Silurian
Sp. z o.o.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spó ka zawar a z Masashi Holdings Limited („Masashi”) umow  inwestycyjn ,  na  mocy
której spó ka Masashi zobowi za a si , e w okresie 12 miesi cy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej, Masashi (albo
inny podmiot wskazany przez Masashi), udzieli dofinansowania spó ce Eco Energy 2010 Spó ka z ograniczon
odpowiedzialno ci  Spó ka komandytowo–akcyjna („Eco SKA”) lub Spó ce (wed ug wyboru Masashi) w  cznej
wysoko ci do 60 mln z otych,  w  taki  sposób,  e  dofinansowanie  w  kwocie  35  mln  z otych  zostanie  udzielone  w  ci gu
pierwszych 6 miesi cy („Pierwsze Dofinansowanie”), za  dofinansowanie w kwocie kolejnych 25 mln z otych zostanie
udzielone w ci gu kolejnych 6 miesi cy („Drugie Dofinansowanie”) (razem „Dofinansowanie”).
Strony umowy uzgodni y, e w przypadku, gdy Masashi zdecyduje si  udzieli  Dofinansowania (lub jego cz ci) Eco SKA,
odb dzie si  to w drodze jednej lub kilku umów po yczek pomi dzy Masashi a Eco SKA, które b  zawarte na warunkach
rynkowych („Po yczki Eco”). W przypadku, gdy Masashi zdecyduje si  udzieli  jakiejkolwiek cz ci Dofinansowania
Petrolinvest, odb dzie si  to w drodze po yczek na warunkach rynkowych lub poprzez inwestycj  bezpo rednio w kapita
zak adowy Petrolinvest i obj cie akcji Petrolinvest w podwy szonym w tym celu kapitale zak adowym Spó ki po ich
warto ci nominalnej, tj. 10 z  za akcj  oraz w ilo ci odpowiadaj cej wysoko ci kwoty udzielonego Dofinansowania.
Ka dorazowe danie Dofinansowania z one przez Petrolinvest wobec Masashi nie powinno przekracza : (i) kwoty 12
mln z otych w okresie ka dych dwóch miesi cy – w zakresie Pierwszego Dofinansowania, oraz (ii) kwoty 10 mln z otych w
okresie ka dych dwóch miesi cy – w zakresie Drugiego Dofinansowania, chyba, e Masashi wyrazi zgod  na inne warunki
ni  powy sze. Dofinansowanie b dzie realizowane w terminie dwóch miesi cy od przedstawienia w tym zakresie dania
przez Petrolinvest.
W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Po yczek Eco, Masashi i Spó ka s  zobowi zane d  do tego, aby
finansowanie udost pnione Eco SKA zosta  nast pnie udost pniony Spó ce w drodze jednej lub kilku po yczek zawartych
na warunkach rynkowych. Petrolinvest b dzie zobowi zany do sp aty takich po yczek w gotówce.
W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Po yczek Eco, Masashi b dzie mia  prawo do dania ich zwrotu:
(i) w gotówce albo (ii) w drodze przekonwertowania danej Po yczki Eco na kapita  zak adowy Eco SKA i obj cia udzia ów w
Eco SKA w podwy szonym w tym celu kapitale zak adowym Eco SKA („Podwy szenia”). W przypadku, gdy b  mia y
miejsce Podwy szenia, udzia y w Eco SKA b  obejmowane przez Masashi powy ej ich warto ci nominalnej. Cena
emisyjna za jeden udzia  b dzie obliczana jako iloraz: (i) warto ci Eco SKA bezpo rednio przed danym Podwy szeniem
przez (ii) liczb  udzia ów w Eco SKA bezpo rednio przed danym Podwy szeniem („Cena Emisyjna”). Nadwy ka (agio)

dzie przekazywana na kapita  zapasowy Eco SKA.
W przypadku ka dorazowego Podwy szenia, w okresie 3 lat od zawarcia umowy inwestycyjnej, Petrolinvest zosta a
przyznana opcja kupna („Opcja Call”), a Masashi opcja sprzeda y („Opcja Put”) udzia ów w Eco SKA obj tych danym
Podwy szeniem. Powy sze opcje mog  by  wykonane przez w ciwe strony po cenie obliczonej na podstawie Ceny
Emisyjnej za jeden udzia  i odpowiadaj cej danej liczbie udzia ów w Eco SKA („Bazowa Cena Emisji”). Masashi przys uguje
ponadto  korekta  tej  ceny  (Option Adjustment Payment), stanowi ca wyrównanie pomi dzy warto ci  nominaln  akcji
Petrolinvest wyemitowanych do obj cia przez Masashi z tytu u Bazowej Ceny Emisji, a redni  cen  zamkni cia akcji
Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych bezpo rednio poprzedzaj cych dzie  wykonania Opcji Call/Opcji Put, jednak e w
ka dym przypadku nie wy sz  ni rednia cena zamkni cia akcji Petrolinvest na GPW z 10 dni bezpo rednio
poprzedzaj cych dzie  zawarcia umowy Nabycia Akcji Eco („Wyrównanie Ceny Emisyjnej”).
Kwoty obejmuj ce Bazow  Cen  Emisji oraz Wyrównanie Ceny Emisyjnej zostan  rozliczone pomi dzy stronami umowy
inwestycyjnej w ramach potr cenia umownego z cen  za akcje w Spó ce, które zostan  wyemitowane na rzecz Masashi,
jako posiadacza warrantów subskrypcyjnych Spó ki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodp atnie
warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Spó ki, których warto  nominalna b dzie
odpowiada  Bazowej Cenie Emisji oraz Wyrównaniu Ceny Emisyjnej. Akcje Petrolinvest, które maj  zosta  wyemitowane
na rzecz Masashi, zostan  wyemitowane w ramach warunkowo podwy szonego kapita u zak adowego Spó ki. Spó ka
zobowi za a si  spowodowa , e akcje te zostan  notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Warszawie.
Umowa inwestycyjna umo liwia Spó ce uregulowanie p atno ci Bazowej Ceny Emisji równie  w formie gotówkowej
(wed ug wyboru Spó ki) albo w drodze zap aty akcjami innej spó ki b cych w asno ci  Petrolinvest. W stosunku do tak
dokonanej p atno ci Masashi nie b dzie przys ugiwa  Wyrównanie Ceny Emisyjnej oraz Petrolinvest odpowiednio nie

dzie zobowi zany do wyemitowania na rzecz Masashi warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji
Spó ki.

W  dniu  8  grudnia  2011  roku,  w  zwi zku  z  prowadzonymi  z   PKO  Bank  Polski  S.A.  i  Bankiem  Gospodarstwa  Krajowego
uzgodnieniami w sprawie zmiany harmonogramu sp aty kredytu, udzielonego umow  z dnia 21 marca 2007 roku,
maj cymi na celu dostosowanie sp at umownych do obecnego etapu realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego,
w szczególno ci prac na kontrakcie OTG w Kazachstanie zmierzaj cych do (i) przeprowadzenia opróbowania na odwiercie
Shyrak-1  (ii)  rozpocz cia  wiercenia  odwiertu  Koblandy-4  w  ramach  umowy  z  TOTAL  i  (iii)  rozpocz cia  przemys owej
eksploatacji odkrytych z  oraz (iv) sprzeda y niestrategicznych aktywów poszukiwawczych, Spó ka otrzyma a zawarty z
dniem  6  grudnia  2011  roku  aneks  do  umowy  zmieniaj cy  termin  przypadaj cej  do  sp aty  raty  kredytu  w  wysoko ci
33.393.690,92 USD z dnia 31 grudnia 2011 roku na dzie  31 marca 2012 roku.
Zwa ywszy na fakt, e w okresie obj tym powy sz  prolongat  prowadzone b  uzgodnienia w celu wyd enia
obecnego umownego okresu kredytowania do 2014 roku oraz dostosowania harmonogramu sp aty do oczekiwanych
przep ywów pieni nych z realizowanego projektu poszukiwawczo – wydobywczego w Kazachstanie, obecna zmiana ma
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charakter czasowy. Spó ka oczekuje w najbli szym czasie dalszych zmian w harmonogramie, zgodnie z przedstawionymi
za eniami.

Zdarzenia po zako czeniu okresu obj tego Sprawozdaniem

W dniu 1 marca 2012 roku Petrolinvest zawar  z Masashi Holdings Limited umow  inwestycyjn  („Umowa Inwestycyjna”), na
mocy  której  Masashi  zobowi za o  si ,  e  w  okresie  18  miesi cy  od  dnia  zawarcia  Umowy  Inwestycyjnej,  Masashi  (albo  inny
podmiot wskazany przez Masashi), udzieli Eco SKA lub Petrolinvest (wed ug wyboru Masashi) dofinansowania w cznej
wysoko ci do 30 mln z otych („Dofinansowanie”).
W przypadku, gdy Masashi zdecyduje si  udzieli  Dofinansowania (lub jego cz ci) Eco SKA, odb dzie si  to w drodze jednej lub
kilku umów po yczek pomi dzy Masashi a Eco SKA, które b  zawarte na warunkach rynkowych („Po yczki Eco”). W
przypadku, gdy Masashi zdecyduje si  udzieli  jakiejkolwiek cz ci Dofinansowania Petrolinvest, odb dzie si  to w drodze
po yczek na warunkach rynkowych lub poprzez inwestycj  bezpo rednio w kapita  zak adowy Petrolinvest i obj cie akcji
Petrolinvest w podwy szonym w tym celu kapitale zak adowym Petrolinvest po ich warto ci nominalnej, tj. 10 z otych za akcj ,
oraz w ilo ci odpowiadaj cej wysoko ci kwoty udzielonego Dofinansowania.
Ka dorazowe danie Dofinansowania z one przez Petrolinvest wobec Masashi nie powinno przekracza  kwoty 5 mln z otych
w okresie ka dych kolejnych trzech miesi cy, chyba, e Masashi wyrazi zgod  na inne warunki ni  powy sze. Dofinansowanie

dzie realizowane w terminie dwóch miesi cy od przedstawienia w tym zakresie dania przez Petrolinvest.
W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Po yczek Eco, Masashi i Petrolinvest s  zobowi zane d  do tego, aby
finansowanie udost pnione Eco SKA zosta o nast pnie udost pnione Petrolinvest w drodze jednej lub kilku po yczek zawartych
na warunkach rynkowych. Petrolinvest b dzie zobowi zany do sp aty takich po yczek w gotówce.
W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Po yczek Eco, Masashi b dzie mia o prawo do dania ich zwrotu:
(i) w gotówce albo (ii) w drodze przekonwertowania danej Po yczki Eco na kapita  zak adowy Eco SKA i obj cia akcji w Eco SKA
w podwy szonym w tym celu kapitale zak adowym Eco SKA („Podwy szenia”). W przypadku, gdy b  mia y miejsce
Podwy szenia, akcje w Eco SKA b  obejmowane przez Masashi powy ej ich warto ci nominalnej. Cena emisyjna za jedn
akcj  b dzie obliczana jako iloraz: (i) warto ci Eco SKA bezpo rednio przed danym Podwy szeniem przez (ii) liczb  akcji w Eco
SKA bezpo rednio przed danym Podwy szeniem („Cena Emisyjna”). Nadwy ka (agio) b dzie przekazywana na kapita  zapasowy
Eco SKA.
W przypadku ka dorazowego Podwy szenia, w okresie 3 lat od zawarcia Umowy Inwestycyjnej, Petrolinvest zosta a przyznana
opcja kupna („Opcja Call”), a Masashi opcja sprzeda y („Opcja Put”), akcji w Eco SKA obj tych danym Podwy szeniem. Powy sze
opcje mog  by  wykonane przez w ciwe strony po cenie obliczonej na podstawie Ceny Emisyjnej za jedn  akcj  i
odpowiadaj cej danej liczbie akcji w Eco SKA („Bazowa Cena Emisji”). Masashi przys uguje ponadto korekta tej ceny (Option
Adjustment Payment), stanowi ca wyrównanie pomi dzy warto ci  nominaln  akcji Petrolinvest wyemitowanych do obj cia
przez Masashi z tytu u Bazowej Ceny Emisji, a redni  cen  zamkni cia akcji Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych
bezpo rednio poprzedzaj cych dzie  wykonania Opcji Call/Opcji Put, jednak e w ka dym przypadku nie wy sz  ni rednia cena
zamkni cia akcji Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych bezpo rednio poprzedzaj cych dzie  zawarcia Umowy Nabycia Akcji
Eco („Wyrównanie Ceny Emisyjnej”).
Kwoty obejmuj ce Bazow  Cen  Emisji oraz Wyrównanie Ceny Emisyjnej zostan  rozliczone pomi dzy stronami Umowy
Inwestycyjnej w ramach potr cenia umownego z cen  za akcje w Petrolinvest, które zostan  wyemitowane na rzecz Masashi
jako posiadacza warrantów subskrypcyjnych Petrolinvest. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodp atnie
warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Petrolinvest, których warto  nominalna b dzie
odpowiada  Bazowej Cenie Emisji oraz Wyrównaniu Ceny Emisyjnej. Akcje Petrolinvest, które maj  zosta  wyemitowane na
rzecz Masashi, zostan  wyemitowane w ramach warunkowo podwy szonego kapita u zak adowego Petrolinvest. Petrolinvest
zobowi za  si  spowodowa , e akcje te zostan  notowane na GPW.
Umowa Inwestycyjna umo liwia Petrolinvest uregulowanie p atno ci Bazowej Ceny Emisji równie  w formie gotówkowej
(wed ug wyboru Petrolinvest) albo w drodze zap aty akcjami innej spó ki b cymi w asno ci  Petrolinvest. W stosunku do tak
dokonanej p atno ci Masashi nie b dzie przys ugiwa  Wyrównanie Ceny Emisyjnej, a Petrolinvest nie b dzie zobowi zany do
wyemitowania na rzecz Masashi warrantów subskrypcyjnych uprawniaj cych do obj cia akcji Petrolinvest.

3.2.4. Obszar inwestycji kapita owych

W dniu 7 lipca 2011 roku PETROLINVEST S.A. podpisa  z nast puj cymi podmiotami: Hallwood Energy Group Inc. (obecnie
Hallwood Resources Poland, Inc.) (“Hallwood Energy”), Silurian Sp. z o.o (“Silurian”), Silurian Energy Services Sp. z o.o.
(“SES”), Tabacchi Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) oraz panem Wies awem Skrobowskim (zwanymi dalej cznie “Stronami”)
umow  o wspólnej inwestycji.
Przedmiotem umowy by o okre lenie zasad wspó pracy w ramach wspólnej spó ki joint-venture prowadz cej dzia alno
w zakresie: poszukiwania na terenie Polski w glowodorów (w tym gazu upkowego), wykonywania us ug wiertniczych na
terenie Europy, w tym w szczególno ci Polski oraz wykonywania us ug w zakresie szczelinowania hydraulicznego oraz
innych us ug zwi zanych z poszukiwaniem i eksploatacj  w glowodorów.
Strony uzgodni y realizacj  wspólnego przedsi wzi cia poprzez utworzon  w tym celu spó  joint-venture o nazwie
Silurian Hallwood Limited („Silurian Hallwood”) oraz poprzez spó  SES (na moment zawarcia umowy spó ka zale na
Silurian), w której Silurian Hallwood zamierza  naby  ca  udzia ów. Zamiarem Stron by o osi gni cie w ramach Silurian
Hallwood Limited nast puj cej struktury kapita owej, przed wprowadzeniem jej na gie  w Londynie: Hallwood Energy -
50% udzia ów; Petrolinvest - 25% udzia ów; Tabacchi - 20% udzia ów; Pan Wies aw Skrobowski - 5% udzia ów.
Zgodnie z podpisan  umow , Silurian Hallwood zobowi za  si  naby  100% udzia ów w spó ce SES od akcjonariuszy SES, tj.
Siluran (90% udzia ów w SES) oraz pana Wies awa Skrobowskiego (10% udzia ów w SES), za czn  cen  1 mln z otych. W
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ramach spó ki  SES,  PETROLINVEST S.A.  rozwija  dotychczas swoj  dzia alno  w zakresie wiadczenia us ug serwisowych
dla podmiotów posiadaj cych w Polsce koncesje poszukiwawczo-wydobywcze gazu upkowego, w tym w szczególno ci
prowadzenia prac wiertniczych. Ponadto uzgodniono, e SES b dzie posiada  cztery z siedmiu koncesji na prowadzenie
prac poszukiwawczych w Polsce, w posiadaniu których na moment zawarcia umowy znajdowa  si   Silurian, oraz b dzie
posiada  opcj  na dwie dodatkowe koncesje. Dodatkowo uzgodniono, e w zwi zku z transakcj , PETROLINVEST S.A.
przys uguje premia w wysoko ci 6 mln USD (p atne w formie akcji spó ki Silurian Hallwood przed jej wej ciem na gie ).
W wyniku zawartej umowy, Hallwood Energy zadeklarowa  przeniesienie na spó  SES know-how (us ugi doradcze, us ugi
wsparcia, prawa w asno ci intelektualnej) oraz technologii w zakresie szczelinowania hydraulicznego, w zakresie w jakim
jest to konieczne, aby umo liwi  SES korzystanie z technologii szczelinowania hydraulicznego ska  w procesie wydobycia
gazu upkowego.
Zgodnie z umow , zamiar stron stanowi o przekszta cenie Silurian Hallwood w spó  akcyjn  (Plc.), a nast pnie
wspó dzia anie w celu przeprowadzenia oferty prywatnej Silurian Hallwood (private placement) oraz wprowadzenia jej
akcji do obrotu gie dowego na rynku AIM (Londyn).
Umowa reguluje ponadto m.in. podstawowe zasady adu korporacyjnego spó ek Silurian Hallwood oraz SES.
Celem inwestycji w Silurian Hallwood by o umocnienie pozycji PETROLINVEST S.A. w segmencie dzia alno ci w zakresie
oferowania us ug dla podmiotów zajmuj cych si  poszukiwaniem i eksploatacj  gazu upkowego. W wyniku zawartej
transakcji Grupa PETROLINVEST zamierza rozszerzy  zakres us ug wiadczonych w zakresie poszukiwania i eksploatacji
gazu upkowego, a tak e rozwin  w oparciu o know-how Hallwood Energy oraz dodatkowe finansowanie w drodze
prywatnej i publicznej emisji akcji, dzia alno  w zakresie prowadzenia prac poszukiwawczych na w asnych koncesjach w
Polsce.
W dniu 13 lipca 2011 roku Spó ka zawar a z Prokom Investments S.A. z siedzib  w Gdyni umow  sprzeda y udzia ów w
spó ce pod firm  Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. z siedzib  w Gdyni („PFW”). Na mocy umowy, Spó ka naby a
676.116 udzia ów w PFW, stanowi cych cznie 100% kapita u zak adowego PFW oraz uprawniaj cych cznie do 100%

osów na zgromadzeniu wspólników. PETROLINVEST S.A. naby  udzia y za cen  36.932.000 z otych, której rozliczenie
ustalono w formie akcji Spó ki obejmowanych przez Prokom po cenie emisyjnej wynosz cej nie mniej ni  10 z otych za
jedn  akcj ,  w  oparciu  o  mechanizm  konwersji  przewidziany  w  umowie  pomi dzy  Spó  a  Prokom  z  dnia  13  stycznia
2009 roku.
Spó ka PFW zosta a powo ana przez Prokom w celu realizacji projektów budowy l dowych farm wiatrowych; zajmuje si
realizacj  trzech projektów l dowych farm wiatrowych na awach o cznej mocy oko o 100 MW.
PFW jest w cicielem nieruchomo ci o cznej powierzchni oko o 423 ha, z czego 306 ha poprzez swoj  spó  zale  Pol
Jazowa Agro 2 Sp.  z  o.o.  Area  ten zapewnia spó ce maksymaln  elastyczno  w zabezpieczeniu najlepszych dzia ek pod
lokalizacj  farm wiatrowych. PFW, d c do zwi kszenia efektywno ci posiadanych aktywów, realizuj  transakcj , w
wyniku  której  cz  nieruchomo ci  wynosz cej  cznie  oko o  400  ha  nie  obj tej  planem  zagospodarowania  w  ramach
budowy turbin wiatrowych, zostanie sprzedana inwestorowi zagranicznemu. Spó ka zawar a przedwst pn  umow
sprzeda y udzia ów w Pol Jazowa Agro 2 Sp. z o.o. z terminem rozliczenia do ko ca I kwarta u 2012 roku oraz dodatkowo
obj a stanowi ce w asno  PFW grunty o powierzchni  95 ha opcj  typu put/call odp atnego przeniesienia na rzecz
inwestora zagranicznego z terminem wykonania do ko ca 2013 roku.
PFW  jest  stron  umowy  o  wspó pracy  przy  realizacji  dwóch  z  trzech  wy ej  wymienionych  projektów  wiatrowych  o
potencjale 64 MW z wyspecjalizowanym w inwestycjach w energetyk  wiatrow  zagranicznym funduszem inwestycyjnym,
którego udzia owcem jest jeden z najwi kszych europejskich banków. Fundusz ten jest znany i ceniony w Polsce,
specjalizuje si  w inwestycjach w energetyk  wiatrow , aktualnie posiada portfel projektów wiatrowych o mocy 200 MW i
warto ci 300 mln EUR. Jako wi kszo ciowy udzia owiec fundusz ten odpowiedzialny b dzie za wybudowanie i
uruchomienie tych projektów wiatrowych, w tym w szczególno ci za zarz dzanie procesem pozyskania finansowania,
dostaw urz dze  oraz budow , uruchomieniem i eksploatacj  farm wiatrowych. Dodatkowo, na bazie podpisanej umowy,
z uwagi na cel funduszu jakim jest wyj cie z inwestycji w okresie 2-3 lat, fundusz ten zapewni  sobie gwarancj  odkupu
udzia ów (drag-along) posiadanych przez PETROLINVEST S.A. przy wyj ciu z inwestycji. Ponadto, zgodnie z ww. umow  o
wspó pracy, Prokom udzieli  za PFW por czenia wykonywania zobowi za  przez PFW, w tym zobowi zania do
zapewniania odno nego wk adu PFW w finansowanie projektów. Por czenie to obowi zuje przez ca y czas realizacji
projektów i jest niezale ne od zmiany w ciciela udzia ów w PFW.
W  trzecim  projekcie,  o  potencjale  30  MW,  PFW  posiada  pakiet  wi kszo ciowy  udzia ów,  za  udzia owcem
mniejszo ciowym pozostanie Prokom Investments. PFW prowadzi negocjacje z potencjalnymi partnerami bran owymi i
finansowymi, w tym, mi dzy innymi, z wyspecjalizowanym w inwestowanie w projekty farm wiatrowych funduszem
nale cym do innego, du ego banku europejskiego.
W  dniu  20  lipca  2011  roku,  w  wykonaniu  umowy  o  wspólnej  inwestycji  z  dnia  7  lipca  2011  roku,  Spó ka  podpisa a  z
nast puj cymi podmiotami: Hallwood Energy Group Incorporated (obecnie Hallwood Resources Poland, Inc.) (“Hallwood
Energy”), Silurian Hallwood Limited (“Silurian Hallwood”), Silurian Sp. z o.o (“Silurian”), Silurian Energy Services Sp. z o.o.
(“SES”), Tabacchi Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) oraz panem Wies awem Skrobowskim umow  subskrypcji i porozumienie
akcjonariuszy.
Przedmiot umowy stanowi o okre lenie zasad obj cia udzia ów w nowoutworzonej spó ce joint-venture o nazwie
Silurian Hallwood Limited oraz okre lenie zasad realizacji wspólnego przedsi wzi cia poprzez spó  Silurian Hallwood
Limited oraz spó  SES, w której Silurian Hallwood Limited naby  ca  udzia ów.
Zgodnie z umow , Silurian Hallwood (bezpo rednio lub poprzez spó  SES, która posiada cztery koncesje na
poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego) b dzie prowadzi  dzia alno  w zakresie poszukiwania ropy naftowej i
gazu, wykonywania us ug doradczych w zakresie dzia alno ci wiertniczej oraz szczelinowania hydraulicznego, a tak e w
zakresie innych us ug zwi zanych z gazem upkowym na terenie Europy.
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PETROLINVEST S.A.  obj  za cen  580.000 z otych 125.860 udzia ów w Silurian Hallwood stanowi cych 29% udzia ów w
kapitale zak adowym tej spó ki oraz uprawniaj cych PETROLINVEST S.A. do wykonywania 29% g osów na zgromadzeniu
wspólników.
W rezultacie Umowy, w ramach Silurian Hallwood zosta a osi gni ta nast puj ca struktura kapita owa: Hallwood Energy
obj  44% udzia ów; Petrolinvest obj  29% udzia ów; Tabacchi obj  22% udzia ów; Pan Wies aw Skrobowski obj  5%
udzia ów.
PETROLINVEST S.A. oraz Hallwood Energy zawar y ponadto porozumienie, w którym potwierdzi y, e 4% udzia ów w
kapitale zak adowym Silurian Hallwood (spo ród 29% udzia ów obj tych przez Petrolinvest), zosta o wyemitowane na
rzecz PETROLINVEST S.A. z uwagi na dotychczasowe zaanga owanie PETROLINVEST S.A. w dzia alno  spó ek Silurian oraz
SES (przy za eniu waluacji spó ki na 150 mln USD), co stanowi równowa no  premii w wysoko ci 6 mln USD.
Zgodnie z postanowieniami umowy, w dniu 20 lipca 2011 roku zosta a zawarta równie  umowa sprzeda y udzia ów, na
mocy której Silurian Hallwood naby  100% udzia ów w spó ce SES od akcjonariuszy SES tj. Silurian (90% udzia ów w SES)
oraz  pana  Wies awa  Skrobowskiego  (10%  udzia ów  w  SES)  za  czn  cen  1  mln  z otych.  Spó ka  SES  posiada  cztery
koncesje na poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego, a za po rednictwem Silurian Hallwood posiada prawo
pierwsze stwa na dwie dodatkowe koncesje.
Ponadto,  w  dniu  20  lipca  2011  roku  pomi dzy  SES  oraz  Hallwood  Energy  zosta a  zawarta  umowa,  na  mocy  której
Hallwood  Energy  udzieli  spó ce  SES  (lub  spó kom  z  jej  grupy,  wed ug  uznania  spó ki  SES)  za  cen  1  mln  z otych
nieodwo alnej licencji do u ywania, wykorzystywania oraz oferowania podmiotom trzecim know-how, technologii oraz
praw w asno ci intelektualnej w zakresie poszukiwania i eksploatacji niekonwencjonalnych z  gazu ze ska  osadowych, w
szczególno ci w zakresie szczelinowania hydraulicznego ska  w procesie wydobycia gazu upkowego oraz do wy cznego
prawa korzystania z okre lonych us ug Hallwood Energy przez okres 18 miesi cy. W wyniku umowy spó ka SES uzyska a
wy czno  na powy sze prawa na terenie ca ej Europy.
Strony uzgodni y, e podejm  dzia ania w celu przekszta cenia Silurian Hallwood w spó  akcyjn  (Plc), a nast pnie b
wspó dzia y w celu przeprowadzenia oferty prywatnej spó ki Silurian Hallwood (private placement) oraz wprowadzenia
akcji Silurian Hallwood Plc do obrotu gie dowego na rynku AIM (Londyn).

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spó ka zawar a z Tabacchi Enterprises Ltd. umow  sprzeda y udzia ów w spó ce Silurian
Hallwood Limited. PETROLINVEST S.A. naby  8.680.000 udzia ów, stanowi cych cznie 20% udzia ów w Silurian
Hallwood, stanowi cych cznie 20% kapita u zak adowego spó ki oraz uprawniaj cych cznie do 20% g osów na
zgromadzeniu wspólników.
W rezultacie umowy, w ramach spó ki Silurian Hallwood zosta a osi gni ta nast puj ca struktura kapita owa: Petrolinvest
– 49% udzia ów; Hallwood Energy – 44% udzia ów; Pan Wies aw Skrobowski – 5% udzia ów; Tabacchi – 2% udzia ów.
Cena za udzia y wynios a 46.400.000 z otych (tj. oko o 16.000.000 USD), przy za eniu wyceny spó ki Silurian Hallwood na
poziomie 232.000.000 z otych (tj. oko o 80.000.000 USD). Spó ka zosta a ponadto zobowi zana do uiszczenia na rzecz
Tabacchi dodatkowych p atno ci z tytu u nabycia udzia ów, tj.:
a) dwóch dodatkowych premii (Bonus Payments):

w wysoko ci 80% ró nicy pomi dzy wycen  Silurian Hallwood bezpo rednio po przeprowadzeniu planowanej
oferty prywatnej  w oparciu o cen  ofertow , która zostanie zap acona przez inwestorów w ramach planowanej
oferty prywatnej, a warto ci  udzia ów bior c pod uwag  wycen  Silurian Hallwood w dniu zawarcia umowy, oraz
w wysoko ci 80% ró nicy pomi dzy wycen  Silurian Hallwood bezpo rednio po planowanej pierwszej ofercie
publicznej w oparciu o cen  ofertow , która zostanie zap acona przez inwestorów w ramach planowanej pierwszej
oferty publicznej, a warto ci  udzia ów bior c pod uwag  wycen  Silurian Hallwood bezpo rednio po planowanej
ofercie prywatnej w oparciu o cen  ofertow , która zostanie zap acona przez inwestorów w ramach planowanej
oferty prywatnej, oraz

b) trzech korekt ceny (Adjustment Payments) w wysoko ci obliczonej na podstawie wzorów zawartych w umowie:
ustalanej na dzie  podpisania umowy oraz stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji
PETROLINVEST S.A., które maj  zosta  wyemitowane na rzecz Tabacchi na dzie  zawarcia umowy, a redni  cen
zamkni cia na GPW akcji PETROLINVEST S.A. w ci gu dziesi ciu dni sesyjnych przed zawarciem umowy,
ustalanej na jeden dzie  po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian Hallwood oraz stanowi cej
wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji PETROLINVEST S.A., które maj  zosta  wyemitowane na
rzecz Tabacchi niezw ocznie po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian Hallwood, a redni  cen
zamkni cia na GPW akcji PETROLINVEST S.A. w ci gu dziesi ciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem
planowanej oferty prywatnej Silurian Hallwood, oraz
ustalanej na jeden dzie  po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian Hallwood oraz
stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji PETROLINVEST S.A., które maj  zosta
wyemitowane na rzecz Tabacchi niezw ocznie po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian
Hallwood,  a  redni  cen  zamkni cia  na  GPW  akcji  PETROLINVEST  S.A.  w  ci gu  dziesi ciu  dni  sesyjnych  przed
przeprowadzeniem planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian Hallwood.

Strony umowy uzgodni y, e kwoty obejmuj ce cen  sprzeda y za udzia y oraz dodatkowe p atno ci zostan  rozliczone
pomi dzy stronami umowy w ramach potr cenia umownego z cen  za akcje w Spó ce,  które zostan  wyemitowane na
rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantów subskrypcyjnych Spó ki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Tabacchi
nieodp atnie warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Spó ki, których warto
nominalna b dzie odpowiada  cenie sprzeda y za udzia y oraz dodatkowym p atno ciom, przy czym ilo  warrantów
subskrypcyjnych, które zostan  wyemitowane przed warunkowym podwy szeniem kapita u zak adowego Spó ki nie mo e
by  wi ksza ni  7.100.000. Akcje PETROLINVEST S.A., które maj  zosta  wyemitowane na rzecz Tabacchi, zostan
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wyemitowane w ramach warunkowo podwy szonego kapita u zak adowego Spó ki. Spó ka zobowi za a si  spowodowa ,
e akcje te zostan  notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Warszawie.

Strony umowy uzgodni y, e w przypadku, gdy PETROLINVEST S.A. nie spe ni zobowi zania polegaj cego na
wyemitowaniu na rzecz Tabacchi warrantów subskrypcyjnych, wówczas Tabacchi b dzie uprawniony do odkupienia
odpowiadaj cej im proporcjonalnej ilo ci udzia ów po ich warto ci nominalnej z dnia zawarcia umowy.
Ponadto, na podstawie umowy Tabacchi zosta  zobowi zany, do udzielenia Spó ce na jej danie finansowania w formie
wp at pieni nych na kapita  zak adowy Spó ki w wysoko ci do 10.000.000 z otych. Uzgodniono, e powy sze wp aty b
uprawnia y Tabacchi do obj cia odpowiedniej liczby akcji w Spó ce, o warto ci nominalnej 10 z otych ka da.
Uzgodnione niniejsz  umow  warunki finansowania oraz zasady dotycz ce dodatkowych p atno ci zosta y zmienione
umow  inwestycyjn  oraz aneksem do umowy sprzeda y udzia ów w spó ce Silurian Hallwood Limited z dnia 8 grudnia
2011 roku (szczegó y w dalszej cz ci pkt 3.2.4. niniejszego Sprawozdania).

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spó ka zawar a z Tabacchi Enterprises Ltd. umow  sprzeda y udzia ów w spó ce Silurian Sp.
z o.o. PETROLINVEST  S.A.  naby  6  udzia ów,  stanowi cych  cznie  30%  udzia ów  w  Silurian  Sp.  z  o.o., stanowi cych

cznie 30% kapita u zak adowego Silurian oraz uprawniaj cych cznie do 30% g osów na zgromadzeniu wspólników
Silurian.
W rezultacie umowy, w ramach Silurian zosta a osi gni ta nast puj ca struktura kapita owa: Petrolinvest – 90% udzia ów,
Pan Wies aw Skrobowski – 10% udzia ów.
PETROLINVEST S.A. naby  udzia y za cen  60.900.000 z otych (tj. oko o 21.000.000 USD), przy za eniu wyceny spó ki
Silurian na poziomie 203.000.000 z otych (tj. oko o 70.000.000 USD). Spó ka zosta a ponadto zobowi zana do uiszczenia
na rzecz Tabacchi dodatkowych p atno ci z tytu u nabycia udzia ów, tj.:
a) dwóch dodatkowych premii (Bonus Payments):

w wysoko ci 70% ró nicy pomi dzy wycen  spó ki Silurian bezpo rednio po przeprowadzeniu planowanej oferty
prywatnej  w oparciu o cen  ofertow , która zostanie zap acona przez inwestorów w ramach planowanej oferty
prywatnej, a warto ci  udzia ów bior c pod uwag  wycen  Silurian w dniu zawarcia umowy, oraz
w wysoko ci 70% ró nicy pomi dzy wycen  spó ki Silurian bezpo rednio po planowanej pierwszej ofercie
publicznej w oparciu o cen  ofertow , która zostanie zap acona przez inwestorów w ramach planowanej pierwszej
oferty publicznej, a warto ci  udzia ów bior c pod uwag  wycen  Silurian bezpo rednio po planowanej ofercie
prywatnej  w oparciu o cen  ofertow , która zostanie zap acona przez inwestorów w ramach planowanej oferty
prywatnej, oraz

b) trzech korekt ceny (Adjustment Payments) w wysoko ci obliczonej na podstawie wzorów zawartych w umowie:
ustalanej na dzie  podpisania umowy oraz stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji
PETROLINVEST S.A., które maj  zosta  wyemitowane na rzecz Tabacchi na dzie  zawarcia umowy, a redni  cen
zamkni cia na GPW akcji PETROLINVEST S.A.  w ci gu dziesi ciu dni sesyjnych przed  zawarciem umowy,
ustalanej na jeden dzie  po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian oraz stanowi cej wyrównanie
ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji PETROLINVEST S.A., które maj  zosta  wyemitowane na rzecz
Tabacchi niezw ocznie po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian, a redni  cen  zamkni cia na
GPW akcji PETROLINVEST S.A. w ci gu dziesi ciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem planowanej oferty
prywatnej Silurian, oraz
ustalanej na jeden dzie  po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian oraz stanowi cej
wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji PETROLINVEST S.A., które maj  zosta  wyemitowane na
rzecz Tabacchi niezw ocznie po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian, a redni  cen
zamkni cia na GPW akcji PETROLINVEST S.A. w ci gu dziesi ciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem
planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian.

Strony umowy uzgodni y, ze kwoty obejmuj ce cen  sprzeda y za udzia y oraz dodatkowe p atno ci zostan  rozliczone
pomi dzy stronami umowy w ramach potr cenia umownego z cen  za akcje w Spó ce,  które zostan  wyemitowane na
rzecz Tabacchi,  jako posiadacza warrantów subskrypcyjnych Spó ki.  W tym celu PETROLINVEST S.A.   wyemituje na rzecz
Tabacchi nieodp atnie warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Spó ki, których
warto  nominalna b dzie odpowiada  cenie sprzeda y za udzia y oraz dodatkowym p atno ciom, przy czym ilo
warrantów Subskrypcyjnych, które zostan  wyemitowane przed warunkowym podwy szeniem kapita u zak adowego
Spó ki nie mo e by  wi ksza ni  9.400.000. Akcje PETROLINVEST S.A., które maj  zosta  wyemitowane na rzecz Tabacchi,
zostan  wyemitowane w ramach warunkowo podwy szonego kapita u zak adowego Spó ki. Spó ka zobowi za a si
spowodowa , e akcje te zostan  notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Warszawie.
Strony umowy uzgodni y, e w przypadku, gdy Petrolinvest nie spe ni zobowi zania polegaj cego na wyemitowaniu na
rzecz Tabacchi warrantów subskrypcyjnych, wówczas Tabacchi b dzie uprawniony do odkupienia odpowiadaj cej im
proporcjonalnej ilo ci udzia ów po ich warto ci nominalnej z dnia zawarcia umowy.
Ponadto, na podstawie umowy Tabacchi jest zobowi zany, do udzielenia Spó ce na jej danie finansowania w formie
wp at pieni nych na kapita  zak adowy Spó ki w wysoko ci do 20.000.000 z otych. Uzgodniono, e powy sze wp aty b
uprawnia y Tabacchi do obj cia odpowiedniej liczby akcji w Spó ce, o warto ci nominalnej 10 z otych ka da.
Uzgodnione niniejsz  umow  warunki finansowania oraz zasady dotycz ce dodatkowych p atno ci zosta y zmienione
umow  inwestycyjn  z dnia 8 grudnia 2011 roku (szczegó y w dalszej cz ci pkt 3.2.4. niniejszego Sprawozdania).
Intencj  wspólników Silurian Sp.  z  o.o.  jest  przekszta cenie Silurian w spó  akcyjn ,  a nast pnie wspó dzia anie w celu
oferty prywatnej Silurian (private placement) oraz wprowadzenia akcji Silurian do obrotu gie dowego w ramach pierwszej
oferty publicznej.
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Zwi kszenie zaanga owania Spó ki w Silurian Hallwood oraz Silurian mia o zwi zek z realizowanymi przez te podmioty
strategiami rozwoju, a w szczególno ci ich planowanym wprowadzeniem na gie . Aktywa te stanowi  mog  dodatkowe
zabezpieczenie dla dotychczas pozyskanego przez Spó  finansowania d nego, a tak e nowego finansowania
niezb dnego dla pe nej realizacji programu inwestycyjnego.

W  dniu  21  wrze nia  2011  roku  PETROLINVEST  S.A.  podpisa  z  Adai  Ltd,  Alemani  S.A.  oraz  Grupo  Antinori  S.A. wst pn
umow  inwestycyjn  dotycz  zakupu przez PETROLINVEST S.A. nie mniej ni  50,01% akcji w Swiss Petroleum
Investments Holding AG utworzonej pod prawem szwajcarskim (dalej „SPI”), która b dzie wy cznym w cicielem praw
do:

 ropy naftowej „Zhilankyr”, „South Rovnoe” zlokalizowanych w regionie kizylordzkim w Kazachstanie;
wybudowania i eksploatacji terminala prze adunkowego paliw w regionie Almaty w Kazachstanie; oraz
wybudowania i eksploatacji rafinerii ropy naftowej o mocy 100.000 ton w regionie Almaty w Kazachstanie,

lub b dzie posiada a co najmniej 90% udzia ów w spó kach zale nych, które b  wy cznym w cicielem praw do w.w.
projektów, tak e SPI b dzie mia a pe  kontrol  nad tymi projektami.
Celem powstania SPI i realizacji inwestycji wybudowania i eksploatacji terminala oraz rafinerii jest uruchomienie pe nego
cyklu technologicznego wydobycia ropy naftowej i gazu ze Z , ich przerobu we w asnej rafinerii i sprzeda y gotowych
produktów na eksport skierowany przede wszystkim do Chin w oparciu o mi dzynarodow  lini  kolejow  Zhetygen-
Khorgos przebiegaj  w bezpo rednim s siedztwie terminalu oraz rafinerii. Wed ug otrzymanych przez PETROLINVEST
S.A. danych nt. z  przygotowanych przez mi dzynarodow  firm  Petroleum Geo-Services (PGS) z e Zhilankyr jest

em lekkiej ropy naftowej o potwierdzonych zasobach wydobywalnych na poziomie 21,9 mln bbl w kategorii C1+C2
oraz wydobywalnych zasobach perspektywicznych ponad 33 mln bbl w kategorii C3. Z e to posiada 3 odwierty, z
których w krótkim czasie mo na rozpocz  przemys owe wydobycie w glowodorów. Z e South Rovnoe jest z em ropy
naftowej i kondensatu posiadaj cym potwierdzone zasoby wydobywalne na poziomie 112 mln bbl ropy naftowej w
kategorii  C2,  kondensatu  na  poziomie  1,26  mln  bbl  w  kategorii  C1+C2  oraz  gazu  na  poziomie  ok.  8  mld  m3 w kategorii
C1+C2.
Na mocy umowy strony uzgodni y, e PETROLINVEST S.A. przys uguje prawo do przeprowadzenia szczegó owego badania
(due diligence) w szczególno ci prawnego, podatkowego, biznesowego, operacyjnego i geologicznego SPI, Projektów, oraz
– o ile znajdzie to zastosowanie – spó ek zale nych.
PETROLINVEST S.A.  przys uguje prawo wy czno ci w zakresie prowadzenia rozmów lub negocjowania warunków nabycia
aktywów wchodz cych w sk ad w.w. projektów oraz przeprowadzania due diligence w odniesieniu do projektów w
okresie trzech miesi cy od dnia udost pnienia dokumentów i informacji w ramach due diligence.
Zawarcie docelowej umowy inwestycyjnej mi dzy PETROLINVEST S.A. a sprzedaj cym uzale nione jest od spe nienia si
nast puj cych warunków:

zadowalaj cego dla PETROLINVEST S.A.  wyniku due diligence;
SPI b dzie wy cznym w cicielem praw do projektów lub b dzie posiada a co najmniej 90% udzia ów w spó kach
zale nych b cych wy cznymi w cicielami tych praw;
SPI oraz – o ile znajdzie to zastosowanie – spó ki zale ne nie b  zad one;
SPI oraz – o ile znajdzie to zastosowanie – spó ki zale ne b  wy cznymi uprawnionymi z tytu u wszelkich
wymaganych pozwole , zezwole , koncesji lub innych decyzji administracyjnych pozwalaj cych na poszukiwanie
oraz produkcj  gazu naturalnego i ropy naftowej ze z ;
Strony  uzgodni  tre  umowy  inwestycyjnej,  która  nie  b dzie  odbiega  od  warunków  okre lonych  w  umowie  z
dnia 21 wrze nia 2011 roku; oraz
wszelkie wymagane zgody organów pa stwa lub wewn trzne zgody stron zostan  udzielone.

Zgodnie z umow , w przypadku podj cia decyzji przez PETROLINVEST S.A. o zawarciu ostatecznej umowy inwestycyjnej,
zostanie ona zawarta na warunkach przedstawionych poni ej:
1) Cena sprzeda y 50,01% akcji w Spó ce wyniesie 45 mln USD, przy czym ustalenia dotycz ce ceny sprzeda y mog  ulec

zmianie je eli PETROLINVEST S.A. zdecyduje si  na zawarcie Umowy Inwestycyjnej pomimo, e wynik due diligence nie
dzie w pe ni satysfakcjonuj cy dla PETROLINVEST S.A. Cena sprzeda y b dzie p atna w trzech transzach:

a) Transza pierwsza w wysoko ci 15 mln USD b dzie p atna w nast puj cy sposób:
(i) 5 mln USD p atne w ci gu 14 dni kalendarzowych od dnia podpisania umowy inwestycyjnej;
(ii) 5 mln USD p atne w ci gu 6 tygodni kalendarzowych od dnia podpisania umowy inwestycyjnej;
(iii) 5  mln  USD  p atne  w  gotówce  (z  dywidendy  wyp aconej  przez  SPI)  lub  w  akcjach  PETROLINVEST  S.A.

obejmowanych przez sprzedaj cego po cenie równej warto ci nominalnej 10 PLN za akcj  z prawem
sprzeda y tych akcji  po 3 miesi cach;  strony dopuszczaj  mo liwo  zap aty tej  cz ci  pierwszej  transzy w
proporcji 2,5 mln USD gotówk  oraz 2,5 mln USD w akcjach PETROLINVEST S.A.

b) Transza druga w wysoko ci 15 mln USD b dzie p atna w akcjach PETROLINVEST S.A. obejmowanych przez
Sprzedaj cego po cenie równej warto ci nominalnej 10 PLN za akcj  z prawem sprzeda y tych akcji po 1 roku od
podpisania umowy inwestycyjnej. W przypadku spadku warto ci rynkowej (obliczanej jako rednia warto  kursu
zamkni cia akcji PETROLINVEST S.A. na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. w ci gu 10 dni
sesyjnych przed dniem emisji warrantów (jak zdefiniowano poni ej) na rzecz sprzedaj cego) akcji PETROLINVEST
S.A. obj tych przez sprzedaj cego poni ej 15 mln USD sprzedaj cy b dzie uprawniony do obj cia dodatkowej
liczby akcji  PETROLINVEST S.A.,  tak aby ich czna warto  rynkowa wynosi a 15 mln USD. W przypadku wzrostu
warto ci rynkowej akcji, wszelkie zyski z ich sprzeda y zostan  zatrzymane przez sprzedaj cego. Powy ej opisany
mechanizm emisji akcji PETROLINVEST S.A. b dzie równie  stosowany przy potencjalnej emisji akcji zgodnie z pkt.
a)(iii) powy ej. Akcje zostan  przydzielone bezpo rednio po zawarciu umowy inwestycyjnej.
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c) Transza trzecia w wysoko ci 15 mln USD b dzie p atna z dywidendy wygenerowanej przez SPI w wyniku sprzeda y
ropy naftowej i produktów pochodnych w momencie osi gni cia przez SPI 30 mln USD skumulowanego zysku.
Sprzedaj cy otrzyma przypadaj  mu cz  ceny sprzeda y w pierwszej kolejno ci przed wyp at  dywidendy
pozosta ym akcjonariuszom SPI. Dywidendy wyp acane akcjonariuszom SPI b  pomniejszone o rodki
przeznaczone do zap aty trzeciej transzy do czasu jej wyp aty w pe nej wysoko ci. Strony wst pnie ustali y, e
trzecia transza zostanie rozliczona do ko ca 2012 roku z zastrze eniem, e je eli SPI nie uzyska skumulowanego
zysku w wysoko ci 30 mln USD, termin ten zostanie przesuni ty do czasu uzyskania oczekiwanego zysku.
Zgodnie z  umow , je eli  p atno  jakiekolwiek cz ci  ceny sprzeda y ma nast pi  w akcjach PETROLINVEST S.A.,

atno  taka nast pi poprzez emisj  bezp atnych warrantów subskrypcyjnych PETROLINVEST S.A., które po
obj ciu przez sprzedaj cego b  upowa nia  do obj cia akcji zwyk ych w Spó ce po cenie równej warto ci
nominalnej  tych akcji,  tj.  10 PLN za akcj .  Zgodnie z  umow , pokrycie akcji  obejmowanych w wykonaniu praw z
Warrantów nast pi poprzez umowne potr cenie wierzytelno ci PETROLINVEST S.A. wobec Sprzedaj cego o
zap at  ceny emisyjnej za obejmowane akcje z wierzytelno ci  Sprzedaj cego wobec PETROLINVEST S.A. o zap at
odpowiedniej cz ci ceny sprzeda y na podstawie umowy inwestycyjnej.

2) PETROLINVEST S.A. dostarczy Spó ce rodki w kwocie 35 mln USD na przeprowadzenie niezb dnych inwestycji poprzez
przekazanie  20  mln  USD  na  rozwój  infrastruktury  na  opisanych  w  umowie  z ach  i  terminalu  oraz  15  mln  USD  na
budow  rafinerii.
Transza 20 mln USD przeznaczona na inwestycje na z ach i terminalu b dzie p atna w nast puj cy sposób:

2 mln USD w ci gu miesi ca od zawarcia umowy inwestycyjnej;
15 mln USD w ci gu 4-6 miesi cy od zawarcia umowy inwestycyjnej, jednak nie wcze niej ni  po rejestracji SPI lub,
je li to znajduje zastosowanie, spó ek zale nych jako uprawnionych z wymaganych pozwole  dotycz cych z ;
oraz
3 mln USD w ci gu roku od zawarcia umowy inwestycyjnej.

Transza 15 mln USD przeznaczona na inwestycje w budow  rafinerii b dzie p atna w nast puj cy sposób:
2 mln USD w ci gu miesi ca od zawarcia umowy inwestycyjnej;
10 mln USD po zako czeniu budowy rafinerii i satysfakcjonuj cym przeprowadzeniu testów rozruchowych
potwierdzaj cych jej gotowo  do rozpocz cia produkcji;
3 mln USD po rozpocz ciu produkcji.

Zgodnie z zawart  umow , w przypadku konieczno ci zap aty zaliczki na realizacj  inwestycji w rafineri
przekraczaj cej transz  2 mln USD, cz  kwoty mo e zosta  pokryta z transzy 10 mln USD przeznaczonej do wyp aty
po zako czeniu budowy rafinerii, z tym e zap ata dodatkowej zaliczki b dzie poprzedzona wcze niejszymi ustaleniami
i zawarciem porozumienia mi dzy stronami w tej sprawie.

3) PETROLINVEST S.A. oraz sprzedaj cemu b dzie przys ugiwa  uprawnienie do powo ania pi ciu z pi ciu cz onków rady
nadzorczej SPI, w ten sposób, e: dwie osoby zostan  powo ane przez PETROLINVEST S.A., dwie osoby zostan
powo ane przez sprzedaj cego, a jedn  osob  powo a PETROLINVEST S.A. po uzgodnieniu ze sprzedaj cym. W dniu
zawarcia umowy inwestycyjnej strony zawr  porozumienie akcjonariuszy okre laj ce zasady adu korporacyjnego SPI.

4) Umowa zosta a zawarta na czas okre lony do zako czenia wskazanego powy ej okresu wy czno ci lub zawarcia
umowy inwestycyjnej, którekolwiek z tych wydarze  nast pi wcze niej.

PETROLINVEST S.A. podejmie decyzj  o zawarciu umowy inwestycyjnej po przeprowadzeniu pe nego due diligence
projektów, a w szczególno ci potencja ów geologicznych z  oraz ekonomiki realizacji projektu rafinerii. W ocenie
Zarz du PETROLINVEST S.A., przeprowadzenie powy szej transakcji, uzale nionej od satysfakcjonuj cego dla
PETROLINVEST S.A. due diligence b dzie korzystne zwa ywszy na (i) mo liwo  szybkiego przyst pienia do przemys owej
eksploatacji potwierdzonych zasobów w glowodorów ze z  oraz (ii) oczekiwanej wysokiej zyskowno ci ca ego projektu

cz cego zarówno wydobycie w glowodorów, jak i ich przetwarzanie w rafinerii oraz pó niejsza sprzeda  produktów
paliwowych do Chin. W wyniku powy szego PETROLINVEST S.A. b dzie móg  konsolidowa  pe  mar  uzyskiwan  na
sprzeda y produktów w pe nym cuchu wydobycia i przetwarzania ropy naftowej.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spó ka zawar a z Masashi Holdings Limited („Masashi”) umow  sprzeda y akcji w spó ce Eco
Energy 2010 Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Spó ka komandytowo–akcyjna („Umowa Nabycia Akcji Eco”).
Na mocy umowy, Petrolinvest naby  4.400 akcji, stanowi cych cznie 40% udzia ów w spó ce Eco SKA, stanowi cych

cznie 40% kapita u zak adowego Eco SKA.
W rezultacie umowy, w ramach spó ki  Eco SKA zostanie osi gni ta nast puj ca struktura kapita owa: (i)  Masashi  – 60%
akcji; (ii) Petrolinvest – 40% akcji („Akcje Eco”). Jedynym komplementariuszem w Eco SKA jest Eco Energy 2010 Spó ka z
ograniczon  odpowiedzialno ci .
Intencj  Eco SKA jest dzia anie w celu przeprowadzenia jednej albo wi cej ni  jednej oferty prywatnej (private placement)
oraz wprowadzenia akcji tej spó ki do obrotu gie dowego w ramach pierwszej oferty publicznej.
Cena bazowa za Akcje Eco wynios a 106.592.000 z otych (tj. 32.000.000 USD). Spó ka jest ponadto zobowi zana do
uiszczenia na rzecz Masashi dodatkowych p atno ci z tytu u nabycia Akcji Eco, tj.:
1) trzech dodatkowych premii (Bonus Payments):

a) Bonus 1 b dzie przys ugiwa  Masashi w przypadku ka dorazowej oferty prywatnej Eco SKA i b dzie stanowi :
w przypadku gdy Bonus 1 jest pierwsz  Dodatkow  P atno ci  Eco (definicja poni ej), Bonus 1 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zap aconej przez inwestorów w
ramach  tej  oferty  prywatnej  a  warto ci  Akcji  Eco  przy  uwzgl dnieniu  wyceny  Eco  SKA  dokonanej  na  dat
Umowy Nabycia Akcji Eco (tj. 266.480.000 z otych, co stanowi równowarto  80.000.000 USD), lub
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w przypadku gdy Bonus 1 jest kolejn  Dodatkow  P atno ci  Eco (definicja poni ej), Bonus 1 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zap aconej przez inwestorów w
ramach tej oferty prywatnej a warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 1”);
b) Bonus 2 b dzie przys ugiwa  Masashi w przypadku IPO Eco SKA i b dzie stanowi :

w przypadku gdy Bonus 2 jest pierwsz  Dodatkow  P atno ci  Eco (definicja poni ej), Bonus 2 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po IPO na podstawie ceny ofertowej zap aconej przez inwestorów w ramach IPO a warto ci
Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej na dzie  zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco (tj.
266.480.000 z otych, co stanowi równowarto  80.000.000 USD), lub
w przypadku gdy Bonus 2 jest kolejn  Dodatkow  P atno ci  Eco (definicja poni ej), Bonus 2 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po IPO na podstawie ceny ofertowej zap aconej przez inwestorów w ramach IPO a warto ci
Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej bezpo rednio po poprzedniej dodatkowej premii
dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 2”); oraz
c) Bonus  3  b dzie  przys ugiwa  Masashi  w  ka dym  przypadku  zwi kszenia  warto ci  Eco  SKA  (warto  ta  b dzie

ustalana wspólnie przez Spó  i Masashi w oparciu o kryteria rynkowe, albo, w przypadku braku porozumienia
pomi dzy stronami, b dzie stanowi a redni  z dwóch wycen sporz dzonych przez ekspertów, b cych
wiod cymi mi dzynarodowymi bankami inwestycyjnymi), w szczególno ci w wyniku ka dego z poni szych
istotnych zdarze : (1) przeszacowanie zasobów Eco SKA wynikaj cych z przys uguj cych jej koncesji, (2)
potwierdzenie zasobów Eco SKA wynikaj cych z przys uguj cych jej koncesji, (3) uzyskanie nowych koncesji przez
Eco SKA, lub (4) pozyskanie nowego strategicznego inwestora lub partnera (finansowego lub bran owego) przez
Eco  SKA,  („Istotne  Zdarzenia  1”,  a  z  osobna  „Istotne  Zdarzenie  1”).  W  ka dym  przypadku  kiedy  wyst pi  Istotne
Zdarzenie 1, b dzie ono stanowi o:

w przypadku gdy Bonus 3 jest pierwsz  Dodatkow  P atno ci  Eco (definicja poni ej), Bonus 3 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po Istotnym Zdarzeniu 1 a warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej na
dzie  zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco (tj. 266.480.000 z otych, co stanowi równowarto  80.000.000 USD),
lub
w przypadku gdy Bonus 3 jest kolejn  Dodatkow  P atno ci  Eco (definicja poni ej), Bonus 3 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po Istotnym Zdarzeniu 1 a warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA bezpo rednio
po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 3”).
Powy sze dodatkowe premie (Bonus Payments) b  stanowi y “X% ró nicy”, w taki sposób, e pierwsza dodatkowa
premia nale na z tytu u Umowy Nabycia Akcji Eco b dzie stanowi  80% tej ró nicy, natomiast ka da kolejna
dodatkowa premia b dzie ni sza o 5% od poprzedniej dodatkowej premii wyp aconej na rzecz Masashi (jednak w
adnym przypadku nie b dzie ni sza ni  60% ró nicy).

2) czterech korekt ceny (Adjustment Payments) w wysoko ci obliczonej na podstawie wzorów zawartych w Umowie
Nabycia Akcji Eco:
a) stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji Petrolinvest, które zosta y wyemitowane na

rzecz Masashi na dzie  zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco, a redni  cen  zamkni cia na GPW akcji Petrolinvest w
ci gu dziesi ciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy Nabycia Akcji Eco,

b) stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji Petrolinvest, które maj  zosta
wyemitowane na rzecz Masashi  z  tytu u Bonusu 1,  a redni  cen  zamkni cia na GPW akcji  Petrolinvest w ci gu
dziesi ciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem danej oferty prywatnej Eco SKA, oraz

c) stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji Petrolinvest, które maj  zosta
wyemitowane na rzecz Masashi  z  tytu u Bonusu 2,  a redni  cen  zamkni cia na GPW akcji  Petrolinvest w ci gu
dziesi ciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem pierwszej oferty publicznej Eco SKA,

d) stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji Petrolinvest, które maj  zosta
wyemitowane do obj cia przez Masashi  z  tytu u Bonusu 3,  a redni  cen  zamkni cia Akcji  Petrolinvest z  10 dni
sesyjnych poprzedzaj cych bezpo rednio dzie  emisji Akcji Petrolinvest na rzecz Masashi z tytu u Bonusu 3.

Powy sze dodatkowe premie i korekty ceny razem – „Dodatkowe p atno ci Eco”.
W przypadku po czenia Eco SKA z innym podmiotem Dodatkowe P atno ci Eco pozostan  nale ne Masashi, a wzory
stanowi ce podstaw  ich obliczenia zostan  odpowiednio zmodyfikowane. Masashi jest uprawniony do Dodatkowych

atno ci Eco przez okres trzech lat od dnia zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco, jednak nie d ej ni  w terminie miesi ca
od daty IPO.
Kwoty obejmuj ce cen  sprzeda y za Akcje Eco oraz Dodatkowe P atno ci Eco zostan  rozliczone pomi dzy stronami
umowy w ramach potr cenia umownego z cen  za akcje w Spó ce,  które zostan  wyemitowane na rzecz Masashi,  jako
posiadacza warrantów subskrypcyjnych Spó ki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodp atnie
warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Spó ki, których warto  nominalna b dzie
odpowiada  cenie sprzeda y za Akcje Eco oraz Dodatkowym P atno ciom Eco. Akcje Petrolinvest, które maj  zosta
wyemitowane na rzecz Masashi, zostan  wyemitowane w ramach warunkowo podwy szonego kapita u zak adowego
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Spó ki. Spó ka zobowi za a si  spowodowa , e akcje te zostan  notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w
Warszawie.
Strony Umowy Nabycia Akcji Eco uzgodni y, e w przypadku, gdy Petrolinvest nie spe ni zobowi zania polegaj cego na
wyemitowaniu na rzecz Masashi warrantów subskrypcyjnych, wówczas Masashi b dzie uprawniony do odkupienia
odpowiadaj cej im proporcjonalnej ilo ci Akcji Eco po ich warto ci nominalnej z dnia zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco.
Umowa Nabycia Akcji Eco umo liwia Spó ce uregulowanie p atno ci ceny za udzia y w Eco SKA oraz p atno ci
dodatkowych premii (Bonus Payments) równie  w formie gotówkowej (wed ug wyboru Spó ki) albo w formie zap aty
akcjami innej spó ki b cych w asno ci  Petrolinvest. W stosunku do tak dokonanej p atno ci Masashi nie b dzie
przys ugiwa  odpowiednia korekta ceny (Adjustment Payments) oraz Petrolinvest odpowiednio nie b dzie zobowi zany
do wyemitowania na rzecz Masashi warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji Spó ki.
Spó ka  uzyska a  ponadto  opcj  kupna  do  1.210  dodatkowych  akcji  w  Eco  SKA  („Opcja  Eco  SKA”),  dzi ki  której  Spó ka
uzyska cznie z nabytymi Akcjami Eco nie mniej ni  51% udzia u w kapitale zak adowym Eco SKA.  Opcja Eco SKA mo e
zosta  wykonana  przez  Petrolinvest  w  terminie  jednego  roku  od  daty  zawarcia  Umowy  Nabycia  Akcji  Eco  po  cenie  za
jedn  akcj  obliczon  jako iloraz warto ci Eco SKA bezpo rednio przez dat  wykonania tej opcji, a liczb  wszystkich akcji w
Eco SKA bezpo rednio przez dat  wykonania Opcji Eco SKA. Spó ka jest ponadto zobowi zana do uiszczenia na rzecz
Masashi dodatkowej korekty ceny z tytu u wykonania Opcji Eco SKA (Option Adjustment Payment) stanowi cej
wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji Petrolinvest, które maj  zosta  wyemitowane do obj cia przez
Masashi z tytu u powy szej opcji, a redni  cen  zamkni cia akcji Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych poprzedzaj cych
bezpo rednio dzie  wykonania powy szej opcji, jednak w adnym przypadku nie wy sz  ni rednia cena zamkni cia akcji
Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych poprzedzaj cych bezpo rednio dzie  zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco.
Kwoty obejmuj ce cen  wykonania Opcji Eco SKA oraz korekta tej ceny zostan  rozliczone pomi dzy stronami umowy w
ramach potr cenia umownego z cen  za akcje w Spó ce, które zostan  wyemitowane na rzecz Masashi, jako posiadacza
warrantów subskrypcyjnych Spó ki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodp atnie warranty
subskrypcyjne, w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Spó ki, których warto  nominalna b dzie odpowiada
cenie wykonania Opcji Eco SKA oraz korekcie tej ceny (Option Adjustment Payment). Akcje Petrolinvest, które maj  zosta
wyemitowane na rzecz Masashi, zostan  wyemitowane w ramach warunkowo podwy szonego kapita u zak adowego
Spó ki. Spó ka zobowi za a si  spowodowa , e akcje te zostan  notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w
Warszawie. Umowa Nabycia Akcji Eco umo liwia Spó ce uregulowanie p atno ci ceny za wykonania Opcji Eco SKA równie
w formie gotówkowej (wed ug wyboru Spó ki) albo w formie zap aty akcjami innej spó ki b cych w asno ci
Petrolinvest. W stosunku do tak dokonanej p atno ci Masashi nie b dzie przys ugiwa  odpowiednia korekta ceny
(Adjustment Payments) oraz Petrolinvest odpowiednio nie b dzie zobowi zany do wyemitowania na rzecz Masashi
warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji Spó ki. Opcja Eco SKA mo e by  wykonana jedynie cznie z
Opcj  Eco Sp. z o.o.
Strony umowy uzgodni y, e od daty nabycia przez Petrolinvest akcji Eco SKA w wykonaniu Opcji Eco SKA, dodatkowe
premie  (Bonus Payments) oraz korekty ceny (Adjustment Payments) nale ne Masashi b  mia y odpowiednie
zastosowanie równie  do takich akcji obj tych Opcj  Eco SKA.
Zawarcie przez Spó  Umowy Nabycia Eco SKA istotnie zwi kszy o potencja  geologiczny Spó ki w zakresie poszukiwania i
eksploatacji gazu upkowego w Polsce. W wyniku zawarcia umowy, Petrolinvest posiada cznie 13 koncesji na
poszukiwanie ropy i gazu ziemnego w Polsce zapewniaj cych odpowiedni  dywersyfikacj  geograficzn  i ryzyka
poszukiwawczego, dzi ki czemu zwi kszy  swoje mo liwo ci pozyskania partnerów dla zagospodarowania posiadanych
koncesji. Pozyskane w ramach umowy nabycia koncesje posiadane przez Eco SKA obejmuj  obszar o powierzchni 3222
km2.
Ponadto cznie z umow  nabycia akcji w Eco SKA zawarta zosta a umowa, na podstawie której Masashi Holdings Limited
zobowi za  si  dofinansowa  Petrolinvest lub Eco SKA do cznej kwoty 60.000.000 z otych (szczegó y w pkt.3.2.3.
niniejszego Sprawozdania). Pozyskane finansowanie Spó ka mo e wykorzysta  zarówno dla rozwoju koncesji w Polsce, jak
równie  dla zaawansowania zagospodarowania z  w glowodorów w Kazachstanie w ramach koncesji OTG.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spó ka zawar a z Masashi umow  sprzeda y udzia ów w spó ce Eco Energy 2010 Sp. z o.o.
(„Eco Sp. z o.o.”) („Umowa Nabycia Udzia ów Eco”). Na mocy Umowy Nabycia Udzia ów Eco, Petrolinvest naby  40
udzia ów, stanowi cych cznie 40% udzia ów w spó ce Eco Sp. z o.o., stanowi cych cznie 40% kapita u zak adowego Eco
Sp. z o.o. („Udzia y Eco Sp. z o.o.”).
W rezultacie umowy nabycia Udzia ów Eco, w ramach spó ki Eco Sp. z o.o. zostanie osi gni ta nast puj ca struktura
kapita owa: (i) Petrolinvest – 40% udzia ów; (ii) Masashi – 60% udzia ów.

czna cena za Udzia y Eco Sp. z o.o. wynios a 2.000 z otych.
Na  mocy  umowy  nabycia  Udzia ów  Eco,  Masashi  przyzna a  Spó ce  opcj  kupna  takiej  liczby  udzia ów  w  Eco  Sp.  z  o.o.,
która razem z Udzia ami Eco Sp. z o.o. da cznie 51% udzia ów w spó ce Eco Sp. z o.o. (na dzie  zawarcia umowy nabycia
Udzia ów Eco) („Opcja Eco Sp. z o.o.”). Opcja Eco Sp. z o.o. mo e zosta  wykonana przez Petrolinvest w terminie jednego
roku od daty zawarcia umowy nabycia Udzia ów Eco po cenie nominalnej za udzia y w Eco Sp. z o.o. na dzie  wykonania
tej opcji. Opcja Eco Sp. z o.o. mo e by  wykonana jedynie cznie z Opcj  Eco SKA.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spó ka zawar a z Tabacchi aneks do umowy sprzeda y udzia ów w spó ce Silurian Sp. z o.o.
(„Udzia y Silurian”) z dnia 23 sierpnia 2011 roku („Umowa Nabycia Udzia ów Silurian”) („Aneks Silurian”).
Do najwa niejszych zmian wprowadzonych Aneksem Silurian nale  m.in. zmienione zasady obliczania dotychczasowych
dodatkowych premii (Bonus Payments) oraz wprowadzenie nowej dodatkowej premii. Zgodnie z Umow  Nabycia
Udzia ów Silurian w obecnym brzmieniu, poza zobowi zaniem do uiszczenia ceny, Spó ka zosta a zobowi zana do
uiszczenia na rzecz Tabacchi dodatkowych premii (Bonus Payments) z tytu u nabycia udzia ów w Silurian, tj.:
a) Bonus 1 b dzie przys ugiwa  Tabacchi w przypadku ka dorazowej oferty prywatnej Silurian i b dzie stanowi :
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w przypadku gdy Bonus 1 jest pierwsz  Dodatkow  P atno ci  Silurian (definicja poni ej), Bonus 1 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Udzia ów Silurian przy uwzgl dnieniu wyceny Silurian
dokonanej bezpo rednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zap aconej przez inwestorów w
ramach tej oferty prywatnej a warto ci  Udzia ów Silurian przy uwzgl dnieniu wyceny Silurian dokonanej na dat
Umowy Nabycia Udzia ów Silurian (tj. 203 mln z otych), lub
w przypadku gdy Bonus 1 jest kolejn  Dodatkow  P atno ci  Silurian (definicja poni ej), Bonus 1 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Udzia ów Silurian przy uwzgl dnieniu wyceny Silurian
dokonanej bezpo rednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zap aconej przez inwestorów w
ramach tej oferty prywatnej a warto ci  Udzia ów Silurian przy uwzgl dnieniu wyceny Silurian dokonanej
bezpo rednio po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Tabacchi,

(“Bonus 1”);
b) Bonus 2 b dzie przys ugiwa  Tabacchi w przypadku IPO Silurian i b dzie stanowi :

w przypadku gdy Bonus 2 jest pierwsz  Dodatkow  P atno ci  Silurian (definicja poni ej), Bonus 2 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Udzia ów Silurian przy uwzgl dnieniu wyceny Silurian
dokonanej  bezpo rednio  po  IPO  na  podstawie  ceny  ofertowej  zap aconej  przez  inwestorów  w  ramach  IPO  a
warto ci  Udzia ów Silurian przy uwzgl dnieniu wyceny Silurian dokonanej na dzie  zawarcia Umowy Nabycia
Udzia ów Silurian (tj. 203 mln z otych), lub
w przypadku gdy Bonus 2 jest kolejn  Dodatkow  P atno ci  Silurian (definicja poni ej), Bonus 2 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Udzia ów Silurian przy uwzgl dnieniu wyceny Silurian
dokonanej  bezpo rednio  po  IPO  na  podstawie  ceny  ofertowej  zap aconej  przez  inwestorów  w  ramach  IPO  a
warto ci  Udzia ów Silurian przy uwzgl dnieniu wyceny Silurian dokonanej bezpo rednio po poprzedniej
dodatkowej premii dokonanej na rzecz Tabacchi,

(“Bonus 2”); oraz
c) Bonus 3 b dzie przys ugiwa  Tabacchi w ka dym przypadku zwi kszenia warto ci Silurian (warto  ta b dzie ustalana

wspólnie przez Spó  i Tabacchi w oparciu o kryteria rynkowe, albo, w przypadku braku porozumienia pomi dzy
stronami, b dzie stanowi a redni  z dwóch wycen sporz dzonych przez ekspertów, b cych wiod cymi
mi dzynarodowymi bankami inwestycyjnymi), w szczególno ci w wyniku ka dego z poni szych istotnych zdarze : (1)
przeszacowanie zasobów Silurian wynikaj cych z przys uguj cych jej koncesji, (2) potwierdzenie zasobów Silurian
wynikaj cych z przys uguj cych jej koncesji, (3) uzyskanie nowych koncesji przez Silurian, lub (4) pozyskanie nowego
strategicznego inwestora lub partnera (finansowego lub bran owego) przez Silurian, („Istotne Zdarzenia 2”, a z
osobna „Istotne Zdarzenie 2”). W ka dym przypadku kiedy wyst pi Istotne Zdarzenie 2, b dzie ono stanowi o:

w przypadku gdy Bonus 3 jest pierwsz  Dodatkow  P atno ci  Silurian (definicja poni ej), Bonus 3 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Udzia ów Silurian przy uwzgl dnieniu wyceny Silurian
dokonanej bezpo rednio po Istotnym Zdarzeniu 2 a warto ci  Udzia ów Silurian przy uwzgl dnieniu wyceny
Silurian dokonanej na dzie  zawarcia Umowy Nabycia Udzia ów Silurian (tj. 203 mln z otych), lub
w przypadku gdy Bonus 3 jest kolejn  Dodatkow  P atno ci  Silurian (definicja poni ej), Bonus 3 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Udzia ów Silurian przy uwzgl dnieniu wyceny Silurian
dokonanej bezpo rednio po Istotnym Zdarzeniu 2 a warto ci  Udzia ów Silurian przy uwzgl dnieniu wyceny
Silurian bezpo rednio po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Tabacchi,

(“Bonus 3”).
Powy sze dodatkowe premie (Bonus Payments) b  stanowi y “X% ró nicy”, w taki sposób, e pierwsza dodatkowa
premia nale na z tytu u Umowy Nabycia Udzia ów Silurian b dzie stanowi  80% tej ró nicy, natomiast ka da kolejna
dodatkowa premia b dzie ni sza o 5% od poprzedniej dodatkowej premii wyp aconej na rzecz Tabacchi (jednak w adnym
przypadku nie b dzie ni sza ni  60% ró nicy).
Ponadto zosta a wprowadzona kolejna korekta ceny (Adjustment Payment) w wysoko ci obliczonej na podstawie wzoru
zawartego w Umowie Nabycia Udzia ów Silurian, wynosz ca 100% ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji
Petrolinvest nowowyemitowanych do obj cia przez Tabacchi z tytu u Bonusu 3, a redni  cen  zamkni cia akcji
Petrolinvest z 10 dni sesyjnych poprzedzaj cych bezpo rednio dzie  emisji akcji Petrolinvest na rzecz Tabacchi z tytu u
Bonusa 3.
Powy sze dodatkowe premie i korekty ceny razem – „Dodatkowe p atno ci Silurian”.
W przypadku po czenia Silurian z innym podmiotem Dodatkowe P atno ci Silurian pozostan  nale ne Tabacchi, a wzory
stanowi ce podstaw  ich obliczenia zostan  odpowiednio zmodyfikowane.
W Aneksie Silurian wprowadzono te  ograniczenie czasowe dla Dodatkowych P atno ci Silurian, w ten sposób, e Tabacchi
jest do nich uprawniony przez okres trzech lat od dnia zawarcia Aneksu Silurian, jednak nie d ej ni  w terminie miesi ca
od daty IPO.
Strony Umowy uzgodni y, e w przypadku, gdy Petrolinvest nie spe ni zobowi zania polegaj cego na wyemitowaniu na
rzecz Tabacchi warrantów subskrypcyjnych, wówczas Tabacchi b dzie uprawniony do odkupienia odpowiadaj cej im
proporcjonalnej ilo ci Udzia ów Silurian po ich warto ci nominalnej z dnia zawarcia Umowy Nabycia Udzia ów Silurian.
Ponadto do Umowy Nabycia Udzia ów Silurian zosta  wprowadzony zapis, który umo liwia Spó ce uregulowanie p atno ci
ceny za udzia y w Silurian oraz p atno ci dodatkowych premii równie  w formie gotówkowej (wed ug wyboru Spó ki) albo
w formie zap aty akcjami innej spó ki b cych w asno ci  Petrolinvest. W stosunku do tak dokonanej p atno ci Tabacchi
nie b dzie przys ugiwa  odpowiednia korekta ceny (Adjustment Payments) oraz Petrolinvest odpowiednio nie b dzie
zobowi zany do wyemitowania na rzecz Tabacchi warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji Spó ki.
Ponadto z uwagi na zawarcie pomi dzy Spó  a Tabacchi Umowy Inwestycyjnej 2 przewiduj cej obowi zek
dofinansowania do kwoty 80.000.000 z otych, strony zdecydowa y o wykre leniu z Umowy Nabycia Udzia ów Silurian
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zapisów dotycz cych zobowi zania Tabacchi do udzielenia Spó ce na jej danie finansowania w formie wp at pieni nych
na kapita  zak adowy Spó ki w wysoko ci do 20.000.000 z otych i uregulowania dofinansowa  w Umowie Inwestycyjnej 2.

Zarz d Spó ki  informuje równie ,  e w dniu 8 grudnia 2011 roku Spó ka zawar a z  Tabacchi aneks do umowy sprzeda y
udzia ów w spó ce Silurian Hallwood Plc. („Udzia y”) z dnia 23 sierpnia 2011 roku („Umowa Nabycia Udzia ów”)
(„Aneks”).
Do najwa niejszych zmian wprowadzonych Aneksem nale y m.in. usuni cie zapisów dotycz cych zobowi zania Tabacchi
do udzielenia Spó ce na jej danie finansowania w formie wp at pieni nych na kapita  zak adowy Spó ki w wysoko ci do
10.000.000 z otych. Zmiana ta zosta a wprowadzona z uwagi na zawarcie pomi dzy Spó  a Tabacchi Umowy
Inwestycyjnej  2  przewiduj cej  zobowi zanie  Tabacchi  do  dofinansowania  w  kwocie  do  80.000.000  z otych.  Strony
postanowi y uregulowa  kwestie dofinansowa  w umowie inwestycyjnej z dnia 8 grudnia 2011 roku.
W Aneksie zosta y równie  doprecyzowane zasady obliczania dodatkowych premii (Bonus Payments) w Silurian Hallwood,
tj. strony uzgodni y, e: (i) Bonus 1 b dzie stanowi  80% ró nicy pomi dzy warto ci  Udzia ów bior c pod uwag  wycen
spó ki Silurian Hallwood bezpo rednio po przeprowadzeniu oferty prywatnej w oparciu o cen  ofertow  zap acon  przez
inwestorów w ramach oferty prywatnej, a warto ci  Udzia ów bior c pod uwag  wycen  spó ki Silurian Hallwood w dniu
zawarcia Umowy Nabycia Udzia ów (tj. 232 miliony z otych), oraz (ii) Bonus 2 b dzie stanowi  80% ró nicy pomi dzy
warto ci  Udzia ów bior c pod uwag  wycen  spó ki Silurian Hallwood bezpo rednio po przeprowadzeniu pierwszej
oferty publicznej w oparciu o cen  ofertow  zap acon  przez inwestorów w ramach pierwszej oferty publicznej, a
warto ci  Udzia ów bior c pod uwag  wycen  spó ki Silurian Hallwood bezpo rednio po przeprowadzeniu oferty
prywatnej w oparciu o cen  ofertow  zap acon  przez inwestorów w ramach oferty prywatnej.
Wprowadzono te  ograniczenie czasowe dla dodatkowych p atno ci, w ten sposób, e Tabacchi jest uprawniony do
dodatkowych premii (Bonus Payments) oraz wyrówna  ceny sprzeda y (Adjustment Payments) przez okres trzech lat od
dnia zawarcia Aneksu, jednak nie d ej ni  w terminie miesi ca od daty IPO.
Ponadto zosta  wprowadzony zapis, który umo liwia Spó ce uregulowanie p atno ci ceny za Udzia y oraz p atno ci
dodatkowych premii równie  w formie gotówkowej (wed ug wyboru Spó ki) albo w formie zap aty akcjami innej spó ki

cej w asno ci  Petrolinvest. W stosunku do tak dokonanej p atno ci Tabacchi nie b dzie przys ugiwa  odpowiednia
korekta ceny (Adjustment Payments) oraz Petrolinvest odpowiednio nie b dzie zobowi zany do wyemitowania na rzecz
Tabacchi warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji Spó ki.
Strony Umowy uzgodni y, e w przypadku, gdy Petrolinvest nie spe ni zobowi zania polegaj cego na wyemitowaniu na
rzecz Tabacchi warrantów subskrypcyjnych, wówczas Tabacchi b dzie uprawniony do odkupienia odpowiadaj cej im
proporcjonalnej ilo ci Udzia ów po ich warto ci nominalnej z dnia zawarcia Umowy Nabycia Udzia ów.

Zdarzenia po zako czeniu okresu obj tego Sprawozdaniem

W dniu 1 marca 2012 roku Petrolinvest zawar  z Masashi umow  nabycia akcji w Eco SKA („Umowa Nabycia Akcji Eco”).
Na mocy Umowy Nabycia Akcji Eco, Petrolinvest naby  5.280 akcji o warto ci nominalnej równej 50 PLN ka da akcja, tj. o

cznej warto ci nominalnej równej 264.000 PLN, stanowi cych cznie 48% kapita u zak adowego Eco SKA („Akcje Eco”).
W  zwi zku  z  nabyciem  przez  Petrolinvest  w  dniu  8  grudnia  2011  roku  4.400  akcji  stanowi cych  cznie  40%  kapita u
zak adowego Eco SKA, o czym Petrolinvest informowa  w raporcie bie cym nr 115/2011 z dnia 8 grudnia 2011 roku, w
rezultacie zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco, w ramach Eco SKA zostanie osi gni ta nast puj ca struktura kapita owa: (i)
Petrolinvest  –  88%  akcji;  oraz  (ii)  Masashi  –  12%  akcji  w  kapitale  zak adowym  Eco  SKA.  W  wyniku  zawarcia  Umowy
Nabycia Akcji Eco Petrolinvest posiada obecnie cznie 9.680 akcji w Eco SKA, uprawniaj cych do wykonywania cznie
9.680 g osów na walnym zgromadzeniu Eco SKA. Jedynym komplementariuszem w Eco SKA jest Eco Sp. z o.o.
Akcje Eco stanowi  inwestycj  d ugoterminow  Petrolinvest.
Intencj  Eco SKA jest dzia anie w celu przeprowadzenia jednej albo wi cej ni  jednej oferty prywatnej (private placement)
oraz wprowadzenia akcji tej spó ki do obrotu gie dowego w ramach pierwszej oferty publicznej.
Cena bazowa za Akcje Eco wynios a 118.003.200 PLN (tj. 38.400.000 USD). Petrolinvest jest ponadto zobowi zany do
uiszczenia na rzecz Masashi dodatkowych p atno ci z tytu u nabycia Akcji Eco, tj.:
1) trzech dodatkowych premii (Bonus Payments):

a) Bonus 1 b dzie przys ugiwa  Masashi w przypadku ka dorazowej oferty prywatnej akcji Eco SKA i b dzie stanowi :
w przypadku gdy Bonus 1 jest pierwsz  Dodatkow  P atno ci  Eco (definicja poni ej), Bonus 1 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zap aconej przez inwestorów w
ramach  tej  oferty  prywatnej  a  warto ci  Akcji  Eco  przy  uwzgl dnieniu  wyceny  Eco  SKA  dokonanej  na  dat
Umowy Nabycia Akcji Eco (tj. 245.840.000 PLN, co stanowi równowarto  80.000.000 USD), lub
w przypadku gdy Bonus 1 jest kolejn  Dodatkow  P atno ci  Eco (definicja poni ej), Bonus 1 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zap aconej przez inwestorów w
ramach tej oferty prywatnej a warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 1”);
b) Bonus  2  b dzie  przys ugiwa  Masashi  w  przypadku  pierwszej  oferty  publicznej  akcji  Eco  SKA  („IPO”) i b dzie

stanowi :
w przypadku gdy Bonus 2 jest pierwsz  Dodatkow  P atno ci  Eco (definicja poni ej), Bonus 2 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po IPO na podstawie ceny ofertowej zap aconej przez inwestorów w ramach IPO a warto ci
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Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej na dzie  zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco (tj.
245.840.000 PLN, co stanowi równowarto  80.000.000 USD), lub
w przypadku gdy Bonus 2 jest kolejn  Dodatkow  P atno ci  Eco (definicja poni ej), Bonus 2 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po IPO na podstawie ceny ofertowej zap aconej przez inwestorów w ramach IPO a warto ci
Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej bezpo rednio po poprzedniej dodatkowej premii
dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 2”); oraz
c) Bonus  3  b dzie  przys ugiwa  Masashi  w  ka dym  przypadku  zwi kszenia  warto ci  Eco  SKA  (warto  ta  b dzie

ustalana wspólnie przez Petrolinvest i Masashi w oparciu o kryteria rynkowe, albo, w przypadku braku
porozumienia pomi dzy stronami, b dzie stanowi a redni  z dwóch wycen sporz dzonych przez ekspertów,

cych wiod cymi mi dzynarodowymi bankami inwestycyjnymi), w szczególno ci w wyniku ka dego z
poni szych istotnych zdarze : (1) przeszacowanie zasobów Eco SKA wynikaj cych z przys uguj cych jej koncesji, (2)
potwierdzenie zasobów Eco SKA wynikaj cych z przys uguj cych jej koncesji, (3) uzyskanie nowych koncesji przez
Eco SKA, lub (4) pozyskanie nowego strategicznego inwestora lub partnera (finansowego lub bran owego) przez
Eco SKA, („Istotne Zdarzenia”, a z osobna „Istotne Zdarzenie”). W ka dym przypadku kiedy wyst pi Istotne
Zdarzenie, b dzie ono stanowi o:

w przypadku gdy Bonus 3 jest pierwsz  Dodatkow  P atno ci  Eco (definicja poni ej), Bonus 3 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po Istotnym Zdarzeniu a warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej na
dzie  zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco (tj. 245.840.000 PLN, co stanowi równowarto  80.000.000 USD), lub
w przypadku gdy Bonus 3 jest kolejn  Dodatkow  P atno ci  Eco (definicja poni ej), Bonus 3 b dzie stanowi
X% ró nicy (wskazane poni ej) pomi dzy warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezpo rednio po Istotnym Zdarzeniu a warto ci  Akcji Eco przy uwzgl dnieniu wyceny Eco SKA bezpo rednio
po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 3”).
Powy sze dodatkowe premie (Bonus Payments) b  stanowi y “X% ró nicy”, w taki sposób, e pierwsza dodatkowa
premia nale na z tytu u Umowy Nabycia Akcji Eco b dzie stanowi  80% tej ró nicy, natomiast ka da kolejna
dodatkowa premia b dzie ni sza o 5% od poprzedniej dodatkowej premii wyp aconej na rzecz Masashi (jednak w
adnym przypadku nie b dzie ni sza ni  60% ró nicy).

2) czterech korekt ceny (Adjustment Payments) w wysoko ci obliczonej na podstawie wzorów zawartych w Umowie
Nabycia Akcji Eco:
a) stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji Petrolinvest, które zosta y wyemitowane na

rzecz  Masashi  na  dzie  zawarcia  Umowy  Nabycia  Akcji  Eco,  a  redni  cen  zamkni cia  na  Gie dzie  Papierów
Warto ciowych w Warszawie S.A. („GPW”) akcji Petrolinvest w ci gu dziesi ciu dni sesyjnych przed zawarciem
Umowy Nabycia Akcji Eco,

b) stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji Petrolinvest, które maj  zosta
wyemitowane na rzecz Masashi  z  tytu u Bonusu 1,  a redni  cen  zamkni cia na GPW akcji  Petrolinvest w ci gu
dziesi ciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem danej oferty prywatnej akcji Eco SKA, oraz

c) stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji Petrolinvest, które maj  zosta
wyemitowane na rzecz Masashi  z  tytu u Bonusu 2,  a redni  cen  zamkni cia na GPW akcji  Petrolinvest w ci gu
dziesi ciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem IPO,

d) stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji Petrolinvest, które maj  zosta
wyemitowane  do  obj cia  przez  Masashi  z  tytu u  Bonusu  3,  a  redni  cen  zamkni cia  Akcji  Petrolinvest  z
dziesi ciu dni sesyjnych poprzedzaj cych bezpo rednio dzie  emisji akcji Petrolinvest na rzecz Masashi z tytu u
Bonusu 3.

Powy sze dodatkowe premie i korekty ceny razem – „Dodatkowe P atno ci Eco”.
W przypadku po czenia Eco SKA z innym podmiotem Dodatkowe P atno ci Eco pozostan  nale ne Masashi, a wzory
stanowi ce podstaw  ich obliczenia zostan  odpowiednio zmodyfikowane. Masashi jest uprawniona do Dodatkowych

atno ci Eco przez okres trzech lat od dnia zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco, jednak nie d ej ni  w terminie miesi ca
od daty IPO.
Kwoty obejmuj ce cen  sprzeda y za Akcje Eco oraz Dodatkowe P atno ci Eco zostan  rozliczone pomi dzy stronami
Umowy Nabycia Akcji Eco w ramach potr cenia umownego z cen  za akcje Petrolinvest, które zostan  wyemitowane na
rzecz Masashi, jako posiadacza warrantów subskrypcyjnych Petrolinvest. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz
Masashi nieodp atnie warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Petrolinvest, których
warto  nominalna b dzie odpowiada  cenie sprzeda y za Akcje Eco oraz Dodatkowym P atno ciom Eco. Akcje
Petrolinvest, które maj  zosta  wyemitowane na rzecz Masashi, zostan  wyemitowane w ramach warunkowo
podwy szonego kapita u zak adowego Petrolinvest. Petrolinvest zobowi za  si  spowodowa , e akcje te zostan
notowane na GPW.
Umowa Nabycia Akcji Eco umo liwia Petrolinvest uregulowanie p atno ci ceny za Akcje Eco oraz p atno ci dodatkowych
premii (Bonus Payments) równie  w formie gotówkowej (wed ug wyboru Petrolinvest) albo w formie zap aty akcjami innej
spó ki b cymi w asno ci  Petrolinvest. W stosunku do tak dokonanej p atno ci Masashi nie b dzie przys ugiwa
odpowiednia korekta ceny (Adjustment Payments) oraz Petrolinvest odpowiednio nie b dzie zobowi zany do
wyemitowania na rzecz Masashi warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji Petrolinvest.
Strony  Umowy  Nabycia  Akcji  Eco  uzgodni y,  e  w  przypadku  gdy  Petrolinvest  nie  spe ni  zobowi zania  polegaj cego  na
wyemitowaniu na rzecz Masashi warrantów subskrypcyjnych albo uregulowaniu p atno ci ceny za Akcje Eco w inny
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sposób wskazany w Umowie Nabycia Akcji Eco, wówczas Masashi b dzie uprawniona do odkupienia odpowiadaj cej im
proporcjonalnej  liczby  Akcji  Eco  po  ich  warto ci  nominalnej  z  dnia  zawarcia  Umowy  Nabycia  Akcji  Eco.  W  celu
umo liwienia odkupienia odpowiedniej liczby Akcji Eco, Petrolinvest ustanowi  opcj  kupna na rzecz Masashi, która mo e
zosta  wykonana w ci gu 2 miesi cy od naruszenia wy ej wymienionych obowi zków przez Petrolinvest.

W  dniu  1  marca  2012  roku  Petrolinvest  zawar  z  Masashi  umow  nabycia  udzia ów  w  Eco  Sp.  z  o.o.  („Umowa  Nabycia
Udzia ów Eco”). Na mocy Umowy Nabycia Udzia ów Eco, Petrolinvest naby  48 udzia ów, stanowi cych cznie 48%
kapita u zak adowego Eco Sp. z o.o. („Udzia y Eco”). W zwi zku z nabyciem przez Petrolinvest w dniu 8 grudnia 2011 roku
40 udzia ów stanowi cych cznie 40% kapita u zak adowego Eco Sp.  z  o.o.,  o czym Petrolinvest informowa  w raporcie
bie cym nr 115/2011 z dnia 8 grudnia 2011 roku, w rezultacie zawarcia Umowy Nabycia Udzia ów Eco, w ramach Eco Sp.
z o.o. zostanie osi gni ta nast puj ca struktura kapita owa: (i) Petrolinvest – 88% udzia ów; (ii) Masashi – 12% udzia ów w
kapitale zak adowym Eco Sp. z o.o. czna cena za Udzia y Eco wynios a 2.400 PLN.

W dniu 1 marca 2012 roku Petrolinvest zawar  z Masashi aneks do umowy nabycia akcji w Eco SKA z dnia 8 grudnia 2011
roku. Do najwa niejszych zmian wprowadzonych aneksem nale y m.in. wykre lenie z umowy nabycia akcji Eco SKA
zapisów,  na  podstawie  których  Petrolinvest  uzyska  opcj  kupna  do  1.210  akcji  w  Eco  SKA.  Opcja  Eco  SKA  mia a  zosta
wykonana przez Petrolinvest w terminie jednego roku od daty zawarcia umowy nabycia akcji  Eco SKA z dnia 8 grudnia
2011 roku.

W  dniu  1  marca  2012  roku  Petrolinvest  zawar  z  Masashi  aneks  do  umowy  nabycia  udzia ów  w  Eco  Sp.  z  o.o.  z  dnia  8
grudnia 2011 roku. Do najwa niejszych zmian wprowadzonych aneksem nale y m.in. wykre lenie z umowy nabycia
udzia ów Eco Sp. z o.o. zapisów, na podstawie których Petrolinvest uzyska  opcj  kupna takiej liczby udzia ów w Eco Sp. z
o.o., która razem z udzia ami w Eco Sp. z o.o. nabytymi przez Petrolinvest na podstawie umowy nabycia udzia ów w Eco
Sp. z o.o. da aby cznie 51% udzia ów w Eco Sp. z o.o. (na dzie  zawarcia umowy nabycia udzia ów Eco Sp. z o.o. z dnia 8
grudnia  2011  roku).  Opcja  Eco  Sp.  z  o.o.  mia a  zosta  wykonana  przez  Petrolinvest  w  terminie  jednego  roku  od  daty
zawarcia umowy nabycia udzia ów Eco Sp. z o.o.

3.2.5. Obszar kapita owy

W 2011 roku Spó ka przeprowadza a emisje akcji serii B, akcji serii C oraz serii D w ramach warunkowego podwy szenia kapita u
zak adowego Spó ki, realizowane odpowiednio na podstawie uchwa y Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30
pa dziernika 2010 roku, uchwa y Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku oraz uchwa y
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 wrze nia 2011 roku.
W okresie obj tym Sprawozdaniem Spó ka przeprowadzi a emisje w cznej ilo ci 78.035.908 akcji (w tym 9.778.943 akcji
zwyk ych serii B, 28.257.043 akcji zwyk ych serii C oraz 39.999.922 akcji zwyk ych serii D) o warto ci emisyjnej 780.359.080

otych. W ramach emisji Spó ka pozyska a rodki brutto w cznej kwocie 148.887,3 tys. z otych (w tym 145.340,0 tys. z otych z
tytu u bezpo rednich wp at na kapita  w wykonaniu umowy o przyznanie finansowania zawartej z Prokom Investments S.A.)
oraz dokona a konwersji d ugu na kapita  w asny w cznej kwocie 631.471,8 tys. z otych. Konwersj  zosta  obj ty d ug Spó ki w

cznej  wysoko ci  25.118,8  tys.  z otych  z  tytu u  prowizji  za  ustanowienie  i  utrzymywanie  zabezpieczenia  kredytu  (zgodnie  z
umowami zawartymi w dniu 14 maja 2009 roku, dotycz cymi okre lenia zasad, na których Spó ce udost pnione zosta y aktywa
do wykorzystania jako zabezpieczenie sp aty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez
konsorcjum banków PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego), zad enie w wysoko ci 601.931,2 tys. z otych z
tytu u wykonania umów nabycia udzia ów w podmiotach z segmentu gazu upkowego i energii wiatrowej oraz pozosta ych
zobowi za  w kwocie 4.421,8 tys. z otych.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii B (warranty subskrypcyjne serii B)
18 stycznia 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom („Podmiot

Finansuj cy”), daniem i wezwaniem do zaoferowania 2.500.000 akcji (zgodnie z
postanowieniami umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomi dzy Spó  a Prokom z dnia
20 marca 2009 roku), podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów
subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii B oraz ustalenia szczegó owych warunków
emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki postanowi  zaoferowa  Podmiotowi Finansuj cemu 2.500.000 warrantów
subskrypcyjnych serii B, uprawniaj cych do obj cia 2.500.000 akcji serii B.
Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  18  stycznia  2011  roku.  W  tym  samym  dniu
uprawniony podmiot z  o wiadczenie o obj ciu cznie 2.500.000 akcji zwyk ych na
okaziciela serii B Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp ata tytu em obj cia 2.500.000 Akcji Serii B przez Podmiot Finansuj cy dokonana zosta a w
formie  gotówkowej  w  dniu  29  grudnia  2010  roku,   w  efekcie  czego  Spó ka  pozyska a  rodki
brutto w wysoko ci 25.000.000 z otych.

20 stycznia 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.500.000 akcji serii B Spó ki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem, stosownie do art. 452 § 1 w zw. z
451  §  2  zd.  2  ksh,  nast pi o  podwy szenie  kapita u  zak adowego  Spó ki  do  kwoty  530.176.560
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otych. Ogólna liczba g osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do
obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a 53.017.656.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii B (warranty subskrypcyjne serii C)
26 stycznia 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom („Podmiot

Finansuj cy”), daniem i wezwaniem do zaoferowania 1.800.000 akcji (zgodnie z
postanowieniami umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomi dzy Spó  a Prokom z dnia
20 marca 2009 roku), podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów
subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii B oraz ustalenia szczegó owych warunków
emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki postanowi  zaoferowa  Podmiotowi Finansuj cemu 1.800.000 warrantów
subskrypcyjnych serii C, uprawniaj cych do obj cia 1.800.000 akcji serii B.
Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  26  stycznia  2011  roku.  W  tym  samym  dniu
uprawniony podmiot z  o wiadczenie o obj ciu cznie 1.800.000 akcji zwyk ych na
okaziciela serii B Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty tytu em obj cia 1.800.000 Akcji Serii B przez Podmiot Finansuj cy dokonane zosta y w
formie  gotówkowej,  w  efekcie  czego  Spó ka  pozyska a  rodki  brutto  w  cznej  wysoko ci
18.000.000 z otych.

28 stycznia 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.800.000 akcji serii B Spó ki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego  Spó ki  do  kwoty  548.176.560  z otych.  Ogólna  liczba  g osów  wynikaj ca  ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
54.817.656.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii B (warranty subskrypcyjne serii D)
10 lutego 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanymi od Prokom oraz inwestora wskazanego przez Prokom

(„Podmiot Finansuj cy”), daniami i wezwaniami do zaoferowania cznie 1.900.000 akcji
(zgodnie z postanowieniami umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomi dzy Spó  a
Prokom  z  dnia  20  marca  2009  roku),  podj  uchwa  w  sprawie  zaoferowania  imiennych
warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii B oraz ustalenia
szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki postanowi  zaoferowa :

Prokom  Investments  S.A.  – 1.500.000 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 1.500.000 akcji serii B,
Podmiotowi Finansuj cemu – 400.000 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 400.000 akcji serii B.

Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  10  lutego  2011  roku.  W  tym  samym  dniu
uprawnione podmioty z y o wiadczenia o obj ciu cznie 1.900.000 akcji zwyk ych na
okaziciela serii B Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty tytu em obj cia 1.900.000 Akcji Serii B przez Prokom oraz Podmiot Finansuj cy
dokonane zosta y w formie gotówkowej, w efekcie czego Spó ka pozyska a rodki brutto w

cznej wysoko ci 19.000.000 z otych.
14 lutego 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.900.000 akcji serii B Spó ki, zarejestrowanych w Krajowym

Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem, nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego  Spó ki  do  kwoty  567.176.560  z otych.  Ogólna  liczba  g osów  wynikaj ca  ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
56.717.656.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii B (warranty subskrypcyjne serii E)
8 marca 2011 roku Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanymi od Prokom daniami i wezwaniami do zaoferowania

cznie 2.410.348 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej
z Prokom, dotycz cej m.in. obj cia opcj  call wszystkich wierzytelno ci przys uguj cych Prokom
od Spó ki, umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomi dzy Spó  a Prokom z dnia 20
marca 2009 roku, oraz mowy zawartej w dniu 14 maja 2009 roku z Prokom, dotycz cej
okre lenia zasad, na których Prokom udost pnia Spó ce aktywa do wykorzystania jako
zabezpieczenie sp aty kredytu), podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów
subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii B oraz ustalenia szczegó owych warunków
emisji warrantów subskrypcyjnych.
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Zarz d Spó ki postanowi  zaoferowa  Prokom 2.410.348 warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia 2.410.348 akcji serii B.
Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  8  marca  2011  roku.  W  tym  samym  dniu
Prokom  z  o wiadczenie  o  obj ciu  cznie  2.410.348  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  serii  B
Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty  tytu em  obj cia  1.000.000  akcji  serii  B  przez  Prokom  dokonane  zosta y  w  formie
gotówkowej.
Wp aty Prokom na 1.410.348 akcji serii B zosta y dokonane przez poprzez potr cenie
wzajemnych  wierzytelno ci  Spó ki  oraz  Prokom.  W  dniu  8  marca  2011  roku  Spó ka  zawar a  z
Prokom umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Prokom potr ci y wymagaln
wierzytelno  Spó ki z tytu u obj cia akcji serii B w kwocie 14.103.480 z otych, przys uguj
Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki z tytu u zaliczki na
poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu w wysoko ci
11.337.149,04 z otych, kwoty wierzytelno ci handlowych w wysoko ci 2.527.255,62 z  oraz
kwoty wierzytelno ci, jaka przys ugiwa a Prokom wobec Petrolinvest z tytu u umowy z dnia 3
lutego 2011 roku o odp atne por czenie w wysoko ci 239.075,34 z otych.

10 marca 2011 roku  wprowadzenie  do  obrotu  na  GPW  2.410.348  akcji  serii  B  Spó ki  obj tych  przez  Prokom,
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem, nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego  Spó ki  do  kwoty  591.280.040  z otych.  Ogólna  liczba  g osów  wynikaj ca  ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
59.128.040.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii B (warranty subskrypcyjne serii F)
18 marca 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od Prokom daniem i wezwaniem do zaoferowania

1.168.595 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy o pozyskanie finansowania zawartej
pomi dzy Spó ka a Prokom z dnia 20 marca 2009 roku), podj  uchwa  w sprawie zaoferowania
imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii B oraz ustalenia
szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki postanowi  zaoferowa  Prokom 1.168.595  warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia 1.168.595 akcji serii B. Akcje Spó ki w liczbie stanowi cej ró nic
pomi dzy liczb  akcji obj tych wezwaniem Prokom a liczb  akcji, do których obj cia uprawniaj
Warranty, tj. 31.405 akcji Spó ki, zosta y zaoferowane Prokom w terminie pó niejszym.
Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  18  marca  2011  roku.  W  tym  samym  dniu
Prokom  z  o wiadczenie  o  obj ciu  cznie  1.168.595  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  serii  B
Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty  tytu em  obj cia  1.168.595  akcji  serii  B  przez  Prokom  dokonane  zosta y  w  formie
gotówkowej, w efekcie czego Spó ka pozyska a rodki brutto w cznej wysoko ci 11.685.950

otych.
22 marca 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.168.595 akcji serii B Spó ki, zarejestrowanych w Krajowym

Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego  Spó ki  do  kwoty  602.965.990  z otych.  Ogólna  liczba  g osów  wynikaj ca  ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
60.296.599.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C

W dniu 9 maja 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj o uchwa  w sprawie emisji do 30.000.000
warrantów subskrypcyjnych, warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki o kwot  nie wi ksz  ni
300.000.000 z otych poprzez emisj nie  wi cej  ni  30.000.000  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  serii  C, o warto ci
nominalnej 10 z otych ka da, wy czenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spó ki oraz zmiany statutu
Spó ki.
Uchwalenie nowego kapita u warunkowego mia o na celu zabezpieczenie rodków finansowych niezb dnych dla (i)
przej cia z fazy 1 – prace poszukiwawcze na odwiercie Shyrak – 1 do fazy 2 projektu, czyli eksploatacji potencjalnego

a Shyrak poprzez zapewnienie koniecznej infrastruktury wydobywczej dla oczyszczenia i magazynowania
wydobywanej ropy naftowej, zagospodarowania towarzysz cego ropie naftowej gazu ziemnego oraz przygotowania
ropy do transportu, (ii) przyspieszenia gotowo ci do wiadczenia w ramach spó ki zale nej Silurian Sp. z o.o. us ug
zwi zanych z poszukiwaniem gazu upkowego w Polsce, m.in. poprzez umo liwienie pozyskania przez ni  najlepszych
wiatowych technologii i urz dze  s cych wiadczeniu tych e us ug, (iii) pozyskania i komercjalizacji technologii

przetwarzania odpadów z tworzyw sztucznych na komponenty paliwowe lub w energi , na rynku krajowym i rynkach
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zagranicznych, w tym zw aszcza na rynkach Azji, (iv) umo liwienia akwizycji na rynku podmiotów i praw, które s
zbie ne z obszarem aktywno ci Spó ki, a które to akwizycje mia yby na celu zwi kszenie pozycji Spó ki i przyczyni y si
do osi gni cia celów ekonomicznych; pozyskane w ten sposób nowe, obiecuj ce projekty inwestycyjne powinny w
relatywnie krótkim czasie przyczyni  si  do wygenerowania dodatnich przep ywów pieni nych oraz (v) umo liwienia
spe nienia warunków zawieszaj cych umowy zawartej z francuskim koncernem Total w sprawie wspólnych inwestycji
na z u Koblandy w ramach najwi kszej koncesji Grupy PETROLINVEST w Kazachstanie – OTG.
W dniu 11 maja 2011 roku S d Rejonowy Gda sk-Pó noc w Gda sku, VIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru

dowego dokona rejestracji zmiany Statutu Spó ki dotycz cej warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego
Spó ki o kwot  nie wi ksz  ni  300 mln z otych poprzez emisj  nie wi cej ni  30 mln akcji zwyk ych na okaziciela serii
C o warto ci nominalnej 10 z  ka da.
W  dniu  12  maja  2011  roku  S d  Rejonowy  wyda  postanowienie,  w  którym  wskazano,  e  warto  nominalna
warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego, po rejestracji, wynosi nie wi cej ni  319.942.850  z otych.
W dniu 20 maja 2010 roku Zarz d KDPW podj  uchwa  o przyj ciu do depozytu papierów warto ciowych do 30 mln
akcji zwyk ych na okaziciela serii C Spó ki o warto ci nominalnej 10 z  ka da, emitowanych w ramach warunkowego
podwy szenia kapita u zak adowego na podstawie Uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó ki z dnia
9 maja 2011 roku, oraz oznaczy  je kodem PLPTRLI00018, pod warunkiem podj cia przez spó  prowadz  rynek
regulowany  decyzji  o  wprowadzeniu  akcji  serii  C  do  obrotu  na  tym  samym  rynku  regulowanym,  na  który
wprowadzone zosta y inne akcje Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018, nast puj cym nie pó niej ni  z dniem
ka dorazowej rejestracji akcji serii C w KDPW.
Rejestrowanie akcji serii C w KDPW nast puje na podstawie sk adanych w KDPW instrukcji rozliczeniowych, o których
mowa w § 14 ust. 3 Szczegó owych Zasad Dzia ania  KDPW.
W dniu 26 maja 2011 roku Zarz d GPW podj  uchwa  w sprawie dopuszczenia do obrotu gie dowego na rynku
podstawowym do 30 mln akcji zwyk ych na okaziciela serii C Spó ki o warto ci nominalnej 10 z otych ka da,
emitowanych w ramach warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego na podstawie Uchwa y nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó ki z dnia 9 maja 2011 roku. Na mocy uchwa y Zarz d GPW postanowi
równie  wprowadzi  powy sze akcje Spó ki w trybie zwyk ym do obrotu gie dowego na rynku podstawowym z dniem
rejestracji tych akcji przez KDPW pod kodem „PLPTRLI00018”, jednak nie wcze niej ni  z dniem 31 maja 2011 roku.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii A)
30 maja 2011 roku Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanymi od Prokom oraz dwóch podmiotów wskazanych przez

Prokom, tj. Osiedla Wilanowskiego i podmiotu trzeciego („Podmiot Finansuj cy”), daniami i
wezwaniami do zaoferowania cznie 3.179.296 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy
zawartej z Prokom z dnia 13 stycznia 2009 roku, umowy o pozyskanie finansowania zawartej z
Prokom z dnia 20 marca 2009 roku, umowy zawartej z Prokom z dnia 14 maja 2009 roku oraz
umowy zawartej z Osiedle Wilanowskie z dnia 14 maja 2009 roku) oraz dodatkowo w wykonaniu
pozosta ej niezrealizowanej dotychczas cz ci dania i wezwania Prokom z dnia 18 marca 2011
roku - podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia akcji serii C oraz ustalenia szczegó owych warunków emisji
warrantów subskrypcyjnych. Zarz d Spó ki postanowi  zaoferowa :

Prokom  Investments  S.A.  – 1.593.839 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 1.593.839 akcji serii C,
Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o. – 335.457 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 335.457 akcji serii C,
Podmiotowi Finansuj cemu – 1.250.000 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 1.250.000 akcji serii C.

Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  30  maja  2011  roku.  W  tym  samym  dniu
uprawnione podmioty z y o wiadczenia o obj ciu cznie 3.179.296 akcji zwyk ych na
okaziciela serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Warto  wp aty gotówkowej dokonanej tytu em obj cia akcji serii C wynios a 23.414.050

otych.
Wp aty Prokom na 562.434 akcje serii C zosta y dokonane przez poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz Prokom. W dniu 30 maja 2011 roku Spó ka zawar a z Prokom umow
potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Prokom potr ci y wymagaln  wierzytelno
Spó ki  z  tytu u  obj cia  akcji  serii  C  w  kwocie  5.624.340  z otych  przys uguj  Spó ce,  z
wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki z tytu u zaliczki na poczet
prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu w wysoko ci 5.232.588,90

otych oraz kwoty wierzytelno ci handlowych w wysoko ci 391.751,11 z otych.
Wp aty Osiedla Wilanowskiego na 275.457 akcji serii C zosta y dokonane poprzez  potr cenie
wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz Osiedle Wilanowskie. W dniu 30 maja 2011 roku Spó ka
zawar a  z  Osiedlem  Wilanowskim  umow  potr cenia  wierzytelno ci,  na  mocy  której  Spó ka  i
Osiedle Wilanowskie potr ci y wymagaln  wierzytelno  Spó ki z tytu u obj cia akcji serii C w
kwocie 2.754.570 z otych, przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi
Osiedla Wilanowskiego wobec Spó ki z tytu u zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i
utrzymywanie zabezpiecze  kredytu w wysoko ci 2.754.570 z otych.
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1,2 czerwca 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW odpowiednio 1.250.000 akcji serii C Spó ki obj tych przez
Podmiot Finansuj cy oraz 1.929.296 akcji serii C Spó ki obj tych przez Prokom, zarejestrowanych
w Krajowym Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu 2 czerwca 2011 nast pi o zapisanie wszystkich w.w.
akcji na rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie
kapita u zak adowego Spó ki do kwoty 634.758.950 z otych. Ogólna liczba g osów wynikaj ca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
63.475.895.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii B)
9 czerwca 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom („Podmiot

Finansuj cy”), daniem i wezwaniem do zaoferowania 1.000.000 akcji (zgodnie z
postanowieniami umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomi dzy Spó  a Prokom z dnia
20 marca 2009 roku), podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów
subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii C oraz ustalenia szczegó owych warunków
emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki postanowi  zaoferowa  Podmiotowi Finansuj cemu 1.000.000 warrantów
subskrypcyjnych serii B, uprawniaj cych do obj cia 1.000.000 akcji serii C.
Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  9  czerwca  2011  roku.  W  tym  samym  dniu
uprawniony podmiot z  o wiadczenie o obj ciu cznie 1.000.000 akcji zwyk ych na
okaziciela serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty tytu em obj cia 1.000.000 Akcji Serii C przez Podmiot Finansuj cy dokonane zosta y w
formie  gotówkowej,  w  efekcie  czego  Spó ka  pozyska a  rodki  brutto  w  cznej  wysoko ci
10.000.000 z otych.

13 czerwca 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.000.000 akcji serii C Spó ki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego  Spó ki  do  kwoty  644.758.950  z otych.  Ogólna  liczba  g osów  wynikaj ca  ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
64.475.895.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii C)
20 czerwca 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom („Podmiot

Finansuj cy”), daniem i wezwaniem do zaoferowania 1.000.000 akcji (zgodnie z
postanowieniami umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomi dzy Spó  a Prokom z dnia
20 marca 2009 roku), podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów
subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii C oraz ustalenia szczegó owych warunków
emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki postanowi  zaoferowa  Podmiotowi Finansuj cemu 1.000.000 warrantów
subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia 1.000.000 akcji serii C.
Wskazane powy ej warranty zosta y obj te w dniu 20 czerwca 2011 roku.  W tym samym dniu
uprawniony podmiot z  o wiadczenie o obj ciu cznie 1.000.000 akcji zwyk ych na
okaziciela serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty tytu em obj cia 1.000.000 Akcji Serii C przez Podmiot Finansuj cy dokonane zosta y w
formie  gotówkowej,  w  efekcie  czego  Spó ka  pozyska a  rodki  brutto  w  cznej  wysoko ci
10.000.000 z otych.

22 czerwca 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.000.000 akcji serii C Spó ki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego  Spó ki  do  kwoty  654.758.950  z otych.  Ogólna  liczba  g osów  wynikaj ca  ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
65.475.895.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii D)
28 czerwca 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanymi od Prokom, Osiedla Wilanowskiego oraz od inwestora

wskazanego przez Prokom (Podmiot Finansuj cy”), daniami i wezwaniami do zaoferowania
cznie 639.664 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy zawartej z Prokom z dnia 13 stycznia

2009 roku, umowy o pozyskanie finansowania zawartej z Prokom z dnia 20 marca 2009 roku,
umowy  zawartej  z  Prokom  w  dniu  14  maja  2009  roku  oraz  umowy  zawartej  z  Osiedlem
Wilanowskim w dniu 14 maja 2009 roku) - podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych
warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii C oraz ustalenia
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szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych. Zarz d Spó ki postanowi
zaoferowa :

Prokom Investments S.A. – 270.635 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia
270.635 akcji serii C,
Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o. – 19.029 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 19.029 akcji serii C,
Podmiotowi Finansuj cemu – 350.000 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 350.000 akcji serii C.

Wskazane powy ej warranty zosta y obj te w dniu 28 czerwca 2011 roku.  W tym samym dniu
uprawnione podmioty z y o wiadczenia o obj ciu cznie 639.664 akcji zwyk ych na
okaziciela serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Warto  wp aty gotówkowej dokonanej tytu em obj cia akcji serii C wynios a 3.820.000 z otych.
Wp aty Prokom na 238.635 akcji serii C zosta y dokonane przez poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz Prokom. W dniu 28 czerwca 2011 roku Spó ka zawar a z Prokom
umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Prokom potr ci y wymagaln
wierzytelno  Spó ki  z  tytu u  obj cia  akcji  serii  D  w  kwocie  2.386.350  z otych  przys uguj
Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki z tytu u zaliczki na
poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu w wysoko ci 1.629.933,41

otych i kwoty wierzytelno ci handlowych w wysoko ci 756.416,59 z otych.
Wp aty Osiedla Wilanowskiego na 19.029 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie
wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz Osiedle Wilanowskie. W dniu 28 czerwca 2011 roku
Spó ka zawar a z Osiedlem Wilanowskim umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której
Spó ka i Osiedle Wilanowskie potr ci y wymagaln  wierzytelno  Spó ki z tytu u obj cia akcji serii
C w kwocie 190.290 z otych przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi
Osiedla Wilanowskiego wobec Spó ki tytu u zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i
utrzymywanie zabezpiecze  kredytu w wysoko ci 190.290,00 z otych.

30 czerwca 2011 roku  Wprowadzenie  do  obrotu  na  GPW  639.664  akcji  serii  C  Spó ki,  zarejestrowanych  w  Krajowym
Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie wszystkich
w.w. akcji na rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o
podwy szenie kapita u zak adowego Spó ki do kwoty 661.155.590 z otych. Ogólna liczba g osów
wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki
wynios a 66.115.559.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii E)
4 lipca 2011 roku Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom („Podmiot

Finansuj cy”) daniem i wezwaniem do zaoferowania 220.000 akcji (zgodnie z postanowieniami
umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomi dzy Spó  a Prokom z dnia 20 marca 2009
roku), podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia akcji serii C oraz ustalenia szczegó owych warunków emisji
warrantów subskrypcyjnych.
Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  4  lipca  2011  roku.  W  tym  samym  dniu
uprawniony podmiot z  o wiadczenie o obj ciu 220.000 akcji zwyk ych na okaziciela serii C
Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty  tytu em  obj cia  akcji  dokonane  zosta y  w  formie  gotówkowej,  w  efekcie  czego  Spó ka
pozyska a rodki brutto w cznej wysoko ci 2.200.000 z otych.

6 lipca 2011 roku Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.200.000 akcji serii C Spó ki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego  Spó ki  do  kwoty  663.355.590  z otych.  Ogólna  liczba  g osów  wynikaj ca  ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
66.335.559.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii F)
14 lipca 2011 roku Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanymi od Prokom oraz inwestora wskazanego przez Prokom

(„Podmiot Finansuj cy”), daniami i wezwaniami do zaoferowania cznie 4.287.166 akcji
(zgodnie z  postanowieniami umowy zawartej  z  Prokom z dnia 13 stycznia 2009 roku,  umowy o
pozyskanie  finansowania  zawartej  z  Prokom  z  dnia  20  marca  2009  roku,  umowy  zawartej  z
Prokom z dnia 14 maja 2009 roku), podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych
warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii C oraz ustalenia
szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych. Zarz d Spó ki postanowi
zaoferowa :
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Prokom  Investments  S.A.  – 3.787.166 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 3.787.166 akcji serii C,
Podmiotowi Finansuj cemu – 500.000 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 500.000 akcji serii C.

Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  14  lipca  2011  roku.  W  tym  samym  dniu
uprawnione podmioty z y o wiadczenia o obj ciu cznie 4.287.166 akcji zwyk ych na
okaziciela serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Warto  wp aty gotówkowej dokonanej tytu em obj cia akcji wynios a 5.000.000 z otych.
Wp aty Prokom na 3.787.166 akcji zosta y dokonane przez poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz Prokom. W dniu 14 lipca 2011 roku Spó ka zawar a z Prokom umow
potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Prokom potr ci y wymagaln  wierzytelno
Spó ki  z  tytu u  obj cia  akcji  serii  C  w  kwocie  37.871.660  z otych,  przys uguj  Spó ce,  z
wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki z tytu u rozliczenia ceny
sprzeda y w wysoko ci 36.932.000,00 z otych, zgodnie z umow  z dnia 13 lipca 2011 roku
dotycz  sprzeda y 100% udzia ów w spó ce Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o., z tytu u
zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu w wysoko ci
725.660,00 z otych i kwoty wierzytelno ci handlowych w wysoko ci 214.000,00 z otych.

18 lipca 2011 roku Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.287.166 akcji serii C Spó ki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie wszystkich
ww. akcji na rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o
podwy szenie kapita u zak adowego Spó ki do kwoty 706.227.250 z otych. Ogólna liczba g osów
wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki
wynios a 70.622.725.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii G)
16 sierpnia 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanymi od Prokom, Osiedla Wilanowskiego oraz od inwestora

wskazanego przez Prokom („Podmiot Finansuj cy”), daniami i wezwaniami do zaoferowania
cznie 1.154.141 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy o pozyskanie finansowania zawartej

pomi dzy Spó  a Prokom w dniu 20 marca 2009 roku, umowy zawartej z Prokom w dniu  13
stycznia 2009 roku, umowy zawartej z Prokom w dniu 14 maja 2009 roku oraz umowy zawartej z
Osiedlem  Wilanowskim  w  dniu  14  maja  2009  roku),  podj  uchwa  w  sprawie  zaoferowania
imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii C oraz ustalenia
szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych. Zarz d Spó ki postanowi
zaoferowa :

Prokom Investments S.A. – 551.165 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia
551.165 akcji serii C,
Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o. – 60.976 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 60.976 akcji serii C,
Podmiotowi Finansuj cemu – 542.000 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 542.000 akcji serii C.

Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  16  sierpnia  2011  roku.  W  tym  samym  dniu
uprawnione podmioty z y o wiadczenia o obj ciu cznie 1.154.141 akcji zwyk ych na
okaziciela serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Warto  wp aty gotówkowej dokonanej tytu em obj cia akcji wynios a 5.420.000 z otych.
Wp aty Prokom na 551.165 akcji zosta y dokonane przez poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz Prokom w kwocie 5.511.650 z otych. W dniu 16 sierpnia 2011 roku
Spó ka zawar a z Prokom umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Prokom
potr ci y  wymagaln  wierzytelno  Spó ki  z  tytu u  obj cia  akcji  serii  C  w  kwocie  5.511.650

otych, przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec
Spó ki  z  tytu u  przedterminowej  sp aty  przez  Prokom  w  dniu  5  i  8  sierpnia  2011  roku  cz ci
kredytu udzielonego Spó ce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO
Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysoko ci 3.199.612,44 z otych, z tytu u
zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu w wysoko ci
2.109.913,07 z otych i kwoty wierzytelno ci handlowych w wysoko ci 202.124,49 z otych.
Wp aty Osiedla Wilanowskiego na 60.976 akcji zosta y dokonane poprzez  potr cenie
wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz Osiedle Wilanowskie w kwocie 609.760 z otych. . W dniu
16 sierpnia 2011 roku Spó ka zawar a z Osiedlem Wilanowskim umow  potr cenia
wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Osiedle Wilanowskie potr ci y wymagaln  wierzytelno
Spó ki  z  tytu u  obj cia  akcji  serii  C  w  kwocie  609.760  z otych,  przys uguj  Spó ce,  z
wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Osiedla Wilanowskiego wobec Spó ki z tytu u
przedterminowej sp aty przez Osiedle Wilanowskie w dniu 8 sierpnia 2011 roku cz ci kredytu
udzielonego Spó ce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO Bank
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Polski  S.A.  i  Bank  Gospodarstwa  Krajowego,  w  wysoko ci  347.653,56  z otych  i  kwoty
wierzytelno ci z tytu u zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze
kredytu w wysoko ci 262.106,44 z otych

18 sierpnia 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.154.141 akcji serii C Spó ki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie wszystkich
ww. akcji na rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o
podwy szenie kapita u zak adowego Spó ki do kwoty 717.768.866 z otych. Ogólna liczba g osów
wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki
wynios a 71.776.866.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii H)
26 sierpnia 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od Tabacchi Enterprises Ltd. daniem do zaoferowania

7.100.000 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udzia ów w spó ce Silurian Hallwood
Limited zawartej ze spó  Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 23 sierpnia 2011 roku), podj
uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia akcji serii C oraz ustalenia szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki zaoferowa  Tabacchi Enterprises Ltd. 7.100.000 warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia 7.100.000 akcji serii C.
Wskazane powy ej warranty zosta y obj te w dniu 26 sierpnia 2011 roku.
W tym samym dniu Tabacchi Enterprises Ltd. z  o wiadczenie o obj ciu 3.550.000 akcji
zwyk ych na okaziciela serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty Tabacchi na pokrycie 3.550.000 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie
wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz Tabacchi. W dniu 26 sierpnia 2011 roku Spó ka zawar a z
Tabacchi umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Tabacchi potr ci y
wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Spó ce w stosunku do Tabacchi z tytu u obj cia akcji serii
C w kwocie 35.500.000 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi przys uguj cymi
Tabacchi  w  stosunku  do  Petrolinvest  w  cznej  wysoko ci  nie  ni szej  ni  35.500.000  z otych  z
tytu u umowy nabycia udzia ów w Silurian Hallwood Limited.

30 sierpnia 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.550.000 akcji serii C Spó ki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego  Spó ki  do  kwoty  753.268.660  z otych.  Ogólna  liczba  g osów  wynikaj ca  ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
75.326.866.

1 wrze nia 2011 roku Obj cie przez Tabacchi Enterprises Ltd. 3.550.000 akcji serii C w wykonaniu warrantów
subskrypcyjnych wydanych w dniu 26 sierpnia 2011 roku, po cenie emisyjnej 10 z otych za jedn
akcj .
Wp aty Tabacchi na pokrycie 3.550.000 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie
wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz Tabacchi. W dniu 1 wrze nia 2011 roku Spó ka zawar a z
Tabacchi umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Tabacchi potr ci y
wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Spó ce w stosunku do Tabacchi z tytu u obj cia akcji serii
C w kwocie 35.500.000 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi przys uguj cymi
Tabacchi  w  stosunku  do  Petrolinvest  w  cznej  wysoko ci  nie  ni szej  ni  35.500.000  z otych  z
tytu u umowy nabycia udzia ów w spó ce Silurian Hallwood Limited.

5 wrze nia 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.550.000 akcji serii C Spó ki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego  Spó ki  do  kwoty  788.768.660  z otych.  Ogólna  liczba  g osów  wynikaj ca  ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
78.876.866.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii I)
1 wrze nia 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od Tabacchi Enterprises Ltd. daniem do zaoferowania

9.400.000 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udzia ów w spó ce Silurian Sp. z o.o.
zawartej w dniu 23 sierpnia 2011 roku ze spó  Tabacchi Enterprises Ltd.), podj  uchwa  w
sprawie zaoferowania imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji
serii C oraz ustalenia szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki zaoferowa  Tabacchi Enterprises Ltd. 9.400.000 warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia 9.400.000 akcji serii C.
Wskazane powy ej warranty zosta y obj te w dniu 1 wrze nia 2011 roku.
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6 wrze nia 2011 roku Obj cie przez Tabacchi Enterprises Ltd.  4.400.000 akcji serii C w wykonaniu warrantów
subskrypcyjnych obj tych w dniu 1 wrze nia 2011 roku, po cenie emisyjnej 10 z otych za jedn
akcj .
Wp aty tytu em obj cia akcji dokonane zosta y poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Spó ki oraz Tabacchi w kwocie 44.000.000 z otych. W dniu 6 wrze nia 2011 roku Spó ka zawar a z
Tabacchi umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Tabacchi potr ci y
wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Spó ce w stosunku do Tabacchi z tytu u obj cia akcji serii
C w kwocie 44.000.000 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi przys uguj cymi
Tabacchi  w  stosunku  do  Petrolinvest  w  cznej  wysoko ci  nie  ni szej  ni  44.000.000  z otych  z
tytu u umowy nabycia udzia ów w spó ce Silurian Sp. z o.o.
W dniu 6 wrze nia 2011 roku nast pi o równie  wykonanie pozosta ych 5.000.000 warrantów
subskrypcyjnych wydanych Tabacchi w dniu 1 wrze nia 2011 roku. Na podstawie umów
przelewu wierzytelno ci pieni nych przys uguj cych Tabacchi w stosunku do Petrolinvest,
podmioty trzecie obj y cznie 5.000.000 akcji serii C po cenie emisyjnej 10 z otych za jedna
akcj  (Podmiot 1 – 4.400.000 akcji; Podmiot 2 – 600.000 akcji).
Wp aty tytu em obj cia akcji dokonane zosta y poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Spó ki oraz wskazanych powy ej dwóch podmiotów trzecich w cznej kwocie 50.000.000

otych.
W  dniu  6  wrze nia  2011  roku  Spó ka  zawar a  z  podmiotami  obejmuj cymi  akcje  umowy
potr cenia wierzytelno ci, na mocy których strony potr ci y wymagaln  wierzytelno
przys uguj  Spó ce w stosunku do podmiotów z tytu u obj cia cznie 5.000.000 akcji serii C w
kwocie 50.000.000 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi przys uguj cymi
Podmiotom  w  stosunku  do  Petrolinvest  w  wysoko ci  cznej  wysoko ci  50.000.000  z otych  z
tytu u umów przelewu.
W wyniku dokonanych potr ce  ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce tytu em pokrycia obj tych
przez Podmiot 1  i Podmiot 2 cznie 50.000.000 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii J)
6 wrze nia 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanymi od Prokom oraz inwestora wskazanego przez Prokom

(„Podmiot Finansuj cy”), daniami i wezwaniami do zaoferowania cznie 276.776 akcji
(zgodnie z postanowieniami umów zawartych z Prokom w dniu 13 stycznia 2009 roku, w dniu 14
maja 2009 roku oraz w dniu 20 marca 2009 roku), podj  uchwa  w sprawie zaoferowania
imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii C oraz ustalenia
szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych. Zarz d Spó ki postanowi
zaoferowa :

Prokom Investments S.A. – 96.776 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia
96.776 akcji serii C,
Podmiotowi Finansuj cemu – 180.000 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 180.000 akcji serii C.

Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  6  wrze nia  2011  roku.  W  tym  samym  dniu
uprawnione podmioty z y o wiadczenia o obj ciu cznie 276.776 akcji zwyk ych na
okaziciela serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Warto  wp aty gotówkowej dokonanej tytu em obj cia akcji wynios a 1.800.000 z otych.
Wp aty Prokom na 96.775 akcji zosta y dokonane przez poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz Prokom w kwocie 967.760 z otych. W dniu 6 wrze nia 2011 roku
Spó ka zawar a z Prokom umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Prokom
potr ci y wymagaln  wierzytelno  Spó ki z tytu u obj cia akcji serii C w kwocie 967.760 z otych,
przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki z
tytu u zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu w
wysoko ci 876.605,76 z otych i kwoty wierzytelno ci handlowych w wysoko ci 91.154,24 z otych.

8 wrze nia 2011 roku  Wprowadzenie  do  obrotu  na  GPW  9.400.000  akcji  serii  C  Spó ki  obj tych  w  wykonaniu
warrantów subskrypcyjnych serii I oraz 276.776 akcji serii C obj tych w wykonaniu warrantów
subskrypcyjnych serii J zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego  Spó ki  do  kwoty  885.536.420  z otych.  Ogólna  liczba  g osów  wynikaj ca  ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
88.553.642.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii D

W dniu 27 wrze nia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj o uchwa  w sprawie emisji do 40.000.000
warrantów subskrypcyjnych, warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki o kwot  nie wi ksz  ni
400.000.000 z otych poprzez emisj nie wi cej ni  40.000.000 akcji zwyk ych na okaziciela serii D, o warto ci
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nominalnej 10 z otych ka da, wy czenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spó ki oraz zmiany statutu
Spó ki.
Uchwalenie nowego kapita u warunkowego mia o na celu pozyskanie rodków finansowych przede wszystkim w
zwi zku z konieczno ci : (i) zabezpieczenia rodków finansowych na prace na odwiercie Shyrak 1, w szczególno ci
prace prowadzone pod k tem przygotowania do opróbowania odwiertu oraz przygotowania do przemys owej
eksploatacji w glowodorów; (ii) zabezpieczenia rodków finansowych na uruchomienie produkcji przemys owej na
Kontrakcie  Emba,  w  szczególno ci  w  zakresie  wykonania  nowych  odwiertów,  w  celu  przej cia  do  przemys owej
eksploatacji w glowodorów; (iii) zabezpieczenia rodków finansowych na inwestycje i rozwój projektów zwi zanych z
gazem upkowym i rop upkow ; (iv) umo liwienia spe nienia warunków zawieszaj cych umowy zawartej z
francuskim koncernem Total, w sprawie wspólnych inwestycji na z u Koblandy w ramach najwi kszej koncesji Grupy
Petrolinvest w Kazachstanie – OTG; (v) zabezpieczenia potrzeb p ynno ciowych Spó ki w zwi zku z redukcja jej
zad enia oraz umo liwienia realizacji zobowi za  wobec podmiotów finansuj cych.
W dniu 29 wrze nia 2011 roku S d Rejonowy Gda sk-Pó noc w Gda sku, VIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego
Rejestru S dowego dokona rejestracji zmiany Statutu Spó ki dotycz cej warunkowego podwy szenia kapita u
zak adowego Spó ki o kwot  nie wi ksz  ni  400 mln z otych poprzez emisj  nie wi cej ni  40 mln akcji zwyk ych na
okaziciela serii D o warto ci nominalnej 10 z  ka da.
W zwi zku z powy szym warto  nominalna warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego, po rejestracji,
wynios a nie wi cej ni  717.300.000 z otych.
W dniu 10 pa dziernika 2011 roku Zarz d KDPW podj  uchwa  o przyj ciu do depozytu papierów warto ciowych do
40  mln  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  serii  D Spó ki  o  warto ci  nominalnej  10  z  ka da,  emitowanych  w  ramach
warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego na podstawie Uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spó ki z dnia 27 wrze nia 2011 roku, oraz oznaczy  je kodem PLPTRLI00018, pod warunkiem podj cia
przez spó  prowadz  rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji serii D do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, na który wprowadzone zosta y inne akcje Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018, nast puj cym nie
pó niej ni  z dniem ka dorazowej rejestracji akcji serii D w KDPW.
Rejestrowanie akcji serii D w KDPW nast puje na podstawie sk adanych w KDPW instrukcji rozliczeniowych, o których
mowa w § 14 ust. 3 Szczegó owych Zasad Dzia ania  KDPW.
W dniu 13 pa dziernika 2011 roku Zarz d GPW podj  uchwa  w sprawie dopuszczenia do obrotu gie dowego na
rynku podstawowym do 40 mln akcji  zwyk ych na okaziciela serii  D Spó ki  o warto ci  nominalnej  10 z otych ka da,
emitowanych w ramach warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego na podstawie Uchwa y nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó ki z dnia 27 wrze nia 2011 roku. Na mocy uchwa y Zarz d GPW
postanowi  równie  wprowadzi  powy sze  akcje  Spó ki  w  trybie  zwyk ym  do  obrotu  gie dowego  na  rynku
podstawowym  z  dniem  rejestracji  tych  akcji  przez  KDPW  pod  kodem  „PLPTRLI00018”,  jednak  nie  wcze niej  ni  z
dniem 18 pa dziernika 2011 roku.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii D (warranty subskrypcyjne serii A)
17 pa dziernika 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od Tabacchi Enterprises Ltd. daniem do zaoferowania

1.492.592 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udzia ów w spó ce Silurian Hallwood
Limited zawartej ze spó  Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 23 sierpnia 2011 roku), podj
uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia akcji serii D oraz ustalenia szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki zaoferowa  Tabacchi Enterprises Ltd. 1.492.592 warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia 1.492.592 akcji serii D.
Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  17  pa dziernika  2011  roku.  W  tym  samym
dniu Tabacchi Enterprises Ltd. z  o wiadczenie o obj ciu 1.492.592 akcji zwyk ych na
okaziciela serii D Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty Tabacchi na pokrycie 1.492.592 akcji serii D zosta y dokonane poprzez potr cenie
wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz Tabacchi. W dniu 17 pa dziernika 2011 roku Spó ka
zawar a z Tabacchi umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Tabacchi potr ci y
wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Spó ce w stosunku do Tabacchi z tytu u obj cia akcji serii
D w kwocie 14.925.920 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi przys uguj cymi
Tabacchi w stosunku do Petrolinvest w wysoko ci 14.925.920 z otych z tytu u umowy nabycia
udzia ów w Silurian Hallwood. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny
Spó ce od Tabacchi tytu em pokrycia obj tych przez Tabacchi 1.492.592 akcji serii D Spó ki zosta
wniesiony.

19 pa dziernika 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.370.369 akcji serii D Spó ki obj tych w wykonaniu 1.492.592
warrantów subskrypcyjnych serii A oraz w wykonaniu 1.877.777 warrantów subskrypcyjnych
serii B, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego  Spó ki  do  kwoty  919.240.110  z otych.  Ogólna  liczba  g osów  wynikaj ca  ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
91.924.011.
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Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii D (warranty subskrypcyjne serii B)
17 pa dziernika 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od Tabacchi Enterprises Ltd. daniem do zaoferowania

1.877.777 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udzia ów w spó ce Silurian Sp. z o.o.
zawartej  ze  spó  Tabacchi  Enterprises  Ltd.  w  dniu  23  sierpnia  2011  roku),  podj  uchwa  w
sprawie zaoferowania imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji
serii D oraz ustalenia szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki zaoferowa  Tabacchi Enterprises Ltd. 1.877.777 warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia 1.877.777 akcji serii D.
Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  17  pa dziernika  2011  roku.  W  tym  samym
dniu Tabacchi Enterprises Ltd. z  o wiadczenie o obj ciu 1.877.777 akcji zwyk ych na
okaziciela serii D Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty Tabacchi na pokrycie 1.877.777 akcji serii D zosta y dokonane poprzez potr cenie
wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz Tabacchi. W dniu 17 pa dziernika 2011 roku Spó ka
zawar a z Tabacchi umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Tabacchi potr ci y
wymagaln  wierzytelno ci przys uguj  Spó ce w stosunku do Tabacchi z tytu u obj cia akcji
serii D w kwocie 18.777.770 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi
przys uguj cymi Tabacchi w stosunku do Petrolinvest w wysoko ci 18.777.770 z  z tytu u umowy
nabycia udzia ów w Silurian. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny
Spó ce od Tabacchi tytu em pokrycia obj tych przez Tabacchi 1.877.777 akcji serii D Spó ki zosta
wniesiony.

19 pa dziernika 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.370.369 akcji serii D Spó ki obj tych w wykonaniu 1.492.592
warrantów subskrypcyjnych serii A oraz w wykonaniu 1.877.777 warrantów subskrypcyjnych
serii B, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego  Spó ki  do  kwoty  919.240.110  z otych.  Ogólna  liczba  g osów  wynikaj ca  ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
91.924.011.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii D (warranty subskrypcyjne serii C)
8 grudnia 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od Masashi Holdings Limited daniem do zaoferowania

36.629.553 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udzia ów w spó ce Eco Energy 2010
Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Spó ka komandytowo–akcyjna zawartej ze spó
Masashi Holdings Limited w dniu 8 grudnia 2011 roku), podj  uchwa  w sprawie zaoferowania
imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii D oraz ustalenia
szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki zaoferowa  Masashi Holdings Limited 36.629.553 warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia 36.629.553 akcji serii D.
Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  8  grudnia  2011  roku.  W  tym  samym  dniu
Masashi Holdings Limited z  o wiadczenie o obj ciu 36.629.553 akcji zwyk ych na
okaziciela serii D Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty Masashi na pokrycie 36.629.553 akcji serii D zosta y dokonane poprzez potr cenie
wzajemnych wierzytelno ci  Spó ki  oraz Masashi.  W dniu 8 grudnia 2011 roku Spó ka zawar a z
Masashi umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Masashi potr ci y
wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Spó ce w stosunku do Masashi z tytu u obj cia akcji serii
D w kwocie 366.295.530 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi przys uguj cymi
Masashi w stosunku do Petrolinvest w wysoko ci 366.295.530 z otych z tytu u Umowy Nabycia
Akcji Eco. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Masashi
tytu em pokrycia obj tych przez Masashi 36.629.553 akcji serii D Spó ki zosta  wniesiony.

12 grudnia 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 36.629.553 akcji serii D Spó ki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie kapita u
zak adowego Spó ki do kwoty 1.285.535.640 z otych. Ogólna liczba g osów wynikaj ca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
128.553.564.

Zdarzenia po zako czeniu okresu obj tego Sprawozdaniem

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii E

W dniu 31 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj o uchwa  w sprawie emisji do 60.000.000
warrantów subskrypcyjnych, warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki o kwot  nie wi ksz  ni
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600.000.000 z otych poprzez emisj nie wi cej ni  60.000.000 akcji zwyk ych na okaziciela serii E,  o  warto ci
nominalnej 10 z otych ka da, wy czenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spó ki oraz zmiany statutu
Spó ki.
Uchwalenie nowego kapita u warunkowego mia o na celu pozyskanie rodków finansowych przede wszystkim w
zwi zku z konieczno ci : (i) zabezpieczenia rodków finansowych na inwestycje, konsolidacje oraz rozwój projektów
zwi zanych z gazem upkowym i rop upkow ; (ii) zapewnienia rodków finansowych w celu dalszego rozwoju prac
na strukturze Shyrak, w szczególno ci w zakresie przeprowadzenia opróbowania odwiertu i przyst pienia do
przemys owej eksploatacji w glowodorów; (iii) umo liwienia spe nienia warunków zawieszaj cych umowy zawartej z
francuskim koncernem Total, w sprawie wspólnych inwestycji na z u Koblandy w ramach najwi kszej koncesji Grupy
Petrolinvest  w  Kazachstanie  –  OTG;  (iv)  zabezpieczenia  potrzeb  p ynno ciowych  Spó ki  w  zwi zku  z  redukcj  jej
zad enia oraz umo liwienia realizacji zobowi za  wobec podmiotów finansuj cych.
W dniu 2 lutego 2012 roku S d Rejonowy Gda sk-Pó noc w Gda sku, VIII Wydzia  Gospodarczy Krajowego Rejestru

dowego dokona rejestracji zmiany Statutu Spó ki dotycz cej warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego
Spó ki o kwot  nie wi ksz  ni  600 mln z otych poprzez emisj  nie wi cej ni  60 mln akcji zwyk ych na okaziciela serii
E o warto ci nominalnej 10 z  ka da.
W zwi zku z powy szym warto  nominalna warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego, po rejestracji,
wynios a nie wi cej ni  1.317.300.000 z otych
W dniu 2 marca 2012 roku Zarz d KDPW podj  uchwa  o zarejestrowaniu w KDPW do 60.000.000 akcji zwyk ych na
okaziciela serii E Spó ki o warto ci nominalnej 10 z otych ka da, emitowanych w ramach warunkowego podwy szenia
kapita u zak adowego na podstawie Uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó ki z dnia 31 stycznia
2012 roku, oraz oznaczy  je kodem PLPTRLI00018, pod warunkiem podj cia przez spó  prowadz  rynek
regulowany  decyzji  o  wprowadzeniu  akcji  serii  E  do  obrotu  na  tym  samym  rynku  regulowanym,  na  który
wprowadzone zosta y inne akcje Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018, nast puj cym nie pó niej ni  z dniem
ka dorazowej rejestracji akcji serii E w KDPW.
Rejestrowanie Akcji Serii E w KDPW nast puje na podstawie sk adanych w KDPW aneksów do listu ksi gowego.
Informacje o ka dorazowym zarejestrowaniu Akcji Serii E pod kodem PLPTRLI00018 b  przekazywane w formie
komunikatów KDPW.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii E (warranty subskrypcyjne serii A)
1 marca 2012 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od Masashi Holdings Limited daniem do zaoferowania

44.529.509 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udzia ów w spó ce Eco Energy 2010
Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Spó ka komandytowo–akcyjna zawartej ze spó
Masashi Holdings Limited w dniu 1 marca 2012 roku), podj  uchwa  w sprawie zaoferowania
imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii E oraz ustalenia
szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki zaoferowa  Masashi Holdings Limited 44.529.509 warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia 44.529.509 akcji serii E.
Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  1  marca  2012  roku.  W  tym  samym  dniu
Masashi Holdings Limited z  o wiadczenie o obj ciu 44.529.509 akcji zwyk ych na
okaziciela serii E Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty Masashi na pokrycie 44.529.509 akcji serii E zosta y dokonane poprzez potr cenie
wzajemnych wierzytelno ci  Spó ki  oraz Masashi.  W dniu 8 grudnia 2011 roku Spó ka zawar a z
Masashi umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Masashi potr ci y
wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Spó ce w stosunku do Masashi z tytu u obj cia akcji serii
E w kwocie 445.259.090 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi przys uguj cymi
Masashi  w  stosunku  do  Petrolinvest  w  wysoko ci  445.259.090,34  z otych  z  tytu u  Umowy
Nabycia Akcji Eco. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od
Masashi  tytu em  pokrycia  obj tych  przez  Masashi  44.529.509  akcji  serii  E  Spó ki  zosta
wniesiony.

8  marca 2012 roku  Dopuszczenie przez Zarz d Gie dy Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gie dowego na rynku podstawowym 44.529.509 akcji serii E.

13 marca 2012 roku  Rejestracja  w  KDPW  oraz  wprowadzenie  44.529.509  akcji  serii  E  do  obrotu  na  GPW.  Z  dniem
wprowadzenia 44.529.509 akcji serii E do obrotu gie dowego nast pi o podwy szenia kapita u
zak adowego PETROLINVEST S.A. do wysoko ci 1.730.830.730 z otych, natomiast ogólna liczba

osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spó ki wynios a 173.083.073.
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3.3. CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKÓW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY PETROLINVEST

Rozwój Grupy PETROLINVEST uzale niony jest od szeregu czynników wewn trznych i zewn trznych, spo ród których na
szczególn  uwag  zas uguj :
Czynniki zewn trzne

Wyst powanie  z  w glowodorów  na  terenach  obj tych  koncesjami,  oraz  ich  parametry,  w  tym  w  szczególno ci
wielko  z a, wydajno  poszczególnych odwiertów, jako  ropy naftowej znajduj cej si  w z u,
Dost p do finansowania dzia alno ci inwestycyjnej spó ek, posiadanych przez Grup ,
Kszta towanie si  cen w glowodorów na wiecie i popytu na ten surowiec,
Kszta towanie si  cen i dop at do produkcji energii odnawialnej,
Polityka gospodarcza pa stw, w których prowadzona jest dzia alno  Grupy, w szczególno ci w zakresie podatków i ce ,
Polityka podatkowa i energetyczna w zakresie energii odnawialnej,
Kszta towanie si  kursów walut,
Poziom konkurencji w bran y wydobywczej.

Czynniki wewn trzne

Poziom kompetencji zespo ów prowadz cych prace poszukiwawczo-wydobywcze oraz kadry mened erskiej,
ciwa struktura zatrudnienia, zapewniaj ca sprostanie wymogom z onych procesów technicznych, realizowanych

w procesie poszukiwania ropy naftowej,
Kondycja finansowa Grupy i zdolno  do pozyskiwania finansowania dzia alno ci inwestycyjnej.

Dodatkowo, bior c pod uwag  realizacj  przez Grup  strategii zmierzaj cej do uzupe nienia portfela inwestycyjnego Grupy
o podmioty z bran y poszukiwawczo-wydobywczej – nie nale y wyklucza , e czynnikiem determinuj cym rozwój Grupy w
okresie najbli szych 12 miesi cy stanie si  równie  jako  i efektywno  aktywów, które zostan  nabyte w ramach realizacji tej
strategii. Zarz d Spó ki dok ada najwy szej staranno ci przygotowuj c si  do podj cia decyzji o ewentualnych akwizycjach,
kieruj c si  ekspertyzami w zakresie geologicznym, prawnym i finansowym, przygotowywanymi przez renomowane,
specjalistyczne firmy.

Podkre li  nale y, e Grupa PETROLINVEST ma zapewnione wsparcie merytoryczne i finansowe ze strony Grupy Prokom, a tak e
korzysta z wieloletniego do wiadczenia zespo u kluczowych mened erów i pracowników, którzy w ocenie Zarz du daj  r kojmi
profesjonalnego, prawid owego i efektywnego zarz dzania procesem poszukiwawczym i akwizycjami kapita owymi.

3.4. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Perspektywy rozwoju Grupy PETROLINVEST zwi zane s  bezpo rednio z dost pem do finansowania, tempem realizacji oraz
efektami prac poszukiwawczych na terenie koncesji posiadanych przez spó ki z Grupy PETROLINVEST.

Uzyskanie pierwszych efektów w zakresie przemys owego wydobycia w glowodorów, a tak e – odpowiedniej formalnej
rejestracji posiadanych zasobów, pozwoli na uzyskanie zdolno ci finansowania dalszych prac rozwojowych dzi ki uzyskaniu
stabilnego cash flow. Szanse na osi gni cie za onych przez Spó  celów w zakresie projektu poszukiwawczo – wydobywczego
w Kazachstanie zosta y potwierdzone wynikami przygotowanych przez niezale nego eksperta McDaniel & Associates
Consultants raportów na temat kontraktów i licencji, nale cych do Grupy.

Dalsze plany strategiczne Zarz du Spó ki obejmuj :
wspó prac  z Grup  TOTAL na podstawie umowy farm-out dla Koncesji OTG, w ramach której TOTAL b dzie finansowa
wykonanie odwiertu K-4 na strukturze Koblandy, a nast pnie – wszystkie nak ady i zobowi zania koncesyjne zwi zane z
kolejnymi pracami b  finansowane w proporcji do posiadanych przez strony umowy udzia ów w Koncesji OTG,
realizacj  prawa do wy cznych operacji (exclusive operations) na strukturze Shyrak, gdzie Grupa ma prawo
samodzielnego prowadzenia prac poszukiwawczych i - nast pnie – czerpania wszystkich po ytków z eksploatacji z a,
za  TOTAL – ma prawo przy czenia si  do tych operacji na warunkach okre lonych w umowie,
gotowo  do nabycia spó ek lub koncesji, z udokumentowanymi zasobami w glowodorów i uruchomion  produkcj ,
sprzeda  posiadanych przez Spó  i spó ki Grupy aktywów nie uznanych za kluczowe w perspektywie d ugofalowego
rozwoju Spó ki,
budowa silnej i efektywnie zarz dzanej grupy podmiotów, dysponuj cej potencja em w postaci know-how
szczelinowania hydraulicznego oraz koncesji poszukiwawczych z  ropy naftowej i gazu ziemnego na terenie Polski.
wprowadzenie wybranych akcji spó ek Grupy PETROLINVEST funkcjonuj cych w obszarze gazu upkowego do obrotu
gie dowego w ramach pierwszej oferty publiczne,
budow  i uruchamianie farm wiatrowych na posiadanych przez spó ki Grupy terenach.
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3.5. OCENA MO LIWO CI REALIZACJI ZAMIERZE  INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITA OWYCH
W PORÓWNANIU DO WIELKO CI POSIADANYCH RODKÓW

Ze wzgl du na specyficzny i obarczony typowym dla bran y poszukiwawczo-wydobywczej ryzykiem zakres dzia alno ci Spó ki i
jej Grupy Kapita owej, a tak e zwa ywszy na obecny stan zaawansowania prowadzonych prac w zakresie poszukiwania i
eksploatacji z  w glowodorów, Zarz d Spó ki - zgodnie z najlepszymi praktykami rynkowymi – wskazuje poni ej, analogicznie
do sprawozda  finansowych Spó ki minionych okresów – czynniki, które w szczególnych sytuacjach mog  stworzy  potencjalne
zagro enia dla kontynuacji dzia alno ci Grupy w przysz ci. Poni ej Zarz d przedstawia najwa niejsze jego zdaniem ryzyka oraz
dzia ania podj te przez Spó  w celu eliminacji ewentualnego negatywnego wp ywu tych zagro  na Grup  w przysz ci:
1. Spó ka oraz spó ki powi zane kontynuuj  realizacj  programu inwestycyjnego, który ma na celu rozwini cie dzia alno ci

PETROLINVEST w zakresie poszukiwania i eksploatacji z  w glowodorów. Ze wzgl du na aktualne zaawansowanie
prowadzonych inwestycji i powszechne w tej bran y ryzyka poszukiwawcze, na dzie  zatwierdzenia sprawozdania
finansowego  za  okres  12  miesi cy  zako czony  31  grudnia  2011  roku  wyst puj  w  ocenie  Zarz du  zewn trzne  czynniki
ryzyka, które mog  spowodowa  zagro enie osi gni cia przez Spó  planowanych celów w zamierzonym terminie,
pomimo, e realizowany obecnie program inwestycyjny prowadzony jest zgodnie z przyj tym przez Zarz d Spó ki
harmonogramem. Spó ka oraz spó ki Grupy PETROLINVEST podejmuje szereg dzia  i decyzji, które pozwalaj  na
zminimalizowanie negatywnych skutków tych czynników ryzyka. Nale  do nich mi dzy innymi: wspó praca z
renomowanymi i sprawdzonymi podwykonawcami, elastyczne reagowanie na zmienne warunki geologiczne,
wykorzystywanie technik alternatywnych pozwalaj cych na lokalne przyspieszenie tempa prac i ograniczenie kosztów itp.

2. Program inwestycyjny finansowany jest g ównie ze rodków pochodz cych z emisji akcji Spó ki, w tym bezpo rednich
wp at na kapita  realizowanych w wykonaniu zawartej z Prokom Investments S.A. umowy o pozyskanie finansowania oraz
finansowania zewn trznego. Realizacja programu inwestycyjnego uzale niona jest od pozyskania przez Spó
finansowania oraz od warunków, na jakich b dzie ono pozyskiwane. Brak mo liwo ci pozyskania finansowania w
planowanej  wysoko ci  i  terminie  mo e  opó ni  lub  wstrzyma  realizacj  cz ci  lub  ca ci  programu  inwestycyjnego  i
mo e  mie  istotny  wp yw  na  dzia alno ,  sytuacj  finansow  i  maj tkow  oraz  wyniki  Spó ki.  Istotnym  elementem  dla
pozyskiwania przez Grup  finansowania jest opisana poni ej umowa z PROKOM Investments S.A., która jest na bie co
wykonywana i w rezultacie jej realizacji Spó ka uzyskuje stabilne finansowanie od PROKOM Investments S.A. oraz
wskazanych podmiotów w drodze podniesienia kapita u. Ponadto Spó ka oraz spó ki Grupy PETROLINVEST mog  podj
szereg dzia  i decyzji, które pozwol  na zminimalizowanie negatywnych skutków ograniczonego dost pu do
finansowania zewn trznego. Nale  do nich mi dzy innymi: koncentracja na projektach o ni szej kapita och onno ci,
ograniczenie skali dzia alno ci, opó nienie tempa prac poszukiwawczych, sprzeda  cz ci aktywów, pozyskanie
alternatywnych róde  finansowania, renegocjacja harmonogramów sp aty zad enia itp.

3. Na dzie  31 grudnia 2011 roku wska nik ogólnego zad enia Spó ki wynosi  0,14 a wska nik zad enia kapita u w asnego
0,16. Zdaniem Zarz du wysoko  wska ników utrzymana jest na poziomie odpowiednim dla obecnej fazy rozwoju
Projektu i nie stanowi zagro enia dla kontynuacji dzia alno ci Spó ki w ci gu co najmniej 12 miesi cy po dniu 31 grudnia
2011 roku.

4. Na dzie  zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spó ka korzysta z kredytu, zabezpieczonego aktywami
udost pnionymi przez PROKOM Investments S.A. Z tych powodów, zdaniem Zarz du, regulowanie zobowi za  przez
Spó  nie by o i nie jest zagro one. Ponadto w zwi zku z zaci gni ciem kredytu, Spó ka uzyska a okre lone w stosownej
umowie wsparcie PROKOM Investments S.A. w zakresie udzia u w finansowaniu dzia alno ci Spó ki w przysz ci, a tak e –
co do podporz dkowania po yczek udzielonych przez PROKOM Investments S.A. sp acie w/w kredytu.

Zarz d PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dzia alno ci gospodarczej w okresie kolejnych
12 miesi cy po dniu 31 grudnia 2011 roku, o nast puj ce fakty i zdarzenia:
1. W  dniu  29  marca  2010  roku  Spó ka  zawar a  umow  kredytow  z  Europejskim  Bankiem  Odbudowy  i  Rozwoju,  na

podstawie której EBOiR udzieli  Spó ce kredytu w wysoko ci nie wy szej ni  50 mln USD, przeznaczonego na finansowanie
inwestycji poszukiwawczo–wydobywczych spó ek OTG i EmbaJugNieft. W zwi zku z planowan  sprzeda  spó ki
EmbaJugNieft konieczno ci  zapewnienia finansowania opróbowania odwiertu Shyrak oraz konieczno ci  wype nienia
warunków zawieszaj cych umow  farm-out z grup  TOTAL (patrz ni ej), Zarz d Spó ki podj  negocjacje z EBOiR
zmierzaj ce do zmiany niektórych parametrów tej umowy przez uruchomienia finansowania zgodnie z wy ej
przytoczonymi celami. Dodatkowo, uzyskanie dost pu do finansowania z tej umowy uzale nione jest od spe nienia przez
Spó  i osoby trzecie szeregu warunków, opisanych w opublikowanych raportach bie cych. Zarz d oczekuje, e
wszystkie warunki zawieszaj ce zawarte w tej umowie zostan  spe nione, a finansowanie zostanie uruchomione w
przeci gu 12 miesi cy od daty bilansowej.

2. W  dniu  16  marca  2010  roku  Spó ka  i  OTG  zawar y  ze  spó  z  Grupy  TOTAL  umow  farm–out.  Spó ka  oczekuje,  e
wszystkie warunki zawieszaj ce zawarte w tej umowie zostan  spe nione. Zaanga owanie Grupy TOTAL w realizacj
najbardziej kapita och onnego projektu w Grupie Petrolinvest zapewni finansowanie niezb dnych prac na terenie Koncesji
OTG przez okres przynajmniej 12 miesi cy od daty sprawozdania.

3. W dniu 20 marca 2009 roku Spó ka podpisa a umow  z PROKOM Investments, na okres do dnia 31 grudnia 2010 roku, na
mocy której PROKOM zobowi za  si  podj  dzia ania, maj ce na celu pozyskanie na rzecz Spó ki finansowania
dzia alno ci w cznej kwocie 150 mln z otych. W dniu 31 grudnia 2010 roku zosta  podpisany aneks do Umowy. Na mocy
Aneksu strony uzgodni y wyd enie okresu realizacji przez Prokom dzia , maj cych na celu pozyskanie na rzecz Spó ki
finansowania dzia alno ci, o 18 miesi cy, tj. do 30 czerwca 2012 roku. Jednocze nie Prokom zobowi za  si  do pozyskania
w okresie wskazanych kolejnych 18 miesi cy finansowania do wysoko ci 200 mln z otych. W dniu 18 kwietnia 2011 roku
Spó ka zawar a z Prokom kolejny aneks do wspomnianej umowy. Strony, maj c na uwadze potrzeby kapita owe
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Petrolinvest zwi zane z wdra aniem nowej strategii rozwoju oraz realizacji w jej ramach perspektywicznych projektów
biznesowych, a tak e zamiar zwi kszania udzia u Prokom w akcjonariacie Spó ki i wspierania przez Prokom lub inne
podmioty finansuj ce pozyskane przez Prokom projektów Petrolinvest, postanowi y o przed eniu do ko ca 2013 roku
wspó pracy polegaj cej na pozyskiwaniu przez Prokom finansowania projektów inwestycyjnych Petrolinvest w oparciu o
obowi zuj ce dotychczas postanowienia Umowy, a tak e o zwi kszeniu kwoty finansowania, o dodatkow  kwot  100 mln

otych.
Finansowanie to jest udzielane Spó ce na podstawie umów po yczek lub innych umów o podobnym charakterze na
warunkach rynkowych, lub te  – jako bezpo rednia inwestycja kapita owa w akcje Spó ki, przy czym po yczki lub umowy o
podobnym charakterze s  niezabezpieczone i podporz dkowane bankowemu zad eniu kredytowemu Spó ki, chyba e
strony postanowi  inaczej. Na dzie  31 grudnia 2011 roku pozosta a do wykorzystania kwota 192 mln z otych.

4. Dla zapewnienia finansowania projektów inwestycyjnych Spó ka zawar a w dniu 8 grudnia 2011 roku umow  inwestycyjn
z  Tabacchi  Enterprises  Ltd.,   zgodnie  z  któr  podmiot  ten  zobowi za  si ,  e  w  okresie  12  miesi cy  od  dnia  zawarcia
umowy pozyska finansowanie w wysoko ci 80 mln z otych na rzecz Spó ki lub spó ki Silurian Sp. z o.o. W dniu 8 grudnia
2011 roku Spó ka zawar a umow  inwestycyjn  z Masashi Holdings Limited,  zgodnie z któr  podmiot ten zobowi za  si ,
e w okresie 12 miesi cy od dnia zawarcia umowy pozyska finansowanie w wysoko ci 60 mln z otych na rzecz Spó ki lub

spó ki Eco Energy 2010 Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Spó ka komandytowo-akcyjna. W obu wy ej
przywo anych umowach znajduje si  zapis, e w przypadku pozyskania finansowania na rzecz, odpowiednio, Silurian Sp. z
o.o. lub Eco Energy 2010 Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Spó ka komandytowo-akcyjna, podmioty udzielaj ce
finansowania wraz ze Spó  s  zobowi zane d  do tego, aby finansowanie to zosta o nast pnie udost pnione Spó ce
w drodze jednej lub kilku po yczek zawartych na warunkach rynkowych. Dodatkowo w dniu 1 marca 2012 roku Spó ka
zawar a z Masashi Holdings Limited umow  inwestycyjn , na mocy której Masashi Holdings Limited zobowi za  si  do
pozyskania w okresie 18 miesi cy od dnia zawarcia umowy finansowania w wysoko ci 30 mln z otych. Wed ug stanu na 31
grudnia 2011 roku Tabacchi Enterprises Ltd. uruchomi  finansowanie w cznej kwocie 20,2 mln z otych na rzecz Silurian
Sp. z o.o., (do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania kwot  41,2 mln z otych) która nast pnie udzieli a po yczek
Spó ce w wysoko ci 13 mln z  (do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania kwot  34,4 mln z otych).

5. W dniu 7 listopada 2011 roku Silurian Hallwood Plc, podmiot wspó zale ny PETROLINVEST S.A., pozyska  w zwi zku z
zako czeniem  oferty  prywatnej  akcji  rodki  w  wysoko ci  13  mln  GBP,  tj.  66,4  mln  z otych,  gwarantuj ce  finansowanie
prac poszukiwawczych w glowodorów, prowadzonych przez jego spó  zale  Silurian Energy Services Sp. z o.o.

6. Jak szerzej opisano w punkcie 3.2.3. niniejszego Sprawozdania, Spó ka prowadzi ko cowe uzgodnienia z konsorcjum
banków PKO BP S.A. i BGK, zmierzaj ce do wyd enia umownego okresu kredytowania do 2014 roku oraz dostosowania
harmonogramu sp aty kredytu do oczekiwanych przep ywów pieni nych z realizowanego projektu poszukiwawczo –
wydobywczego w Kazachstanie. W zwi zku z tym Spó ka, maj c na uwadze dotychczasowe zaawansowanie rozmów z
bankami,  oczekuje,  e  zgodnie  z  nowym  harmonogramem,  termin  sp aty  raty  kredytu  w  wysoko ci  33.394  tys.  USD
przydaj cy na dzie  31 marca 2012 roku zostanie przesuni ty na okres pó niejszy.

7. Na dzie  5 kwietnia 2012 roku przypada koniec okresu obowi zywania umowy kredytu udzielonego TOO OilTechnoGroup
przez   BankCenterCredit   („BCC”)  w  wysoko ci  37  mln  USD.  Spó ka  OilTechnoGroup  prowadzi  rozmowy  z  bankiem  BCC
zmierzaj ce do wyd enia umownego okresu kredytowania oraz dostosowania harmonogramu sp aty kredytu do
oczekiwanych przep ywów pieni nych m.in. z realizowanego projektu poszukiwawczo – wydobywczego w Kazachstanie.
Maj c na uwadze dotychczasowy przebieg rozmów z bankiem BCC, spó ka OilTechnoGroup oczekuje, e stosowne zmiany
do umowy kredytowej zostan  wprowadzone przed obecnym umownym terminem sp aty.
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4. SYTUACJA FINANSOWA SPÓ KI PETROLINVEST S.A.

4.1. OMÓWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO CI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

4.1.1. Rachunek zysków i strat z uwzgl dnieniem oceny czynników i nietypowych zdarze , maj cych wp yw na wynik
finansowy

w tys. z

Wybrane dane z rachunku zysków i strat 31 grudnia
2011

31 grudnia
2010 Dynamika %

Przychody ze sprzeda y 105 611 149 130 71%
   - Przychody ze sprzeda y towarów i produktów 105 160 148 404 71%
   - Przychody ze sprzeda y us ug 451 726 62%

Koszty dzia alno ci operacyjnej 129 532 167 845 77%
       - Warto  sprzedanych towarów i materia ów 93 341 132 594 70%
       - Zu ycie materia ów i energii 2 049 2 250 91%
       - wiadczenia pracownicze 10 587 9 810 108%
       - Amortyzacja 3 004 3 286 91%
       - Us ugi obce 14 987 17 698 85%
       - Podatki i op aty 3 775 759 497%
       - Pozosta e koszty rodzajowe 1 789 1 448 124%
Zysk (strata) ze sprzeda y (23 921) (18 715) 128%

Rentowno  na sprzeda y -22,7% -12,5% 180%
Pozosta e przychody operacyjne 621 2 009 31%
Pozosta e koszty operacyjne 43 152 26 530 163%
Zysk (strata) z dzia alno ci operacyjnej (66 452) (43 236) 154%

Rentowno  na dzia alno ci operacyjnej -62,6% -28,6% 219%
Przychody finansowe 142 707 35 715 400%
Koszty finansowe 10 539 28 945 36%
Odpis aktualizuj cy inwestycje 147 185 299 49226%
Zysk (strata) brutto (81 469) (36 765) 222%

Rentowno  na dzia alno ci brutto -32,7% -19,7% 166%
Zysk (strata) netto (81 469) (36 765) 222%

Rentowno  na dzia alno ci netto -32,7% -19,7% 166%

W 2011 roku spó ka PETROLINVEST S.A. osi gn a przychody ogó em w wysoko ci 248,9 mln z otych, co stanowi wzrost o 33%
w relacji do wyników roku 2010. Na wzrost przychodów ogó em wp yn a wysoka pozycja przychodów finansowych z tytu u
dodatnich ró nic kursowych oraz odsetek od udzielonych po yczek, które wynios y 142,7 mln z otych, stanowi c 59%
przychodów ogó em. Przychody ze sprzeda y LPG wynios y 105,6 mln z otych, ulegaj c zmniejszeniu w porównaniu z rokiem
poprzednim o 29%.

Dzia alno  gospodarcz  w 2011 roku Spó ka zako czy a ujemnym wynikiem finansowym na poziomie 81,5 mln z otych. Na
poziomie poniesionej w 2011 roku straty zawa y zdarzenia o charakterze bezgotówkowym i w wi kszo ci jednorazowym:

podj cie decyzji o dokonaniu odpisu aktualizuj cego warto  aktywów zwi zanych ze spó  TOO EMBA JUG NIEFT do
wysoko ci  oczekiwanej  wp aty  z  tytu u  zawartej  umowy  sprzeda y  udzia ów,  tj.  31  mln  USD.  Decyzja  ta,  wynikaj ca  z
ograniczenia realizowanego projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie do przedsi wzi  o najwy szej
efektywno ci, skutkowa a dokonaniem jednorazowego odpisu aktualizuj cego warto  aktywów zwi zanych z tym
projektem, w kwocie 146,8 mln z otych do wyniku finansowego Spó ki,

naliczenie prowizji od umów okre laj cych zasady korzystania z aktywów udost pnionych przez podmioty z Grupy Prokom,
celem zabezpieczenia sp aty kredytu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego zawartych w
dniu 14 maja 2009 roku. Zdyskontowana prowizja naliczona za 12 miesi cy 2011 roku wynios a 23,3 mln z otych, z czego
kwota 20,0 mln z otych obci a pozosta e koszty operacyjne, a kwota 3,3 mln z otych koszty finansowe Spó ki.
Zobowi zania z tytu u prowizji posiadaj  opcj  konwersji na kapita . Do dnia 31 grudnia 2011 roku naliczona za 12 miesi cy
2010 roku prowizja w wysoko ci 17,5 mln z otych zosta a skonwertowana na kapita  Spó ki. Zarz d oczekuje, e konwersja
nast pi równie  w stosunku do pozosta ej kwoty zobowi za  z tego tytu u co spowoduje, e koszty zwi zane z obs ug
przedmiotowej umowy nie b  wi za y si  z wydatkiem gotówkowym (podobnie jak w przypadku prowizji naliczonej za
poprzednie okresy obrachunkowe),
podj cie edycji o dokonaniu odpisu na rodki trwa e w wysoko ci 18,7 mln z otych w wyniku przeprowadzenia testu na
utrat  warto ci rodków trwa ych zwi zanych z segmentem LPG.

Ponoszone przez Spó  straty na poziomie wyniku ze sprzeda y spowodowane s  w du ym stopniu kosztami zwi zanymi z
zarz dzaniem projektami poszukiwawczo-wydobywczymi w ramach dzia alno ci holdingowej przy jednoczesnym braku – z
uwagi na dotychczasowy etap zaawansowania realizacji projektów - generowania przychodów z tego segmentu.  Wysoko
straty ze sprzeda y Spó ki w 2011 roku wynios a 23,9 mln z otych.
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W obszarze pozosta ej dzia alno ci operacyjnej Spó ka wykaza a saldo ujemne w wysoko ci 42,5 mln z otych, co by o wynikiem
naliczenia prowizji od zawartej w 2009 roku opisanej powy ej umowy ustanowienia zabezpieczenia, dokonania odpisu na rodki
trwa e oraz utworzenia rezerw na zobowi zania. W efekcie strata z dzia alno ci operacyjnej wynios a 66,5 mln z otych.
Na dzia alno ci finansowej Spó ka osi gn a wynik dodatni w wysoko ci 132,2 mln z otych. Warto  przychodów z tytu u
dodatnich ró nic kursowych z wyceny pozycji walutowych w wysoko ci 87,2 mln z otych oraz odsetek od udzielonych po yczek
w wysoko ci 55,4 mln z otych przekroczy a wysoko  kosztów finansowych, na które z y si  g ównie odsetki od kredytów
bankowych w wysoko ci 5,5 mln z otych (wobec 8,4 mln z otych w roku poprzednim) oraz wycena (dyskonto) zobowi za  z
umowy ustanowienia zabezpieczenia w wysoko ci 3,3 mln z otych (wobec 9,6 mln z otych w roku poprzednim).
Na poziomie poniesionej przez Spó  straty netto zawa a wysoko  odpisu aktualizuj cego aktywa netto w kwocie 147 mln

otych, dokonanego w zwi zku z zawart  umow  sprzeda y udzia ów w spó ce TOO EMBA JUG NIEFT.

Strata segmentu LPG za rok 2011 wynios a 27,4 mln z otych, natomiast segmentu dzia alno ci holdingowej 54,1 mln z otych.

4.1.2. Bilans

Aktywa
Poni ej przedstawiono struktur  oraz dynamik  aktywów Spó ki w okresie obj tym Sprawozdaniem.

w tys. z .

AKTYWA 31 grudnia
2011

Struktura
%

31 grudnia
2010

Struktura
%

Dynamika
%

Aktywa trwa e (d ugoterminowe) 1 021 929 65,57% 877 535 70,82% 116,45%
Rzeczowe aktywa trwa e 21 374 1,37% 42 897 3,46% 49,83%
Nieruchomo ci inwestycyjne 2 567 0,16% 2 567 0,21% 100,00%
Warto ci niematerialne 14 0,00% 35 0,00% 40,00%
Pozosta e aktywa finansowe 110 091 7,06% 197 925 15,97% 55,62%
Udzia y w jednostkach zale nych i wspó kontrolow. 887 883 56,97% 634 111 51,17% 140,02%

Aktywa obrotowe (krótkoterminowe) 536 609 34,43% 361 602 29,18% 148,40%
Zapasy 356 0,02% 1 372 0,11% 25,95%
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug oraz poz. nale no ci 2 283 0,15% 8 675 0,70% 26,32%
Rozliczenia mi dzyokresowe 9 675 0,62% 7 227 0,58% 133,87%
Inwestycje krótkoterminowe 524 228 33,64% 343 670 27,73% 152,54%

rodki pieni ne 67 0,00% 658 0,05% 10,18%
SUMA AKTYWÓW 1 558 538 100,00% 1 239 137 100,00% 125,78%

Na dzie  31 grudnia 2011 roku maj tek Spó ki  wyniós  1.558,5 mln z ,  ulegaj c zwi kszeniu w relacji  do roku poprzedniego o
26%.
Na maj tek Spó ki sk ada y si  w 66% aktywa trwa e, co odpowiada charakterowi jej dzia alno ci.

Najwi ksz  pozycj  aktywów  trwa ych  Spó ki  wed ug  stanu  na  31  grudnia  2011  roku   –  podobnie  jak  na  koniec  2010  roku  –
stanowi y udzia y w jednostkach zale nych i wspó kontrolowanych w wysoko ci 887,9 mln z otych (57% sumy bilansowej),
których poziom na przestrzeni 2011 roku zwi kszy  si  o 40% w efekcie nabycia udzia ów w podmiotach z segmentu gazu
upkowego oraz energii wiatrowej.

Istotny udzia  w aktywach trwa ych Spó ki stanowi a pozycja aktywów finansowych (7% sumy bilansowej). Wed ug stanu na
koniec 2011 roku warto  udzielonych po yczek d ugoterminowych oraz zaliczek na poczet zakupu udzia ów wynosi a cznie
110,1 mln z otych, co oznacza spadek w relacji do ko ca roku poprzedniego o 44%. Zanotowane zmniejszenie tej pozycji
bilansowej wynika o z dokonania przez Spó  jednorazowego odpisu aktualizuj cego warto  po yczek udzielonych TOO Emba
Jug Nieft oraz zmiany kwalifikacji pozosta ej cz ci po yczek TOO Emba Jug Nieft z d ugo- na krótkoterminowe.
Warto  rzeczowych aktywów trwa ych, na które sk ada si  g ównie maj tek Spó ki zaanga owany w dzia alno  obrotu gazem
LPG, wynosi a na koniec 2011 roku 21,4 mln z otych. Spadek tej pozycji w relacji do stanu na koniec poprzedniego roku wynika
z dokonania odpisu w wysoko ci 18,7 mln z otych w efekcie przeprowadzenia testu na utrat  warto ci rodków trwa ych.

Aktywa obrotowe Spó ki wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku wynosi y 536,6 mln z otych (34% sumy bilansowej), wykazuj c
48%-owy  wzrost  w  relacji  do  ko ca  roku  poprzedniego.  Na  pozycj  t  sk ada y  si  g ównie  inwestycje  krótkoterminowe  o
warto ci 524,2 mln z otych, obejmuj ce w ca ci udzielone po yczki krótkoterminowe, których warto  na przestrzeni
analizowanego okresu wzros a o 53%. Zwi kszenie warto ci inwestycji krótkoterminowych nast pi o w efekcie uruchomie
po yczek zwi zanych z finansowaniem dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej udzielonych spó kom Grupy oraz dodatkowo
wynika o z wyceny pozycji walutowych wed ug kursu na dzie  bilansowy. Wi kszo  udzielonych w 2011 roku po yczek zosta a
przeznaczona na realizacj  prac na Kontrakcie OTG.
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Pasywa
Poni ej przedstawiono struktur  oraz dynamik  pasywów Spó ki w okresie obj tym Sprawozdaniem.

W  okresie  obj tym  Sprawozdaniem  kapita  w asny  Spó ki  wzrós  o  29%,  osi gaj c  na  koniec  2011  roku  poziom  1.338,8  mln
otych. Na warto  kapita u w asnego wp yn y przeprowadzone przez PETROLINVEST S.A. w 2011 roku emisje akcji, rozliczenie
atno ci w formie akcji w asnych oraz ujemny wynik finansowy.

Wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku udzia  kapita ów w asnych w sumie bilansowej wynosi  ponad 86% (wobec 83% na
koniec 2010 roku), stanowi c g ówne ród o finansowania maj tku Spó ki.

Warto  zobowi za  ogó em Spó ki wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku wynios a 219,7 mln z otych wobec 205,1 mln z otych
na koniec 2010 roku, ulegaj c zwi kszeniu o 7% i stanowi c 14% pasywów. Zwi kszenie zobowi za  nast pi o g ównie w pozycji
oprocentowanych kredytów i po yczek, stanowi cych ponad 80% ca kowitego d ugu Spó ki, w wyniku naliczenia ró nic
kursowych z wyceny bilansowej.
W 2011 roku nast pi a zmiana struktury d ugu Spó ki – w zwi zku ze zmian  klasyfikacji zad enia kredytowego wobec banków
PKO PB i BGK, stanowi cego g ówn  pozycj  zobowi za , z kategorii zobowi za  d ugo- do krótkoterminowych, zwi kszeniu
uleg a wysoko  d ugu krótkoterminowego, osi gaj c poziom 194,5 mln z otych (86% zobowi za  ogó em wobec 71% na koniec
roku poprzedniego). Dodatkowo na 43% - owy wzrost zobowi za  krótkoterminowych w pozycji bie cej cz ci oprocentowa-
nych kredytów i po yczek istotny wp yw mia o os abienie PLN wobec USD.

Warto  zobowi za  d ugoterminowych, finansuj cych nieca e 2% maj tku Spó ki, wynosi a wed ug stanu na 31 grudnia 2011
roku 25,2 mln z otych, wykazuj c spadek w relacji do ko ca 2010 roku o 68%. Najwi ksz  pozycj  zobowi za

ugoterminowych stanowi y oprocentowane kredyty bankowe i po yczki w wysoko ci 17,1 mln z otych, w tym finansowanie w
wysoko ci 13,5 mln z otych w ramach umowy inwestycyjnej.

Wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku uleg y poprawie wszystkie wska niki charakteryzuj ce stopie  zad enia Spó ki.
Wska nik pokrycia aktywów kapita em w asnym zwi kszy  si  z 0,83 na koniec 2010 roku do 0,86. Wysoki udzia  kapita ów

asnych oraz zobowi za  d ugoterminowych w pasywach Spó ki, wiadczy o stabilno ci róde  finansowania – kapita y sta e (tj.
kapita y w asne oraz zobowi zania d ugoterminowe) finansowa y na 31 grudnia 2011 roku 88% maj tku Spó ki.
Wska nik zad enia kapita u w asnego Spó ki zad eniem oprocentowanym osi gn  wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku
poziom 0,15 wobec 0,16 notowanych na koniec 2010 roku. Kapita y w asne przewy sza y ponad 6-krotnie wysoko  zobowi za
Spó ki.

4.1.3. Przep ywy pieni ne

Stan rodków pieni nych wykazanych w rachunku przep ywów pieni nych Spó ki na 31 grudnia 2011 roku wyniós  67 tys.
otych i zmniejszy  si  w relacji do stanu na pocz tek roku obrachunkowego o 591 tys. z otych.

Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej zako czy y si  w 2011 roku ujemnym saldem w wysoko ci 13,9 mln z otych
wobec 30,6 mln z otych w 2010 roku. Na poziom salda pieni nego osi gni tego na tym etapie dzia alno ci wp yn y g ównie

w tys. z .

PASYWA 31 grudnia
2011

Struktura
%

31 grudnia
2010

Struktura
%

Dynamika
%

Kapita  w asny ogó em 1 338 797 85,90% 1 034 006 83,45% 129,48%
Kapita  podstawowy 1 285 536 82,48% 505 177 40,77% 254,47%
Wp aty na kapita  akcyjny 0 0,00% 37 831 3,05% 0,00%
Pozosta e kapita y 770 707 49,45% 1 126 975 90,95% 68,39%
Niepodzielony wynik finansowy (717 446) -46,03% (635 977) -51,32% 112,81%

Zobowi zania ogó em 219 741 14,10% 205 131 16,55% 107,12%
Zobowi zania d ugoterminowe 25 202 1,62% 59 769 4,82% 42,17%
Oprocentowane kredyty bankowe i po yczki 17 095 1,10% 49 734 4,01% 34,37%
Rezerwy d ugoterminowe 3 667 0,24% 6 092 0,49% 60,19%
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 163 0,01% 54 0,00% 301,85%
Pozosta e zobowi zania d ugoterminowe 4 277 0,27% 3 889 0,31% 109,98%

Zobowi zania krótkoterminowe 194 539 12,48% 145 362 11,73% 133,83%
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug oraz pozosta e 23 674 1,52% 21 261 1,72% 111,35%
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 86 0,01% 46 0,00% 186,96%
Bie ca cz  oprocentowanych kredytów i po yczek 163 591 10,50% 114 274 9,22% 143,16%
Rezerwy krótkoterminowe 6 289 0,40% 8 749 0,71% 71,88%
Rozliczenia mi dzyokresowe 899 0,06% 1 032 0,08% 87,11%

SUMA PASYWÓW 1 558 538 100,00% 1 239 137 100,00% 125,78%

Wska niki zad enia 31 grudnia
2011

31 grudnia
2010

wska nik pokrycia maj tku kapita em w asnym 0,86 0,83
wska nik zad enia kapita u w asnego 0,16 0,20
wska nik zad enia kapita u w asnego zad eniem
oprocentowanym 0,15 0,16
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koszty zwi zane z zarz dzaniem projektami poszukiwawczo-wydobywczymi, które na tym etapie projektu s  finansowane ze
rodków pozyskanych przez Spó  z innych obszarów dzia alno ci.

Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci inwestycyjnej w 2011 roku by y ujemne, co wynika z charakteru prowadzonej
przez Spó  dzia alno ci i etapu jej rozwoju i wynios y 79,7 mln z otych. Na wysoko  ujemnego salda przep ywów z dzia alno ci
inwestycyjnej z y si  g ównie wydatki zwi zane z udzieleniem po yczek na finansowanie dzia alno ci poszukiwawczo-
wydobywczej.

Ujemne przep ywy netto z dzia alno ci operacyjnej oraz inwestycyjnej zosta y pokryte z wp ywów wygenerowanych
na dzia alno ci finansowej. O wysoko ci dodatniego salda na dzia alno ci finansowej zadecydowa y wp ywy z tytu u
podwy szenia  kapita ów  w asnych  w  wysoko ci  111,1  mln  z otych,  które  w  cz ci  zosta y  przeznaczone  na  sp at  kredytów  i
po yczek.

4.2. ZARZ DZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

W 2011 roku dzia alno  Spó ki finansowana by a g ównie ze rodków w asnych pochodz cych z emisji akcji oraz finansowania
udzielanego Spó ce w ramach umowy inwestycyjnej z dnia 8 grudnia 2011 roku. Wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku udzia
zobowi za  w sumie bilansowej wynosi  niewiele ponad 14%. Spó ka sp aci a w 2011 roku 27,5 mln z otych d ugu
oprocentowanego.
Wska nik bie cej p ynno ci finansowej wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku wynosi  2,76, wskazuj c na zdolno  do obs ugi
zobowi za  krótkoterminowych.

Z uwagi na etap zaawansowania realizacji projektów poszukiwawczo-wydobywczych prowadzonych przez Grup , zdolno
Spó ki do regulowania swoich zobowi za  w przysz ci jest uzale niona od wyników prowadzonych prac poszukiwawczych na
terenie koncesji w Kazachstanie i w Polsce, terminu osi gni cia odpowiednich wyników, a tak e – dost pu do róde
finansowania dzia alno ci w okresie prowadzenia prac poszukiwawczych i nast pnie – dochodzenia do pe nych zdolno ci
produkcyjnych na terenie koncesji, posiadanych przez spó ki z Grupy.

PETROLINVEST S.A.  posiada sta e wsparcie ze strony Prokom Investments S.A.  W 2011 roku Spó ka uzyska a bezpo rednio od
Prokom  Investments  S.A.  finansowanie  w  kwocie  50,5  mln  z otych,  w  tym  47,3  mln  z otych  w  ramach  wykonania  umowy  o
pozyskanie finansowania z dnia 20 marca 2009 roku wraz z aneksami. Zgodnie z aneksami z dnia 31 grudnia 2010 roku oraz 18
kwietnia 2011 roku, wysoko cznego finansowania, do którego pozyskania w okresie 3 lat (2011-2013) zobowi za  si
Prokom wynosi 300 mln z otych. Zwi kszenie finansowania wynika o z konieczno ci zabezpieczenia potrzeb kapita owych Spó ki
zwi zanych z wdra aniem nowej strategii rozwoju oraz realizacji w jej ramach perspektywicznych projektów biznesowych, a
tak e zamiaru zwi kszania udzia u Prokom w akcjonariacie Spó ki i wspierania przez Prokom lub inne podmioty finansuj ce
pozyskane przez Prokom projektów PETROLINVEST S.A. Wed ug stanu na dzie  zatwierdzenia Sprawozdania, czna warto
finansowania zainwestowana w Spó  przez Prokom oraz podmioty przez niego wskazane na podstawie umowy o pozyskanie
finansowania  przekroczy a  175  mln  z otych,  przy  czym  w  samym  2011  roku  kwota  ta  wynios a  ponad  107  mln  z otych.  Do
wykorzystania pozosta a kwota 192 mln z otych.

W zakresie finansowania dzia alno ci inwestycyjnej Spó ka posiada równie  umowy zawarte ze wspó inwestorami projektów
realizowanych w obszarze gazu upkowego, tj. z Tabacchi Enterprises Ltd. oraz z Masashi Holdings Limited. Zgodnie z umowami
z  dnia  8  grudnia  2011  roku  podmioty  te  zobowi za y  si ,  e  w  okresie  12  miesi cy  od  dnia  zawarcia  umowy  pozyskaj
finansowanie odpowiednio w wysoko ci 80 mln z otych oraz w wysoko ci 60 mln z otych. Ponadto w dniu 1 marca 2012 roku
Spó ka zawar a z Masashi Holdings Limited umow  inwestycyjn , na mocy której Masashi Holdings Limited zobowi za  si  do
pozyskania w okresie 18 miesi cy od dnia zawarcia umowy dodatkowego finansowania w wysoko ci  30 mln z otych.  Wed ug
stanu na dzie  zatwierdzenia Sprawozdania, Tabacchi Enterprises Ltd. uruchomi  finansowanie w cznej kwocie 41,2 mln

otych.

Pozytywnie na obszar zarz dzania zasobami gotówki w Grupie wp yn a zako czona z sukcesem w listopadzie 2011 roku emisja
prywatna akcji przeprowadzona przez Silurian Hallwood Plc, spó  wspó zale  PETROLINVEST S.A., która pozyska a z tego
tytu u rodki w cznej wysoko ci 13 mln GBP, tj. 66,4 mln z otych.

Ponadto Spó ka posiada dwie umowy pozwalaj ce na zabezpieczenie finansowania prac poszukiwawczo-wydobywczych Grupy,
tj. umow  farm-out ze spó  z Grupy Total oraz umow  kredytu z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju w sprawie
przyznania finansowania zamiennego na akcje w wysoko ci 50 mln USD. Uzyskanie dost pu do finansowania z tych umów
uzale nione jest od spe nienia przez Spó  i osoby trzecie szeregu warunków zawieszaj cych.

Grupa  korzysta  z  finansowania  w  ramach  kredytów  inwestycyjnych  udzielonych  przez  PKO  BP  S.A.  i  BGK,  Pekao  S.A.  oraz
BankCenterCredit. W zwi zku z prowadzonymi przez strony umów uzgodnieniami warunków dalszej wspó pracy kredytowej,
Zarz d Petrolinvest oczekuje przesuni cia przypadaj cego na 31 marca 2012 roku terminu sp aty raty kredytu w kwocie 33,4
mln USD na okres pó niejszy oraz wyd enia dotychczasowego okresu kredytowania przez PKO BP S.A. i BGK oraz
BankCenterCredit.

w tys. z .

Przep ywy pieni ne 12 miesi cy 2011 12 miesi cy 2010

Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej -13 879 -30 613
Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej -79 667 -106 018
Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci finansowej 92 955 157 259
Przep ywy pieni ne netto -591 20 628
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4.3. INFORMACJE O ZACI GNI TYCH KREDYTACH I PO YCZKACH ORAZ UMOWACH WYPOWIEDZIANYCH

W okresie obj tym Sprawozdaniem podmioty Grupy PETROLINVEST nie zaci ga y nowych kredytów bankowych.

Zestawienie zawartych w 2011 roku umów po yczek przyznaj cych finansowanie PETROLINVEST S.A.:

Data
umowy Nazwa wierzyciela Kwota w tys. Waluta Termin

wymagalno ci Stopa % p.a.

2011-09-16 METAGROS Sp. z o.o. 5 000 PLN bezterminowa WIBOR 6M+0,5%
2011-09-30 METAGROS Sp. z o.o. 600 PLN bezterminowa WIBOR 6M+0,5%
2011-10-05 METAGROS Sp. z o.o. 2 000 PLN bezterminowa WIBOR 6M+0,5%
2011-10-14 METAGROS Sp. z o.o. 2 400 PLN bezterminowa WIBOR 6M+0,5%
2011-10-26 METAGROS Sp. z o.o. 150 PLN bezterminowa WIBOR 6M+0,5%
2011-12-08 SILURIAN Sp. z o.o. 11 800 PLN bezterminowa WIBOR 3M+1,5%
2011-12-19 SILURIAN Sp. z o.o. 61 400 PLN bezterminowa WIBOR 3M+1,5%

Wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku, kwota zad enia PETROLINVEST S.A. pozosta ego do sp aty z tytu u zawartych z
METAGROS  Sp.  z  o.o.  umów  po yczek  wynosi a  650  tys.  z otych.  Umowy  zawarte  z  SILURIAN  Sp.  z  o.o.,  spó  zale  od
PETROLINVEST, dotycz rodków uruchomionych przez Tabacchi Enterprises Ltd. w ramach realizacji umowy inwestycyjnej z
dnia 8 grudnia 2011 roku. Wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku, wysoko  uruchomionego finansowania z umów po yczek z
SILURIAN Sp. z o.o. wynosi a 13,5 mln z otych.
Pozosta e spó ki Grupy PETROLINVEST, poza transakcjami w ramach wewn trznych transferów w Grupie, zawar y w 2011 roku
umowy po yczek na czn  kwot  716,1 tys. z otych.
W 2011 roku w Grupie PETROLINVEST nie mia a miejsca sytuacja wypowiedzenia umowy kredytu lub po yczki.
Szczegó owe informacje o zaci gni tych przez Grup  PETROLINVEST kredytów i po yczek przedstawiono w nocie 30
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 29 Sprawozdania finansowego.

4.4. INFORMACJE O UDZIELONYCH PO YCZKACH

W  2011  roku  spó ka  PETROLINVEST  S.A.  zawar a  umowy  dotycz ce  udzielenia  po yczek  w  cznej  kwocie  67,4  mln  z otych.
Ca  finansowania przyznana zosta a podmiotom z Grupy PETROLINVEST, przy czym w przewa aj cej cz ci rodki z po yczek
przeznaczono na realizacj  projektów poszukiwawczo-wydobywczych, co jest zgodne z charakterem dzia alno ci Spó ki oraz jej
strategi .

Zestawienie umów udzielenia po yczek przez PETROLIVEST S.A. zawartych w 2011 roku.

Data umowy Nazwa d nika Kwota w
tys.

Waluta Termin
wymagalno ci Stopa % p.a.

2011-05-11 Occidental Resources, Inc. 20 000 USD 2012-11-30 18%
2011-02-03 SILURIAN Sp. z o.o. 400 USD 2012-12-31 LIBOR 3M+2,5%
2011-02-03 SILURIAN Sp. z o.o. 750 USD 2012-12-31 LIBOR 3M+2,5%
2011-02-03 SILURIAN Sp. z o.o. 1 000 PLN 2012-12-31 WIBOR 3M+2,5%
2011-05-31 SILURIAN Sp. z o.o. 278 PLN 2013-05-31 LIBOR 3M+2,5%
2011-06-03 SILURIAN Sp. z o.o. 7 537 PLN 2012-12-31 WIBOR 3M+2,5%
2011-08-25 Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. 20 PLN 2012-09-30 WIBOR 3M+3,0%
2011-09-12 Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. 20 PLN 2012-09-30 WIBOR 3M+3,0%
2011-10-12 Silurian Hallwood Plc. 245 PLN 2011-12-31 WIBOR 3M+2,5%
2011-05-17 UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla 50 EUR 2012-06-10 LIBOR 1Y + 1,2%
2011-11-01 UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla 90 EUR 2012-06-10 LIBOR 1Y + 1,2%

Wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku, wysoko  pozosta ych do sp aty po yczek udzielonych spó ce SILURIAN Sp. z o.o.
wynosi a 209,3 tys. z otych, natomiast po yczka udzielona Silurian Hallwood Plc. zosta a w ca ci sp acona w dniu 18 listopada
2011 roku. Wysoko  uruchomionego finansowania w ramach umowy po yczki zawartej z Occidental Resources, Inc. wynosi a
8,4 mln USD.
Pozosta e podmioty Grupy PETROLINVEST nie udziela y w 2011 roku po yczek podmiotom spoza Grupy.
Szczegó owe informacje o udzielonych przez Grup  PETROLINVEST po yczkach przedstawiono w nocie 24 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz w nocie 23 Sprawozdania finansowego.
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4.5. INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH POR CZENIACH ORAZ GWARANCJACH

Gwarancje udzielone i otrzymane przez podmioty Grupy PETROLINVEST w okresie 2011 roku:
W  dniu  11  maja  2011  roku  spó ka  TOO  OilTechnoGroup  udzieli a  gwarancji  w  wysoko ci  30.000  tys.  USD  na  rzecz
PETROLINVEST S.A. tytu em zabezpieczenia po yczki w kwocie 20.000 tys. USD udzielonej przez PETROLINVEST S.A. spó ce
Occidental Resources, Inc. Gwarancja obowi zuje do 30 listopada 2020 roku lub do czasu ca kowitej sp aty zobowi za
wynikaj cych z tytu u umowy po yczki, której termin sp aty up ywa z dniem 30 listopada 2012 roku. Gwarancja zosta a
wydana nieodp atnie. Spó ki Occidental Resources, Inc. oraz TOO OilTechnoGroup s  podmiotami zale nymi od
PETROLINVEST S.A.
W  dniu  24  maja  2011  roku  PETROLINVEST  S.A.  wystawi  weksle  in  blanco  w  wysoko ci  930  tys.  z otych  z  tytu u
zabezpieczenia akcyzowego dla przemieszczania towarów w procedurze zawieszonego poboru akcyzy (zmiana
obowi zuj cej dotychczas formy zabezpieczenia generalnego na form  zabezpieczenia rycza towego).
W  dniu  17  maja  2011  roku  Prokom  Investments  S.A.  udzieli  por czenia  wekslowego  do  kwoty  8.000  tys.  z otych
stanowi cego  zabezpieczenie  wszelkich  roszcze  ORLEN  GAZ  Sp.  z  o.o.  wynikaj cych  ze  wspó pracy  handlowej  z
PETROLINVEST  S.A.  z  tytu u  zap aty  ceny  za  zakupiony  towar  w  okresie  od  2  maja  2011  roku  do  dnia  31  stycznia  2012
roku.
W  dniu  16  grudnia  2011  roku  Pomorskie  Farmy  Wiatrowe  Sp.  z  o.o.  udzieli y  por czenia  na  rzecz  KAMPARO  EUROPE
HOLDING B.V. do kwoty 130,8 tys. z otych, celem zabezpieczenia wierzytelno ci z tytu u po yczki udzielonej spó ce POL
JAZOWA AGRO 2 Sp. z o.o. w wysoko ci 87,2 tys. z otych na okres do 15 maja 2012 roku.
W dniu 16 grudnia 2011 roku PETROLINVEST S.A. udzieli  gwarancji na rzecz KAMPARO EUROPE HOLDING B.V. do kwoty
2.020 tys. z otych, celem zabezpieczenia wykonania przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. umów dotycz cych
sprzeda y udzia ów w POL JAZOWA AGRO 2Sp. z o.o. Na dzie  publikacji Sprawozdania wysoko  gwarantowanych
zobowi za  uleg a zmniejszeniu do wysoko ci 1.800 tys. z otych.
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5. ORGANY ZARZ DZAJ CE I NADZORUJ CE GRUPY PETROLINVEST

5.1. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ DZANIA GRUP  PETROLINVEST

W okresie obj tym Sprawozdaniem nie nast pi y istotne zmiany w zasadach zarz dzania Grup  PETROLINVEST.
W  dniu  31  maja  2011  roku  Spó ka  zosta a  zawiadomiona  o  rezygnacji  Pana  Bartosza  Ja owieckiego  z  funkcji  cz onka  Rady
Nadzorczej PETROLINVEST S.A. z dniem 31 maja 2011 roku.  Rezygnacja zosta a z ona w zwi zku z powo aniem Pana Bartosza
Ja owieckiego na stanowisko Ambasadora Rzeczpospolitej Polskiej w Wielkim Ksi stwie Luksemburga.
W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spó ki powo o w sk ad Rady Nadzorczej bie cej kadencji Pana
Donalda Chodaka.

Po okresie obj tym niniejszym Sprawozdaniem, w zwi zku z rezygnacj  Pana Rafa a Juszczaka z funkcji cz onka Rady Nadzorczej
PETROLINVEST  S.A.  z  dniem  30  stycznia  2012  roku,  Nadzwyczajne  Walne  Zgromadzenie  Spó ki  w  dniu  31  stycznia  2012  roku
podj o uchwa  o zmniejszeniu liczby cz onków Rady Nadzorczej z dziewi ciu do o miu osób. Rezygnacja Pana Rafa a Juszczaka
zosta a z ona w zwi zku z jego powo aniem na stanowisko Prezesa Zarz du Getin Holding S.A.

5.2. CZNA LICZBA I WARTO  NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI PETROLINVEST S.A. ORAZ AKCJI I UDZIA ÓW
W JEDNOSTKACH GRUPY PETROLINVEST, B CYCH W POSIADANIU OSÓB ZARZ DZAJ CYCH I NADZORUJ CYCH

Wed ug stanu na dzie  31 grudnia 2011 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spó , wielko ci dotycz ce
posiadanych przez osoby nadzoruj ce oraz zarz dzaj ce akcji PETROLINVEST S.A. przedstawiaj  si  nast puj co:

Akcjonariusz           Stan na 31 grudnia 2011 r.

Ilo  akcji Warto
nominalna w z

Rada Nadzorcza
Ryszard Krauze 9 349 380 93 493 800
Andre Spark 0 0
Donald Chodak 0 0
Tomasz Buzuk 0 0
Marcin Dukaczewski 0 0
Maciej Grelowski 31 321 313 210
Rafa  Juszczak 0 0
Andrzej Osiadacz 0 0
Krzysztof Wilski 30 000 300 000

Zarz d
Bertrand Le Guern 0 0
Marek Pietruszewski 0 0
Franciszek Krok 4 000 40 000
Roman Niewiadomski 0 0
Maciej Wantke 1 100 11 000

Podmioty kontrolowane przez osoby nadzoruj ce lub zarz dzaj ce
Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z
o.o., (Ryszard Krauze) 8 754 702 87 547 020

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spó , osoby zarz dzaj ce i nadzoruj ce nie posiada y na dzie  31 grudnia 2011
roku akcji i udzia ów w jednostkach Grupy PETROLINVEST.

5.3. SYSTEM KONTROLI PROGRAMÓW AKCJI PRACOWNICZYCH

W okresie obj tym Sprawozdaniem obowi zywa  Program Motywacyjny dla Cz onków Zarz du PETROLINVEST S.A., realizowany
zgodnie z postanowieniami Regulaminu tego Programu, o którego uchwaleniu przez Rad  Nadzorcz  Spó ki poinformowano w
raporcie bie cym 40/2008 z dnia 19 czerwca 2008 roku. Zasady oraz warunki realizacji Programu Motywacyjnego okre lone w
Regulaminie s  zgodne z za eniami przyj tymi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PETROLINVEST S.A. z dnia 29
kwietnia 2008 roku.

Zgodnie z postanowieniami tego regulaminu, Spó ka prowadzi a dla ka dego odcinka zbiorowego Warrantów zestawienie
pozwalaj ce kontrolowa  liczb  praw do obj cia akcji, które zosta y przez posiadacza warrantu wykonane dotychczas oraz dat
ich wykonania oraz liczb  Praw do obj cia akcji, które nadal przys uguj  posiadaczowi warrantu.

Grupa, stosownie do wymaga  MSSF, by a zobowi zana do wyceny do warto ci godziwej warrantów na dzie  przyznania do
nich praw. Ustalona w ten sposób kwota obci y koszty wynagrodze  Grupy w trzecim kwartale 2008 roku, kiedy to przyznanie
uprawnie  mia o miejsce. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji warrantów w wysoko ci 12 mln

otych zosta  odniesiony w koszty wynagrodze  Grupy za trzeci kwarta  2008 roku. Koszt ten pozosta  bez wp ywu na
przep ywy rodków pieni nych w Grupie. Wykonanie praw z warrantów do obj cia akcji nie zosta o zrealizowane.
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Zgodnie z Uchwa  NWZ, wykonanie przez osoby uprawnione prawa do obj cia akcji Spó ki serii E przypadaj cych na warranty
mog o zosta  zrealizowane w terminie do dnia 30 kwietnia 2011 roku.

5.4. UMOWY ZAWARTE MI DZY SPÓ  PETROLINVEST S.A. A OSOBAMI ZARZ DZAJ CYMI, PRZEWIDUJ CE
REKOMPENSAT  W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI  LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WA NEJ
PRZYCZYNY

Pomi dzy Spó  a osobami zarz dzaj cymi nie zosta y zawarte umowy, przewiduj ce rekompensat  w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wa nej przyczyny.

5.5. WARTO  WYNAGRODZE , NAGRÓD LUB KORZY CI NALE NYCH LUB POTENCJALNIE NALE NYCH OSOBOM
ZARZ DZAJ CYM I NADZORUJ CYM

Warto  wynagrodze  osób zarz dzaj cych i nadzoruj cych PETROLINVEST S.A. zosta y opisane w nocie 35.3 do Sprawozdania
finansowego.
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6. EMISJE PLANOWANE  ORAZ WYKORZYSTANIE RODKÓW Z EMISJI DOTYCHCZASOWYCH

6.1. UMOWY, W WYNIKU KTÓRYCH MOG  W PRZYSZ CI NAST PI  ZMIANY W PROPORCJACH AKCJI POSIADANYCH
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I OBLIGATARIUSZY

Wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku, Spó ka posiada a zawarte nast puj ce umowy, mog ce skutkowa  zmianami w
proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy:

W dniu 13 stycznia 2009 roku Spó ka zawar a z Prokom Investments S.A. umow , zgodnie z któr  Prokom Investments
S.A.  przys uguje prawo dania od Spó ki (jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na Prokom takiej liczby akcji
Spó ki,  która   stanowi  iloraz  kwoty  przys uguj cych  Prokom  Investments  S.A.  wierzytelno ci  (lub  ich  cz ci)  wraz  z
odsetkami  i  redniej  ceny  notowa  jednej  akcji  Spó ki  na  zamkni ciach  sesji  na  GPW  w  okresie  ostatnich  3  miesi cy
poprzedzaj cych dzie  zg oszenia przez Prokom takiego dania (Opcja Call). Spó ka jest zobowi zana przenie  na
Prokom lub wyemitowa  i zaoferowa  Prokom akcje wskazane w takim daniu w terminie 5 dni od dnia wezwania jednak
nie pó niej ni  w terminie 3 lat od dnia 13 stycznia 2009 roku.
W dniu 20 marca 2009 roku Spó ka zawar a z Prokom Investments S.A. umow  okre laj  zasady wspó pracy w
zakresie pozyskiwania finansowania dla Spó ki z opcj  konwersji na kapita  w asny Spó ki. Na mocy Umowy zmienionej
aneksami z dnia 31 grudnia 2010 roku oraz z dnia 18 kwietnia 2011 roku Prokom zobowi za  si  podj  dzia ania, maj ce
na celu pozyskanie na rzecz Spó ki finansowania dzia alno ci w cznej kwocie 300 mln z otych w okresie od dnia zawarcia
aneksu z dnia 31 grudnia 2010 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Okre lone powy ej finansowania udzielane jest Spó ce przez Prokom lub inny podmiot wskazany przez Prokom na
podstawie umów po yczek lub innych umów o podobnym charakterze na warunkach rynkowych, lub te  jako
bezpo rednia inwestycja kapita owa w akcje Spó ki. Podmiotom finansuj cym przys uguj  uprawnienia do zg oszenia

dania konwersji ca ci lub cz ci niesp aconej kwoty finansowania wraz z odsetkami i innymi kosztami wynikaj cymi z
dokumentów finansowania, na kapita  w asny Spó ki.
Zgodnie  z  warunkami  Umowy,  Spó ka  zobowi zana  jest  do  podj cia,  w  terminie  wskazanym  w  daniu,  wszelkich
czynno ci niezb dne do przeprowadzenia podwy szenia kapita u zak adowego Spó ki w drodze emisji nowych akcji Spó ki
w zamian za wk ad pieni ny, po cenie emisyjnej za jedn  akcj  równej redniej arytmetycznej cen zamkni cia ze 180 dni
notowa  akcji Spó ki na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. („GPW”) poprzedzaj cych dat  zg oszenia

dania lub, wedle wyboru podmiotu finansuj cego, po cenie emisyjnej za jedn  akcj  równej cenie zamkni cia notowa
akcji Spó ki na GPW z dnia poprzedzaj cego dat  zg oszenia dania, w ka dym przypadku z uwzgl dnieniem skutków
ewentualnego podzia u akcji.
Wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku,  wysoko  pozosta ego do realizacji  finansowania w ramach powy szej  umowy,
mog cego stanowi  podstaw  konwersji, wynosi a 192 mln z otych.
W dniu 29 kwietnia 2009 roku Spó ka zawar a z GEM Global Yield Fund Limited oraz GEM Investments Advisers, Inc.,
zapewniaj  jej finansowanie w  kwocie  do  200  mln  z otych  w  formie  linii  zaanga owania  kapita owego,  dost pne  w
transzach, uruchamianych wed ug decyzji i wyboru Spó ki w okresie 3 lat od daty zawarcia umowy, oraz dotycz  emisji
warrantów subskrypcyjnych zamiennych na cznie 1,3 miliona akcji Spó ki, za cen  60 z otych za akcj , o cznej warto ci
78 milionów z otych.
Akcje Spó ki emitowane na podstawie umowy s  obejmowane w zamian za wk ady pieni ne. Cena emisyjna za jedn
akcj  Spó ki ró ni si  w zale no ci od terminu skorzystania przez Spó  z linii zaanga owania kapita owego i jest ustalana
w oparciu o 90% redniej ceny akcji Spó ki na zamkni ciu w okresie 15 kolejnych dni notowa  przed dniem obj cia
warrantów subskrypcyjnych daj cych prawo zapisu na akcje.
Wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku wysoko  wykorzystania przyznanej linii zaanga owania kapita owego wynios a
44,6 mln z otych.
W dniu 14 maja 2009 roku Spó ka podpisa a z Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o. oraz Agro Jazowa
S.A. umowy reguluj ce zasady korzystania z aktywów, udost pnionych przez te podmioty na zabezpieczenie sp aty
kredytu,  udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum banków PKO Bank Polski  S.A.
i Bank Gospodarstwa Krajowego. rednia warto  aktywów obci onych dla potrzeb zabezpieczenia ww. kredytu Spó ki
wynosi a  w  okresie  od  dnia  ustanowienia  zabezpiecze  do  dnia  zawarcia  umów  kwot  642,67  mln  z otych,  za
maksymalnie w powy szym okresie kwot  860 mln z otych. W my l postanowie  umów powy szym podmiotom w zamian
za ich wiadczenia przys uguje wynagrodzenie prowizyjne, które mo e by  rozliczane zaliczkowo w formie emisji akcji.
Zgodnie z zawartymi umowami, podmiotom udost pniaj cym zabezpieczenia przys uguje prawo dania od Spó ki
(jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na nie takiej liczby akcji Spó ki, która stanowi iloraz kwoty przys uguj cych
danemu podmiotowi wierzytelno ci z tytu u wynagrodzenia prowizyjnego (lub ich cz ci) i redniej ceny notowa  jednej
akcji Spó ki na zamkni ciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesi cy poprzedzaj cych dzie  zg oszenia przez podmiot
takiego dania.
Wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku czne saldo nierozliczonych wierzytelno ci z tytu u prowizji od zabezpieczenia
kredytu obj tych przedmiotow  umowa wynosi o 5,7 mln z otych.
W dniu 29 marca 2010 roku Spó ka zawar a umow  kredytow  z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju („EBOiR”)
(„Umowa Kredytowa”), na podstawie której EBOiR udzieli  Spó ce kredytu w wysoko ci nie wy szej ni  50.000.000 USD na
okres 3 lat od dnia zawarcia umowy.
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Zgodnie z Umow  Kredytow , EBOiR b dzie mia  prawo dokona  konwersji ca ci lub cz ci Kredytu na akcje Spó ki.
Prawo dokonania konwersji mo e zosta  wykonane wed ug wy cznego uznania EBOiR, w dowolnym momencie od dnia
pierwszej wyp aty do dnia przypadaj cego 30 dni przed trzeci  rocznic  zawarcia Umowy Kredytowej. Cena konwersji

dzie wynosi a 27,50 z otych za jedn  akcj . Ponadto, w przypadku gdy cena rynkowa akcji Spó ki b dzie wynosi a 50
otych lub wi cej w okresie 30 kolejnych dni kalendarzowych i EBOiR zdecyduje nie dokona  konwersji jakiejkolwiek

cz ci  Kredytu,  Spó ka  b dzie  mia a  prawo  (ale  nie  obowi zek)  sp aci  w  ca ci  lub  w  cz ci  pozosta  do  sp aty  cz
Kredytu. W takiej sytuacji prawo konwersji wyga nie po dokonaniu sp aty Kredytu przez Spó . Do dnia publikacji
Sprawozdania nie zosta y spe nione warunki wykonania umowy.
W  dniu  23  lutego  2011  roku Spó ka  zawar a  z  GEM  Investments  Advisers,  Inc. ("GEMIA")  umow ,  w  której  m.in.
zobowi za a si  do wyemitowania nieodp atnie na rzecz GEMIA, warrantów subskrypcyjnych w ramach rozliczenia
prowizji za zorganizowanie przez GEMIA finansowania przez zagraniczne fundusze inwestycyjne (umowa z dnia 18 marca
2010 roku). Wysoko  pozosta ej do rozliczenia prowizji, wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku, wynosi a 2 mln z otych.
Ilo  warrantów do wyemitowania na rzecz GEMIA jest ilorazem raty prowizji i ceny akcji Spó ki na gie dzie z dnia
wystawienia przez GEMIA wezwania do wydania warrantów.
W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spó ka zawar a z Tabacchi Enterprises Ltd. umow  nabycia 20% udzia ów w spó ce Silurian
Hallwood  Limited.  Zgodnie  z  warunkami  umowy,  zmienionej  aneksem  z  dnia  8  grudnia  2011  roku,  kwoty  obejmuj ce
cen  sprzeda y za udzia y oraz dodatkowe p atno ci mog  zosta  rozliczone pomi dzy stronami umowy w ramach
potr cenia umownego z cen  za akcje w Spó ce, które zostan  wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako posiadacza
warrantów subskrypcyjnych Spó ki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Tabacchi nieodp atnie warranty
subskrypcyjne, w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Spó ki, których warto  nominalna b dzie
odpowiada  cenie sprzeda y za udzia y oraz dodatkowym p atno ciom. Tabacchi posiada uprawnienia do dodatkowych

atno ci, okre lonych w umowie jako Bonus Payments i Adjustment Payments, przez okres trzech lat od dnia zawarcia
aneksu z dnia 8 grudnia 2011 roku, jednak nie d ej ni  w terminie miesi ca od daty IPO (szczegó y transakcji w pkt.
3.2.4 niniejszego Sprawozdania).
W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spó ka zawar a z Tabacchi Enterprises Ltd. umow  nabycia 30% udzia ów w spó ce Silurian
Sp.  z  o.o.  Zgodnie  z  warunkami  umowy,  zmienionej  aneksem  z  dnia  8  grudnia  2011  roku,  kwoty  obejmuj ce  cen
sprzeda y za udzia y oraz dodatkowe p atno ci mog  zosta  rozliczone pomi dzy stronami umowy w ramach potr cenia
umownego  z  cen  za  akcje  w  Spó ce,  które  zostan  wyemitowane  na  rzecz  Tabacchi,  jako  posiadacza  warrantów
subskrypcyjnych Spó ki. W tym celu PETROLINVEST S.A. wyemituje na rzecz Tabacchi nieodp atnie warranty
subskrypcyjne, w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Spó ki, których warto  nominalna b dzie odpowiada
cenie sprzeda y za udzia y oraz dodatkowym p atno ciom. Tabacchi posiada uprawnienia do dodatkowych p atno ci,
okre lonych w umowie jako Bonus Payments i Adjustment Payments,  przez  okres  trzech  lat  od  dnia  zawarcia  aneksu  z
dnia  8  grudnia  2011  roku,  jednak  nie  d ej  ni  w  terminie  miesi ca  od  daty  IPO  (szczegó y  transakcji  w  pkt.  3.2.4
niniejszego Sprawozdania).
W dniu 8 grudnia 2011 roku Spó ka zawar a z Masashi Holdings Limited umow  nabycia 40% akcji w spó ce Eco Energy
2010 Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Spó ka komandytowo–akcyjngodnie z warunkami umowy, kwoty
obejmuj ce cen  sprzeda y za akcje Eco oraz dodatkowe p atno ci mog  zosta  rozliczone pomi dzy stronami umowy w
ramach potr cenia umownego z cen  za akcje w Spó ce, które zostan  wyemitowane na rzecz Masashi, jako posiadacza
warrantów subskrypcyjnych Spó ki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodp atnie warranty
subskrypcyjne, w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Spó ki, których warto  nominalna b dzie odpowiada
cenie sprzeda y za akcje Eco oraz dodatkowym p atno ciom. Masashi jest uprawniony do dodatkowych p atno ci,
okre lonych w umowie jako Bonus Payments i Adjustment Payments, przez okres trzech lat od dnia umowy, jednak nie

ej ni  w terminie miesi ca od daty IPO (szczegó y transakcji w pkt. 3.2.4. niniejszego Sprawozdania).
W dniu 8 grudnia 2011 roku Spó ka zawar a z Tabacchi Enterprises Ltd. umow  inwestycyjn , w której Tabacchi
zobowi za  si  w okresie 12 miesi cy od dnia zawarcia umowy zapewni  Spó ce lub Silurian Sp. z o.o. dofinansowanie w

cznej wysoko ci do 80 mln z otych. Finansowanie udzielane Petrolinvest b dzie mog o posiada  m.in. form
bezpo rednich inwestycji w kapita  zak adowy Petrolinvest i obj cia akcji Petrolinvest w podwy szonym w tym celu
kapitale zak adowym Spó ki po warto ci nominalnej 10 z otych za akcj  w ilo ci odpowiadaj cej wysoko ci kwoty
udzielonego dofinansowania. Ponadto zgodnie z warunkami umowy, w przypadku wykonania przez Petrolinvest lub
Tabacchi opcji kupna / opcji sprzeda y udzia ów w Silurian Sp. z o.o., obj tych przez Tabacchi w wyniku konwersji
przyznanego Silurian Sp. z o.o dofinansowania (po yczki) na kapita  w asny, p atno ci wynikaj ce z realizacji opcji mog
zosta  rozliczone pomi dzy stronami umowy inwestycyjnej w ramach potr cenia umownego z cen  za akcje Petrolinvest,
które zostan  wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantów subskrypcyjnych Petrolinvest. W tym celu
Petrolinvest wyemituje na rzecz Tabacchi nieodp atnie warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej
liczby akcji Spó ki, których warto  nominalna b dzie odpowiada  cenie okre lonej na zasadach przyj tych w umowie
inwestycyjnej (szczegó y transakcji w pkt. 3.2.3. niniejszego Sprawozdania). Wykonanie opcji mo e nast pi  w okresie 3 lat
od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej.
W dniu 8 grudnia 2011 roku Spó ka zawar a z Masashi Holdings Limited umow  inwestycyjn , na mocy której Masashi
zobowi za  si ,  e  w  okresie  12  miesi cy  od  dnia  zawarcia  umowy  inwestycyjnej,  Masashi  lub  inny  podmiot  wskazany
przez Masashi, udzieli dofinansowania spó ce Eco Energy 2010 Spó ka z ograniczon  odpowiedzialno ci  Spó ka
komandytowo–akcyjna (”Eco SKA”) lub Spó ce (wed ug  wyboru  Masashi)  w  cznej  wysoko ci  do  60  mln  z otych.
Finansowanie udzielane Petrolinvest b dzie mog o posiada  m.in. form  bezpo rednich inwestycji w kapita  zak adowy
Petrolinvest i obj cia akcji Petrolinvest w podwy szonym w tym celu kapitale zak adowym Spó ki po warto ci nominalnej
10 z otych za akcj  w ilo ci odpowiadaj cej wysoko ci kwoty udzielonego dofinansowania. Ponadto zgodnie z warunkami
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umowy, w przypadku wykonania przez Petrolinvest lub Masashi opcji kupna / opcji sprzeda y akcji Eco SKA, obj tych
przez Masashi w wyniku konwersji przyznanego Eco SKA dofinansowania (po yczki) na kapita  w asny, p atno ci
wynikaj ce z realizacji opcji mog  zosta  rozliczone pomi dzy stronami umowy inwestycyjnej w ramach potr cenia
umownego z cen  za akcje Petrolinvest, które zostan  wyemitowane na rzecz Masashi, jako posiadacza warrantów
subskrypcyjnych Petrolinvest. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodp atnie warranty subskrypcyjne,
w liczbie uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Spó ki, których warto  nominalna b dzie odpowiada  cenie
okre lonej na zasadach przyj tych w umowie inwestycyjnej (szczegó y transakcji w pkt. 3.2.3 niniejszego Sprawozdania).
Wykonanie opcji mo e nast pi  w okresie 3 lat od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej.

6.2. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WP YWÓW Z EMISJI W OKRESIE OBJ TYM RAPORTEM

W wyniku przeprowadzonych w 2011 roku emisji prywatnych Spó ka otrzyma a rodki pieni ne w wysoko ci 148,9 mln z otych.
Wp ywy uzyskane z emisji akcji Spó ka przeznaczy a na finansowanie za onych przedsi wzi  inwestycyjnych zwi zanych z
realizacj  projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie, zmniejszeniem zad enia kredytowego oraz w
nieznacznym stopniu na finansowanie wydatków zwi zanych z dzia alno ci  bie . Ponadto w okresie obj tym
Sprawozdaniem Spó ka przeprowadzi a emisje, na których wp aty pokryte zosta y poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci w cznej kwocie 631,5 mln z otych.

Wykorzystanie wp ywów z emisji akcji zwyk ych przeprowadzonych w 2011 roku wed ug stanu na dzie  sporz dzenia
niniejszego Sprawozdania:

w tys. z

Przedmiot wykorzystania Warto

Finansowanie projektów poszukiwawczo-wydobywczych (d ne lub
kapita owe)

TOO EMBA JUG NIEFT 479,9
TOO COMPANY PROFIT 766,8

      Occidental Resources, Inc. 67 249,9
      Silurian Sp. z o.o. 6 695,5
Sp ata zad enia kredytowgo 57 126,3
Wydatki ponoszone w zwi zku z zaanga owaniem w projekty poszukiwawczo-
wydobywcze (us ugi prawne, doradcze, itp.) 6 121,0
Wydatki ponoszone w zwi zku z dzia alno ci  bie , w tym sp ata kredytów
krótkoterminowych 10 447,9
Razem wykorzystane rodki 148 887,3
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7. INNE INFORMACJE

7.1. ISTOTNE TRANSAKCJE JEDNOSTKI DOMINUJ CEJ LUB JEDNOSTKI ZALE NEJ Z PODMIOTAMI POWI ZANYMI
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI  RYNKOWE

W 2011 roku istotne transakcje jednostki dominuj cej lub jednostki zale nej z podmiotami powi zanymi nie by y zawierane na
warunkach innych ni  rynkowe. Szczegó owy opis transakcji zawartych w okresie obj tym Sprawozdaniem przez Spó  lub inne
jednostki z Grupy PETROLINVEST z podmiotami powi zanymi zosta  zaprezentowany w nocie 36.2 do Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7.2. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJ CIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTO CIOWYM

Wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku Grupa PETROLINVEST posiada a nast puj ce wi ksze pozycje zobowi za  warunkowych:

Podmiot Przedmiot Warto

Occidental Resources
Inc.

gwarancja na zabezpieczenie sp aty zobowi za  TOO OilTechnoGroup
wobec Tenaris Global Services S.A., wynikaj cych z zawieranych umów
zakupu materia ów do budowy odwiertów. Gwarancja obejmuje
zobowi zania  z  tytu u  zawartej  ju  umowy  o  warto ci  2,9  mln  USD,  jak
równie  zobowi zania z tytu u innych przysz ych umów, które mog  zosta
zawarte  pomi dzy  TOO  OilTechnoGroup  a  Tenaris  Global  Services  SA.
Gwarancja zosta a wydana na okres nieoznaczony z zastrze eniem
mo liwo ci jej zako czenia na podstawie pisemnego powiadomienia spó ki
Tenaris Global Services S.A. przez Occidental Resources Inc. Z dniem
otrzymania powiadomienia przez Tenaris Global Services S.A. gwarancja

dzie obowi zywa a do momentu realizacji wszystkich p atno ci
wynikaj cych z umów zawartych przed dat  powiadomienia.

1 211 717 USD(1)

TOO EMBA JUG NIEFT gwarancja na zabezpieczenie sp aty zobowi za  TOO OilTechnoGroup
wobec Bank CenterCredit JSC, wynikaj cych z przyznanej w kwocie 37.800
tys. USD linii kredytowej. Gwarancja obowi zuje do czasu ca kowitej sp aty
zobowi za  wynikaj cych z tytu u przyznanej linii kredytowej, której termin
sp aty up ywa z dniem 5 kwietnia 2012 roku. Gwarancja nie przewiduje
odp atno ci za jej udzielenie. Gwarancja przewiduje kar  umown  za brak
zap aty wymagalnej kwoty równ  0,1% tej kwoty za ka dy dzie  opó nienia
a tak e kar  umown  równ  0,1% sumy gwarancji za inne naruszenie
postanowie  gwarancji.

37 800 000 USD(2)

Occidental Resources,
Inc.

gwarancja na zabezpieczenie sp aty zobowi za  TOO OilTechnoGroup
wobec Bank CenterCredit JSC, wynikaj cych z przyznanej w kwocie 37.800
tys. USD linii kredytowej. Gwarancja obowi zuje do czasu ca kowitej sp aty
zobowi za  wynikaj cych z tytu u przyznanej linii kredytowej, której termin
sp aty up ywa z dniem 5 kwietnia 2012 roku. Gwarancja nie przewiduje
odp atno ci za jej udzielenie. Gwarancja przewiduje kar  umown  za brak
zap aty wymagalnej kwoty równ  0,1% tej kwoty za ka dy dzie  opó nienia
a tak e kar  umown  równ  0,1% sumy gwarancji za inne naruszenie
postanowie  gwarancji.

37 800 000 USD(2)

(1) Wysoko  gwarancji nieokre lona, wskazana warto  dotyczy stanu na 31 grudnia 2011 roku
(2) Wysoko  gwarancji obejmuje kwot  g ówn  linii kredytowej i inne wiadczenia nale ne na rzecz Bank CenterCredit JSC na
podstawie umowy kredytowej.
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7.3. OBJA NIENIE RÓ NIC POMI DZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WCZE NIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKÓW NA ROK 2011

Grupa PETROLINVEST nie publikowa a prognoz dotycz cych wyników roku 2011.

7.4. WSKAZANIE  POST POWA  TOCZ CYCH  SI  PRZED  S DEM,  ORGANEM  W CIWYM  DLA  POST POWANIA
ARBITRA OWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGL DNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE
POST POWA  DOTYCZ CYCH  ZOBOWI ZA  ALBO  WIERZYTELNO CI  EMITENTA  LUB  JEDNOSTKI  OD  NIEGO
ZALE NEJ, KTÓRYCH WARTO  STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITA ÓW W ASNYCH EMITENTA

Wed ug stanu na 31 grudnia 2011 roku nie toczy y si  post powania przed s dem, organem w ciwym dla post powania
arbitra owego lub organem administracji publicznej, dotycz ce zobowi za  oraz wierzytelno ci Grupy PETROLINVEST S.A.,
których warto  jednostkowa lub czna stanowi a co najmniej 10% kapita ów w asnych Spó ki. Informacje dotycz ce
post powa  przedstawione zosta y w nocie 34.2 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 33.1
Sprawozdania finansowego.

7.5. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA  FINANSOWYCH

Badanie sprawozdania finansowego PETROLINVEST S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
PETROLINVEST za rok 2011 zosta o przeprowadzone przez BDO Spó ka z o.o.  na mocy umowy zawartej  w dniu 29 lipca 2011
roku.

czn  wysoko  wynagrodzenia, wynikaj cego z umów z podmiotem uprawnionym do badania sprawozda  finansowych,
nale nego lub wyp aconego z tytu u badania i przegl du sprawozda  finansowych oraz z innych tytu ów przedstawia poni sze
zestawienie.

(dane w tys. z )

Tytu 2011 2010

Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 500 650
Inne us ugi po wiadczaj ce, w tym przegl d sprawozdania
finansowego 250 250
Us ugi doradztwa podatkowego 0 0
Pozosta e us ugi 30 0
Razem 780 900
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8. WIADCZENIE ZARZ DU SPÓ KI O STOSOWANIU ADU KORPORACYJNEGO

8.1. ZASADY ADU KORPORACYJNEGO STOSOWANE PRZEZ PETROLINVEST S.A.

Zarz d PETROLINVEST S.A. („Spó ka”) przyk ada du  wag  do stosowania w procesie zarz dzania zasad adu korporacyjnego,
rozumianych jako zbiór uregulowa  niezb dnych w utrzymywaniu w ciwych relacji pomi dzy interesami wszystkich
podmiotów oraz osób fizycznych zaanga owanych w funkcjonowanie Spó ki. Zarz d PETROLINVEST S.A. podziela idee oraz
za enia b ce podstaw  poszczególnych zasad adu korporacyjnego. Zasady te stanowi  w du ej mierze przyk ad
post powania zgodnego z nakazami etycznymi, jak równie  stanowi  wyraz dobrych obyczajów.

W 2008 roku Spó ka zadeklarowa a przestrzeganie zasad adu korporacyjnego przyj tych przez Gie  Papierów Warto ciowych
w Warszawie S.A. w formie „Dobrych Praktyk Spó ek Notowanych na GPW”, stanowi cych za cznik do Uchwa y Nr
12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gie dy Papierów Warto ciowych z dnia 4 lipca 2007 roku. G ównym celem przyj cia zasad adu
korporacyjnego jako standardu funkcjonowania Spó ki jest zbudowanie przejrzystych relacji pomi dzy wszystkimi organami i
podmiotami zaanga owanymi w funkcjonowanie Spó ki, a tak e zapewnienie, aby zarz dzanie Spó  by o wykonywane w
sposób w ciwy, staranny oraz lojalny wobec wszystkich akcjonariuszy.
Tekst „Dobrych Praktyk Spó ek Notowanych na GPW” dost pny jest na stronie internetowej Gie dy Papierów Warto ciowych
www.corp-gov.gpw.pl

W 2011 roku Spó ka nie publikowa a komunikatów zwi zanych z nieprzestrzeganiem zasad zawartych w zbiorze „Dobrych
Praktyk Spó ek Notowanych na GPW”.

Zarz d Spó ki informuje, e trwale lub przej ciowo, b  w ograniczonym zakresie nie stosuje nast puj cych zasad adu
korporacyjnego okre lonych w dokumencie pn. „Dobre praktyki Spó ek Notowanych na GPW”:

zasada III.2, dotycz ca przekazywania przez cz onka rady nadzorczej informacji na temat swoich powi za  (natury
ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mog cych mie  wp yw na stanowisko cz onka rady nadzorczej w sprawie
rozstrzyganej przez rad ) z akcjonariuszem dysponuj cym akcjami reprezentuj cymi nie mniej ni  5% ogólnej liczby

osów na walnym zgromadzeniu - Spó ka stoi na stanowisku, e nie mog aby zagwarantowa  procedur umo liwiaj cych
informowanie o wszelkich powi zaniach ”innej natury” z uwagi na wieloznaczno  tego poj cia. Zdaniem Spó ki brak
takiego ujawnienia nie wp ywa na przejrzysto  funkcjonowania Spó ki z uwagi na przyj cie zamiaru stosowania zasady
adu  korporacyjnego  stanowi cej,  e  o  zaistnia ym  konflikcie  interesów  lub  mo liwo ci  jego  powstania  cz onek  rady

nadzorczej powinien poinformowa  rad  nadzorcz  i powstrzyma  si  od zabierania g osu w dyskusji oraz od
osowania nad uchwa  w sprawie, w której zaistnia  konflikt interesów. Stanowisko w zakresie przedmiotowej zasady

przes dza o stosowaniu w ograniczonym zakresie zasady II.1.11 dotycz cej umieszczania o wiadcze  na temat powi za
na korporacyjnej stronie internetowej. Informacje o powi zaniach z racji pe nionych funkcji prezentowane s  na stronie
internetowej Spó ki w zakresie przed onym przez cz onków rady nadzorczej.
zasada III.6, dotycz ca spe nienia przez przynajmniej dwóch cz onków rady nadzorczej kryterium niezale no ci od spó ki
i podmiotów pozostaj cych w istotnym powi zaniu ze spó   - Spó ka zgadza si , e do dobrej praktyki korporacyjnej
nale y zaliczy  udzia  w radzie nadzorczej niezale nych cz onków. Rozpocz cie stosowania powy szej zasady b dzie
mo liwe po otrzymaniu informacji dotycz cej powo ania lub uznania co najmniej dwóch cz onków rady nadzorczej za
cz onków niezale nych zgodnie z za cznikiem II do Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 roku.

zasada III.8, dotycz ca stosowania zalece  Komisji Europejskiej w zakresie zada  i funkcjonowania komitetów
dzia aj cych w radzie nadzorczej – Spó ka uznaje zasadno  stosowania zalece  dotycz cych komitetów dzia aj cych w
sk adzie organu nadzoruj cego. Powo anie przez Rad  Nadzorcz  z dniem 7 lipca 2010 roku Komitetu Audytu zapewnia
Spó ce mo liwo  stosowania tej zasady w ograniczonym zakresie.
zasada IV.1, dotycz ca umo liwienia przedstawicielom mediów obecno ci na walnych zgromadzeniach - Spó ka co do
zasady uznaje za enia stoj ce za niniejsz  regu  i uznaje j  za dobr  praktyk  korporacyjn . W swoich dzia aniach
Spó ka podejmuje liczne starania maj ce na celu posiadanie dobrych kontaktów z mediami i prowadzenie skutecznej
polityki informacyjnej. Nie mo na jednak wykluczy  sytuacji, w której Spó ka nie zapewni przedstawicielom mediów
mo liwo ci obecno ci na walnym zgromadzeniu z uwagi na konieczno  zapewnienia sprawnego przebiegu obrad.

zasada IV.2, dotycz ca regulaminu walnego zgromadzenia - dotychczasowa praktyka w Spó ce jak równie  praktyka
wielu spó ek publicznych nie przemawia za potrzeb  wprowadzenia regulaminu walnego zgromadzenia, któryby w
sposób szczegó owy ujmowa  zasady prowadzenia obrad walnego zgromadzenia. Spó ka stoi, zatem, na stanowisku, e
wystarczaj  podstaw  dla sprawnego przebiegu walnego zgromadzenia w Spó ce, w tym g osowania oddzielnymi
grupami, stanowi  odpowiednie przepisy Kodeksu spó ek handlowych.

Spó ka w celu realizacji przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej, zapewniaj cej szybki i bezpieczny dost p do informacji
akcjonariuszom, analitykom i inwestorom prowadzi, zgodnie z rekomendacj  I.1. „Dobrych Praktyk Spó ek Notowanych na
GPW”, korporacyjn  stron  internetow . Spó ka nie zdecydowa a si  dotychczas na rekomendowane transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia, przy czym nie wyklucza prowadzenia bezpo rednich transmisji w przysz ci.
Zgodnie z rekomendacj  I.9, Spó ka zapewnia mo liwo  zrównowa onego udzia u kobiet i m czyzn w sprawowaniu funkcji
cz onków zarz du i cz onków rady nadzorczej. Obecnie jednak w sk adzie tych organów nie ma kobiet.

http://www.corp-gov.gpw.pl/
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Zarz d Spó ki pragnie podkre li , e wyra enie wskazanych powy ej zastrze  w odniesieniu do okre lonych zasad nie wp ywa
negatywnie na przejrzysto  regu  nadzoru oraz zarz dzania PETROLINVEST S.A. jak równie  na implementacj  dobrych praktyk,
a tym samym nie prowadzi do naruszenia za  le cych u podstaw adu korporacyjnego. Zarz d PETROLINVEST S.A. b dzie
na bie co dokonywa  oceny zasad zarz dzania oraz nadzoru wprowadzonych w Spó ce jak równie  b dzie bada  oczekiwania
inwestorów co do stanowiska Spó ki w zakresie nieprzyj tych zasad dobrych praktyk, a gdy zmiany zostan  uznane za potrzebne
i mo liwe, podj ta zostanie decyzja o ich przyj ciu w brzmieniu zaproponowanym przez Gie  Papierów Warto ciowych w
Warszawie S.A. W przypadku, w którym zastosowanie takich zasad b dzie wymaga  decyzji innego organu Spó ki, Zarz d Spó ki
zwróci si  do niego z wnioskiem o podj cie odpowiedniej decyzji.

8.2. OPIS G ÓWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPÓ CE SYSTEMÓW KONTROLI WEWN TRZNEJ I ZARZ DZANIA
RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZ DZANIA SPRAWOZDA  FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDA  FINANSOWYCH

System kontroli wewn trznej funkcjonuj cy w Spó ce gwarantuje bezpiecze stwo dzia ania Spó ki oraz adekwatno  i
poprawno  informacji finansowych zawartych zarówno w jednostkowych jak i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych.
Wewn trzna kontrola sprawowana jest przez Zespó  Kontrolerów Finansowych, który m.in. monitoruje prawid owo ,
wydajno  i bezpiecze stwo procesu sporz dzania sprawozda  finansowych oraz odpowiada za identyfikacj  i kontrol
ponoszonego ryzyka.

Organem odpowiedzialnym za prawid owe i skuteczne funkcjonowanie systemu kontroli wewn trznej oraz zarz dzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz dzania sprawozda  finansowych jest Zarz d Spó ki.
Rada Nadzorcza nadzoruje funkcjonowanie systemu kontroli wewn trznej oraz ocenia jego adekwatno  i skuteczno . Rada
Nadzorcza w ramach sprawowanego nadzoru dokonuje weryfikacji z Zarz dem Spó ki i bieg ym rewidentem rzetelno ci
sporz dzanych sprawozda  finansowych.

Spó ka posiada stosowne procedury sporz dzania sprawozda  finansowych, maj ce na celu zapewnienie kompletno ci i
prawid owo ci uj cia zdarze  gospodarczych w danym okresie.
Spó ka prowadzi ksi gi rachunkowe w systemie informatycznym. Dost p do zasobów informatycznych ograniczony jest
odpowiednimi uprawnieniami upowa nionych pracowników a kontrola dost pu prowadzona w ca ym procesie sporz dzania
sprawozdania finansowego.
Proces sporz dzania sprawozda  finansowych realizowany jest w oparciu o skuteczn  organizacj  pracy obejmuj  wszystkie
obszary jego realizacji, w tym szczegó owo zdefiniowany zakres raportowania finansowego oraz przejrzysty podzia  obowi zków
wszystkich uczestników procesu. Przygotowanie danych w systemach ród owych podlega sformalizowanym procedurom
operacyjnym i akceptacyjnym.

Badanie zgodno ci dzia ania Spó ki z przepisami prawa i regulacjami wewn trznymi, w tym efektywno ci wdro onych
mechanizmów kontroli ryzyka, dokonywane jest stale, w szczególno ci w ramach kontroli wewn trznych funkcjonalnych, na
wszystkich etapach sporz dzania sprawozdania finansowego, przez ka dego pracownika Spó ki, jego bezpo redniego
zwierzchnika, osoby z nim wspó pracuj ce oraz przez kierowników jednostek organizacyjnych.
W Spó ce obowi zuje system dziennego raportowania dzia alno ci operacyjnej, stanowi cy ród o informacji zarz dczej.
W przypadku spó ek zale nych i wspó kontrolowanych wchodz cych w sk ad Grupy Kapita owej monitoring wyników, z poziomu
jednostki dominuj cej, odbywa si  miesi cznie w oparciu o istniej cy system raportowania.
Zarz d Spó ki, po zamkni ciu ksi g ka dego miesi ca kalendarzowego, dokonuje szczegó owej analizy zarówno wyników
finansowych Spó ki jak i poszczególnych spó ek Grupy w zwi zku z prowadzon  przez Spó  dzia alno ci  holdingow .

W procesie sporz dzania sprawozda  finansowych Spó ki jednym z zasadniczych elementów kontroli jest weryfikacja
sprawozdania finansowego przez niezale nego bieg ego rewidenta. Spó ka zleca w szczególno ci: przegl d pó rocznego
sprawozdania finansowego oraz badanie wst pne i badanie zasadnicze sprawozdania rocznego.
Wyboru bieg ego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza w drodze akcji ofertowej, kieruj c si  w szczególno ci gwarancj
wysokiego standardu us ug i wymagan  niezale no ci .

Zarz d ka dorazowo dok adnie zapoznaje si  ze zidentyfikowanymi problemami w zakresie funkcjonowania mechanizmów
kontroli procesu. Wszelkie zalecenia audytora jak równie  uwagi jednostek wewn trznych powsta e w wyniku
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego s  przez Spó  stopniowo wdra ane.
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8.3. AKCJONARIUSZE POSIADAJ CY, BEZPO REDNIO LUB PO REDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Akcjonariuszami Spó ki posiadaj cymi bezpo rednio lub po rednio co najmniej 5% g osów na Walnym Zgromadzeniu na dzie
31 grudnia 2011 roku byli:

Akcjonariusz Ilo  akcji Udzia  w kapitale
zak adowym Ilo  g osów Udzia  w liczbie

osów na WZA
Ryszard Krauze* 9 349 380 7,27% 9 349 380 7,27%
Prokom Investments S.A. 7 694 525 5,99% 7 694 525 5,99%
Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o.** 1 060 177 0,82% 1 060 177 0,82%
Masashi Holdings Limited 27 044 860 21,04% 27 044 860 21,04%
Pozostali akcjonariusze 83 404 622 64,88% 83 404 622 64,88%
OGÓ EM 128 553 564 100,00% 128 553 564 100,00%

(*) Pan Ryszard Krauze jest podmiotem dominuj cym wobec Prokom Investments S.A.
(**) Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o. jest podmiotem zale nym od Prokom Investments S.A.

8.4. POSIADACZE PAPIERÓW WARTO CIOWYCH, KTÓRE DAJ  SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Zgodnie ze Statutem Spó ki, Spó ce Prokom Investments S.A. oraz Panu Ryszardowi Krauze przys uguj  osobiste uprawnienia w
zakresie ustalania liczby cz onków Zarz du, powo ywania i odwo ywania Prezesa Zarz du, Wiceprezesa Zarz du oraz cz onków
Rady Nadzorczej (szczegó y w pkt 8.8 niniejszego Sprawozdania).

8.5. OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA G OSU ORAZ OGRANICZENIA DOTYCZ CE PRZENOSZENIA
PRAW W ASNO CI PAPIERÓW WARTO CIOWYCH EMITENTA

Statut PETROLINVEST S.A. przewiduje ograniczenie prawa g osu akcjonariuszy, które zosta y szczegó owo przedstawione w pkt
8.7 niniejszego Sprawozdania.

8.6. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPÓ KI

Zmiana Statutu Spó ki wymaga uchwa y Walnego Zgromadzenia w formie aktu notarialnego oraz wpisu do Krajowego Rejestru
dowego. Uchwa a winna zosta  podj ta 3/4 g osów akcjonariuszy obecnych na walnym zgromadzeniu. Do powzi cia uchwa y

o istotnej zmianie przedmiotu dzia alno ci Spó ki wymagana jest wi kszo  2/3 g osów.
Odwo anie lub zawieszenie przez Walne Zgromadzenie poszczególnych lub wszystkich cz onków Zarz du w trybie art. 368 § 4
Kodeksu spó ek handlowych wymaga 4/5 g osów oddanych.

8.7. OPIS SPOSOBU DZIA ANIA WALNEGO ZGROMADZENIA I JEGO ZASADNICZYCH UPRAWNIE  ORAZ PRAW
AKCJONARIUSZY I SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

Walne Zgromadzenie jest najwy szym organem w adzy Spó ki. Walne Zgromadzenie dzia a na podstawie przepisów
powszechnie obowi zuj cych, w tym w szczególno ci Kodeksu spó ek handlowych oraz Statutu Spó ki. Tre  Statutu dost pna
jest na stronach internetowych Spó ki. Walne Zgromadzenie zwo ywane jest poprzez og oszenie zamieszczone w Monitorze

dowym i Gospodarczym.

Zgodnie ze Statutem, Uchwa y Walnego Zgromadzenia zapadaj  bezwzgl dn  wi kszo ci  g osów wa nie oddanych, chyba e
postanowienia Statutu lub przepisy prawa przewiduj  warunki surowsze. Poza innymi przypadkami nieuregulowanymi w Statucie
a wynikaj cymi z przepisów Kodeksu spó ek handlowych, uchwa y Walnego Zgromadzenia w nast puj cych sprawach
wymagaj  kwalifikowanej wi kszo ci trzech czwartych g osów oddanych:
1. umorzenia akcji w przypadku, o którym mowa w art. 415 § 4 Kodeksu spó ek handlowych,
2. nabycia w asnych akcji w przypadku okre lonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spó ek handlowych,
3. po czenia Spó ki z inn  spó  w przypadku okre lonym w art. 506 § 2 Kodeksu spó ek handlowych.

Uchwa y Walnego Zgromadzenia w sprawie odwo ania lub zawieszenia przez Walne Zgromadzenie poszczególnych lub
wszystkich cz onków Zarz du w trybie art. 368 § 4 Kodeksu spó ek handlowych wymagaj  czterech pi tych g osów oddanych.

Prawo g osu akcjonariuszy zosta o ograniczone w ten sposób, e aden akcjonariusz nie mo e wykonywa  wi cej ni  20% ogólnej
liczby g osów na Walnym Zgromadzeniu, przy czym przyjmuje si , e ograniczenie to nie istnieje dla celów ustalania obowi zków
nabywców znacznych pakietów akcji przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó kach publicznych („Ustawa o
ofercie”). Ograniczenia prawa g osu nie stosuje si  do:
1. Prokom Investments S.A.;
2. akcjonariuszy, którzy w dniu wpisania przekszta cenia do rejestru przedsi biorców posiadali akcje stanowi ce co najmniej

10% kapita u zak adowego;
3. akcjonariusza, który nab dzie po dopuszczeniu akcji do obrotu regulowanego (dzia aj c w imieniu w asnym oraz na swój

rachunek)  oraz  zarejestruje  na  Walnym  Zgromadzeniu  akcje  stanowi ce  co  najmniej  85%   ogólnej  liczby  akcji  w  kapitale
zak adowym  Spó ki,  z  czego  wszystkie  akcje  w  liczbie  powoduj cej  przekroczenie  10%  ogólnej  liczby  akcji  w  kapitale
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zak adowym Spó ki zostan  nabyte przez takiego akcjonariusza:
w drodze og oszenia wezwania do zapisywania si  na sprzeda  wszystkich akcji Spó ki og oszonego zgodnie z przepisami
Ustawy o ofercie od akcjonariuszy, którzy nie s  powi zani z takim akcjonariuszem w sposób okre lony w art. 87 ust. 1 pkt 2-6
Ustawy o ofercie lub którzy nie dzia aj  z takim akcjonariuszem w innym porozumieniu maj cym na celu obej cie
przewidzianych Statutem ogranicze , albo
w obrocie pierwotnym (zgodnie z definicj  zawart  w Ustawie o ofercie).

Wykonywanie prawa g osu przez spó  zale  lub podmiot zale ny uwa a si  za wykonywanie prawa g osu odpowiednio przez
spó  dominuj  lub podmiot dominuj cy.
Podmioty powi zane w sposób okre lony w art. 87 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy o ofercie lub te  dzia aj ce w innym porozumieniu
maj cym na celu obej cie przewidzianych Statutem ogranicze , traktuje si  tak jakby by y jednym akcjonariuszem.

Zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nie wymaga nabycie oraz zbycie prawa w asno ci nieruchomo ci, prawa
ytkowania wieczystego, a tak e udzia u w tych prawach, bez wzgl du na warto  nabywanego lub zbywanego prawa, nabycie

akcji w asnych przez Spó  w celu umorzenia, z zastrze eniem art. 393 pkt 6 Kodeksu spó ek handlowych.
Zgody Walnego Zgromadzenia wymaga umorzenie akcji, z zastrze eniem art. 363 §5 Kodeksu spó ek handlowych.

8.8. CHARAKTERYSTYKA ORGANU ZARZADZAJ CEGO ORAZ NADZORUJ CEGO

ZARZ D

Zarz d  jest  organem  wykonawczym  Spó ki  i  kieruje  ca okszta tem  jej  dzia alno ci.  Zarz d  Spó ki  dzia a  w  oparciu  o  przepisy
Kodeksu spó ek handlowych, Statutu Spó ki oraz Regulamin Zarz du. Kadencja cz onków Zarz du trwa 3 lata.

Zgodnie ze Statutem Spó ki, Zarz d sk ada si  z dwóch, trzech albo pi ciu cz onków, których liczb  ustala Prokom Investments
S.A. W przypadku Zarz du dwuosobowego albo trzyosobowego spó ce Prokom Investments S.A. przys uguje osobiste
uprawnienie do powo ywania i odwo ywania Prezesa Zarz du, a Ryszardowi Krauze przys uguje osobiste uprawnienie do
powo ywania i odwo ywania Wiceprezesa Zarz du. W przypadku Zarz du pi cioosobowego Spó ce Prokom Investments S.A.
przys uguje osobiste uprawnienie do powo ywania i odwo ywania dwóch cz onków Zarz du, w tym Prezesa Zarz du, a
Ryszardowi Krauze przys uguje osobiste uprawnienie do powo ywania i odwo ywania Wiceprezesa Zarz du.  Pozosta ych
Cz onków Zarz du powo uje i odwo uje Rada Nadzorcza. Uprawnienia w sprawie odwo ania lub zawieszenia cz onków Zarz du
w trybie art. 368 § 4 Kodeksu spó ek handlowych posiada Walne Zgromadzenie.

Na dzie  31 grudnia 2011 roku w sk ad Zarz du Spó ki wchodz :
Bertrand Le Guern – Prezes Zarz du,
Marek Pietruszewski – Wiceprezes Zarz du,
Franciszek Krok – Cz onek Zarz du,
Roman Niewiadomski – Cz onek Zarz du,
Maciej Wantke – Cz onek Zarz du.

W 2011 roku nie mia y miejsca zmiany sk adu Zarz du Spó ki.
Zarz d Spó ki prowadzi sprawy Spó ki i reprezentuje j  na zewn trz. Zarz d okre la strategi  rozwoju i cele dzia ania Spó ki oraz
ich realizacj , które s  zatwierdzane przez Rad  Nadzorcz .
Do Zarz du nale  sprawy nie zastrze one do wy cznej kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej.
Statut Spó ki stanowi w szczególno ci, e Zarz d jest uprawniony do podwy szania kapita u zak adowego Spó ki poprzez emisj
nowych akcji w drodze jednego lub kilku podwy sze  kapita u zak adowego w granicach kapita u docelowego. Upowa nienie
Zarz du do podwy szania kapita u zak adowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapita u docelowego wygasa z
up ywem 3 lat od dnia wpisania przekszta cenia Spó ki do rejestru przedsi biorców.
Za zgod  Rady Nadzorczej, Zarz d mo e pozbawi  akcjonariuszy w ca ci lub cz ci prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w granicach kapita u docelowego.
O ile przepisy Kodeksu spó ek handlowych nie stanowi  inaczej, Zarz d decyduje o wszystkich sprawach zwi zanych z
podwy szeniem kapita u zak adowego w ramach kapita u docelowego, w szczególno ci Zarz d jest umocowany do:

zawierania umów o subemisj  inwestycyjn  lub subemisj  us ugow  lub innych umów zabezpieczaj cych powodzenie
emisji akcji, jak równie  zawierania umów, na mocy których poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane
by yby kwity depozytowe w zwi zku z akcjami,
podejmowania uchwa  oraz innych dzia  w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umów z Krajowym
Depozytem Papierów Warto ciowych S.A. o rejestracj  akcji,
podejmowania uchwa  oraz innych dzia  w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty publicznej lub ubiegania
si  o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym,

Uchwa y Zarz du w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapita u docelowego lub wydania akcji w zamian za wk ady
niepieni ne wymagaj  zgody Przewodnicz cego Rady Nadzorczej.
Z zastrze eniem zgody Przewodnicz cego Rady Nadzorczej, Zarz d w ramach upowa nienia do podwy szenia kapita u
zak adowego mo e emitowa  warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje up ywaj cym nie pó niej
ni  okres, na który zosta o udzielone Zarz dowi upowa nienie do podwy szenia kapita u zak adowego.



PETROLINVEST S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZ DU Z DZIA ALNO CI EMITENTA

za rok obrotowy zako czony 31 grudnia 2011 roku

60

Zgodnie ze Statutem Spó ki Zarz d podejmuje uchwa y zwyk  wi kszo ci  g osów, przy czym w przypadku równo ci g osów
decyduje g os Prezesa Zarz du. Do sk adania o wiadcze  w imieniu Spó ki uprawnieni s : Prezes Zarz du z innym cz onkiem
Zarz du lub prokurentem cznie, albo Wiceprezes Zarz du z innym cz onkiem zarz du lub prokurentem cznie.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sprawuje ogólny nadzór nad dzia alno ci  Spó ki. Rada Nadzorcza dzia a w oparciu o przepisy Kodeksu spó ek
handlowych, Statutu Spó ki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej dost pnego na stronie internetowej Spó ki. Kadencja cz onków
Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza sk ada si  z od pi ciu do trzynastu cz onków. Cz onków Rady Nadzorczej powo uje i odwo uje Walne
Zgromadzenie, z tym, e zgodnie ze Statutem dwóch cz onków Rady Nadzorczej (w tym przewodnicz cego i
wiceprzewodnicz cego Rady Nadzorczej) powo uje i odwo uje Prokom Investments S.A., a jednego cz onka Rady Nadzorczej
powo uje i odwo uje Pan Ryszard Krauze.

Na dzie  31 grudnia 2011 roku w sk ad Rady Nadzorczej Spó ki wchodz :
Ryszard Krauze – Przewodnicz cy Rady Nadzorczej,
Andre Spark – Wiceprzewodnicz cy rady Nadzorczej,
Tomasz Buzuk – Cz onek Rady Nadzorczej,
Donald Chodak - Cz onek Rady Nadzorczej,
Marcin Dukaczewski – Cz onek Rady Nadzorczej,
Maciej Grelowski – Cz onek Rady Nadzorczej,
Rafa  Juszczak - Cz onek Rady Nadzorczej,
Andrzej Osiadacz – Cz onek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Wilski – Cz onek Rady Nadzorczej.

W okresie obj tym Sprawozdaniem mia y miejsce nast puj ce zmiany sk adu Rady Nadzorczej Spó ki:
1. W dniu 31 maja 2011 roku Spó ka zosta a zawiadomiona o rezygnacji  Pana Bartosza Ja owieckiego z funkcji  cz onka Rady

Nadzorczej  PETROLINVEST  S.A.  z  dniem  31  maja  2011  roku.   Rezygnacja  zosta a  z ona  w  zwi zku  z  powo aniem  Pana
Bartosza Ja owieckiego na stanowisko Ambasadora Rzeczpospolitej Polskiej w Wielkim Ksi stwie Luksemburga.

2. W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spó ki powo o w sk ad Rady Nadzorczej bie cej kadencji
Pana Donalda Chodaka.

Statut Spó ki nie reguluje obowi zku niezale no ci cz onków Rady Nadzorczej.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nale y sta y nadzór nad dzia alno ci  Spó ki we wszystkich dziedzinach jej dzia alno ci. Poza
sprawami okre lonymi w przepisach Kodeksu spó ek handlowych do kompetencji Rady Nadzorczej w szczególno ci nale y:

wyznaczanie podmiotu dokonuj cego badania lub przegl du skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozda
finansowych Spó ki oraz wyra anie zgody na zawieranie z nim stosownych umów,
wyra anie zgody – w zastrze onych Statutem przypadkach - na zawieranie przez podmioty powi zane ze Spó  umów
lub dokonywania innych czynno ci na rzecz podmiotów powi zanych ze Spó ,
powo ywanie i odwo ywanie Cz onków Zarz du, z zastrze eniem obowi zuj cych uprawnie  osobistych Prokom
Investments S.A. oraz Ryszarda Krauze, oraz ustalanie wynagrodzenia Cz onków Zarz du,
wyra anie zgody w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapita u docelowego lub wydania akcji w zamian
za wk ady niepieni ne,
wyra anie zgody na emisj  – w ramach upowa nienia Zarz du do podwy szania kapita u zak adowego - warrantów
subskrypcyjnych (wymagana zgoda Przewodnicz cego rady Nadzorczej),
wyra anie  zgody  na  nabycie  akcji  w asnych  przez  Spó  w  celu  umorzenia  z  zastrze eniem  art.  393  pkt  6  Kodeksu
spó ek handlowych,
wyra anie zgody na pozbawienie przez Zarz d w ca ci lub cz ci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapita u docelowego.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje od dnia 7 lipca 2010 roku Komitet Audytu. W 2011 roku w sk ad Komitetu wchodzili:
Maciej Grelowski – Przewodnicz cy,
Rafal Juszczak – Wiceprzewodnicz cy,
Bartosz Ja owiecki.

Komitet ma charakter doradczy i opiniodawczy wobec Rady Nadzorczej i jest powo ywany w celu zwi kszenia efektywno ci
wykonywania przez Rad  Nadzorcz  czynno ci nadzorczych w  zakresie badania prawid owo ci sprawozdawczo ci finansowej
Spó ki, wyników finansowych Spó ki, efektywno ci systemu kontroli wewn trznej, w tym audytu wewn trznego oraz systemu
zarz dzania ryzkiem. Zakres dzia ania Komitetu obejmuje doradztwo oraz wykonywanie czynno ci opiniodawczych w zakresie
kompetencji Rady Nadzorczej, w odniesieniu do okre lonych poni ej dziedzin funkcjonowania Spó ki oraz, o ile zezwalaj  na to
obowi zuj ce przepisy prawa – grupy kapita owej Spó ki:

Sprawozdawczo ci finansowej;
Planowania finansowego rocznego i kwartalnego;
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Realizacji przedk adanych Radzie Nadzorczej planów finansowych;
Badania sprawozda  finansowych przez bieg ego rewidenta;
Systemu kontroli wewn trznej i zewn trznej, w tym audytu wewn trznego;
Systemu zarz dzania ryzykiem.

O ile Statut Spó ki nie przewiduje w tym zakresie wyj tków, uchwa y Rady Nadzorczej podejmowane s  bezwzgl dn
wi kszo ci  g osów. Uchwa y Rady Nadzorczej mog  by  podejmowane je eli na posiedzeniu obecnych jest co najmniej po owa
jej cz onków, w tym Przewodnicz cy lub Wiceprzewodnicz cy. W przypadku równo ci g osów rozstrzyga g os
Przewodnicz cego. Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej posiedzenia Rady odbywaj  si , co najmniej raz na kwarta .
Przewodnicz cy zwo uje tak e posiedzenia Rady Nadzorczej na wniosek cz onka Zarz du Spó ki lub cz onka Rady Nadzorczej.
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9. DODATKOWE O WIADCZENIA ZARZ DU

Zarz d spó ki PETROLINVEST S.A. o wiadcza, e zgodnie z jego najlepsz  wiedz  sprawozdanie finansowe za rok zako czony dnia
31 grudnia 2011 roku i dane porównywalne sporz dzone zosta y zgodnie z obowi zuj cymi zasadami rachunkowo ci,
odzwierciedlaj  w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj  maj tkow  i finansow  PETROLINVEST S.A. oraz jej wynik
finansowy oraz o wiadcza, e sprawozdanie zarz du z dzia alno ci za rok zako czony 31 grudnia 2011 roku zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osi gni  oraz sytuacji PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST, w tym opis podstawowych ryzyk i zagro .

Zarz d spó ki PETROLINVEST S.A. o wiadcza, e podmiot uprawniony do badania sprawozda  finansowych dokonuj cy badania
sprawozdania finansowego za rok zako czony dnia 31 grudnia 2011 roku zosta  wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz e
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonuj cy badania spe niali warunki do wydania bezstronnego i niezale nego raportu z
badania, zgodnie z w ciwymi przepisami prawa krajowego.

Bertrand Le Guern
Prezes Zarz du

Marek Pietruszewski
Wiceprezes Zarz du

Franciszek Krok
Cz onek Zarz du

Roman Niewiadomski
Cz onek Zarz du

Maciej Wantke
Cz onek Zarz du

Gdynia, 20 marca 2012 roku


