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1. WYBRANE DANE FINANSOWE
1.1. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.
za okres 12 miesiecy za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia zakoriczony 31 grudnia
F 2011 F 2010 2011 2010
witys. zt. wtys. EUR
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 105 611 149 130 25509 37242
2. Zysk (strata) z dziatalnoci operacyjnej (66 452) (43 236) (16 051) (20 797)
3. Zysk (strata) brutto (81 469) (36 765) (19 678) (9 181)
4. Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (81 469) (36 765) (19 678) (9 181)
5. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacy jnej (13 879) (30 613) (3352 (7 645)
6. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwesty cyjnej (79 667) (106 018) (19 243) (26 476)
7. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansow ej 92 955 157 259 22 452 39272
8. Przeplywy pienigzne netto, razem (591) 20628 (143) 5151
9. Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach 72 742 841 33127514 72 742 841 33127514
10. Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykiych 0 0 0 0
11. Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (1,12) (1,12) (0,27) (0,28)
12. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (1,12) (1,12) (0,27) (0,28)
na dzien nadzien
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2011 2010 2011 2010
witys. zt. wtys. EUR
13. Aktywa razem 1558 538 1239 137 352 866 312 890
14. Zobowigzania i rezerwy na zobow igzania 219741 205 131 49 751 51797
15. Zobowigzania diugoterminow e 25202 59 769 5706 15 092
16. Zobowigzania krotkoterminow e 194 539 145 362 44 045 36 705
17. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1338 797 1034 006 303 115 261 093
18. Kapitat podstaw owy 1 285 536 505 177 291 056 127 560
19. Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach 72 742 841 33127514 72 742 841 33127514
20. Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwyklych 0 0 0 0
21. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 18,40 31,21 4,17 7,88
22. Rozwodniona warto$¢ ksiegow a na jedna akcje (w PLN/EUR) 18,40 31,21 4,17 7,88
23. Zadeklarowana lub wy ptacona dy widenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Srednie kursy wymiany ztotego do euro ustalane przez NBP
za okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia
2011 2010
$redni kurs w okresie 4,1401 4,0044
nadzier
31 grudnia 31 grudnia
2011 2010
kurs na koniec okresu 4,4168 3,9603
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Zamieszczone ponizej Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PETROLINVEST S.A. zostato sporzadzone z punktu widzenia Grupy
Kapitatowej PETROLINVEST, gdyz — zdaniem Zarzadu — chcac opisa¢ dokonania Emitenta, nie mozna traktowac spotki
PETROLINVEST S.A. rozdzielnie od catosci Grupy Kapitatowej PETROLINVEST.

2. CHARAKTERYSTYKA GRUPY PETROLINVEST

2.1. STRUKTURA GRUPY PETROLINVEST

2.1.1.  Struktura Grupy PETROLINVEST na 31 grudnia 2011 roku

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST sktada sie z jednostki dominujacej - Spotki PETROLINVEST S.A. (dalej ,,Spétka”, ,Petrolinvest”)
oraz spotek zaleznych. Dla potrzeb prezentacji niniejszego Sprawozdania spdtka dominujaca, jej spotki zalezne i
wspdtkontrolowane nazywane sa Grupa PETROLINVEST (dalej ,,Grupa™).

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2011 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujacych spétkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat

Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) @ 199332,77 USD 88,10%
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145000,00 KZT 79,00%
TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00 KZT 50,00%
Silurian Sp. z 0.0. (Polska) @ 10000,00 PLN 90,00%
Silurian Hallwood Plc (Jersey) © 586 486,49 GBP 36,26%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. (Polska) 5000,00 PLN 40,00%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Sp6tka komandytowo —akcyjna (Polska) 550000,00 PLN 40,00%
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. (Polska) ) 33805800,00 PLN 100,00%
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2000 000,00 LTL 87,00%
PETROLINVEST TRADE S.A. (Polska) © 1572032500 PLN 100,00%

@ Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatow w spétce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu

@silurian Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w spoétce Silurian Geophysics Sp. z 0.0., zarejestrowanej w Polsce

®sjlurian Hallwood Plc posiada 100% udziatow w spoétce Silurian Energy Services Sp. z 0.0., zarejestrowanej w Polsce

“ pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. posiadaja 25% udziatéw w spotce NOWOTNA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0., 70% udziatow w spétce
FARMA WIATROWA NOWOTNA Il Spétka z 0.0., 100% udziatéw w spétce POL JAZOWA AGRO 2 Spétka z 0.0. oraz 75% udziatéw w spotce

TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0., zarejestrowanych w Polsce

® PETROLINVEST TRADE S.A. posiada 100% udziatéw w spotce SIGNA ENTERPRISES LIMITED, zarejestrowanej na Cyprze

Schemat powigzan kapitatowych podmiotéw Grupy PETROLINVEST wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku.

PETROLINVEST S.A.

LPG ENERGIA WIATROWA POSZUKIWANIE | WYDOBYCIE WEGLOWODOROW
PETROLINVEST TRADE S.A. Pomorskie Farmy Wiatrowe Silurian Sp. z 0.0. Occidental Resources, Inc.
] (100%) Sp. 2 0.0. (100%) - (90%) - (88,10%)
Polska Polska Polska USA.
SIGNA ENTERPRISES LTD NOWOTNA FARMA Silurian Geophysics TOO OilTechnoGroup
(100%) | WIATROWA Sp. z 0.0. (25%) Sp. 2 0.0. (100%) (100%)
Cypr Polska Polska Kazachstan
Petrolinvest Mockavos FARMA WIATROWA Silurian Hallwood Plc TOO EMBA JUG NIEFT
] Perpyla (87%) | NOWOTNAIISp.zo.0. | (36,26%) | (79%)
Litwa (70%) Polska Jersey Kazachstan

TUJA FARMA WIATROWA
Sp. z 0.0. (75%)
Polska

Silurian Energy Services
Sp. z 0.0. (100%)
Polska

TOO COMPANY PROFIT
(50%)
Kazachstan

POL JAZOWA AGRO 2
Sp. z 0.0. (100%) —
Polska

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0.
(40%)
Polska

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0.
Sp. komandytowo-akcyjna
(40%) Polska
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2.1.2.  Zmiany w strukturze Grupy PETROLINVEST w 2011 roku

W okresie 12 miesiecy 2011 roku Spotka konsekwentnie realizowata przyjeta pod koniec 2010 roku strategie rozwoju
dziatalnosci Grupy PETROLINVEST w segmencie gazu tupkowego oraz energii wiatrowej, m.in. poprzez nowe akwizycje
podmiotéw prowadzacych projekty w tych segmentach.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Spétka objeta 6 udziatbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Silurian Sp. z 0.0. W
konsekwencji udziat Spétki w kapitale zaktadowym Silurian Sp. z 0.0. utrzymat sie na poziomie 60%.

W dniu 31 maja 2011 roku Silurian Sp. z 0.0. nabyt 8.100 udziatow w spétce Silurian Energy Services Sp. z 0.0., zarejestrowanej
w Polsce, reprezentujacych 90% kapitatu zaktadowego. Celem transakcji byt rozwdj dziatalnosci w zakresie swiadczenia ustug
serwisowych dla podmiotéw posiadajgcych w Polsce koncesje poszukiwawczo-wydobywcze gazu tupkowego.

W trzecim kwartale 2011 roku PETROLINVEST S.A., realizujac dziatania majace na celu wzmocnienie pozyciji Spotki w segmencie
gazu tupkowego prowadzone dotychczas poprzez spotke zalezna Silurian Sp. z 0.0. oraz spétke posrednio zalezna Silurian Energy
Services Sp. z 0.0., pozyskat do wspotpracy partnera biznesowego specjalizujacego sie w eksploatacji niekonwencjonalnych ztéz
gazu - Hallwood Energy Group Incorporate (obecnie Hallwood Resources Poland, Inc). W dniu 7 lipca 2011 roku PETROLIVEST
S.A. zawart z Hallwood Resources Poland, Inc. oraz dotychczasowymi wspoétudziatowcami Silurian Sp. z 0.0. umowe 0 wspolnej
inwestycji, okreslajacg zasady wspOtpracy w ramach wspdlnej spofki joint-venture, prowadzacej dziatalnosé¢ w zakresie
poszukiwania ropy naftowej i gazu, wykonywania ustug doradczych w zakresie dziatalnosci wiertniczej oraz szczelinowania
hydraulicznego, a takze w zakresie innych ustug zwigzanych z gazem tupkowym na terenie Europy.

W wykonaniu powyzszej umowy w dniu 20 lipca 2011 roku PETROLINVEST S.A. zawart umowe 0 objeciu 29% udziatow w
kapitale zaktadowym nowoutworzonej spofki joint-venture o nazwie Silurian Hallwood Limited.

Jednoczesnie w dniu 20 lipca 2011 roku Silurian Hallwood Limited nabyt od Silurian Sp. z 0.0. oraz Pana Wiestawa
Skrobowskiego 100% udziatow w Silurian Energy Services Sp. z 0.0.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku PETROLINVEST S.A., kontynuujac strategie umacniania pozycji w segmencie gazu tupkowego,
nabyt kolejne 20% udziatéw w Silurian Hallwood Limited, zwiekszajac swoj udziat w kapitale zaktadowym tej spotki do 49%, oraz
30% udziatow w kapitale zaktadowym Silurian Sp. z 0.0., zwiekszajac swdj dotychczasowy udziat do 90% kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z deklaracjami stron umowy z dnia 20 lipca 2011 roku, dotyczacymi podjecia dziatari celem przeprowadzenia oferty
prywatnej spofki Silurian Hallwood Limited oraz wprowadzenia akcji tej spotki do obrotu gietdowego na rynku AIM (Londyn), w
dniu 15 wrzesnia 2011 roku nastapito przeksztatcenie Silurian Hallwood Limited w spotke akcyjna, a nastepnie w dniu 7
listopada 2011 roku - zakonczenie oferty prywatnej akcji skierowanej do inwestorow zagranicznych. W wyniku
przeprowadzonej emisji, w ramach ktérej nowi inwestorzy objeli 26% akcji, udziat PETROLINVEST S.A. w kapitale zaktadowym
Silurian Hallwood Plc wyniGst 36,26%.

W dniu 18 sierpnia 2011 roku Silurian Sp. z 0.0. zawiazat spotke Silurian Geophysics Sp. z 0.0. Celem powotania nowego
podmiotu byta realizacja przedsiewziecia, w wyniku ktorego spotka planowata poszerzy¢ zakres dotychczasowej dziatalnosci o
ustugi wspomagajace eksploatacje zt6z ropy naftowej i gazu. Wszystkie udziaty w Silurian Geophysics Sp. z 0.0. objat Silurian Sp.
zo.0.

W dniu 8 grudnia 2011 roku PETROLINVEST S.A. nabyt 40% udziatdw spofce Eco Energy 2010 Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Spotka komandytowo — akcyjna (dalej ,,Eco SKA™) oraz 40% udziatow w spdtce Eco Energy 2010 Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia, istotnie zwiekszajac potencjat geologiczny Spotki w zakresie poszukiwania i eksploatacji gazu
tupkowego w Polsce. Jedynym komplementariuszem w Eco SKA jest Eco Energy 2010 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Poza istotnymi zmianami w strukturze kapitatowej Grupy PETROLINVEST w czesci zwigzanej z segmentem gazu tupkowego,
Spotka podjeta sie dalszej dywersyfikacji planowanych zrédet dodatniego Cash flow poprzez inwestycje w obszar energetyki
wiatrowej.

W dniu 13 lipca 2011 roku PETROLINVEST S.A. nabyt 100% udziatbw w spétce Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o0.0.,
realizujacej trzy projekty inwestycyjne budowy Igdowych farm wiatrowych w ramach powotanych do tego celu spotek -
Nowotna Farma Wiatrowa Spétka z 0.0. (25% udziatow), Farma Wiatrowa Nowotna Il Spétka z 0.0. (70% udziatéw) oraz Tuja
Farma Wiatrowa Spotka z 0.0. (75% udziatow). Transakcja ta umozliwita Spotce pozyskanie aktywow o bardzo dobrych
perspektywach rozwoju, ktére w krotkiej perspektywie czasowej stang sie aktywami ptynnymi, mogacymi stanowié¢ zrédto
istotnych wptywow gotéwkowych.

Ponadto w zwiazku z realizowana przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. transakcjg sprzedazy nieruchomosci gruntowych
niezakwalifikowanych pod realizacje farm wiatrowych, w dniu 30 wrzesnia 2011 roku utworzona zostata sp6tka POL JAZOWA
AGRO 2 Sp. z 0.0., w ktorej 80% udziatow objety Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., natomiast 20% Prokom Investments S.A.
W dniu 26 pazdziernika 2011 roku Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. nabyty udziaty od Prokom Investments S.A., przejmujac
catkowita kontrole nad Spotka.

SzczegOty istotniejszych z wymienionych powyzej transakcji przedstawiono w pkt 3.2.4. niniejszego Sprawozdania.
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2.2.

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2011 roku konsolidacjg objety zostat PETROLINVEST S.A., jako podmiot dominujacy, oraz

OPIS PODMIOTOW GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACIA

nastepujace spotki zalezne i wspotkontrolowane:

Nazwa spotki Zakres dziatalnosci Metqda .
konsolidacji
PETROLINVEST S.A. inwestowanie w podmioty poszukujace i wydobywajace weglowodory  petna
oraz handel paliwami ptynnymi
Occidental Resources, Inc. inwestowanie w podmioty poszukujace i wydobywajace rope naftowag  petna
TOO QilTechnoGroup poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu petna
TOO EMBA JUG NIEFT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu petna
TOO COMPANY PROFIT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu proporcjonalna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla ustugi przetadunku paliw ptynnych petna
PETROLINVEST TRADE S.A. handel paliwami ptynnymi petna
SIGNA ENTERPRISES LIMITED dziatalnos¢ finansowo inwestycyjna petna
Silurian Sp. z o0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej petna

Silurian Hallwood Plc

dziatalnos¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowe;j

proporcjonalna

Silurian Energy Services Sp. z 0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej proporcjonalna

Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. inwestowanie w podmioty z sektora odnawialnych zrédet energii petna

FARMA WIATROWA NOWOTNA Il Sp.z  dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna

0.0. wiatrowych

TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0. dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna
wiatrowych

POL JAZOWA AGRO 2 Spétka z 0.0. inwestycyjna spotka celowa petna

NOWOTNA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0. dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm praw wtasnosci

wiatrowych

Jednostki stowarzyszone rozliczone metoda praw wtasnosci:

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. dziatalnos¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spotka poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej
komandytowo — akcyjna

praw wtasnosci
praw wtasnosci

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy PETROLINVEST jest:

— Dziafalno$¢ zwigzana z poszukiwaniem i eksploatacja zt6z weglowodoréw oraz dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca
poszukiwanie i eksploatacje zt6z weglowodorow,

— Dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowych,

— Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych

— Sprzedaz detaliczna paliw

— Wytwarzanie paliw gazowych

— Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych

— Wykonywanie instalacji gazowych.

PETROLINVEST S.A., bedacy jednostka dominujagcg w Grupie PETROLINVEST, zostat utworzony na podstawie Uchwaty
Zgromadzenia Wspolnikéw Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spotke Akcyjna. Spotka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 190829082. Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.

Dziatalno$¢ w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansujacy oddziat Spotki: PETROLINVEST Spotka Akcyjna —
Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni. Wyodrebnienie Oddziatu nastapito z dniem 1 lipca 2008 roku. Oddziatowi nadano numer
statystyczny REGON 190829082-00022.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spotki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.




PETROLINVEST S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI EMITENTA
za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2011 roku

2.3. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLUGACH ORAZ RYNKACH ZBYTU | ZRODEACH
ZAOPATRZENIA GRUPY PETROLINVEST

Zrodtem przychoddw ze sprzedazy Grupy PETROLINVEST w 2011 roku, podobnie jak w okresach poprzednich, byta gtéwnie
dziatalnos$¢ zwigzana z obrotem gazu ptynnego LPG, prowadzona przez jednostke dominujacg PETROLINVEST S.A. Dziatalnosé
pozostatych sp6tek Grupy PETROLINVEST, na obecnym etapie realizacji projektdw, nie generuje istotnych przychodow.

Wielkosé i struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy PETEROLINVEST S.A. w ujeciu wartosciowym

31 grudzien 2011 31 grudzien 2010

wartosé w tys. zt udziat w % wartosé w tys. zt udziatw%  dynamika %

Sprzedaz towaréw, w tym: 105 160 99,57% 148 403 99,5% 70,86%
Autogaz 64624 61,45% 84014 56,6% 76,92%
gaz do obcych sktadéw podatkowych 22785 21,67% 36 668 24,7% 62,14%
gaz dla celéw grzewczych 5664 5,39% 10 405 7,0% 54,43%
gaz w butlach 12087 11,49% 17 316 11,7% 69,80%
Sprzedaz ustug 451 0,43% 726 0,5% 62,20%
RAZEM 105611 149 129 100,00% 70,82%

Wielkosé i struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy towaréw PETEROLINVEST S.A. w ujeciu ilosciowym

31 grudzien 2011 31 grudzien 2010
ilos¢ w tonach udziat w % ilos¢ w tonach udziatw %  dynamika %
Autogaz 24959 61,4% 39962 57,0% 62,5%
gaz do obcych sktadéw podatkowych 9473 23,3% 18 159 25,9% 52,2%
gaz dla celéw grzewczych 2304 5,7% 4753 6,8% 48,5%
gaz w butlach 3899 9,6% 7202 10,3% 54,1%
RAZEM 40634 100,0% 70076 100,0% 58,0%

W 2011 roku Spétka zanotowata 29%-owy spadek wielkosci sprzedazy w relacji do poziomu osiggnietego w 2010 roku.
Najwieksza pozycja (61,45%) w strukturze asortymentowej pozostat autogaz, ze sprzedazy ktérego Spotka osiggneta przychody
w wysokosci 64,6 min ztotych. Przychody ze sprzedazy gazu do obcych sktadéw podatkowych, stanowigce 21,67% sprzedazy
og6tem, wyniosty w 2011 roku 22,8 min ztotych. Wielkos¢ sprzedazy gazu w butlach oraz gazu do celdw grzewczych osiaggneta
odpowiednio 12,1 min ztotych oraz 5,7 min ztotych, stanowigc w sumie 16,9% sprzedazy ogotem.

W okresie objetym Sprawozdaniem Spétka nie prowadzita sprzedazy na rynek zagraniczny.

Struktura odbiorcéw jest rozproszona, jedynym kontrahentem, z ktorym wspotpraca w 2011 roku przekroczyta 10% wartosci
sprzedazy byto Przedsiebiorstwo Gazyfikacji Bezprzewodowej ZALGAZ, posiadajace 10,2%-owy udziat w przychodach ze

sprzedazy.

Struktura podmiotowa zaopatrzenia Spotki:

31 grudzien 2011 31 grudzien 2010

udziat w % udziat w %
Zakup towardéw, w tym: 83,4% 78,4%
Orlen Gaz Sp. z 0.0. 37,4% 55,5%
Glob-Terminal Sp.z 0.0. 11,3% 7,9%
SIA INTER GAZ” 37,3% 18,4%
Pozostali 14,1% 18,2%
Zakup ustug 16,6% 21,6%
RAZEM 100,0% 100,0%

W 2011 roku Spétka kontynuowata wspotprace z dotychczasowymi najwiekszymi trzema dostawcami gazu LPG. Wielkos¢
zakupéw od Orlen Gaz Sp. z 0.0. oraz SIA ,INETR GAZ” stanowita facznie 75% kosztow zakupu towar6éw. Zaden ze wskazanych

powyzej podmiotow nie jest powigzany z Grupg PETROLINVEST.

Struktura terytorialna zaopatrzenia Spotki:

31 grudzien 2011 31 grudzien 2010

udziat w % udziat w %
Kraj 65,2% 80,6%
Zagranica 34,8% 19,4%
RAZEM 100,0% 100,0%

W 2011 roku Spétka zaopatrywata sie w gaz LPG gtéwnie u dostawcdw krajowych, zakupy krajowe stanowity 65% ogétu. Udziat
importu zwiekszyt sie z 19,4% do 34,8%.

Jak wskazano powyzej, dziatalno$¢ pozostatych spotek Grupy na obecnym etapie realizacji projektéw nie generuje przychodéw,
za$ dokonywane przez nie zakupy dotycza gtownie realizacji prac zwigzanych z dziatalnoscig poszukiwawcza. Spotki te realizujg
swoje programy inwestycyjne korzystajac zaréwno z lokalnych jak i zagranicznych wykonawcéw robot oraz dostawcow
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materiatow stuzacych do budowy odwiertéw. Prace o istotnym znaczeniu dla procesu poszukiwan zlecane sa renomowanym
podmiotom miedzynarodowym.

3.

CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY PETROLINVEST

3.1.

OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka wptywajacych na dziatalnos¢ gospodarczg Grupy PETROLINVEST w zakresie dziatalnosci
poszukiwawczo-wydobywczej naleza:

v

ryzyko nieodkrycia zt6z weglowodorow — dziatalnos¢ polegajaca na poszukiwaniu i wydobywaniu weglowodoréw wigze
sie z wieloma ryzykami operacyjnymi. Grupa PETROLINVEST na obecnym etapie rozwoju prowadzi prace poszukiwawcze i
nie prowadzi jeszcze dziatalnosci wydobywczej. Na obecnym etapie poszukiwarn Grupa PETROLINVEST nie moze
zagwarantowac¢, ze odnajdzie weglowodory w obszarach prowadzonych poszukiwan. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze
odkryte zasoby zt6z nie beda miaty charakteru zasobow przemystowych, co oznacza, ze nie beda nadawaty sie do
optacalnej ekonomicznie eksploatacji;

ryzyko zwigzane z oszacowaniem wielkosci i wartosci zt6z — na obecnym etapie poszukiwari Spdtka nie dysponuje
wszystkimi danymi, ktére umozliwityby precyzyjne oszacowanie potencjalnych zt6z we wszystkich obszarach poszukiwar i
zakwalifikowanie ich do okreslonych zasobow prawdopodobnych, potwierdzonych lub mozliwych. Pomimo, ze Grupa
PETROLINVEST wykorzystuje najnowszg technologie w celu oceny zt6z zasobnosci ztéz, ryzykiem obarczona jest rowniez
kwantyfikacja zasobow weglowodoréw, wydajnos¢ poszczegolnych odwiertow eksploatacyjnych oraz wartosci z16z;

ryzyko zwigzane z wiasciwosciami geologicznymi odkrytych ztéz, ktére mogg determinowa¢ wzrost ponoszonych
naktadow inwestycyjnych;

ryzyko opdzniern w realizacji poszczegélnych projektéw inwestycyjnych, wynikajacych z utrudnionego dostepu do
finansowania, niedotrzymywania warunkdw kontraktowych przez podwykonawcdw, przedtuzajacych sie postepowan
administracyjnych (w tym srodowiskowych) lub innych formalnoprawnych oraz nieprzewidziane trudnosci w przebiegu
procesie prac wiertniczych spowodowane budowa geologiczng obszaru poszukiwawczego. Przedtuzajacy sie proces
inwestycyjny zwieksza ryzyko przekroczenia budzetu realizowanego projektu;

realizacja projektow inwestycyjnych w obszarze poszukiwari weglowodoréw charakteryzuje sie wysokim poziomem
kapitatochtonnosci i wynikajgcym z tego ryzykiem poniesienia wysokich strat w przypadku zakoriczenia prac
poszukiwawczych wynikiem negatywnym;

ryzyko zwigzane z dostepem do infrastruktury magazynowej, transportowe;j i przesytowej — dostep w duzej mierze zalezy
od uznaniowych decyzji rzadéw poszczeg6lnych panstw i istniejacych konsorcjow przedsiebiorstw kontrolujgcych
infrastrukture przesytowsa;

ryzyko zwigzane z pozyskaniem nowych zasobOw i znacznym spadkiem zasobdw odkrytych — wielkos$¢ odkrywanych zt6z i
zasobOw moze w przysztosci nie rownowazy¢ zmniejszenia zasobow w wyniku eksploataciji zt6z;

ryzyko operacyjne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej — dziatalnos¢ w zakresie
poszukiwania, wydobywania i dystrybucji ropy naftowej i gazu ziemnego podatna jest na kleski zywiotowe, btad
operatorski, ataki terrorystyczne albo inne zdarzenia mogace spowodowaé wycieki ropy lub gazu, wybuchy, pozary,
uszkodzenie majatku i wyrzadzenie szkdd srodowisku naturalnemu;

ryzyko zwigzane z poziomem doswiadczenia w zakresie dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej — Grupa Kapitatowa, z
racji rozpoczecia dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej w 2006 roku (w obszarze gazu tupkowego w 2010 roku), nie
dysponuje rozlegtym doswiadczeniem w zakresie poszukiwania surowcow naturalnych;

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wykwalifikowanej kadry w zakresie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej —
Grupa nie moze zagwarantowa¢ braku wystapienia problemoéw w zakresie dostepu do odpowiednio wykwalifikowanej
kadry;

ryzyko zwigzane z konkurencja i konsolidacja konkurencyjnych podmiotow, posiadajacych silng pozycje rynkowa oraz
wieksze zasoby finansowe;

ryzyko zwigzane z przepisami o ochronie srodowiska — ryzyko wprowadzenia bardziej rygorystycznych wymogow
dotyczacych dziatalnosci w sektorze naftowo-gazowym powodujacych powstanie znacznych dodatkowych zobowigzan
finansowych i pogorszenie perspektyw rozwojowych Grupy. Dodatkowo istnieje ryzyko wprowadzenia regulacji w zakresie
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych, co w konsekwencji wptynie na wzrost naktadéw inwestycyjnych i kosztow
dziatalnosci. Istotnym czynnikiem ryzyka w przypadku poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z gazu w Polsce moga by¢
przepisy prawa w zakresie ochrony srodowiska oraz utrudnienia w uzyskaniu zgod wiascicieli gruntéw na prowadzenie
prac naich terenie.

ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi, mogacymi w negatywny sposob wptynaé na realizacje harmonogramu prac
poszukiwawczo-wydobywczych;

ryzyko ubezpieczeniowe — nie mozna zagwarantowaé, ze pomimo prowadzenia przez Grupe racjonalnej polityki
ubezpieczeniowej, posiadane przez Grupe ubezpieczenie bedzie wystarczajace do pokrycia wszelkich ewentualnych strat
lub zobowigzan;

ryzyko zwigzane z koncesjami, licencjami i pozwoleniami — uzyskanie przedmiotowych dokumentéw uzaleznione jest od
podjecia dziatarn prawnych przez rézne zainteresowane podmioty, w tym organizacje ekologiczne lub inne organizacje
pozarzadowe, co stanowi wysokie ryzyko opdznienia wydania lub braku przedtuzenia obowiagzywania koncesji. Na ryzyko
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zawieszenia, ograniczenia lub cofniecia koncesji wptyw majg bardzo rygorystyczne wymogi formalne, utrudniajgce
wywigzywanie sie z warunkdw koncesji;

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od podwykonawcOw oraz rzetelnosci wykonawcéw — brak mozliwosci znalezienia
w odpowiednim terminie wykwalifikowanych podwykonawcow oraz ich nierzetelnosé moze doprowadzi¢ do wstrzymania
prac lub ponoszenia dodatkowych kosztdw dziatalnosci;

ryzyko prawne zwigzane z koniecznoscig przestrzegania szeregu formalnych wymogéw prawa obowigzujacego na
obszarze dziatalnosci pomiotow Grupy, prowadzacych dziatalnosé poszukiwawczo-wydobywczg;

ryzyko polityczne, spoteczne i gospodarcze w krajach, na ktorych prowadzona jest dziatalnosé¢ poszukiwawczo-
wydobywcza — biurokratyzacja procedur, ograniczenia wolnego rynku, zmiany w rzadach paristw, zmiany zasad polityki i
stosowanych praktyk, brak stabilnosci w sferze fiskalnej moga wywiera¢ negatywne skutki na sytuacje finansowa Grupy;

ryzyko zwigzane z ograniczeniami eksportowymi — wszelkie krajowe i miedzynarodowe ograniczenia eksportu lub importu
moga mie¢ niekorzystny wptyw na biezaca lub przyszta dziatalnos¢ spotek poszukiwawczo-wydobywczych;

ryzyko zwigzane z wahaniami kursu oraz kontrolag dewizowa - nie mozna wykluczy¢ ryzyka strat, jakie moga powstaé¢ w
zwigzku z ewentualnym pojawieniem sie procesOw inflacyjnych: dewaluacja waluty narodowej, wprowadzenie
panstwowej kontroli cen w celu walki z inflacjg oraz podwyzszenie oprocentowania kredytow;

ryzyko zmian prawa podatkowego oraz niekonsekwencji w jego egzekwowaniu - spotki poszukiwawczo-wydobywcze
narazone sg na ryzyko zaptaty nadmiernych podatkow i kar w przypadku niezastosowania sie do aktualnie obowiazujacych
przepiséw podatkowych;

ryzyko ograniczern prawnych w zakresie mozliwosci nabycia i posiadania nieruchomosci gruntowych — ewentualne
ograniczenia uzytkowania wtasnosci nieruchomosci gruntowych i komercyjnych moga wywrze¢ niekorzystny wptyw na
przyszta dziatalnos¢ operacyjna spotek poszukiwawczo-wydobywczych;

ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie $wiatowych cen ropy naftowej i gazu - nie mozna wykluczy¢, ze w okresie
realizacji projektu powtorzy sie zanotowane w 2008 roku zjawisko znacznego spadku cen ropy, co moze wptynaé¢ na
wyniki finansowe i dziatalnos¢ Grupy;

ryzyko zwigzane z ograniczeniami w dostepie do zrodet finansowania — sytuacja na swiatowych rynkach finansowych ma
bezposredni wptyw na dostepnosé i mozliwe do uzyskania warunki finansowania dziatalnosci gospodarczej. Z uwagi na
etap realizacji projektow poszukiwawczo-wydobywczych, utrudnienia w dostepie do zrédet finansowania mogg mie¢
wptyw na zdolnos¢ do realizacji zatozonych celéw gospodarczych, a co za tym idzie — na wyniki finansowe i dziatalnos¢
Grupy.

Do najwazniejszych czynnikdw ryzyka wptywajacych na dziatalnos¢ gospodarczg Grupy PETROLINVEST w zakresie obrotu LPG

naleza:

v" ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie cen LPG na rynkach swiatowych i duzej zmiennosci tych cen, co moze skutkowac
uzyskiwaniem niewystarczajacej marzy na rynku krajowym lub ponoszeniem okresowych strat.

v" ryzyko konkurencji ze strony przedsiebiorcéw o bardzo silnej pozycji, mogacych negatywnie wptywaé na mozliwosci zbytu
i zakupu surowca przez Grupe oraz ze strony przedsiebiorcow, nie posiadajacych zaplecza technicznego, stosujacych ceny
dumpingowe. Dodatkowo istnieje ryzyko nadpodazy towaru na rynku krajowym, wynikajace z nieuporzadkowanego
importu ze Wschodu, prowadzace do niekorzystnego ksztattowania sie cen i konieczno$¢ sprzedazy towardw ponizej
kosztéw nabycia;

v' ryzyko rozwoju szarej strefy, powodujace nizsza atrakcyjnos¢ towaréw oferowanych przez Grupe;

v" ryzyko utraty zaufania odbiorcéw w konsekwencji ewentualnego braku mozliwosci utrzymania rytmiki i ciggtosci dostaw,
niedotrzymania dostaw lub dostarczenia towaru innej jakosci niz deklarowana;

v' ryzyko w zakresie gospodarki magazynowej — zwigzane z ograniczonymi mozliwosciami magazynowymi w przypadku
spadku cen sprzedazy LPG i koniecznosci wstrzymania sprzedazy zakontraktowanych wczesniej dostaw do czasu
zaoferowania przez rynek korzystnej ceny; ryzyko niedopetnienia obowiazkéw w zakresie realizacji przepiséw o zapasach
obowigzkowych;

v" ryzyko zmiany cen towaréw, na ktére Spotka jest narazona w okresie pomiedzy podjeciem wigzacej decyzji o zakupie
towaru a uzyskaniem fizycznej dostepnosci towaru do sprzedazy;

v’ czeste zmiany w otoczeniu prawnym i regulacyjnym;

v" ryzyko kursowe zwigzane z pojawieniem sie sytuacji utraty wartosci ztotego wobec wysokiego udziatu importu na rynku
dostaw LPG;

v" ryzyko zwigzane z ograniczeniami w dostepie do zrédet finansowania.
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3.2 OMOWIENIE WAZNIEJSZYCH ZDARZEN ORAZ ZAWARTYCH UMOW ZNACZACYCH, MAJACYCH WPLYW
NA DZIALALNOSC GRUPY PETROLINVEST | WYNIKI OSIAGNIETE W 2011 ROKU LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY
W LATACH NASTEPNYCH

3.2.1.  Obszar poszukiwawczo-wydobywczy (Kazachstan)

Spétka, majac na uwadze poziom zaawansowania procesu poszukiwan na poszczegélnych kontraktach kazachskich, wielkosé
zidentyfikowanych zasobOw perspektywicznych oraz wyniki wycen tych zasobéw, jak réwniez rezultaty przeprowadzonych
odwiertow — koncentruje swoje prace inwestycyjne w Kazachstanie na kontrakcie OTG, ktérego potencjat wzrostu wartosci w
krotkim okresie oceniany jest jako najwyzszy.

W 2011 roku Grupa PETROLINVEST prowadzita w Kazachstanie prace badawczo-poszukiwawcze w zakresie ponizej
przedstawionym.

TOO OIL TECHNO GROUP (Spétka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

Kontrakt OTG, nalezacy do TOO OilTechnoGropup, jest kluczowg koncesjg dla catej Grupy PETROLINVEST, dla ktérej niezalezny
ekspert McDaniel & Associates Consultant oszacowat zdecydowanie najwieksze catkowite zasoby perspektywiczne (prospective
resources) na poziomie okoto 1,9 mld barytek ekwiwalentu ropy (boe), okreslajac ich srednig wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka
na kwote 2,6 mld USD (Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Na
koncesji tej realizowany jest najwiekszy program inwestycyjny, ktéry ma doprowadzi¢ do przeszacowania istotnej czesci
zasob6w perspektywicznych do kategorii zasob6w potwierdzonych oraz mozliwie szybkiego uruchomienia produkgji
weglowodorow.

Zgodnie z aneksem do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem Ropy i
Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 21 pazdziernika 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu OTG, majacy na celu ocene
odkry¢ na terytorium kontraktowym, wydtuzony zostat o 5 lat i obowigzuje do dnia 18 marca 2016 roku. Program Roboczy na
lata 2011-2016 okresla wysokos¢ naktadéw inwestycyjnych do poniesienia w przedtuzonym okresie obowigzywania na poziomie
55.000 tys. USD.

W dniu 16 marca 2010 roku pomiedzy Spotka, TOO OilTechnoGroup oraz TOTAL E&P KOBLANDY zostata zawarta umowa farm-
out, okreslajgca zasady wspolnej kontynuacji prac na terenie Kontraktu OTG. Zgodnie z warunkami umowy TOTAL E&P
KOBLANDY zobowigzat sie m.in. do sfinansowania prac na terenie Kontraktu OTG w kwocie 70.000 tys. USD w zamian za co TOO
OilTechnoGroup zobowiazat sie do przeniesienia na rzecz TOTAL 50% udziatu w Kontrakcie OTG.

Zgodnie z umowa, Spotka i OTG beda kontynuowac prace na strukturze Shyrak, znajdujacej sie na terenie Kontraktu OTG, jako
operacje wtasne (ang. exclusive operations), za$ Total zachowa prawo przytaczenia sie do tych prac na warunkach okreslonych
W umowie.

Spétka prowadzi dziatania majgce na celu spetnienie warunkéw wykonania powyzszej umowy farm-out, w okresie objetym
Sprawozdaniem Spoétka we wspotpracy z firma Total kontynuowata prace polegajace na przetwarzaniu i interpretacji danych
sejsmicznych 3 D oraz przygotowywaniem projektdw geologicznych i technicznych odwiertu K-4. Na zlecenie Spotki, Instytut
Naukowo-Badawczy i Projektowy Ropy i Gazu w Aktau (AO «HUMWHedTeras») wykonat wymagany przez prawo Republiki
Kazachstanu ,,Projekt oceniajacy obszar Koblandy z punktu widzenia prac za ropa naftowa i gazem ziemnym”. Projekt ten bedzie
podstawa prowadzenia prac oceniajacych Koblandy, w tym wiercenie odwiertu K-4.

Strategiczne partnerstwo Grupy PETROLINVEST z Grupa TOTAL, jednym z najwiekszych na $wiecie koncerndw naftowych, w
opinii Zarzadu, zapewni petna realizacje potencjatu geologicznego i ekonomicznego Kontraktu OTG w najkrotszym mozliwym
czasie. Zaangazowanie Grupy TOTAL poprzedzone zostato gteboka analiza wszystkich dostepnych materiatdw geologicznych,
zgromadzonych w ciggu ponad 3 lat zaangazowania Sp6tki w prace na Kontrakcie OTG, a w szczeg6lnosci — wynikow odwiertu K-
3, ktore potwierdzity wystepowanie weglowodoréw w najwiekszej na terenie Kontraktu OTG strukturze Koblandy. Inwestycje i
wsparcie operacyjne jednego z najwiekszych na swiecie koncernéw naftowych, posiadajacego doswiadczenie, know-how,
zaplecze organizacyjne i finansowe, a takze — obecnego w przemysle wydobywczym w Kazachstanie (ztoze Kashagan), znacznie
przyspieszy zagospodarowanie ztoza, ograniczy ryzyka operacyjne i finansowe, co w efekcie przyczyni sie do szybkiego wzrostu
wartosci Kontraktu OTG i uruchomienia produkcji na skale przemystowa.

W okresie objetym Sprawozdaniem wykonano nastepujacy zakres prac:

v Ztozono do wiasciwych miejscowych instytucji kontrolnych program prac za okres do 17 marca 2011 roku i uzyskano jego
zatwierdzenie. Od 18 marca 2011 roku prace prowadzone s3 na podstawie dodatku do Kontraktu nr 8.

v W dniu 2 czerwca 2011 roku, Spoétka uzyskata informacje o przekazaniu spétce OilTechnoGroup wynikéw przetwarzania
danych sejsmicznych 3D ze struktury Koblandy z uwzglednieniem wynikéw wykonanego przez Petrolinvest odwiertu K-3 w
Kazachstanie. Prace te wykonane zostaty przez norweska firme Petroleum Gas-Services (,,PGS”) w wykonaniu umowy z
dnia 3 sierpnia 2010 roku.

Nowe wyniki przetworzenia zdjecia sejsmicznego 3D, wspdlnie z wynikami odwiertu K-3 oraz wczesniej zebranymi
danymi, potwierdzity budowe i wysoki potencjat ztoza ropy odkrytego odwiertem K-3. Jednoczesnie nowe dane pozwolity
na wskazanie optymalnego miejsca wykonania odwiertu K-4, ktory realizowany bedzie w ramach umowy farm-out z
koncernem TOTAL.

Przetworzenie danych sejsmicznych wraz z danymi geologicznymi i geofizycznymi uzyskanymi w odwiercie K-3 wykonane
zostato przy zastosowaniu najnowoczesniejszego na rynku oprogramowania wspomagajacego analizy geologiczne zt6z
weglowodoréw. Nadzdr nad wykonywanymi pracami prowadzit zesp6t specjalistow firmy Total z centrum naukowego w
Pau (Francja). Zrealizowane przez PGS prace zostaty w wykonane w ramach aneksu do Kontraktu OTG z dnia 21
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pazdziernika 2010 roku, wydanego przez Ministerstwo Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu, na podstawie ktérego
przedtuzone zostaty o 5 lat prace poszukiwawcze w celu oceny odkrycia ztoza Koblandy. Przez ocene odkrycia nalezy
rozumie¢ wykonanie dodatkowych prac, sejsmicznych i wiertniczych, na podstawie ktérych zostang oszacowane zasoby
ztoza i optymalny sposéb jego zagospodarowania.

Ztoze Koblandy potozone jest w pétnocnej czesci basenu poétnocno-kaspijskiego na terenie Republiki Kazachstanu. W
latach 2008 - 2009 w celu przebadania ropo i gazonosnosci obszaru Petrolinvest wykonat odwiert K-3 o gtebokosci 6.737
m. Pod osadami soli i anhydrytéw odwiert przewiercit 600 metréw utworéw weglanowych warstw podsolnych dolnego
permu, karbonu i dewonu. W czasie przewiercania tych warstw rejestrowano objawy wystepowania ropy oraz silne
zgazowanie ptuczki wiertniczej. Wedtug wykonanych w odwiercie pomiaréw geofizyki wiertniczej migzszosé¢ podsolnych
warstw gazo i ropo-produktywnych dolomitéw wynosi ok. 524 m. W trakcie prac wyznaczono kilka horyzontow
ztozowych, w celu ich pdzniejszego oprébowania. W czasie oprobowania przez kilka tygodni uzyskiwano przyptyw gazu
ziemnego z obecnoscia bardzo dobrej jakosci lekkiej ropy naftowej, o jasnozielonej barwie i gestosci 0.780 g/cm®. W
czasie spalania gazu nie stwierdzono w nim wystepowania siarkowodoru.

Ztoze Koblandy zostato odkryte odwiertem K-3 okoto dwa lata temu, jednak problemy techniczne, ktore wystapity w
trakcie oprobowania nie pozwolity niezaleznemu ekspertowi Mc Daniel&Associates na zakwalifikowanie jego zasobow
wyzej, niz jako zasoby perspektywiczne. Aktualnie, dzieki znacznie lepszym jakosciowo danym sejsmicznym oraz
wszystkim poprzednim rezultatom pozytywna ocena ztoza na strukturze Koblandy potwierdza sie, a szanse na
przeklasyfikowanie zasob6w ztoza do wyzszej kategorii s zdecydowanie wigksze.

Zasoby perspektywiczne dla struktury Koblandy zostaty oszacowane przez niezaleznego eksperta McDaniel&Associates na
801,4 min barytek ekwiwalentu ropy.

Prowadzono prace przygotowawcze do wiercenia odwiertu K-4 na ztozu Koblandy. Prace realizowane byty we wspotpracy
z firma Total i obejmowaty przygotowanie zatozen do projektow geologicznego i technicznego, a takze przygotowania do
ogtoszenia przetargéw na wykonanie wymaganych prawem projektéw oraz potrzebne wyposazenie odwiertu, materiaty i
urzadzenia, w tym miedzy innymi na zakup rur oktadzinowych o odpowiednich parametrach technicznych, materiatdw
ptuczkowych, gtowic przeciwerupcyjnych i innych.

Kontynuowano prace przygotowawcze do interpretacji 44 nowych profili sejsmicznych o tacznej dtugosci okoto 920 km
biezacych z potudniowo-wschodniej czesci obszaru kontraktu, rejon Sarkol-Damba.

Prowadzono prace na odwiercie Shyrak 1.

W dniu 24 lutego 2011 roku na gtebokosci 5.336 m zakoriczono proces przewiercania warstw osadow solnych. W trakcie
prac wiertniczych odnotowywane byty objawy weglowodoréw. W dniu 13 kwietnia 2011 roku, po przeprowadzeniu prac
obejmujacych zapuszczenie i zacementowanie kolumny rur oktadzinowych 9 5/8 i 9 7/8 cala oraz przezbrojenie wylotu
odwiertu, wznowiono wiercenie kolejnej sekcji odwiertu w obrebie spodziewanych ztozowych serii skalnych $rednica
$widra pod kolumne rur oktadzinowych 7 cali.

W czasie przewiercania warstw dolnego permu zanotowano objawy w postaci silnego zgazowania ptuczki wiertniczej oraz
doptyw gazu ziemnego do odwiertu. W celu doktadnego przebadania skat, z ktdrych pochodzity objawy gazu ziemnego,
trzykrotnie wykonano rdzeniowanie i mimo duzej gtebokosci odwiertu, za kazdym razem udato sie pobra¢ po 18 m
rdzenia wiertniczego.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku SCHLUMBERGER LOGELCO INC. przekazat wyniki interpretacji pomiaréw geofizycznych
wykonanych w odwiercie Shyrak 1. Pomiary geofizyczne zostaty wykonane dla przewierconych warstw podsolnych, od
gtebokosci 5.337 metréw do gtebokosci 6.552 metréw, czyli do gtebokosci odwiertu na dzie wykonywania pomiaréw.
Wyznaczona na podstawie wynikow wykonanych pomiaréw koricowa gtebokosé odwiertu Shyrak 1 — 6.597,1 metrow
zostata osiaggnieta.

Na podstawie wynikOw interpretacji wykonanych pomiaréw geofizycznych do oprébowania wytypowano wstepnie 19
poziomdw nasyconych weglowodorami o tacznej migzszosci 464 metry. Migzszos¢ pojedynczych pozioméw wahata sie od
10 do 45 metrow. Wszystkie wytypowane do oprobowania poziomy ztozowe pokrywaty sie ze strefami, w czasie
przewiercania ktérych notowano silne zgazowanie ptuczki wiertniczej lub przyptyw gazu do odwiertu.

Wyniki interpretacji wykonanych pomiaréw geofizycznych potwierdzity obserwowane w czasie wiercenia nasycenie
weglowodorami catego profilu skat podsolnych. Okreslono, ze porowatos¢ skat zbiornikowych siega 12%, co uznano za
wartos$¢ wysoka, biorac pod uwage, ze skaty zalegaja na duzej gtebokosci. Ponadto na podstawie interpretacji wynikow
pomiaréw nie stwierdzono aby skaty zbiornikowe, poza weglowodorami, nasycone byty ruchoma wodg ztozowa. Fakt taki
ma pozytywne znaczenie zaréwno dla procesu oprébowania odwiertu, jak i wydobywania weglowodoréw ze ztoza.
Oszacowane na podstawie wynikéw pomiarow geofizycznych wtasciwosci zbiornikowe skat oraz ich nasycenie, byty
zbiezne z wynikami uzyskanymi w laboratorium w czasie badania pobranych rdzeni wiertniczych.

Pomiary geofizyczne potwierdzity, ze przepuszczalnos¢ skat zbiornikowych oraz notowane w czasie wiercenia objawy gazu
s $cisle zwigzane ze szczelinowatoscia. Zaréwno stwierdzona intensywnosé szczelinowatosci, jak i fakt, ze wiekszos¢
szczelin ma charakter otwarty daje duze szanse uzyskania w czasie oprobowania przyptywu weglowodoréw. Wielkosé
przyptywu, jak i rodzaj weglowodoréw okreslone zostang na podstawie wynikow oprébowania odwiertu, przy czym na
podstawie sktadu gazu uzyskanego w czasie wiercenia przewidywany jest przyptyw gazu i gazu z kondensatem.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spotka otrzymata informacje od TOO QilTechnoGroup o tym, ze OTG skutecznie koriczy
prace majace na celu przywrdcenie rownowagi cisnien i ustabilizowanie odwiertu Shyrak 1 po wystapieniu silnego i
statego doptywu gazu ziemnego z kondensatem. Doptyw miat miejsce w koricowej gtebokosci odwiertu, tj. 6.597,1 m.

W czasie doptywu gazu odwiert wypetniony byt ptuczka wiertniczg o ciezarze wiasciwym 1,77 g/cm3. Po stwierdzeniu
doptywu zamknieto gtowice przeciwerupcyjng, a nastepnie na czas potrzebny do przygotowania ptuczki o wiekszym
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ciezarze, przy zamknietej gtowicy prowadzono ptukanie odwiertu w celu wymycia z odwiertu jak najwiekszej ilosci gazu
ziemnego i kondensatu.

W czasie ptukania gaz doptywajacy do odwiertu powodowat spadek ciezaru ptuczki wiertniczej nawet do wartosci okoto
0,50 g/cm3. llos¢ gazu ziemnego byta tak duza, ze zaszta koniecznos¢ jego separowania i spalania na flarze.

W dniu 21 sierpnia 2011 roku wykonano operacje wttoczenia do odwiertu cigzszej ptuczki wiertniczej o ciezarze 1,9 g/cm3
w objetosci rownej petnej pojemnosci odwiertu, dokonujac tym samym usuniecia z odwiertu ptuczki z gazem ziemnym i
kondensatem.

Po wykonaniu petnego cyklu krazenia ptuczki, wstrzymano okresowo cyrkulacje i przy zamknietej gtowicy
przeciwerupcyjnej dokonano kontrolnego pomiaru cisnienia na wylocie odwiertu, notujac wartos¢ cisnienia réowng 104,3
atmosfery. Na tej podstawie cisnienie ztozowe na dnie odwiertu oszacowano na okoto 1.360 atmosfer, a wymagany
réwnowazacy to cisnienie cigzar ptuczki na co najmniej 2,05 g/cm3.

Na dziers 23 sierpnia 2011 roku trwato ptukanie odwiertu przez separator i degazator, spalanie gazu ziemnego wraz z
kondensatem oraz zwiekszanie ciezaru ptuczki wiertniczej do wymaganej, okreslonej wyzej wartosci.

Stwierdzony przyptyw gazu byt wyjatkowo silny. W ptuczce wiertniczej précz gazu ziemnego stwierdzono réwniez objawy
ciektych weglowodoréw. Wczesniej Spotka informowata o tym, ze w sktadzie gazu ziemnego analizy wykazuja
wystepowanie gazow ciezkich (n-butan, izo-butan i pentan), ktére sa sktadnikami kondensatu. Rdwniez charakter spalania
gazu ziemnego $wiadczy o obecnosci znacznej domieszki kondensatu lub ropy naftowej, przy czym fakt obecnosci tej
ostatniej wymaga dodatkowych analiz fizyko-chemicznych.

Wyniki odwiertu, objawy zaobserwowane w czasie wiercenia, w tym szczegolnie te wystepujace aktualnie oraz wyniki
interpretacji wykonanych pomiaréw geofizycznych wskazaty na odkrycie ztoza. Wydajnos¢ odwiertu oraz wielkos¢
zasob6w zostang okreslone na podstawie wynikow oprébowania.

W gazie nie stwierdzono obecnosci siarkowodoru, co z punktu widzenia ekologii oraz wielkosci koniecznych naktadéw na
przyszte zagospodarowanie ztoza jest czynnikiem niezwykle istotnym i pozytywnym.

Wartos¢ cisnienia (104,3 atm.) zanotowana na gtowicy przeciwerupcyjnej przy ptuczce wiertniczej o ciezarze 1,9 g/cm3 i
gtebokosci miejsca doptywu gazu 6.597,1 m potwierdzita bardzo wysokie cisnienie ztozowe.

W dniu 6 wrzesnia 2011 roku Spétka otrzymata od TOO QilTechnoGroup informacje o:

— zakoriczeniu wszystkich prac majacych na celu ustabilizowanie odwiertu Shyrak 1 po wystgpieniu w nim silnego
doptywu gazu ziemnego z kondensatem,

— wyciagnieciu z odwiertu Shyrak 1 aparatu rdzeniowego z rdzeniem wiertniczym pobranym z gtebokosci 6.593,6 —
6.597,1 m wskazujacym na bardzo dobre wtasciwosci zbiornikowe skat,

— zakoriczeniu prac przygotowawczych do zapuszczenia kolumny rur oktadzinowych $rednicy 7 cali oraz rozpoczeciu w
dniu 6 wrzesnia 2011 roku zapuszczania kolumny.

Ustabilizowanie odwiertu osiagnieto stosujac ptuczke wiertniczg o ciezarze 2,13 g/cm3. Cisnienie ztozowe na dnie

odwiertu oszacowano na blisko 1.400 atmosfer.

Z aparatu rdzeniowego uzyskano 3,3 m rdzenia wiertniczego. Wielko$¢ ta zostata uzyskana pomimo trwajacego uprzednio

wielodniowego okresu ptukania odwiertu, koniecznego po silnym przyptywie gazu, ktory wystapit w czasie pobierania

rdzenia. Skaty w rdzeniu wiertniczym byty bardzo silnie spekane oraz zawieraty liczne kawerny o $rednicy do 2 cm. W

rdzeniu stwierdzono rowniez wizualnie $lady weglowodoréw, w tym probki pobranych skat wykazujg w s$wietle

ultrafioletowym $wiecenie charakterystyczne dla weglowodoréw ptynnych.

Obecnosé szczelin i kawern w rdzeniu potwierdzita wczesniejsze obserwacje wskazujace na wystepowanie bardzo dobrych

wiasciwosci zbiornikowych przewierconych warstw, miedzy innymi na podstawie majacych miejsce przyptywoéw gazu do

odwiertu, ucieczek ptuczki wiertniczej oraz wynikdw wykonanych w odwiercie pomiaréw geofizycznych. Probki skat

pobrane w rdzeniu pozwalaja naocznie stwierdzi¢ istnienie szczelinowatosci i kawern w skatach. tacznie wszystkie te fakty

bardzo dobrze rokuja dla wyniku przysztego oprébowania.

W dniu 16 wrzesnia 2011 roku Spétka poinformowata, ze w odwiercie Shyrak 1 zakoriczone zostaty prace polegajace na
zapuszczeniu tzw. eksploatacyjnej kolumny rur oktadzinowych oraz jej cementowaniu.

Kolumna eksploatacyjna o $rednicy 7 cali w odwiercie Shyrak 1 zostata zapuszczona do gtebokosci 6.593,5 m. Po jej
zapuszczeniu wykonano operacje jej cementowania oraz zabezpieczono odwiert.

W dniu 12 pazdziernika 2011 roku Spétka podata do publicznej wiadomosci sporzadzony przez niezaleznego eksperta,
firme McDaniel & Associates Consultants Ltd., nowy raport na temat zasobéw weglowodoréw Kontraktu OTG,
nalezacego do TOO OilTechnoGroup, podmiotu zaleznego Spotki, z siedziba w Kazachstanie.

Raport zostat przygotowany celem aktualizacji oceny zasobdw weglowodordw struktury Shyrak, wchodzacej w sktad
Kontraktu OTG, uwzgledniajacej wyniki odwiertu Shyrak 1 uzyskane po wznowieniu wiercenia w grudniu 2010 roku.

W oparciu 0 szczeg6towa analize wynikdw badan przeprowadzonych w trakcie wykonywania odwiertu Shyrak 1,
Niezalezny Ekspert przeszacowat wspotczynniki Geologicznego Prawdopodobieristwa Sukcesu odkrycia ztoza (wedtug
miedzynarodowych standardéw przemystu naftowego) z dotychczasowego poziomu w przedziale 8-13% (zgodnie z
Raportem McDaniel & Associates z lipca 2009 roku) do poziomu 40-48% oraz dokonat 4,5-krotne zwiekszenia zasobow
liczonych z uwzglednieniem prawdopodobieristwa sukcesu (risked mean estimate) z 29,8 milionéw boe do 135,1 milionéw
boe (barytek ekwiwalentu ropy naftowej). Raport potwierdzit poziom zasobdéw perspektywicznych struktury Shyrak,
okreslajac ich wielkos¢ na 292,6 miliondw boe. Zaktualizowana przez McDaniel & Associates wielkos¢ catkowitych
zasobow perspektywicznych Kontraktu OTG wyniosta 1.909,2 min boe, natomiast wielko$¢ zasobdw z uwzglednieniem
prawdopodobierstwa sukcesu — 555,9 min boe.
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TOO EMBA JUG NIEFT

Zasoby perspektywiczne Kontraktu Emba zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3 min
barytek ekwiwalentu ropy naftowej, ich wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka wynosi 132,6 min USD. Dodatkowo, zasoby
potwierdzone (proven plus probable plus possibile) oszacowano na poziomie 1,97 min boe, ich wartos¢ okreslona zostata na
kwote 8,8 min USD (Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.).

Zgodnie z Aneksem nr 2 do Kontraktu Emba nr 976 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem
Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 21 czerwca 2011 roku, w wykonaniu decyzji Ministerstwa, o ktorej Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 103/2009 z dnia 16 listopada 2009 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowigzywat do
dnia 29 czerwca 2011 roku. W dniu 1 pazdziernika 2011 roku Ministerstwo Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu podjeto decyzje o
przedtuzeniu okresu poszukiwawczego Kontraktu Emba na okres kolejnych 2 lat, tj. do dnia 29 czerwca 2013 roku, w celu oceny
komercyjnej wartosci ztoza odkrytego w ramach Kontraktu Emba.

W 2011 roku na obszarze kontraktu prowadzono prace przygotowawcze do kontynuowania przetwarzania i interpretacji zdjecia
sejsmicznego 3D (Pre-stack Time Migration and Pre-stack Depth Migration).

W dniu 16 grudnia 2011 roku Spotka podpisata z Conwell Oil Corporation B.V. z siedziba w Holandii, umowe zobowiazujaca do
sprzedazy 79% udziatéw w spotce TOO EMBA JUG NIEFT, podmiocie Grupy PETROLINVEST S.A.

Cena zbycia udziatéw EMBA ustalona zostata na 35.000.000 USD, przy czym cena ta bedzie pomniejszona o zobowigzania EMBA
(w tym zobowiazania podatkowe oraz zobowigzania publicznoprawne, z wytaczeniem zobowigzan dotyczacych naktadow
inwestycyjnych wynikajacych z Kontraktu EMBA nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku). Zarzad Spotki szacuje, ze wysokosé
pomniejszenia ceny nie przekroczy 4 min USD. Z catosci kwoty ceny, 1.000.000 USD podlega ptatnosci przez nabywce w ciggu 5
dni od daty zawarcia Umowy jako zadatek, a pozostata cze$¢ po zakoriczeniu transakcji.

Strony uzgodnity, ze realizacja transakcji zbycia udziatow EMBA nastapi z zastrzezeniem warunkow zawieszajacych, m.in. po
uzgodnieniu przez strony umowy brzmienia dokumentéw odnoszacych sie do zmiany dokumentow korporacyjnych EMBA,
zawarciu umowy rachunku zastrzezonego, na ktérym zdeponowana zostanie pozostata cze$¢ ceny do czasu rejestracji EMBA w
zakresie zmiany struktury wtasnosciowej, oraz otrzymaniu wszystkich wymaganych zgod. Realizacja transakcji nastapi z
zastrzezeniem pozytywnych rezultatow zakoriczenia badania due diligence EMBY. Zgodnie z umowa, powyzsze czynnosci
powinny zosta¢ dokonane przed dniem 30 czerwca 2012 roku. W powyzszym okresie Spétka zobowigzata sie nie prowadzi¢ z
jakakolwiek osobg trzecia, inng niz nabywca, negocjacji dotyczacych zbycia lub przeniesienia udziatow EMBA na taka osobe.
Skutkiem naruszenia powyzszego zobowigzania jest obowigzek zaptaty przez Spétke na rzecz nabywcy kary umownej w
wysokosci 10.000.000 USD. Dodatkowo Spotka zobowigzata sie do potwierdzenia, ze w chwili realizacji transakcji zbycia
udziatdbw EMBA, Spotka nie posiada zadnych roszczers w stosunku do EMBA, co oznacza zobowigzanie do zwolnienia EMBY ze
sptaty zobowigzar wobec Spotki.

Wskazana Umowa spetnia warunki umowy znaczacej, gdyz taczna wartosé¢ przedmiotu umowy przekracza 10% wartosci
kapitatow wiasnych Spotki.

Zawarcie umowy byto zgodne z przyjeta przez Spétke strategia zaktadajaca skoncentrowanie rozwoju Grupy PETROLINVEST w
obszarach dziatalnosci zwigzanej z realizacja projektu na Kontrakcie OTG oraz z koncesjami gazu tupkowego. Wptywy z tytutu
realizacji umowy przeznaczone zostang m.in. na dalsza redukcje zadtuzenia Grupy PETROLINVEST.

TOO COMPANY PROFIT

Zasoby perspektywiczne Kontraktu Profit zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 5,5 min boe,
a ich wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka zostata okreslona na kwote 5,2 min USD (Independent Competent Person’s Report, July
2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.).

Zgodnie z Aneksem nr 2 do Kontraktu Profit Nr 1810 na poszukiwanie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem Ropy i Gazu
Republiki Kazachstanu zawartym w dniu 22 czerwca 2011 roku, w wykonaniu decyzji Ministerstwa, o ktorej Spotka informowata
w raporcie biezacym nr 95/2010 z dnia 7 grudnia 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowigzuje do dnia 18 sierpnia
2012 roku.

Zarzad Spotki, realizujac strategie koncentracji dziatari na inwestycjach o wysokiej efektywnosci, prowadzi dziatania zmierzajace
do sprzedazy udziatéw w spétce TOO COMPANY PROFIT.

W dniu 12 lipca 2011 roku Spétka podpisata umowe z TOO AlatauMunaiGaz, spotka zarejestrowana w Republice Kazachstanu,
zobowiazujaca do sprzedazy 50% udziatow w TOO Company Profit. Cena zbycia Udziatdw Profit ustalona zostata na 8.000.000
USD, przy czym cena ta, zgodnie z umowg, bedzie pomniejszona o 50% kwot, jakie Nabywca przekaze spoétce Profit, w
przypadkach przewidzianych w Umowie. Strony uzgodnity, ze realizacja transakcji zbycia Udziatdw Profit nastapi po
pozytywnym zakoriczeniu kompleksowego due diligence oraz otrzymaniu wszystkich wymaganych zgéd. Spétka zobowigzata sie
do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych do przeniesienia Udziatow Profit. Dodatkowo Spotka zobowigzata sie do
potwierdzenia, ze nie ma zadnych roszczen w stosunku do spétki Profit, co oznacza zobowigzanie do umorzenia zobowigzan
spotki Profit w stosunku do Spofki.

Zdarzenia po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem

Po okresie objetym Sprawozdaniem, Spotka w zwigzku z pozytywnym zakoriczeniem due diligence zawarta z
TOO AlatauMunaiGaz w dniu 6 lutego 2012 roku porozumienie dodatkowe do umowy z dnia 12 lipca 2011 roku zobowiazujacej
do sprzedazy udziatéw w spotce TOO Company Profit.

Porozumienie potwierdzito, ze celem transakcji jest nabycie przez Nabywce nalezacych do Spétki 50% udziatow w spoice Profit
na warunkach okreslonych w umowie z dnia 12 lipca 2011 roku oraz, ze transakcja jest uzalezniona wytacznie od uzyskania
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stosownych zg6éd administracyjnych w Kazachstanie. Porozumienie zawiera réwniez zasady rozliczenia istniejgcych zobowigzan
spotki Profit, z ktérych wynika, ze Nabywca przekaze spofce Profit kwote co najmniej 830 tys. USD celem uregulowania
zobowigzan wskazanych w Porozumieniu (50% tej kwoty pomniejszy cene nabycia udziatow), zas Spotka ureguluje zobowigzania
handlowe i podatkowe spotki Profit w wysokosci ok. 150 tys. USD oraz zobowigzania pracownicze.

3.2.2.  Obszar poszukiwawczo — wydobywczy (gaz tupkowy)

Dziatalno$¢ Grupy PETROLINVEST w obszarze gazu tupkowego skupiata sie w 2011 roku na budowie silnej i efektywnie
zarzadzanej grupy podmiotéw, dysponujacej potencjatem w postaci know-how szczelinowania hydraulicznego oraz koncesji
poszukiwawczych ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego na terenie Polski. Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2011 roku Grupa
PETROLINVEZST posiadata facznie 13 koncesji na poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego 0 tgcznej powierzchni
9.637,66 km”.

W 2011 roku Silurian Sp. z 0.0., podmiot zalezny od PETROLINVEST S.A., uzyskat tacznie 9 koncesji na poszukiwanie ztéz ropy
naftowe] i gazu ziemnego. Okres waznosci kazdej z koncesji ustalony zostat na 3 lata od daty udzielenia. Zgodnie z warunkami
otrzymanych koncesji, zakres prac poszukiwawczych podzielony zostat na dwa etapy, przy czym pierwszy, ktorego okres
realizacji okreslono do 12 miesiecy, obejmuje reprocessing, reinterpretacje i analize danych geologicznych, drugi, trwajacy 24
miesigce, wykonanie sejsmiki 2D. taczna powierzchnia przyznanych przez Ministra Srodowiska spdtce Silurian Sp. z o.0.
obszaréw koncesyjnych wyniosta 6.415,66 km®:

v' W dniu 6 czerwca 2011 roku Spétka otrzymata informacje o pozytywnym zakoriczeniu procedury udzielenia spétce Silurian
Sp. z 0.0. przez Ministra Srodowiska tacznie trzech koncesji na poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w
obszarze ,Lidzbark Warminski”, ,,Wegorzewo” oraz ,,Ketrzyn” o tgcznej powierzchni 1.712,74 km?.

v' W dniu 16 czerwca 2011 roku Spétka otrzymata informacje o udzieleniu spétce Silurian Sp. z 0.0. koncesji na poszukiwania
2462 ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,,Gotdap” o powierzchni 620,82 km?.

v' W dniu 7 lipca 2011 roku Spétka otrzymata informacje o udzieleniu spétce Silurian Sp. z 0.0. trzech koncesji na
poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Kedzierzyn Kozle”, ,,Opole”, ,Gtubczyce” o tacznej
powierzchni 3.194,39 km?.

v' W dniu 18 sierpnia 2011 roku Spétka otrzymata informacje o udzieleniu spétce Silurian Sp. z 0.0. dwéch koncesji na
poszukiwanie ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,,Chodel” oraz ,,Makéw Mazowiecki” o tacznej powierzchni
887,71 km”,

W dniu 12 lipca 2011 roku Spétka otrzymata informacje o wydaniu przez Ministra Srodowiska decyzji o przeniesieniu na rzecz

Silurian Energy Services Sp. z 0.0. czterech koncesji na poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, wydanych wczesniej na

rzecz Silurian Sp. z 0.0., w obszarze ,Lidzbark Warminski”, ,Wegorzewo”, ,Ketrzyn” oraz ,,Gotdap” o tacznej powierzchni

2.333,56 km?. Obszar koncesii zlokalizowany jest w pétnocno-wschodniej Polsce wzdtuz granicy polsko-rosyjskiej, w niedalekim

sasiedztwie eksploatowanych zt6z ropy naftowej na terenie obwodu Kaliningradzkiego.

Przeniesienie koncesji nastapito na wniosek Silurian oraz SES w zwigzku z umowa 0 wspdlinej inwestycji z dnia 7 lipca 2011 roku

(szczegoty w pkt 3.2.4. Sprawozdania).

W dniu 8 grudnia 2011 roku w konsekwencji nabycia przez PETROLINVEST S.A. 40% udziatow w spotce Eco Energy 2010 Spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciag Spotka komandytowo — akcyjna (,Eco SKA”) nastapito istotne zwiekszenie potencjatu
geologicznego Grupy PETROLINVEST w zakresie poszukiwania i eksploatacji gazu tupkowego w Polsce. Eco SKA posiada cztery
koncesje na poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze ,Grudziadz”, ,,Czestochowa“, ,Repki” oraz
,Siemiatycze” o tacznej powierzchni 3.222 km?.

3.2.3.  Obszar finansowy

v W dniu 18 kwietnia 2011 roku Spétka zawarta z Prokom Investments S.A. (,Prokom”) aneks do umowy pomiedzy
Spotka a Prokom okreslajacej zasady wspotpracy w zakresie pozyskiwania finansowania dla Spétki z dnia 20 marca 2009
roku. Strony umowy, majac na uwadze potrzeby kapitatowe Petrolinvest zwigzane z wdrazaniem nowej strategii rozwoju
oraz realizacji w jej ramach perspektywicznych projektdw biznesowych, a takze zamiar zwiekszania udziatu Prokom
Investments S.A. w akcjonariacie Spotki i wspierania przez Prokom lub inne podmioty finansujace pozyskane przez Prokom
projektow Petrolinvest, postanowity o przedtuzeniu do korica 2013 roku wspétpracy polegajacej na pozyskiwaniu przez
Prokom finansowania projektow inwestycyjnych Petrolinvest w oparciu o obowigzujace dotychczas postanowienia
umowy, a takze o zwiekszeniu kwoty finansowania, o dodatkowa kwote 100 min ztotych. taczna wysokos¢ finansowania,
do ktdrego pozyskania zobowiazat sie Prokom w okresie obejmujacym lata 2011 — 2013 wyniosta 300 min ztotych.

Zgodnie z aneksem, utrzymane zostaty pozostate warunki umowy z dnia 20 marca 2009 roku, o ktorych szczeg6towo
Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 33/2009 oraz 1/2011.

Aneks zostat zawarty na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku, taczna wartos¢ finansowania zainwestowana w Petrolinvest przez Prokom
Investments S.A. oraz podmioty przez niego wskazane w ramach realizacji umowy o pozyskanie finansowania wyniosta
175,8 min ztotych, z czego wptaty dokonane w 2011 roku wyniosty 107,5 min ztotych. Diug z tytutu otrzymanego przez
Petrolinvest finansowania zostat w catosci skonwertowany na kapitat wtasny Spotki (szczeg6ty w pkt. 3.2.5 Sprawozdania).
Udostepnione przez Prokom oraz podmioty przez niego wskazane finansowanie wykorzystane zostato gtéwnie na
zmniejszenie zadtuzenia Grupy PETROLINVEST oraz realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie,
stanowigc jednoczesnie istotne zrodto finansowania catej dziatalnosci Spotki.
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W dniu 7 listopada 2011 roku w wykonaniu umowy subskrypcji i porozumienia akcjonariuszy z dnia 20 lipca 2011 roku
(opisanych w pkt 3.2.4. Sprawozdania), spotka Silurian Hallwood Plc, podmiot wspétzalezny PETROLINVEST S.A. (,,Silurian
Hallwood”), zakoriczyta proces emisji akcji w ramach oferty prywatnej oraz zawarta umowy subskrypcji akcji nowej emisji
stanowigcych tacznie 26% kapitatu zaktadowego Silurian Hallwood. W wyniku przeprowadzonej prywatnej emisji akcji
Silurian Hallwood pozyskat kwote 13.000.000 GBP (tj. 66,4 min ztotych).

Pozyskane srodki Silurian Hallwood bedg wykorzystane przede wszystkim na prowadzenie prac poszukiwawczych
weglowodordw. Silurian Hallwood, poprzez swoja spétke zalezng Silurian Energy Services Sp. z 0.0., jest posiadaczem
czterech koncesji na poszukiwanie ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spoétka zawarta z Tabacchi Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) umowe inwestycyjng, w ktérej
spotka Tabacchi zobowiazata sie, ze w okresie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy, Tabacchi (lub inny podmiot wskazany
przez Tabacchi) udzieli dofinansowania Silurian Sp. z 0.0. lub Sp6tce (wedtug wyboru Tabacchi) w tacznej wysokosci do
80 min ztotych, w taki sposdb, ze dofinansowanie w kwocie 50 min ztotych zostanie udzielone w trakcie pierwszych 6
miesiecy (,,Pierwsze Dofinansowanie”), zas dofinansowanie w kwocie kolejnych 30 min ztotych zostanie udzielone w
trakcie kolejnych 6 miesiecy (,,Drugie Dofinansowanie”) (razem ,,Dofinansowanie™).

Strony uzgodnity, ze w przypadku, gdy Tabacchi zdecyduje sie udzieli¢ Dofinansowania (lub jego czesci) Silurian, odbedzie
sie to w drodze jednej lub kilku uméw pozyczek pomiedzy Tabacchi a Silurian, ktére bedg zawarte na warunkach
rynkowych (,Pozyczki Silurian”). W przypadku, gdy Tabacchi zdecyduje sie udzieli¢ jakiejkolwiek czesci
Dofinansowania Petrolinvest, odbedzie sie to w drodze pozyczek na warunkach rynkowych lub poprzez inwestycje
bezposrednio w kapitat zaktadowy Petrolinvest i objecie akcji Petrolinvest w podwyzszonym w tym celu kapitale
zaktadowym Spotki po wartosci nominalnej 10 ztotych za akcje w ilosci odpowiadajacej wysokosci kwoty udzielonego
Dofinansowania.

Kazdorazowe zadanie Dofinansowania ztozone przez Petrolinvest wobec Tabacchi nie powinno przekraczaé: (i) kwoty 10
min ztotych w okresie jednego miesigca — w zakresie Pierwszego Dofinansowania, oraz (ii) kwoty 5 min ztotych w okresie
jednego miesigca — w zakresie Drugiego Dofinansowania, chyba, ze Tabacchi wyrazi zgode na inne warunki niz powyzsze.
Dofinansowanie bedzie realizowane w terminie jednego miesigca od przedstawienia w tym zakresie zadania przez
Petrolinvest.

W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Pozyczek Silurian, Tabacchi i Spotka sg zobowigzane dazy¢ do tego, aby
finansowanie udostepnione Silurian zostato nastepnie udostepnione Spétce w drodze jednej lub kilku pozyczek zawartych
na warunkach rynkowych. Petrolinvest bedzie zobowigzany do sptaty takich pozyczek w gotéwce.

W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Pozyczek Silurian, Tabacchi bedzie miat prawo do zadania ich zwrotu:
(i) w gotowce albo (i) w drodze przekonwertowania danej Pozyczki Silurian na kapitat zaktadowy Silurian i objecia
udziatéw w Silurian w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Silurian (,,Podwyzszenia”). W przypadku, gdy beda
miaty miejsce Podwyzszenia, udziaty w Silurian beda obejmowane przez Tabacchi powyzej ich wartosci nominalnej. Cena
emisyjna za jeden udziat bedzie obliczana jako iloraz: (i) wartosci Silurian bezposrednio przed danym Podwyzszeniem
przez (ii) liczbe udziatow w Silurian bezposrednio przed danym Podwyzszeniem (,,Cena Emisyjna”). Nadwyzka (agio) bedzie
przekazywana na kapitat zapasowy Silurian.

W przypadku kazdorazowego Podwyzszenia, w okresie 3 lat od zawarcia umowy inwestycyjnej, Petrolinvest zostata
przyznana opcja kupna (,,Opcja Call”), a Tabacchi opcja sprzedazy (,,Opcja Put”) udziatbw w Silurian objetych danym
Podwyzszeniem. Powyzsze opcje moga byé¢ wykonane przez wtasciwe strony po cenie obliczonej na podstawie Ceny
Emisyjnej za jeden udziat i odpowiadajacej danej liczbie udziatow w Silurian (,,Bazowa Cena Emisji”). Tabacchi przystuguje
ponadto korekta tej ceny (Option Adjustment Payment), stanowigca wyr6wnanie pomiedzy wartoscia nominalng akcji
Petrolinvest wyemitowanych do objecia przez Tabacchi z tytutu Bazowej Ceny Emisji, a $rednig ceng zamkniecia akgcji
Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych bezposrednio poprzedzajacych dzierh wykonania Opcji Call/Opciji Put, jednakze w
kazdym przypadku nie wyzsza niz $rednia cena zamkniecia akcji Petrolinvest na GPW z 10 dni bezposrednio
poprzedzajacych dzier zawarcia umowy inwestycyjnej (,, Wyréwnanie Ceny Emisyjnej”).

Kwoty obejmujace Bazowa Cene Emisji oraz Wyréwnanie Ceny Emisyjnej zostang rozliczone pomiedzy stronami umowy
inwestycyjnej w ramach potracenia umownego z ceng za akcje w Spotce, ktore zostang wyemitowane na rzecz Tabacchi,
jako posiadacza warrantow subskrypcyjnych Spotki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Tabacchi nieodptatnie
warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spotki, ktérych wartosé nominalna bedzie
odpowiada¢ Bazowej Cenie Emisji oraz Wyréwnaniu Ceny Emisyjnej. Akcje Petrolinvest, ktére maja zosta¢ wyemitowane
na rzecz Tabacchi, zostang wyemitowane w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki. Spotka
zobowigzata sie spowodowac, ze akcje te zostang notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Umowa inwestycyjna umozliwia Spotce uregulowanie ptatnosci Bazowej Ceny Emisji rowniez w formie gotéwkowej
(wedtug wyboru Spétki) albo w drodze zaptaty akcjami innej spotki bedacych wiasnoscig Petrolinvest. W stosunku do tak
dokonanej ptatnosci Tabacchi nie bedzie przystugiwaé¢ Wyréwnanie Ceny Emisyjnej oraz Petrolinvest odpowiednio nie
bedzie zobowigzany do wyemitowania na rzecz Tabacchi warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji
Spotki.

Umowa inwestycyjna z dnia 8 grudnia 2011 roku okreslajaca obowigzek dofinansowania do kwoty 80 min ztotych,
zastapita zobowiazanie Tabacchi do udzielenia Spoétce na jej zadanie finansowania w formie wptat pienieznych na kapitat
zaktadowy Spotki do tacznej wysokosci 30 min ztotych okreslone w umowach sprzedazy udziatdbw w spoétce Silurian
Hallwood Limited oraz sprzedazy udziatdw w spotce Silurian Sp. z 0.0 zawartych w dniu 23 sierpnia 2011 roku (szczegoty w
pkt 3.2.4. niniejszego Sprawozdania).
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W 2011 roku Tabacchi w ramach umowy inwestycyjnej uruchomit finansowanie w wysokosci 20.150 tys. ztotych, z czego
do dnia 31 grudnia 2011 roku wptyneto do Spétki 13.450 tys. ztotych na podstawie umow pozyczek zawartych z Silurian
Sp. zo.o.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spotka zawarta z Masashi Holdings Limited (,Masashi”) umowe inwestycyjng, na mocy
ktorej spotka Masashi zobowiazata sie, ze w okresie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej, Masashi (albo
inny podmiot wskazany przez Masashi), udzieli dofinansowania spétce Eco Energy 2010 Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciag Spétka komandytowo—akcyjna (,Eco SKA”) lub Spoétce (wedtug wyboru Masashi) w tacznej
wysokosci do 60 min ztotych, w taki sposob, ze dofinansowanie w kwocie 35 min ztotych zostanie udzielone w ciaggu
pierwszych 6 miesiecy (,,Pierwsze Dofinansowanie”), zas dofinansowanie w kwocie kolejnych 25 min ztotych zostanie
udzielone w ciagu kolejnych 6 miesiecy (,,Drugie Dofinansowanie”) (razem ,,Dofinansowanie”).

Strony umowy uzgodnity, ze w przypadku, gdy Masashi zdecyduje sie udzieli¢ Dofinansowania (lub jego czesci) Eco SKA,
odbedzie sie to w drodze jednej lub kilku umoéw pozyczek pomiedzy Masashi a Eco SKA, ktore beda zawarte na warunkach
rynkowych (,,Pozyczki Eco™). W przypadku, gdy Masashi zdecyduje sie udzieli¢ jakiejkolwiek czesci Dofinansowania
Petrolinvest, odbedzie sie to w drodze pozyczek na warunkach rynkowych lub poprzez inwestycje bezposrednio w kapitat
zaktadowy Petrolinvest i objecie akcji Petrolinvest w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Spétki po ich
wartosci nominalnej, tj. 10 zt za akcje oraz w ilosci odpowiadajacej wysokosci kwoty udzielonego Dofinansowania.
Kazdorazowe zadanie Dofinansowania ztozone przez Petrolinvest wobec Masashi nie powinno przekracza¢: (i) kwoty 12
min ztotych w okresie kazdych dwdch miesiecy — w zakresie Pierwszego Dofinansowania, oraz (ii) kwoty 10 min ztotych w
okresie kazdych dwoch miesiecy — w zakresie Drugiego Dofinansowania, chyba, ze Masashi wyrazi zgode na inne warunki
niz powyzsze. Dofinansowanie bedzie realizowane w terminie dwoch miesiecy od przedstawienia w tym zakresie zadania
przez Petrolinvest.

W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Pozyczek Eco, Masashi i Spotka sa zobowigzane dazy¢ do tego, aby
finansowanie udostepnione Eco SKA zostat nastepnie udostepniony Spétce w drodze jednej lub kilku pozyczek zawartych
na warunkach rynkowych. Petrolinvest bedzie zobowigzany do sptaty takich pozyczek w gotowce.

W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Pozyczek Eco, Masashi bedzie miat prawo do zadania ich zwrotu:
(i) w gotowee albo (i) w drodze przekonwertowania danej Pozyczki Eco na kapitat zaktadowy Eco SKA i objecia udziatow w
Eco SKA w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Eco SKA (,Podwyzszenia”). W przypadku, gdy beda miaty
miejsce Podwyzszenia, udziaty w Eco SKA beda obejmowane przez Masashi powyzej ich wartosci nominalnej. Cena
emisyjna za jeden udziat bedzie obliczana jako iloraz: (i) wartosci Eco SKA bezposrednio przed danym Podwyzszeniem
przez (ii) liczbe udziatow w Eco SKA bezposrednio przed danym Podwyzszeniem (,,Cena Emisyjna”). Nadwyzka (agio)
bedzie przekazywana na kapitat zapasowy Eco SKA.

W przypadku kazdorazowego Podwyzszenia, w okresie 3 lat od zawarcia umowy inwestycyjnej, Petrolinvest zostata
przyznana opcja kupna (,,Opcja Call”), a Masashi opcja sprzedazy (,,Opcja Put”) udziatbw w Eco SKA objetych danym
Podwyzszeniem. Powyzsze opcje moga by¢ wykonane przez wtasciwe strony po cenie obliczonej na podstawie Ceny
Emisyjnej za jeden udziat i odpowiadajacej danej liczbie udziatow w Eco SKA (,,Bazowa Cena Emisji”). Masashi przystuguje
ponadto korekta tej ceny (Option Adjustment Payment), stanowigca wyrownanie pomiedzy wartoscia nominalng akcji
Petrolinvest wyemitowanych do objecia przez Masashi z tytutu Bazowej Ceny Emisji, a $srednig ceng zamkniecia akcji
Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych bezposrednio poprzedzajacych dzierh wykonania Opcji Call/Opcji Put, jednakze w
kazdym przypadku nie wyzsza niz $rednia cena zamkniecia akcji Petrolinvest na GPW z 10 dni bezposrednio
poprzedzajacych dzien zawarcia umowy Nabycia Akcji Eco (, Wyréwnanie Ceny Emisyjnej”).

Kwoty obejmujace Bazowa Cene Emisji oraz Wyréwnanie Ceny Emisyjnej zostang rozliczone pomiedzy stronami umowy
inwestycyjnej w ramach potracenia umownego z ceng za akcje w Spotce, ktdre zostang wyemitowane na rzecz Masashi,
jako posiadacza warrantdw subskrypcyjnych Spétki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodptatnie
warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spotki, ktérych wartosé nominalna bedzie
odpowiada¢ Bazowej Cenie Emisji oraz Wyréwnaniu Ceny Emisyjnej. Akcje Petrolinvest, ktére maja zosta¢ wyemitowane
na rzecz Masashi, zostang wyemitowane w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki. Spotka
zobowigzata sie spowodowac, ze akcje te zostang notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Umowa inwestycyjna umozliwia Spotce uregulowanie ptatnosci Bazowej Ceny Emisji rowniez w formie gotéwkowej
(wedtug wyboru Spétki) albo w drodze zaptaty akcjami innej spotki bedacych wiasnoscig Petrolinvest. W stosunku do tak
dokonanej ptatnosci Masashi nie bedzie przystugiwaé¢ Wyréwnanie Ceny Emisyjnej oraz Petrolinvest odpowiednio nie
bedzie zobowigzany do wyemitowania na rzecz Masashi warrantow subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji
Spotki.

W dniu 8 grudnia 2011 roku, w zwigzku z prowadzonymi z PKO Bank Polski S.A. i Bankiem Gospodarstwa Krajowego
uzgodnieniami w sprawie zmiany harmonogramu sptaty kredytu, udzielonego umowa z dnia 21 marca 2007 roku,
majacymi na celu dostosowanie sptat umownych do obecnego etapu realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego,
w szczegolnosci prac na kontrakcie OTG w Kazachstanie zmierzajacych do (i) przeprowadzenia oprébowania na odwiercie
Shyrak-1 (ii) rozpoczecia wiercenia odwiertu Koblandy-4 w ramach umowy z TOTAL i (iii) rozpoczecia przemystowej
eksploatacji odkrytych ztéz oraz (iv) sprzedazy niestrategicznych aktywow poszukiwawczych, Spotka otrzymata zawarty z
dniem 6 grudnia 2011 roku aneks do umowy zmieniajacy termin przypadajacej do sptaty raty kredytu w wysokosci
33.393.690,92 USD z dnia 31 grudnia 2011 roku na dzier 31 marca 2012 roku.

Zwazywszy na fakt, ze w okresie objetym powyzsza prolongatg prowadzone bedy uzgodnienia w celu wydtuzenia
obecnego umownego okresu kredytowania do 2014 roku oraz dostosowania harmonogramu sptaty do oczekiwanych
przeptywow pienieznych z realizowanego projektu poszukiwawczo — wydobywczego w Kazachstanie, obecna zmiana ma
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charakter czasowy. Spotka oczekuje w najblizszym czasie dalszych zmian w harmonogramie, zgodnie z przedstawionymi
zatozeniami.

Zdarzenia po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem

W dniu 1 marca 2012 roku Petrolinvest zawart z Masashi Holdings Limited umowe inwestycyjna (,Umowa Inwestycyjna”), na
mocy ktorej Masashi zobowiazato sie, ze w okresie 18 miesiecy od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej, Masashi (albo inny
podmiot wskazany przez Masashi), udzieli Eco SKA lub Petrolinvest (wedtug wyboru Masashi) dofinansowania w tacznej
wysokosci do 30 min ztotych (,,Dofinansowanie™).

W przypadku, gdy Masashi zdecyduje sie udzieli¢ Dofinansowania (lub jego czesci) Eco SKA, odbedzie sie to w drodze jednej lub
kilku umow pozyczek pomiedzy Masashi a Eco SKA, ktére bedy zawarte na warunkach rynkowych (,,Pozyczki Eco”). W
przypadku, gdy Masashi zdecyduje sie udzieli¢ jakiejkolwiek czesci Dofinansowania Petrolinvest, odbedzie sie to w drodze
pozyczek na warunkach rynkowych lub poprzez inwestycje bezposrednio w kapitat zaktadowy Petrolinvest i objecie akcji
Petrolinvest w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Petrolinvest po ich wartosci nominalnej, tj. 10 ztotych za akcje,
oraz w ilosci odpowiadajacej wysokosci kwoty udzielonego Dofinansowania.

Kazdorazowe zadanie Dofinansowania ztozone przez Petrolinvest wobec Masashi nie powinno przekracza¢ kwoty 5 min ztotych
w okresie kazdych kolejnych trzech miesiecy, chyba, ze Masashi wyrazi zgode na inne warunki niz powyzsze. Dofinansowanie
bedzie realizowane w terminie dwdch miesiecy od przedstawienia w tym zakresie zagdania przez Petrolinvest.

W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Pozyczek Eco, Masashi i Petrolinvest sa zobowigzane dazy¢ do tego, aby
finansowanie udostepnione Eco SKA zostato nastepnie udostepnione Petrolinvest w drodze jednej lub kilku pozyczek zawartych
na warunkach rynkowych. Petrolinvest bedzie zobowigzany do sptaty takich pozyczek w gotéwce.

W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Pozyczek Eco, Masashi bedzie miato prawo do zadania ich zwrotu:
(1) w gotéwee albo (ii) w drodze przekonwertowania danej Pozyczki Eco na kapitat zaktadowy Eco SKA i objecia akcji w Eco SKA
w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Eco SKA (,Podwyzszenia”). W przypadku, gdy beda miaty miejsce
Podwyzszenia, akcje w Eco SKA bedg obejmowane przez Masashi powyzej ich wartosci nominalnej. Cena emisyjna za jedna
akcje bedzie obliczana jako iloraz: (i) wartosci Eco SKA bezposrednio przed danym Podwyzszeniem przez (ii) liczbe akcji w Eco
SKA bezposrednio przed danym Podwyzszeniem (,,Cena Emisyjna”). Nadwyzka (agio) bedzie przekazywana na kapitat zapasowy
Eco SKA.

W przypadku kazdorazowego Podwyzszenia, w okresie 3 lat od zawarcia Umowy Inwestycyjnej, Petrolinvest zostata przyznana
opcja kupna (,,Opcja Call”), a Masashi opcja sprzedazy (,,Opcja Put™), akcji w Eco SKA objetych danym Podwyzszeniem. Powyzsze
opcje moga byé wykonane przez wiasciwe strony po cenie obliczonej na podstawie Ceny Emisyjnej za jedng akcje i
odpowiadajacej danej liczbie akcji w Eco SKA (,,Bazowa Cena Emisji”). Masashi przystuguje ponadto korekta tej ceny (Option
Adjustment Payment), stanowigca wyréwnanie pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest wyemitowanych do objecia
przez Masashi z tytutu Bazowej Ceny Emisji, asrednig ceng zamkniecia akcji Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych
bezposrednio poprzedzajacych dzien wykonania Opcji Call/Opcji Put, jednakze w kazdym przypadku nie wyzsza niz srednia cena
zamkniecia akcji Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych bezposrednio poprzedzajacych dzien zawarcia Umowy Nabycia Akcji
Eco (,Wyréwnanie Ceny Emisyjnej”).

Kwoty obejmujace Bazowa Cene Emisji oraz Wyréwnanie Ceny Emisyjnej zostang rozliczone pomiedzy stronami Umowy
Inwestycyjnej w ramach potracenia umownego z ceng za akcje w Petrolinvest, ktore zostang wyemitowane na rzecz Masashi
jako posiadacza warrantdw subskrypcyjnych Petrolinvest. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodptatnie
warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Petrolinvest, ktorych wartosé¢ nominalna bedzie
odpowiada¢ Bazowej Cenie Emisji oraz Wyréwnaniu Ceny Emisyjnej. Akcje Petrolinvest, ktére maja zosta¢ wyemitowane na
rzecz Masashi, zostang wyemitowane w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Petrolinvest. Petrolinvest
zobowiazat sie spowodowac, ze akcje te zostang notowane na GPW.

Umowa Inwestycyjna umozliwia Petrolinvest uregulowanie ptatnosci Bazowej Ceny Emisji rowniez w formie gotéwkowej
(wedtug wyboru Petrolinvest) albo w drodze zaptaty akcjami innej spotki bedacymi wtasnoscig Petrolinvest. W stosunku do tak
dokonanej ptatnosci Masashi nie bedzie przystugiwa¢ Wyréwnanie Ceny Emisyjnej, a Petrolinvest nie bedzie zobowigzany do
wyemitowania na rzecz Masashi warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Petrolinvest.

3.2.4.  Obszar inwestycji kapitatowych

v" W dniu 7 lipca 2011 roku PETROLINVEST S.A. podpisat z nastepujacymi podmiotami: Hallwood Energy Group Inc. (obecnie
Hallwood Resources Poland, Inc.) (“Hallwood Energy”), Silurian Sp. z 0.0 (“Silurian™), Silurian Energy Services Sp. z o0.0.
(“SES™), Tabacchi Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) oraz panem Wiestawem Skrobowskim (zwanymi dalej tacznie “Stronami”)
umowe 0 wspdlnej inwestycji.

Przedmiotem umowy byto okreslenie zasad wspétpracy w ramach wspoélnej spotki joint-venture prowadzacej dziatalnos¢
w zakresie: poszukiwania na terenie Polski weglowodoréw (w tym gazu tupkowego), wykonywania ustug wiertniczych na
terenie Europy, w tym w szczegolnosci Polski oraz wykonywania ustug w zakresie szczelinowania hydraulicznego oraz
innych ustug zwigzanych z poszukiwaniem i eksploatacja weglowodoréw.

Strony uzgodnity realizacje wspolnego przedsiewziecia poprzez utworzong w tym celu spétke joint-venture o nazwie
Silurian Hallwood Limited (,,Silurian Hallwood”) oraz poprzez sp6tke SES (na moment zawarcia umowy spoétka zalezna
Silurian), w ktorej Silurian Hallwood zamierzat naby¢ catos¢ udziatdw. Zamiarem Stron byto osiggniecie w ramach Silurian
Hallwood Limited nastepujacej struktury kapitatowej, przed wprowadzeniem jej na gietde w Londynie: Hallwood Energy -
50% udziatow; Petrolinvest - 25% udziatow; Tabacchi - 20% udziatéw; Pan Wiestaw Skrobowski - 5% udziatow.

Zgodnie z podpisang umowa, Silurian Hallwood zobowiazat sie naby¢ 100% udziatow w spotce SES od akcjonariuszy SES, tj.
Siluran (90% udziatéw w SES) oraz pana Wiestawa Skrobowskiego (10% udziatow w SES), za taczng cene 1 min ztotych. W
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ramach spotki SES, PETROLINVEST S.A. rozwijat dotychczas swojg dziatalnosé¢ w zakresie swiadczenia ustug serwisowych
dla podmiotow posiadajacych w Polsce koncesje poszukiwawczo-wydobywcze gazu tupkowego, w tym w szczeg6lnosci
prowadzenia prac wiertniczych. Ponadto uzgodniono, ze SES bedzie posiada¢ cztery z siedmiu koncesji na prowadzenie
prac poszukiwawczych w Polsce, w posiadaniu ktérych na moment zawarcia umowy znajdowat sie Silurian, oraz bedzie
posiada¢ opcje na dwie dodatkowe koncesje. Dodatkowo uzgodniono, ze w zwigzku z transakcjg, PETROLINVEST S.A.
przystuguje premia w wysokosci 6 min USD (ptatne w formie akcji spotki Silurian Hallwood przed jej wejsciem na gietde).
W wyniku zawartej umowy, Hallwood Energy zadeklarowat przeniesienie na spétke SES know-how (ustugi doradcze, ustugi
wsparcia, prawa wtasnosci intelektualnej) oraz technologii w zakresie szczelinowania hydraulicznego, w zakresie w jakim
jest to konieczne, aby umozliwié SES korzystanie z technologii szczelinowania hydraulicznego skat w procesie wydobycia
gazu tupkowego.

Zgodnie z umowg, zamiar stron stanowito przeksztatcenie Silurian Hallwood w spétke akcyjng (Plc.), a nastepnie
wspotdziatanie w celu przeprowadzenia oferty prywatnej Silurian Hallwood (private placement) oraz wprowadzenia jej
akcji do obrotu gietdowego na rynku AIM (Londyn).

Umowa reguluje ponadto m.in. podstawowe zasady tadu korporacyjnego spofek Silurian Hallwood oraz SES.

Celem inwestycji w Silurian Hallwood byto umocnienie pozycji PETROLINVEST S.A. w segmencie dziatalnosci w zakresie
oferowania ustug dla podmiotdw zajmujacych sie poszukiwaniem i eksploatacjg gazu tupkowego. W wyniku zawartej
transakcji Grupa PETROLINVEST zamierza rozszerzy¢ zakres ustug swiadczonych w zakresie poszukiwania i eksploatacii
gazu tupkowego, a takze rozwina¢ w oparciu 0 know-how Hallwood Energy oraz dodatkowe finansowanie w drodze
prywatnej i publicznej emisji akcji, dziatalnos¢ w zakresie prowadzenia prac poszukiwawczych na wtasnych koncesjach w
Polsce.

W dniu 13 lipca 2011 roku Spotka zawarta z Prokom Investments S.A. z siedzibg w Gdyni umowe sprzedazy udziatow w
spotce pod firma Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (,,PFW”). Na mocy umowy, Spétka nabyta
676.116 udziatow w PFW, stanowiacych tacznie 100% kapitatu zaktadowego PFW oraz uprawniajacych tacznie do 100%
gtosOw na zgromadzeniu wspolnikow. PETROLINVEST S.A. nabyt udziaty za cene 36.932.000 ztotych, ktdrej rozliczenie
ustalono w formie akcji Spotki obejmowanych przez Prokom po cenie emisyjnej wynoszacej nie mniej niz 10 ztotych za
jedng akcje, w oparciu 0 mechanizm konwersji przewidziany w umowie pomiedzy Sp6tka a Prokom z dnia 13 stycznia
2009 roku.

Spotka PFW zostata powotana przez Prokom w celu realizacji projektow budowy lagdowych farm wiatrowych; zajmuje sie
realizacj trzech projektow ladowych farm wiatrowych na Zutawach o tacznej mocy okoto 100 MW.

PFW jest wtascicielem nieruchomosci o tacznej powierzchni okoto 423 ha, z czego 306 ha poprzez swoja spotke zalezng Pol
Jazowa Agro 2 Sp. z 0.0. Areat ten zapewnia spofce maksymalng elastycznosé w zabezpieczeniu najlepszych dziatek pod
lokalizacje farm wiatrowych. PFW, dazac do zwiekszenia efektywnosci posiadanych aktywow, realizujg transakcje, w
wyniku ktdrej cze$¢ nieruchomosci wynoszacej tacznie okoto 400 ha nie objetej planem zagospodarowania w ramach
budowy turbin wiatrowych, zostanie sprzedana inwestorowi zagranicznemu. Spotka zawarta przedwstepng umowe
sprzedazy udziatow w Pol Jazowa Agro 2 Sp. z 0.0. z terminem rozliczenia do korca | kwartatu 2012 roku oraz dodatkowo
objefa stanowigce wtasnos¢ PFW grunty o powierzchni 95 ha opcjg typu put/call odptatnego przeniesienia na rzecz
inwestora zagranicznego z terminem wykonania do korica 2013 roku.

PFW jest strong umowy o wspOtpracy przy realizacji dwoch z trzech wyzej wymienionych projektéw wiatrowych o
potencjale 64 MW z wyspecjalizowanym w inwestycjach w energetyke wiatrowa zagranicznym funduszem inwestycyjnym,
ktorego udziatowcem jest jeden z najwiekszych europejskich bankéw. Fundusz ten jest znany i ceniony w Polsce,
specjalizuje sie w inwestycjach w energetyke wiatrowa, aktualnie posiada portfel projektow wiatrowych o mocy 200 MW i
wartosci 300 min EUR. Jako wiekszosciowy udziatowiec fundusz ten odpowiedzialny bedzie za wybudowanie i
uruchomienie tych projektow wiatrowych, w tym w szczegd6Inosci za zarzadzanie procesem pozyskania finansowania,
dostaw urzadzen oraz budowa, uruchomieniem i eksploatacja farm wiatrowych. Dodatkowo, na bazie podpisanej umowy,
z uwagi na cel funduszu jakim jest wyjscie z inwestycji w okresie 2-3 lat, fundusz ten zapewnit sobie gwarancje odkupu
udziatéw (drag-along) posiadanych przez PETROLINVEST S.A. przy wyjsciu z inwestycji. Ponadto, zgodnie z ww. umowg o
wspotpracy, Prokom udzielit za PFW poreczenia wykonywania zobowigzan przez PFW, w tym zobowigzania do
zapewniania odnosnego wktadu PFW w finansowanie projektdw. Poreczenie to obowigzuje przez caty czas realizacji
projektow i jest niezalezne od zmiany wtasciciela udziatow w PFW.

W trzecim projekcie, o potencjale 30 MW, PFW posiada pakiet wiekszosciowy udziatow, za$ udziatowcem
mniejszosciowym pozostanie Prokom Investments. PFW prowadzi negocjacje z potencjalnymi partnerami branzowymi i
finansowymi, w tym, miedzy innymi, z wyspecjalizowanym w inwestowanie w projekty farm wiatrowych funduszem
nalezacym do innego, duzego banku europejskiego.

W dniu 20 lipca 2011 roku, w wykonaniu umowy o wspdlnej inwestycji z dnia 7 lipca 2011 roku, Spétka podpisata z
nastepujacymi podmiotami: Hallwood Energy Group Incorporated (obecnie Hallwood Resources Poland, Inc.) (“Hallwood
Energy”), Silurian Hallwood Limited (“Silurian Hallwood”), Silurian Sp. z 0.0 (“Silurian”), Silurian Energy Services Sp. z 0.0.
(“SES™), Tabacchi Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) oraz panem Wiestawem Skrobowskim umowe subskrypcji i porozumienie
akcjonariuszy.

Przedmiot umowy stanowito okreslenie zasad objecia udziatbw w nowoutworzonej spotce joint-venture o nazwie
Silurian Hallwood Limited oraz okreslenie zasad realizacji wsp6lnego przedsiewziecia poprzez spotke Silurian Hallwood
Limited oraz spétke SES, w ktorej Silurian Hallwood Limited nabyt catosé udziatdw.

Zgodnie z umowg, Silurian Hallwood (bezposrednio lub poprzez spoétke SES, ktéra posiada cztery koncesje na
poszukiwanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego) bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie poszukiwania ropy naftowe;j i
gazu, wykonywania ustug doradczych w zakresie dziatalnosci wiertniczej oraz szczelinowania hydraulicznego, a takze w
zakresie innych ustug zwigzanych z gazem tupkowym na terenie Europy.
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PETROLINVEST S.A. objat za cene 580.000 ztotych 125.860 udziatow w Silurian Hallwood stanowigcych 29% udziatow w
kapitale zaktadowym tej spotki oraz uprawniajacych PETROLINVEST S.A. do wykonywania 29% gtosow na zgromadzeniu
wspOlnikdw.

W rezultacie Umowy, w ramach Silurian Hallwood zostata osiggnieta nastepujaca struktura kapitatowa: Hallwood Energy
objat 44% udziatéw; Petrolinvest objat 29% udziatéw; Tabacchi objat 22% udziatow; Pan Wiestaw Skrobowski objat 5%
udziatow.

PETROLINVEST S.A. oraz Hallwood Energy zawarty ponadto porozumienie, w ktérym potwierdzity, ze 4% udziatdw w
kapitale zaktadowym Silurian Hallwood (sposrod 29% udziatow objetych przez Petrolinvest), zostato wyemitowane na
rzecz PETROLINVEST S.A. z uwagi na dotychczasowe zaangazowanie PETROLINVEST S.A. w dziatalnos¢ spétek Silurian oraz
SES (przy zatozeniu waluacji spotki na 150 min USD), co stanowi rownowaznosé premii w wysokosci 6 min USD.

Zgodnie z postanowieniami umowy, w dniu 20 lipca 2011 roku zostata zawarta réwniez umowa sprzedazy udziatéw, na
mocy ktorej Silurian Hallwood nabyt 100% udziatow w spotce SES od akcjonariuszy SES tj. Silurian (90% udziatow w SES)
oraz pana Wiestawa Skrobowskiego (10% udziatéw w SES) za taczng cene 1 min ztotych. Spotka SES posiada cztery
koncesje na poszukiwanie ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego, a za posrednictwem Silurian Hallwood posiada prawo
pierwszenstwa na dwie dodatkowe koncesje.

Ponadto, w dniu 20 lipca 2011 roku pomiedzy SES oraz Hallwood Energy zostata zawarta umowa, na mocy ktorej
Hallwood Energy udzielit spotce SES (lub spotkom z jej grupy, wedtug uznania spétki SES) za cene 1 min ztotych
nieodwotalnej licencji do uzywania, wykorzystywania oraz oferowania podmiotom trzecim know-how, technologii oraz
praw wiasnosci intelektualnej w zakresie poszukiwania i eksploatacji niekonwencjonalnych ztéz gazu ze skat osadowych, w
szczegoblnosci w zakresie szczelinowania hydraulicznego skat w procesie wydobycia gazu tupkowego oraz do wytacznego
prawa korzystania z okreslonych ustug Hallwood Energy przez okres 18 miesiecy. W wyniku umowy sp6tka SES uzyskata
wytgcznos¢é na powyzsze prawa na terenie catej Europy.

Strony uzgodnity, ze podejma dziatania w celu przeksztatcenia Silurian Hallwood w spétke akcyjna (Plc), a nastepnie beda
wspotdziataty w celu przeprowadzenia oferty prywatnej spétki Silurian Hallwood (private placement) oraz wprowadzenia
akgji Silurian Hallwood Plc do obrotu gietdowego na rynku AIM (Londyn).

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spdtka zawarta z Tabacchi Enterprises Ltd. umowe sprzedazy udziatdbw w spofce Silurian
Hallwood Limited. PETROLINVEST S.A. nabyt 8.680.000 udziatéw, stanowiacych facznie 20% udziatow w Silurian
Hallwood, stanowigcych tacznie 20% kapitatu zaktadowego spotki oraz uprawniajacych tacznie do 20% gtosow na
zgromadzeniu wspolnikow.

W rezultacie umowy, w ramach spotki Silurian Hallwood zostata osiggnieta nastepujaca struktura kapitatowa: Petrolinvest
— 49% udziatow; Hallwood Energy — 44% udziatow; Pan Wiestaw Skrobowski — 5% udziatéw; Tabacchi — 2% udziatow.

Cena za udziaty wyniosta 46.400.000 ztotych (tj. okoto 16.000.000 USD), przy zatozeniu wyceny spo6tki Silurian Hallwood na
poziomie 232.000.000 ztotych (tj. okoto 80.000.000 USD). Spotka zostata ponadto zobowigzana do uiszczenia na rzecz
Tabacchi dodatkowych ptatnosci z tytutu nabycia udziatow, tj.:

a) dwdch dodatkowych premii (Bonus Payments):

— w wysokosci 80% rdznicy pomiedzy wyceng Silurian Hallwood bezposrednio po przeprowadzeniu planowanej
oferty prywatnej w oparciu o cene ofertowa, ktdra zostanie zaptacona przez inwestordw w ramach planowane;j
oferty prywatnej, a wartoscig udziatow biorac pod uwage wycene Silurian Hallwood w dniu zawarcia umowy, oraz

— w wysokosci 80% roznicy pomiedzy wyceng Silurian Hallwood bezposrednio po planowanej pierwszej ofercie
publicznej w oparciu o cene ofertowa, ktéra zostanie zaptacona przez inwestoréw w ramach planowanej pierwszej
oferty publicznej, a wartoscig udziatéw biorac pod uwage wycene Silurian Hallwood bezposrednio po planowanej
ofercie prywatnej w oparciu o cene ofertowa, kt6ra zostanie zaptacona przez inwestorow w ramach planowanej
oferty prywatnej, oraz

b) trzech korekt ceny (Adjustment Payments) w wysokosci obliczonej na podstawie wzoréw zawartych w umowie:

— ustalanej na dzieri podpisania umowy oraz stanowigcej wyréwnanie roznicy pomiedzy wartosciag nominalng akcji
PETROLINVEST S.A., ktére maja zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi na dzien zawarcia umowy, a srednia ceng
zamkniecia na GPW akcji PETROLINVEST S.A. w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem umowy,

— ustalanej na jeden dzien po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian Hallwood oraz stanowiacej
wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji PETROLINVEST S.A., ktre maja zosta¢ wyemitowane na
rzecz Tabacchi niezwtocznie po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian Hallwood, a $rednig ceng
zamkniecia na GPW akcji PETROLINVEST S.A. w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem
planowanej oferty prywatnej Silurian Hallwood, oraz

— ustalanej na jeden dziern po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian Hallwood oraz
stanowigcej wyrdwnanie rdznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji PETROLINVEST S.A., ktére maja zostac
wyemitowane na rzecz Tabacchi niezwtocznie po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian
Hallwood, a s$rednig ceng zamkniecia na GPW akcji PETROLINVEST S.A. w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed
przeprowadzeniem planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian Hallwood.

Strony umowy uzgodnity, ze kwoty obejmujace cene sprzedazy za udziaty oraz dodatkowe ptatnosci zostang rozliczone
pomiedzy stronami umowy w ramach potracenia umownego z ceng za akcje w Spétce, ktére zostang wyemitowane na
rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spétki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Tabacchi
nieodptatnie warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spotki, ktorych wartosé
nominalna bedzie odpowiada¢ cenie sprzedazy za udziaty oraz dodatkowym ptatnosciom, przy czym ilos¢ warrantow
subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane przed warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Sp6tki nie moze
by¢ wieksza niz 7.100.000. Akcje PETROLINVEST S.A., ktére majg zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi, zostang
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wyemitowane w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spétki. Spotka zobowigzata sie spowodowad,
ze akcje te zostang notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Strony umowy uzgodnity, ze w przypadku, gdy PETROLINVEST S.A. nie spetni zobowigzania polegajacego na
wyemitowaniu na rzecz Tabacchi warrantéw subskrypcyjnych, wéwczas Tabacchi bedzie uprawniony do odkupienia
odpowiadajacej im proporcjonalnej ilosci udziatéw po ich wartosci nominalnej z dnia zawarcia umowy.

Ponadto, na podstawie umowy Tabacchi zostat zobowigzany, do udzielenia Spétce na jej zadanie finansowania w formie
wptat pienieznych na kapitat zaktadowy Spétki w wysokosci do 10.000.000 ztotych. Uzgodniono, ze powyzsze wptaty beda
uprawniaty Tabacchi do objecia odpowiednigj liczby akcji w Spofce, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Uzgodnione niniejszg umowg warunki finansowania oraz zasady dotyczace dodatkowych ptatnosci zostaty zmienione
umowa inwestycyjng oraz aneksem do umowy sprzedazy udziatdw w spétce Silurian Hallwood Limited z dnia 8 grudnia
2011 roku (szczegOty w dalszej czesci pkt 3.2.4. niniejszego Sprawozdania).

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spotka zawarta z Tabacchi Enterprises Ltd. umowe sprzedazy udziatdw w spofce Silurian Sp.
z 0.0. PETROLINVEST S.A. nabyt 6 udziatéw, stanowigcych tacznie 30% udziatdw w Silurian Sp. z 0.0., stanowigcych
tacznie 30% kapitatu zaktadowego Silurian oraz uprawniajacych tacznie do 30% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow
Silurian.

W rezultacie umowy, w ramach Silurian zostata osiggnieta nastepujaca struktura kapitatowa: Petrolinvest — 90% udziatdw,
Pan Wiestaw Skrobowski — 10% udziatow.

PETROLINVEST S.A. nabyt udziaty za cene 60.900.000 ztotych (tj. okoto 21.000.000 USD), przy zatozeniu wyceny spotki
Silurian na poziomie 203.000.000 ztotych (tj. okoto 70.000.000 USD). Spétka zostata ponadto zobowigzana do uiszczenia
na rzecz Tabacchi dodatkowych pfatnosci z tytutu nabycia udziatow, tj.:

a) dwoch dodatkowych premii (Bonus Payments):

— w wysokosci 70% rdéznicy pomiedzy wyceng spoétki Silurian bezposrednio po przeprowadzeniu planowanej oferty
prywatnej w oparciu o cene ofertowa, ktdra zostanie zaptacona przez inwestorow w ramach planowanej oferty
prywatnej, a wartoscig udziatow biorac pod uwage wycene Silurian w dniu zawarcia umowy, oraz

— w wysokosci 70% roznicy pomiedzy wyceng spotki Silurian bezposrednio po planowanej pierwszej ofercie
publicznej w oparciu o cene ofertowg, ktdra zostanie zaptacona przez inwestoréw w ramach planowanej pierwszej
oferty publicznej, a wartoscig udziatow biorac pod uwage wycene Silurian bezposrednio po planowanej ofercie
prywatnej w oparciu o cene ofertowa, ktéra zostanie zaptacona przez inwestoréow w ramach planowanej oferty
prywatnej, oraz

b) trzech korekt ceny (Adjustment Payments) w wysokosci obliczonej na podstawie wzoréw zawartych w umowie:

— ustalanej na dzieri podpisania umowy oraz stanowigcej wyrdéwnanie roznicy pomiedzy wartoscig nominalng akgji
PETROLINVEST S.A., ktére maja zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi na dzier zawarcia umowy, a srednig ceng
zamkniecia na GPW akcji PETROLINVEST S.A. w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem umowy,

— ustalanej na jeden dzien po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian oraz stanowiacej wyréwnanie
réznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji PETROLINVEST S.A., ktére maja zostaé¢ wyemitowane na rzecz
Tabacchi niezwtocznie po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian, a srednig ceng zamkniecia na
GPW akcji PETROLINVEST S.A. w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem planowanej oferty
prywatnej Silurian, oraz

— ustalanej na jeden dzien po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian oraz stanowigcej
wyréwnanie réznicy pomiedzy wartosciag nominalng akcji PETROLINVEST S.A., ktére majg zosta¢ wyemitowane na
rzecz Tabacchi niezwtocznie po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian, a srednig ceng
zamkniecia na GPW akcji PETROLINVEST S.A. w ciaggu dziesieciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem
planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian.

Strony umowy uzgodnity, ze kwoty obejmujace cene sprzedazy za udziaty oraz dodatkowe ptatnosci zostang rozliczone
pomiedzy stronami umowy w ramach potracenia umownego z ceng za akcje w Spotce, ktére zostang wyemitowane na
rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spotki. W tym celu PETROLINVEST S.A. wyemituje na rzecz
Tabacchi nieodptatnie warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spotki, ktdrych
wartos¢ nominalna bedzie odpowiadac¢ cenie sprzedazy za udziaty oraz dodatkowym ptatnosciom, przy czym ilosé
warrantow Subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane przed warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Spotki nie moze by¢ wieksza niz 9.400.000. Akcje PETROLINVEST S.A., ktdre maja zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi,
zostang wyemitowane w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spotki. Spétka zobowigzata sie
spowodowac, ze akcje te zostang notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Strony umowy uzgodnity, ze w przypadku, gdy Petrolinvest nie spetni zobowigzania polegajacego na wyemitowaniu na
rzecz Tabacchi warrantow subskrypcyjnych, wowczas Tabacchi bedzie uprawniony do odkupienia odpowiadajacej im
proporcjonalnej ilosci udziatdw po ich wartosci nominalnej z dnia zawarcia umowy.

Ponadto, na podstawie umowy Tabacchi jest zobowigzany, do udzielenia Spétce na jej zadanie finansowania w formie
wptat pienieznych na kapitat zaktadowy Spétki w wysokosci do 20.000.000 ztotych. Uzgodniono, ze powyzsze wptaty beda
uprawniaty Tabacchi do objecia odpowiedniej liczby akcji w Spofce, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Uzgodnione niniejsza umowa warunki finansowania oraz zasady dotyczace dodatkowych ptatnosci zostaty zmienione
umowsa inwestycyjna z dnia 8 grudnia 2011 roku (szczegoty w dalszej czesci pkt 3.2.4. niniejszego Sprawozdania).

Intencja wspolnikdw Silurian Sp. z 0.0. jest przeksztatcenie Silurian w sp6tke akcyjng, a nastepnie wspétdziatanie w celu
oferty prywatnej Silurian (private placement) oraz wprowadzenia akc;ji Silurian do obrotu gietdowego w ramach pierwszej
oferty publicznej.
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Zwiekszenie zaangazowania Spotki w Silurian Hallwood oraz Silurian miato zwigzek z realizowanymi przez te podmioty
strategiami rozwoju, a w szczegélnosci ich planowanym wprowadzeniem na gietde. Aktywa te stanowi¢ moga dodatkowe
zabezpieczenie dla dotychczas pozyskanego przez Spoétke finansowania dtuznego, a takze nowego finansowania
niezbednego dla petnej realizacji programu inwestycyjnego.

W dniu 21 wrzesnia 2011 roku PETROLINVEST S.A. podpisat z Adai Ltd, Alemani S.A. oraz Grupo Antinori S.A. wstepna
umowe inwestycyjng dotyczaca zakupu przez PETROLINVEST S.A. nie mnigj niz 50,01% akcji w Swiss Petroleum
Investments Holding AG utworzonej pod prawem szwajcarskim (dalej ,,SPI”), ktéra bedzie wytacznym wtascicielem praw
do:

— zt6z ropy naftowej ,,Zhilankyr”, ,,South Rovnoe” zlokalizowanych w regionie kizylordzkim w Kazachstanie;

— wybudowania i eksploatacji terminala przetadunkowego paliw w regionie Almaty w Kazachstanie; oraz

— wybudowania i eksploatacji rafinerii ropy naftowej o mocy 100.000 ton w regionie Almaty w Kazachstanie,

lub bedzie posiadata co najmniej 90% udziatdw w spotkach zaleznych, ktére beda wytacznym wiascicielem praw do w.w.
projektow, tak ze SPI bedzie miata petna kontrole nad tymi projektami.

Celem powstania SPI i realizacji inwestycji wybudowania i eksploatacji terminala oraz rafinerii jest uruchomienie petnego
cyklu technologicznego wydobycia ropy naftowej i gazu ze 716z, ich przerobu we wtasnej rafinerii i sprzedazy gotowych
produktéw na eksport skierowany przede wszystkim do Chin w oparciu o miedzynarodows linie kolejowa Zhetygen-
Khorgos przebiegajaca w bezposrednim sasiedztwie terminalu oraz rafinerii. Wedtug otrzymanych przez PETROLINVEST
S.A. danych nt. zt6z przygotowanych przez miedzynarodowa firme Petroleum Geo-Services (PGS) ztoze Zhilankyr jest
ztozem lekkiej ropy naftowej o potwierdzonych zasobach wydobywalnych na poziomie 21,9 min bbl w kategorii C1+C2
oraz wydobywalnych zasobach perspektywicznych ponad 33 min bbl w kategorii C3. Ztoze to posiada 3 odwierty, z
ktorych w krotkim czasie mozna rozpocza¢ przemystowe wydobycie weglowodoréw. Ztoze South Rovnoe jest ztozem ropy
naftowej i kondensatu posiadajagcym potwierdzone zasoby wydobywalne na poziomie 112 min bbl ropy naftowej w
kategorii C2, kondensatu na poziomie 1,26 min bbl w kategorii C1+C2 oraz gazu na poziomie ok. 8 mld m® w kategorii
C1+C2.

Na mocy umowy strony uzgodnity, ze PETROLINVEST S.A. przystuguje prawo do przeprowadzenia szczegétowego badania
(due diligence) w szczegdInosci prawnego, podatkowego, biznesowego, operacyjnego i geologicznego SPI, Projektéw, oraz
-0 ile znajdzie to zastosowanie — spotek zaleznych.

PETROLINVEST S.A. przystuguje prawo wytacznosci w zakresie prowadzenia rozméw lub negocjowania warunkdw nabycia
aktywow wchodzacych w sktad w.w. projektéw oraz przeprowadzania due diligence w odniesieniu do projektow w
okresie trzech miesiecy od dnia udostepnienia dokumentow i informacji w ramach due diligence.

Zawarcie docelowej umowy inwestycyjnej miedzy PETROLINVEST S.A. a sprzedajgcym uzaleznione jest od spetnienia sie
nastepujacych warunkow:

— zadowalajgcego dla PETROLINVEST S.A. wyniku due diligence;

— SPI bedzie wytacznym wtascicielem praw do projektow lub bedzie posiadata co najmniej 90% udziatéw w spétkach
zaleznych bedacych wytacznymi wiascicielami tych praw;

— SPl oraz - o ile znajdzie to zastosowanie — spotki zalezne nie beda zadtuzone;

— SPI oraz - o ile znajdzie to zastosowanie — spétki zalezne beda wytgcznymi uprawnionymi z tytutu wszelkich
wymaganych pozwolen, zezwolen, konces;ji lub innych decyzji administracyjnych pozwalajacych na poszukiwanie
oraz produkcje gazu naturalnego i ropy naftowej ze z16z;

— Strony uzgodnia tres¢ umowy inwestycyjnej, ktéra nie bedzie odbiega¢ od warunkéw okreslonych w umowie z
dnia 21 wrzesnia 2011 roku; oraz

— wszelkie wymagane zgody organow paristwa lub wewnetrzne zgody stron zostang udzielone.

Zgodnie z umowa, w przypadku podjecia decyzji przez PETROLINVEST S.A. o zawarciu ostatecznej umowy inwestycyjnej,

zostanie ona zawarta na warunkach przedstawionych ponizej:

1) Cena sprzedazy 50,01% akcji w Spotce wyniesie 45 min USD, przy czym ustalenia dotyczace ceny sprzedazy moga ulec
zmianie jezeli PETROLINVEST S.A. zdecyduje sie na zawarcie Umowy Inwestycyjnej pomimo, ze wynik due diligence nie
bedzie w petni satysfakcjonujacy dla PETROLINVEST S.A. Cena sprzedazy bedzie ptatna w trzech transzach:

a) Transza pierwsza w wysokosci 15 min USD bedzie ptatna w nastepujacy sposob:

(i) 5 min USD ptatne w ciaggu 14 dni kalendarzowych od dnia podpisania umowy inwestycyjnej;

(i) 5 min USD ptatne w ciggu 6 tygodni kalendarzowych od dnia podpisania umowy inwestycyjnej;

(i) 5 min USD ptatne w gotéwce (z dywidendy wyptaconej przez SPI) lub w akcjach PETROLINVEST S.A.
obejmowanych przez sprzedajacego po cenie réwnej wartosci nominalnej 10 PLN za akcje z prawem
sprzedazy tych akcji po 3 miesigcach; strony dopuszczajag mozliwosé zaptaty tej czesci pierwszej transzy w
proporcji 2,5 min USD gotéwka oraz 2,5 min USD w akcjach PETROLINVEST S.A.

b) Transza druga w wysokosci 15 min USD bedzie ptatna w akcjach PETROLINVEST S.A. obejmowanych przez
Sprzedajacego po cenie réwnej wartosci nominalnej 10 PLN za akcje z prawem sprzedazy tych akcji po 1 roku od
podpisania umowy inwestycyjnej. W przypadku spadku wartosci rynkowej (obliczanej jako srednia wartos¢ kursu
zamkniecia akcji PETROLINVEST S.A. na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ciggu 10 dni
sesyjnych przed dniem emisji warrantow (jak zdefiniowano ponizej) na rzecz sprzedajgcego) akcji PETROLINVEST
S.A. objetych przez sprzedajacego ponizej 15 min USD sprzedajacy bedzie uprawniony do objecia dodatkowej
liczby akcji PETROLINVEST S.A., tak aby ich taczna wartosé rynkowa wynosita 15 min USD. W przypadku wzrostu
wartosci rynkowej akcji, wszelkie zyski z ich sprzedazy zostang zatrzymane przez sprzedajacego. Powyzej opisany
mechanizm emisji akcji PETROLINVEST S.A. bedzie réwniez stosowany przy potencjalnej emisji akcji zgodnie z pkt.
a)(iiil) powyzej. Akcje zostang przydzielone bezposrednio po zawarciu umowy inwestycyjnej.
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c) Transza trzecia w wysokosci 15 min USD bedzie ptatna z dywidendy wygenerowanej przez SPl w wyniku sprzedazy

ropy naftowej i produktéw pochodnych w momencie osiggniecia przez SPI 30 min USD skumulowanego zysku.
Sprzedajacy otrzyma przypadajaca mu czes¢ ceny sprzedazy w pierwszej kolejnosci przed wyptata dywidendy
pozostatym akcjonariuszom SPI. Dywidendy wyptacane akcjonariuszom SPI beds pomniejszone o srodki
przeznaczone do zaptaty trzeciej transzy do czasu jej wyptaty w petnej wysokosci. Strony wstepnie ustality, ze
trzecia transza zostanie rozliczona do korca 2012 roku z zastrzezeniem, ze jezeli SPI nie uzyska skumulowanego
zysku w wysokosci 30 min USD, termin ten zostanie przesuniety do czasu uzyskania oczekiwanego zysku.
Zgodnie z umowa, jezeli ptatnos¢ jakiekolwiek czesci ceny sprzedazy ma nastgpi¢ w akcjach PETROLINVEST S.A.,
ptatnos¢ taka nastapi poprzez emisje bezptatnych warrantéw subskrypcyjnych PETROLINVEST S.A., ktére po
objeciu przez sprzedajacego beda upowaznia¢ do objecia akcji zwyktych w Spdtce po cenie réwnej wartosci
nominalnej tych akcji, tj. 10 PLN za akcje. Zgodnie z umowa, pokrycie akcji obejmowanych w wykonaniu praw z
Warrantdw nastapi poprzez umowne potracenie wierzytelnosci PETROLINVEST S.A. wobec Sprzedajacego o
zapfate ceny emisyjnej za obejmowane akcje z wierzytelnoscia Sprzedajacego wobec PETROLINVEST S.A. o zaptate
odpowiedniej czesci ceny sprzedazy na podstawie umowy inwestycyjnej.

2) PETROLINVEST S.A. dostarczy Spétce srodki w kwocie 35 min USD na przeprowadzenie niezbednych inwestycji poprzez
przekazanie 20 min USD na rozwdj infrastruktury na opisanych w umowie ztozach i terminalu oraz 15 min USD na
budowe rafinerii.

Transza 20 min USD przeznaczona na inwestycje na ztozach i terminalu bedzie ptatna w nastepujacy sposob:

— 2 min USD w ciggu miesigca od zawarcia umowy inwestycyjnej;

— 15 min USD w ciggu 4-6 miesiecy od zawarcia umowy inwestycyjnej, jednak nie wczesniej niz po rejestraciji SPI lub,
jesli to znajduje zastosowanie, spotek zaleznych jako uprawnionych z wymaganych pozwoler dotyczacych zt6z;
oraz

— 3 min USD w ciggu roku od zawarcia umowy inwestycyjne;j.

Transza 15 min USD przeznaczona na inwestycje w budowe rafinerii bedzie ptatna w nastepujacy sposéb:

— 2 min USD w ciggu miesigca od zawarcia umowy inwestycyjnej;

— 10 min USD po zakoriczeniu budowy rafinerii i satysfakcjonujacym przeprowadzeniu testow rozruchowych
potwierdzajacych jej gotowos¢ do rozpoczecia produkcii;

— 3 min USD po rozpoczeciu produkcji.

Zgodnie z zawart3 umowa, w przypadku koniecznosci zaptaty zaliczki na realizacje inwestycji w rafinerie

przekraczajacej transze 2 min USD, cze$¢ kwoty moze zosta¢ pokryta z transzy 10 min USD przeznaczonej do wyptaty

po zakoriczeniu budowy rafinerii, z tym ze zaptata dodatkowej zaliczki bedzie poprzedzona wczesniejszymi ustaleniami

i zawarciem porozumienia miedzy stronami w tej sprawie.

3) PETROLINVEST S.A. oraz sprzedajacemu bedzie przystugiwaé uprawnienie do powotania pieciu z pieciu cztonkéw rady
nadzorczej SPI, w ten sposob, ze: dwie osoby zostang powotane przez PETROLINVEST S.A., dwie osoby zostang
powotane przez sprzedajacego, a jedna osobe powota PETROLINVEST S.A. po uzgodnieniu ze sprzedajacym. W dniu
zawarcia umowy inwestycyjnej strony zawra porozumienie akcjonariuszy okreslajace zasady tadu korporacyjnego SPI.

4) Umowa zostata zawarta na czas okreslony do zakoriczenia wskazanego powyzej okresu wytacznosci lub zawarcia
umowy inwestycyjnej, ktérekolwiek z tych wydarzen nastapi wczesnie,j.

PETROLINVEST S.A. podejmie decyzje o zawarciu umowy inwestycyjnej po przeprowadzeniu petnego due diligence

projektéw, a w szczegdlnosci potencjatéw geologicznych ztéz oraz ekonomiki realizacji projektu rafinerii. W ocenie

Zarzadu PETROLINVEST S.A., przeprowadzenie powyzszej transakcji, uzaleznionej od satysfakcjonujacego dla

PETROLINVEST S.A. due diligence bedzie korzystne zwazywszy na (i) mozliwos¢ szybkiego przystapienia do przemystowej

eksploatacji potwierdzonych zasob6éw weglowodordw ze zt6z oraz (i) oczekiwanej wysokiej zyskownosci catego projektu

taczacego zaréwno wydobycie weglowodoréw, jak i ich przetwarzanie w rafinerii oraz pozniejsza sprzedaz produktow
paliwowych do Chin. W wyniku powyzszego PETROLINVEST S.A. bedzie mogt konsolidowaé petng marze uzyskiwang na
sprzedazy produktéw w petnym taricuchu wydobycia i przetwarzania ropy naftowej.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spotka zawarta z Masashi Holdings Limited (,Masashi”) umowe sprzedazy akcji w spotce Eco

Energy 2010 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spotka komandytowo-akeyjna (,,Umowa Nabycia Akcji Eco”).

Na mocy umowy, Petrolinvest nabyt 4.400 akcji, stanowiacych facznie 40% udziatdw w spotce Eco SKA, stanowiacych

tacznie 40% kapitatu zaktadowego Eco SKA.

W rezultacie umowy, w ramach spétki Eco SKA zostanie osiggnieta nastepujaca struktura kapitatowa: (i) Masashi — 60%

akciji; (ii) Petrolinvest — 40% akciji (,,Akcje Eco™). Jedynym komplementariuszem w Eco SKA jest Eco Energy 2010 Spotka z

ograniczona odpowiedzialnoscia.

Intencja Eco SKA jest dziatanie w celu przeprowadzenia jednej albo wiecej niz jednej oferty prywatnej (private placement)

oraz wprowadzenia akcji tej spotki do obrotu gietdowego w ramach pierwszej oferty publiczne;j.

Cena bazowa za Akcje Eco wyniosta 106.592.000 ztotych (tj. 32.000.000 USD). Spétka jest ponadto zobowigzana do

uiszczenia na rzecz Masashi dodatkowych ptatnosci z tytutu nabycia Akcji Eco, tj.:

1) trzech dodatkowych premii (Bonus Payments):

a) Bonus 1 bedzie przystugiwat Masashi w przypadku kazdorazowej oferty prywatnej Eco SKA i bedzie stanowit:
— w przypadku gdy Bonus 1 jest pierwsza Dodatkowa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 1 bedzie stanowit

X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez inwestorow w
ramach tej oferty prywatnej a wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej na date
Umowy Nabycia Akcji Eco (tj. 266.480.000 ztotych, co stanowi rownowartos¢ 80.000.000 USD), lub
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— w przypadku gdy Bonus 1 jest kolejng Dodatkowa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 1 bedzie stanowit
X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez inwestorow w
ramach tej oferty prywatnej a wartoscia Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 17);

b) Bonus 2 bedzie przystugiwat Masashi w przypadku IPO Eco SKA i bedzie stanowit:

— w przypadku gdy Bonus 2 jest pierwsza Dodatkowa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 2 bedzie stanowit
X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po IPO na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez inwestoréw w ramach IPO a wartoscig
Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej na dzieri zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco (tj.
266.480.000 ztotych, co stanowi rGwnowartos¢ 80.000.000 USD), lub

— w przypadku gdy Bonus 2 jest kolejng Dodatkowg Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 2 bedzie stanowit
X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po IPO na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez inwestorow w ramach IPO a wartoscig
Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej bezposrednio po poprzedniej dodatkowej premii
dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 2"); oraz

c) Bonus 3 bedzie przystugiwat Masashi w kazdym przypadku zwiekszenia wartosci Eco SKA (wartos¢ ta bedzie
ustalana wspolnie przez Spétke i Masashi w oparciu o kryteria rynkowe, albo, w przypadku braku porozumienia
pomiedzy stronami, bedzie stanowita srednig z dwdch wycen sporzadzonych przez ekspertow, bedacych
wiodacymi miedzynarodowymi bankami inwestycyjnymi), w szczegdlnosci w wyniku kazdego z ponizszych
istotnych zdarzen: (1) przeszacowanie zasobow Eco SKA wynikajacych z przystugujacych jej koncesji, (2)
potwierdzenie zasobOw Eco SKA wynikajacych z przystugujacych jej koncesji, (3) uzyskanie nowych koncesji przez
Eco SKA, lub (4) pozyskanie nowego strategicznego inwestora lub partnera (finansowego lub branzowego) przez
Eco SKA, (,Istotne Zdarzenia 1”, a z osobna ,,Istotne Zdarzenie 1”). W kazdym przypadku kiedy wystapi Istotne
Zdarzenie 1, bedzie ono stanowito:

— w przypadku gdy Bonus 3 jest pierwszg Dodatkowa Ptatnoscia Eco (definicja ponizej), Bonus 3 bedzie stanowit
X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po Istotnym Zdarzeniu 1 a wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej na
dzien zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco (tj. 266.480.000 ztotych, co stanowi réwnowartos¢ 80.000.000 USD),
lub

— w przypadku gdy Bonus 3 jest kolejng Dodatkowa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 3 bedzie stanowit
X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po Istotnym Zdarzeniu 1 a wartoscia Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA bezposrednio
po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 37).

Powyzsze dodatkowe premie (Bonus Payments) bedg stanowity “X% rdznicy”, w taki sposéb, ze pierwsza dodatkowa

premia nalezna z tytutu Umowy Nabycia Akcji Eco bedzie stanowi¢ 80% tej rdznicy, natomiast kazda kolejna

dodatkowa premia bedzie nizsza o 5% od poprzedniej dodatkowej premii wyptaconej na rzecz Masashi (jednak w

zadnym przypadku nie bedzie nizsza niz 60% roznicy).

2) czterech korekt ceny (Adjustment Payments) w wysokosci obliczonej na podstawie wzoréw zawartych w Umowie

Nabycia Akcji Eco:

a) stanowiacej wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji Petrolinvest, ktore zostaty wyemitowane na
rzecz Masashi na dzier zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco, a $rednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w
ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy Nabycia Akcji Eco,

b) stanowiacej wyréwnanie rdznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji Petrolinvest, ktdre majg zostaé
wyemitowane na rzecz Masashi z tytutu Bonusu 1, a srednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu
dziesieciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem danej oferty prywatnej Eco SKA, oraz

c) stanowiacej wyréwnanie roznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji Petrolinvest, ktére majg zosta¢
wyemitowane na rzecz Masashi z tytutu Bonusu 2, a srednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciagu
dziesieciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem pierwszej oferty publicznej Eco SKA,

d) stanowiacej wyréwnanie roznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji Petrolinvest, ktére majg zosta¢
wyemitowane do objecia przez Masashi z tytutu Bonusu 3, a érednig ceng zamkniecia Akcji Petrolinvest z 10 dni
sesyjnych poprzedzajacych bezposrednio dzier emisji Akcji Petrolinvest na rzecz Masashi z tytutu Bonusu 3.

Powyzsze dodatkowe premie i korekty ceny razem — ,,Dodatkowe ptatnosci Eco”.

W przypadku potaczenia Eco SKA z innym podmiotem Dodatkowe Ptatnosci Eco pozostang nalezne Masashi, a wzory
stanowigce podstawe ich obliczenia zostang odpowiednio zmodyfikowane. Masashi jest uprawniony do Dodatkowych
Ptatnosci Eco przez okres trzech lat od dnia zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco, jednak nie dtuzej niz w terminie miesigca
od daty IPO.

Kwoty obejmujace cene sprzedazy za Akcje Eco oraz Dodatkowe Ptatnosci Eco zostang rozliczone pomiedzy stronami
umowy w ramach potracenia umownego z cenga za akcje w Spotce, ktdre zostang wyemitowane na rzecz Masashi, jako
posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spotki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodptatnie
warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spotki, ktérych wartosé nominalna bedzie
odpowiada¢ cenie sprzedazy za Akcje Eco oraz Dodatkowym Pfatnosciom Eco. Akcje Petrolinvest, ktdre majg zostaé
wyemitowane na rzecz Masashi, zostang wyemitowane w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego
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Spotki. Spotka zobowigzata sie spowodowad, ze akcje te zostang notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

Strony Umowy Nabycia Akcji Eco uzgodnity, ze w przypadku, gdy Petrolinvest nie spetni zobowigzania polegajacego na
wyemitowaniu na rzecz Masashi warrantow subskrypcyjnych, wowczas Masashi bedzie uprawniony do odkupienia
odpowiadajgcej im proporcjonalnej ilosci Akcji Eco po ich wartosci nominalnej z dnia zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco.
Umowa Nabycia Akcji Eco umozliwia Spotce uregulowanie ptatnosci ceny za udziaty w Eco SKA oraz ptatnosci
dodatkowych premii (Bonus Payments) réwniez w formie gotéwkowej (wedtug wyboru Spétki) albo w formie zaptaty
akcjami innej spotki bedacych wtasnoscia Petrolinvest. W stosunku do tak dokonanej ptatnosci Masashi nie bedzie
przystugiwa¢ odpowiednia korekta ceny (Adjustment Payments) oraz Petrolinvest odpowiednio nie bedzie zobowigzany
do wyemitowania na rzecz Masashi warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia akcji Spotki.

Spotka uzyskata ponadto opcje kupna do 1.210 dodatkowych akcji w Eco SKA (,,Opcja Eco SKA”), dzieki ktérej Spotka
uzyska tacznie z nabytymi Akcjami Eco nie mniej niz 51% udziatu w kapitale zaktadowym Eco SKA. Opcja Eco SKA moze
zosta¢ wykonana przez Petrolinvest w terminie jednego roku od daty zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco po cenie za
jedng akcje obliczong jako iloraz wartosci Eco SKA bezposrednio przez datg wykonania tej opcji, a liczba wszystkich akcji w
Eco SKA bezposrednio przez datg wykonania Opcji Eco SKA. Spdtka jest ponadto zobowigzana do uiszczenia na rzecz
Masashi dodatkowej korekty ceny z tytutu wykonania Opcji Eco SKA (Option Adjustment Payment) stanowiacej
wyrownanie réznicy pomiedzy wartosciag nominalng akcji Petrolinvest, ktdre majg zosta¢ wyemitowane do objecia przez
Masashi z tytutu powyzszej opcji, a $srednig ceng zamkniecia akcji Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych poprzedzajacych
bezposrednio dzier wykonania powyzszej opcji, jednak w zadnym przypadku nie wyzszg niz srednia cena zamkniecia akcji
Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych poprzedzajacych bezposrednio dzieri zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco.

Kwoty obejmujace cene wykonania Opcji Eco SKA oraz korekta tej ceny zostang rozliczone pomiedzy stronami umowy w
ramach potracenia umownego z ceng za akcje w Spotce, ktére zostang wyemitowane na rzecz Masashi, jako posiadacza
warrantow subskrypcyjnych Spotki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodpfatnie warranty
subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spotki, ktorych wartosé nominalna bedzie odpowiada¢
cenie wykonania Opcji Eco SKA oraz korekcie tej ceny (Option Adjustment Payment). Akcje Petrolinvest, ktore majg zosta¢
wyemitowane na rzecz Masashi, zostang wyemitowane w ramach warunkowo podwyzszonego kapitatu zaktadowego
Spotki. Spotka zobowigzata sie spowodowad, ze akcje te zostang notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Umowa Nabycia Akcji Eco umozliwia Spdtce uregulowanie ptatnosci ceny za wykonania Opcji Eco SKA rowniez
w formie gotowkowej (wedtug wyboru Spotki) albo w formie zaptaty akcjami innej spdtki bedacych wtasnoscia
Petrolinvest. W stosunku do tak dokonanej pfatnosci Masashi nie bedzie przystugiwa¢ odpowiednia korekta ceny
(Adjustment Payments) oraz Petrolinvest odpowiednio nie bedzie zobowigzany do wyemitowania na rzecz Masashi
warrantow subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia akcji Spotki. Opcja Eco SKA moze by¢ wykonana jedynie tacznie z
Opcja Eco Sp. z 0.0.

Strony umowy uzgodnity, ze od daty nabycia przez Petrolinvest akcji Eco SKA w wykonaniu Opcji Eco SKA, dodatkowe
premie (Bonus Payments) oraz korekty ceny (Adjustment Payments) nalezne Masashi beda miaty odpowiednie
zastosowanie rowniez do takich akcji objetych Opcja Eco SKA.

Zawarcie przez Spotke Umowy Nabycia Eco SKA istotnie zwiekszyto potencjat geologiczny Spétki w zakresie poszukiwania i
eksploatacji gazu tupkowego w Polsce. W wyniku zawarcia umowy, Petrolinvest posiada tacznie 13 koncesji na
poszukiwanie ropy i gazu ziemnego w Polsce zapewniajacych odpowiednia dywersyfikacje geograficzng i ryzyka
poszukiwawczego, dzieki czemu zwiekszyt swoje mozliwosci pozyskania partneréw dla zagospodarowania posiadanych
konzcesji. Pozyskane w ramach umowy nabycia koncesje posiadane przez Eco SKA obejmuja obszar o powierzchni 3222
km®.

Ponadto tacznie z umowa nabycia akcji w Eco SKA zawarta zostata umowa, na podstawie ktérej Masashi Holdings Limited
zobowigzat sie dofinansowa¢ Petrolinvest lub Eco SKA do tacznej kwoty 60.000.000 ztotych (szczeg6ty w pkt.3.2.3.
niniejszego Sprawozdania). Pozyskane finansowanie Spotka moze wykorzysta¢ zaréwno dla rozwoju koncesji w Polsce, jak
rowniez dla zaawansowania zagospodarowania zt6z weglowodoréw w Kazachstanie w ramach koncesji OTG.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spotka zawarta z Masashi umowe sprzedazy udziatow w spotce Eco Energy 2010 Sp. z o.0.
(»Eco Sp. z 0.0.”) (,Umowa Nabycia Udziatdbw Eco”). Na mocy Umowy Nabycia Udziatéw Eco, Petrolinvest nabyt 40
udziatéw, stanowigcych tacznie 40% udziatow w spotce Eco Sp. z 0.0., stanowiagcych tacznie 40% kapitatu zaktadowego Eco
Sp. z 0.0. (,,Udziaty Eco Sp. z 0.0.”).

W rezultacie umowy nabycia Udziatébw Eco, w ramach spdtki Eco Sp. z 0.0. zostanie osiggnieta nastepujaca struktura
kapitatowa: (i) Petrolinvest — 40% udziatow; (ii) Masashi — 60% udziatow.

taczna cena za Udziaty Eco Sp. z 0.0. wyniosta 2.000 ztotych.

Na mocy umowy nabycia Udziatow Eco, Masashi przyznata Spotce opcje kupna takiej liczby udziatow w Eco Sp. z o.0.,
ktora razem z Udziatami Eco Sp. z 0.0. da tacznie 51% udziatow w spétce Eco Sp. z 0.0. (na dzien zawarcia umowy nabycia
Udziatéw Eco) (,,Opcja Eco Sp. z 0.0.”). Opcja Eco Sp. z 0.0. moze zosta¢ wykonana przez Petrolinvest w terminie jednego
roku od daty zawarcia umowy nabycia Udziatdw Eco po cenie nominalnej za udziaty w Eco Sp. z 0.0. na dzieri wykonania
tej opcji. Opcja Eco Sp. z 0.0. moze by¢ wykonana jedynie tacznie z Opcjg Eco SKA.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spétka zawarta z Tabacchi aneks do umowy sprzedazy udziatéw w spotce Silurian Sp. z 0.0.
(,,Udziaty Silurian™) z dnia 23 sierpnia 2011 roku (,,Umowa Nabycia Udziatow Silurian”) (,,Aneks Silurian™).

Do najwazniejszych zmian wprowadzonych Aneksem Silurian naleza m.in. zmienione zasady obliczania dotychczasowych
dodatkowych premii (Bonus Payments) oraz wprowadzenie nowej dodatkowej premii. Zgodnie z Umowg Nabycia
Udziatéw Silurian w obecnym brzmieniu, poza zobowigzaniem do uiszczenia ceny, Spdtka zostata zobowigzana do
uiszczenia na rzecz Tabacchi dodatkowych premii (Bonus Payments) z tytutu nabycia udziatéw w Silurian, tj.:

a) Bonus 1 bedzie przystugiwat Tabacchi w przypadku kazdorazowej oferty prywatnej Silurian i bedzie stanowit:
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— w przypadku gdy Bonus 1 jest pierwsza Dodatkowg Ptatnoscig Silurian (definicja ponizej), Bonus 1 bedzie stanowit
X% réznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscia Udziatdw Silurian przy uwzglednieniu wyceny Silurian
dokonanej bezposrednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez inwestoréw w
ramach tej oferty prywatnej a wartoscig Udziatdw Silurian przy uwzglednieniu wyceny Silurian dokonanej na date
Umowy Nabycia Udziatéw Silurian (tj. 203 min ztotych), lub

— w przypadku gdy Bonus 1 jest kolejng Dodatkowa Ptatnoscig Silurian (definicja ponizej), Bonus 1 bedzie stanowit
X% réznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Udziatéw Silurian przy uwzglednieniu wyceny Silurian
dokonanej bezposrednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez inwestoréw w
ramach tej oferty prywatnej a wartosciag Udziatow Silurian przy uwzglednieniu wyceny Silurian dokonanej
bezposrednio po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Tabacchi,

(“Bonus 17);

b) Bonus 2 bedzie przystugiwat Tabacchi w przypadku IPO Silurian i bedzie stanowit:

— w przypadku gdy Bonus 2 jest pierwsza Dodatkowsa Ptatnoscia Silurian (definicja ponizej), Bonus 2 bedzie stanowit
X% réznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Udziatdw Silurian przy uwzglednieniu wyceny Silurian
dokonanej bezposrednio po IPO na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez inwestorow w ramach IPO a
wartoscig Udziatéw Silurian przy uwzglednieniu wyceny Silurian dokonanej na dzier zawarcia Umowy Nabycia
Udziatow Silurian (tj. 203 min ztotych), lub

— w przypadku gdy Bonus 2 jest kolejng Dodatkowa Ptatnoscia Silurian (definicja ponizej), Bonus 2 bedzie stanowit
X% réznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscia Udziatdw Silurian przy uwzglednieniu wyceny Silurian
dokonanej bezposrednio po IPO na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez inwestorow w ramach IPO a
wartoscig Udziatow Silurian przy uwzglednieniu wyceny Silurian dokonanej bezposrednio po poprzedniej
dodatkowej premii dokonanej na rzecz Tabacchi,

(“Bonus 2”); oraz

c) Bonus 3 bedzie przystugiwat Tabacchi w kazdym przypadku zwiekszenia wartosci Silurian (wartosé ta bedzie ustalana
wspOlnie przez Spétke i Tabacchi w oparciu o kryteria rynkowe, albo, w przypadku braku porozumienia pomiedzy
stronami, bedzie stanowita $rednia z dwdch wycen sporzadzonych przez ekspertéw, bedacych wiodacymi

miedzynarodowymi bankami inwestycyjnymi), w szczegolnosci w wyniku kazdego z ponizszych istotnych zdarzen: (1)

przeszacowanie zasobow Silurian wynikajacych z przystugujacych jej koncesji, (2) potwierdzenie zasobow Silurian

wynikajacych z przystugujacych jej koncesji, (3) uzyskanie nowych koncesji przez Silurian, lub (4) pozyskanie nowego

strategicznego inwestora lub partnera (finansowego lub branzowego) przez Silurian, (,Istotne Zdarzenia2”, a z

osobna , Istotne Zdarzenie 2”). W kazdym przypadku kiedy wystapi Istotne Zdarzenie 2, bedzie ono stanowito:

— w przypadku gdy Bonus 3 jest pierwsza Dodatkowga Ptatnoscia Silurian (definicja ponizej), Bonus 3 bedzie stanowit
X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Udziatdw Silurian przy uwzglednieniu wyceny Silurian
dokonanej bezposrednio po Istotnym Zdarzeniu 2 a wartosciag Udziatdw Silurian przy uwzglednieniu wyceny
Silurian dokonanej na dzier zawarcia Umowy Nabycia Udziatow Silurian (tj. 203 min ztotych), lub

— w przypadku gdy Bonus 3 jest kolejng Dodatkowa Ptatnoscig Silurian (definicja ponizej), Bonus 3 bedzie stanowit
X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Udziatdw Silurian przy uwzglednieniu wyceny Silurian
dokonanej bezposrednio po Istotnym Zdarzeniu 2 a wartosciag Udziatdw Silurian przy uwzglednieniu wyceny
Silurian bezposrednio po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Tabacchi,

(“Bonus 3”).

Powyzsze dodatkowe premie (Bonus Payments) beda stanowity “X% rdznicy”, w taki sposob, ze pierwsza dodatkowa
premia nalezna z tytutu Umowy Nabycia Udziatow Silurian bedzie stanowi¢ 80% tej rdznicy, natomiast kazda kolejna
dodatkowa premia bedzie nizsza 0 5% od poprzedniej dodatkowej premii wyptaconej na rzecz Tabacchi (jednak w zadnym
przypadku nie bedzie nizsza niz 60% roznicy).

Ponadto zostata wprowadzona kolejna korekta ceny (Adjustment Payment) w wysokosci obliczonej na podstawie wzoru
zawartego w Umowie Nabycia Udziatow Silurian, wynoszaca 100% rdznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji
Petrolinvest nowowyemitowanych do objecia przez Tabacchi z tytutu Bonusu 3, asrednig ceng zamkniecia akcji
Petrolinvest z 10 dni sesyjnych poprzedzajacych bezposrednio dzieri emisji akcji Petrolinvest na rzecz Tabacchi z tytutu
Bonusa 3.

Powyzsze dodatkowe premie i korekty ceny razem — ,,Dodatkowe ptatnosci Silurian”.

W przypadku potaczenia Silurian z innym podmiotem Dodatkowe Ptatnosci Silurian pozostang nalezne Tabacchi, a wzory
stanowigce podstawe ich obliczenia zostang odpowiednio zmodyfikowane.

W Aneksie Silurian wprowadzono tez ograniczenie czasowe dla Dodatkowych Ptatnosci Silurian, w ten sposéb, ze Tabacchi
jest do nich uprawniony przez okres trzech lat od dnia zawarcia Aneksu Silurian, jednak nie dtuzej niz w terminie miesiaca
od daty IPO.

Strony Umowy uzgodnity, ze w przypadku, gdy Petrolinvest nie spetni zobowiazania polegajacego na wyemitowaniu na
rzecz Tabacchi warrantow subskrypcyjnych, wowczas Tabacchi bedzie uprawniony do odkupienia odpowiadajacej im
proporcjonalnej ilosci Udziatéw Silurian po ich wartosci nominalnej z dnia zawarcia Umowy Nabycia Udziatéw Silurian.
Ponadto do Umowy Nabycia Udziatéw Silurian zostat wprowadzony zapis, ktory umozliwia Sp6tce uregulowanie ptatnosci
ceny za udziaty w Silurian oraz ptatnosci dodatkowych premii réwniez w formie gotéwkowej (wedtug wyboru Spotki) albo
w formie zaptaty akcjami innej spotki bedacych wiasnoscia Petrolinvest. W stosunku do tak dokonanej ptatnosci Tabacchi
nie bedzie przystugiwa¢ odpowiednia korekta ceny (Adjustment Payments) oraz Petrolinvest odpowiednio nie bedzie
zobowiazany do wyemitowania na rzecz Tabacchi warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji Spotki.
Ponadto z uwagi na zawarcie pomiedzy Spotkg a Tabacchi Umowy Inwestycyjnej2 przewidujacej obowigzek
dofinansowania do kwoty 80.000.000 ztotych, strony zdecydowaty o wykresleniu z Umowy Nabycia Udziatow Silurian
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zapis6w dotyczacych zobowigzania Tabacchi do udzielenia Spétce na jej zadanie finansowania w formie wptat pienieznych
na kapitat zaktadowy Spotki w wysokosci do 20.000.000 ztotych i uregulowania dofinansowarn w Umowie Inwestycyjne;j 2.

Zarzad Spotki informuje réwniez, ze w dniu 8 grudnia 2011 roku Spétka zawarta z Tabacchi aneks do umowy sprzedazy
udziatdw w spotce Silurian Hallwood Plc. (,,Udziaty”) z dnia 23 sierpnia 2011 roku (,Umowa Nabycia Udziatow”)
(,,Aneks™).

Do najwazniejszych zmian wprowadzonych Aneksem nalezy m.in. usuniecie zapiséw dotyczacych zobowigzania Tabacchi
do udzielenia Spotce na jej zadanie finansowania w formie wpfat pienieznych na kapitat zaktadowy Spotki w wysokosci do
10.000.000 ztotych. Zmiana ta zostata wprowadzona z uwagi na zawarcie pomiedzy Spétka a Tabacchi Umowy
Inwestycyjnej 2 przewidujacej zobowigzanie Tabacchi do dofinansowania w kwocie do 80.000.000 ztotych. Strony
postanowity uregulowac kwestie dofinansowarn w umowie inwestycyjnej z dnia 8 grudnia 2011 roku.

W Aneksie zostaty rdwniez doprecyzowane zasady obliczania dodatkowych premii (Bonus Payments) w Silurian Hallwood,
tj. strony uzgodnity, ze: (i) Bonus 1 bedzie stanowit 80% rdznicy pomiedzy wartoscig Udziatdw biorac pod uwage wycene
spotki Silurian Hallwood bezposrednio po przeprowadzeniu oferty prywatnej w oparciu o cene ofertowg zaptacona przez
inwestoréw w ramach oferty prywatnej, a wartoscig Udziatow biorac pod uwage wycene spo6tki Silurian Hallwood w dniu
zawarcia Umowy Nabycia Udziatow (tj. 232 miliony ztotych), oraz (ii) Bonus 2 bedzie stanowit 80% rdznicy pomiedzy
wartoscig Udziatow biorac pod uwage wycene spotki Silurian Hallwood bezposrednio po przeprowadzeniu pierwszej
oferty publicznej w oparciu o cene ofertowa zaptacong przez inwestoréw w ramach pierwszej oferty publicznej, a
wartoscig Udziatow biorgc pod uwage wycene spotki Silurian Hallwood bezposrednio po przeprowadzeniu oferty
prywatnej w oparciu o cene ofertowga zaptacona przez inwestorow w ramach oferty prywatnej.

Woprowadzono tez ograniczenie czasowe dla dodatkowych ptatnosci, w ten sposéb, ze Tabacchi jest uprawniony do
dodatkowych premii (Bonus Payments) oraz wyréwnan ceny sprzedazy (Adjustment Payments) przez okres trzech lat od
dnia zawarcia Aneksu, jednak nie dtuzej niz w terminie miesigca od daty IPO.

Ponadto zostat wprowadzony zapis, ktory umozliwia Spétce uregulowanie ptatnosci ceny za Udziaty oraz ptatnosci
dodatkowych premii rowniez w formie gotéwkowej (wedtug wyboru Spoétki) albo w formie zaptaty akcjami innej spotki
bedacej wtasnoscig Petrolinvest. W stosunku do tak dokonanej ptatnosci Tabacchi nie bedzie przystugiwaé¢ odpowiednia
korekta ceny (Adjustment Payments) oraz Petrolinvest odpowiednio nie bedzie zobowigzany do wyemitowania na rzecz
Tabacchi warrantdw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji Spotki.

Strony Umowy uzgodnity, ze w przypadku, gdy Petrolinvest nie spetni zobowigzania polegajacego na wyemitowaniu na
rzecz Tabacchi warrantéw subskrypcyjnych, wdwczas Tabacchi bedzie uprawniony do odkupienia odpowiadajacej im
proporcjonalnej ilosci Udziatdw po ich wartosci nominalnej z dnia zawarcia Umowy Nabycia Udziatow.

Zdarzenia po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem

v

W dniu 1 marca 2012 roku Petrolinvest zawart z Masashi umowe nabycia akcji w Eco SKA (,,Umowa Nabycia Akcji Eco”).

Na mocy Umowy Nabycia Akcji Eco, Petrolinvest nabyt 5.280 akcji o wartosci nominalnej rownej 50 PLN kazda akcja, tj. 0

tacznej wartosci nominalnej rownej 264.000 PLN, stanowigcych tacznie 48% kapitatu zaktadowego Eco SKA (,,Akcje Eco™).

W zwigzku z nabyciem przez Petrolinvest w dniu 8 grudnia 2011 roku 4.400 akcji stanowiacych tacznie 40% kapitatu

zaktadowego Eco SKA, o czym Petrolinvest informowat w raporcie biezacym nr 115/2011 z dnia 8 grudnia 2011 roku, w

rezultacie zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco, w ramach Eco SKA zostanie osiggnieta nastepujaca struktura kapitatowa: (i)

Petrolinvest — 88% akcji; oraz (ii) Masashi — 12% akcji w kapitale zaktadowym Eco SKA. W wyniku zawarcia Umowy

Nabycia Akcji Eco Petrolinvest posiada obecnie tacznie 9.680 akcji w Eco SKA, uprawniajacych do wykonywania tacznie

9.680 gtosdw na walnym zgromadzeniu Eco SKA. Jedynym komplementariuszem w Eco SKA jest Eco Sp. z 0.0.

Akcje Eco stanowig inwestycje dtugoterminowa Petrolinvest.

Intencja Eco SKA jest dziatanie w celu przeprowadzenia jednej albo wiecej niz jednej oferty prywatnej (private placement)

oraz wprowadzenia akcji tej spotki do obrotu gietdowego w ramach pierwszej oferty publiczne;j.

Cena bazowa za Akcje Eco wyniosta 118.003.200 PLN (tj. 38.400.000 USD). Petrolinvest jest ponadto zobowigzany do

uiszczenia na rzecz Masashi dodatkowych ptatnosci z tytutu nabycia Akcji Eco, tj.:

1) trzech dodatkowych premii (Bonus Payments):

a) Bonus 1 bedzie przystugiwat Masashi w przypadku kazdorazowej oferty prywatnej akcji Eco SKA i bedzie stanowit:
— w przypadku gdy Bonus 1 jest pierwsza Dodatkowsa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 1 bedzie stanowit
X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez inwestorow w
ramach tej oferty prywatnej a wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej na date
Umowy Nabycia Akcji Eco (tj. 245.840.000 PLN, co stanowi rownowartosé¢ 80.000.000 USD), lub
— w przypadku gdy Bonus 1 jest kolejng Dodatkowa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 1 bedzie stanowit

X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez inwestorow w
ramach tej oferty prywatnej a wartoscia Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 17);
b) Bonus 2 bedzie przystugiwat Masashi w przypadku pierwszej oferty publicznej akcji Eco SKA (,IPO”) i bedzie
stanowit:

— w przypadku gdy Bonus 2 jest pierwsza Dodatkowa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 2 bedzie stanowit
X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po IPO na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez inwestoréw w ramach IPO a wartoscig
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Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej na dzieri zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco (tj.
245.840.000 PLN, co stanowi rownowartos¢ 80.000.000 USD), lub

— w przypadku gdy Bonus 2 jest kolejng Dodatkowa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 2 bedzie stanowit
X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po IPO na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez inwestoréw w ramach IPO a wartoscig
Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej bezposrednio po poprzedniej dodatkowej premii
dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 27); oraz

c) Bonus 3 bedzie przystugiwat Masashi w kazdym przypadku zwiekszenia wartosci Eco SKA (wartos¢ ta bedzie
ustalana wspolnie przez Petrolinvest i Masashi w oparciu o kryteria rynkowe, albo, w przypadku braku
porozumienia pomiedzy stronami, bedzie stanowita srednig z dwdch wycen sporzadzonych przez ekspertow,
bedacych wiodacymi miedzynarodowymi bankami inwestycyjnymi), w szczegdlnosci w wyniku kazdego z
ponizszych istotnych zdarzen: (1) przeszacowanie zasobow Eco SKA wynikajacych z przystugujacych jej koncesji, (2)
potwierdzenie zasobOw Eco SKA wynikajacych z przystugujacych jej konces;ji, (3) uzyskanie nowych koncesji przez
Eco SKA, lub (4) pozyskanie nowego strategicznego inwestora lub partnera (finansowego lub branzowego) przez
Eco SKA, (,Istotne Zdarzenia”, a z osobna ,Istotne Zdarzenie”). W kazdym przypadku kiedy wystapi Istotne
Zdarzenie, bedzie ono stanowito:

— w przypadku gdy Bonus 3 jest pierwszg Dodatkowa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 3 bedzie stanowit
X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po Istotnym Zdarzeniu a wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej na
dzien zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco (tj. 245.840.000 PLN, co stanowi réwnowartos¢ 80.000.000 USD), lub

— w przypadku gdy Bonus 3 jest kolejng Dodatkowg Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 3 bedzie stanowit
X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej
bezposrednio po Istotnym Zdarzeniu a wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA bezposrednio
po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 3”).

Powyzsze dodatkowe premie (Bonus Payments) beda stanowity “X% réznicy”, w taki sposéb, ze pierwsza dodatkowa

premia nalezna z tytutu Umowy Nabycia Akcji Eco bedzie stanowi¢ 80% tej rdznicy, natomiast kazda kolejna

dodatkowa premia bedzie nizsza o 5% od poprzedniej dodatkowej premii wyptaconej na rzecz Masashi (jednak w

zadnym przypadku nie bedzie nizsza niz 60% roznicy).

2) czterech korekt ceny (Adjustment Payments) w wysokosci obliczonej na podstawie wzoréw zawartych w Umowie

Nabycia Akcji Eco:

a) stanowiacej wyréwnanie rdznicy pomiedzy wartosciag nominalng akcji Petrolinvest, ktore zostaty wyemitowane na
rzecz Masashi na dzien zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco, a $rednig ceng zamkniecia na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) akcji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem
Umowy Nabycia Akcji Eco,

b) stanowigcej wyréwnanie rdznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji Petrolinvest, ktdre majg zostaé
wyemitowane na rzecz Masashi z tytutu Bonusu 1, a srednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu
dziesieciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem danej oferty prywatnej akcji Eco SKA, oraz

c) stanowiacej wyrdwnanie roznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji Petrolinvest, ktére majg zosta¢
wyemitowane na rzecz Masashi z tytutu Bonusu 2, a srednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu
dziesieciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem IPO,

d) stanowigcej wyr6wnanie roznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji Petrolinvest, ktére majg zosta¢
wyemitowane do objecia przez Masashi z tytutu Bonusu 3, asrednig ceng zamkniecia Akcji Petrolinvest z
dziesieciu dni sesyjnych poprzedzajacych bezposrednio dzieri emisji akcji Petrolinvest na rzecz Masashi z tytutu
Bonusu 3.

Powyzsze dodatkowe premie i korekty ceny razem — ,,Dodatkowe Ptatnosci Eco”.

W przypadku potaczenia Eco SKA z innym podmiotem Dodatkowe Ptatnosci Eco pozostang nalezne Masashi, a wzory
stanowigce podstawe ich obliczenia zostang odpowiednio zmodyfikowane. Masashi jest uprawniona do Dodatkowych
Ptatnosci Eco przez okres trzech lat od dnia zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco, jednak nie dtuzej niz w terminie miesigca
od daty IPO.

Kwoty obejmujace cene sprzedazy za Akcje Eco oraz Dodatkowe Ptatnosci Eco zostang rozliczone pomiedzy stronami
Umowy Nabycia Akcji Eco w ramach potracenia umownego z ceng za akcje Petrolinvest, ktore zostang wyemitowane na
rzecz Masashi, jako posiadacza warrantow subskrypcyjnych Petrolinvest. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz
Masashi nieodptatnie warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Petrolinvest, ktorych
wartos¢ nominalna bedzie odpowiadaé¢ cenie sprzedazy za Akcje Eco oraz Dodatkowym Ptatnosciom Eco. Akcje
Petrolinvest, ktére majg zosta¢ wyemitowane na rzecz Masashi, zostang wyemitowane w ramach warunkowo
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Petrolinvest. Petrolinvest zobowigzat sie spowodowaéd, ze akcje te zostang
notowane na GPW.

Umowa Nabycia Akcji Eco umozliwia Petrolinvest uregulowanie ptatnosci ceny za Akcje Eco oraz ptatnosci dodatkowych
premii (Bonus Payments) rowniez w formie gotéwkowej (wedtug wyboru Petrolinvest) albo w formie zaptaty akcjami innej
spotki bedacymi wtasnoscig Petrolinvest. W stosunku do tak dokonanej ptatnosci Masashi nie bedzie przystugiwaé
odpowiednia korekta ceny (Adjustment Payments) oraz Petrolinvest odpowiednio nie bedzie zobowigzany do
wyemitowania na rzecz Masashi warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji Petrolinvest.

Strony Umowy Nabycia Akcji Eco uzgodnity, ze w przypadku gdy Petrolinvest nie spetni zobowigzania polegajacego na
wyemitowaniu na rzecz Masashi warrantéw subskrypcyjnych albo uregulowaniu ptatnosci ceny za Akcje Eco w inny
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sposob wskazany w Umowie Nabycia Akcji Eco, wowczas Masashi bedzie uprawniona do odkupienia odpowiadajacej im
proporcjonalnej liczby Akcji Eco po ich wartosci nominalnej z dnia zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco. W celu
umozliwienia odkupienia odpowiedniej liczby Akcji Eco, Petrolinvest ustanowit opcje kupna na rzecz Masashi, ktéra moze
zosta¢ wykonana w ciggu 2 miesiecy od naruszenia wyzej wymienionych obowigzkéw przez Petrolinvest.

v" W dniu 1 marca 2012 roku Petrolinvest zawart z Masashi umowe nabycia udziatbw w Eco Sp. z 0.0. (,,Umowa Nabycia
Udziatébw Eco”). Na mocy Umowy Nabycia Udziatdw Eco, Petrolinvest nabyt 48 udziatéw, stanowigcych tacznie 48%
kapitatu zaktadowego Eco Sp. z 0.0. (,,Udziaty Eco”). W zwigzku z nabyciem przez Petrolinvest w dniu 8 grudnia 2011 roku
40 udziatéw stanowigcych tacznie 40% kapitatu zaktadowego Eco Sp. z 0.0., 0 czym Petrolinvest informowat w raporcie
biezgcym nr 115/2011 z dnia 8 grudnia 2011 roku, w rezultacie zawarcia Umowy Nabycia Udziatéw Eco, w ramach Eco Sp.
Z 0.0. zostanie osiggnieta nastepujaca struktura kapitatowa: (i) Petrolinvest — 88% udziatéw; (i) Masashi — 12% udziatow w
kapitale zaktadowym Eco Sp. z 0.0. £aczna cena za Udziaty Eco wyniosta 2.400 PLN.

v" W dniu 1 marca 2012 roku Petrolinvest zawart z Masashi aneks do umowy nabycia akcji w Eco SKA z dnia 8 grudnia 2011
roku. Do najwazniejszych zmian wprowadzonych aneksem nalezy m.in. wykreslenie z umowy nabycia akcji Eco SKA
zapis6w, na podstawie ktorych Petrolinvest uzyskat opcje kupna do 1.210 akcji w Eco SKA. Opcja Eco SKA miata zosta¢
wykonana przez Petrolinvest w terminie jednego roku od daty zawarcia umowy nabycia akcji Eco SKA z dnia 8 grudnia
2011 roku.

v' W dniu 1 marca 2012 roku Petrolinvest zawart z Masashi aneks do umowy nabycia udziatéw w Eco Sp. z 0.0. z dnia 8
grudnia 2011 roku. Do najwazniejszych zmian wprowadzonych aneksem nalezy m.in. wykreslenie z umowy nabycia
udziatéw Eco Sp. z 0.0. zapisdw, na podstawie ktdrych Petrolinvest uzyskat opcje kupna takiej liczby udziatow w Eco Sp. z
0.0., ktéra razem z udziatami w Eco Sp. z 0.0. nabytymi przez Petrolinvest na podstawie umowy nabycia udziatow w Eco
Sp. z 0.0. databy tacznie 51% udziatéw w Eco Sp. z 0.0. (na dziers zawarcia umowy nabycia udziatéw Eco Sp. z 0.0. z dnia 8
grudnia 2011 roku). Opcja Eco Sp. z 0.0. miata zosta¢ wykonana przez Petrolinvest w terminie jednego roku od daty
zawarcia umowy nabycia udziatéw Eco Sp. z 0.0.

3.25.  Obszar kapitatowy

W 2011 roku Spotka przeprowadzata emisje akcji serii B, akcji serii C oraz serii D w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, realizowane odpowiednio na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30
pazdziernika 2010 roku, uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku oraz uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 wrzesnia 2011 roku.

W okresie objetym Sprawozdaniem Spotka przeprowadzita emisje w tacznej ilosci 78.035.908 akcji (w tym 9.778.943 akcji
zwyktych serii B, 28.257.043 akcji zwyktych serii C oraz 39.999.922 akcji zwyktych serii D) o wartosci emisyjnej 780.359.080
ztotych. W ramach emisji Spétka pozyskata srodki brutto w tacznej kwocie 148.887,3 tys. ztotych (w tym 145.340,0 tys. ztotych z
tytutu bezposrednich wptat na kapitat w wykonaniu umowy o przyznanie finansowania zawartej z Prokom Investments S.A.)
oraz dokonata konwersji dtugu na kapitat wtasny w tacznej kwocie 631.471,8 tys. ztotych. Konwersjg zostat objety dtug Spotki w
tacznej wysokosci 25.118,8 tys. ztotych z tytutu prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczenia kredytu (zgodnie z
umowami zawartymi w dniu 14 maja 2009 roku, dotyczacymi okreslenia zasad, na ktorych Spotce udostepnione zostaty aktywa
do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez
konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego), zadtuzenie w wysokosci 601.931,2 tys. ztotych z
tytutu wykonania uméw nabycia udziatdw w podmiotach z segmentu gazu tupkowego i energii wiatrowej oraz pozostatych
zobowiazan w kwocie 4.421,8 tys. ztotych.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii B (warranty subskrypcyjne serii B)

18 stycznia 2011 roku  Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom (,,Podmiot
Finansujacy”), zadaniem i wezwaniem do zaoferowania 2.500.000 akcji (zgodnie z
postanowieniami umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Sp6tka a Prokom z dnia
20 marca 2009 roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantow
subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii B oraz ustalenia szczegdtowych warunkow
emisji warrantow subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit zaoferowa¢ Podmiotowi Finansujgcemu 2.500.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do objecia 2.500.000 akgji serii B.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 18 stycznia 2011 roku. W tym samym dniu
uprawniony podmiot ztozyt o$wiadczenie o objeciu tacznie 2.500.000 akcji zwykitych na
okaziciela serii B Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jednga akcje.

Woptata tytutem objecia 2.500.000 Akcji Serii B przez Podmiot Finansujacy dokonana zostata w
formie gotowkowej w dniu 29 grudnia 2010 roku, w efekcie czego Spotka pozyskata srodki
brutto w wysokosci 25.000.000 ztotych.

20 stycznia 2011 roku  Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.500.000 akcji serii B Spotki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierdw Wartosciowych.
W zwiagzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybent6w, a zatem, stosownie do art. 452 8§ 1 w zw. z
451 § 2 zd. 2 ksh, nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 530.176.560
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ztotych. Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do
obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta 53.017.656.

v Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii B (warranty subskrypcyjne serii C)

26 stycznia 2011 roku

28 stycznia 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom (,,Podmiot
Finansujacy”), zadaniem i wezwaniem do zaoferowania 1.800.000 akcji (zgodnie z
postanowieniami umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Sp6tka a Prokom z dnia
20 marca 2009 roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantow
subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii B oraz ustalenia szczegétowych warunkow
emisji warrantow subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit zaoferowaé¢ Podmiotowi Finansujgcemu 1.800.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii C, uprawniajacych do objecia 1.800.000 akcji serii B.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 26 stycznia 2011 roku. W tym samym dniu
uprawniony podmiot ztozyt o$wiadczenie o objeciu tacznie 1.800.000 akcji zwykitych na
okaziciela serii B Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Woptaty tytutem objecia 1.800.000 Akcji Serii B przez Podmiot Finansujacy dokonane zostaty w
formie gotéwkowej, w efekcie czego Spotka pozyskata srodki brutto w tacznej wysokosci
18.000.000 ztotych.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.800.000 akcji serii B Spotki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 548.176.560 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
54.817.656.

v Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii B (warranty subskrypcyjne serii D)

10 lutego 2011 roku

14 lutego 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom oraz inwestora wskazanego przez Prokom

(,Podmiot Finansujacy”), zadaniami i wezwaniami do zaoferowania tacznie 1.900.000 akgcji

(zgodnie z postanowieniami umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spotka a

Prokom z dnia 20 marca 2009 roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych

warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajagcych do objecia akcji serii B oraz ustalenia

szczegbtowych warunkow emisji warrantéw subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit zaoferowac:

— Prokom Investments S.A. — 1.500.000 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia 1.500.000 akcji serii B,

— Podmiotowi Finansujagcemu — 400.000 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia 400.000 akc;ji serii B.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 10 lutego 2011 roku. W tym samym dniu

uprawnione podmioty ztozyty oswiadczenia o objeciu tacznie 1.900.000 akcji zwyktych na

okaziciela serii B Spatki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Woptaty tytutem objecia 1.900.000 Akcji Serii B przez Prokom oraz Podmiot Finansujgcy

dokonane zostaty w formie gotowkowej, w efekcie czego Spdtka pozyskata srodki brutto w

tacznej wysokosci 19.000.000 ztotych.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.900.000 akcji serii B Spotki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentdw, a zatem, nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 567.176.560 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
56.717.656.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii B (warranty subskrypcyjne serii E)

8 marca 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom zadaniami i wezwaniami do zaoferowania
tacznie 2.410.348 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej
z Prokom, dotyczacej m.in. objecia opcja call wszystkich wierzytelnosci przystugujacych Prokom
od Spotki, umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Sp6tka a Prokom z dnia 20
marca 2009 roku, oraz mowy zawartej w dniu 14 maja 2009 roku z Prokom, dotyczacej
okreslenia zasad, na ktérych Prokom udostepnia Spotce aktywa do wykorzystania jako
zabezpieczenie spfaty kredytu), podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw
subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii B oraz ustalenia szczegdtowych warunkow
emisji warrantow subskrypcyjnych.
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Zarzad Spotki postanowit zaoferowa¢ Prokom 2.410.348 warrantdw subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia 2.410.348 akcji serii B.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 8 marca 2011 roku. W tym samym dniu
Prokom ztozyt oswiadczenie o objeciu tacznie 2.410.348 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Woptaty tytutem objecia 1.000.000 akcji serii B przez Prokom dokonane zostaty w formie
gotowkowe;j.

Woptaty Prokom na 1.410.348 akcji serii B zostaty dokonane przez poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Spétki oraz Prokom. W dniu 8 marca 2011 roku Spétka zawarta z
Prokom umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej Spotka i Prokom potracity wymagalng
wierzytelnos¢ Spotki z tytutu objecia akcji serii B w kwocie 14.103.480 ztotych, przystugujaca
Spotce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spotki z tytutu zaliczki na
poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczern kredytu w wysokosci
11.337.149,04 ztotych, kwoty wierzytelnosci handlowych w wysokosci 2.527.255,62 zt oraz
kwoty wierzytelnosci, jaka przystugiwata Prokom wobec Petrolinvest z tytutu umowy z dnia 3
lutego 2011 roku o odptatne poreczenie w wysokosci 239.075,34 ziotych.

10 marca 2011 roku wprowadzenie do obrotu na GPW 2.410.348 akcji serii B Spotki objetych przez Prokom,

zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentdw, a zatem, nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 591.280.040 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
59.128.040.

v Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii B (warranty subskrypcyjne serii F)
18 marca 2011 roku Zarzad Spotki, w zwiagzku z otrzymanym od Prokom zadaniem i wezwaniem do zaoferowania

1.168.595 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy o0 pozyskanie finansowania zawartej
pomiedzy Spotka a Prokom z dnia 20 marca 2009 roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania
imiennych warrantow subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia akcji serii B oraz ustalenia
szczegbtowych warunkow emisji warrantéw subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit zaoferowa¢ Prokom 1.168.595  warrantdw subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia 1.168.595 akcji serii B. Akcje Spotki w liczbie stanowiacej roznice
pomiedzy liczba akcji objetych wezwaniem Prokom a liczba akcji, do ktdrych objecia uprawniajg
Warranty, tj. 31.405 akcji Spotki, zostaty zaoferowane Prokom w terminie pdzniejszym.
Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 18 marca 2011 roku. W tym samym dniu
Prokom ztozyt oswiadczenie o objeciu tacznie 1.168.595 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Spatki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Woptaty tytutem objecia 1.168.595 akcji serii B przez Prokom dokonane zostaty w formie
gotowkowej, w efekcie czego Spotka pozyskata srodki brutto w tacznej wysokosci 11.685.950
ztotych.

22 marca 2011 roku Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.168.595 akcji serii B Spotki, zarejestrowanych w Krajowym

Depozycie Papierdw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 602.965.990 ztotych. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
60.296.599.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii C

W dniu 9 maja 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji do 30.000.000
warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz
300.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 30.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 10 ztotych kazda, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany statutu
Spotki.

Uchwalenie nowego kapitatu warunkowego miato na celu zabezpieczenie srodkéw finansowych niezbednych dla (i)
przejscia z fazy 1 — prace poszukiwawcze na odwiercie Shyrak — 1 do fazy 2 projektu, czyli eksploatacji potencjalnego
ztoza Shyrak poprzez zapewnienie koniecznej infrastruktury wydobyweczej dla oczyszczenia i magazynowania
wydobywanej ropy naftowej, zagospodarowania towarzyszacego ropie naftowej gazu ziemnego oraz przygotowania
ropy do transportu, (i) przyspieszenia gotowosci do swiadczenia w ramach spotki zaleznej Silurian Sp. z 0.0. ustug
zwigzanych z poszukiwaniem gazu tupkowego w Polsce, m.in. poprzez umozliwienie pozyskania przez nig najlepszych
$wiatowych technologii i urzadzen stuzacych swiadczeniu tychze ustug, (iii) pozyskania i komercjalizacji technologii
przetwarzania odpadéw z tworzyw sztucznych na komponenty paliwowe lub w energie, na rynku krajowym i rynkach
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zagranicznych, w tym zwifaszcza na rynkach Azji, (iv) umozliwienia akwizycji na rynku podmiot6éw i praw, ktére sa
zbiezne z obszarem aktywnosci Spotki, a ktdre to akwizycje miatyby na celu zwiekszenie pozycji Spotki i przyczynity sie
do osiagniecia celow ekonomicznych; pozyskane w ten sposob nowe, obiecujgce projekty inwestycyjne powinny w
relatywnie krotkim czasie przyczyni¢ sie do wygenerowania dodatnich przeptywow pienieznych oraz (v) umozliwienia
spetnienia warunkéw zawieszajacych umowy zawartej z francuskim koncernem Total w sprawie wspolnych inwestycji
na ztozu Koblandy w ramach najwiekszej koncesji Grupy PETROLINVEST w Kazachstanie — OTG.

— W dniu 11 maja 2011 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki dotyczacej warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spatki o kwote nie wigksza niz 300 min ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 30 min akcji zwyktych na okaziciela serii
C o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W dniu 12 maja 2011 roku Sad Rejonowy wydat postanowienie, w ktorym wskazano, ze wartos¢ nominalna
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, po rejestracji, wynosi nie wiecej niz 319.942.850 ztotych.

— W dniu 20 maja 2010 roku Zarzad KDPW podjat uchwate o przyjeciu do depozytu papierow wartosciowych do 30 min
akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki o wartosci nominalnej 10 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
9 maja 2011 roku, oraz oznaczy¢ je kodem PLPTRLIO0018, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek
regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji serii C do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry
wprowadzone zostaty inne akcje Spétki oznaczone kodem PLPTRLIO0018, nastepujacym nie pézniej niz z dniem
kazdorazowej rejestracji akcji serii C w KDPW.

Rejestrowanie akcji serii C w KDPW nastepuje na podstawie sktadanych w KDPW instrukcji rozliczeniowych, o kt6rych
mowa w § 14 ust. 3 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

— W dniu 26 maja 2011 roku Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym do 30 min akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 9 maja 2011 roku. Na mocy uchwaty Zarzad GPW postanowit
réwniez wprowadzi¢ powyzsze akcje Spotki w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym z dniem
rejestracji tych akcji przez KDPW pod kodem ,,PLPTRLIO0018”, jednak nie wczesniej niz z dniem 31 maja 2011 roku.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii A)

30 maja 2011 roku Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom oraz dwdch podmiotéw wskazanych przez
Prokom, tj. Osiedla Wilanowskiego i podmiotu trzeciego (,,Podmiot Finansujacy”), zadaniami i
wezwaniami do zaoferowania tacznie 3.179.296 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy
zawartej z Prokom z dnia 13 stycznia 2009 roku, umowy o pozyskanie finansowania zawartej z
Prokom z dnia 20 marca 2009 roku, umowy zawartej z Prokom z dnia 14 maja 2009 roku oraz
umowy zawartej z Osiedle Wilanowskie z dnia 14 maja 2009 roku) oraz dodatkowo w wykonaniu
pozostatej niezrealizowanej dotychczas czesci zadania i wezwania Prokom z dnia 18 marca 2011
roku - podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych,
uprawniajagcych do objecia akcji serii C oraz ustalenia szczeg6towych warunkéw emisji
warrantow subskrypcyjnych. Zarzad Spétki postanowit zaoferowac:

— Prokom Investments S.A. — 1.593.839 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia 1.593.839 akcji serii C,

— Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. — 335.457 warrantdw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia 335.457 akcji serii C,

— Podmiotowi Finansujagcemu — 1.250.000 warrantdéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia 1.250.000 akcji serii C.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 30 maja 2011 roku. W tym samym dniu

uprawnione podmioty ztozyty oswiadczenia o objeciu tacznie 3.179.296 akcji zwyktych na

okaziciela serii C Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jednga akcje.

Wartos¢ wptaty gotéwkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C wyniosta 23.414.050

ztotych.

Woptaty Prokom na 562.434 akcje serii C zostaty dokonane przez poprzez potracenie wzajemnych

wierzytelnosci Spotki oraz Prokom. W dniu 30 maja 2011 roku Spotka zawarta z Prokom umowe

potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej Spotka i Prokom potracity wymagalng wierzytelnosé

Spotki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 5.624.340 ztotych przystugujaca Spotce, z

wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spétki z tytutu zaliczki na poczet

prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczeri kredytu w wysokosci 5.232.588,90

ztotych oraz kwoty wierzytelnosci handlowych w wysokosci 391.751,11 ztotych.

Woptaty Osiedla Wilanowskiego na 275.457 akcji serii C zostaty dokonane poprzez potracenie

wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz Osiedle Wilanowskie. W dniu 30 maja 2011 roku Spétka

zawarta z Osiedlem Wilanowskim umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktdrej Spotka i

Osiedle Wilanowskie potracity wymagalng wierzytelnosé Spotki z tytutu objecia akcji serii C w

kwocie 2.754.570 ztotych, przystugujaca Spétce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi

Osiedla Wilanowskiego wobec Spotki z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i

utrzymywanie zabezpieczen kredytu w wysokosci 2.754.570 ztotych.

31



PETROLINVEST S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI EMITENTA
za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2011 roku

1,2 czerwca 2011 roku

Wprowadzenie do obrotu na GPW odpowiednio 1.250.000 akcji serii C Spotki objetych przez
Podmiot Finansujacy oraz 1.929.296 akcji serii C Spotki objetych przez Prokom, zarejestrowanych
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu 2 czerwca 2011 nastapito zapisanie wszystkich w.w.
akcji na rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastagpito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 634.758.950 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
63.475.895.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii B)

9 czerwca 2011 roku

13 czerwca 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom (,,Podmiot
Finansujacy”), zadaniem i wezwaniem do zaoferowania 1.000.000 akcji (zgodnie z
postanowieniami umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Sp6tka a Prokom z dnia
20 marca 2009 roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantow
subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii C oraz ustalenia szczegdtowych warunkow
emisji warrantow subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit zaoferowaé¢ Podmiotowi Finansujgcemu 1.000.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do objecia 1.000.000 akciji serii C.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 9 czerwca 2011 roku. W tym samym dniu
uprawniony podmiot ztozyt oswiadczenie o objeciu tacznie 1.000.000 akcji zwykitych na
okaziciela serii C Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Woptaty tytutem objecia 1.000.000 Akc;ji Serii C przez Podmiot Finansujgcy dokonane zostaty w
formie gotéwkowej, w efekcie czego Spotka pozyskata srodki brutto w tacznej wysokosci
10.000.000 ztotych.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.000.000 akcji serii C Spotki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 644.758.950 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
64.475.895.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii C)

20 czerwca 2011 roku

22 czerwca 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom (,,Podmiot
Finansujacy”), zadaniem i wezwaniem do zaoferowania 1.000.000 akcji (zgodnie z
postanowieniami umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spétkg a Prokom z dnia
20 marca 2009 roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw
subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii C oraz ustalenia szczegdtowych warunkéw
emisji warrantow subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki postanowit zaoferowa¢ Podmiotowi Finansujgcemu 1.000.000 warrantéw
subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia 1.000.000 akc;ji serii C.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 20 czerwca 2011 roku. W tym samym dniu
uprawniony podmiot ztozyt o$wiadczenie o objeciu tacznie 1.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jednga akcje.

Woptaty tytutem objecia 1.000.000 Akcji Serii C przez Podmiot Finansujacy dokonane zostaty w
formie gotéwkowej, w efekcie czego Spotka pozyskata srodki brutto w tacznej wysokosci
10.000.000 ztotych.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.000.000 akcji serii C Spotki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 654.758.950 ztotych. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
65.475.895.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii D)

28 czerwca 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom, Osiedla Wilanowskiego oraz od inwestora
wskazanego przez Prokom (Podmiot Finansujacy”), zadaniami i wezwaniami do zaoferowania
tacznie 639.664 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy zawartej z Prokom z dnia 13 stycznia
2009 roku, umowy o pozyskanie finansowania zawartej z Prokom z dnia 20 marca 2009 roku,
umowy zawartej z Prokom w dniu 14 maja 2009 roku oraz umowy zawartej z Osiedlem
Wilanowskim w dniu 14 maja 2009 roku) - podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych
warrantow subskrypcyjnych, uprawniajagcych do objecia akcji serii C oraz ustalenia
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30 czerwca 2011 roku

szczeg6towych warunkOw emisji  warrantow subskrypcyjnych. Zarzad Spoétki  postanowit

zaoferowac:

— Prokom Investments S.A. — 270.635 warrantow subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia
270.635 akcji serii C,

— Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. — 19.029 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia 19.029 akc;ji serii C,

— Podmiotowi Finansujagcemu — 350.000 warrantow subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia 350.000 akcji serii C.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 28 czerwca 2011 roku. W tym samym dniu

uprawnione podmioty ztozyty o$wiadczenia o objeciu tacznie 639.664 akcji zwyktych na

okaziciela serii C Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Warto$¢ wptaty gotowkowej dokonanej tytutem objecia akcji serii C wyniosta 3.820.000 ztotych.

Woptaty Prokom na 238.635 akc;ji serii C zostaty dokonane przez poprzez potracenie wzajemnych

wierzytelnosci Spotki oraz Prokom. W dniu 28 czerwca 2011 roku Spétka zawarta z Prokom

umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej Spotka i Prokom potracity wymagalng

wierzytelnos¢ Spétki z tytutu objecia akcji serii D w kwocie 2.386.350 ztotych przystugujaca

Spotce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spotki z tytutu zaliczki na

poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu w wysokosci 1.629.933,41

ztotych i kwoty wierzytelnosci handlowych w wysokosci 756.416,59 ztotych.

Woptaty Osiedla Wilanowskiego na 19.029 akcji serii C zostaty dokonane poprzez potracenie

wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz Osiedle Wilanowskie. W dniu 28 czerwca 2011 roku

Spotka zawarta z Osiedlem Wilanowskim umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktérej

Spotka i Osiedle Wilanowskie potracity wymagalng wierzytelnosé Spétki z tytutu objecia akcji serii

C w kwacie 190.290 ztotych przystugujaca Spotce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi

Osiedla Wilanowskiego wobec Spétki tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i

utrzymywanie zabezpieczer kredytu w wysokosci 190.290,00 ztotych.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 639.664 akcji serii C Spétki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwiazku z powyzszym najp6zniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie wszystkich
w.w. akcji na rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentow, a zatem nastapito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Sp6tki do kwoty 661.155.590 ztotych. Ogodlna liczba gtosow
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki
wyniosta 66.115.559.

v Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii E)

4 lipca 2011 roku

6 lipca 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom (,,Podmiot
Finansujacy™) zadaniem i wezwaniem do zaoferowania 220.000 akcji (zgodnie z postanowieniami
umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomiedzy Spétkg a Prokom z dnia 20 marca 2009
roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych,
uprawniajagcych do objecia akcji serii C oraz ustalenia szczegétowych warunkéw emisji
warrantdw subskrypcyjnych.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 4 lipca 2011 roku. W tym samym dniu
uprawniony podmiot ztozyt oswiadczenie o objeciu 220.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jednga akcje.

Woptaty tytutem objecia akcji dokonane zostaty w formie gotowkowej, w efekcie czego Spotka
pozyskata srodki brutto w tacznej wysokosci 2.200.000 ztotych.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.200.000 akcji serii C Spotki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 663.355.590 ztotych. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
66.335.559.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii F)

14 lipca 2011 roku

Zarzad Spétki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom oraz inwestora wskazanego przez Prokom
(,Podmiot Finansujacy”), zadaniami i wezwaniami do zaoferowania tacznie 4.287.166 akcji
(zgodnie z postanowieniami umowy zawartej z Prokom z dnia 13 stycznia 2009 roku, umowy o
pozyskanie finansowania zawartej z Prokom z dnia 20 marca 2009 roku, umowy zawartej z
Prokom z dnia 14 maja 2009 roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania imiennych
warrantow subskrypcyjnych, uprawniajagcych do objecia akcji serii C oraz ustalenia
szczegOtowych warunkOw emisji warrantow subskrypcyjnych. Zarzad Spotki  postanowit
zaoferowac:
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— Prokom Investments S.A. — 3.787.166 warrantow subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia 3.787.166 akcji serii C,

— Podmiotowi Finansujagcemu — 500.000 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia 500.000 akcji serii C.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 14 lipca 2011 roku. W tym samym dniu

uprawnione podmioty ztozyty oswiadczenia o objeciu tacznie 4.287.166 akcji zwyktych na

okaziciela serii C Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Wartos¢ wptaty gotdwkowej dokonanej tytutem objecia akcji wyniosta 5.000.000 ztotych.

Woptaty Prokom na 3.787.166 akcji zostaty dokonane przez poprzez potracenie wzajemnych

wierzytelnosci Spotki oraz Prokom. W dniu 14 lipca 2011 roku Spotka zawarta z Prokom umowe

potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej Spotka i Prokom potracity wymagalng wierzytelnosé

Spotki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 37.871.660 ztotych, przystugujaca Spotce, z

wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spotki z tytutu rozliczenia ceny

sprzedazy w wysokosci 36.932.000,00 ztotych, zgodnie z umowa z dnia 13 lipca 2011 roku

dotyczaca sprzedazy 100% udziatow w spotce Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0., z tytutu

zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu w wysokosci

725.660,00 ztotych i kwoty wierzytelnosci handlowych w wysokosci 214.000,00 ztotych.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.287.166 akcji serii C Spotki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najp6zniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie wszystkich
ww. akcji na rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastapito
podwyszszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 706.227.250 ztotych. Ogolna liczba gtosow
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spétki
wyniosta 70.622.725.

v Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii G)

16 sierpnia 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom, Osiedla Wilanowskiego oraz od inwestora
wskazanego przez Prokom (,,Podmiot Finansujacy™), zadaniami i wezwaniami do zaoferowania
tacznie 1.154.141 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy o pozyskanie finansowania zawartej
pomiedzy Spdtkg a Prokom w dniu 20 marca 2009 roku, umowy zawartej z Prokom w dniu 13
stycznia 2009 roku, umowy zawartej z Prokom w dniu 14 maja 2009 roku oraz umowy zawartej z
Osiedlem Wilanowskim w dniu 14 maja 2009 roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania
imiennych warrantow subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii C oraz ustalenia
szczeg6towych warunkow emisji  warrantéw subskrypcyjnych. Zarzad Spoétki  postanowit
zaoferowac:
— Prokom Investments S.A. — 551.165 warrant6w subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia
551.165 akcji serii C,
— Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. — 60.976 warrantow subskrypcyjnych, uprawniajgcych do
objecia 60.976 akcji serii C,
— Podmiotowi Finansujagcemu — 542.000 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia 542.000 akcji serii C.
Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 16 sierpnia 2011 roku. W tym samym dniu
uprawnione podmioty ztozyty oswiadczenia o objeciu tacznie 1.154.141 akcji zwyktych na
okaziciela serii C Spotki.
Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jednga akcje.
Wartos¢ wptaty gotdwkowej dokonanej tytutem objecia akcji wyniosta 5.420.000 ztotych.
Woptaty Prokom na 551.165 akcji zostaty dokonane przez poprzez potracenie wzajemnych
wierzytelnosci Spétki oraz Prokom w kwaocie 5.511.650 ztotych. W dniu 16 sierpnia 2011 roku
Spotka zawarta z Prokom umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej Spétka i Prokom
potracity wymagalng wierzytelnos¢ Spétki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 5.511.650
ztotych, przystugujaca Spétce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec
Spotki z tytutu przedterminowej sptaty przez Prokom w dniu 5 i 8 sierpnia 2011 roku czesci
kredytu udzielonego Spétce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO
Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysokosci 3.199.612,44 ztotych, z tytutu
zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen kredytu w wysokosci
2.109.913,07 ztotych i kwoty wierzytelnosci handlowych w wysokosci 202.124,49 ztotych.
Woptaty Osiedla Wilanowskiego na 60.976 akcji zostaty dokonane poprzez  potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz Osiedle Wilanowskie w kwocie 609.760 ztotych. . W dniu
16 sierpnia 2011 roku Spotka zawarta z Osiedlem Wilanowskim umowe potracenia
wierzytelnosci, na mocy ktorej Spotka i Osiedle Wilanowskie potracity wymagalng wierzytelnosé
Spotki z tytutu objecia akcji serii C w kwocie 609.760 ztotych, przystugujaca Spétce, z
wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Osiedla Wilanowskiego wobec Spotki z tytutu
przedterminowej sptaty przez Osiedle Wilanowskie w dniu 8 sierpnia 2011 roku czesci kredytu
udzielonego Spofce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO Bank
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18 sierpnia 2011 roku

Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysokosci 347.653,56 ztotych i kwoty
wierzytelnosci z tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczen
kredytu w wysokosci 262.106,44 ztotych

Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.154.141 akcji serii C Spotki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najp6zniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie wszystkich
ww. akcji na rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastapito
podwyszszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 717.768.866 ztotych. Ogolna liczba gtosow
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spoétki
wyniosta 71.776.866.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii H)

26 sierpnia 2011 roku

30 sierpnia 2011 roku

1 wrzesnia 2011 roku

5 wrzesnia 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od Tabacchi Enterprises Ltd. zgdaniem do zaoferowania
7.100.000 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udziatéw w spofce Silurian Hallwood
Limited zawartej ze sp6tka Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 23 sierpnia 2011 roku), podjat
uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia akcji serii C oraz ustalenia szczegétowych warunkéw emisji warrantéw subskrypcyjnych.
Zarzad Spotki zaoferowat Tabacchi Enterprises Ltd. 7.100.000 warrantéw subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia 7.100.000 akcji serii C.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 26 sierpnia 2011 roku.

W tym samym dniu Tabacchi Enterprises Ltd. ztozyt oswiadczenie o objeciu 3.550.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii C Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Woptaty Tabacchi na pokrycie 3.550.000 akcji serii C zostaty dokonane poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz Tabacchi. W dniu 26 sierpnia 2011 roku Spotka zawarta z
Tabacchi umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktérej Spotka i Tabacchi potracity
wymagalng wierzytelnos¢ przystugujaca Spétce w stosunku do Tabacchi z tytutu objecia akcji serii
C w kwocie 35.500.000 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujacymi
Tabacchi w stosunku do Petrolinvest w tacznej wysokosci nie nizszej niz 35.500.000 ztotych z
tytutu umowy nabycia udziatéw w Silurian Hallwood Limited.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.550.000 akcji serii C Spotki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 753.268.660 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
75.326.866.

Objecie przez Tabacchi Enterprises Ltd. 3.550.000 akcji serii C w wykonaniu warrantow
subskrypcyjnych wydanych w dniu 26 sierpnia 2011 roku, po cenie emisyjnej 10 ztotych za jedna
akcje.

Woptaty Tabacchi na pokrycie 3.550.000 akcji serii C zostaty dokonane poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz Tabacchi. W dniu 1 wrzesnia 2011 roku Spoétka zawarta z
Tabacchi umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktérej Spdtka i Tabacchi potracity
wymagalng wierzytelnos¢ przystugujaca Spotce w stosunku do Tabacchi z tytutu objecia akcji serii
C w kwocie 35.500.000 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujacymi
Tabacchi w stosunku do Petrolinvest w tacznej wysokosci nie nizszej niz 35.500.000 ztotych z
tytutu umowy nabycia udziatdw w spétce Silurian Hallwood Limited.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.550.000 akcji serii C Spotki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 788.768.660 ztotych. Ogodlna liczba gtosow wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
78.876.866.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii I)

1 wrzesnia 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od Tabacchi Enterprises Ltd. zagdaniem do zaoferowania
9.400.000 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udziatow w spoétce Silurian Sp. z 0.0.
zawartej w dniu 23 sierpnia 2011 roku ze spétka Tabacchi Enterprises Ltd.), podjat uchwate w
sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji
serii C oraz ustalenia szczegétowych warunkéw emisji warrantow subskrypeyjnych.

Zarzad Spotki zaoferowat Tabacchi Enterprises Ltd. 9.400.000 warrantow subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia 9.400.000 akgji serii C.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 1 wrzesnia 2011 roku.
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6 wrzesnia 2011 roku

Objecie przez Tabacchi Enterprises Ltd. 4.400.000 akcji serii C w wykonaniu warrantow
subskrypcyjnych objetych w dniu 1 wrzesnia 2011 roku, po cenie emisyjnej 10 ztotych za jedng
akcje.

Woptaty tytutem objecia akcji dokonane zostaty poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci
Spotki oraz Tabacchi w kwocie 44.000.000 ztotych. W dniu 6 wrzesnia 2011 roku Spotka zawarta z
Tabacchi umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej Spdtka i Tabacchi potracity
wymagalng wierzytelnos¢ przystugujaca Spotce w stosunku do Tabacchi z tytutu objecia akcji serii
C w kwaocie 44.000.000 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujacymi
Tabacchi w stosunku do Petrolinvest w tacznej wysokosci nie nizszej niz 44.000.000 ztotych z
tytutu umowy nabycia udziatdw w spétce Silurian Sp. z 0.0.

W dniu 6 wrzesnia 2011 roku nastapito réwniez wykonanie pozostatych 5.000.000 warrantéw
subskrypcyjnych wydanych Tabacchi w dniu 1 wrzesnia 2011 roku. Na podstawie umow
przelewu wierzytelnosci pienieznych przystugujacych Tabacchi w stosunku do Petrolinvest,
podmioty trzecie objety tacznie 5.000.000 akcji serii C po cenie emisyjnej 10 ztotych za jedna
akcje (Podmiot 1 —4.400.000 akcji; Podmiot 2 — 600.000 akcji).

Woptaty tytutem objecia akcji dokonane zostaty poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci
Spotki oraz wskazanych powyzej dwoch podmiotow trzecich w tacznej kwocie 50.000.000
ztotych.

W dniu 6 wrzesnia 2011 roku Spoétka zawarta z podmiotami obejmujacymi akcje umowy
potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorych strony potracity wymagalng wierzytelnosé
przystugujaca Spotce w stosunku do podmiotdw z tytutu objecia tacznie 5.000.000 akcji serii C w
kwocie 50.000.000 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujacymi
Podmiotom w stosunku do Petrolinvest w wysokosci tacznej wysokosci 50.000.000 ztotych z
tytutu umodw przelewu.

W wyniku dokonanych potracer: caty wktad pieniezny nalezny Spétce tytutem pokrycia objetych
przez Podmiot 1 i Podmiot 2 tacznie 50.000.000 akgji serii C Spétki zostat wniesiony.

v Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii J)

6 wrzesnia 2011 roku

8 wrzesnia 2011 roku

Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanymi od Prokom oraz inwestora wskazanego przez Prokom

(,Podmiot Finansujacy™), zadaniami i wezwaniami do zaoferowania tacznie 276.776 akcji

(zgodnie z postanowieniami uméw zawartych z Prokom w dniu 13 stycznia 2009 roku, w dniu 14

maja 2009 roku oraz w dniu 20 marca 2009 roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania

imiennych warrantow subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii C oraz ustalenia

szczeg6towych warunkow emisji  warrantéw subskrypcyjnych. Zarzad Spoétki  postanowit

zaoferowac:

— Prokom Investments S.A. — 96.776 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia
96.776 akcji serii C,

— Podmiotowi Finansujagcemu — 180.000 warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia 180.000 akcji serii C.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 6 wrzesnia 2011 roku. W tym samym dniu

uprawnione podmioty ztozyly oswiadczenia o objeciu tacznie 276.776 akcji zwyktych na

okaziciela serii C Spatki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jednga akcje.

Wartos¢ wptaty gotdwkowej dokonanej tytutem objecia akcji wyniosta 1.800.000 ztotych.

Woptaty Prokom na 96.775 akcji zostaty dokonane przez poprzez potracenie wzajemnych

wierzytelnosci Spotki oraz Prokom w kwocie 967.760 ztotych. W dniu 6 wrzesnia 2011 roku

Spotka zawarta z Prokom umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej Spétka i Prokom

potracity wymagalng wierzytelnosé Spotki z tytutu objecia akeji serii C w kwocie 967.760 ztotych,

przystugujaca Spotce, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Prokom wobec Spotki z

tytutu zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpieczerr kredytu w

wysokosci 876.605,76 ztotych | kwoty wierzytelnosci handlowych w wysokosci 91.154,24 ztotych.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 9.400.000 akcji serii C Spotki objetych w wykonaniu
warrantow subskrypcyjnych serii | oraz 276.776 akcji serii C objetych w wykonaniu warrantow
subskrypcyjnych serii J zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.

W zwiagzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki do kwoty 885.536.420 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
88.553.642.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii D

— W dniu 27 wrzesnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji do 40.000.000
warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz
400.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 40.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci

36



PETROLINVEST S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI EMITENTA
za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2011 roku

nominalnej 10 ztotych kazda, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu
Spotki.

Uchwalenie nowego kapitatu warunkowego miato na celu pozyskanie srodkéw finansowych przede wszystkim w
zwigzku z koniecznoscia: (i) zabezpieczenia srodkow finansowych na prace na odwiercie Shyrak 1, w szczegélnosci
prace prowadzone pod katem przygotowania do oprébowania odwiertu oraz przygotowania do przemystowej
eksploatacji weglowodordw; (ii) zabezpieczenia srodkéw finansowych na uruchomienie produkcji przemystowej na
Kontrakcie Emba, w szczegdlnosci w zakresie wykonania nowych odwiertow, w celu przejscia do przemystowej
eksploatacji weglowodordw; (iii) zabezpieczenia srodkéw finansowych na inwestycje i rozwoj projektow zwigzanych z
gazem tupkowym i ropa tupkowsa; (iv) umozliwienia spetnienia warunkOw zawieszajagcych umowy zawartej z
francuskim koncernem Total, w sprawie wspélnych inwestycji na ztozu Koblandy w ramach najwigkszej koncesji Grupy
Petrolinvest w Kazachstanie — OTG; (v) zabezpieczenia potrzeb ptynnosciowych Spétki w zwigzku z redukcja jej
zadtuzenia oraz umozliwienia realizacji zobowigzan wobec podmiotow finansujacych.

— W dniu 29 wrzesnia 2011 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki dotyczacej warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 400 min ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 40 min akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, po rejestracii,
wyniosta nie wiecej niz 717.300.000 ztotych.

— W dniu 10 pazdziernika 2011 roku Zarzad KDPW podjat uchwate o przyjeciu do depozytu papieréw wartosciowych do
40 min akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki o wartosci nominalnej 10 zt kazda, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrzesnia 2011 roku, oraz oznaczy¢ je kodem PLPTRLIO0018, pod warunkiem podjecia
przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji 0 wprowadzeniu akcji serii D do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, na ktory wprowadzone zostaty inne akcje Spétki oznaczone kodem PLPTRLIO0018, nastepujacym nie
pozniej niz z dniem kazdorazowej rejestraciji akcji serii D w KDPW.

Rejestrowanie akcji serii D w KDPW nastepuje na podstawie sktadanych w KDPW instrukcji rozliczeniowych, o ktorych
mowa w § 14 ust. 3 Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW.

— W dniu 13 pazdziernika 2011 roku Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym do 40 min akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 27 wrzesnia 2011 roku. Na mocy uchwaty Zarzad GPW
postanowit rowniez wprowadzi¢ powyzsze akcje Spotki w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym z dniem rejestracji tych akcji przez KDPW pod kodem ,,PLPTRLI00018”, jednak nie wczesniej niz z
dniem 18 pazdziernika 2011 roku.

v Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii D (warranty subskrypcyjne serii A)

17 paZdziernika 2011 roku Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od Tabacchi Enterprises Ltd. zagdaniem do zaoferowania
1.492.592 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udziatdbw w spotce Silurian Hallwood
Limited zawartej ze spOtka Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 23 sierpnia 2011 roku), podjat
uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia akcji serii D oraz ustalenia szczeg6towych warunkéw emisji warrantdéw subskrypcyjnych.
Zarzad Spotki zaoferowat Tabacchi Enterprises Ltd. 1.492.592 warrantow subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia 1.492.592 akgji serii D.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 17 pazdziernika 2011 roku. W tym samym
dniu Tabacchi Enterprises Ltd. ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.492.592 akcji zwyktych na
okaziciela serii D Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jednga akcje.

Woptaty Tabacchi na pokrycie 1.492.592 akcji serii D zostaty dokonane poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz Tabacchi. W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Spoétka
zawarta z Tabacchi umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktérej Spotka i Tabacchi potracity
wymagalna wierzytelnos¢ przystugujaca Spétce w stosunku do Tabacchi z tytutu objecia akcji serii
D w kwocie 14.925.920 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujacymi
Tabacchi w stosunku do Petrolinvest w wysokosci 14.925.920 ztotych z tytutu umowy nabycia
udziatéw w Silurian Hallwood. W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny
Spotce od Tabacchi tytutem pokrycia objetych przez Tabacchi 1.492.592 akciji serii D Spotki zostat
whiesiony.

19 paZdziernika 2011 roku Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.370.369 akcji serii D Spotki objetych w wykonaniu 1.492.592

warrantow subskrypcyjnych serii A oraz w wykonaniu 1.877.777 warrantéw subskrypcyjnych
serii B, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.
W zwiagzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papierow wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spdétki do kwoty 919.240.110 ztotych. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
91.924.011.
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v Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii D (warranty subskrypcyjne serii B)

17 paZdziernika 2011 roku Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od Tabacchi Enterprises Ltd. zgdaniem do zaoferowania
1.877.777 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udziatdw w spotce Silurian Sp. z 0.0.
zawartej ze spétka Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 23 sierpnia 2011 roku), podjat uchwate w
sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji
serii D oraz ustalenia szczeg6towych warunkéw emisji warrantdw subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki zaoferowat Tabacchi Enterprises Ltd. 1.877.777 warrantow subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia 1.877.777 akcji serii D.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 17 pazdziernika 2011 roku. W tym samym
dniu Tabacchi Enterprises Ltd. ztozyt oswiadczenie o objeciu 1.877.777 akcji zwyktych na
okaziciela serii D Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jedna akcje.

Woptaty Tabacchi na pokrycie 1.877.777 akcji serii D zostaty dokonane poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz Tabacchi. W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Spétka
zawarta z Tabacchi umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktérej Spotka i Tabacchi potracity
wymagalng wierzytelnosci przystugujaca Spétce w stosunku do Tabacchi z tytutu objecia akcji
serii D w kwocie 18.777.770 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi
przystugujacymi Tabacchi w stosunku do Petrolinvest w wysokosci 18.777.770 zt z tytutu umowy
nabycia udziatdw w Silurian. W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny
Spotce od Tabacchi tytutem pokrycia objetych przez Tabacchi 1.877.777 akcji serii D Spotki zostat
wniesiony.

19 paZdziernika 2011 roku Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.370.369 akcji serii D Spotki objetych w wykonaniu 1.492.592

warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz w wykonaniu 1.877.777 warrantow subskrypcyjnych
serii B, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych.
W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 919.240.110 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
91.924.011.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii D (warranty subskrypcyjne serii C)

8 grudnia 2011 roku  Zarzad Spétki, w zwigzku z otrzymanym od Masashi Holdings Limited zgdaniem do zaoferowania
36.629.553 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udziatdw w spétce Eco Energy 2010
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spdtka komandytowo-akcyjna zawartej ze spotka
Masashi Holdings Limited w dniu 8 grudnia 2011 roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania
imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii D oraz ustalenia
szczegbtowych warunkow emisji warrantéw subskrypcyjnych.

Zarzad Spotki zaoferowat Masashi Holdings Limited 36.629.553 warrantow subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia 36.629.553 akcji serii D.

Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 8 grudnia 2011 roku. W tym samym dniu
Masashi Holdings Limited ztozyt oswiadczenie o objeciu 36.629.553 akcji zwyktych na
okaziciela serii D Spotki.

Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jednga akcje.

Woptaty Masashi na pokrycie 36.629.553 akcji serii D zostaty dokonane poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz Masashi. W dniu 8 grudnia 2011 roku Spétka zawarta z
Masashi umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej Spotka i Masashi potracity
wymagalng wierzytelnos¢ przystugujaca Spotce w stosunku do Masashi z tytutu objecia akcji serii
D w kwocie 366.295.530 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujacymi
Masashi w stosunku do Petrolinvest w wysokosci 366.295.530 ztotych z tytutu Umowy Nabycia
Akcji Eco. W wyniku dokonanego potracenia caty wkfad pieniezny nalezny Spétce od Masashi
tytutem pokrycia objetych przez Masashi 36.629.553 akcji serii D Spotki zostat wniesiony.

12 grudnia 2011 roku Wprowadzenie do obrotu na GPW 36.629.553 akcji serii D Spotki, zarejestrowanych w Krajowym
Depozycie Papierdw Wartosciowych.
W zwiagzku z powyzszym najpdzniej w dniu wskazanym powyzej nastapito zapisanie akcji na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw, a zatem nastapito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spétki do kwoty 1.285.535.640 ztotych. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta
128.553.564.

Zdarzenia po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii E

— W dniu 31 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji do 60.000.000
warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz
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600.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 60.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 10 ztotych kazda, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu
Spotki.

Uchwalenie nowego kapitatu warunkowego miato na celu pozyskanie srodkow finansowych przede wszystkim w
zwiazku z koniecznoscia: (i) zabezpieczenia srodkéw finansowych na inwestycje, konsolidacje oraz rozwdj projektow
zwigzanych z gazem tupkowym i ropg tupkowsa; (i) zapewnienia srodkéw finansowych w celu dalszego rozwoju prac
na strukturze Shyrak, w szczegdlnosci w zakresie przeprowadzenia oprébowania odwiertu i przystagpienia do
przemystowej eksploatacji weglowodordw; (iii) umozliwienia spetnienia warunkoéw zawieszajacych umowy zawartej z
francuskim koncernem Total, w sprawie wspdlnych inwestycji na ztozu Koblandy w ramach najwigkszej koncesji Grupy
Petrolinvest w Kazachstanie — OTG; (iv) zabezpieczenia potrzeb ptynnosciowych Spétki w zwigzku z redukcja jej
zadtuzenia oraz umozliwienia realizacji zobowigzan wobec podmiotow finansujacych.

— W dniu 2 lutego 2012 roku Sad Rejonowy Gdarisk-Potnoc w Gdarsku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki dotyczacej warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spatki o kwote nie wigksza niz 600 min ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 60 min akcji zwyktych na okaziciela serii
E o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W zwiagzku z powyzszym warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, po rejestracji,
wyniosta nie wiecej niz 1.317.300.000 ztotych

— W dniu 2 marca 2012 roku Zarzad KDPW podjat uchwate o zarejestrowaniu w KDPW do 60.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii E Spétki o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 stycznia
2012 roku, oraz oznaczy¢ je kodem PLPTRLIO0018, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek
regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji serii E do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry
wprowadzone zostaty inne akcje Spétki oznaczone kodem PLPTRLIO0018, nastepujacym nie pézniej niz z dniem
kazdorazowej rejestracji akcji serii E w KDPW.

Rejestrowanie Akcji Serii E w KDPW nastepuje na podstawie sktadanych w KDPW anekséw do listu ksiegowego.
Informacje o kazdorazowym zarejestrowaniu Akcji Serii E pod kodem PLPTRLIO0018 bedy przekazywane w formie
komunikatow KDPW.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii E (warranty subskrypcyjne serii A)

1 marca 2012 roku  Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od Masashi Holdings Limited zadaniem do zaoferowania
44.529.509 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udziatdw w spétce Eco Energy 2010
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spdtka komandytowo-akcyjna zawartej ze spotka
Masashi Holdings Limited w dniu 1 marca 2012 roku), podjat uchwate w sprawie zaoferowania
imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii E oraz ustalenia
szczeg6towych warunkOw emisji warrantow subskrypcyjnych.
Zarzad Spotki zaoferowat Masashi Holdings Limited 44.529.509 warrantow subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia 44.529.509 akcji serii E.
Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 1 marca 2012 roku. W tym samym dniu
Masashi Holdings Limited ztozyt oswiadczenie o objeciu 44.529.509 akcji zwyktych na
okaziciela serii E Spotki.
Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jednga akcje.
Woptaty Masashi na pokrycie 44.529.509 akcji serii E zostaty dokonane poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz Masashi. W dniu 8 grudnia 2011 roku Spétka zawarta z
Masashi umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej Spotka i Masashi potracity
wymagalna wierzytelnos¢ przystugujaca Spotce w stosunku do Masashi z tytutu objecia akcji serii
E w kwocie 445.259.090 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujacymi
Masashi w stosunku do Petrolinvest w wysokosci 445.259.090,34 ztotych z tytutu Umowy
Nabycia Akcji Eco. W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od
Masashi tytutem pokrycia objetych przez Masashi 44.529.509 akcji serii E Spotki zostat
whiesiony.

8 marca 2012roku  Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 44.529.509 akcji serii E.

13 marca 2012 roku  Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 44.529.509 akcji serii E do obrotu na GPW. Z dniem
wprowadzenia 44.529.509 akcji serii E do obrotu gietdowego nastapito podwyzszenia kapitatu
zaktadowego PETROLINVEST S.A. do wysokosci 1.730.830.730 ztotych, natomiast ogolna liczba
gtosOw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta 173.083.073.
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3.3. CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY PETROLINVEST

Rozwdj Grupy PETROLINVEST uzalezniony jest od szeregu czynnikbw wewnetrznych i zewnetrznych, sposréd ktérych na
szczegblng uwage zastuguja:

Czynniki zewnetrzne

— Wystepowanie ztéz weglowodoréw na terenach objetych koncesjami, oraz ich parametry, w tym w szczegélnosci
wielkos¢ ztoza, wydajnosé poszczegélnych odwiertdw, jakosé ropy naftowej znajdujacej sie w ztozu,

— Dostep do finansowania dziatalnosci inwestycyjnej spétek, posiadanych przez Grupe,

— Ksztattowanie sie cen weglowodordw na $wiecie i popytu na ten surowiec,

— Ksztattowanie sie cen i doptat do produkcji energii odnawialnej,

— Polityka gospodarcza panstw, w kt6érych prowadzona jest dziatalnosé¢ Grupy, w szczegdlnosci w zakresie podatkow i cet,

— Polityka podatkowa i energetyczna w zakresie energii odnawialnej,

— Ksztattowanie sie kursow walut,

— Poziom konkurencji w branzy wydobywcze;.

Czynniki wewnetrzne

— Poziom kompetencji zespotow prowadzacych prace poszukiwawczo-wydobywcze oraz kadry menedzerskiej,

— Wriasciwa struktura zatrudnienia, zapewniajaca sprostanie wymogom ztozonych proceséw technicznych, realizowanych
w procesie poszukiwania ropy naftowe;,

— Kondycja finansowa Grupy i zdolno$¢ do pozyskiwania finansowania dziatalnosci inwestycyjne;.

Dodatkowo, bioragc pod uwage realizacje przez Grupe strategii zmierzajacej do uzupetnienia portfela inwestycyjnego Grupy
0 podmioty z branzy poszukiwawczo-wydobywczej — nie nalezy wyklucza¢, ze czynnikiem determinujacym rozwoj Grupy w
okresie najblizszych 12 miesiecy stanie sie rowniez jakos¢ i efektywnosé aktywdw, ktdre zostang nabyte w ramach realizacji tej
strategii. Zarzad Spotki doktada najwyzszej starannosci przygotowujac sie do podjecia decyzji o ewentualnych akwizycjach,
kierujac sie ekspertyzami w zakresie geologicznym, prawnym i finansowym, przygotowywanymi przez renomowane,
specjalistyczne firmy.

Podkresli¢ nalezy, ze Grupa PETROLINVEST ma zapewnione wsparcie merytoryczne i finansowe ze strony Grupy Prokom, a takze
korzysta z wieloletniego doswiadczenia zespotu kluczowych menedzeréw i pracownikw, ktérzy w ocenie Zarzadu daja rekojmie
profesjonalnego, prawidtowego i efektywnego zarzadzania procesem poszukiwawczym i akwizycjami kapitatowymi.

3.4. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Perspektywy rozwoju Grupy PETROLINVEST zwigzane s3 bezposrednio z dostepem do finansowania, tempem realizacji oraz
efektami prac poszukiwawczych na terenie koncesji posiadanych przez spétki z Grupy PETROLINVEST.

Uzyskanie pierwszych efektdw w zakresie przemystowego wydobycia weglowodoréw, a takze — odpowiedniej formalnej
rejestracji posiadanych zasobdw, pozwoli na uzyskanie zdolnosci finansowania dalszych prac rozwojowych dzieki uzyskaniu
stabilnego cash flow. Szanse na osiggniecie zatozonych przez Spotke celdw w zakresie projektu poszukiwawczo — wydobywczego
w Kazachstanie zostaty potwierdzone wynikami przygotowanych przez niezaleznego eksperta McDaniel & Associates
Consultants raportéw na temat kontraktow i licencji, nalezacych do Grupy.

Dalsze plany strategiczne Zarzadu Spotki obejmuja:

— wspOtprace z Grupa TOTAL na podstawie umowy farm-out dla Koncesji OTG, w ramach ktérej TOTAL bedzie finansowat
wykonanie odwiertu K-4 na strukturze Koblandy, a nastepnie — wszystkie naktady i zobowigzania koncesyjne zwigzane z
kolejnymi pracami beda finansowane w proporcji do posiadanych przez strony umowy udziatéw w Koncesji OTG,

— realizacje prawa do wytacznych operacji (exclusive operations) na strukturze Shyrak, gdzie Grupa ma prawo
samodzielnego prowadzenia prac poszukiwawczych i - nastepnie — czerpania wszystkich pozytkéw z eksploatacji ztoza,
za$ TOTAL — ma prawo przytaczenia sie do tych operacji na warunkach okreslonych w umowie,

— gotowos¢ do nabycia spotek lub koncesji, z udokumentowanymi zasobami weglowodoréw i uruchomiong produkcja,

— sprzedaz posiadanych przez Spotke i spotki Grupy aktywow nie uznanych za kluczowe w perspektywie dtugofalowego
rozwoju Spotki,

— budowa silnej i efektywnie zarzadzanej grupy podmiotdw, dysponujacej potencjatem w postaci know-how
szczelinowania hydraulicznego oraz koncesji poszukiwawczych zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego na terenie Polski.

— wprowadzenie wybranych akcji spotek Grupy PETROLINVEST funkcjonujacych w obszarze gazu tupkowego do obrotu
gietdowego w ramach pierwszej oferty publiczne,

— budowe i uruchamianie farm wiatrowych na posiadanych przez spotki Grupy terenach.
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3.5. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH
W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW

Ze wzgledu na specyficzny i obarczony typowym dla branzy poszukiwawczo-wydobywczej ryzykiem zakres dziatalnosci Spoétki i
jej Grupy Kapitatowej, a takze zwazywszy na obecny stan zaawansowania prowadzonych prac w zakresie poszukiwania i
eksploatacji zt6z weglowodordw, Zarzad Spoétki - zgodnie z najlepszymi praktykami rynkowymi — wskazuje ponizej, analogicznie
do sprawozdar finansowych Spétki minionych okreséw — czynniki, ktére w szczeg6lnych sytuacjach moga stworzy¢ potencjalne
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w przysztosci. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze jego zdaniem ryzyka oraz
dziatania podjete przez Spétke w celu eliminacji ewentualnego negatywnego wptywu tych zagrozen na Grupe w przysztosci:

1.  Spdtka oraz spétki powigzane kontynuuja realizacje programu inwestycyjnego, ktéry ma na celu rozwiniecie dziatalnosci
PETROLINVEST w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z weglowodoréw. Ze wzgledu na aktualne zaawansowanie
prowadzonych inwestycji i powszechne w tej branzy ryzyka poszukiwawcze, na dzier zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku wystepuja w ocenie Zarzadu zewnetrzne czynniki
ryzyka, ktére moga spowodowac zagrozenie osiggniecia przez Spotke planowanych celéw w zamierzonym terminie,
pomimo, ze realizowany obecnie program inwestycyjny prowadzony jest zgodnie z przyjetym przez Zarzad Spotki
harmonogramem. Spétka oraz spotki Grupy PETROLINVEST podejmuje szereg dziatan i decyzji, ktére pozwalaja na
zminimalizowanie negatywnych skutkdw tych czynnikéw ryzyka. Nalezg do nich miedzy innymi: wspbtpraca z
renomowanymi i sprawdzonymi podwykonawcami, elastyczne reagowanie na zmienne warunki geologiczne,
wykorzystywanie technik alternatywnych pozwalajacych na lokalne przyspieszenie tempa prac i ograniczenie kosztow itp.

2. Program inwestycyjny finansowany jest gtéwnie ze $rodkéw pochodzacych z emisji akcji Spotki, w tym bezposrednich
wptat na kapitat realizowanych w wykonaniu zawartej z Prokom Investments S.A. umowy o pozyskanie finansowania oraz
finansowania zewnetrznego. Realizacja programu inwestycyjnego uzalezniona jest od pozyskania przez Spotke
finansowania oraz od warunk6éw, na jakich bedzie ono pozyskiwane. Brak mozliwosci pozyskania finansowania w
planowanej wysokosci i terminie moze op6zni¢ lub wstrzymac realizacje czesci lub catosci programu inwestycyjnego i
moze mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i majatkowa oraz wyniki Spofki. Istotnym elementem dla
pozyskiwania przez Grupe finansowania jest opisana ponizej umowa z PROKOM Investments S.A., ktdra jest na biezaco
wykonywana i w rezultacie jej realizacji Spotka uzyskuje stabilne finansowanie od PROKOM Investments S.A. oraz
wskazanych podmiotéw w drodze podniesienia kapitatu. Ponadto Spétka oraz spotki Grupy PETROLINVEST moga podjaé
szereg dziatarn i decyzji, ktdére pozwolg na zminimalizowanie negatywnych skutkéw ograniczonego dostepu do
finansowania zewnetrznego. Naleza do nich miedzy innymi: koncentracja na projektach o nizszej kapitatochtonnosci,
ograniczenie skali dziatalnosci, opOznienie tempa prac poszukiwawczych, sprzedaz czesci aktywOw, pozyskanie
alternatywnych zrodet finansowania, renegocjacja harmonogramdw sptaty zadtuzenia itp.

3. Nadzien 31 grudnia 2011 roku wskaznik ogdlnego zadtuzenia Spétki wynosit 0,14 a wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
0,16. Zdaniem Zarzadu wysokos¢ wskaznikdw utrzymana jest na poziomie odpowiednim dla obecnej fazy rozwoju
Projektu i nie stanowi zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spétki w ciggu co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia
2011 roku.

4. Nadzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka korzysta z kredytu, zabezpieczonego aktywami
udostepnionymi przez PROKOM Investments S.A. Z tych powoddéw, zdaniem Zarzadu, regulowanie zobowigzan przez
Spotke nie byto i nie jest zagrozone. Ponadto w zwigzku z zaciggnieciem kredytu, Spotka uzyskata okreslone w stosownej
umowie wsparcie PROKOM Investments S.A. w zakresie udziatu w finansowaniu dziatalnosci Spotki w przysztosci, a takze —
co do podporzadkowania pozyczek udzielonych przez PROKOM Investments S.A. sptacie w/w kredytu.

Zarzad PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej w okresie kolejnych
12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2011 roku, o nastepujace fakty i zdarzenia:

1. W dniu 29 marca 2010 roku Spotka zawarta umowe kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, na
podstawie ktorej EBOIR udzielit Spotce kredytu w wysokosci nie wyzszej niz 50 min USD, przeznaczonego na finansowanie
inwestycji poszukiwawczo-wydobywczych spotek OTG i EmbalugNieft. W zwiagzku z planowang sprzedaza spotki
EmbalJugNieft koniecznoscia zapewnienia finansowania oprobowania odwiertu Shyrak oraz koniecznoscig wypetnienia
warunkow zawieszajacych umowe farm-out z grupg TOTAL (patrz nizej), Zarzad Spotki podjat negocjacje z EBOIR
zmierzajagce do zmiany niektorych parametrow tej umowy przez uruchomienia finansowania zgodnie z wyzej
przytoczonymi celami. Dodatkowo, uzyskanie dostepu do finansowania z tej umowy uzaleznione jest od spetnienia przez
Spétke i osoby trzecie szeregu warunkéw, opisanych w opublikowanych raportach biezacych. Zarzad oczekuje, ze
wszystkie warunki zawieszajace zawarte w tej umowie zostana spetnione, a finansowanie zostanie uruchomione w
przeciagu 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

2. W dniu 16 marca 2010 roku Spotka i OTG zawarty ze spdtka z Grupy TOTAL umowe farm-out. Spétka oczekuje, ze
wszystkie warunki zawieszajace zawarte w tej umowie zostang spetnione. Zaangazowanie Grupy TOTAL w realizacje
najbardziej kapitatochtonnego projektu w Grupie Petrolinvest zapewni finansowanie niezbednych prac na terenie Koncesji
OTG przez okres przynajmniej 12 miesiecy od daty sprawozdania.

3. W dniu 20 marca 2009 roku Spotka podpisata umowe z PROKOM Investments, na okres do dnia 31 grudnia 2010 roku, na
mocy ktérej PROKOM zobowigzat sie podja¢ dziatania, majace na celu pozyskanie na rzecz Spotki finansowania
dziatalnosci w tacznej kwocie 150 min ztotych. W dniu 31 grudnia 2010 roku zostat podpisany aneks do Umowy. Na mocy
Aneksu strony uzgodnity wydtuzenie okresu realizacji przez Prokom dziatari, majacych na celu pozyskanie na rzecz Spotki
finansowania dziatalnosci, o 18 miesiecy, tj. do 30 czerwca 2012 roku. Jednoczesnie Prokom zobowigzat sie do pozyskania
w okresie wskazanych kolejnych 18 miesiecy finansowania do wysokosci 200 min ztotych. W dniu 18 kwietnia 2011 roku
Spotka zawarta z Prokom kolejny aneks do wspomnianej umowy. Strony, majac na uwadze potrzeby kapitatowe
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Petrolinvest zwigzane z wdrazaniem nowej strategii rozwoju oraz realizacji w jej ramach perspektywicznych projektow
biznesowych, a takze zamiar zwigkszania udziatu Prokom w akcjonariacie Spotki i wspierania przez Prokom lub inne
podmioty finansujace pozyskane przez Prokom projektéw Petrolinvest, postanowity o przedtuzeniu do korica 2013 roku
wspOtpracy polegajacej na pozyskiwaniu przez Prokom finansowania projektéw inwestycyjnych Petrolinvest w oparciu o
obowiazujace dotychczas postanowienia Umowy, a takze o zwiekszeniu kwoty finansowania, o dodatkowga kwote 100 min
ztotych.

Finansowanie to jest udzielane Spofce na podstawie uméw pozyczek lub innych uméw o podobnym charakterze na
warunkach rynkowych, lub tez — jako bezposrednia inwestycja kapitatowa w akcje Spotki, przy czym pozyczki lub umowy o
podobnym charakterze sa niezabezpieczone i podporzadkowane bankowemu zadtuzeniu kredytowemu Spétki, chyba ze
strony postanowig inaczej. Na dzieri 31 grudnia 2011 roku pozostata do wykorzystania kwota 192 min ztotych.

Dla zapewnienia finansowania projektow inwestycyjnych Spotka zawarta w dniu 8 grudnia 2011 roku umowe inwestycyjna
z Tabacchi Enterprises Ltd., zgodnie z ktéra podmiot ten zobowigzat sie, ze w okresie 12 miesiecy od dnia zawarcia
umowy pozyska finansowanie w wysokosci 80 min ztotych na rzecz Spétki lub spotki Silurian Sp. z 0.0. W dniu 8 grudnia
2011 roku Spotka zawarta umowe inwestycyjng z Masashi Holdings Limited, zgodnie z ktéra podmiot ten zobowiazat sie,
ze w okresie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy pozyska finansowanie w wysokosci 60 min ztotych na rzecz Spoétki lub
spotki Eco Energy 2010 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna. W obu wyzej
przywotanych umowach znajduje sie zapis, ze w przypadku pozyskania finansowania na rzecz, odpowiednio, Silurian Sp. z
0.0. lub Eco Energy 2010 Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna, podmioty udzielajgce
finansowania wraz ze Spétka sa zobowiazane dazy¢ do tego, aby finansowanie to zostato nastepnie udostepnione Spotce
w drodze jednej lub kilku pozyczek zawartych na warunkach rynkowych. Dodatkowo w dniu 1 marca 2012 roku Spotka
zawarta z Masashi Holdings Limited umowe inwestycyjng, na mocy ktérej Masashi Holdings Limited zobowigzat sie do
pozyskania w okresie 18 miesiecy od dnia zawarcia umowy finansowania w wysokosci 30 min ztotych. Wedtug stanu na 31
grudnia 2011 roku Tabacchi Enterprises Ltd. uruchomit finansowanie w tacznej kwocie 20,2 min ztotych na rzecz Silurian
Sp. z 0.0., (do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania kwote 41,2 min ztotych) ktéra nastepnie udzielita pozyczek
Spotce w wysokosci 13 min zt (do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania kwote 34,4 min ztotych).

W dniu 7 listopada 2011 roku Silurian Hallwood Plc, podmiot wspoétzalezny PETROLINVEST S.A., pozyskat w zwigzku z
zakoriczeniem oferty prywatnej akcji srodki w wysokosci 13 min GBP, tj. 66,4 min ztotych, gwarantujace finansowanie
prac poszukiwawczych weglowodoréw, prowadzonych przez jego spotke zalezna Silurian Energy Services Sp. z 0.0.

Jak szerzej opisano w punkcie 3.2.3. niniejszego Sprawozdania, Spétka prowadzi korcowe uzgodnienia z konsorcjum
bankoéw PKO BP S.A. i BGK, zmierzajace do wydtuzenia umownego okresu kredytowania do 2014 roku oraz dostosowania
harmonogramu spfaty kredytu do oczekiwanych przeptywow pienieznych z realizowanego projektu poszukiwawczo —
wydobywczego w Kazachstanie. W zwigzku z tym Spétka, majac na uwadze dotychczasowe zaawansowanie rozmow z
bankami, oczekuje, ze zgodnie z nowym harmonogramem, termin sptaty raty kredytu w wysokosci 33.394 tys. USD
przydajacy na dzieri 31 marca 2012 roku zostanie przesuniety na okres pozniejszy.

Na dzieri 5 kwietnia 2012 roku przypada koniec okresu obowigzywania umowy kredytu udzielonego TOO QilTechnoGroup
przez BankCenterCredit (,BCC”) w wysokosci 37 min USD. Spétka OilTechnoGroup prowadzi rozmowy z bankiem BCC
zmierzajace do wydtuzenia umownego okresu kredytowania oraz dostosowania harmonogramu sptaty kredytu do
oczekiwanych przeptywow pienieznych m.in. z realizowanego projektu poszukiwawczo — wydobywczego w Kazachstanie.
Majac na uwadze dotychczasowy przebieg rozmoéw z bankiem BCC, sp6tka OilTechnoGroup oczekuje, ze stosowne zmiany
do umowy kredytowej zostang wprowadzone przed obecnym umownym terminem spfaty.
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4. SYTUACJA FINANSOWA SPOEKI PETROLINVEST S.A.

4.1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

4.1.1.  Rachunek zyskow i strat z uwzglednieniem oceny czynnikéw i nietypowych zdarzen, majacych wptyw na wynik

finansowy
w tys. z¢
Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat 81 gruzdonllzil 81 gruzdonllg Dynamika %
Przychody ze sprzedazy 105611 149 130 71%
- Przychody ze sprzedazy towar6éw i produktow 105 160 148 404 71%
- Przychody ze sprzedazy ustug 451 726 62%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 129532 167 845 77%
- Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatéw 93 341 132 594 70%
- Zuzycie materiatéw i energii 2049 2250 91%
- Swiadczenia pracownicze 10 587 9810 108%
- Amortyzacja 3004 3286 91%
- Ustugi obce 14987 17 698 85%
- Podatki i optaty 3775 759 497%
- Pozostate koszty rodzajowe 1789 1448 124%
Zysk (strata) ze sprzedazy (23921) (18 715) 128%
Rentownos¢ na sprzedazy -22,7% -12,5% 180%
Pozostate przychody operacyjne 621 2009 31%
Pozostate koszty operacyjne 43152 26 530 163%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (66 452) (43 236) 154%
Rentownos¢ na dziafalnosci operacyjnej -62,6% -28,6% 219%
Przychody finansowe 142 707 35715 400%
Koszty finansowe 10539 28 945 36%
Odpis aktualizujacy inwestycje 147 185 299 49226%
Zysk (strata) brutto (81 469) (36 765) 222%
Rentownosé na dziafalnosci brutto -32,7% -19,7% 166%
Zysk (strata) netto (81 469) (36 765) 222%
Rentownosé na dziatalnosci netto -32,7% -19,7% 166%

W 2011 roku sp6tka PETROLINVEST S.A. osiggneta przychody ogétem w wysokosci 248,9 min ztotych, co stanowi wzrost o 33%
w relacji do wynikéw roku 2010. Na wzrost przychoddw og6tem wptyneta wysoka pozycja przychodow finansowych z tytutu
dodatnich réznic kursowych oraz odsetek od udzielonych pozyczek, ktére wyniosty 142,7 min ztotych, stanowigc 59%
przychodoéw ogétem. Przychody ze sprzedazy LPG wyniosty 105,6 min ztotych, ulegajac zmniejszeniu w poréwnaniu z rokiem
poprzednim o 29%.

Dziatalno$¢ gospodarczg w 2011 roku Spotka zakoriczyta ujemnym wynikiem finansowym na poziomie 81,5 min ztotych. Na
poziomie poniesionej w 2011 roku straty zawazyty zdarzenia o charakterze bezgotdwkowym i w wiekszosci jednorazowym:

— podjecie decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujagcego wartos¢ aktywdw zwigzanych ze spdtka TOO EMBA JUG NIEFT do
wysokosci oczekiwanej wptaty z tytutu zawartej umowy sprzedazy udziatow, tj. 31 min USD. Decyzja ta, wynikajaca z
ograniczenia realizowanego projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie do przedsiewzie¢ o najwyzszej
efektywnosci, skutkowata dokonaniem jednorazowego odpisu aktualizujgcego wartosé aktywow zwigzanych z tym
projektem, w kwocie 146,8 min ztotych do wyniku finansowego Spofki,

— naliczenie prowizji od umoéw okreslajacych zasady korzystania z aktywdw udostepnionych przez podmioty z Grupy Prokom,
celem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego zawartych w
dniu 14 maja 2009 roku. Zdyskontowana prowizja naliczona za 12 miesiecy 2011 roku wyniosta 23,3 min ztotych, z czego
kwota 20,0 min ztotych obcigzyta pozostate koszty operacyjne, a kwota 3,3 min ztotych koszty finansowe Spotki.
Zobowigzania z tytutu prowizji posiadaja opcje konwersji na kapitat. Do dnia 31 grudnia 2011 roku naliczona za 12 miesiecy
2010 roku prowizja w wysokosci 17,5 min ztotych zostata skonwertowana na kapitat Spotki. Zarzad oczekuje, ze konwersja
nastapi réwniez w stosunku do pozostatej kwoty zobowigzan z tego tytutu co spowoduje, ze koszty zwigzane z obstuga
przedmiotowej umowy nie beda wiazaly sie z wydatkiem gotowkowym (podobnie jak w przypadku prowizji naliczonej za
poprzednie okresy obrachunkowe),

— podjecie edycji o dokonaniu odpisu na srodki trwate w wysokosci 18,7 min ztotych w wyniku przeprowadzenia testu na
utrate wartosci srodkow trwatych zwigzanych z segmentem LPG.

Ponoszone przez Spotke straty na poziomie wyniku ze sprzedazy spowodowane sg w duzym stopniu kosztami zwigzanymi z
zarzadzaniem projektami poszukiwawczo-wydobywczymi w ramach dziatalnosci holdingowej przy jednoczesnym braku — z
uwagi na dotychczasowy etap zaawansowania realizacji projektow - generowania przychodéw z tego segmentu. Wysokos¢
straty ze sprzedazy Spétki w 2011 roku wyniosta 23,9 min ztotych.
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W obszarze pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka wykazata saldo ujemne w wysokosci 42,5 min ztotych, co byto wynikiem
naliczenia prowizji od zawartej w 2009 roku opisanej powyzej umowy ustanowienia zabezpieczenia, dokonania odpisu na srodki
trwate oraz utworzenia rezerw na zobowigzania. W efekcie strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 66,5 min ztotych.

Na dziatalnosci finansowej Spdtka osiggneta wynik dodatni w wysokosci 132,2 min ztotych. Wartosé przychoddw z tytutu
dodatnich réznic kursowych z wyceny pozycji walutowych w wysokosci 87,2 min ztotych oraz odsetek od udzielonych pozyczek
w wysokosci 55,4 min ztotych przekroczyta wysokos¢ kosztow finansowych, na ktére ztozyly sie gtownie odsetki od kredytow
bankowych w wysokosci 5,5 min ztotych (wobec 8,4 min ztotych w roku poprzednim) oraz wycena (dyskonto) zobowigzan z
umowy ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci 3,3 min ztotych (wobec 9,6 min ztotych w roku poprzednim).

Na poziomie poniesionej przez Spotke straty netto zawazyta wysokosé odpisu aktualizujgcego aktywa netto w kwocie 147 min
ztotych, dokonanego w zwigzku z zawartg umowa sprzedazy udziatéw w spétce TOO EMBA JUG NIEFT.

Strata segmentu LPG za rok 2011 wyniosta 27,4 min ztotych, natomiast segmentu dziatalnosci holdingowej 54,1 min ztotych.

4.1.2. Bilans
Aktywa
Ponizej przedstawiono strukture oraz dynamike aktywow Spotki w okresie objetym Sprawozdaniem.
w tys. zt.
31 grudnia  Struktura 31 grudnia  Struktura  Dynamika
AKTYWA 2011 % 2010 % %
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1021929 65,57% 877535 70,82% 116,45%
Rzeczowe aktywa trwate 21374 1,37% 42 897 3,46% 49,83%
Nieruchomosci inwestycyjne 2567 0,16% 2567 0,21% 100,00%
Wartosci niematerialne 14 0,00% 35 0,00% 40,00%
Pozostate aktywa finansowe 110091 7,06% 197 925 15,97% 55,62%
Udziaty w jednostkach zaleznych i wspétkontrolow. 887 883 56,97% 634 111 51,17% 140,02%
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 536 609 34,43% 361602 29,18% 148,40%
Zapasy 356 0,02% 1372 0,11% 25,95%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. naleznosci 2283 0,15% 8675 0,70% 26,32%
Rozliczenia miedzyokresowe 9675 0,62% 7227 0,58% 133,87%
Inwestycje krétkoterminowe 524 228 33,64% 343670 27,73% 152,54%
Srodki pieniezne 67 0,00% 658 0,05% 10,18%
SUMA AKTYWOW 1558538 100,00% 1239137 100,00% 125,78%

Na dzier 31 grudnia 2011 roku majatek Spétki wynidst 1.558,5 min zt, ulegajac zwiekszeniu w relacji do roku poprzedniego o
26%.
Na majatek Spotki sktadaty sie w 66% aktywa trwate, co odpowiada charakterowi jej dziatalnosci.

Najwieksza pozycje aktywOw trwatych Spotki wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku - podobnie jak na koniec 2010 roku —
stanowity udziaty w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w wysokosci 887,9 min ztotych (57% sumy bilansowej),
ktorych poziom na przestrzeni 2011 roku zwigkszyt sie 0 40% w efekcie nabycia udziatbw w podmiotach z segmentu gazu
tupkowego oraz energii wiatrowej.

Istotny udziat w aktywach trwatych Spoétki stanowita pozycja aktywow finansowych (7% sumy bilansowej). Wedtug stanu na
koniec 2011 roku wartosé¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych oraz zaliczek na poczet zakupu udziatéw wynosita tacznie
110,1 min ztotych, co oznacza spadek w relacji do korica roku poprzedniego o 44%. Zanotowane zmniejszenie tej pozycji
bilansowej wynikato z dokonania przez Spotke jednorazowego odpisu aktualizujacego wartosé pozyczek udzielonych TOO Emba
Jug Nieft oraz zmiany kwalifikacji pozostatej czesci pozyczek TOO Emba Jug Nieft z dtugo- na krétkoterminowe.

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych, na ktore sktada sie gtéwnie majatek Spotki zaangazowany w dziatalnosé obrotu gazem
LPG, wynosita na koniec 2011 roku 21,4 min ztotych. Spadek tej pozycji w relacji do stanu na koniec poprzedniego roku wynikat
z dokonania odpisu w wysokosci 18,7 min ztotych w efekcie przeprowadzenia testu na utrate wartosci srodkow trwatych.

Aktywa obrotowe Spotki wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku wynosity 536,6 min ztotych (34% sumy bilansowej), wykazujac
48%-owy wzrost w relacji do korica roku poprzedniego. Na pozycje te sktadaty sie gtéwnie inwestycje krétkoterminowe o
wartosci 524,2 min ztotych, obejmujgce w catosci udzielone pozyczki krotkoterminowe, ktérych warto$¢ na przestrzeni
analizowanego okresu wzrosta 0 53%. Zwiekszenie wartosci inwestycji krétkoterminowych nastapito w efekcie uruchomien
pozyczek zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci poszukiwawczo-wydobyweczej udzielonych spotkom Grupy oraz dodatkowo
wynikato z wyceny pozycji walutowych wedtug kursu na dzien bilansowy. Wiekszo$¢ udzielonych w 2011 roku pozyczek zostata
przeznaczona na realizacje prac na Kontrakcie OTG.
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Pasywa
Ponizej przedstawiono strukture oraz dynamike pasywow Spoétki w okresie objetym Sprawozdaniem.
w tys. zt.
31 grudnia  Struktura 31 grudnia Struktura Dynamika
R 2011 % 2010 % %
Kapitat wtasny ogétem 1338797 85,90% 1034 006 83,45%  129,48%
Kapitat podstawowy 1285536 82,48% 505 177 40,77%  254,47%
Wotaty na kapitat akcyjny 0 0,00% 37831 3,05% 0,00%
Pozostate kapitaty 770707 49,45% 1126 975 90,95% 68,39%
Niepodzielony wynik finansowy (717 446)  -46,03% (635977) -51,32% 112,81%
Zobowigzania ogotem 219741 14,10% 205131 16,55% 107,12%
Zobowiazania dtugoterminowe 25 202 1,62% 59 769 4,82% 42,17%
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 17 095 1,10% 49734 4,01% 34,37%
Rezerwy dtugoterminowe 3667 0,24% 6 092 0,49% 60,19%
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 163 0,01% 54 0,00%  301,85%
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 4277 0,27% 3889 0,31%  109,98%
Zobowigzania krétkoterminowe 194 539 12,48% 145 362 11,73%  133,83%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23674 1,52% 21261 1,72%  111,35%
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 86 0,01% 46 0,00%  186,96%
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 163591 10,50% 114 274 9,22%  143,16%
Rezerwy krétkoterminowe 6 289 0,40% 8749 0,71% 71,88%
Rozliczenia miedzyokresowe 899 0,06% 1032 0,08% 87,11%
SUMA PASYWOW 1558538 100,00% 1239137 100,00% 125,78%
L . 31 grudnia 31 grudnia
Wskazniki zadtuzenia 2011 2010
wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym 0,86 0,83
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,16 0,20
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem
oprocentowanym 0,15 0,16

W okresie objetym Sprawozdaniem kapitat wtasny Spotki wzrést o 29%, osiagajac na koniec 2011 roku poziom 1.338,8 min
ztotych. Na wartos¢ kapitatu wtasnego wptynety przeprowadzone przez PETROLINVEST S.A. w 2011 roku emisje akcji, rozliczenie
ptatnosci w formie akcji wtasnych oraz ujemny wynik finansowy.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku udziat kapitatdw wtasnych w sumie bilansowej wynosit ponad 86% (wobec 83% na
koniec 2010 roku), stanowigc gtéwne zrddto finansowania majatku Spotki.

Wartos¢ zobowiazan ogotem Spotki wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku wyniosta 219,7 min ztotych wobec 205,1 min ztotych
na koniec 2010 roku, ulegajac zwiekszeniu 0 7% i stanowigc 14% pasywow. Zwiekszenie zobowiazan nastapito gtdwnie w pozycji
oprocentowanych kredytéw i pozyczek, stanowigcych ponad 80% catkowitego dtugu Spétki, w wyniku naliczenia rdznic
kursowych z wyceny bilansowe;j.

W 2011 roku nastgpita zmiana struktury dtugu Spo6tki — w zwigzku ze zmiang klasyfikacji zadtuzenia kredytowego wobec bankow
PKO PB i BGK, stanowigcego gtdwna pozycje zobowiazan, z kategorii zobowigzan dtugo- do krotkoterminowych, zwiekszeniu
ulegta wysokos¢ dtugu krétkoterminowego, osiagajac poziom 194,5 min ztotych (86% zobowiazan ogétem wobec 71% na koniec
roku poprzedniego). Dodatkowo na 43% - owy wzrost zobowigzan krotkoterminowych w pozyciji biezacej czesci oprocentowa-
nych kredytow i pozyczek istotny wptyw miato ostabienie PLN wobec USD.

Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych, finansujacych niecate 2% majatku Spoétki, wynosita wedtug stanu na 31 grudnia 2011
roku 25,2 min ztotych, wykazujac spadek w relacji do korca 2010 roku o 68%. Najwieksza pozycje zobowigzan
dtugoterminowych stanowity oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki w wysokosci 17,1 min ztotych, w tym finansowanie w
wysokosci 13,5 min ztotych w ramach umowy inwestycyjne;j.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku ulegty poprawie wszystkie wskazniki charakteryzujace stopien zadtuzenia Spotki.
Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem wtasnym zwiekszyt sie z 0,83 na koniec 2010 roku do 0,86. Wysoki udziat kapitatow
wiasnych oraz zobowigzan dtugoterminowych w pasywach Spétki, swiadczy o stabilnosci zrodet finansowania — kapitaty state (tj.
kapitaty wtasne oraz zobowiazania dtugoterminowe) finansowaty na 31 grudnia 2011 roku 88% majgtku Spotki.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego Spotki zadtuzeniem oprocentowanym osiggnat wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku
poziom 0,15 wobec 0,16 notowanych na koniec 2010 roku. Kapitaty wtasne przewyzszaty ponad 6-krotnie wysokos¢ zobowigzar
Spotki.

4.1.3.  Przeptywy pieniezne

Stan $rodkow pienieznych wykazanych w rachunku przeptywow pienieznych Spotki na 31 grudnia 2011 roku wynidst 67 tys.
ztotych i zmniejszyt sie w relacji do stanu na poczatek roku obrachunkowego o 591 tys. ztotych.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej zakoriczyty sie w 2011 roku ujemnym saldem w wysokosci 13,9 min ztotych
wobec 30,6 min ztotych w 2010 roku. Na poziom salda pienieznego osiggnietego na tym etapie dziatalnosci wptynety gtéwnie
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koszty zwigzane z zarzadzaniem projektami poszukiwawczo-wydobywczymi, ktére na tym etapie projektu sg finansowane ze
srodkdw pozyskanych przez Spotke z innych obszaréw dziatalnosci.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2011 roku byty ujemne, co wynika z charakteru prowadzonej
przez Spoétke dziatalnosci i etapu jej rozwoju i wyniosty 79,7 min ztotych. Na wysokos¢ ujemnego salda przeptywéw z dziatalnosci
inwestycyjnej ztozyty sie gtownie wydatki zwigzane z udzieleniem pozyczek na finansowanie dziatalnosci poszukiwawczo-
wydobywczej.

Ujemne przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej zostaty pokryte z wptywow wygenerowanych
na dziatalnosci finansowej. O wysokosci dodatniego salda na dziatalnosci finansowej zadecydowaty wptywy z tytutu
podwyszszenia kapitatdw wtasnych w wysokosci 111,1 min ztotych, ktdre w czesci zostaty przeznaczone na sptate kredytow i
pozyczek.

W tys. zf.

Przeptywy pieniezne 12 miesiecy 2011 12 miesiecy 2010
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13879 -30613
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -79 667 -106 018
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 92 955 157 259
Przeptywy pieniezne netto -591 20628

4.2. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

W 2011 roku dziatalnos¢ Spatki finansowana byta gtownie ze srodkdw wiasnych pochodzacych z emisji akcji oraz finansowania
udzielanego Spoétce w ramach umowy inwestycyjnej z dnia 8 grudnia 2011 roku. Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku udziat
zobowigzarn w sumie bilansowej wynosit niewiele ponad 14%. Spdtka sptacita w 2011 roku 27,5 min ztotych dtugu
oprocentowanego.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku wynosit 2,76, wskazujac na zdolnosé do obstugi
zobowiazan krotkoterminowych.

Z uwagi na etap zaawansowania realizacji projektow poszukiwawczo-wydobywczych prowadzonych przez Grupe, zdolnosé
Spotki do regulowania swoich zobowigzan w przysztosci jest uzalezniona od wynikéw prowadzonych prac poszukiwawczych na
terenie koncesji w Kazachstanie i w Polsce, terminu osiggniecia odpowiednich wynikéw, a takze — dostepu do zrodet
finansowania dziatalnosci w okresie prowadzenia prac poszukiwawczych i nastepnie — dochodzenia do petnych zdolnosci
produkcyjnych na terenie koncesji, posiadanych przez spétki z Grupy.

PETROLINVEST S.A. posiada state wsparcie ze strony Prokom Investments S.A. W 2011 roku Spotka uzyskata bezposrednio od
Prokom Investments S.A. finansowanie w kwocie 50,5 min ztotych, w tym 47,3 min ztotych w ramach wykonania umowy o
pozyskanie finansowania z dnia 20 marca 2009 roku wraz z aneksami. Zgodnie z aneksami z dnia 31 grudnia 2010 roku oraz 18
kwietnia 2011 roku, wysokos¢ tacznego finansowania, do ktorego pozyskania w okresie 3 lat (2011-2013) zobowigzat sie
Prokom wynosi 300 min ztotych. Zwiekszenie finansowania wynikato z koniecznosci zabezpieczenia potrzeb kapitatowych Spotki
zwigzanych z wdrazaniem nowej strategii rozwoju oraz realizacji w jej ramach perspektywicznych projektéw biznesowych, a
takze zamiaru zwiekszania udziatu Prokom w akcjonariacie Spotki i wspierania przez Prokom lub inne podmioty finansujace
pozyskane przez Prokom projektéw PETROLINVEST S.A. Wedtug stanu na dzier zatwierdzenia Sprawozdania, taczna wartosé
finansowania zainwestowana w Spdtke przez Prokom oraz podmioty przez niego wskazane na podstawie umowy o pozyskanie
finansowania przekroczyta 175 min ztotych, przy czym w samym 2011 roku kwota ta wyniosta ponad 107 min ztotych. Do
wykorzystania pozostata kwota 192 min ztotych.

W zakresie finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Spotka posiada réwniez umowy zawarte ze wspotinwestorami projektow
realizowanych w obszarze gazu tupkowego, tj. z Tabacchi Enterprises Ltd. oraz z Masashi Holdings Limited. Zgodnie z umowami
z dnia 8 grudnia 2011 roku podmioty te zobowiazaty sie, ze w okresie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy pozyskajg
finansowanie odpowiednio w wysokosci 80 min ztotych oraz w wysokosci 60 min ztotych. Ponadto w dniu 1 marca 2012 roku
Spotka zawarta z Masashi Holdings Limited umowe inwestycyjng, na mocy ktérej Masashi Holdings Limited zobowiazat sie do
pozyskania w okresie 18 miesiecy od dnia zawarcia umowy dodatkowego finansowania w wysokosci 30 min ztotych. Wedtug
stanu na dzien zatwierdzenia Sprawozdania, Tabacchi Enterprises Ltd. uruchomit finansowanie w tacznej kwocie 41,2 min
ztotych.

Pozytywnie na obszar zarzadzania zasobami gotowki w Grupie wptyneta zakoriczona z sukcesem w listopadzie 2011 roku emisja
prywatna akcji przeprowadzona przez Silurian Hallwood Plc, spotke wspotzalezng PETROLINVEST S.A., ktora pozyskata z tego
tytutu srodki w tacznej wysokosci 13 min GBP, tj. 66,4 min ztotych.

Ponadto Spotka posiada dwie umowy pozwalajace na zabezpieczenie finansowania prac poszukiwawczo-wydobywczych Grupy,
tj. umowe farm-out ze spotka z Grupy Total oraz umowe kredytu z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju w sprawie
przyznania finansowania zamiennego na akcje w wysokosci 50 min USD. Uzyskanie dostepu do finansowania z tych uméw
uzaleznione jest od spetnienia przez Spotke i osoby trzecie szeregu warunkéw zawieszajacych.

Grupa korzysta z finansowania w ramach kredytow inwestycyjnych udzielonych przez PKO BP S.A. i BGK, Pekao S.A. oraz
BankCenterCredit. W zwigzku z prowadzonymi przez strony uméw uzgodnieniami warunkéw dalszej wspétpracy kredytoweyj,
Zarzad Petrolinvest oczekuje przesuniecia przypadajacego na 31 marca 2012 roku terminu sptaty raty kredytu w kwocie 33,4
min USD na okres pdzniejszy oraz wydtuzenia dotychczasowego okresu kredytowania przez PKO BP S.A. i BGK oraz
BankCenterCredit.
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4.3. INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH | PO2YCZKACH ORAZ UMOWACH WYPOWIEDZIANYCH
W okresie objetym Sprawozdaniem podmioty Grupy PETROLINVEST nie zaciggaty nowych kredytéw bankowych.

Zestawienie zawartych w 2011 roku uméw pozyczek przyznajacych finansowanie PETROLINVEST S.A.:

Data Nazwa wierzyciela Kwotaw tys. Waluta Termin L. Stopa % p.a.

umowy wymagalnosci

2011-09-16 METAGROS Sp. z 0.0. 5000 PLN  bezterminowa WIBOR 6M+0,5%
2011-09-30 METAGROS Sp. z 0.0. 600 PLN  bezterminowa WIBOR 6M+0,5%
2011-10-05 METAGROS Sp. z 0.0. 2000 PLN  bezterminowa WIBOR 6M+0,5%
2011-10-14 METAGROS Sp. z 0.0. 2400 PLN  bezterminowa WIBOR 6M+0,5%
2011-10-26  METAGROS Sp. z 0.0. 150 PLN  bezterminowa WIBOR 6M+0,5%
2011-12-08  SILURIAN Sp. z 0.0. 11800 PLN bezterminowa WIBOR 3M+1,5%
2011-12-19  SILURIAN Sp. z 0.0. 61 400 PLN bezterminowa WIBOR 3M+1,5%

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku, kwota zadtuzenia PETROLINVEST S.A. pozostatego do sptaty z tytutu zawartych z
METAGROS Sp. z 0.0. umow pozyczek wynosita 650 tys. ztotych. Umowy zawarte z SILURIAN Sp. z 0.0., spotka zalezng od
PETROLINVEST, dotyczg srodkéw uruchomionych przez Tabacchi Enterprises Ltd. w ramach realizacji umowy inwestycyjnej z
dnia 8 grudnia 2011 roku. Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku, wysoko$¢ uruchomionego finansowania z uméw pozyczek z
SILURIAN Sp. z 0.0. wynosita 13,5 min ztotych.

Pozostate spotki Grupy PETROLINVEST, poza transakcjami w ramach wewnetrznych transferéw w Grupie, zawarty w 2011 roku
umowy pozyczek na tgczng kwote 716,1 tys. ztotych.

W 2011 roku w Grupie PETROLINVEST nie miata miejsca sytuacja wypowiedzenia umowy kredytu lub pozyczki.

Szczegbtowe informacje o zaciagnietych przez Grupe PETROLINVEST kredytéw i pozyczek przedstawiono w nocie 30
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 29 Sprawozdania finansowego.

4.4. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W 2011 roku spétka PETROLINVEST S.A. zawarta umowy dotyczace udzielenia pozyczek w tacznej kwocie 67,4 min ztotych.
Catos¢ finansowania przyznana zostata podmiotom z Grupy PETROLINVEST, przy czym w przewazajacej czesci srodki z pozyczek
przeznaczono na realizacje projektéw poszukiwawczo-wydobywczych, co jest zgodne z charakterem dziatalnosci Spotki oraz jej
strategia.

Zestawienie umow udzielenia pozyczek przez PETROLIVEST S.A. zawartych w 2011 roku.

Kwotaw Waluta Termin

Data umowy Nazwa dtuznika tys. wymagalnogci Stopa % p.a.
2011-05-11  Occidental Resources, Inc. 20 000 UsD 2012-11-30 18%
2011-02-03  SILURIAN Sp. z 0.0. 400 usD 2012-12-31 LIBOR 3M+2,5%
2011-02-03  SILURIAN Sp. z 0.0. 750 usD 2012-12-31 LIBOR 3M+2,5%
2011-02-03  SILURIAN Sp. z 0.0. 1000 PLN 2012-12-31 WIBOR 3M+2,5%
2011-05-31  SILURIAN Sp. z 0.0. 278 PLN 2013-05-31 LIBOR 3M+2,5%
2011-06-03  SILURIAN Sp. z 0.0. 7537 PLN 2012-12-31 WIBOR 3M+2,5%
2011-08-25  Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. 20 PLN 2012-09-30 WIBOR 3M+3,0%
2011-09-12  Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. 20 PLN 2012-09-30 WIBOR 3M+3,0%
2011-10-12  Silurian Hallwood Plc. 245 PLN 2011-12-31 WIBOR 3M+2,5%
2011-05-17  UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla 50 EUR 2012-06-10 LIBOR 1Y + 1,2%
2011-11-01  UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla 90 EUR 2012-06-10 LIBOR 1Y + 1,2%

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku, wysokos¢ pozostatych do sptaty pozyczek udzielonych spétce SILURIAN Sp. z o.o0.
wynosita 209,3 tys. ztotych, natomiast pozyczka udzielona Silurian Hallwood Plc. zostata w catosci sptacona w dniu 18 listopada
2011 roku. Wysokosé uruchomionego finansowania w ramach umowy pozyczki zawartej z Occidental Resources, Inc. wynosita
8,4 min USD.

Pozostate podmioty Grupy PETROLINVEST nie udzielaty w 2011 roku pozyczek podmiotom spoza Grupy.

Szczegbtowe informacje o udzielonych przez Grupe PETROLINVEST pozyczkach przedstawiono w naocie 24 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz w nocie 23 Sprawozdania finansowego.
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4.5.

INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH ORAZ GWARANCJACH

Gwarancje udzielone i otrzymane przez podmioty Grupy PETROLINVEST w okresie 2011 roku:

v

W dniu 11 maja 2011 roku spétka TOO OQilTechnoGroup udzielita gwarancji w wysokosci 30.000 tys. USD na rzecz
PETROLINVEST S.A. tytutem zabezpieczenia pozyczki w kwocie 20.000 tys. USD udzielonej przez PETROLINVEST S.A. spofce
Occidental Resources, Inc. Gwarancja obowigzuje do 30 listopada 2020 roku lub do czasu catkowitej sptaty zobowigzan
wynikajacych z tytutu umowy pozyczki, ktdrej termin sptaty uptywa z dniem 30 listopada 2012 roku. Gwarancja zostata
wydana nieodptatnie. Spotki Occidental Resources, Inc. oraz TOO OilTechnoGroup s3 podmiotami zaleznymi od
PETROLINVEST S.A.

W dniu 24 maja 2011 roku PETROLINVEST S.A. wystawit weksle in blanco w wysokosci 930 tys. ztotych z tytutu
zabezpieczenia akcyzowego dla przemieszczania towaréw w procedurze zawieszonego poboru akcyzy (zmiana
obowiazujacej dotychczas formy zabezpieczenia generalnego na forme zabezpieczenia ryczattowego).

W dniu 17 maja 2011 roku Prokom Investments S.A. udzielit poreczenia wekslowego do kwoty 8.000 tys. ztotych
stanowigcego zabezpieczenie wszelkich roszczen ORLEN GAZ Sp. z 0.0. wynikajacych ze wspotpracy handlowej z
PETROLINVEST S.A. z tytutu zapfaty ceny za zakupiony towar w okresie od 2 maja 2011 roku do dnia 31 stycznia 2012
roku.

W dniu 16 grudnia 2011 roku Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. udzielity poreczenia na rzecz KAMPARO EUROPE
HOLDING B.V. do kwoty 130,8 tys. ztotych, celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu pozyczki udzielonej spotce POL
JAZOWA AGRO 2 Sp. z 0.0. w wysokosci 87,2 tys. ztotych na okres do 15 maja 2012 roku.

W dniu 16 grudnia 2011 roku PETROLINVEST S.A. udzielit gwarancji na rzecz KAMPARO EUROPE HOLDING B.V. do kwoty
2.020 tys. ztotych, celem zabezpieczenia wykonania przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. uméw dotyczacych
sprzedazy udziatbw w POL JAZOWA AGRO 2Sp. z 0.0. Na dziers publikacji Sprawozdania wysokos$¢ gwarantowanych
zobowiazan ulegta zmniejszeniu do wysokosci 1.800 tys. ztotych.
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5. ORGANY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE GRUPY PETROLINVEST

5.1. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA PETROLINVEST

W okresie objetym Sprawozdaniem nie nastapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupg PETROLINVEST.

W dniu 31 maja 2011 roku Spdtka zostata zawiadomiona o rezygnacji Pana Bartosza Jatowieckiego z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej PETROLINVEST S.A. z dniem 31 maja 2011 roku. Rezygnacja zostata ztozona w zwigzku z powotaniem Pana Bartosza
Jatowieckiego na stanowisko Ambasadora Rzeczpospolitej Polskiej w Wielkim Ksiestwie Luksemburga.

W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej biezacej kadencji Pana
Donalda Chodaka.

Po okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem, w zwigzku z rezygnacja Pana Rafata Juszczaka z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
PETROLINVEST S.A. z dniem 30 stycznia 2012 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 31 stycznia 2012 roku
podjeto uchwate o zmniejszeniu liczby cztonkdw Rady Nadzorczej z dziewieciu do o$miu 0séb. Rezygnacja Pana Rafata Juszczaka
zostata ztozona w zwiazku z jego powotaniem na stanowisko Prezesa Zarzadu Getin Holding S.A.

5.2. EACZNA LICZBA | WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI PETROLINVEST S.A. ORAZ AKCII | UDZIAtOW
W JEDNOSTKACH GRUPY PETROLINVEST, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2011 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, wielkosci dotyczace
posiadanych przez osoby nadzorujace oraz zarzadzajace akcji PETROLINVEST S.A. przedstawiaja sie nastepujaco:

Akcjonariusz Stan na 31 grudnia 2011 r.
a4 cileft Wartos¢
llosé akcji .
nominalna w zt
Rada Nadzorcza
Ryszard Krauze 9349 380 93493 800
Andre Spark 0 0
Donald Chodak 0 0
Tomasz Buzuk 0 0
Marcin Dukaczewski 0 0
Maciej Grelowski 31321 313210
Rafat Juszczak 0 0
Andrzej Osiadacz 0 0
Krzysztof Wilski 30000 300 000
Zarzad
Bertrand Le Guern 0 0
Marek Pietruszewski 0 0
Franciszek Krok 4000 40000
Roman Niewiadomski 0 0
Maciej Wantke 1100 11 000

Podmioty kontrolowane przez osoby nadzorujace lub zarzadzajace
Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z
0.0., (Ryszard Krauze) 8754 702 87 547 020

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty na dzier 31 grudnia 2011
roku akgji i udziatdw w jednostkach Grupy PETROLINVEST.

5.3. SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W okresie objetym Sprawozdaniem obowigzywat Program Motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu PETROLINVEST S.A., realizowany
zgodnie z postanowieniami Regulaminu tego Programu, o ktérego uchwaleniu przez Rade Nadzorcza Spotki poinformowano w
raporcie biezacym 40/2008 z dnia 19 czerwca 2008 roku. Zasady oraz warunki realizacji Programu Motywacyjnego okreslone w
Regulaminie sg zgodne z zatozeniami przyjetymi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PETROLINVEST S.A. z dnia 29
kwietnia 2008 roku.

Zgodnie z postanowieniami tego regulaminu, Spotka prowadzita dla kazdego odcinka zbiorowego Warrantéw zestawienie
pozwalajace kontrolowad liczbe praw do objecia akcji, ktdre zostaty przez posiadacza warrantu wykonane dotychczas oraz date
ich wykonania oraz liczbe Praw do objecia akcji, ktore nadal przystuguja posiadaczowi warrantu.

Grupa, stosownie do wymagar MSSF, byta zobowigzana do wyceny do wartosci godziwej warrantdw na dzief przyznania do
nich praw. Ustalona w ten sposob kwota obcigzy koszty wynagrodzen Grupy w trzecim kwartale 2008 roku, kiedy to przyznanie
uprawnief miato miejsce. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji warrantow w wysokosci 12 min
ztotych zostat odniesiony w koszty wynagrodzen Grupy za trzeci kwartat 2008 roku. Koszt ten pozostat bez wptywu na
przeptywy srodkéw pienieznych w Grupie. Wykonanie praw z warrantow do objecia akcji nie zostato zrealizowane.
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Zgodnie z Uchwatg NWZ, wykonanie przez osoby uprawnione prawa do objecia akcji Spotki serii E przypadajacych na warranty
mogto zosta¢ zrealizowane w terminie do dnia 30 kwietnia 2011 roku.

5.4. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOEKA PETROLINVEST S.A. A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJIMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ

PRZYCZYNY

Pomiedzy Spotka a osobami zarzgdzajacymi nie zostaty zawarte umowy, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

5.5. WARTO$€¢ WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Wartos¢ wynagrodzeri 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych PETROLINVEST S.A. zostaty opisane w nocie 35.3 do Sprawozdania
finansowego.
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6.

EMISJE PLANOWANE ORAZ WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI DOTYCHCZASOWYCH

6.1.

UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZ£OSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCIACH AKCJI POSIADANYCH
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku, Spotka posiadata zawarte nastepujace umowy, mogace skutkowaé zmianami w
proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy:

v

W dniu 13 stycznia 2009 roku Spotka zawarta z Prokom Investments S.A. umowe, zgodnie z ktdra Prokom Investments
S.A. przystuguje prawo zadania od Spotki (jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na Prokom takiej liczby akcji
Spotki, ktora stanowi iloraz kwoty przystugujacych Prokom Investments S.A. wierzytelnosci (lub ich czesci) wraz z
odsetkami i sredniej ceny notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajacych dzieri zgtoszenia przez Prokom takiego zadania (Opcja Call). Spdtka jest zobowigzana przenies¢ na
Prokom lub wyemitowac i zaoferowac Prokom akcje wskazane w takim zadaniu w terminie 5 dni od dnia wezwania jednak
nie poézniej niz w terminie 3 lat od dnia 13 stycznia 2009 roku.

W dniu 20 marca 2009 roku Spotka zawarta z Prokom Investments S.A. umowe okreslajaca zasady wspotpracy w
zakresie pozyskiwania finansowania dla Spotki z opcja konwersji na kapitat wiasny Spotki. Na mocy Umowy zmienionej
aneksami z dnia 31 grudnia 2010 roku oraz z dnia 18 kwietnia 2011 roku Prokom zobowigzat sie podja¢ dziatania, majace
na celu pozyskanie na rzecz Spotki finansowania dziatalnosci w tgcznej kwocie 300 min ztotych w okresie od dnia zawarcia
aneksu z dnia 31 grudnia 2010 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Okreslone powyzej finansowania udzielane jest Spotce przez Prokom lub inny podmiot wskazany przez Prokom na
podstawie umoéw pozyczek lub innych uméw o podobnym charakterze na warunkach rynkowych, lub tez jako
bezposrednia inwestycja kapitatowa w akcje Spétki. Podmiotom finansujgcym przystuguja uprawnienia do zgtoszenia
zadania konwersji catosci lub czesci niesptaconej kwoty finansowania wraz z odsetkami i innymi kosztami wynikajacymi z
dokumentow finansowania, na kapitat wtasny Spotki.

Zgodnie z warunkami Umowy, Spotka zobowigzana jest do podjecia, w terminie wskazanym w zadaniu, wszelkich
czynnosci niezbedne do przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji Spotki
w zamian za wkifad pieniezny, po cenie emisyjnej za jedna akcje réwnej sredniej arytmetycznej cen zamkniecia ze 180 dni
notowarn akcji Spotki na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) poprzedzajacych date zgtoszenia
Zadania lub, wedle wyboru podmiotu finansujacego, po cenie emisyjnej za jedng akcje réwnej cenie zamkniecia notowarn
akeji Spotki na GPW z dnia poprzedzajacego date zgtoszenia zadania, w kazdym przypadku z uwzglednieniem skutkow
ewentualnego podziatu akcji.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku, wysokos$¢ pozostatego do realizacji finansowania w ramach powyzszej umowy,
mogacego stanowi¢ podstawe konwersji, wynosita 192 min ztotych.

W dniu 29 kwietnia 2009 roku Spétka zawarta z GEM Global Yield Fund Limited oraz GEM Investments Advisers, Inc.,
zapewniajaca jej finansowanie w kwocie do 200 min ztotych w formie linii zaangazowania kapitatowego, dostepne w
transzach, uruchamianych wedtug decyzji i wyboru Spotki w okresie 3 lat od daty zawarcia umowy, oraz dotyczaca emis;ji
warrantow subskrypcyjnych zamiennych na tacznie 1,3 miliona akcji Spotki, za cene 60 ztotych za akcje, 0 tacznej wartosci
78 miliondw ztotych.

Akcje Spotki emitowane na podstawie umowy s3 obejmowane w zamian za wktady pieniezne. Cena emisyjna za jedna
akcje Spotki rozni sie w zaleznosci od terminu skorzystania przez Spotke z linii zaangazowania kapitatowego i jest ustalana
w oparciu 0 90% $redniej ceny akcji Spotki na zamknieciu w okresie 15 kolejnych dni notowan przed dniem objecia
warrantow subskrypcyjnych dajacych prawo zapisu na akcje.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku wysokos¢ wykorzystania przyznanej linii zaangazowania kapitatowego wyniosta
44,6 min ztotych.

W dniu 14 maja 2009 roku Spotka podpisata z Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. oraz Agro Jazowa
S.A. umowy regulujace zasady korzystania z aktywdw, udostepnionych przez te podmioty na zabezpieczenie spfaty
kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A.
i Bank Gospodarstwa Krajowego. Srednia wartos¢ aktywow obcigzonych dla potrzeb zabezpieczenia ww. kredytu Spotki
wynosita w okresie od dnia ustanowienia zabezpieczeri do dnia zawarcia umoéw kwote 642,67 min ztotych, za$
maksymalnie w powyzszym okresie kwote 860 min ztotych. W mys| postanowieri uméw powyzszym podmiotom w zamian
za ich $wiadczenia przystuguje wynagrodzenie prowizyjne, ktére moze by¢ rozliczane zaliczkowo w formie emisji akcji.

Zgodnie z zawartymi umowami, podmiotom udostepniajagcym zabezpieczenia przystuguje prawo zadania od Spotki
(jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na nie takiej liczby akcji Spotki, ktora stanowi iloraz kwoty przystugujacych
danemu podmiotowi wierzytelnosci z tytutu wynagrodzenia prowizyjnego (lub ich czesci) i $redniej ceny notowan jednej
akeji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzieri zgtoszenia przez podmiot
takiego zadania.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku taczne saldo nierozliczonych wierzytelnosci z tytutu prowizji od zabezpieczenia
kredytu objetych przedmiotowa umowa wynosito 5,7 min ztotych.

W dniu 29 marca 2010 roku Spétka zawarta umowe kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,,EBOIR™)
(,Umowa Kredytowa™), na podstawie kt6rej EBOIR udzielit Spotce kredytu w wysokosci nie wyzszej niz 50.000.000 USD na
okres 3 lat od dnia zawarcia umowy.
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Zgodnie z Umowga Kredytowa, EBOIR bedzie miat prawo dokonaé konwersji catosci lub czesci Kredytu na akcje Spotki.
Prawo dokonania konwersji moze zosta¢ wykonane wedtug wytacznego uznania EBOIR, w dowolnym momencie od dnia
pierwszej wyptaty do dnia przypadajacego 30 dni przed trzecig rocznicg zawarcia Umowy Kredytowej. Cena konwers;ji
bedzie wynosita 27,50 ztotych za jedng akcje. Ponadto, w przypadku gdy cena rynkowa akcji Spotki bedzie wynosita 50
ztotych lub wiecej w okresie 30 kolejnych dni kalendarzowych i EBOIR zdecyduje nie dokona¢ konwersji jakiejkolwiek
czesci Kredytu, Spotka bedzie miata prawo (ale nie obowigzek) sptaci¢ w catosci lub w czesci pozostatg do sptaty czesé
Kredytu. W takiej sytuacji prawo konwersji wygasnie po dokonaniu sptaty Kredytu przez Spétke. Do dnia publikacji
Sprawozdania nie zostaty spetnione warunki wykonania umowy.

W dniu 23 lutego 2011 roku Spétka zawarta z GEM Investments Advisers, Inc. ("GEMIA™) umowe, w ktérej m.in.
zobowigzata sie do wyemitowania nieodptatnie na rzecz GEMIA, warrantow subskrypcyjnych w ramach rozliczenia
prowizji za zorganizowanie przez GEMIA finansowania przez zagraniczne fundusze inwestycyjne (umowa z dnia 18 marca
2010 roku). Wysokosé pozostatej do rozliczenia prowizji, wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku, wynosita 2 min ztotych.
llos¢ warrantow do wyemitowania na rzecz GEMIA jest ilorazem raty prowizji i ceny akcji Spotki na gietdzie z dnia
wystawienia przez GEMIA wezwania do wydania warrantow.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spotka zawarta z Tabacchi Enterprises Ltd. umowe nabycia 20% udziatéw w spofce Silurian
Hallwood Limited. Zgodnie z warunkami umowy, zmienionej aneksem z dnia 8 grudnia 2011 roku, kwoty obejmujace
cene sprzedazy za udziaty oraz dodatkowe ptatnosci moga zosta¢ rozliczone pomiedzy stronami umowy w ramach
potracenia umownego z ceng za akcje w Spotce, ktdre zostang wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako posiadacza
warrantow subskrypcyjnych Spotki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Tabacchi nieodptatnie warranty
subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spoétki, ktérych warto$¢ nominalna bedzie
odpowiada¢ cenie sprzedazy za udziaty oraz dodatkowym ptatnosciom. Tabacchi posiada uprawnienia do dodatkowych
ptatnosci, okreslonych w umowie jako Bonus Payments i Adjustment Payments, przez okres trzech lat od dnia zawarcia
aneksu z dnia 8 grudnia 2011 roku, jednak nie dtuzej niz w terminie miesigca od daty IPO (szczegOty transakcji w pkt.
3.2.4 niniejszego Sprawozdania).

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spotka zawarta z Tabacchi Enterprises Ltd. umowe nabycia 30% udziatdw w spotce Silurian
Sp. z 0.0. Zgodnie z warunkami umowy, zmienionej aneksem z dnia 8 grudnia 2011 roku, kwoty obejmujace cene
sprzedazy za udziaty oraz dodatkowe ptatnosci moga zosta¢ rozliczone pomiedzy stronami umowy w ramach potracenia
umownego z ceng za akcje w Spofce, ktére zostang wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantow
subskrypcyjnych Spotki. W tym celu PETROLINVEST S.A. wyemituje na rzecz Tabacchi nieodptatnie warranty
subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spotki, ktérych wartos¢ nominalna bedzie odpowiadaé
cenie sprzedazy za udziaty oraz dodatkowym ptatnosciom. Tabacchi posiada uprawnienia do dodatkowych ptatnosci,
okreslonych w umowie jako Bonus Payments i Adjustment Payments, przez okres trzech lat od dnia zawarcia aneksu z
dnia 8 grudnia 2011 roku, jednak nie dtuzej niz w terminie miesigca od daty IPO (szczegdty transakcji w pkt. 3.2.4
niniejszego Sprawozdania).

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spotka zawarta z Masashi Holdings Limited umowe nabycia 40% akcji w spotce Eco Energy
2010 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjngodnie z warunkami umowy, kwoty
obejmujace cene sprzedazy za akcje Eco oraz dodatkowe ptatnosci moga zostac rozliczone pomiedzy stronami umowy w
ramach potracenia umownego z ceng za akcje w Spotce, ktdre zostang wyemitowane na rzecz Masashi, jako posiadacza
warrantow subskrypcyjnych Spotki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodptatnie warranty
subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spotki, ktérych wartosé nominalna bedzie odpowiadaé
cenie sprzedazy za akcje Eco oraz dodatkowym ptatnosciom. Masashi jest uprawniony do dodatkowych ptatnosci,
okreslonych w umowie jako Bonus Payments i Adjustment Payments, przez okres trzech lat od dnia umowy, jednak nie
dtuzej niz w terminie miesigca od daty IPO (szczeg6ty transakcji w pkt. 3.2.4. niniejszego Sprawozdania).

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spotka zawarta z Tabacchi Enterprises Ltd. umowe inwestycyjna, w ktdrej Tabacchi
zobowigzat sie w okresie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy zapewni¢ Spotce lub Silurian Sp. z 0.0. dofinansowanie w
tacznej wysokosci do 80 min ztotych. Finansowanie udzielane Petrolinvest bedzie mogto posiadaé¢ m.in. forme
bezposrednich inwestycji w kapitat zaktadowy Petrolinvest i objecia akcji Petrolinvest w podwyzszonym w tym celu
kapitale zaktadowym Spétki po wartosci nominalnej 10 ztotych za akcje w ilosci odpowiadajacej wysokosci kwoty
udzielonego dofinansowania. Ponadto zgodnie z warunkami umowy, w przypadku wykonania przez Petrolinvest lub
Tabacchi opcji kupna / opcji sprzedazy udziatdw w Silurian Sp. z 0.0., objetych przez Tabacchi w wyniku konwers;ji
przyznanego Silurian Sp. z 0.0 dofinansowania (pozyczki) na kapitat wtasny, ptatnosci wynikajace z realizacji opcji moga
zostac rozliczone pomiedzy stronami umowy inwestycyjnej w ramach potracenia umownego z ceng za akcje Petrolinvest,
ktore zostang wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Petrolinvest. W tym celu
Petrolinvest wyemituje na rzecz Tabacchi nieodptatnie warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej
liczby akcji Spdtki, ktorych wartosé nominalna bedzie odpowiadac cenie okreslonej na zasadach przyjetych w umowie
inwestycyjnej (szczegoty transakcji w pkt. 3.2.3. niniejszego Sprawozdania). Wykonanie opcji moze nastapi¢ w okresie 3 lat
od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej.

W dniu 8 grudnia 2011 roku Spétka zawarta z Masashi Holdings Limited umowe inwestycyjng, na mocy ktorej Masashi
zobowiazat sie, ze w okresie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej, Masashi lub inny podmiot wskazany
przez Masashi, udzieli dofinansowania spotce Eco Energy 2010 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowo-akcyjna ("Eco SKA™) lub Spétce (wedtug wyboru Masashi) w tacznej wysokosci do 60 min ztotych.
Finansowanie udzielane Petrolinvest bedzie mogto posiada¢ m.in. forme bezposrednich inwestycji w kapitat zaktadowy
Petrolinvest i objecia akcji Petrolinvest w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Spétki po wartosci nominalnej
10 ztotych za akcje w ilosci odpowiadajacej wysokosci kwoty udzielonego dofinansowania. Ponadto zgodnie z warunkami
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6.2.

OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISII W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

umowy, w przypadku wykonania przez Petrolinvest lub Masashi opcji kupna / opcji sprzedazy akcji Eco SKA, objetych
przez Masashi w wyniku konwersji przyznanego Eco SKA dofinansowania (pozyczki) na kapitat wtasny, ptatnosci
wynikajace z realizacji opcji moga zosta¢ rozliczone pomiedzy stronami umowy inwestycyjnej w ramach potracenia
umownego z ceng za akcje Petrolinvest, ktore zostang wyemitowane na rzecz Masashi, jako posiadacza warrantow
subskrypcyjnych Petrolinvest. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Masashi nieodpfatnie warranty subskrypcyjne,
w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Spotki, ktorych wartos¢ nominalna bedzie odpowiada¢ cenie
okreslonej na zasadach przyjetych w umowie inwestycyjnej (szczegoty transakcji w pkt. 3.2.3 niniejszego Sprawozdania).
Wykonanie opcji moze nastapi¢ w okresie 3 lat od dnia zawarcia umowy inwestycyjne;j.

W wyniku przeprowadzonych w 2011 roku emisji prywatnych Spotka otrzymata srodki pieniezne w wysokosci 148,9 min ztotych.
Woptywy uzyskane z emisji akcji Spotka przeznaczyta na finansowanie zatozonych przedsiewzie¢ inwestycyjnych zwigzanych z
realizacjag projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie, zmniejszeniem zadtuzenia kredytowego oraz w
nieznacznym stopniu na finansowanie wydatkw zwigzanych z dziatalnosciag biezacg. Ponadto w okresie objetym
Sprawozdaniem Spétka przeprowadzita emisje, na ktorych wptaty pokryte zostaty poprzez potracenie wzajemnych
wierzytelnosci w tacznej kwocie 631,5 min ztotych.

Wykorzystanie wptywow z emisji akcji zwykitych przeprowadzonych w 2011 roku wedtug stanu na dziern sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania:

w tys. z¢
Przedmiot wykorzystania Wartosé
Finansowanie projektéw poszukiwawczo-wydobywczych (dtuzne lub
kapitatowe)
TOO EMBA JUG NIEFT 479,9
TOO COMPANY PROFIT 766,8
Occidental Resources, Inc. 67 249,9
Silurian Sp. z 0.0. 6 695,5
Sptata zadtuzenia kredytowgo 57 126,3
Wydatki ponoszone w zwigzku z zaangazowaniem w projekty poszukiwawczo-
wydobywcze (ustugi prawne, doradcze, itp.) 6121,0
Wydatki ponoszone w zwigzku z dziatalnoscig biezaca, w tym sptata kredytow
krétkoterminowych 10 447,9
Razem wykorzystane srodki 148 887,3
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7. INNE INFORMACJE

7.1. ISTOTNE TRANSAKCJE JEDNOSTKI DOMINUJACE] LUB JEDNOSTKI ZALEZNEJ Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W 2011 roku istotne transakcje jednostki dominujacej lub jednostki zaleznej z podmiotami powigzanymi nie byty zawierane na
warunkach innych niz rynkowe. Szczeg6towy opis transakcji zawartych w okresie objetym Sprawozdaniem przez Spétke lub inne
jednostki z Grupy PETROLINVEST z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w nocie 36.2 do Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7.2. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku Grupa PETROLINVEST posiadata nastepujace wieksze pozycje zobowigzar warunkowych:

Podmiot Przedmiot Wartosé
Occidental Resources gwarancja na zabezpieczenie sptaty zobowigzan TOO OilTechnoGroup 1211717 usp®
Inc. wobec Tenaris Global Services S.A., wynikajacych z zawieranych umow

zakupu materiatbw do budowy odwiertéw. Gwarancja obejmuje
zobowigzania z tytutu zawartej juz umowy o wartosci 2,9 min USD, jak
réwniez zobowigzania z tytutu innych przysztych uméw, ktére moga zostac
zawarte pomiedzy TOO QilTechnoGroup a Tenaris Global Services SA.
Gwarancja zostata wydana na okres nieoznaczony z zastrzezeniem
mozliwosci jej zakoriczenia na podstawie pisemnego powiadomienia spotki
Tenaris Global Services S.A. przez Occidental Resources Inc. Z dniem
otrzymania powiadomienia przez Tenaris Global Services S.A. gwarancja
bedzie obowigzywata do momentu realizacji wszystkich ptatnosci
wynikajacych z uméw zawartych przed data powiadomienia.

TOO EMBA JUG NIEFT gwarancja na zabezpieczenie sptaty zobowigzarn TOO OilTechnoGroup 37 800 000 usp@

wobec Bank CenterCredit JSC, wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800
tys. USD linii kredytowej. Gwarancja obowiazuje do czasu catkowitej sptaty
zobowigzan wynikajacych z tytutu przyznanej linii kredytowej, ktérej termin
sptaty uptywa z dniem 5 kwietnia 2012 roku. Gwarancja nie przewiduje
odptatnosci za jej udzielenie. Gwarancja przewiduje kare umowng za brak
zaptaty wymagalnej kwoty réwng 0,1% tej kwoty za kazdy dzieri op6znienia
a takze kare umownag réwng 0,1% sumy gwarancji za inne naruszenie
postanowien gwarancji.

Occidental Resources, gwarancja na zabezpieczenie sptaty zobowigzarn TOO OilTechnoGroup 37 800 000 usp®@
Inc. wobec Bank CenterCredit JSC, wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800

tys. USD linii kredytowej. Gwarancja obowiazuje do czasu catkowitej sptaty

zobowigzan wynikajacych z tytutu przyznanej linii kredytowej, ktérej termin

sptaty uptywa z dniem 5 kwietnia 2012 roku. Gwarancja nie przewiduje

odptatnosci za jej udzielenie. Gwarancja przewiduje kare umowng za brak

zaptaty wymagalnej kwoty réwng 0,1% tej kwoty za kazdy dzieri op6znienia

a takze kare umowng réwng 0,1% sumy gwarancji za inne naruszenie

postanowien gwarancji.

@ Wysokos¢ gwarancji nieokreslona, wskazana wartos¢ dotyczy stanu na 31 grudnia 2011 roku
@ Wysokos¢ gwarancji obejmuje kwote gféwnag linii kredytowej i inne swiadczenia nalezne na rzecz Bank CenterCredit JSC na
podstawie umowy kredytowej.
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7.3. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA ROK 2011

Grupa PETROLINVEST nie publikowata prognoz dotyczacych wynikdw roku 2011.

7.4. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAIMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku nie toczyty sie postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy PETROLINVEST S.A.,
ktorych wartos$¢ jednostkowa lub taczna stanowita co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych Spdétki. Informacje dotyczace
postepowan przedstawione zostaty w nocie 34.2 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 33.1
Sprawozdania finansowego.

7.5. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Badanie sprawozdania finansowego PETROLINVEST S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
PETROLINVEST za rok 2011 zostato przeprowadzone przez BDO Spotka z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 29 lipca 2011
roku.

taczng wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajacego z uméw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdarn finansowych,
naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz z innych tytutéw przedstawia ponizsze
zestawienie.

(dane w tys. zf)

Tytut 2011 2010
Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 500 650
Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego 250 250
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Pozostate ustugi 30 0
Razem 780 900
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8. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOKI O STOSOWANIU tADU KORPORACYINEGO

8.1. ZASADY tADU KORPORACYJNEGO STOSOWANE PRZEZ PETROLINVEST S.A.

Zarzad PETROLINVEST S.A. (,,Spotka”) przyktada duza wage do stosowania w procesie zarzadzania zasad tadu korporacyjnego,
rozumianych jako zbidr uregulowar niezbednych w utrzymywaniu wtasciwych relacji pomiedzy interesami wszystkich
podmiotéw oraz os6b fizycznych zaangazowanych w funkcjonowanie Spoétki. Zarzad PETROLINVEST S.A. podziela idee oraz
zatozenia bedace podstawg poszczegdlnych zasad tadu korporacyjnego. Zasady te stanowia w duzej mierze przyktad
postepowania zgodnego z nakazami etycznymi, jak réwniez stanowig wyraz dobrych obyczajéw.

W 2008 roku Spotka zadeklarowata przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego przyjetych przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w formie ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW?”, stanowigcych zatacznik do Uchwaty Nr
12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 4 lipca 2007 roku. Gtdwnym celem przyjecia zasad tadu
korporacyjnego jako standardu funkcjonowania Spétki jest zbudowanie przejrzystych relacji pomiedzy wszystkimi organami i
podmiotami zaangazowanymi w funkcjonowanie Spotki, a takze zapewnienie, aby zarzadzanie Spétka byto wykonywane w
sposob wiasciwy, staranny oraz lojalny wobec wszystkich akcjonariuszy.

Tekst ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” dostepny jest na stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych
WWW.COrp-gov.gpw.pl

W 2011 roku Spétka nie publikowata komunikatéw zwigzanych z nieprzestrzeganiem zasad zawartych w zbiorze ,.Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW”.

Zarzad Spotki informuje, ze trwale lub przejsciowo, badz w ograniczonym zakresie nie stosuje nastepujacych zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie pn. ,,Dobre praktyki Spétek Notowanych na GPW”:

— zasada lIl.2, dotyczaca przekazywania przez cztonka rady nadzorczej informacji na temat swoich powigzan (natury
ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mieé¢ wptyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w sprawie
rozstrzyganej przez rade) z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby
gtosOw na walnym zgromadzeniu - Spotka stoi na stanowisku, ze nie mogtaby zagwarantowaé procedur umozliwiajacych
informowanie o wszelkich powigzaniach “innej natury” z uwagi na wieloznacznos¢ tego pojecia. Zdaniem Spétki brak
takiego ujawnienia nie wptywa na przejrzystos¢ funkcjonowania Spotki z uwagi na przyjecie zamiaru stosowania zasady
fadu korporacyjnego stanowiacej, ze o zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania cztonek rady
nadzorczej powinien poinformowaé¢ rade nadzorcza i powstrzymaé sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od
gtosowania nad uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow. Stanowisko w zakresie przedmiotowej zasady
przesadza o stosowaniu w ograniczonym zakresie zasady 11.1.11 dotyczacej umieszczania oswiadczer na temat powigzan
na korporacyjnej stronie internetowej. Informacje o powigzaniach z racji petnionych funkcji prezentowane sa na stronie
internetowe] Spotki w zakresie przedtozonym przez cztonkéw rady nadzorcze;.

— zasada .6, dotyczaca spetnienia przez przynajmniej dwdch cztonkow rady nadzorczej kryterium niezaleznosci od spotki
i podmiotow pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spbtka - Spotka zgadza sie, ze do dobrej praktyki korporacyjnej
nalezy zaliczy¢ udziat w radzie nadzorczej niezaleznych cztonkdw. Rozpoczecie stosowania powyzszej zasady bedzie
mozliwe po otrzymaniu informacji dotyczacej powotania lub uznania co najmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej za
cztonkdw niezaleznych zgodnie z zatgcznikiem Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 roku.

— zasada I11.8, dotyczaca stosowania zalecerh Komisji Europejskiej w zakresie zadan i funkcjonowania komitetow
dziatajacych w radzie nadzorczej — Spétka uznaje zasadnos¢ stosowania zalecen dotyczacych komitetéw dziatajacych w
sktadzie organu nadzorujacego. Powotanie przez Rade Nadzorcza z dniem 7 lipca 2010 roku Komitetu Audytu zapewnia
Spotce mozliwos¢ stosowania tej zasady w ograniczonym zakresie.

— zasada IV.1, dotyczaca umozliwienia przedstawicielom medidw obecnosci na walnych zgromadzeniach - Spétka co do
zasady uznaje zatozenia stojace za niniejsza reguta i uznaje jg za dobra praktyke korporacyjna. W swoich dziataniach
Spotka podejmuije liczne starania majace na celu posiadanie dobrych kontaktéw z mediami i prowadzenie skutecznej
polityki informacyjnej. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérej Spétka nie zapewni przedstawicielom mediéw
mozliwosci obecnosci na walnym zgromadzeniu z uwagi na konieczno$¢ zapewnienia sprawnego przebiegu obrad.

— zasada IV.2, dotyczaca regulaminu walnego zgromadzenia - dotychczasowa praktyka w Spotce jak réwniez praktyka
wielu spotek publicznych nie przemawia za potrzebg wprowadzenia regulaminu walnego zgromadzenia, ktéryby w
spos6b szczegbtowy ujmowat zasady prowadzenia obrad walnego zgromadzenia. Spétka stoi, zatem, na stanowisku, ze
wystarczajacg podstawe dla sprawnego przebiegu walnego zgromadzenia w Spotce, w tym gtosowania oddzielnymi
grupami, stanowig odpowiednie przepisy Kodeksu spotek handlowych.

Spotka w celu realizacji przejrzystej i efektywnej polityki informacyjnej, zapewniajacej szybki i bezpieczny dostep do informacii
akcjonariuszom, analitykom i inwestorom prowadzi, zgodnie z rekomendacjg I.1. ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW?”, korporacyjng strone internetowa. Spétka nie zdecydowata sie dotychczas na rekomendowane transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia, przy czym nie wyklucza prowadzenia bezposrednich transmisji w przysztosci.

Zgodnie z rekomendacja 1.9, Spo6tka zapewnia mozliwos¢ zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w sprawowaniu funkcji
cztonkdw zarzadu i cztonkéw rady nadzorczej. Obecnie jednak w sktadzie tych organow nie ma kobiet.
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Zarzad Spotki pragnie podkresli¢, ze wyrazenie wskazanych powyzej zastrzezen w odniesieniu do okreslonych zasad nie wptywa
negatywnie na przejrzystos¢ regut nadzoru oraz zarzgdzania PETROLINVEST S.A. jak rowniez na implementacje dobrych praktyk,
a tym samym nie prowadzi do naruszenia zatozen lezacych u podstaw tadu korporacyjnego. Zarzad PETROLINVEST S.A. bedzie
na biezaco dokonywac oceny zasad zarzagdzania oraz nadzoru wprowadzonych w Spofce jak réwniez bedzie bada¢ oczekiwania
inwestordw co do stanowiska Spotki w zakresie nieprzyjetych zasad dobrych praktyk, a gdy zmiany zostang uznane za potrzebne
i mozliwe, podjeta zostanie decyzja o ich przyjeciu w brzmieniu zaproponowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. W przypadku, w ktérym zastosowanie takich zasad bedzie wymagac decyzji innego organu Spotki, Zarzad Spotki
zwrdci sie do niego z wnioskiem o podjecie odpowiedniej decyzji.

8.2. OPIS GEOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA
RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

System kontroli wewnetrznej funkcjonujacy w Spofce gwarantuje bezpieczerstwo dziatania Spotki oraz adekwatnos¢ i
poprawnos¢ informacji finansowych zawartych zaréwno w jednostkowych jak i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych.

Wewnetrzna kontrola sprawowana jest przez Zespo6t Kontroleréw Finansowych, ktéry m.in. monitoruje prawidtowosc,
wydajnos¢ i bezpieczenstwo procesu sporzadzania sprawozdan finansowych oraz odpowiada za identyfikacje i kontrole
ponoszonego ryzyka.

Organem odpowiedzialnym za prawidtowe i skuteczne funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych jest Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza nadzoruje funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej oraz ocenia jego adekwatnos¢ i skutecznosé. Rada
Nadzorcza w ramach sprawowanego nadzoru dokonuje weryfikacji z Zarzadem Spotki i biegtym rewidentem rzetelnosci
sporzadzanych sprawozdar finansowych.

Spétka posiada stosowne procedury sporzadzania sprawozdari finansowych, majace na celu zapewnienie kompletnosci i
prawidtowosci ujecia zdarzen gospodarczych w danym okresie.

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe w systemie informatycznym. Dostep do zasobdéw informatycznych ograniczony jest
odpowiednimi uprawnieniami upowaznionych pracownikdw a kontrola dostepu prowadzona w catym procesie sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Proces sporzadzania sprawozdar finansowych realizowany jest w oparciu o skuteczng organizacje pracy obejmujaca wszystkie
obszary jego realizacji, w tym szczeg6towo zdefiniowany zakres raportowania finansowego oraz przejrzysty podziat obowigzkow
wszystkich uczestnikéw procesu. Przygotowanie danych w systemach Zrodtowych podlega sformalizowanym procedurom
operacyjnym i akceptacyjnym.

Badanie zgodnosci dziatania Spotki z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi, w tym efektywnosci wdrozonych
mechanizmoéw kontroli ryzyka, dokonywane jest stale, w szczegdlnosci w ramach kontroli wewnetrznych funkcjonalnych, na
wszystkich etapach sporzadzania sprawozdania finansowego, przez kazdego pracownika Spotki, jego bezposredniego
zwierzchnika, osoby z nim wspotpracujace oraz przez kierownikow jednostek organizacyjnych.

W Spétce obowiazuje system dziennego raportowania dziatalnosci operacyjnej, stanowiacy zrédto informacji zarzadcze;.

W przypadku spotek zaleznych i wspotkontrolowanych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej monitoring wynikow, z poziomu
jednostki dominujacej, odbywa sie miesiecznie w oparciu o istniejacy system raportowania.

Zarzad Spotki, po zamknieciu ksigg kazdego miesigca kalendarzowego, dokonuje szczegétowej analizy zaréwno wynikow
finansowych Spotki jak i poszczego6inych spétek Grupy w zwigzku z prowadzong przez Spoétke dziatalnoscig holdingowa.

W procesie sporzadzania sprawozdar finansowych Spétki jednym z zasadniczych elementow kontroli jest weryfikacja
sprawozdania finansowego przez niezaleznego biegtego rewidenta. Spdtka zleca w szczegdlnosci: przeglad potrocznego
sprawozdania finansowego oraz badanie wstepne i badanie zasadnicze sprawozdania rocznego.

Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza w drodze akcji ofertowej, kierujac sie w szczeg6Inosci gwarancja
wysokiego standardu ustug i wymagang niezaleznoscia.

Zarzad kazdorazowo doktadnie zapoznaje sie ze zidentyfikowanymi problemami w zakresie funkcjonowania mechanizmow
kontroli procesu. Wszelkie zalecenia audytora jak réwniez uwagi jednostek wewnetrznych powstate w wyniku
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego sg przez Spotke stopniowo wdrazane.
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8.3. AKCIJONARIUSZE POSIADAJACY, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Akcjonariuszami Spotki posiadajacymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien
31 grudnia 2011 roku byli:

Akcjonariusz llosé akcji St DL llosé gtosow UdZi? ilera

zaktadowym gtoséw na WZA
Ryszard Krauze* 9 349 380 7,27% 9349 380 7,27%
Prokom Investments S.A. 7 694 525 5,99% 7 694 525 5,99%
Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.** 1060177 0,82% 1060177 0,82%
Masashi Holdings Limited 27 044 860 21,04% 27 044 860 21,04%
Pozostali akcjonariusze 83404 622 64,88% 83404 622 64,88%
OGOLEM 128 553 564 100,00% 128 553 564 100,00%

(*) Pan Ryszard Krauze jest podmiotem dominujgcym wobec Prokom Investments S.A.
(**) Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Prokom Investments S.A.

8.4. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Zgodnie ze Statutem Spétki, Spotce Prokom Investments S.A. oraz Panu Ryszardowi Krauze przystugujg osobiste uprawnienia w
zakresie ustalania liczby cztonkéw Zarzadu, powotywania i odwotywania Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu oraz cztonkéw
Rady Nadzorczej (szczegoty w pkt 8.8 niniejszego Sprawozdania).

8.5. OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GtOSU ORAZ OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA
PRAW WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Statut PETROLINVEST S.A. przewiduje ograniczenie prawa gtosu akcjonariuszy, ktore zostaty szczeg6towo przedstawione w pkt
8.7 niniejszego Sprawozdania.

8.6. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOKI

Zmiana Statutu Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia w formie aktu notarialnego oraz wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego. Uchwata winna zosta¢ podjeta 3/4 gtoséw akcjonariuszy obecnych na walnym zgromadzeniu. Do powziecia uchwaty
o0 istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spdtki wymagana jest wiekszos¢ 2/3 gtosow.

Odwotanie lub zawieszenie przez Walne Zgromadzenie poszczeg6lnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu w trybie art. 368 § 4
Kodeksu spotek handlowych wymaga 4/5 gtosow oddanych.

8.7. OPIS SPOSOBU DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZYCH UPRAWNIEN ORAZ PRAW
AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem wiadzy Spoétki. Walne Zgromadzenie dziata na podstawie przepisow
powszechnie obowiazujacych, w tym w szczegdlnosci Kodeksu spdtek handlowych oraz Statutu Spotki. Tresé Statutu dostepna
jest na stronach internetowych Spétki. Walne Zgromadzenie zwotywane jest poprzez ogtoszenie zamieszczone w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym.

Zgodnie ze Statutem, Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtosow waznie oddanych, chyba ze
postanowienia Statutu lub przepisy prawa przewiduja warunki surowsze. Poza innymi przypadkami nieuregulowanymi w Statucie
a wynikajacymi z przepisow Kodeksu spotek handlowych, uchwaty Walnego Zgromadzenia w nastepujacych sprawach
wymagaja kwalifikowanej wiekszosci trzech czwartych gtoséw oddanych:

1 umorzenia akcji w przypadku, o ktorym mowa w art. 415 § 4 Kodeksu spétek handlowych,

2. nabycia wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych,

3. potaczenia Spotki z inng spbtka w przypadku okreslonym w art. 506 § 2 Kodeksu sp6tek handlowych.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania lub zawieszenia przez Walne Zgromadzenie poszczegdinych lub
wszystkich cztonk6w Zarzadu w trybie art. 368 § 4 Kodeksu sp6tek handlowych wymagaja czterech pigtych gtoséw oddanych.

Prawo gtosu akcjonariuszy zostato ograniczone w ten sposob, ze zaden akcjonariusz nie moze wykonywac wiecej niz 20% ogolnej

liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, przy czym przyjmuje sie, ze ograniczenie to nie istnieje dla celéw ustalania obowigzkow

nabywcOw znacznych pakietow akcji przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o

ofercie™). Ograniczenia prawa gtosu nie stosuije sie do:

1. Prokom Investments S.A.;

2. akcjonariuszy, ktorzy w dniu wpisania przeksztatcenia do rejestru przedsiebiorcow posiadali akcje stanowigce co najmniej
10% kapitatu zaktadowego;

3. akcjonariusza, ktéry nabedzie po dopuszczeniu akcji do obrotu regulowanego (dziatajgc w imieniu wtasnym oraz na swoj
rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu akcje stanowigce co najmniej 85% ogolnej liczby akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, z czego wszystkie akcje w liczbie powodujacej przekroczenie 10% og6linej liczby akcji w kapitale
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zaktadowym Spotki zostang nabyte przez takiego akcjonariusza:

— w drodze ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Spotki ogtoszonego zgodnie z przepisami
Ustawy o ofercie od akcjonariuszy, ktérzy nie s3 powiazani z takim akcjonariuszem w sposéb okreslony w art. 87 ust. 1 pkt 2-6
Ustawy o ofercie lub ktorzy nie dziatajg z takim akcjonariuszem w innym porozumieniu majacym na celu obejscie
przewidzianych Statutem ograniczen, albo

— w obrocie pierwotnym (zgodnie z definicjg zawartg w Ustawie o ofercie).

Wykonywanie prawa gtosu przez spétke zalezng lub podmiot zalezny uwaza sie za wykonywanie prawa gtosu odpowiednio przez
spotke dominujaca lub podmiot dominujacy.

Podmioty powigzane w sposob okreslony w art. 87 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy o ofercie lub tez dziatajgce w innym porozumieniu
majacym na celu obejscie przewidzianych Statutem ograniczen, traktuje sie tak jakby byty jednym akcjonariuszem.

Zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nie wymaga nabycie oraz zbycie prawa wtasnosci nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego, a takze udziatu w tych prawach, bez wzgledu na warto$¢ nabywanego lub zbywanego prawa, nabycie
akcji wiasnych przez Spétke w celu umorzenia, z zastrzezeniem art. 393 pkt 6 Kodeksu spotek handlowych.

Zgody Walnego Zgromadzenia wymaga umorzenie akcji, z zastrzezeniem art. 363 85 Kodeksu spotek handlowych.

8.8.  CHARAKTERYSTYKA ORGANU ZARZADZAJACEGO ORAZ NADZORUJACEGO
ZARZAD

Zarzad jest organem wykonawczym Spétki i kieruje catoksztattem jej dziatalnosci. Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy
Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spo6tki oraz Regulamin Zarzadu. Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 3 lata.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z dwdch, trzech albo pieciu cztonkéw, ktorych liczbe ustala Prokom Investments
S.A. W przypadku Zarzadu dwuosobowego albo trzyosobowego spétce Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania Prezesa Zarzadu, a Ryszardowi Krauze przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania Wiceprezesa Zarzadu. W przypadku Zarzadu piecioosobowego Spofce Prokom Investments S.A.
przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania dwoéch cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, a
Ryszardowi Krauze przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania Wiceprezesa Zarzadu. Pozostatych
Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Uprawnienia w sprawie odwotania lub zawieszenia cztonkéw Zarzadu
w trybie art. 368 § 4 Kodeksu spotek handlowych posiada Walne Zgromadzenie.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku w sktad Zarzadu Spotki wchodza:
— Bertrand Le Guern — Prezes Zarzadu,
— Marek Pietruszewski — Wiceprezes Zarzadu,
— Franciszek Krok — Cztonek Zarzadu,
— Roman Niewiadomski — Cztonek Zarzadu,
— Maciej Wantke — Cztonek Zarzadu.

W 2011 roku nie miaty miejsca zmiany sktadu Zarzadu Spotki.

Zarzad Spoétki prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje jg na zewnatrz. Zarzad okresla strategie rozwoju i cele dziatania Spétki oraz
ich realizacje, ktore sg zatwierdzane przez Rade Nadzorcza.

Do Zarzadu nalezg sprawy nie zastrzezone do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze;.
Statut Spoétki stanowi w szczegélnosci, ze Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
nowych akcji w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Upowaznienie
Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z
uptywem 3 lat od dnia wpisania przeksztatcenia Spotki do rejestru przedsiebiorcow.

Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawié¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akgcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

O ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

— zawierania umoéw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych umoéw zabezpieczajacych powodzenie
emisji akcji, jak rowniez zawierania umow, na mocy ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane
bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami,

— podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,

— podejmowania uchwat oraz innych dziatarh w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty publicznej lub ubiegania
sie 0 dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym,

Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian za wktady
niepieniezne wymagaja zgody Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Z zastrzezeniem zgody Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego moze emitowac warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje uptywajacym nie pozniej
niz okres, na ktory zostato udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad podejmuje uchwaty zwyktg wiekszoscig gtosdw, przy czym w przypadku réwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Do skfadania oswiadczer w imieniu Spétki uprawnieni sa: Prezes Zarzadu z innym cztonkiem
Zarzadu lub prokurentem tacznie, albo Wiceprezes Zarzadu z innym cztonkiem zarzadu lub prokurentem tacznie.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sprawuje ogéiny nadzor nad dziatalnoscig Spotki. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spotek
handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej dostepnego na stronie internetowej Spotki. Kadencja cztonkow
Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do trzynastu cztonkéw. Cztonkdw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie, z tym, ze zgodnie ze Statutem dwodch cztonkéw Rady Nadzorczej (w tym przewodniczacego i
wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej) powotuje i odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka Rady Nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodza:
— Ryszard Krauze - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Andre Spark — Wiceprzewodniczacy rady Nadzorczej,
— Tomasz Buzuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Donald Chodak - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Marcin Dukaczewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Maciej Grelowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— RafatJuszczak - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Andrzej Osiadacz — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie objetym Sprawozdaniem miaty miejsce nastepujace zmiany sktadu Rady Nadzorczej Spotki:

1. W dniu 31 maja 2011 roku Spotka zostata zawiadomiona o rezygnacji Pana Bartosza Jatowieckiego z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej PETROLINVEST S.A. z dniem 31 maja 2011 roku. Rezygnacja zostata ztozona w zwigzku z powotaniem Pana
Bartosza Jatowieckiego na stanowisko Ambasadora Rzeczpospolitej Polskiej w Wielkim Ksiestwie Luksemburga.

2. W dniu 30 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej biezacej kadenc;ji
Pana Donalda Chodaka.

Statut Spofki nie reguluje obowiazku niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Poza
sprawami okreslonymi w przepisach Kodeksu spétek handlowych do kompetencji Rady Nadzorczej w szczeg6lnosci nalezy:

— wyznaczanie podmiotu dokonujacego badania lub przegladu skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan
finansowych Spotki oraz wyrazanie zgody na zawieranie z nim stosownych umow,

— wyrazanie zgody — w zastrzezonych Statutem przypadkach - na zawieranie przez podmioty powigzane ze Sp6tka umow
lub dokonywania innych czynnosci na rzecz podmiotéw powigzanych ze Spotka,

— powotywanie i odwotywanie Cztonkow Zarzadu, z zastrzezeniem obowigzujacych uprawnien osobistych Prokom
Investments S.A. oraz Ryszarda Krauze, oraz ustalanie wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu,

— wyrazanie zgody w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian
za wkfady niepieniezne,

— wyrazanie zgody na emisje — w ramach upowaznienia Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego - warrantow
subskrypcyjnych (wymagana zgoda Przewodniczacego rady Nadzorczej),

— wyrazanie zgody na nabycie akcji wtasnych przez Spotke w celu umorzenia z zastrzezeniem art. 393 pkt 6 Kodeksu
spotek handlowych,

— wyrazanie zgody na pozbawienie przez Zarzad w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje od dnia 7 lipca 2010 roku Komitet Audytu. W 2011 roku w sktad Komitetu wchodzili:

— Maciej Grelowski — Przewodniczacy,

— Rafal Juszczak — Wiceprzewodniczacy,

— Bartosz Jatowiecki.
Komitet ma charakter doradczy i opiniodawczy wobec Rady Nadzorczej i jest powotywany w celu zwiekszenia efektywnosci
wykonywania przez Rade Nadzorcza czynnosci nadzorczych w zakresie badania prawidtowosci sprawozdawczosci finansowej
Spotki, wynikéw finansowych Spotki, efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej, w tym audytu wewnetrznego oraz systemu
zarzadzania ryzkiem. Zakres dziatania Komitetu obejmuje doradztwo oraz wykonywanie czynnosci opiniodawczych w zakresie
kompetenciji Rady Nadzorczej, w odniesieniu do okreslonych ponizej dziedzin funkcjonowania Spotki oraz, o ile zezwalajg na to
obowigzujace przepisy prawa — grupy kapitatowej Spotki:

— Sprawozdawczosci finansoweyj;

— Planowania finansowego rocznego i kwartalnego;
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Realizacji przedktadanych Radzie Nadzorczej planéw finansowych;

Badania sprawozdar finansowych przez biegtego rewidenta;

Systemu kontroli wewnetrznej i zewnetrznej, w tym audytu wewnetrznego;
Systemu zarzadzania ryzykiem.

O ile Statut Spotki nie przewiduje w tym zakresie wyjatkow, uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane s3 bezwzgledng
wiekszoscig gtosdw. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane jezeli na posiedzeniu obecnych jest co najmniej potowa
jej cztonkdw, w tym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy. W przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga gtos
Przewodniczacego. Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej posiedzenia Rady odbywajg sie, co najmniej raz na kwartat.
Przewodniczacy zwotuje takze posiedzenia Rady Nadzorczej na wniosek cztonka Zarzadu Spétki lub cztonka Rady Nadzorczej.
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9. DODATKOWE OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2011 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa ifinansowg PETROLINVEST S.A. oraz jej wynik
finansowy oraz oswiadcza, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozer.

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych dokonujacy badania
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bertrand Le Guern Marek Pietruszewski Franciszek Krok
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Roman Niewiadomski Maciej Wantke

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gdynia, 20 marca 2012 roku



