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Spétka COMPLEX S.A. z siedzibg w todzi, Al. Edwarda Smiglego Rydza 20 zostata
zarejestrowana w dniu 11 maja 2006 roku w Rejestrze PrzedsiebiorcoOw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS:0000256855 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmiescia XX Wydziatu Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat Spotki wynosi 51 000 000 PLN i skiada sie z 25 500 000 akcji o wartosci nominalnej
2,00 PLN.

Rok obrotowy Spoétki obejmowat okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i
pokrywat sie odpowiednio z rokiem podatkowym.

1. Omowienie podstawowych wielko $ci ekonomiczno -finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélno  $ci opis czynnikow i
zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wply w na
dziatalno $¢€ emitenta i osi agniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku
obrotowym, a tak ze omowienie perspektyw rozwoju dziatalno $ci emitenta
przynajmniej w najbli zszym roku obrotowym

W stosunku do roku 2010, w roku 2011 Emitent odnotowat wiekszg wartos¢ przychoddw.
Wyzszy byt zysk ze sprzedazy, nizsze natomiast zysk na dziatalnosci operacyjnej oraz zysk
netto. Pogorszenie rentownosci na poziomie operacyjnym oraz netto wynikato gtownie ze
zdarzen jednorazowych, ktére znaczaco poprawity wyniki finansowe COMPLEX S.A. w 2010
roku. W szczegélnosci byt to korzystny bilans przychodéw oraz kosztéw zwigzanych z
pozarem majgcym miejsce w 2010, ktory wyniost 3.993 tys. zt .

2010 2011 | S
Przychody ze sprzeday z dziatalncci kontynuowanej 79 351 98 564 24,21%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 26 982 29 952 11,01%
Zysk (strata) na dziatalnasci operacyjnej 9788 8 555 -12,60%
Zysk (strata) netto 6 403 4925 -23,08%

Ponizsze wykresy obrazujg zmiany parametrow ekonomicznych Emitenta odnotowanych w
roku 2011, w poréwnaniu do roku 2010 i 2009.

Przychody COMPLEX S.A. ze sprzedazy z dziatalnos$ci kontynuowanej
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Wyniki finansowe COMPLEX S.A.
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Na dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane w 2011 roku wyniki, znaczacy wpltyw miaty:

» Wyplata przez PZU S.A. doptaty do odszkodowania za straty poniesione przez
Emitenta w wyniku pozaru z dnia 29 czerwca 2010 roku. W ramach podpisanej z
ubezpieczycielem ugody, COMPLEX S.A. wyplacona zostata dodatkowa kwota w
wysokosci 2.334 tys. zt.

» Utworzenie rezerwy na cto antydumpingowe w wysokosci 994 tys. zi, nalozone przez
organy celne, za nabyte wczesniej przez COMPLEX S.A. w Malezji wyroby srubowe.

» Sprzedaz nieruchomosci Emitenta zlokalizowanej w Lodzi przy ulicy Pitsudskiego143.
Na transakcji COMPLEX S.A. odnotowat zysk w wysokosci 1.006 tys. zi.

» Z potowg grudnia 2011 roku Emitent dokonat przeniesienia kompetencji w zakresie
swojego gtébwnego przedmiotu dziatalnosci tj. dystrybucji czesci maszyn do
COMPLEX 1Q sp. z o.0. (dawniej COMPLEX Logistic sp. z 0.0.) podmiotu w 100 %
zaleznego od Emitenta. W ramach jednorazowej transakcji, w zwigzku z procesem
przenoszenia dziatalnosci, Emitent dokonat zbycia do jednostki zaleznej towaru o
wartosci kilkunastu milionéw ziotych. Transakcja wplyneta na wzrost przychodow
Emitenta pozostajac jednoczesnie bez wplywu na jego wynik.

Ocena rentowno_Sci

Wskazniki rentownosci Spoétki byty w 2011 roku nieco nizsze niz w roku wczesniejszym.
Zarowno wskaznik ROE jak i ROA byly jednak wyzsze niz w roku 2009. Wysoki poziom
wskaznikéw w roku 2010 wynikat ze zdarzen jednorazowych jakie miaty w nim miejsce.
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Ocena rentownosci

H ROE mROA

T I
2009 2010 2011
B ROE -0,90% 8,76% 6,71%
ROA -0,59% 4,73% 3,47%

Metoda wyliczenia wska znikow:

= wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) = wynik netto / suma aktywéw
= wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) = wynik netto / warto$¢ kapitatu wlkasnego

Wska znik rotaciji

Na wielkosci wskaznikow rotacji w 2011 roku duzy wplyw miata transakcja sprzedazy przez
Emitenta do spotki zaleznej COMPLEX 1Q sp. z 0.0. towaroéw handlowych o duzej wartosci w
grudniu 2011 roku. Z jednej strony transakcja sprzedazy wptynela na znaczne obnizenie
wskaznika rotacji zapasow, z drugiej zas spowodowata wzrost wskaznika rotacji naleznosci.
Wylaczajac wplyw tej transakcji, wszystkie wskazniki rotacji poruszaly sie w korzystnym dla
Emitenta kierunku.. Na przestrzeni minionego roku spoéitka konsekwentnie obnizata wartos¢
swojego magazynu, ograniczata terminy ptatnosci dla odbiorcéw oraz podejmowata
skuteczne wysitki w celu wydtuzenia terminu ptatnosci do dostawcow.

Wskazniki rotacji
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Metoda wyliczenia wska Znikow:
= wskaznik rotacji zapaséw = (zapasy na koniec okresu + zapasy na poczagtek okresu)/2 x 365 / koszt
wiasny sprzedazy
= wskaznik rotacji naleznosci = (naleznosci handlowe na koniec okresu + naleznosci handlowe na
poczatek okresu)/2 x 365 / sprzedaz
= wskaznik rotacji zobowigzan = (zobowigzania handlowe na koniec okres + naleznosci handlowe na
poczatek okresu)/2 u x 365 / sprzedaz
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Ocena ptynno_Sci

W 2011 roku poprawie ulegt wskaznik ptynnosci szybkiej. Nizsze niz rok wczesniej byly
wskazniki ptynnosci biezacej i gotowkowej. Poziom tych wskaznikow jest pochodng wysokiej
wartosci inwestycji realizowanych przez Emitenta w minionym roku.

Emitent, ktdry z koncem minionego roku przeksztaicit sie w spotke holdingowg zaprzestat
prowadzenia dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej. COMPLEX S.A. wiekszos¢ inwestycji
realizuje za posrednictwem swoich spoétek portfelowych. Tym samym nastepuje zmiana
struktury bilansu i przesuniecie istotnych kwot z pozycji zaliczanych do grupy aktywow
obrotowych do pozycji stanowigcych grupe aktywow trwatych. Zgodnie z przyjeta strategia
Emitent prowadzi od potowy grudnia 2011 roku dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania portfelem
inwestyciji.

Wskazniki ptynnosci

2,13
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Wskaznik ptynnosci Wskaznik ptynnosci Wskaznik ptynnosci
biezgcej szybkiej gotowkowej

Metoda wyliczenia wska Znikow:

= wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
= wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
= wskaznik ptynnosci gotéwkowej = srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

Perspektywy rozwoju w najbli  zszym roku obrotowym

W minionym roku Emitent zaprzestat dziatalnosci w zakresie produkcji i hurtowej dystrybucji
czesci maszyn. Dziatalnos¢ w tym zakresie zostala przeniesiona do spotki zaleznej
COMPLEX 1Q sp. z o0.0. (dawniej COMPLEX Logistic). Produkcja i hurtowa dystrybucja
czesci maszyn stanowi obecnie gtowny przedmiot dziatalnosci tej spotki. Emitent stat sie
spotka holdingowg zarzadzajaca strukturg swojego portfela inwestycji, alokujaca zasoby
wewnatrz Grupy oraz prowadzaca dziatalnos¢ nakierunkowang na wzrost wartosci swojej
kapitalizacji. Podobny model zarzgdzania, w opinii Zarzadu Emitenta, przetozy sie na wzrost
efektywnosci funkcjonowania Grupy oraz wartosci akcji Emitenta.

2. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagro  zen, z okre $leniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie nara zony
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Ryzyko konkurencji

Spoiki portfelowe wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta dziatajg gtéwnie w ramach
szeroko pojetego segmentu przemystowego. W ramach tego segmentu spétki konkurujg
m.in. z innymi dystrybutorami maszyn, czesci maszyn, elektronarzedzi czy konstrukcji
spawanych.

Ryzyko zwi gzane z koniunktur g gospodarcz a w Polsce

Na realizacje celow strategicznych spoétek Grupy oraz jej wynik finansowy wpltyw beda miaty
czynniki takie jak: wzrost gospodarczy, stopa inwestycji, stopa inflacji, poziom bezrobocia,
zmiany legislacyjne etc.

Ryzyko zmian kursow walut

W strukturze sprzedazy Emitenta w 2011 roku eksport stanowit 45 % sprzedazy ogotem.
Zrédtem zaopatrzenia czesci spotek Grupy jest ponadto import finansowany w walutg obca.
Zmiany kurséw walut mogg zatem wplywac¢ na wysokos¢ przychodow i kosztéw spotek
Grupy, co wigze sie to z ryzykiem transakcyjnym (transaction risk), na ktére sg narazone
firmy, ktére dokonujg wymiany handlowej z zagranica. Powstate roznice kursowe majg wptyw
na wyniki finansowe, gdyz w zaleznosci od kursu rozliczeniowego, wpltywajg na wielkos¢
kosztow lub biezacych przychoddéw finansowych. Ryzyko to wynika z odstepu czasowego
pomiedzy datg wystawienia faktury a datg realizacji ptatnosci.

Ponizsza tabela przestawia wrazliwos¢ wyniku brutto Emitenta na zmiany kurséw
walutowych.

Wzrost/spadek Wptyw na wynik Wplyw na
kursu waluty finansowy brutto kapitat wkasny

Rok zako hczony 31.12.2011

EUR 10% 458 371
UsSD 10% -1211 -981
EUR -10% -458 -371
USD -10% 1211 981
Rok zako hczony 31.12.2010

EUR 10% 544 442
uUsD 10% -27 -22
EUR -10% 544 -442
USD -10% 27 22

Whplyw ryzyka walutowego na rentownos¢ spotek Grupy Emitenta ograniczany jest przez
maksymalne wykorzystanie mozliwosci, jakie stwarza instrument wewnetrzny tzw. hedging
naturalny, przy dwukierunkowosci przeptywéw walutowych. Grupa korzysta rowniez z
transakcji zabezpieczajgcych zmiany kursy walut, zabezpieczeniu podlega jednak jedynie
cze$¢ salda naleznosci i zobowigzah co ma na celu ztagodzenie ewentualnych skutkow
niekorzystnych zmian kursow walutowych przy jednoczesnym pozostawieniu mozliwosci
czerpania czesciowych zyskow wynikajgcych z pozytywnych zmian kursu.
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Ryzyko zmian stop procentowych

Ryzyko stopy procentowe] okresla sie z punktu widzenia mozliwosci przeszacowania
aktywéw i pasywow w efekcie zmian stopy procentowej. Pozycjg bilansowg wrazliwg na
zmiany stop procentowych wedtug Spoétki sg zobowigzania kredytowe.

Spétka przeciwdziata ewentualnym, negatywnym skutkom poprzez ciggty monitoring sytuacji
na rynku pienieznym, efektywne zarzadzanie finansami, a takze negocjowanie z bankiem
kredytujacym najkorzystniejszych stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé¢ wyniku finansowego brutto w ujeciu rocznym na
mozliwe racjonalne zmiany stop procentowych przy zalozeniu niezmiennosci innych
czynnikow.

Zwiekszenie/zmniejszenie o Wptyw na wynik
punkty procentowe finansowy brutto
Rok zako hczony 31.12.2011
PLN 1% 333
PLN -1% -333
Rok zako nczony 31.12.2010
PLN 1% -179
PLN -1% 179

Ryzyko waha n cen stali

Jako, ze gtdbwnym surowcem wykorzystywanym przy produkcji wiekszosci towardw
oferowanych przez operacyjne spétki Grupy Kapitatowej Emitenta jest stal, cena tych
produktow w duzym stopniu uzalezniona jest od biezacej ceny tego surowca.

Zmiany cen stali wplywajg bezposrednio na wartos¢ towarbw w magazynie spotek
portfelowych Emitenta. W sytuacji gdy biezace ceny stali sg wyzsze od Sredniej wazonej
ceny po jakiej nabywany byt surowiec wykorzystywany przy produkciji towaréw stanowigcych
zapas spotek, marza realizowana na sprzedazy tych produktéw ma szanse by¢ wyzsza od
Sredniej rynkowej, co bezposrednio przektada sie na lepsze wyniki spétek Grupy Emitenta.

3. Wskazanie post epowan toczacych si e przed s adem, organem wia $ciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Nie tocza sie postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niego zaleznej, ktoérych wartos¢ stanowi co najmniej 10
% kapitatéw wilasnych Spéiki, lub ktérych tgczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spoiki.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach | ub ustugach wraz z ich
okre sleniem warto sciowym i ilo $ciowym oraz udzialem poszczegdllnych
produktow, towaréw i ustug (je zeli sq istotne) albo ich grup w sprzeda zy
emitenta ogétem, a tak ze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowy

Przez wiekszg czes$¢ 2011 roku Emitent prowadzit dziatalnos¢ jako producent i dystrybutor
czesci maszyn na potrzeby przemystu, rolnictwa i motoryzacji. Podstawowym produktem w
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sprzedazy Emitenta byly w tym czasie tozyska. Ich sprzedaz w 2011 roku odpowiadata za
81,45% sumy obrotow Spoiki.

Udziat pozostatych grup asortymentowych w wartosci sprzedazy Emitenta przedstawia nizej
zamieszczona tabela.

UDZIAL W SPRZEDAZY

GRUPA PRODUKTOWA SPOLKI OGOLEM [ W %]
t OZYSKA 81,45%
MOTORYZACYJNE ZESTAWY +0OZYSKOWE 6,38%
POLACZENIA SRUBOWE 3,76%
PASY NAPEDOWE 2,44%
TULEJE £tOZYSKOWE 1,85%
NARZEDZIA 1,74%
INNE 2,38%
SUMA 100,00%

Ponizszy wykres ilustruje udziat poszczegoéinych typow towaréw w sprzedazy Spoétki w 2011
roku (wg wartosci sprzedazy).

Udziat grup asortymentowych w sprzedazy Spotki

Laso 4%, 2,38%
’ I

2,44%

m tOZYSKA

3,76%

6,38% m MOTORYZACYINE ZESTAWY £OZYSKOWE

H POtACZENIA SRUBOWE

M PASY NAPEDOWE

B TULEJE tOZYSKOWE

m NARZEDZIA

81,45%

INNE

W 2012 roku struktura przychodéw Emitenta bedzie zdecydowanie odmienna od tej z 2011
roku. W zwigzku z przeniesieniem kompetencji w zakresie produkcji i dystrybucji czesci
maszyn do jednostki zaleznej Emitent zaprzestat tej dziatalnosci. Gtownym zrodiem
przychodéw spotki bedg w 2012 optaty za uzytkowanie marek nalezgcych do COMPLEX
S.A., optaty za zarzadzanie oraz dywidendy wyptacane przez spéiki portfelowe.

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzg lednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkciji,
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w towary i ustugi, z okre $leniem uzale znienia od jednego lub wi ecej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorc y lub d ostawcy osi aga
co najmniej 10 % przychoddw ze sprzeda zy ogdétem - nazwy (firmy) dostawcy
lub odbiorcy, jego udziat w sprzeda zy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powi gzania z emitentem

Rynki zbytu

Gtéwnym rynkiem dziatania COMPLEX S.A. w 2011 roku pozostawat rynek czesci maszyn
wykorzystywanych w przemysle, rolnictwie oraz motoryzacji. Dziatalnos¢ w tym przedmiocie
zostata przeniesiona z koncem roku do COMPLEX IQ sp. z 0.0. i w ramach tego podmiotu
kontynuowana bedzie w kolejnych latach.

W roku 2011 r. sprzedaz COMPLEX S.A. z podzialem na kraj i eksport ksztattowata sie w
sposoOb nastepujacy:

Struktura geograficzna sprzedazy COMPLEX S.A. w 2011 roku

22%

B Kraj

555 B Pozostate kraje
(1)

Unia Europejska

Spadek udzialu sprzedazy eksportowej w sprzedazy ogétem wynikat z przeniesienia
dziatalnosci w zakresie produkcji i dystrybucji czesci maszyn do spoiki zaleznej COMPLEX
IQ sp. z 0.0. W zwigzku z procesem przenoszenia dziatalnosci, z korncem roku nastgpita
sprzedaz towar6w o znaczacej wartosci z COMPLEX S.A. do COMPLEX IQ sp. z o.0.
Transakcja wplyneta na wzrost wartosci sprzedazy krajowe;.

W zwigzku z wyzej wspomniang transakcjg, sprzedaz do COMPLEX 1Q sp. z o.o.
odpowiadata w 2011 roku za 18 % sumy przychodéw COMPLEX S.A. . Spéika jest w 100 %
zalezna od Emitenta.

Zrodta zaopatrzenia

Emitent zaopatruje sie w towary gtdwnie za granica. Udziat zakupéw na rynku krajowym
stanowi 2,2 % wartosci zakupéw Spofki.

Ponizszy wykres przedstawia strukture zrodet zaopatrzenia Emitenta w 2011 roku.
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Zrédta zaopatrzenia COMPLEX S.A.

2,2%

B Import

B Zakupy krajowe

97,8%

Znaczacym dostawcg Spokki jest firma China Import and Export Co. Stosunek sumy wartosci
zakupow u tego dostawcy w 2011 roku, do sumy przychodow Emitenta w tym samym roku,
wyniost 19 %. Udziat w wartos$ci dostaw ogotem wyniost natomiast 37,5 %. Emitent nie jest w
zaden sposéb powigzany z wyzej wskazang firma.

6. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lu b kooperacji

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Emitent (lub jednostki od niego
zalezne) podpisat nastepujgce znaczace umowy:

* W dniu 4 stycznia 2011 roku COMPLEX S.A. oraz spétka zalezna Zaktady Hydrauliki
Sitowej sp. z 0.0. podpisaly z SIPMA S.A., tréjstronng ramowg umowe 0 wspotpracy z
dnia 23 grudnia 2010 roku. Umowa zostata podpisana w zwigzku z nabyciem przez
COMPLEX S.A. 95,45 % udzialtbw w ZHS sp. z 0.0. od SIPMA S.A. oraz checig
utrzymania dotychczasowej wspotpracy pomiedzy SIPMA S.A. i ZHS sp. z o.0.

Przedmiotem umowy jest ustanowienie generalnych zasad wspotpracy kooperacyjnej
pomiedzy SIPMA S.A. i ZHS sp. z 0.0. w zakresie dostaw wytwarzanych przez ZHS
sp. z 0.0. czesci i elementow, wykorzystywanych przez SIPMA S.A. przy produkciji
maszyn rolniczych.

Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony. Szacowana wartos¢ umowy w okresie
5 lat wynosi 18.000.000 zt. Kazda ze Stron moze rozwigzac niniejszg umowe za 6
miesiecznym okresem wypowiedzenia (raport biezgcy 1/2011),

* W dniu 12 stycznia 2011 roku Emitent podpisat Umowe o kredyt inwestycyjny z BRE
Bank S.A. Na podstawie Umowy Bank udzielit COMPLEX S.A. kredytu w wysokosci
4.500.000 zi. Kredyt zostat udzielony na sfinansowanie zakupu udziatbw w spoice
Zaktady Hydrauliki Sitowej sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (raport biezacy 4/2011),
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W dniu 7 lutego 2011 roku Emitent podpisat Generalng Umowe Ubezpieczenia
tadunkéw w Transporcie Miedzynarodowym Morskim i Kombinowanym z
Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. z dnia 1 Ilutego 2011 roku.

Umowag ubezpieczenia objete sg na czas transportu miedzynarodowego fadunki
importowane przez COMPLEX S.A. Planowana przez COMPLEX S.A. faczna
wartosci tadunkéw do przewiezienia w okresie ubezpieczenia wynosi 14.550.000,00
USD tj.: 41.420.940 zt wedtug sSredniego kursu NBP z dnia 1 lutego 2011 r.

Umowa ubezpieczenia zostata zawarta na okres od 01 lutego 2011 r. do 31 stycznia
2012 r. (raport biezacy 10/2011),

W dniu 20 lipca 2011 roku Emitent zawart Umowe Wieloproduktowg z ING Bank
Slaski S.A. Przedmiotem Umowy jest udzielenie Limitu kredytowego w wysokosci
15.000.000 zt. Limit kredytowy zostat udzielony na okres do dnia 19 lipca 2012 roku z
przeznaczeniem na:

- 12.800.000 zt sptate kredytu przyznanego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na
podstawie umowy o limit wierzytelnosci z dnia 31 marca 2001 roku,
- 2.200.000 zt finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

COMPLEX S.A. w dniu 20 lipca 2011 roku wystapit jednoczesnie o rozwigzanie za
porozumieniem stron Umowy o Limit Wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. z
dnia 31 marca 2001 roku ze skutkiem na dzien 28 lipca 2011 roku. Przedmiotem
Umowy byt kredyt rewolwingowy, akredytywa, gwarancje oraz faktoring do wysokosci
przyznanego Limitu Wierzytelnosci (raport biezacy 24/2011),

W dniu 1 sierpnia 2011 roku podmiot w 100% zalezny od Emitenta, Jotes Business
Park sp. z 0.0. (dawniej Complex Marketing), zawart Umowe kredytu inwestycyjnego
w rachunku kredytowym z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A.

Przedmiotem Umowy jest udzielenie Jotes Business Park sp. z 0.0. kredytu w kwocie
9.601.000,00 zt z przeznaczeniem na:

a) | Rata Kredytu ktéra zostata postawiona do dyspozycji Spotki w dniu 2 sierpnia
2011 roku, na wspoffinansowanie max 90% wartosci kwoty zakupu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Fabryki Szlifierek Jotes S.A. w upadiosci
likwidacyjnej z siedzibg w todzi,

b) Il Rata Kredytu ktéra zostanie postawiona do dyspozycji Spotki w dniu 31 sierpnia
2011 roku, na wspéifinansowanie max 60% naktadéw na prace remontowo-
wykonczeniowe nabytych nieruchomosci.

Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 1 sierpnia 2011 roku do dnia 30 lipca 2021
roku (raport biezacy 31/2011),

W dniu 3 sierpnia 2011 roku podmiot zalezny od Emitenta, Jotes Business Park sp. z
0.0. (dawniej Complex Marketing), podpisat z Fabryka Szlifierek JOTES S.A. w
upadiosci likwidacyjnej umowe zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
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JOTES. Tym samym tgczna wartos¢ uméw podpisanych przez spotki wchodzace w
skiad Grupy Kapitatowej COMPLEX S.A. z Fabryka Szlifierek JOTES S.A. w
upadtosci likwidacyjnej w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 9.600.000,00 zi
brutto.

Umowag o najwiekszej wartosci jest ww. umowa z dnia 3 sierpnia 2011 roku zakupu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa JOTES, w skiad ktérej wchodza:

1. prawo uzytkowania wieczystego dziatek gruntu potozonych w todzi przy ulicy
Papierniczej nr 7 o tagcznej powierzchni 3,1196 ha wraz z naniesieniami stanowigcymi
odrebny przedmiot witasnosci obejmujgcymi m.in. budynek hali produkcyjnej o
powierzchni 19.752 m2 oraz czes¢ budynku biurowego o powierzchni 1.152 m2,

2. zbior ruchomych srodkéw trwatych, to jest:
a) ruchome srodki trwate duzej wartosci — maszyny i urzadzenia,
b) ruchome srodki trwate matej wartosci;

3. zbioér wydzielonych zapasow, to jest:

C) wyposazenie maszyn i narzedzia,

d) czesci i poifabrykaty,

e) surowce i materiaty;

4. zbiér wydzielonych wartosci niematerialnych i prawnych, w tym znak towarowy "
JOTES".

taczna cena zakupu wynosi 8.001.000 zt (raport biezacy 32/2011),

« W dniu 12 wrze$nia 2011 roku Emitent podpisat z ING Bank Slaski S.A. aneks nr 1 do
umowy wieloproduktowej z dnia 20 lipca 2011 roku.

W zwigzku z planowang przez Spotke sprzedazg nieruchomosci w todzi przy AL.
Pitsudskiego 143, bedaca dotychczas zabezpieczeniem umowy wieloproduktowej,
Bank wyrazit zgode na zmiane zabezpieczenia umowy.

Na mocy podpisanego aneksu zostato zmienione zabezpieczenie umowy w postaci
hipoteki umownej do kwoty 15 min zt, z nieruchomosci w todzi przy AL. Pitsudskiego
143 na nieruchomos$¢ gruntowg w todzi przy ul. Nery 4A, dla ktérej Sad Rejonowy
dla todzi-Srodmiescia w todzi, Wydziat XVI Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
Wieczystg nr LD1M/00237167/2.

Ponadto podpisany aneks tagodzi kowenant dotyczacy utrzymania w okresie
kredytowania wskaznika zadluzenia oprocentowanego w relacji do EBITDA (raport
biezacy 35/2011),

* W dniu 8 listopada 2011 roku Emitent podpisat z BRE Bank S.A. Aneks nr 5 do
umowy o0 kredyt w rachunku biezacym z dnia 29 listopada 2006 roku.

Podpisany Aneks zwiekszyt kwote kredytu o 1.000.000 zt do wysokosci nie
przekraczajacej 6.000.000,00 zt oraz wydtuzyt termin obowigzywania umowy do dnia
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29 listopada 2012 roku.

Pozostate warunki umowy kredytowej nie ulegajg istotnym zmianom (raport biezacy
53/2011),

* W dniu 30 listopada 2011 roku Emitent podpisat z BRE Bank S.A. Aneks nr 6 do
umowy kredytowej z dnia 29 listopada 2006 roku.

Na mocy podpisanego Aneksu zostalo zmienione zabezpieczenie splaty kredytu
(raport biezacy 57/2011),

e W dniu 12 grudnia 2011 roku COMPLEX S.A. dokonat transakcji zbycia do
COMPLEX 1Q sp. z o.0. (dawniej COMPLEX Logistic sp. z 0.0.), podmiotu w 100%
zaleznego od Emitenta, towaréw handlowych Emitenta znajdujacych sie w
magazynie w Strykowie za kwote 12.031.177,21 zi.

Transakcja stanowi wazny etap strategii realizowanej przez Emitenta, polegajacej na
budowie struktury holdingowej, gdzie dzialalnos¢ operacyjna zwigzana min. z
produkcjg i1 dystrybucja czesci maszyn zorganizowana bedzie w podmiotach
zaleznych. Gléwnym celem dziatalnosci Emitenta bedzie tworzenie optymalnego
Srodowiska dla rozwoju zdywersyfikowanego portfela spotek zapewniajgcego stabilny
i ponadprzecietny wzrost wartosci holdingu.

Wartos¢ ewidencyjna nabytych przez COMPLEX IQ sp. z 0.0. aktywOw wynosi
11.627.252,43 zt (raport biezacy 59/2011),

e Po dniu bilansowym, 27 lutego 2012 roku Emitent podpisal umowe o kredyt
rewolwingowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Przedmiotem umowy jest udzielenie COMPLEX S.A. kredytu do kwoty 8.000.000 zt z
przeznaczeniem na finansowanie importu towaroéw, przy czym kwota 1.200.000 zi
zostanie przeznaczona na sptate kredytu obrotowego uprzednio udzielonego przez
Bank.

Zgodnie z umowg COMPLEX S.A. moze korzysta¢ z kredytu do czasu catkowitego
przeniesienia dzialalnosci operacyjnej zwigzanej z produkcjg i dystrybucjg czesci
maszyn, jednak nie dtuzej niz do 30 czerwca 2012 r. Po tym terminie nastgpi cesja
praw i obowigzkéw z umowy kredytowej (umowa przejecia diugu) na COMPLEX 1Q
sp. z 0.0. Cesja dokonana bedzie za wczesniejszg zgodg Banku.

Kredyt zostat udzielony do dnia 26 lutego 2013 roku (raport biezacy 7/2012),

7. Informacje o powi agzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okre $lenie jego gtownych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery warto $ciowe, instrumenty finansowe, warto $ci
niematerialne i prawne oraz nieruchomo $ci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grup 4a jednostek powi gzanych oraz opis metod ich
finansowania
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W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzg nizej wymienione jednostki:

Nazwa spotki

Factory Business Park
Sp. zo.0.

ZEM- EN CELMA S.A.

COMPLEX IQ Sp. z 0.0.

Zaktady Hydrauliki
Sitowej Sp. z 0.0.

Quinto Sp. z o.0.

PREMIUM TECHNIK
POLSKA Sp. z 0.0.

Jotes Business Park sp.
Z 0.0. (dawniej
COMPLEX Marketing
Sp.zo0.0.)

Przedsiebiorstwo
Handlowo-Ustugowe
METALZBYT Sp. z 0.0.

HERTZ Polska Sp. z
0.0.

OSTRANA
Internationale GmbH

Trust Properties Sp. z
0.0.

COMPLEX Automotive
Bearings Sp. z o.0.

International Business
Services Polska Sp. z
0.0.

KENNER Polska Sp. z
0.0.

Fabryka Maszyn Jotes
Sp. z 0.0. (dawniej
Centrum Nowych
Technologii INVENTIME
Sp. zo0.0.)

Komplexmetal Ukraina

COMPLEX Production
Sp. zo.o.

ConnectON Sp. z 0.0.

Siedziba

,93—281 todz Al
Smigtego Rydza 20

43-440 Goleszéw ul.
Przemystowa 10

,93—281 todz Al
Smigtego Rydza 20

93-120 £6dz ul.
Przybyszewskiego
176/178

91 — 922 Radzionkéw
ul. Objazdowa 5/9

90-766 L6dz Al. 1
Maja 119/121

1 93-281£06dz Al
Smigtego Rydza 20

42-504 Bedzin ul.
Bory 53

1 93-281 £6dz Al
Smigtego Rydza 20

1030 Wieden ul.
Grasbergergasse 7

1 93-281 £6dz Al
Smigtego Rydza 20

1 93-281£0dz Al
Smigtego Rydza 20

,93—281 todz Al
Smigtego Rydza 20

1 93-281 £6dz Al
Smigtego Rydza 20

,93—281 todz Al
Smigtego Rydza 20

Ukraina — Lwow ul.
Zotota 8 m 21

1 93-281£0dz Al
Smigtego Rydza 20

,93—281 todz Al
Smigtego Rydza 20

Przedmiot dziatalno sci

Zarzadzanie nieruchomosciag,

Produkcja elektronarzedzi

Swiadczenie ustug
logistycznych

Produkcja urzadzen
hydraulicznych

Produkcja urzadzen i
aparatury przemystowej

Dystrybucja czesci dla
przemystu, rolnictwa,
motoryzacji oraz
elektronarzedzi

Zarzadzanie nieruchomoscia

Dystrybucja narzedzi,
elektronarzedzi i artykutéw
metalowych

Dystrybucja potaczen
Srubowych

Dystrybucja elektronarzedzi i
czesci do elektronarzedzi

Dziatalnos¢ deweloperska

Dystrybucja samochodowych
zestawOw naprawczych i
czesci dla motoryzacji

Windykacja naleznosci

Dziatalnos¢ badawcza i
rozwojowa

Produkcja maszyn dla
przemystu

Dystrybucja czesci do
maszyn

Produkcja czesci dla
przemystu

Zarzadzanie informacja
wewnetrzng

Wiasciciel

Zaktady Hydrauliki
Sitowej (99,66%) i
COMPLEX S.A. (0,44%)

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

Premium Technik
Polska sp. z 0.0.

COMPLEX S.A.

Premium Technik
Polska sp. z 0.0.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

Warto ¢

w tys. zt.

% udziat

udzialdbw = w kapitale

i gtosach
9 420 100%
8 664 92,92%
7 450 100%
6 314 99,02%
5795 100%
5400 100%
3267 100%
2220 85%
1851 100%
1562 100%
1147 51%
1000 100%
754 99,87%
490 100%
452 100%
405 100%
400 100%
400 100%
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COMPLEX Waelzlager
Deutschland GmbH

Metrolog Centrum
Pomiarowe Sp. z 0.0.

Polskie Centrum
Caravaningu Sp. z 0.0.

ITC Infologic Sp. z o.0.

COMPLEX Autoteile
Radlagersatze
Deutschland GmbH

CMX Outlet Sp. z o.0.

COMPLEX Finance Sp.
Z0.0.

B2B Properties Sp. z
0.0.

Travel. Sp. z 0.0.

CELMA Metal Sp. z o.0.

CELMA Motors Sp. z
0.0.

CELMA Power Tools
Sp. zo.o.

CMX Properties Sp. z
0.0.

CMX 3 Sp. z o.0.

CELMA Business Park
Sp. zo.o.

13403 Berlin ul.
Augusta Viktoria
Allee 3

,93—281 todz Al
Smigtego Rydza 20

97-225 Ujazd Osiedle
Niewiadow 47

,93—281 todz Al
Smigtego Rydza 20

13403 Berlin ul.
Augusta Viktoria
Allee 3

1 93-281£0dz Al
Smigtego Rydza 20

,93—281 todz Al
Smigtego Rydza 20

1 93-281 £6dz Al
Smigtego Rydza 20

1 93-281£0dz Al
Smigtego Rydza 20

43-440 Goleszéw ul.
Przemystowa 10

43-440 Goleszéw ul.
Przemystowa 10

43-440 Goleszow ul.
Przemystowa 10

,93—281 todz Al
Smigtego Rydza 20

1 93-281 £0dz Al
Smigtego Rydza 20

1 93-281 £6dz Al
Smigtego Rydza 20

Dystrybucja czesci maszyn i
elektronarzedzi

Swiadczenie ustug pomiaru
parametréw technicznych
wyrobow

Sprzedaz , wynajem i

naprawa przyczep
kempingowych

Swiadczenie ustug

informatycznych

Dystrybucja samochodowych
zestawdw naprawczych

Uptynnianie trudno
zbywalnych zapaséw spoétek

Ustugi finansowo-ksiegowe

Zarzadzanie strategiczne
nieruchomosciami

Szeroko pojeta dziatalnos¢
turystyczna

Obrébka mechaniczna
komponentéw do produkcji
elektronarzedzi

Produkcja silnikéw
elektrycznych

Montaz elektronarzedzi

Zarzadzanie
nieruchomosciami

Spétka nie rozpoczeta
dziatalnosci gospodarczej

Zarzadzanie nieruchomosciag,

Razem spotki, w ktérych Emitent posiada udziaty

Razem pozostate spétki w Grupie Kapitatowej

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A. (95,2%)
COMPLEX Finance sp.
Z 0.0. (4,8%)

COMPLEX Automotive
Bearings sp. z 0.0.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

Polskie Centrum
Caravaningu sp. z 0.0.

ZEM-EN CELMA S.A.

ZEM-EN CELMA S.A.

ZEM-EN CELMA S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

280

267

200

107

98

85

50

50

50

5

44 844
13371

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

92,92%

92,92%

92,92%

100%

100%

100%

W okresie objetym raportem oraz juz po dniu bilansowym, Emitent dokonat nastepujacych
inwestycji w jednostkach podporzadkowanych :

1) 4 stycznia 2011 roku COMPLEX S.A. objat 13.224 udzialdbw o wartosci nominalnej
661.200 w podwyzszonym kapitale zakltadowym spoiki Trust Properties sp. z o.o0.

Wszystkie udziaty pokryte zostaty wktadem pienieznym.

2) 20 stycznia 2011 roku zostaly podpisane akty zatozycielskie spotek: CMX Properties sp.
Z 0.0., CMX OQutlet sp. z 0.0., CMX 3 sp. z 0.0. oraz Kenner Polska sp. z 0.0. Kapitat
zaktadowy kazdej ze spoétek wynidst 5.000 zi. Jedynym udzialowcem spétek zostat
COMPLEX S.A.

3) 24 stycznia 2011 roku podpisany zostat akt zalozycielski spotki Travel sp. z 0.0. Kapitat
zaktadowy spotki wyniést 50.000 zi. 80% udzialdbw w spoéice objeta spotka Polskie
Centrum Caravaningu sp. z 0.0.
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4) 26 stycznia 2011 roku Zgromadzenie Udziatowcdw spétki ConnectON sp. z 0.0. podjeto
uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakltadowego spotki o kwote 150.000 zt.
Wszystkie 3.000 nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta
spotka COMPLEX S.A. wnoszac ha ich pokrycie wktad pieniezny.

5) 28 stycznia 2011 roku Zgromadzenie Udziatowcow spotki Quinto sp. z 0.0. podjeto
uchwale w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 2.000.000 zi.
Wszystkie 2.000 nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym objeta
spotka COMPLEX S.A. wnoszac na ich pokrycie wkiad pieniezny.

6) 18 marca 2011 roku Zgromadzenie Udziatowcow spotki HERTZ Polska sp. z 0.0. podjeto
uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 1.800.000 zt.
Wszystkie 36.000 nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta
spotka COMPLEX S.A. wnoszac ha ich pokrycie wktad pieniezny.

7) 1 kwietnia 2011 roku Zgromadzenie Udziatowcoéw spétki B2B Properties sp. z o.0.
podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki o kwote
45.000 zt. Wszystkie 900 nowo utworzonych udzialdbw w podwyzszonym Kkapitale
zaktadowym objeta spétka COMPLEX S.A. wnoszgc na ich pokrycie wkiad pieniezny.

8) 1 kwietnia 2011 roku podpisane zostaly akty zatozycielskie spétek Factory Business Park
sp. z 0.0. oraz Celma Business Park sp. z 0.0. Kapitaly zakladowe spétek wynosity 5.000
zk. 100 % udziatéw w spétkach objat COMPLEX S.A.

9) 13 kwietnia 2011 roku spdika zalezna od Emitenta, Polskie Centrum Caravaningu sp. z
0.0. przeprowadzita transakcje nabycia 20 % udziatdbw w spétce Travel sp. z 0.0. w ktérej
wczesniej posiadata 80 % udziatéw. Cena nabycia wyniosta 10.000 zt.

10) W dniu 14 kwietnia 2011 roku Zgromadzenie Udzialowcow spotki Premium Technik
Polska sp. z o0.0. podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zaktadowego
spotki o kwote 4.700.000 zt. Wszystkie 94.000 nowo utworzone udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym objeta spotka COMPLEX S.A. wnoszac na ich pokrycie wkiad
pieniezny.

11) 24 kwietnia 2011 roku Zgromadzenie Udziatowcow spoéiki Kenner Polska sp. z o.o.
podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki o kwote
485.000 zt. Wszystkie 9.700 nowo utworzone udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym objeta spétka COMPLEX S.A. wnoszac na ich pokrycie wkiad pieniezny.

12) W dniu 25 maja 2011 roku Emitent przeprowadzit transakcje zbycia 100 % udziatow
posiadanych w spéice OSTRANA Internationale GmbH do spoiki zaleznej Premium
Technik Polska sp. z 0.0. Cena sprzedazy wyniosta 1.046.000 zi.

13) 31 maja 2011 roku Zgromadzenie Udzialowcow spoétki Metrolog Centrum Pomiarowe sp.
z 0.0. podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote
210.000 zt. Wszystkie 4.200 nowo utworzone udzialy w podwyzszonym kapitale
zakladowym objefa spétka COMPLEX S.A. wnoszac na ich pokrycie wktad pieniezny.

14) 27 czerwca 2011 roku COMPLEX S.A. nabyt 150 udziatbw w spotce Quinto sp. z o0.0.
Udzialy stanowity 6 % kapitatu zaktadowego spétki. Cena za nabywane udzialy zostata
ustalona zgodnie z zapisami Przyrzeczonej Umowy Sprzedazy Udziatow w spéice z dnia
29 sierpnia 2008 roku i wyniosta 150 zt.

15) 30 maja oraz 27 lipca 2011 roku Zgromadzenie Udzialowcow spotki CMX Outlet sp. z
0.0. podjeto uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki w sumie
o kwote 80.000 zt. Wszystkie 1.600 nowo utworzone udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym objeta spétka COMPLEX S.A. wnoszgc na ich pokrycie wkiad pieniezny.

16) 18 sierpnia 2011 roku Zgromadzenie Udzialowcow spoéiki Fabryka Maszyn Jotes sp. z
0.0. podjeto uchwale w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote
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445.000 zt. Wszystkie 8.900 nowo utworzone udzialy w podwyzszonym kapitale
zakladowym objeta spétka COMPLEX S.A. wnoszac na ich pokrycie wktad pieniezny.
17)3 listopada 2011 roku Zgromadzenie Udzialowcow spotki COMPLEX Waelzlager

Deutschland GmbH podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki 0 kwote 41.000 EUR. Wszystkie 41.000 nowo utworzone udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym objeta spotka COMPLEX S.A. wnoszac na ich pokrycie wkiad

pieniezny.

18) 30 wrzesnia 2011 roku Zgromadzenie Udziatowcéw spotki OSTRANA Internationale
GmbH podjeto zgodnie z obowigzujacymi w Austrii przepisami, uchwate w przedmiocie
obnizenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 147.041,48 w zwigzku z oczekiwang
stratg bilansowa. Jednoczesnie, w tym samym dniu podjeta zostata uchwata dotyczaca
podwyzszenia kapitalu zaktadowego spolkki o kwote 250.000 EUR. Udzialy w
podwyzszonym kapitale zakladowym objeta sp6tka Premium Technik Polska sp. z o.0.
wnoszac na ich pokrycie wktad pieniezny w wysokosci 110.000 EUR.

19) 10 pazdziernika 2011 roku Zgromadzenie Udziatowcow spoitki ITC Infologic sp. z o.0.
podjeto uchwale w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakltadowego spotki o kwote
100.000 zi. Wszystkie 2.000 nowo utworzone udzialy w podwyzszonym Kkapitale
zaktadowym objeta spétka COMPLEX S.A. wnoszgac na ich pokrycie wkiad pieniezny.

20) W dniu 21 kwietnia, 18 sierpnia oraz 14 listopada 2011 roku Emitent nabyt tacznie 1.519
udziatow w spétce Zaktady Hydrauliki Sitowej sp. z 0.0. stanowigcych 3,58 % procent
kapitatu zaktadowego spotki. Laczna cena nabycia udziatdbw wyniosta 225.070,23 zt.

21) 2 grudnia 2011 roku Zgromadzenie Udziatowcow spotki COMPLEX 1Q sp. z 0.0. podjeto
uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 2.600.000 zt.
Wszystkie 52.000 nowo utworzone udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta
spotka COMPLEX S.A. wnoszac ha ich pokrycie wktad pieniezny.

22) 9 stycznia 2012 roku Zgromadzenie Udzialowcow spétki Premium Technik Polska sp. z
0.0. podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote
550.000 zt. Wszystkie 11.000 nowo utworzone udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym objeta spétka COMPLEX S.A. wnoszgc na ich pokrycie wkiad pieniezny.

23) 25 stycznia 2012 roku COMPLEX S.A. zbyt 100 % udzialbw w spoélce COMPLEX
Waelzlager Deutschland GmbH spoétce zaleznej COMPLEX IQ sp. z 0.0. Cena sprzedazy
wyniosta 66.000 Euro i byta réwna wysokosci kapitatu zaktadowego spoiki,

24) W dniach 24 marca, 15 lipca, 8 wrzesnia 2011 roku oraz 26 stycznia 2012 roku podjete
zostaly przez Zgromadzenie Udzialowcow spotki Jotes Business Park sp. z 0.0. uchwaty
w przedmiocie podwyzszenia kapitatow spotki. Na mocy podjetych uchwalt, kapitaty spéiki
uleglty podwyzszeniu : zaktadowy o taczng kwote 3.268.000 zi, zapasowy o tgczng kwote
1.624.000 zt. Wszystkie 65.360 nowo utworzone udziaty w podwyzszonym Kkapitale
zakladowym objeta spotka COMPLEX S.A. wnoszac aportem na ich pokrycie
nieruchomosci zlokalizowane w todzi przy ulicy Papierniczej 7 oraz wktad pieniezny.

25) 9 lutego 2012 roku Sad Rejonowy postanowit o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki Factory Business Park sp. z 0.0. o kwote 1.450.000 zt, do kwoty
1.455.000 zt. Uchwala o podwyzszeniu zostala podjeta 12 pazdziernika 2011 roku.
Jednoczesnie kapitat zapasowy spétki zostal podwyzszony o kwote 8.150.000 zi
Wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki objeta spétka Zaklady Hydrauliki
Sitowej sp. z 0.0. stajgc sie tym samym jej gtdbwnym udzialowcem. Udziaty zostaty objete
za aport, w postaci nieruchomosci zlokalizowanych todzi przy ulicy Przybyszewskiego
176/178. Transakcja jest jednym 2z etapOw tworzenia wyodrebnionego sektora
nieruchomosciowego w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta.
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8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych pr zez emitenta lub jednostk e od
niego zale zng z podmiotami powi gzanymi na innych warunkach ni z rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okre  $lajacymi charakter tych transakciji -
obowi gzek uznaje si @ za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczen ia
informaciji w sprawozdaniu finansowym

Wszystkie transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi w roku obrotowym 2011 miaty
charakter rynkowy.

9. Informacje o zaci agnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotycz acych kredytow i po zyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysoko $ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno $Ci

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Emitent miat nastepujace zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytow i pozyczek.

Kwota Kwota Efektywna
Nazwa banku . . .
5 8 kredytu/po zyczki | pozostata stopa Termin q .
/ p(_)zyczkodawcy b wg umowy [tys. do sptaty | procentowa sptaty AN
rodzaj kredytu/po zyczki PLN] [tys. PLN] %

Hipoteka umowna taczna, Weksel In
blanco kredytobiorcy awalowany przez
iiﬁuizﬂkbicélz*_:g;{ kredyt w 6 000 5393 +V%I;I?;Rbgétlu 29-11-2011 | Premium Technik Polska, C?MPLEX
1Q oraz COMPLEX Automotive
Bearings, zastaw rejestrowy na

zapasach kredytobiorcy

Zastaw rejestrowy na zapasach
BRE Bank O/t.6dz - kredyt 5600 2055 11\\9(:803 31-10-2013 Jostiony na =
inwestycyjny barr?katzza et kredytobiorcy, Weksel in blanco

kredytobiorcy,

Hipoteka taczna zwykta, hipoteka
taczna kaucyjna, Weksel in blanco
WIBOR kredytobiorcy awalowany przez

BRE Bank O/L6dz - kredyt .
inwestycyjny 4500 3675| IM+marza 29-01-2016 | premium Technik Polska, COMPLEX

banku
1Q oraz COMPLEX Automotive
Bearings oraz Zaktady Hydrauliki
Sitowej
Hipoteki umowne taczne, poreczenia
. . WIBOR . .
L’;:goifgguilt?/\ll(;_ umowa 15 000 15 000 IM+marza 19-07-2012 | Premium Technik Polska, COMPLEX
banku Automotive Bearings oraz IBS Polska ,
cesja wierzytelnosci zagranicznych
Hipoteka taczna zwykta, hipoteka
taczna kaucyjna, Weksel in blanco,
poreczenia wg prawa cywilnego od
. WIBOR . .
:r’:‘vfegt?/r;l;/jr?;awl — kredyt 8950 1572 |  1M+marza 30-09-2016 | Premium Technik Polska, COMPLEX
banku 1Q, COMPLEX Automotive Bearings

oraz IBS Polska, petnomocnictwo do
dysponowania $srodkami na

rachunkach prowadzonych przez bank
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na rzecz kredytobiorcy i na rzecz
Premium Technik Polska, COMPLEX
1Q, oraz IBS Polska

BRE Bank O/t6dz

1000 USD

1847

LIBOR +marza
banku

28-02-2012

Weksel in blanco kredytobiorcy
awalowany przez Premium Technik
Polska, COMPLEX 1Q oraz COMPLEX

Automotive Bearings

01.09.2011, 30.09.2011

od otrzymania
wezwania

BANK ZACHODNI WBK WIBOR Petnomocnictwo do obcigzania
S.A. 1200 1200 1"’;::&:25‘ 13-02-2012 | rachunkéw kredytobiorcy, weksel
wiasny In blanco kredytobiorcy
130 tys. ztdo
nia 31-03-
Liszyiifi‘ i'dg.nl%v.vgs.zon, 460 460 W'?n(;'lea'\" * ﬁ%}azg flejzéﬁi brak

RAZEM

31202

W 2011 roku Emitent podpisat nizej wymienione umowy kredytowe :

Umowa o kredyt inwestycyjny z BRE Bank S.A. z dnia 11 stycznia 2011 roku na
4.500.000 zt. Srodki z kredytu zostaty przeznaczone na sfinansowanie zaptaty czesci
zobowigzania za zakup udziatbw w spoice Zaktady Hydrauliki Sitowej sp. z o.o.
Pozostata czes¢ zobowigzania sfinansowana zostata ze srodkow wtasnych Emitenta.

Umowa o kredyt inwestycyjny z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z dnia 14 lutego 2011
roku na 1.200.000 zt. Pozyskane s$rodki przeznaczono na zakup nieruchomosci
biurowej i magazynowo produkcyjnej zlokalizowanej przy ul. Papierniczej 7 w todzi.

Umowe Wieloproduktowg z ING Bank Slaski S.A. z dnia 20 lipca 2011 roku
Przedmiotem Umowy jest udzielenie Limitu kredytowego w wysokosci 15.000.000 zt.
Limit kredytowy zostat udzielony z przeznaczeniem na :

- 12.800.000 zt sptate kredytu przyznanego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na
podstawie umowy o limit wierzytelnosci z dnia 31 marca 2001 roku,
- 2.200.000 zt finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

W dniu 20 lipca 2011 roku COMPLEX S.A. wystgpit jednoczesnie o rozwigzanie za
porozumieniem stron Umowy o Limit Wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. z
dnia 31 marca 2001 roku. Przedmiotem Umowy byt kredyt rewolwingowy,
akredytywa, gwarancje oraz faktoring do wysokosci przyznanego Limitu
Wierzytelnosci.

W okresie od 16 marca do 30 wrzesnia 2011 roku COMPLEX S.A. (jako
pozyczkobiorca) podpisat z jednostkg zalezng IBS Polska sp. z o0.0. (jako

pozyczkodawcg) umowy pozyczek na tgczng kwote 455.780,15 zt.

Aneks nr 5 z BRE Bank S.A. w dniu 8 listopada 2011 roku, do umowy o kredyt w
rachunku biezgcym z dnia 29 listopada 2006 roku. Podpisany Aneks zwiekszyt kwote
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kredytu o 1.000.000 2zt do wysokosci nie przekraczajgcej 6.000.000 zi
Po dniu bilansowym, 27 lutego 2012 roku Emitent podpisat umowe o kredyt

rewolwingowy z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

Przedmiotem umowy jest udzielenie COMPLEX S.A. kredytu do kwoty 8.000.000 zt z
przeznaczeniem na finansowanie importu towaroéw, przy czym kwota 1.200.000 zi
zostanie przeznaczona na sptate kredytu obrotowego uprzednio udzielonego przez
Bank w dniu 14 lutego 2011 roku.

10.

Informacje o udzielonych w danym
szczegblnym uwzgl ednieniem po zyczek udzielonych jednostkom powi

roku obrotowym

emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju

procentowej, waluty i terminu wymagalno

sci

pozyczkach, ze
azanym
i wysoko $ci stopy

W(g stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujgca posiadata naleznosci z tytutu
nizej wymienionych, zawartych uméw pozyczek.

Kwota

Oprocentowanie

X . . ; Warto $¢ :
Pozyczkobiorca pozyczki e Termin sptaty
g Uexyy nominalne efektywne
14 dni od daty otrzymania wezwania
Aven-Adam Mizerski umowa z dnia 29.03.2007 r. 43 20 7,00% 7,00% zaptaty, nie wczesniej niz 6 m-cy po
zawarciu umowy
Ryszard Bojanowski umowa z dnia 17.11.2008r. Z wg harmonogramu z aneksu z dn.
aneksem z dn. 23.11.2010 . 80 91 | WIBOR 3M+1% 490%  5311.2010
New Trend Business Consulting Sp. z 0.0. umowa o o, Wg harmonogramu z aneksu z dn.
z dnia 25.03.2009r. Z aneksem z dn. 23.11.2010 r. 40 45 | WIBOR3M+2% 5.40% 23.11.2010
SS(';@PZL(% t°9'3“° Sp. 0.0 umowa z dnia z 300 220 WIBOR 3M+3% 6,88% w 15 miesiecznych ratach po 20.000 zt
g(?(';’észoEl)é t°9'3“° Sp. 0.0 umowa z dnia 300 307 WIBOR 3M+3% 6,85% w 15 miesiecznych ratach po 20.000 zt
w dniu 03 grudnia 2010 roku pozyczka w
ZEM-EN CELMA S.A. 29.07.2009 . 544 18 WIBOR 3M+2% 6,870 !WySokosc 1563 tys skompensowano z
zobowigzaniami z tytutu nabycia akcji
spotki
COMPLEX Production Sp. z 0.0. umowa o o, W jednorazowej kwocie do dnia
odnowienia z dnia 25.08.2011 r. 569 581 | WIBOR 3M+1% 4.88% 29.02.2012 wg umwy odnowienia
) ) w 12 m-ch ratach po 10.000 zt od
Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0. umowa z 500 485 WIBOR 6,02% 30.04.2011 do 31.03.2012 i 380 tys.z} do
dnia 18.10.2010 r. 1M+2,2%
30.04.2012r.
Polskie Centrum Caravaningu Sp. z 0.0. umowa z W jednorazowej kwocie do dnia
dnia 07.02.2011 1, 40 40 | WIBOR 3M+3% 770%  7.02.2012
na podstawie umowy kompensacyjnej
Premium Technik Polska Sp. z 0.0. umowa z dnia o o, Sptata w 12 réwnych ratach kapitatowych
27.10.2010 . 1800 413 | WIBOR 1M+3% 770% 6 41 666.67 od 30.06.2011 do
31.05.2012
Premium Technik Polska Sp. z 0.0. umowa z dnia 288 278 EURIBOR 4.20% W jednorazowej kwocie do dnia
17.11.2011 63 tys euro 1IM+3% U 31.12.2012
’ . w dwdch ratach 20.000 do 09.11.2011 i
ITC Infologic Sp. z 0.0. umowa z dnia 08.11.2010 r. 45 25 WIBOR 1M+3% 6,68% 25.000 do 08.11.2012
TRUST PROPERTIES umowa_1 z 28.04.2011 . 30 30 WIBOR 1M+3% 7,109 Y/Jednorazowej kwocie do dnia
— 29.02.2012 wg aneksu
TRUST PROPERTIES umowa_2 z 24.05.2011 r. 60 60 WIBOR 1M+3% 7,35% ‘é"ll%‘é”ggizzowe' kwocie do dnia
TRUST PROPERTIES umowa_3 z 19.12.2011 r. 45 41 WIBOR 1M+3% 7,77% ‘1"9161(’2”;5?220""6' kwocie do dnia
w jednorazowej kwocie do dnia
TRUST PROPERTIES umowa_4 7 05.07.2011r. Z 30 30 WIBOR 1M+3% 7.62% 29.02.2012, wg aneksu do dnia
aneksem z dn. 31.08.2011r.
30.06.2012
TRUST PROPERTIES umowa_5 z 17.06.2011 . 20 20 WIBOR 1M+3% 7,61% \jednorazowejkwocie do dnia

30.06.2012
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do dnia 29.02.2012 roku w jednorazowej

TRUST PROPERTIES umowa_6 z 05.04.2011 r. 80 80 WIBOR 1M+3% 7,109 cdodnmas . .
racie kapitatowej wraz z odsetkami

gfgg ég‘l”l‘orwa zdn. 09.03.2011 z aneksem 100 103 WIBOR 1M+3% 7,71% w5 m-ch ratach po 20.000 od 11.2011

HERTZ umowa z dn. 19.08.2011 r. 150 154 WIBOR 1M+3% 7,720, VWV iednorazowej kwocie do dnia
30.06.2012

HERTZ umowa z dn. 22.08.2011 r. 750 769 WIBOR 1M+3% 7,729 \/Iednorazowej kwocie do dnia
31.12.2012

HERTZ umowa z dn. 24.11.2011 r. 15 12 LIBOR 1M + 3% 4,13% \jednorazowejkwocie do dnia
31.03.2012

o o W réwnych ratach po 4.000 od

Kenner umowa z dn. 15.08.2011 r. 40 40 WIBOR 1M+3% T72% 50 04 901590 01,2014

Kenner umowa z dn. 12.12.2011 . 100 31 WIBOR 1M+3% 7,089 /Iednorazowejkwocie do dnia
31.12.2012

CNT Inventime umowa z dn. 01.09.2011 z umowa o o, Wg harmonogramu z umowy

kompensacyjng z dn. 01.09.2011 r. 2 24 | WIBOR 1M+3% 7.61% kompensacyjnej

Quinto Sp. z 0.0. umowa z dn 08.09.2008r., umowa
kompensacyjna z dn. 28.01.2011 oraz aneksami z
dn. 30.09.2010, z dn. 28.01.20110raz z dn.
01.06.2011 r.

wg harmonogramu z aneksu z
1500 2012 WIBOR 3M+1% 4,90% 28.01.2011, 1.000.000 do 28.02.2013 i
500.000 do dn. 31.03.2013

zgodnie z aneksem nr 2 w miesiecznych
QUINTO Sp. z 0.0. umowa z dnia 25.11.2010 r. 400 380 WIBOR 1M+3% 6,66% ratach po 10 tys zt do listopada 2012 i
280 tys zt do 31 grudnia 2012

Factory Business Park z dn. 01.07.2011 z aneksem w jednorazowej kwocie do dnia

35 36 WIBOR 1M+3% 7,62%

29.12.2011r. 31.12.2012
w jednorazowej kwocie do dnia
CWD umowa z dn. 28.11.2011, 4,5 tys. EUR 21 21 LIBOR 1M + 3% 4,13% 30.06.2012
Razem wg stanu na dzie n 31.12.2011 7949 6 375
11. Informacje o wudzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym

poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzgl ednieniem por eczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powi  gzanym emitenta

W dniu 12 stycznia 2011 roku COMPLEX S.A. podpisat z BRE Bank S.A. umowe o kredyt
inwestycyjny w wysokosci 4.500.000 zt z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu udziatow
w spoéice Zaktady Hydrauliki Sitowej sp. z 0.0. W zwigzku z podpisaniem umowy, spofki
Premium Technik Polska sp. z 0.0., Complex Logistic sp. z 0.0., Complex Automotive
Bearings Polska sp. z 0.0. oraz Zaklady Hydrauliki Sitowej sp. z 0.0. awalowaly weksel in
blanco wraz z deklaracjag wekslowg wystawiony przez COMPLEX S.A., stanowigcy
zabezpieczenie wspomnianej umowy kredytowej.

Dnia 16 lutego 2011 zostata przediuzona na kolejny rok gwarancja zaptaty wystawiona na
Zlecenie COMPLEX S.A. przez BRE Bank S.A. dla Quendis Polska sp. z 0.0. Wysokos¢
gwarancji zostata jednoczesnie zwiekszona do kwoty 632.587,49 zt. Gwarancja zabezpiecza
terminowg zaptate zobowigzan Emitenta z tytuty wynajmu hali magazynowej w Strykowie.
Jednoczesnie juz po dniu bilansowym 27 lutego 2012 roku gwarancja zostata przediuzona o
kolejny rok a wysokos¢ gwarancji zostata obnizona do wysokosci 598.213,54 zt. Zmiany
wartosci gwarancji wynikajg ze zmiany kursu EUR/PLN .

W dniu 20 lipca 2011 roku spétki zalezne od Emitenta, IBS Polska sp. z 0.0., COMPLEX
Logistic sp. z 0.0. oraz Premium Technik Polska sp. z 0.0. udzielity poreczenia wg prawa
cywilnego ING Bankowi Slgskiemu S.A. za zobowigzania COMPLEX S.A., w zwiazku z
podpisaniem przez Emitenta umowy wieloproduktowej, w ramach ktdrej zostat Emitentowi
przyznany limit kredytowy do wysokosci 15.000.000 zt. Jednoczesnie, w zwigzku z
rozwigzaniem umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. zwolnione zostaty
zabezpieczenia w postaci m.in. gwarancji korporacyjnych spotek IBS Polska sp. z o.0.,
COMPLEX Logistic sp. z 0.0. oraz COMPLEX Automotive Bearings sp. z o0.0.
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W dniu 1 sierpnia 2011 roku COMPLEX Marketing sp. z 0.0., spétka zalezna od Emitenta
zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. w kwocie
9.601.000 zt na zakup zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Fabryki Szlifierek Jotes S.A.
w upadtosci likwidacyjnej oraz remont wchodzacych w sktad zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa nieruchomosci. Jako zabezpieczenie sptaty kredytu, COMPLEX S.A.
poreczyt weksel wystawiony przez COMPLEX Marketing sp. z 0.0. na rzecz Banku
Gospodarki Zywnosciowej S.A

W dniu 12 wrze$nia 2011 roku COMPLEX S.A. udzielit poreczenia ING Bank Slaski S.A. za
zobowigzania Premium Technik Polska sp. z 0.0. z tytutu umowy kredytowej zawartej przez
spotke z bankiem ING Bank Slaski S.A. w wysokosci 2.500.000 zt .

W dniu 22 wrzesnia 2011 roku COMPLEX S.A. udzielit poreczenia wekslowego ING Bank
Slaski S.A. za zobowigzania HERTZ Polska sp. z 0.0. z tytulu umowy factoringu zawarte;
przez spotke z bankiem ING Bank Slgski S.A. z limitem zaangazowania 500.000 zt .

W dniu 30 listopada 2011 roku spotki zalezne od Emitenta COMPLEX Logistic sp. z o0.0.,
Premium Technik Polska sp. z 0.0. oraz Complex Automotive Bearings Polska sp. z o.0.
udzielity poreczenia weksowego za zobowigzania COMPLEX S.A., w zwigzku z podpisaniem
przez Emitenta z BRE Bankiem S.A. aneksu do umowy kredytowej z dnia 29 listopada 2006
roku.

W dniu 22 grudnia 2011 roku COMPLEX S.A. udzielit ING Bankowi Slaskiemu S.A.
poreczenia za zobowigzania spoiki ZEM-EN CELMA S.A. wynikajgce z podpisanej przez
spotke umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym o limicie 1.000.000 zt.

Po dniu bilansowym, 3 stycznia 2012 roku COMPLEX S.A. udzielit ING Bankowi Slaskiemu
S.A. poreczenia do kwoty 1.650.000 zt za zobowigzania spotki Quinto sp. z 0.0. wynikajace z
podpisanej przez spotke umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym.

Po dniu bilansowym 27 lutego 2012 roku COMPLEX IQ sp. z o0.0. udzielit poreczenia
wekslowego za zobowigzania COMPLEX S.A. wynikajace z podpisanej umowy kredytowej z
Bankiem Zachodnim WBK S.A. Limit wysokosci kredytu wynosi 8.000.000 zi.

12. W przypadku emisji papierow warto  $ciowych w okresie obj etym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do c hwili sporz adzenia
sprawozdania z dziatalno $ci

W roku 2011 Spotka nie emitowata zadnych papieréw wartosciowych.

13. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spoéika nie podata prognozy wynikow finansowych na rok 2011.

14.Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz gca =zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegllnym uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania si e z
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zaciagnietych zobowi gzan, oraz okre slenie ewentualnych zagro zen i dziatan,
jakie emitent podj at lub zamierza podj a¢é w celu przeciwdziatania tym
zagro zeniom

Najistotniejszg pozycje zobowigzan Emitenta stanowig kredyty bankowe, szerzej opisane w
sprawozdaniu finansowym. Zobowigzania finansowe z tego tytulu regulowane sg bez
opoOznien. Posiadane przez Spotke zasoby finansowe oraz wyniki finansowe gwarantujg
zachowanie ptynnosci finansowe;j.

Wskaznik zadtuzenia na koniec roku 2011 utrzymywat sie na tym samym poziomie co w roku
2010.

Wskaznik zadluzenia Emitenta pozostaje na bezpiecznym poziomie, ktoéry jednoczesnie
pozwala spoice korzysta¢ z dzwigni finansowej wplywajac na wzrost rentownosci jej kapitatu
wiasnego.

Wskaznik zadtuzenia
46% 46%

35%

Stanna 31.12.2009 r. Stanna 31.12.2010 r. Stanna 31.12.2011 r.

Metoda wyliczenia wska Zznika:
wskaznik zadtuzenia = zobowigzania ogétem/suma pasywow

15. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze h inwestycyjnych, w tym inwestyciji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielko $ci posiadanych srodkow, z
uwzgl ednieniem mo zliwych zmian w strukturze finansowania tej dziataln osci

Z koncem roku 2011 Emitent zadecydowat o ostatecznej zmianie profilu swojej dziatalnosci.
Dotychczas gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki byta produkcja i dystrybucja czesci
maszyn. Obecnie, COMPLEX S.A. petni w Grupie funkcje holdingu. Spotka ma za zadanie
efektywny dobédr, ocene oraz skuteczne zarzgdzanie projektami inwestycyjnymi o duzym
potencjale. Dziatalno$¢ operacyjna w zakresie dystrybucji czesci maszyn dla przemystu
zostata podijeta przez jedng ze spotek portfelowych Emitenta.

Nowy profil dziatalno$ci powoduje, iz Spotka zamierza aktywniej niz w przeszitosci zarzadzac
swoim portfelem, koncentrujac wysitki na realizacji kolejnych inwestycji czy tez dopuszczajac
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mozliwos¢ wyjscia z obecnie prowadzonych projektéw. Kolejne inwestycje finansowane bedg
podobnie jak obecne, przy udziale zaréwno kapitalu wlasnego jak i obcego w postaci
kredytéw bankowych.

Najwazniejszg inwestycjg COMPLEX S.A. dokonang w minionym okresie sprawozdawczym
byto nabycie w dniu 3 sierpnia 2011 roku za posrednictwem spotki zaleznej Jotes Business
Park (dawniej COMPLEX Marketing sp. z 0.0.) zorganizowanej czes¢ przedsiebiorstwa
Fabryki Szlifierek Jotes S.A. w upadiosci likwidacyjnej. W skiad zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa wchodzity grunty w uzytkowaniu wieczystym wraz z nhaniesieniami,
obejmujacymi m.in. budynek hali produkcyjnej oraz czes¢ budynku biurowego. Poza
nieruchomosciami majatek zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa obejmowat réwniez
maszyny produkcyjne, dokumentacje projektowa, znak towarowy ,JOTES” oraz towary
handlowe wraz z materiatami do produkcji nalezacymi wczesniej do Fabryki Szlifierek Jotes
S.A.

COMPLEX S.A. nabyt rowniez wczesniej nieruchomosci przylegajace do tych stanowigcych
majatek zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Fabryki Szlifierek Jotes S.A. w upadtosci
likwidacyjnej. tacznie Grupa weszta w posiadanie ponad 3,5 ha gruntéw w uzytkowaniu
wieczystym oraz stata sie witascicielem budynkéw magazynowych o powierzchni ponad 21
tys. m? oraz budynku biurowego o powierzchni okoto 4 tys. m? Nieruchomosci sg
zlokalizowane w bliskiej odlegtosci od centrum miasta t.odzi przy ulicy Papierniczej 7.
16. Ocena czynnikébw i nietypowych zdarze A majacych wplyw na wynik z
dziatalno $ci za rok obrotowy, z okre $leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarze n na osi agniety wynik

W 2011 roku, ze zdarzen o nietypowym charakterze, na wyniki finansowe Emitenta wptyw
mialy :

» W okresie objetym raportem Emitent otrzymat zawiadomienie od organdw celnych, iz na
mocy Rozporzadzenia Rady (UE) 723/2011 z 18 lipca 2011 roku, COMPLEX S.A. zostat
zobowigzany do zaptaty cta antydumpingowego od wyrobéw srubowych nabytych w
miesigcach wczesniejszych w Malezji mimo, iz towary te zostaly przez Emitenta
sprowadzone jeszcze przed wprowadzeniem wspomnianego Rozporzadzenia. W wyniku
wydanej w trybie ekspresowym decyzji administracyjnej w stosunku do Emitenta zostato
naliczone do zapfaty cto w wysokosci 994 tys. zi. Kwota naliczonego cta wplyneta
odpowiednio na pogorszenie wyniku finansowego COMPLEX S.A.

Emitent odwotat sie od powyzej decyzji. Po dniu na ktory sporzgdzono niniejsze
sprawozdania do siedziby Emitenta wplynety z izby celnej postanowienia dotyczace
wyznaczenia nowego terminu na zakonczenie postepowania odwotawczego. Termin
zostat wyznaczony na 31 grudnia 2012 roku. Do czasu zakonczenia postepowania
odwotawczego Emitent nie jest zobowigzany do uiszczenia naliczonego zobowigzania
celnego.

W uzasadnieniu izba celna wskazata, iz w wyniku przeprowadzania przez Swiatowg
Organizacje Handlu (WTO) postepowania arbitrazowego sporzadzono raport, zgodnie z
ktérym Unia Europejska zostata zobowigzana do przyjecia zalecen WTO, dotyczacych
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stosowania przepisow swoich rozporzadzen do wymogéw wynikajacych z zobowigzan
Unii Europejskiej wobec WTO. Chiny i Unia Europejska wspélnie ustality, ze zalecenia
WTO, dotyczace zmian unijnych rozporzadzen zostang przez Unie Europejskg
uwzglednione do 12 pazdziernika 2012 roku. Wobec powyzszego konieczne byto
przesuniecie daty zakonczenia postepowania odwotawczego.

W dniu 10 listopada 2011 roku Emitent podpisat z PZU S.A. ugode w zakresie doptaty do
kwoty dotychczas wyptaconego przez Ubezpieczyciela odszkodowania za zniszczone w
wyniku pozaru budynki COMPLEX S.A. zlokalizowane w todzi przy ulicy Pitsudskiego
143. Budynki ulegly zniszczeniu w skutek pozaru majacego miejsce w dniu 29 czerwca
2010. W ramach ugody, PZU S.A. wyptacit Emitentowi doptate w wysokosci 2.334 tys. zt .

Kwota wyptaconej przez Ubezpieczyciela doptaty wplyneta na poprawe wynikow
finansowych Emitenta w ostatnim kwartale 2011 roku.

W dniu 28 grudnia 2011 roku Emitent podpisal umowe sprzedazy nieruchomosci
Zlokalizowanej w todzi przy ulicy Pitsudskiego 143. W wyniku zawarcia transakcji
Emitent odnotowat zysk w wysokosci 1.006 tys. z

W przesziosci na sprzedanej nieruchomosci potozony byt budynek siedziby COMPLEX
S.A. ktéry ulegt catkowitemu zniszczeniu w wyniku pozaru z dnia 29 czerwca 2010 roku.

17. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju przedsi ebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzia talno sci
emitenta co najmniej do ko nca roku obrotowego nast epujacego po roku
obrotowym, za ktory sporz adzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzgl ednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej

W ocenie Zarzadu Emitenta istotnymi czynnikami dla rozwoju przedsiebiorstwa w roku 2012
beda:

Czynniki zewn etrzne

» Dynamika wzrostu gospodarczego, produkcji przemystowej, stopy inwestycji oraz
stopy bezrobocia, zaréwno w Polsce jak i Europie, beda mialy przetozenie na
wielko$¢ popytu wykazywanego na towary oferowane przez spotki Grupy Kapitatowej
Emitenta,

» Poziom kurséw walutowych,

* Poziom stop procentowych bedzie wptywat na poziom kosztéw obstugi zadtuzenia
Spoiki,

* Ceny surowcow (w szczegOlnosci ceny metali i ropy naftowej), beda mie¢ wptyw na
poziom kosztéw oraz wysokos¢ marzy spotek wchodzacych w skiad Grupy Emitenta,

» Dostepnosé¢ i koszt pozyskiwania obcych zrodet finansowania wptynie na zakres
inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz spoiki jego Grupy Kapitatowej.

Czynniki wewn etrzne
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» Korzysci wynikajace z utworzenia struktury holdingowej

Z potowg grudnia 2011 roku dziatalnos¢ w zakresie produkcji i dystrybucji czesci maszyn dla
przemystu zostata przeniesiona z COMPLEX S.A. do spotki zaleznej COMPLEX 1Q sp. z 0.0.
(dawniej COMPLEX Logistic). Przeniesienie dotychczasowej dziatalnosci Emitenta do spofki
zaleznej stanowi wazny etap strategii realizowanej przez Emitenta, polegajacej na budowie
struktury holdingowej, gdzie dziatalnos¢ operacyjna zwigzana min. z produkcjg i dystrybucjg
czesci maszyn zorganizowana bedzie w podmiotach zaleznych. Gléwnym celem dziatalnosci
Emitenta bedzie tworzenie optymalnego $rodowiska dla rozwoju zdywersyfikowanego
portfela spotek zapewniajgcego stabilny i ponadprzecietny wzrost wartosci holdingu.

Koncentracja dziatan Emitenta na wsparciu spoélek operacyjnych Grupy poprzez m.in.
konsolidacje czesci kompetencji w ramach stuzb pelnigcych funkcje centralne w holdingu,
przetozy sie na wiekszg synergie osiggang przez Grupe w zakresie zarobwno kosztow jak i
usprawnienia poszczegolnych procesow biznesowych zachodzacych wewnatrz nich, zgodnie
Z najlepszymi, wypracowanymi przez Grupe praktykami.

* Proces dochodzenia odszkodowania od Nicator Fabryka Opakowan L. Uba sp. jawna
za straty poniesione przez COMPLEX S.A. w wyniku pozaru z dnia 29 czerwca 2010
roku

W dniu 1 lipca 2011 roku COMPLEX S.A. wystgpita z pozwem przeciwko Nicator Fabryka
Opakowan L. Uba spétka jawna. Emitent dochodzi na drodze sgdowej swoich roszczen, za
czes$¢ strat poniesionych przez COMPLEX S.A. w wyniku pozaru swojej siedziby, ktory byt
wynikiem ruchu przedsiebiorstwa spoétki  Nicator Fabryka Opakowan L. Uba i za ktory
pozwany w ocenie COMPLEX S.A. ponosi wine. Wartos¢ dochodzonego na drodze sgdowej
roszczenia wynosi okoto 104.000 zt.

Kwota dochodzonego w pozwie roszczenia nie wyczerpuje sumy wartosci strat poniesionych
przez Emitenta i jego Spotki zalezne, powstate w zwigzku ruchem przedsiebiorstwa Nicator
Fabryka Opakowan L. Uba.

» Skutecznosc¢ i tempo zagospodarowywania nowo nabytych nieruchomosci Emitenta
oraz utworzenie sektora nieruchomosciowego w ramach Grupy

taczna powierzchnia budynkéw nalezgcych do spotek Grupy potozonych w todzi przy ulicy
Przybyszewskiego 176/178 oraz przy ulicy Papierniczej 7 przeznaczonych pod wynajem
wynosi 50.118 m2. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Emitent kontynuuje
prace remontowe i modernizacyjne nieruchomosci przy ulicy Papierniczej 7. Czes¢
powierzchni tych nieruchomosci zostala juz wynajeta, jednoczesnie w stosunku do pozostalej
czesci aktywnie poszukiwani sg nowi najemcy. W zamierzeniu Emitenta znaczna czesc¢
powierzchni nieruchomosci zostanie wynajeta podmiotom trzecim, z zewnatrz Grupy, w celu
generowania przychodow z tytuty najmu.

Ponadto, ze wzgledu na istotnos¢ sumy wartosci nieruchomosci ktérych witascicielami sg
spotki Grupy Kapitatowej Emitenta, w celu szerszego wykorzystania ich potencjatu do
generowania dochodow, Emitent prowadzi proces wnoszenia wszystkich nieruchomosci
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nalezacych do spodtek Grupy do spotek celowych powotanych w celu zarzadzania
nieruchomosciami. W ramach nowoutworzonego sektora nieruchomosciowego, zespot
zatrudnionych specjalistow zwigzanych z rynkiem nieruchomosci i sektorem budowlanym,
zarzadzat bedzie wszystkimi gruntami i budynkami Grupy. Spoiki bedgce obecnie
wihascicielem nieruchomosci w ktorych prowadza dziatalno$¢ operacyjng, zostang tym
samym najemca uzytkowanych nieruchomos$ci oraz udzialowcem spotki bedacej nowym
wiascicielem tych obiektéw.

» Kontynuacja procesu rozwoju grupy kapitalowej poprzez akwizycje oraz rozwdj
organiczny

Jednostka dominujgca aktywnie monitoruje biezace oferty dotyczace sprzedazy
przedsiebiorstw, dziatajgcych w branzy czesci maszyn lub branzach pokrewnych. Strategia
Emitenta odnoszaca sie do dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez akwizycje nie
ulegta zmianie.

Jednoczesnie, spétki wchodzace w sktad Grupy podejmujg dziatlania zmierzajagce do
systematycznego poszerzania swojego asortymentu produktéw oraz przychodow z tytutu
jego sprzedazy.

* Inwestycje w powiekszenie mocy produkcyjnych zlokalizowanych w kraju

W nadchodzacym okresie, w ramach jednostek zaleznych Emitent zamierza kontynuowaé¢ w
inwestycje zmierzajgce do powiekszenia mocy produkcyjnych zlokalizowanych na terenie
Polski. W zwigzku z planowanymi, nakladami finansowymi oraz powiekszeniem asortymentu
produktéw wytwarzanych w kraju, przychody z tytutu sprzedazy przez spoétki Grupy, produkcji
wiasnej, w kolejnych okresach sprawozdawczych bedg wartosciowo wieksze.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarz agdzania przedsi ebiorstwem emitenta i
jego grup a kapitatow g

Dynamiczny rozwoj Grupy Kapitatowej Emitenta jest powodem, dla ktérego w nadchodzacym
okresie, przeprowadzana bedzie konsolidacja spétek Grupy wedlug segmentow
funkcjonowania. Pierwszym z segmentow, ktory zostat skoncentrowany w ten sposéb jest
segment dystrybucji narzedzi i elektronarzedzi. Dziatalnos¢ polegajacg na dystrybucji
produktow tego asortymentu prowadzg w ramach Grupy Emitenta - Premium Technik
Polska sp. z 0.0. PHU Metalzbyt sp. z 0.0. oraz Ostrana Internationale HandelsgesmbH.
Grupa PREMIUM TECHNIK w sktad ktérej wchodzg wszystkie trzy podmioty, zostata
powotana przez Emitenta z zamystem zaoferowania klientom Grupy szerokiej oferty korzysci,
w szczegoblnosci w celu stworzenia bardzo réznorodnej oferty produktowej, ktéra w mozliwie
petny sposéb zaspokoi zapotrzebowanie wykazywane ze strony jej klientow. Pozostate
segmenty funkcjonowania Grupy obejmujg segment maszynowy, czesci maszyn, czesci
motoryzacyjnych, potaczen srubowych, konstrukcji spawanych, chemii przemystowej i
motoryzacyjnej oraz hydrauliki sitowej

Kolejnym przedsiewzieciem ukierunkowanym na konsolidacje, w tym wypadku segmentu
nieruchomosciowego Grupy, bylo wniesienie w dniu 12 pazdziernika 2011 roku
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nieruchomosci nalezacych do Zakladéw Hydrauliki Sitowej sp. z 0.0. do spétki Factory
Business Park sp. z 0.0. Zgodnie ze sporzadzong wyceng wartos¢ rynkowa wnoszonych
nieruchomosci to okoto 9,6 min z. W najblizszym czasie do Spoétki wniesione zostang
rébwniez nieruchomosci nalezgce do COMPLEX S.A. zlokalizowane pod tym samym
adresem. W ramach konsolidacji, gtéwna spoétka nieruchomosciowa Grupy, B2B Properties
Sp. z 0.0. zarzadza¢ bedzie nieruchomos$ciami Grupy na poziomie strategicznym. Spotka
posiada¢ bedzie udzialy w innych spotkach nieruchomosciowych, administrujgcych gruntami
i budynkami, ktore stanowig obecnie wiasnos¢ roznych spotek Grupy Kapitatowej Emitenta.

Z koncem 2011 roku Emitent zakonczyt wazny etap realizowanej strategii, polegajacej na
budowie struktury holdingowej, gdzie dziatalnos¢ operacyjna zwigzana min. z produkcjg i
dystrybucjg czesci maszyn zorganizowana bedzie w podmiotach zaleznych. Gtéwnym celem
dziatalnosci Emitenta bedzie tworzenie optymalnego srodowiska dla rozwoju
zdywersyfikowanego portfela spétek zapewniajgcego stabilny i ponadprzecietny wzrost
wartosci holdingu.

Z dniem 12 grudnia 2011 roku spotka COMPLEX 1Q sp. z 0.0. (dawniej COMPLEX Logistic)
rozpoczeta dziatalnosS¢ obejmujacg produkcje i dystrybucje czesci maszyn wykonywang
wczesniej przez COMPLEX S.A. W ramach nowej struktury nastgpito wyraznie rozdzielenie
dziatalnosci operacyjnej od inwestycyjnej. Spétka COMPLEX 1Q sp. z 0.0. stala sie
podmiotem wyspecjalizowanym w zakresie produkcji i dystrybucji czesci maszyn, COMPLEX
S.A. podmiotem skoncentrowanym na efektywnym zarzgdzaniu portfelem inwestycji, celem
budowy wartosci dla akcjonariuszy. Nowa struktura oraz zawezenie kompetencji obu
podmiotéw pozwoli na zwiekszenie efektywnosci dzialania na obydwu wspomnianych
ptaszczyznach.

Przeniesienie dziatalnosci do COMPLEX 1Q sp. z 0.0. dalo poczatek procesowi tworzenia
odrebnego segmentu czesci maszyn w Grupie Kapitatowej COMPLEX. Kolejnym krokiem w
tym kierunku byto przeprowadzenie 25 stycznia 2012 roku transakcji zbycia przez COMPLEX
S.A. do COMPLEX 1Q sp. z 0.0. udziatdbw w spétce COMPLEX Waelzlager Deutschland
GmbH bedacej dystrybutorem czesci maszyn rynku niemieckim. Proces konsolidacji
segmentu zaklada przeniesienie w kolejnym etapie do spétki COMPLEX 1Q sp. z o.0.
udziatbw w spotce Komplexmetal Ukraina. Konsolidacja spotek funkcjonujacych na rynku
czesci maszyn przyczyni sie do powstania efektu synergii, w szczegdlnosci synergii w
zakresie kosztéw dziatalnosci marketingowej oraz kosztéw zaopatrzenia.

19. Wszelkie umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajacymi,
przewiduj ace rekompensat @ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez wa znej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nast epuje z powodu pot aczenia emitenta przez przej ecie

Z osobami zarzadzajgcymi nie zawarto odrebnych uméw przewidujacych rekompensate w
przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

20. Warto §¢ wynagrodze n, nagréd lub korzy $ci, w tym wynikaj acych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale e mitenta, w tym
programOw opartych na obligacjach z prawem pierwsze nstwa, zamiennych,
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warrantach subskrypcyjnych (w pieni  gdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, nale znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla
kazdej z oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych emitenta w przedsi ebiorstwie
emitenta, bez wzgl edu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w kosz ty, czy
tez wynikaty z podziatlu zysku; w przypadku gdy emitent em jest jednostka
dominuj aca, wspdlnik jednostki wspéizale znej lub znacz acy inwestor -
oddzielnie informacje o warto $ci wynagrodze n i nagrod otrzymanych z tytutu
pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporz  adkowanych; je zeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w spra wozdaniu finansowym -
obowi gzek uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich
zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Z tytulu petnienia funkcji we wiladzach Emitenta i spotek zaleznych, osoby nadzorujace i
zarzadzajgce pobraly wynagrodzenie w nastepujacej wysokosci.

. . . 01.01.2011 - 01.01.2010 -

Imig i nazwisko Funkcja 31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu
Nowacki Michat Prezes 694 540
todziato Radostaw Wiceprezes 195 186
RAZEM 889 726
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Nowacka Katarzyna Przewodniczaca 129 123
Nowacka Urszula Wiceprzewodniczgca 65 62
Nowacki Lucjan Cztonek Rady Nadzorczej 43 41
Nowacka Ewa Cztonek Rady Nadzorczej 43 41
Marynowicz Anna Cztonek Rady Nadzorczej 4 41
Osiecki Stanistaw Sekretarz Rady Nadzorczej 65 62
RAZEM 349 370

21. W przypadku spotek kapitatowych - okre $lenie tacznej liczby i warto $Sci
nominalnej wszystkich akcji (udziatbw) emitenta ora  z akcji i udziatdbw w
jednostkach  powi agzanych emitenta, b edacych w posiadaniu 0s6b
zarzadzajacych i nadzoruj acych emitenta (dla ka zdej osoby oddzielnie)

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta posiadali nastepujacy Czionkowie
Zarzadu :

Stan na dzie i . . . . Stan na dzie i
L . . . . Zwiekszenie  Zmniejszenie .
Imie i Nazwisko Petniona funkcja przekazania raportu za W okresie w okresie przekazania raportu
2010 rok za 2011 rok
Michat Nowacki Prezes Zarzadu 20 038 417 21949 - 20 060 366
Radostaw todziato Wiceprezes Zarzadu 47 854 - - 47 854

Dane liczbowe przedstawiajg ilo$¢ posiadanych akcji, cena nominalna kazdej z akcji wynosi 2 PLN

Zgodnie z wiedzg Zarzgdu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje Emitenta
posiadali nastepujacy Czionkowie Rady Nadzorczej :
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Stan na dzie i . . . . Stan na dzie i
L . . . . Zwiekszenie  Zmniejszenie .
Imie i Nazwisko Petniona funkcja przekazania raportu za W okresie w okresie przekazania raportu
2010 rok za 2011 rok
Katarzyna Nowacka - '2ewedniczaca 1277 600 - ; 1277 600

Rady Nadzorczej
Dane liczbowe przedstawiajg ilo$¢ posiadanych akcji, cena nominalna kazdej z akcji wynosi 2 PLN

W jednostce powigzanej, International Business Services Polska Sp. z 0.0. udzialy posiada
Czlonek Rady Nadzorczej Pani Urszula Nowacka w ilosci 2 szt. o wartosci 1 000 PLN.

22. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rownie z zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mog @ w przyszio §ci nast gpié zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Zarzadowi Spoiki nie sg znane zadne umowy w wyniku, ktérych moga w przysziosci nastgpié¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W 2011 roku Spoétka zbyla tacznie 70.500 akcji wlkasnych 14 pracownikom Spétki i spotek z
nig powigzanych w ramach Programu Pracowniczego. Akcje zostaly zbyte pracownikom po
cenie 1,20 zt.

W roku wczesniejszym Spoéika zbyla 8 pracownikom Spoiki i spotek z nig powigzanych.
tacznie 48.750 akcji wtasnych

Skup akcji wtasnych rozpoczat sie w dniu 9 czerwca 2009 roku i odbywat sie w trybie i na
zasadach okreslonych na podstawie uchwaly nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 28 maja 2009 roku oraz na podstawie przyjetego przez Zarzad Spotki uchwaltg z dnia 4
czerwca 2009 roku "Regulaminu nabywania akcji wiasnych COMPLEX S.A. w celu ich
zaoferowania do nabycia pracownikom Spotki lub spétek z nig powigzanych”,. Skup zostat
zakonczony w dniu 3 czerwca 2010 roku. W ramach realizacji Programu Pracowniczego
skupu akcji wkasnych, Spoétka nabyta 252.000 sztuk akcji.

Z dniem 1 lipca 2011 roku Emitent rozpoczat na zasadach okreslonych na podstawie
uchwaly nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2011 roku oraz na
podstawie przyjetego przez Zarzad Spotki uchwatg numer 28/XXV/2011 z dnia 4 lipca 2011
roku "Regulaminu nabywania akcji wlasnych COMPLEX S.A. w celu ich zaoferowania do
nabycia pracownikom Spéiki lub spétek z nig powigzanych" kolejny program skupu akcji
wilasnych. W ramach nowo realizowanego skupu Emitent nabyt do dnia przekazania
niniejszego sprawozdania tgcznie 51.500 akcji wiasnych.

24. Informacje o0 umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozda n
finansowych

W dniu 18 lutego 2011 roku zostala zawarta umowa o badanie i przeglad sprawozdan
finansowych za rok obrotowy 2011 pomiedzy Spétkg a Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Zgodnie z
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zawartg umowg, podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego otrzyma
wynagrodzenie w kwocie:
e 28.000 ziotych za przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
e 42.000 ziotych za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
W roku 2010 Deloitte Audyt Sp. z 0.0. otrzymato od Emitenta wynagrodzenie w wysokosci:
e 28.000 zotych za przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
e 42.000 zlotych za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

25. Oswiadczenia Zarz adu

Zgodnie z 8§ 91 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia MF z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki oraz jego wynik finansowy, oraz ze
roczne sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zgodnie z 891 ust.1 pkt 6 Rozporzadzenia MF z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim stwierdzamy, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

£ 6dz, 20 marca 2012 roku

Prezes Zarzadu ............c. e

WIiCEPrezes Zarzadu ......... e
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