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NFI MIDAS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2011 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy
Zyski/ (Straty) z dzialalno$d operagyjnej
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem

Zysk / (Strata) netto z dzialalno$d kontynuowanej
przypadajacy na akgonariuszy Emitenta

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosd operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosd inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosd finansowej

Stednia wazona liczba akdi (nie w tysiacach)
Podstawowy zysk / (strata) z dzialalno§d kontynuowanej na

jedng akde zwykla (nie w tysiacach)

Aktywa razem

Zobowizania razem

Zobowizania diugoterminowe

Zobowizania krotkoterminowe

Kapitat wlasny przypadagy na akcjonariuszy Emitenta

Kapitat zaktadowy

Okres 12 miesigcy

Okres 12 miesigcy

Okres 12 miesigcy

Okres 12 miesigcy

zakonczonych zakoficzonych zakoficzonych zakonczonych
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
12 - 3 -
(175) (1037) (42) (259)
(5 669) (5870) (1369) (1 4606)
(5 669) (5870) (1369) (1 4606)
(1677) (4012) (405) (1002)
(218 729) (4298) (52832) (1073)
223510 8302 53987 2073
178 527 942 59 105 341 178 527 942 59 105 341
(0,03) (0,10) (0,01) 0,02)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
1012 865 239434 229321 60 459
631 646 144 877 143010 36 582
24021 - 5439 -
607 625 144 877 137571 36 582
381 219 94 557 86 311 23 876
29 593 5919 6700 1495

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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NFI MIDAS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2011 roku

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tys. PLN)

Dzialalnosé kontynuowana

Nota

Przychody ze sprzegha towaréw i ustug

Amortyzacja

Wynagrodzenia

Pozostale koszty rodzajowe
Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

13.2
13.1

Zysk/(Strata z dziatalndici operacyjnej)

Przychody finansowe
Pozostale koszty finansowe

13.3
13.4

Zysk/ (Strata) z dziatalandgci finansowej

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy higcy
Podatek odroczony
Razem podatek dochodowy

14.1
14.2

Zysk / (Strata) netto z dziatalndci kontynuowanej

Zysk / (strata) netto z dziatalndci zaniechanej

Zysk / (Strata) netto

CALKOWITA STRATA

Srednia waona liczba akcji zwyklych

Strata netto z dziatal§o kontynuowanej na 1 akgj
przypadaca na akcjonariuszy funduszu (w zt)

podstawowa

15

Rok zakonczony 31
grudnia 2011

Rok zakoiczony 31
grudnia 2010

(badane) (przeksztalcone)
12 -
(24) (42)
(489) 636)
(1 505) (3 635)
1842 5235
(10) 3
(175) 1037
1843 9@
(7 337) (7 797)
(5 494) (6 907)
(5 669) (5 870)
(5 669) (5 870)
(5 669) (5870)
(5 669) (5 870)
178 527 942 59 105 341
(0,03) (0,10)

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od

8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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NFI MIDAS S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2011 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2011 roku

(w tys. PLN)
Nota 31 grudnia 2011 w 31 grudnia 2010 w
tys. PLN tys. PLN
(badane) (przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 16 22 33
Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe) 8 1 966 203 238 989
Aktywa trwate, razem 966 225 239 022
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalesci 19.1 42 197 98
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty 20 3244 140
Pozostale rozliczenia krétkoterminowe 19.2 1199 174
Aktywa obrotowe, razem 46 640 412
Aktywa razem 1012 865 239434
31 grudnia 2011 w 31 grudnia 2010 w
PAS YWA Nota tys. PLN tys. PLN
(badany) (przeksztatcone)
Kapitat wtasny
przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, w tym:
Kapitat podstawowy 21.1 29 593 5919
Nadwyzka_t ze sprzedy akcji powyzej wartaci 21.2 435 655 166 998
nominalnej
Akcje wiasne (150) (150)
Zyski zatrzymane / niepokryte straty (83 879) (78 210)
Zysk / (strata) z lat ubieglych (78 210 (72 340)
Zysk netto / (strata) liigcego okresu (5 669 (5870)
Kapitat wtasny, razem 381 219 94 557
Zobowigzania dlugoterminowe
Pozostate zobowzania 22 24 021
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 24 021 -
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowhgzania handlowe oraz pozostale zobmania 231 548 713 1459
Przychody przyszilych okreséw 23.2 54 -
Kredyty i payczki 23.1 7411 8715
Pozostate zobowiazania finansowe 22,23.. 51 379 134 611
Rozliczenia midzy okresowe 23.2 68 92
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 607 625 144 877
Pasywa, razem 1012 865 239 434
Liczba akcji (w sztukach) 15 298BB50 59 181 670

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od

8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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NFI MIDAS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2011 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tys. PLN)

Wynik brutto

Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialny ch
Koszty odsetkowe

Zyskl/(strata) na dziataldoi inwestycyjnej

Rd&znice kursowe

Zmiany stanu aktywow i pasywoéw zaganych z dziatalnizia
operacyja:

— Naleznosci handlowe oraz pozostate naiesci

— Zapasy

— Zobowjzania handlowe oraz pozostale zohmania

— Rozliczenia midzyokresowe

Przychody z tytulu odsetek i dywidend od papieréw
wartasciowych dosgpnych do sprzedy

Pozostale korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej
Naby cie jednostki zaimej

Nabycie rzeczowych aktywow trwaly ch i wastd
niematerialnych

Sprzeda rzeczowych aktywow trwalych i warda
niematerialnych

Udzielenie i spiata udzielonych pyczek

Naby cie / sprzedapozostaly ch aktywow dtugoterminowych
Odsetki otrzymane

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedey akcji wiasnych

Podatek dochodowy od naby cia akcji wiasnych
Wykup bondéw (wraz z kosztami odsetkowy mi)
Otrzymane poyczki

Sptacone payczki (wraz z kosztami odsetkowy mi)
Emisja diknych papieréw wartciowych
Wydatki zwhzane z podwyszeniem kapitatu
Wptlywy z emisji akcji

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

(Zmniejszenie) /Zwigkszenie netto stanurodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz kredytu w rachunku
biezacym

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz kredytu
w rachunku biezacym na pocatek roku

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz kredytu
w rachunku biezacym na koniec roku

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Nota (badane) (przeksztatcone)
(5 669) (5870)
24 42
7 337 7797
6 15
(84) (13)
20.2 (719) -
(1) -
20.1 (1 157) 1022
20.3 (24 BN
(1 760) (875)
370 -
(1677) (4 012)
20.4 (179 213) -
(33) -
- 1
19.1 (40 500) (4 499)
- 200
327 -
690 -
(218 729) (4 298)
- 619
22 (116 884) -
22 5125 15561
22 (7 022) (14 119)
22 51 500 36
(1 483) (129)
293 566 -
(1 292) 2
223510 8 302
3104 (8)
140 148
20 3244 140

Zasady (polityki) rachunkowsi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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NFI MIDAS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagmony dnia 31 grudnia 2011 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tys. PLN)
Nadwy.ika ze Zyski
. sprzedazy akcji
Kapitat L zatrzymane / .
powyzej ich . . Kapitat
podstawowy wartosci Akcje wiasne niepokryte wlasnv. oadtem
(nota 21.1) : . straty Y. 09

nominalnej

(nota 21.2) (nota 21.3)
Stan na 1 stycznia 2011 r. 5919 166 998 (150) (78 210) 94 557
Emisja akgcji 23674 269 891 - - 293 565
Koszt emisji akcji - (1 234) - - (1 234)
Strata netto za rok obrotowy - - - (5 669) (5 669)
Catkowity dochéd za rok obrotowy - - - (5 669) (5 669)
Stan na 31 grudnia 2011 r. (badane) 29593 435 655 (150) (83 879) 381219

Nadwy.ika ze Zyski

. sprzedazy akcji .
Kapitat e . zatrzymane / Kapitat wiasny,
powyzej ich Akcje wiasne . .
podstawowy wartosci niepokryte ogotem

nominalnej straty
Stan na 1 stycznia 2010 r. 5919 189 897 (30 000) (72 340) 93 476
Wynik ze sprzeday akcji wkasnych - (22 899) 29 850 - 6951
Zysk [ strata netto za rok obrotowy - - - (5 870) (5 870)
Calkowity dochéd za rok obrotowy - - - (5 870) (5 870)
Stan na 31 grudnia 2010 r. (przeksztatcone) 5919 166 998 (150) (78 210) 94 557

Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegoazabne na stronach od 8 do 45 stangefjo integrala czgs¢.



NFI MIDAS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe NFI MIDAS S.A. obejmuje maikarczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakaony dnia 31 grudnia 2010 roku.

NFI MIDAS S.A. (,Spotka” ,jednostka”) zostata utwoona Aktem Notarialnym z dnia 15 grudnia 1994 roku.
Siedziba Spotki migi sic w Warszawie, ul. Lwowska 19.

Spotka jest wpisana do rejestru przedmircéw Krajowego RejestrugBowego prowadzonego przezdS
Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejas§dowego, pod numerem KRS 0000025704. Spéice
nadano numer statystyczny REGON 010974600.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatabeoSpotki jest:

. Dziatalng¢ holdingéw finansowych (64.20.2)

. Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.2)
. Pozostata finansowa dziatakitoustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z sggleniem ubezpiecze
funduszéw emerytalnych (64.99.2)

. pozostata dzialalié wspomagajca ustugi finansowe, z wadzeniem ubezpiecdei funduszéw
emerytalnych, (66.19.2)

. kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek (68.10.2)

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Midas jest podmiottaminugcym Grupy Kapitalowej NFI Midas S.A.

Jednostlk dominupca Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Midas jestnitiéeltd z siedzih w Nikozji na
Cyprze.

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finanseego

Spotka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zazakaiczony 31 grudnia 2011 roku, ktore
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 20 ma2642 roku.

3.  Skiad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzdu Spo6tki na dzie 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
Wojciech Pytel — Prezes Zaou

Maciej Kotlicki — Cztonek Zargdu

Krzysztof Adaszewski — Czionek Zadu

W dniu 25 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Fundusmuolpla w skiad Zamgdu Pana Krzysztofa
Adaszewskiego do petnienia funkcji Cztonka Zaiz.

W dniu 27 padziernika 2011 roku, Rada Nadzorcza Funduszu, wziwiz powotaniem Pana Wojciecha Pytla,
z dniem 26 padziernika 2011 roku, do petnienia funkcji Cztonkarzadu spotki Polkomtel S.A. z siedzitw
Warszawie (,Polkomtel”), odwotata Pana Wojciechal®y funkcji Prezesa Zagdu Funduszu. Jednocrée w
tym samym dniu, tj. 27 gaziernika 2011 roku, Rada Nadzorcza Funduszu pdavétana Wojciecha Pytla do

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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petnienia funkcji Prezesa Zaxdu Funduszu, ze skutkiem na defb listopada 2011 roku. Decgzp odwotaniu
oraz o ponownym powofaniu Pana Wojciecha Pytla dmienia funkcji Prezesa Zajdu Funduszu, Rada
Nadzorcza umotywowata konieczwo® pozyskania, przez Pana Wojciecha Pytla, zgodyomgch organdow
Polkomtel, wynikajcej z art. 380 Kodeksu spétek handlowych.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwiardzio publikacji przez Zagd w dniu 20 marca 2012 roku.

5. Inwestycje Spoiki

Spétka posiada inwestycje w ngatjacych jednostkach zaleych:

Podstawowy Procentowy udziat Spoétki w kapitale
przedmiot : :
Jednostka Siedziba dziatalnosci 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

CenterNet S.A. Warszawg Uslugi 100% 100%
telekomunikacyjne

Mobyland Sp. z 0.0. Warszawa  Uslugi 100% 0%
telekomunikacyjne

Conpidon LTD Nikozja Brak dziatalrsoi 100% 0%
operacyjnej

Aero2 Sp. z 0.0. Warszawa  Ustugi 100% 0%
telekomunikacyjne

Nova Capital Sp. z 0.0. | Warszawp Brak dziatétno 42,63% 0%
operacyjnej

Daycon Trading Ltd Nikozja Brak dziatalfm 100% 0%
operacyjnej

Na dzig 31 grudnia 2011 roku oraz na dzi#l grudnia 2010 roku udziat w ogolnej liczbie glasposiadany
przez Spotk w podmiotach zalaych jest rowny udziatowi Spoétki w kapitatach tyjeldnostekWyjatek stanowi
udziat w Nova Capital Sp. z 0.0. (,Nova”) w ktérejziat Grupy w kapitale zaktadowym wynosi 42,63% a
gtosach 50,03%.

Mobyland Sp. z 0.0.

W dniu 6 czerwca 2011 roku Fundusz zawart z DayddnUmow sprzeday udziatow w Mobyland Sp. z o.0.,
na podstawie ktérej Fundusz nabyt, w dniu 6 czer®@Hl roku, aktywa o znacznej waito

Na podstawie Umowy, Sprzeday sprzedat na rzecz Funduszu a Fundusz kupit ode8pjcego aktywa o
znacznej wartéci w postaci 204.200 udziatléw spétki Mobyland, orteéci nominalnej 500 ziotych kaly,
stanowicych 100% kapitatu zakladowego Mobyland oraz upiajgyoych do 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspalnikéw Mobyland, za cerll77.000.000 PLN. Mobyland Sp. z 0.0. prowadzi ldhies¢ telekomunikacyjg

w zakresie hurtowej dzigawy czstotliwaosci.

Szczegobtowe informacje dotyge Umowy Przyrzeczonej zostaty zamieszczone w parkd.1 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnéci NFI Midas S.A. w roku 2011.

Conpidon LTD
W dniu 19 wrzénia 2011 roku Fundusz podpisat ze spdtitenite Limited z siedzip w Nikozji na Cyprze

("Sprzedajcy"), przedwsipng warunkowg umowe ("Umowa") kupna przez Fundusz udzialébw w Conpidon
Limited z siedzih w Nikozji na Cyprze ("Conpidon"), ktéry w daciewarcia Umowy byt wgkszasciowym
udziatowcem spoiki Aero 2 Sp. z 0.0. ("Aero2"). &tmiotem Umowy byto zobowzanie do zawarcia umowy
("Umowa Przyrzeczona"), na mocy ktérej Sprzedgajsprzedat i przeniést na Fundusz 100% udziatéw

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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("Udzialy Conpidon") w kapitale zakladowym ConpiddfiTransakcja"’). Zgodnie z teia Umowy, za
kupowane Udziaty Conpidon, Fundusz zobgmai st zaptacé na rzecz Sprzedgiego, tytutem ceny, kwet
548.000.000 PLN. Powgza cena zostata oktena przy zaléeniu, ze diug netto Aero2 nieghzie wyzszy niz
70.000.000 PLN. W przypadku, gdy dlug netto Aercizie wyzszy woéwczas cena za udzialy zostanie
zmniejszona o kwettej nadwyki.

Umowa Przedwspna zawierata e warunki zawieszgge, ktére byly zastrzene na korz§¢ Funduszu do
dnia 29 lutego 2012 roku. Do dnia 29 lutego 201&irwarunki zawieszage speity sj.

Umowa Przyrzeczona zawierata rownigapisy, w wyniku ktérych Fundusz mogt ogfst od tej umowy, np.
utrata czstotliwosci 900 i 2600 MHz przez Aero2.
Dodatkowo Umowa Przyrzeczona zawierata epput dla Funduszu, ktéra m® by wykorzystana w
przypadku:

a) gdy emisja akcji zwyklych na okaziciela serii D (fisja Akcji") nie dojdzie do skutku;

b) gdy podmiot uprawniony, o ktérym mowa w art. 422 &sh skutecznie zaskar Uchwat; przez
skuteczne zaskazgnie Uchwaly naley rozumi€ sytuacg, w ktérej wiaciwy s3d prawomocnie
orzeknie o uchyleniu Uchwaty albo o stwierdzenjunjewaznosci;

c) niezatwierdzenia w terminie do 29 lutego 2012 rpkeez Komisg Nadzoru Finansowego prospektu
emisyjnego dotyccego Emisji AKcji;

d) gdy sd rejestrowy wtaciwy dla Funduszu wyda postanowienie o odmowiestedeji podwyszenia
kapitalu zakltadowego Funduszu zménego z Emigj Akcji lub o odrzuceniu wniosku w tym
przedmiocie, a Fundusz nie zdecyduje o zashau takiego orzeczenigdu.

Skorzystanie przez Fundusz z upravinigynikajgcych z Opcji Put powinno nagti¢ w terminach, w jakich
przystuguje prawo odgpienia od Umowy w stosunku do Adej z okolicznéci uzasadniajcych skorzystanie
przez Fundusz z tych uprawnjev przypadkach okétonych w pkt (a) — (c) powej w terminie 30 dni od dnia
powzkcia przez Fundusz wiadosgw o okoliczndciach uzasadniagych skorzystanie z Opcji Put, a w
przypadkach okionych w pkt (d) powyej w ciagu 7 dni roboczych od daty otrzymania przez Fundusz
postanowienia o odmowie rejestracji podazenia kapitatu zakladowego lub o odrzuceniu wniogk tym
przedmiocie. Prawo Funduszu do skorzystania z upeswwynikajacych z Opcji Put wygasa najfdiej z
dniem 31 grudnia 2015 roku.

Umowa nie zawiera postanouiiedotyczcych kar umownych. Z zastrzniem postanowie umownych za
niewykonanie lub nienakyte wykonanie zobowkan przewidzianych w Umowie, jak réwrieza szkody
wynikte z naruszenia lub nieprawdziyed oswiadczé i zapewnié ztozonych w Umowie, Strony ponosgz
odpowiedzialnét na zasadach ogdlnych.

W dniu 9 grudnia 2011 roku Fundusz zawart z Litehitmited z siedzip w Nikozji na Cyprze ("Sprzedgy"),
umowe kupna udziatow w Conpidon Limited z siedgity Nikozji na Cyprze ("Umowa"), dzki czemu stat si
posrednim widcicielem 100% udzialbw w Aero2 Sp. z 0.0. Umowa talas zawarta w wykonaniu
przedws¢pnej umowy kupna udziatéw w Conpidon Limited ("UneRrzedwsfpna"), o ktdrej mowa povig).
Na podstawie Umowy, Sprzeday sprzedat na rzecz Funduszu a Fundusz kupit aode8pjcego aktywa o
Znacznej warteci w postaci 221.000 udziatéw spotki Conpidon, orteéci nominalnej 1 euro Kaly,
stanowicych 100% kapitatu zaktadowego Conpidon oraz upiageych do 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspalnikéw Conpidon, za cerb48.000.000 PLN ("Cena za Udziaty Conpidon"). \Wkefe zawartej Umowy
Fundusz pfrednio nabyt 221.000 udziatéw w Aero2, o wadianominalnej 50 PLN kaly, stanowicych 100%
kapitatu zakladowego Aero2 i uprawrgaych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Reitrony
Umowy zgodnie postanowityze przeniesienie wlasiho udziatdw nasgipito wraz z momentem zawarcia
Umowy.

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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Zgodnie z Umow zaptata Ceny za Udziaty Conpidon powinna zostekonana w terminie do 31 maja 2012
roku, nie péniej jednak ni w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania gr#Fndusz postanowienia
wiasciwego dla Funduszu adu rejestrowego potwierdzgiego zarejestrowanie podigzenia kapitatu
zaktadowego Funduszu zwanego z emisj Akcji serii D. Fundusz spogazit Bilans Zamkngcia i na jego
podstawie obliczyt dtug netto Aero2, wedtug staraudzien podpisania Umowy. Dlug ten nie byt wszy niz
70.000.000 PLN. Bilans Zamkmia wraz Kalkulagi Dlugu Netto zostat przedstawiony Sprzedamu na
pismie. Sprzedagy nie przedstawit Kalkulacji Sprzedaggo, co jest réwnoznaczne z ostatgcakceptacj
przez niego Kalkulacji Dlugu Netto. W zywku z powyszym Cena za Udzialy Conpidon zostata ostatecznie
ustalona na 548.000.000 PLN.

Ponadto, w Umowie zawarto, przez odestanie do postea Umowy Przedwspnej, z uwzgjdnieniem
postanowié aneksu 1 do tej umowy, uprawnienie Funduszwagltania, aby Sprzedajy odkupit od niego
Udzialy za cen 548.000.000 PLN powkszory o nalene od tej kwoty odsetki naliczane w wysé&oWIBOR
3M (z dnia podpisania Umowy Przyrzeczonej) + 2%p€fa Put"). Skorzystanie przez Fundusz z uprafvnie
wynikajacych z Opcji Put powinno nagii¢ w terminach wskazanych w Umowie Przedwsij. Prawo
Funduszu do skorzystania z uprawnigynikajacych z Opcji Put wygasa najpdiej z dniem 31 grudnia 2015
roku. Na zabezpieczenie roszizéunduszu wynikagcych z Opcji Put, Sprzedgy zlozyt wraz z zawarciem
Umowy, nieodwotaln, wazng do 31 grudnia 2015 roku, oferhabycia 100% udziatbw w Conpidon za ¢en
548.000.000 PLN powkszory o nalene od tej kwoty odsetki naliczane w wysé&ioWIBOR 3M (z dnia
podpisania Umowy) + 2%. Do Umowy odpowiednie zasteenie maj réwniez postanowienia Umowy
Przedwsipnej, z uwzgidnieniem postanowfeaneksu 1 do tej umowy, w zakresi@gmadczé i zapewnié
Sprzedajcego, dwiadcze i zapewni@é Funduszu, odpowiedzialdt Funduszu i Sprzedgiego oraz poufriai.

Umowa nie zawiera postanouiiedotyczcych kar umownych. Z zastrzniem postanowie umownych za
niewykonanie lub nienakyte wykonanie zobowkan przewidzianych w Umowie, jak réwrieza szkody
wynikte z naruszenia lub nieprawdziyed oswiadczé i zapewnié ztozonych w Umowie, Strony ponagz
odpowiedzialné na zasadach ogdlnych.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny oad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivovobec zagadnie podanych poiej, najweksze
Znaczenie, oprécz szacunkéweggwych, miat profesjonalny ed kierownictwa.

6.2. Niepewnaé szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zaenia dotyczce przysziéci i inne kluczowe zrédta niepewngi
wystepujgce na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywow i zobowizan w nasgpnym roku finansowym.

Utrata wartasci aktywéw

Spotka dokonuje na kdy dzien raportowy oceny, czy wysgbuja obiektywne dowody na toze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowydraaity warta¢.

Zarzd przeanalizowat przestanki utraty waxoudziatéw i akcji w jednostkach zaleych, a wyniki testéw na
dzien 31 grudnia 2011 roku zostaty przedstawione w noci&8.

7. Podstawa sporadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z zaspdosztu historycznego, z wagkiem
aktywow finansowych dogpnych do sprzeds oraz aktywéw i zobowgan finansowych wycenianych wedtug
wartasci godziwej w korespondenciji ze sprawozdaniem kaaitych dochodéw.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawioatych (,PLN").

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgarane przy zateeniu kontynuowania dziatal§o gospodarcze;j
przez Spolk w dapcej st przewidzié przyszigei. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzagsistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziatalgo
przez Spotk.

7.1. Oswiadczenie o zgodngci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi ggzUE. Na dzigé zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, hmpod uwag toczcy se w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzanprzez Spélk dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Spdilasad rachunkowoi

nie ma ranicy migdzy standardami MSSF, ktére weszlyzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE.

MSSF obejmuyj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze¢ Rislilcdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(,KIMSF").

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowgo

Walutg funkcjonalry Spétki i waluty sprawozdawegniniejszego sprawozdania finansowego jest ztotgkio

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkow&ei

Zasady (polityki) rachunkowégi zastosowane do sp@dzenia sprawozdania finansowegp spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy spedzaniu sprawozdania finansowego Spéiki za rok gekony 31 grudnia 2010
roku, z wyptkiem zastosowania nggujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretanfiwigzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczyaseych sé w dniu 1 stycznia 2011 roku:

+  Zmiany do MSR 24Jjawnianie informacji na temat podmiotéw pgaanych(znowelizowany w listopadzie
2009) — majcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpocaygyah s¢ 1 stycznia 2011 roku lub poiej.
Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowdafaicji podmiotu powgzanego. Nowelizacja useia
wymaég ujawniania informacji w odniesieniu do trakgaz podmiotem powgzanym w stosunku do gdu,
ktory sprawuje kontrellub wspétkontrad nad jednostk sprawozdaweglub ma na rj znacacy wpltyw oraz
w stosunku do innej jednostki, ktéra jest podmiofgmwiagzanym, poniewaten sam rgd sprawuje kontrel
lub wspotkontro nad jednostk sprawozdawecg itag drugs jednostls lub ma na nie znagzy wplyw,
Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na syteidicjansove, wyniki dziatalngci Spoiki, ani té na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniarfsowym Spoiki.

« Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 timit wyceny aktywéw z tytutu oktenychswiadcze, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zalesci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowariamapce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyaih sé 1 stycznia 2011 roku lub podiej. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotye dobrowolnych wptlat na cele emerytalne w sytuagly istniej
wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tyohian nie miato wpltywu na sytuacfinansovy ani
na wyniki dziatalnéci Spétki.

« KIMSF 19 Regulowanie zobowzai finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatlowychmajca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczayah se¢ 1 lipca 2010 roku lub pgidiej. KIMSF 19 objania
zasady rachunkovioi stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjgujzez jednostk warunkow jej
zadhzenia zobowjzanie zostaje uregulowane poprzez egnisgtrumentéw kapitatowych dla wierzyciela
przez dhinika. Zastosowanie tej interpretacji nie mialo wply na sytuagj finansows ani na wyniki
dziatalndgci Spokki.

« Zmiany do MSR 32Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacjaisgimpraw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposéb nale ujmowa okreslone prawa poboru w sytuaciji, gdy emitowane instnty
finansowe § denominowane w walucie innejznivaluta funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tyckaamie
miato wplywu na sytuaegjfinansow ani na wyniki dziatalnéci Spoétki.

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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« Zmiany wynikajce z przegldu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) -e&€zzmian ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych se¢ 1 lipca 2010 roku, a ezt dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian mieto wplywu na sytuagj
finansowy ani na wyniki dziatalnéci Spotki.

«  Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdaviciz&inansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obgzkiu prezentowania danych poréwnawczych wymaganszdz p
MSSF 7 dla stosggych MSSF po raz pierwszy mapce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2010 roku lub prhiej. Zastosowanie tych zmian nie miato wpltywu gtuacg
finansows ani na wyniki dziatalnéci Spoiki.

Spotka nie zdecydowalagsha wczéniejsze zastosowaniadnego standardu, interpretaciji lub zmiany, ktéra

zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczagaie.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opulikowane, a nie
weszly jeszcze wycie

Nastpujasce standardy i interpretacje zostaly wydane przead RMiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszty
jeszcze wycie:

+ Faza pierwsza standardu MSSHStrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycenanapca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2015 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzoprzez UE. W kolejnych fazach Rada
Miedzynarodowych Standardow Rachunkdeiazajmie s¢ rachunkowsécia zabezpieczei utra wartcci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF &bie miato wptyw na klasyfikagji wycere aktywOw finansowych
Spoiki / Grupy. Spétka / Grupa dokonana oceny tegéywu w powhzaniu z innymi fazami, gdy zostan
one opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnégazaol,

« Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informadjansfer aktywow finansowych mapce
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyah s¢ 1 lipca 2011 roku lub piej,

+ Zmiany do MSR 12Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéwnajce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2012 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierezorez UE,

« Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw Sprawozdaviciz&inansowej po raz
pierwszy: znacga hiperinflacja i usunicie statych dat dla stosggych MSSF po raz pierwszy mapce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczoyah s¢ 1 lipca 2011 roku lub pdiej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgpatwierdzone przez UE,

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe mapcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawo@dan
finansowego niezatwierdzony przez UE,

« MSSF 11Wspdlne przedsivziecia — mapcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygyah se
1 stycznia 2013 roku lub phiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomEdafinansowego
niezatwierdzony przez UE,

+ MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innychdp@stkach— majcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdprrez UE,

+  MSSF 13Wycena wedtug warfoi godziwej- majcy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocagyah
sig 1 stycznia 2013 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomddimansowego
niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze- mapce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawo@dan
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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+ Zmiany do MSR 1Prezentacja sprawozdafinansowych: Prezentacja pozycji pozostaltych oaiiyeh
dochoddéw mapce zastosowanie dla okresow rocznych rozpocaggeh s¢ 1 lipca 2012 roku lub priiej
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdaneowego niezatwierdzone przez UE,

«  KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkeyjw kopalni odkrywkowej — maga zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczyaseych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdporez UE,

« Zmiany do MSSF Tnstrumenty finansowe: ujawnianie informadfiompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzai finansowych mapce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpocaggeh sé 1 stycznia 2013
roku lub pé&niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoiadfinansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 32Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowankéyvaw finansowych i
zobowigzai finansowych mapce zastosowanie dla okres6w rocznych rozpocaggeh sé 1 stycznia 2014
roku lub pé&niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoiadfinansowego niezatwierdzony przez UE,

+ Zmiany do MSSF IZastosowanie Mudzynarodowych Standardéw Sprawozdawciz&inansowej po raz
pierwszy: Peyczki rgzdowe— mapce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggpelh s¢ 1 stycznia
2013 roku lub p#niej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomdfinansowego niezatwierdzone przez
UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardow oraz interpretacji miato istotrptyww na
stosowane przez Spétkasady (polityk) rachunkowsci.

10. Korekta btedu

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku dokonano korekty prezentagyjolegajcej na wynetowaniu zobowian z
tytutu naliczonych odsetek od bonéw z aktywem (pré@awanym pierwotnie jako nedeosci handlowe i
pozostate nalaosci) zwigzanym z upustem na tych odsetkach w kwocie 1 53.7RyN.

Korekta nie miata wptywu na wynik finansowy Spééhii jej akcje wiasne.

11. Istotne zasady rachunkowdci

11.1. Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na ziote polskie przy zastosowanigkur
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieéd bilansowy aktywa i zobowkania piengzne wyraone w walutach innych hipolski zioty g
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu wipinio obowjzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczegdredniego kursu ustalonego dla danej waluty przezotawy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia rénice kursowe ujmowaney ©dpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztow) finamseh lub,
w przypadkach okitonych zasadami (polityl rachunkowéci, kapitalizowane w wartei aktywow. Aktywa

i zobowhzania niepierizne ujmowane wedlug kosztu historycznego vgreego w walucie obcejas
wykazywane po kursie historycznym z dnia transaléitywa i zobowjzania niepienrizne ujmowane wedtug
wartasci godziwej wyraonej w walucie obcejasprzeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny @woteici
godziwe;j.

Nastpujace kursy zostaty przyje dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2011 31 grudnia 201(

GBP 5,2691 4,5938
EUR 4,4168 3,9603

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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11.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywanes svediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszbn
0 umorzenie oraz odpisy aktualizog z tytutu utraty warei. Warta¢ pocatkowasrodkdw trwatych obejmuje
ich cer nabycia powikszory o wszystkie koszty bezpeednio zwizane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majtku do stanu zdatnego daywania. W sktad kosztu wchodzi réwnidgkoszt wymiany cgsci
sktadowych maszyn i ugdzen w momencie poniesienia, §je spetnione g kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddansimdka trwatego doaywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, abaja zysk
lub strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajodzielone na e#ci sktadowe bdace pozycjami o istotnej
wartasci, dla ktérych mana przyporzdkowa odrebny okres ekonomicznepyteczndci. Czscig sktadow s3
réwniez koszty generalnych remontow.

Stawki amortyzacyjne stosowane éladkéw trwatych g nas¢pujace:

Typ Stawki amortyzacyjne
Maszyny i uradzenia techniczne 6-30 %
Srodki transportu 14-20 %
6-30 %

Komputery

Wartas¢ koncowy, okres uytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikujeescorocznie.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych imozostd usunéta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy niegsspodziewaneadne ekonomiczne kor&i wynikajace z dalszegoaytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynid@e z usunicia danego skladnika aktywow z bilansu
(obliczone jako rénica pomédzy ewentualnymi wplywami ze sprzeganetto a wartéciag bilansowy danej
pozycji) 4 uyimowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dwdm takiego usuetia.

Inwestycje rozpogge dotyca srodkow trwatych ledacych w toku budowy lub monta i 3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomai@jych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wésto
Srodki trwate w budowie nie podlega@mortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego
do wywania.

11.3. Wartosci niematerialne

Wartdsci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji \wdworzone (jeeli spetniaj kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wyceniaggprzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia waftd niematerialnych nabytych w transakcji gatenia jednostek jest réwna ich
wartasci godziwej na dzi polgczenia. Po gciu pocatkowym, wartdci niematerialne gwykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o trapie i odpisy aktualizgge z tytutu utraty wartai.
Naktady poniesione na wakm niematerialne wytworzone we wlasnym zakresiejypgtkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, niglsdywowane i $ uyymowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres zytkowania wartéci niematerialnych jest okéony czy nieokrélony.
Wartaici niematerialne o okéonym okresie gytkowania § amortyzowane przez okregykowania oraz
poddawane testom na utrawartcici kezdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na utrat ich wartgci.
Okres i metoda amortyzacji waéth niematerialnych o ograniczonym okresigythowania g weryfikowane
przynajmniej na koniec kaego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresigitkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania kécxyekonomicznych pochodeych z danego sktadnika aktywow s
ujmowane poprzez zmianodpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i toakhne jak zmiany wartci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw waitmiematerialnych o okénym okresie gytkowania
ujmuje st w zysku lub stracie w ¢iar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danegdadkika wartdci
niematerialnych.

Wartdsci niematerialne o nieokélonym okresie faytkowania oraz te, ktére niey sizytkowane, g corocznie
poddawane testowi na utgatvartasci, w odniesieniu do poszczegdllnych aktywéw lub pmziomie drodka
wypracowujcegosrodki pienkzne.

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzetorygowane.Zyski lub straty
wynikajace z usunicia wartgci niematerialnych z bilansw svyceniane wedtug ednicy pomedzy wptywami ze
sprzeday netto a wartécia bilansows danego skladnika aktywow a sujmowane w zysku lub stracie w
momencie ich usuetia z bilansu.

11.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przerpsm Spol zasadniczo cate ryzyko i kormy wynikajace

z posiadania przedmiotu leasingg, \mowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej m@fdrozpoczcia
leasingu wedlug mszej z naspujacych dwoch wartéri: wartdsici godziwej srodka trwalego stanowdego
przedmiot leasingu lub warad biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasiwgos; rozdzielane
pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohawmmia z tytutu leasingu, w sposob uiliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego thyspobowizania. Koszty finansowe sijmowane w zysku
lub stracie, chybae spetnioneswymogi kapitalizaciji.

Srodki trwate uytkowane na mocy umoéw leasingu finansowegoasiortyzowane przez krotszy z dwoch
okresOw: szacowany okregytkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawaehowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieypia
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczandosuméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego orazpi@jsze raty leasingowe ujmowangjako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoglliniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe gjmowane jako koszt w okresie, w ktérym stsig nalezne.

11.5. Udzialy i akcje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspdolnych
przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleych wykazywane sswedtug ceny nabycia po uwzdhieniu odpiséw z

tytutu utraty wartéci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istrjejakiekolwiek przestanki wskazge na to,ze mogta

nasgpi¢ utrata wartéci udziatéw i akcji w jednostkach zaleych. W razie stwierdzeniag przestanki takie

zachodz, Spoétka dokonuje oszacowania wéciadzyskiwalnej udziatéw i akcji w jednostkach ezadych.

Wartas¢ odzyskiwalna udziatow i akcji w jednostkach zalgch odpowiada warfgi godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzegaego sktadnika aktywow lub jego wastd uzytkowej, zalenie od tego,
ktora z nich jest wisza.

Na kady dzien bilansowy Spéitka ocenia, czy wyptija przestanki wskazafe na to,ze odpis aktualizacy
z tytutu utraty wartéci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do udziaidwakcji w
jednostkach zaiaych jest zbdny, lub czy powinien zostazmniejszony. Jeli takie przestanki wyspuja,
Spotka szacuje waré odzyskiwalm udziatow i akcji. Poprzednio ¢y odpis aktualizyjcy z tytutu utraty
wartdici ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od nemtu ugcia ostatniego odpisu aktualizoggo
nasgpita zmiana wart&ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartodzyskiwalnej udziatow i akcji. W
takim przypadku, podwisza s¢ wartas¢ bilansovwy udziatéw i akcji do wysok&i ich wartdgci odzyskiwalnej.

11.6. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielonggsa nasfpujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

* Aktywa finansowe wyceniane w wagtd godziwej przez wynik finansowy,
e Pazyczki i nalenoici,

« Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagadbioss to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebdace instrumentami pochodnymi, o oklienych lub maliwych do okrélenia ptatngciach oraz

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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ustalonym terminie wymagaléa, ktére Spotka zamierza i ma miwvos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy pogkowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dagtne do sprzeds,

* spefiajce definicg pazyczek i nalencsci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdatiavyceniane $ wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywandinsowe utrzymywane do terminu wymagétmo

kwalifikowane g jako aktywa dlugoterminowe, jeli ich zapadaln& przekracza 12 miegly od dnia
bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wéciogodziwej przez wynik finansowy jest skfadnik
spetniajicy jeden z ponszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu.afkiki aktywow finansowych kwalifikuje sijako
przeznaczone do obrotu§liesa:

* nabyte gtéwnie w celu sprzedaw krétkim terminie,

» czscia portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych dcznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobigstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wagzeniem instrumentéw pochodnychedbcych elementem
rachunkowéci zabezpieczeoraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kmtél w momencie pocgkowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wasth godziwej przez wynik finansowyasvyceniane w warkei godziwej
uwzgkdniajgc ich wart@¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztow transakcji sprzega
Zmiany wartdci tych instrumentéw finansowych ujmowang g sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako
przychody lub koszty finansowe. zdd#i kontrakt zawiera jeden lub wdej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, caly kontrakt me zosta zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowychyeenianych w
wartasci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy tozppadkdw, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wptywa istotnie na przeptywy pietine z kontraktu lub jest rzegcoczywisty bez przeprowadzania lub po
pobieznej analizie,ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierazwazany, to oddzielenie
wbudowanego instrumentu pochodnego byloby zabrenigktywa finansowe maghby¢ przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez wynik finansowy, eli ponizsze
kryteria @ spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub zrmco obnia niespdjné w zakresie ujmowania lub
wyceny (niedopasowanie kgiowe); lub (ii) aktywa g czescig grupy aktywoéw finansowych, ktérg garzdzane

i oceniane w oparciu o watb godziwg, zgodnie z udokumentowarstratega zarzdzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawiergjwbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny bgdzielnie ujmowane. Na
dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzi81 grudnia 2010 rokwadne aktywa finansowe nie zostaty
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wadbgodziwej przez wynik finansowy.

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatrigiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczajsido aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnii nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego. Pyczki udzielone i natenoici

o terminie wymagalniei przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza sio aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds s to aktywa finansowe niebace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dephe do sprzeds lub nienaléace dozadnej z wczéniej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dgste do sprzeds s3 ujmowane wedtug warci godziwej,
powickszonej o koszty transakcji, ktére moby¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku not@wgietdowych na aktywnym rynku i braku giiwvosci
wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finamso dos¢pne do
sprzeday wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytraartasci. Dodatng i ujemry
réznice pomicdzy wartdcia godziwg aktywow dosgpnych do sprzeds (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wasi@odziwa mae by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb) a
ich cery nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony jgreig w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartaici aktywow dosgpnych do sprzeds spowodowany utratwartasci ujmuje sé jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywéw finansowych rozpoznawang sa dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia sktadnik aktywéw finansowych wyceniagsiv wartdgci godziwej, powgkszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanegokga wyceniany w wart@i godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakciji, ktére mdgy¢ bezpgrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywow finansowych zostaje ustipiz bilansu, gdy Spétka traci konteohad prawami umownymi
sktadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seejw przypadku sprzegainstrumentu
lub gdy wszystkie przeptywgrodkow pien¢znych przypisane danemu instrumentowi przechadz niezaleng
strore trzech.

11.7. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istrjejbiektywne przestanki utraty wakt sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

11.7.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na t@e zostala poniesiona strata z tytutu utraty wait@ozyczek
udzielonych i nalenosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, tootkwodpisu aktualizagego

z tytutu utraty wartéci rowna s¢ réznicy pomedzy wartdcia bilansows sktadnika aktywow finansowych
a wartdcig biezagcg oszacowanych przyszitych przeptywow pigmiych (z wyhczeniem przysziych strat z tytutu
niesciggnigcia nalenaosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskeanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy pocgkowym ugciu) efektywnej stopy procentowej. Wadtobilansowy sktadnika aktywéw
obniza sk poprzez zastosowanie odpiséw aktualieugh. Kwot straty ujmuje s w zysku lub stracie.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejobiektywne przestanki utraty wagm poszczegolnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnieg znaczace, a take przestanki utraty wargoi aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie g znacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynikze nie istniej obiektywne przestanki
utraty wartdci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw fisawych, niezalenie od tego, czy jest on
Znacacy, czy te nie, to Spoétka vicza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych oqdwikej charakterystyce
ryzyka kredytowego igcznie ocenia podgkem utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualniegsoceniane pod
katem utraty wartéci i dla ktérych ugto odpis aktualizuicy z tytutu utraty warteci lub uznano,ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, riebsane pod uwagprzy hcznej ocenie grupy aktywéw pod
katem utraty wartéci.

Jezeli w nas¢pnym okresie odpis z tytutu utraty wadtdo zmniejszyt s¢, a zmniejszenie to moa w obiektywny
spos6b powjzat ze zdarzeniem naglujgcym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca i
P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualizeggo z tytutu utraty warkei ujmuje s¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzié odwrdcenia wart@ bilansowa sktadnika aktywéw nie przeigya jego zamortyzowanego
kosztu.

11.7.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskpujg obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug waétd godziwej, gdy jego wartéci godziwej nie ména wiarygodnie
ustalg, albo instrumentu pochodnego, ktory jest pmany i musi zostarozliczony poprzez dostawakiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwotlpisu z tytutu utraty warfei ustala sj jako r&nice
pomiecdzy wartdcia bilansovg skladnika aktywéw finansowych oraz wata biezaca oszacowanych
przysztych przeptywéw piesknych zdyskontowanych przy zastosowaniuzipiej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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11.7.3 Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wystkpuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci skladnika aktywow finansowych
dostpnego do sprzedw, to kwota stanowica r&nice pomidzy cem nabycia tego skladnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortjgai jego biezaca wartdiciag godziwg, pomniejszog o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wac tego sktadnika uprzednio et¢ w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wkasnego i przekwalifikowana gska lub straty. Nie mma ujmowa w zysku lub
stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wéetdnstrumentoéw kapitalowych kwalifikowanych jak@skpne
do sprzedzy. Jeeli w nasgpnym okresie warkg godziwa instrumentu dimego dosfpnego do sprzedy
wzrosnie, a wzrost ten mie by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagtijacym po ugciu odpisu z tytutu
utraty wartdci w zysku lub stracie, to kwgbdwracanego odpisu ujmuje sv zysku lub stracie.

11.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafm&wanych,
Zz uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe naleznosci. Odpis na naleosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniccie petnej kwoty nalencsci przestato b§ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdeniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedjegj aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w czasie. Zeli
zastosowana zostata metoda polgemjna dyskontowaniu, zgkszenie nalenosci w zwigzku z uptywem czasu
jest uymowane jako przychody finansowe.

Pozostate nafmosci obejmuj w szczegolnéci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupeczowych
aktywow trwatych, wartéci niematerialnych oraz zapasow.

Zaliczki 53 prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, dichaske odnosz — odpowiednio jako aktywa
trwatle lub obrotowe. Jako aktywa niepigmie zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowaneg sw ramach pozostatych aktywdw niefinansowych, z gtkjgm
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnytdrekstanowg w bilansie odgbng pozycg.

11.9. Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie joinga srodki pienizne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresipadalndgci nieprzekraczagym trzech miescy.
Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniuzeptywéw piengznych sklada si
z okrélonych powyej srodkdw piengznych i ich ekwiwalentow.

11.10.Oprocentowane payczki i papiery dtuzne
W momencie pocgtkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, p@zki i papiery diine g ujmowane wediug
wartasci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane pgczki i papiery diane g wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopycentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzgkdnia sé koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lub zyozki oraz dyskonta lub premie uzyskane w
zwigzku z zobowgzaniem.

Przychody i koszty s ujmowane w zysku lub stracie z chyvibsungcia zobowizania z bilansu, a tak
w wyniku rozliczenia metagefektywnej stopy procentowe;j.

11.11.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy obejmujzobowgzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobraviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katég
wycenianych do wartgi godziwej przez wynik finansowy. Zoboyziania finansowe asklasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu,z@i zostaly nabyte dla celéw sprzeglaw niedalekiej przyszkei. Instrumenty
pochodne, wdczapc wydzielone instrumenty wbudowane, wniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chybae g uznane za efektywne instrumenty zabezpigceajZobowazania finansowe magby¢ przy
pierwotnym ugciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w veddi godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria s spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub ztmco obnia niespojnéc
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rompa@&nia strat lub zyskéw podlegapnym regulacjom; lub
(i) zobowigzania g§ cz$cig grupy zobowizan finansowych, ktéregszarzdzane i oceniane w oparciu o watto
godziwg, zgodnie z udokumentowanstrategi zarzdzania ryzykiem; lub (iii) zobowrania finansowe
zawieraj wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny bgidzielnie ujmowane. Na dzie31 grudnia
2011 rokuzadne zobowizania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie doekgirii wycenianych w wartoi
godziwej przez wynik finansowy (na d#i81 grudnia 2010: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warkei
godziwej, uwzgidniajgc ich wartd¢ rynkows na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakciji
sprzeday. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwasujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe nigldlagce instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez wynik
finansowy, g wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu pegiciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Spotka wyhcza ze swojego bilansu zobagwanie finansowe, gdy zoboyzianie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylgagastpienie dotychczasowego
instrumentu dtanego przez instrument o zasadniczeng@h warunkach dokonywane pauky tymi samymi
podmiotami Spétka ujmuje jako wygydecie pierwotnego zobow#ania finansowego i egie nowego
zobowpgzania finansowego. Podobnie zngmz modyfikacje warunkOéw umowy dotyrej istniejcego
zobowizania finansowego Spotka ujmuje jako w¥giacie pierwotnego i gfie nowego zobowezania
finansowego. Powstgie z tytutu zamiany tdice odnénych wartgci bilansowych wykazuje siw zysku lub
stracie.

Pozostale zobowtania niefinansowe obejmujw szczegdlnéci zobowizania wobec ukdu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobgmeinia z tytutu otrzymanych zaliczek, ktéredl rozliczone

poprzez dostagvtowardw, ustug lubsrodkéw trwatych. Pozostale zobawania niefinansowe ujmowane s
w kwocie wymagajcej zaptaty.

11.12.Rezerwy

Rezerwy tworzone gs wowczas, gdy na Spoélce agy istniegcy obowhzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przesztych, i gdy prawdopodobne jest, wypetnienie tego obowiku
spowoduje konieczr$é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mina dokoné wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowgzania. Jeeli Spotka spodziewagize koszty ohgte rezerw zostag zwrdcone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot tenygsbwany jako odibny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzegzpraktycznie pews ze zwrot ten rzeczywtie nasipi. Koszty dotycace danej rezerwyas
wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pmipiejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wiellorezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdenieznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedjegj aktualne oceny rynkowe waftd piengdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zedanego z danym zobogmaniem. Jeeli zastosowana zostatla metoda polgemjna
dyskontowaniu, zwikszenie rezerwy w zwkku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty faoave.

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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11.13.Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokoi, w jakiej jest prawdopodobnese Spoétka uzyska korzgi
ekonomiczne zvazane z damtransakci oraz gdy kwag przychodéw mena wycent w wiarygodny sposob.
Przychody s rozpoznawane w wartoi godziwej zaptaty otrzymanej lub natej, po pomniejszeniu o podatek
od towar6w i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowanprzychodow obowizuja rowniez kryteria
przedstawione pongj.

11.13.1 Sprzeda towarow i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa witasrei do towaréw
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdytkywozychoddéw mena wycent w wiarygodny sposob.

11.13.2 Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedga ustug ujmuje s w okresie, w ktérymswiadczono ustugi, w oparciu o stopie
zaawansowania konkretnej transakcji, dkaey na podstawie stosunku faktycznie wykonanydcpio catéci
ustug do wykonania.

11.13.3 Odsetki

Przychody z tytutlu odseteky sujmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stangoej stog dyskontujcg przyszie wplywy pierizne przez szacowany
okreszycia instrumentow finansowych) w stosunku do wsnitdilansowej netto danego sktadnika aktywéw
finansowych.

11.13.4 Dywidendy

Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuskyudzialowcow do ich otrzymania.
11.14.Podatki

11.14.1 Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytutu biezagcego podatku za okres bigey i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokdaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw pkalaych (podlegajcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowyalzeépsoéw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
juz obowhzywaty na dzié bilansowy.

11.14.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawca finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgizobowizan bilansowych
w stosunku do rnic przegciowych wystpujacych na dzié bilansowy m¢dzy wartgciag podatkovyg aktywow
i zobowhzan a ich wartdcig bilansowy wykazamn w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w ogmiesdo wszystkich dodatnichzdic przegciowych

*  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonystaje w wyniku poczkowego ugcia wartgci
firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz zobowhzania przy transakcji nie stanawej
pofaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie guaj wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy s¢rabdatkovg oraz

« w przypadku dodatnich #fic przejciowych wynikagcych z inwestycji w jednostkach zafgich lub
stowarzyszonych i udzialbw we wspolnych przedgicciach — z wygtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si réznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestw dapcej
si¢ przewidzi€ przyszigci réznice przejciowe nie ulegg odwrdceniu.

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane ® odniesieniu do wszystkich ujemnych znic

przegciowych, jak rownieé niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystem strat podatkowych
przeniesionych na na@gine lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie osgnicty dochdd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzy&taw. réznice, aktywa i straty

* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego aihd dotycace ujemnych rénic przegciowych
powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywéw dulz zobowhzania przy transakcji nie
stanowicej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy stpidatkovy oraz

e w przypadku ujemnych phic przefciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zafgch Iub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspélnych prasdsiciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest uimowany w bilansie jedynie w takigjsakaci, w jakiej jest prawdopodobne; w dapcej sk
przewidzi€ przysziéei ww. réznice przejciowe ulegm odwrdceniu i osignigty zostanie dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli na pgtenie ujemnych rnic przegciowych.

Wartas¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutlu odroczoneguodqiku jest weryfikowana na @y dziea
bilansowy i ulega stosownemu obeniu o tyle, o ile przestatlo byprawdopodobne agjniccie dochodu do
opodatkowania wystarczajego do cgsciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnikayakdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nygujsktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatkichimdowego
podlega ponownej ocenie nazky dziev bilansowy i jest ujmowany do wysod@ odzwierciedlajcej
prawdopodobigstwo osagniecia w przyszitéci dochodéw do opodatkowania, ktére pozywoh odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegozorezerwy na podatek odroczony wyceniane S
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtzgwpidywa beda obowkzywa® w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rezana, przyjmujc za podstaw stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowgzujace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obowdywanie w przysziri jest pewne na
dziea bilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub sirggst ujmowany poza zyskiem lub
straty: w innych catkowitych dochodach dotycy pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach lub
bezpdrednio w kapitale wiasnym dotygzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze sphaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegeoezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wieglyy posiada mdiwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat fradéci ze zobowizaniami z tytutu bigacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zyriek z tym samym podatnikiem i tym samym organemaganvym.

11.14.3 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobaygania § ujmowane po pomniejszeniu o wastopodatku od towardw

i ustug, z wyjptkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakagtywow lub ustug nie jest mlbwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany @dpdnio jako czs¢ ceny nabycia skladnika
aktywow lub jako cgs¢ pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowhzan, ktére g wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organdw
podatkowych jest gfa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jakes¢znaleznoici lub zobowjzan.

11.15.Strata netto na akcg

Strata netto na akgjdla kazdego okresu jest obliczona poprzez podzielenidystratto za dany okres przez
srednp wazom liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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Spotka nie prezentuje rozwodnionej straty na @gkppniewa nie wystpuja rozwadniagce potencjalne akcje

zwykte.

12. Segmenty operacyjne

Prowadzona przez Spétidziatalng¢ traktowana jest przez Za jako jeden spOjny segment operacyjny

obejmupcy dzialalng¢ nadzorcg w stosunku do jednostek zahych dziatejcych w bragy

telekomunikacyjnej.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spoétki nie zostahcgohy z innym segmentem w celu stworzenia

powyzszego sprawozdawczego segmentu operacyjnego.

13. Przychody i koszty

13.1. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakaiczony

Rok zakaiczony

(wiys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Rozwgzanie rezerw 1 5339
Otrzymane odszkodowania oraz podobne 1791 -
Przychody ze sprzeganiefinansowyctST 7 -
Pozostate 43 13
Razem 1842 5352

13.2. Pozostate koszty rodzajowe

Rok zakaiczony

Rok zakaiczony

(wiys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zuzycie materiatow i energii 4 15
Ustugi obce 1335 3297
Podatki i optaty 6 137
Reklama - 9
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 63 47
Pozostate koszty 97 130
Razem 1 505 3635

13.3. Przychody finansowe

Rok zakaiczony

Rok zakaiczony
(wiys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Przychody z tytutu odsetek bankowych 328 2
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych 776 888
pozyczek
Dodatnie ranice kursowe 83 -
Pozostate* 656 -
Razem 1843 890

* Czek uzyskany w wyniku likwidacji jednostki zaleznej ACC Ltd, nad ktor 4 Fundusz utracit kontrole, w kwocie 506 tys. PLN oraz

prowizje od pozyczek udzielonych jednostkom powgzanym w kwocie 149 tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od

8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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13.4. Koszty finansowe

Rok zakaiczony Rok zakaiczony
(wiys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Ods:etk| z tytuiu_ otrzymanych pgczek oraz 6118 7797
bonéw komercyjnych
Pozostate koszty finansowe 1219 -
Razem 7 337 7797

14. Podatek dochodowy

14.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakaiczony Rok zakaiczony
(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Strata przed opodatkowaniem (5 669) (5 870)
Podatek w oparciu o oboyriujacg stawle
podatkovy - 19% 1077 1115
Nieujete straty podatkowe oraz inne nigtej
réznice przejciowe (1077) (1 115)

Podatek dochodowy za rok obrotowy - -

Podatek dochodowy w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw - -

14.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z gpsfacych pozycji(w tys. PLNY

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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31.12.2011 31.12.2010
Ujemne ré&nice przejciowe:
Naliczone, a nie zaptacone odsetki od zohewai 2441 435
Ujemne rénice kursowe z wyceny bilansowej 1 8
amortyzacja bilansowa xéa od p odatkowej - 2
rezerwy na pozostate koszty 68 140
Inne - 4
2511 589
Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okrésac
Strata podatkowa lat ubiegtych (ogétem) 10 907 3913
Rozliczona cz$¢ straty podatkowej - -
Strata podatkowa do rozliczenia 10 907 339
Strata podatkowa roku liigcego 4 227 o®4
Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnykiesach 1513 1090
Wartas¢ brutto aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3352 124
Odpis aktualizujcy (3032) (2438
Warto §¢ netto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodeego 32
Dodatnie rénice przejciowe:
Naliczone, a nie otrzymane odsetki od nat#ci 776 -
Dodatnie rénice kursowe z wyceny bilansowej 77 -
Rezerwa na przychody 832 -
1684 -
31.12.2011 31.12.2010
Warto $¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy 320 -

Odpis aktualizujcy - -

Wykazane w bilansie aktywa z tyt. odroczonego podati dochodowego - -
Wykazana w bilansie rezerwa na odroczony podatek dbodowy - -
Zmiana bilansowa netto aktywéw/rezerwy z tytutu podtku - -
Warto §¢ podatku odroczonego u¢tego w kapitatach w okresie - -
Zmiana podatku odroczonego u¢tego w rachunku zyskow i strat - -

15. Strata przypadajaca na jedm akcje

Strat podstawow przypadajca na jedm akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie straty netto za okres
przypadajcej na zwyktych akcjonariuszy Spoiki przézdnig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w chgu okresu.

Poniej przedstawione zostaly dane dogem straty oraz akcji, ktére pogidy do wyliczenia podstawowej
straty na jedqakcg:

(w tys. PLN) Rok zakaiczony Rok zakoaczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Strata netto z dziatal§oi kontynuowanej 5 669 5870
Strata na dziatalriei zaniechanej - -
Strata netto 5669 5870

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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Rok zakoiczony
31 grudnia 2010

Rok zakaiczony

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011

Srednia waona liczba wyemitowanych akgji

zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowej straty na jegliakci

W okresie mgdzy dniem bilansowym a dniem spguzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie

178 527 94z

59 105 341

wystapity zadne inne transakcje dotyce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

16. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Urzadzenia Urzadzenia
techniczne i techniczne i Srodki Inwestycje
(w tys. PLN) maszyny maszyny transportu rozpoczte Razem
pozostate infrastruktura
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 1 stycznia 2011 r. 51 27 109 19 206
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywéw 8 - - - 8
Sprzeda/likwidacja (5) - (109) - (114)
Przeniesienie z@odkéw trwatych w budowie 19 - - (19) -
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 31 grudnia 2011 r. 73 27 - - 100
Umorzenie na 1 stycznia 2011 r. (50) (23) (100) - 173)
Amortyzacja 7) 3) 8) - (18)
Sprzeda/likwidacja 5 108 - 113
Umorzenie na 31 grudnia 2011 r. (52) (26) - - (78)
Wartas¢ nettosrodkéw trwatych na 1 stycznia 2011 r. 1 4 9 19 33
Wartas¢ nettosrodkéw trwatych na 31 grudnia 2011 r. 21 1 - - 22
Rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Urzadzenia Urzadzenia
techniczne i techniczne i Srodki Inwestycje
(wtys. PLN) maszyny maszyny transportu rozpoczte Razem
pozostate infrastruktura

Warto$¢ brutto srodkéw trwatych na 1 stycznia 2010 r. 50 35 109 - 194
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywéw 1 - - 19 20
Sprzeda/likwidacja - ®) . _ (8)
Wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na 31 grudnia 2010 r. 51 27 109 19 206
Umorzenie na 1 stycznia 2010 r. (48) (25) (64) R (137)
Amortyzacja ) 4) (36) R (42)
Sprzeda/likwidacja - 6 - - 6
Umorzenie na 31 grudnia 2010 r. (50) (23) (100) - (173)
Wartai¢ nettosrodkéw trwalych na 1 stycznia 2010 r. 2 10 45 R 57
Wartas¢ nettosrodkéw trwalych na 31 grudnia 2010 r. 1 4 9 19 33

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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17. Wartosci niematerialne

Rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Oprogramowanie

(w tys. PLN) komputerowe i Pozostate Razem
licencje
Warto$¢ brutto warto §ci niematerialnych na 1 stycznia 2011 r. 18 15 33
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywow - 5 5
Warto$¢ brutto warto §ci niematerialnych na 31 grudnia 2011 r. 18 20 38
Umorzenie na 1 stycznia 2011 r. (18) (15) (33)
Amortyzacja - (5) (5)
Umorzenie na 31 grudnia 2011 r. (18) (20) (38)

Wartai¢ netto wartéci niematerialnych na 1 stycznia 2011 r.

Wartai¢ netto wartéci niematerialnych na 31 grudnia 2011 r.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Oprogramowanie
(w tys. PLN) komputerowe i Pozostate Razem
licencje

Warto$¢ brutto warto §ci niematerialnych na 1 stycznia 2010 r. 18 15 33
Zwigkszenia wynikajce z nabycia aktywéw
Zmniejszenie

Warto$¢ brutto warto §ci niematerialnych na 31 grudnia 2010 r. 18 15 33
Umorzenie na 1 stycznia 2010 r. (18) (15) (33)
Amortyzacja

Umorzenie na 31 grudnia 2010 r. (18) (15) (33)

Wartai¢ netto wartéci niematerialnych na 1 stycznia 2010 r.

Wartai¢ netto wartéci niematerialnych na 31 grudnia 2010 r.

18. Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe

Ponizsza tabela prezentuje posiadane przez Spdikiaty lub akcje w spétkach zateych:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Udziaty lub akcje w tym:
CenterNet S.A. 238 989 238 989
Mobyland Sp. z 0.0. 178 770 -
Conpidon LTD 548 443 -
966 202 238 989

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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Zmiare stanu diugoterminowych aktywow finansowych przadsbno w poniej tabeli(w tys. PLN)

Stan na dzieh 31.12.2010 238 989
zwiekszenia 727 213
zmniejszenia -
Stan na dzieh 31.12.2011 966 202

Zmiany stanu dtugoterminowych aktywéw finansowyeinikajg z nabycia udzialtéw w Mobyland Sp. z o.o.
oraz Conpidon Ltd. Opisano je szerzej w nocie nusnginiejszego sprawozdania finansowego.

Zarzd Spotki przeprowadzit test na ugatartaici akcji i udziatdw spétek zalmych CenterNet S.A., Mobyland
Sp. z 0.0. oraz Conpidon (Aero 2 Sp. z 0.0.) z uwagwvygenerowanie strat netto przez te spotki Wwi2fbku.
Dziatalna¢ spotek skoncentrowana jest na dziatétmdelekomunikacyjnej i hurtowym transferze danyeh
oparciu o technologie LTE oraz HSPA+. Hurtowy tfenslanych jest dla Spotki navdziatalndgcia operacyja,
dla ktorej brak jest historycznych danych finansolny W wyniku przeprowadzonych testéw nie rozpomnan
zadnych odpis6w aktualizagych z tytutu utraty wartei. Przed zakupem Grupy Conpidon, ZatrSpoiki zlecit
tzw. ,fairness opinion” podmiotowi zewtrznemu, ktéra potwierdzitae cena nabycia jest cenynkows.

Przy opracowywaniu oraz zatwierdzaniu biznes pladansd Spétki bierze pod uwagzmiany zachodgce na
rynku telekomunikacyjnym w Polsce jak i wlasne @yatynku oraz podpisane lub negocjowane kontrakty
operatorami telekomunikacyjnymi.

Gtéwne zalgenia przygte w celu ustalenia waoi uzytkowej poszczegoélnych udziatéw w spétkach zajeh
zostaly oparte przez Zayd Spotki na oczekiwaniach, co do:

- wartasci rynku transferu danych w Polsce,
- udziatu Spétek zafmych w rynku szybkiej transmisji danych,
- dynamiki wzrostu zapotrzebowania na szybki tranghinych w Polsce.

Wielkosci przyporadkowane kademu z tych parametrow odzwierciedlapjlepsze szacunki Zaidu Spétki co
do zapotrzebowania obecnych oraz przysztych odbwrransferu danych. W kalkulacjachetgy oczekiwane
zmiany w okresie obtym biznes planem, jednzé& mog one podlegawptywom nie dajcych sé przewidzi€
zmian technologicznych, politycznych, gospodarcziidh prawnych. Wskutek czego istnieje niepewénaa
dzien sporgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego cedlizacji przygtych zataen.

Przyjta kraxcowa stopa wzrostu wynosi 0,5% po okresie prognomtomiast stopa dyskontowa przed
opodatkowaniem 13,6% (WACC po opodatkowaniu wyrd@s9%). Okres obty prognoza to 2011-2020 rok.

Zarzad Spotki prognozujeze srednia dynamika przychoddw spoétek spoza Grupy vesikrprognozy tj. 2011-
2020 wyniesie ok. 45% rocznie, przy czym nagksza dynamika dizie przypad& na pierwsze 3 lata
analizowanego okresu z uwagi na bardzo qiiséz przychodu z 2011 roku. Natomiast ceny dla odbierco
hurtowych istotnie spadrw ciggu najbliszych 5 lat.

Spoiki zalene Ibpdg ponost gtownie koszty operacyjne zawane z utrzymaniem i eksploatacfieci
telekomunikacyjnej (Aero2), optatami za dysponowanzstotliwosciami (Aero2, Mobyland Sp. z o.0.,
Centernet S.A), optatami za radiolinie (Aero2, Mlaloyl sp.z 0.0, CenterNet S.A.)

Zarzmd Spoétki dokonat rownie analizy wraliwosci, ktéra wskazalaze gdyby przepltywy piepgne zostaly
zdyskontowane stgppo podatku (WACC) w wysokai ok. 12,3%, wowczas wakd ksiggowa akcji i
udzialdw zréwnataby giz ich wartdcia odzyskiwala. Zarzd stoi na stanowiskuw,e nie istniej zadne inne

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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racjonalnie maliwe zmiany ktéregokolwiek z innych kluczowych zaéh, ktére mogtyby spowodowa ze
wartas¢ bilansowa akciji i udziatéw przevirgzy istotnie ich wartd odzyskiwaln.

19. Pozostate aktywa

19.1. Naleznosci handlowe oraz pozostate nalaosci

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Pazyczki udzielone 41 276 -
Naleznosci z tytutu sprzeday srodkow trwatych 9 -
Pozostate nafmosci od oséb trzecich 103 97
Pozostate naimosci od podmiotéw powsizanych 809 1
Razem 42 197 98
krétkoterminowe 42 197 98

dtugoterminowe - -

Na 31 grudnia 2011 roku waktobilansowa udzielonych pgczek dla jednostek zaiBych z terminem
wymagalndci krétszym ni rok wyniosta 41 276 tys. PLN

Fundusz udzielit ppyczek nasfpujacym podmiotom:

- CenterNet S.A.

Wartas¢ bilansowa payczki 22 260 tys. PLN (21 500 tys. PLN + 760 tysNPhaliczonych odsetek). Rgpczka
oprocentowana wg zmiennej stopy procentowej: WIBOR + 3%, dodatkowo w Umowie Centernet
zobowhnzat sk do zaptaty na rzecz Spotki prowizji w kwocie 10%;5. PLN

- AERO2 Sp. z 0.0.

Wartas¢ bilansowa payczki 19 016 tys. PLN (19 000 tys. PLN + 16 tys.NPhaliczonych odsetek). Pyczka
oprocentowana wg zmiennej stopy procentowej: WIBQR + 3%, dodatkowo w Umowie AERO?2
zobowhnzalo s¢ do zaptaty na rzecz Spoétki prowizji w kwocie 95.tPLN

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 26.2.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nigg®procentowane i magazwyczaj 14-dniowy termin platéa.

19.2. Pozostate aktywa niefinansowe

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Koszty przysziej emisji akcji (opisanej w nocie 5 1199 129
oraz 32)
Koszty prowizji z tyt. emisji bonéw - 44
Inne - 1
Razem 1199 174
krétkoterminowe 1199 174

dtugoterminowe - -

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stép procentowktdinych wysokéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowykcbkaty krotkoterminowe g dokonywane na tde

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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okresy, od jednego dnia do jednego miesj w zalenoici od aktualnego zapotrzebowania Spotkisnadki

pienizne i & oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop qmmwych. Warté¢ godziwa srodkow
pieniznych i ich ekwiwalentéw na dzie31 grudnia 2011 roku wynosi 3 244 tys. PLN (31dmia 2010 roku:
140 tys. PLN).

Saldosrodkow piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniuzeptywéw piengznych sktadato

si¢ z nasgpujacych pozycji:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki pienkzne w kasie i w banku 19 10
Krotkoterminowe depozyty bankowe 2641 130
inne 584 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3244 140

Noty 20.1 — 20.4 dotycx sprawozdania z przeptywow piergznych

20.1. Zmiana stanu zobowazan krotkoterminowych

01.01.2011 - 01.01.2010 -
(w tys. PLN) 31.12.2011 31.12.2010
Zmiana stanu zobowzai krétkoterminowych 462 718 20531
Zmiana stanu kredytow i pgczek 1304 (8 715)
Zmiana stanu z tytutu emisji dtoych papierow
wartasciowych 83232 (10 794)
Zmiana stanu innych zoboavian finansowych (548 411) -
(1 157) 1022
20.2. Zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych
01.01.2011 - 01.01.2010 -
(w tys. PLN) 31.12.2011 31.12.2010
Zmiana stanu nakeosci krotkoterminowych (42 099) (34 445)
Zmlana stanu natmosci z tytutu kredytow i 41276 34 285
pozyczek
Zmiana stanu innych naleosci finansowych 95 160
Zmiana stanu nakeosci z tytutu sprzeday 9
rzeczowych aktywow trwatych i
(719) -

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od

8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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20.3. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

01.01.2011 - 01.01.2010 -
(w tys. PLN) 31.12.2011 31.12.2010
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych (995) (6 130)
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych dot. 1025 i
przysziej emisji akcji
Przychody przyszitych okresow (dziatadto (54) _
finansowa)
(24) (6 130)

20.4. Nabycie jednostek zalenych
Przeptywy pienizne wykazane w Sprawozdaniu z Przeptywéw Rianich za okres 01.01.2011 do 31.12.2011
Zwigzane z nabyciem jednostek zalgch prezentuje po#sza tabela:

01.01.2011 -

(w tys. PLN) 31.12.2011

Mobyland Sp. z 0.0. w tym: 178 770
cena nabycia 177 000
Podatek od czynréai cywilno-prawnych 1770
Conpidon LTD w tym: 443
cena nabycia -
koszty wyceny i inne koszty nabycia 443

Razem: 179 213

21. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe
21.1. Kapitat podstawowy

Na dziéh 31 grudnia 2011 roku, jak rowriena dzién publikacji niniejszego raportu, kapitat zaktadowy
Funduszu wynosi 29.593.335,00 PLN (stownie: dwadmedziewe¢ milionéw piecset dziewgcdziesit trzy
tysigce trzysta trzydziei pie¢) i dzieli sk na 295.933.350 (stownie: dwi@e dziewecdziesit pie¢ milionow
dziewiecset trzydziéci trzy tysihce trzysta gicdziesit) sztuk akcji zwyklych na okaziciela k@da, w tym:

- 11.837.334 sztuk akcji serii A,

- 47.349.336 sztuk akcji serii B,

- 236.746.680 sztuk akciji serii C.

Ponizsza tabela prezentuje histodperacji na akcjach wyemitowanych przez Fundusz:

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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Warto$¢ serii / emisji wg

wartosci nominalnej (w Spos6b pokrycia
Seria /emisja Rodzaj akciji Liczba akcji tys. zh) kapitatu Data rejestracji
. . srodki piengzne

Seria A Na okaziciela 1.000.000 100 1995-03-31
Seria A N Aport

Na okaziciela 32.000.000 3.200 1995-09-08
Seria A . Aport

Na okaziciela 1.000.009 100 1996-02-03
Seria A N Aport

Na okaziciela 500.000 50 1996-05-06
Seria A . Aport

Na okaziciela 400.00 40 1996-06-03
Seria A . Aport

Na okaziciela 100.000 10 1996-06-05
Umorzenie 1996r. - (3.973.815) -397 - 1996-12-19
Umorzenie 1997r. - (255.106) -26 - 1997-11-17
Umorzenie 1998r. - (313.038) -31 - 1998-11-24
Umorzenie 1999r. - (401.917) -40 - 1999-11-18
Umorzenie 2003r. - (7.512.989) -752 - 2003-12-18
Umorzenie 2005r. - (10.705.801) (1.070) - 2005-11-10
Seria B Na okaziciela 47.349.336 4.734 emisja akcji 2006-07-17
Seria C Na okaziciela 236.746.630 23.674 emisja akcji 2011-06-30

Suma 295.933.350

W ciggu roku obrotowego kapitat zaktadowy zostat podsepny o kwat 23 674 tys. PLN poprzez enisj
236 746 680 nowych akcji zwyktych o wastd 0,10 PLN kada.

21.1.1 Wartasé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalny, wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

21.1.2 Prawa akcjonariuszy

Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego gtosu na Wal@gmmadzeniu Funduszu. Akcje wszystkich serii s
jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz 2w kapitatu.

21.1.3 Akcjonariusze o znaeggrym udziale

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zygmunt Solorz Zak* ** Nova Capital Sp. z o.0.
udziat w kapitale 65,9750  udziatw kapitale 60,3073%
udziat w gtosach 65.9986% udziat w gtosach 60,3125%
Pozostali akcjonariusze Pozostali akcjonariusze
udziat w kapitale 34,0008% udziat w kapitale 39,6842%
udziat w gtosach 34,0014% udziat w gtosach 39,6875%
NFI MIDAS NFI MIDAS
udziat w kapitale 0,0017% udziat w kapitale 0,0085%

udziat w gtosach udziat w gtosach

*Pan Zygmunt Solorz Zak posiada ww. akcje poprzez ngstipce podmioty: Karswell Limited z siedzilw
Nikozji na Cyprze, Ortholuck Limited z siedzilv Nikozji na Cyprze (spétkzalezng od Karswell Limited),
Litenite Limited z siedzilp w Nikozji na Cyprze (spétkzalezng od Ortholuck Limited) i — w zakresie 5 000
akcji — poprzez NFI MIDAS S.A. (spGikzalezng od Litenite).

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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** Udziat w glosach nie uwzghnia 5 000 akcji wlkasnych Funduszu posiadanycérguimio przez Litenite
Limited, przy czym zgodnie z art. 364 Kodeksu Skdtiandlowych NFI MIDAS S.A. z posiadanych akcji
whasnych nie wykonuje prawa gtosu.

21.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nackiywartosci emisyjnej nad nominadnw kwocie 269 891 tys. PLN,
ktora zostata pomniejszona o koszty emisji akajteujako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwoc34
tys. PLN. Ponadto kapitat zapasowy powstat z usteyetr odpisow z zyskow generowanych w poprzednich
latach obrotowych w kwocie 112 415 tys. PLN, az&ak nadwyek z podzialu zysku ponad wymagany
ustawowo odpis w kwocie 54 583 tys. PLN.

21.3. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wygcie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Sadgist obowdzana utworzy kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelesiaco najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazgne
w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat ten nieagsie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawge. O
uzyciu kapitatu zapasowego irezerwowego rozstrzygalnd/ Zgromadzenie; jednak czsci kapitatu
zapasowego W wysokoi jednej trzeciej kapitatu zaktadowego ina wy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega podziatowi na inne cele.

22. Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Efektywna
stopa Termin 31
(w tys. PLN) P grudnia
procentowa  sptaty 2011
%

Krétkoterminowe
Pazyczka otrzymana od Nova Capital Sp. z 0.0. w kw@c#r0 PLN, oprocentowana wg sto
WIBOR 1M + 2% 6,77% 31.12.2012 2282
Pazyczka otrzymana od Nova Capital Sp. z 0.0. w kwdadd®0 PLN, oprocentowana wg sta:
stopy procentowej 5% 5,00% 31.12.2012 1040
Pazyczka otrzymana od Nova Capital Sp. z 0.0. w kw@é&@ PLN, oprocentowana wg statej
stopy procentowej 5% 5,00% 31.12.2012 992
Pazyczka otrzymana od Nova Capital Sp. z 0.0. w kw80 PLN, oprocentowana wg sta:
stopy procentowej 5% 5,00% 31.12.2012 3097
Emisja bon6w serii MID0612.1 o wasimi nominalnej 21 500 PLN, oprocentowana wg st
WIBOR 1M + 2,5%* 7,25% 30.06.2012 21 468
Emisja bonéw serii MID0612.2 o wasiti nominalnej 30 000 PLN, oprocentowana wg st
WIBOR 1M + 2,5%* 7,27% 30.06.2012 29911
Razem 58 790
Dlugoterminowe
Emisja bondéw serii MIDO611B o waici nominalnej 20 000 PLN, oprocentowana wg st
WIBOR 1M + 4%** 8,61% 31.12.2013 21 005
Emisja bonéw serii MID0611C o wakt nominalnej 8 750 PLN, oprocentowana wg st
WIBOR 1M + 2%*** 6,61% 31.12.2013 3016
Razem 24 021
* Alior Bank

** Mobyland Sp. z 0.0. (spétka zalea)
*** CenterNet S.A. (spotka zaima)

Zobowigzania odsetkowe od otrzymanychzpozek g rozliczane wraz ze splatpazyczek. Zobowizania
odsetkowe od wyemitowanych bonow rozliczage s
- Serie MID0611B oraz MID0611C w terminie wykupuridov (31.12.2013),

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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- Serie MID0612.1 oraz MID0612.2 w okresach mjesnych.

W okresie 12 miegty zakaiczonym 31 grudnia 2011 roku NFI Midas dokonat wykigmnéw komercyjnych:
- Alior Bank w kwocie 104 639 tys. PLN (kwota wrandsetkami w wysokmi 215 tys. PLN).
- Centernet S.A. w kwocie 6 500 tys. PLN.

Dodatkowo w w/w okresie Spotka dokonata sptaty telsed wyemitowanych bonéw komercyjnych (bez sptaty
zobowgzania gtéwnego):

- Alior Bank S.A. w kwocie 572 tys. PLN.

- Mobyland Sp. z 0.0. w kwocie 652 tys. PLN.

- BaterPol w kwocie 73 tys. PLN.

- NFI Krezus S.A. w kwocie 780 tys. PLN oraz dyskow kwocie 239 tys. PLN.

- Alchemia S.A. w kwocie 2 624 tys. PLN oraz dystmw kwocie 805 tys. PLN.

W okresie 12 miescy zakaiczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa zawarta umowsypoek z:
- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 8 lutego 2011 kwocie 950 tys. PLN,

- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 17 marca 2011 kwecie 1.000 tys. PLN,

- Nova Capital Sp. z 0.0. w dniu 9 maja 2011 r.we&ie 3.000 tys. PLN,

- Aero 2 Sp. z 0.0. w dniu 19 stycznia 2011 r. vokig 175 tys. PLN.

Termin sptaty ww. pgyczek zostat ustalony na 31 grudnia 2012 roku; ogmtowanie ww. pgyczek wynosi
5% w skali roku, przy zaleniu,ze rok liczy 365 dni.

W okresie 12 miesty zakaiczonym 31 grudnia 2011 roku NFI Midas dokonat splas¢pujacych payczek
wraz z odsetkami:

- Nova Capital Sp. z 0.0. w kwocie 404 tys. PLN.

- AERO2 Sp. z 0.0. w kwocie 4 641 tys. PLN.
- CenterNet S.A. w kwocie 2 006 tys. PLN.

Bony Alior Bank S.A.

W dniu 18 maja 2011 roku Fundusz zawart z Alior B&A. (,Bank”) Porozumienie dot. zawarcia Umow
Sprzeday Bonéw Imiennych oznaczonych Symbolami MID061MIP0611.2, MID0611.3 wyemitowanych
przez Fundusz (,Porozumienie”). Porozumienie zostalwarte z uwagi na zamiar zawarcia przez Bankwmé
Sprzeday Bondéw Imiennych oznaczonych Symbolami MID0611M|D0611.2, MID0611.3 (,Bony”) z
posiadaczami Bondéw (NFI Midas niedzie strog tych Uméw).

Na podstawie Porozumienia Bank zobgweit st réwniez do obgcia nowej emisji Bondw, waktznej kwocie
nominalnej nie wyszej ni 104.424.189,78 PLN (,Warf6 Nominalna Nowych Bonéw”), w przypadku ich
rolowania przez Fundusz na kolejne 12 mgiegi(,Nowe Bony”). W okresie od 19 maja 2011 roku 29
czerwca 2011 roku Fundusz i Bank zawarli trzy apells ww. Porozumienia. Szczeg6towe informacje
dotyczice Porozumienia (oraz aneksOw) zostaly zamieszczongunkcie 2.4.1 Sprawozdania Zzulm z
dziatalngci NFI Midas S.A. w roku 2011.

W dniu 10 czerwca 2011 roku Fundusz dokonat przedtemwego wykupu bonéw o oznaczeniach MID0611.1,
MID0611.2, MID0611.3 (,Bony”), wyemitowanych w dnil kwietnia 2010 roku. Wéaicielem Bondéw, w
dacie przedterminowego wykupu, byt Alior Bank. Bongstaty wykupione zaatzrg wartas¢ 104.639.446,66
PLN, z kt6rej 104.424.189,78 PLN stanowito wéétmominalrg Bonow, a 215.256,88 PLN stanowito waito
odsetek nalenych za okres od 1 czerwca 2011 roku do 10 czeP@¢4 roku.

W dniu 18 lipca 2011 roku Fundusz dokonat emisjbP0 sztuk bondéw dinych serii MID0612.1, o warfoi
nominalnej 1.000 PLN Kaly (,Bony”), o lacznej wartéci nominalnej réwnej 21.500.000 PLN. Bony zostaly

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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objete, w dniu 19 lipca 2011 roku, przez Alior Bank, eare rowmng ich wartgci nominalnej, w wyniku
akceptacji przez Alior Bank, w dniu 18 lipca 201dku, propozycji ohjcia Bonéw z dnia 15 lipca 2011 roku
(,Propozycja”) oraz w wyniku uiszczenia ww. cenyisyinej w dniu 19 lipca 2011 roku Zgodnie z warumia
emisji Bonow, zawartymi w Propozycji, termin wykuf@onéw przypada na dzie30 czerwca 2012 roku,
jednake Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedtemwego wykupu Bonéw. Ponadto, z Bonami
Zwigzane jest prawo do odsetek, naliczanych i wyptaclany okresach miesiznych, w wysokéci stawki
WIBOR 1M z drugiego dnia roboczego poprzedeefjo rozpocxie danego okresu odsetkowego,
powickszonej o 2,5 punktu procentowego, w stosunku natzn

W dniu 9 grudnia 2011 roku, Fundusz dokonat en3i8jD00 sztuk bondéw dimych serii MID0612.2, o warfoi
nominalnej 1.000 zt kaly, o hcznej wartéci nominalnej réwnej 30.000.000 PLN. Bony zostabjete przez
Alior Bank S.A. z siedzilp w Warszawie za cenrowmng ich wartégci nominalnej, ktére nagpito w wyniku
akceptacji przez Alior Bank propozycji @bja Bonéw ("Propozycja") oraz w wyniku uiszczeniagz Alior
Bank, w dniu obgcia, ww. ceny emisyjnej. Zgodnie z warunkami emB@néw, zawartymi w Propozyciji i
zaakceptowanymi przez Alior Bank, termin wykupu Ben?2 przypada na dzie30 czerwca 2012 roku,
jednake Funduszowi przystuguje prawo do dokonania przedi®wego wykupu Bonéw 2. Ponadto, z Bonami
Zwigzane jest prawo do odsetek, naliczanych i wyptaclany okresach miesiznych, w wysokéci stawki
WIBOR 1M z drugiego dnia roboczego poprzedeefjo rozpocxie danego okresu odsetkowego,
powickszonej o 2,5 punktu procentowego, w stosunku natzn

Szczego6towe informacije dotygze emisji ww. bonow (w tym informacje dotye®e ustanowionych w zwizku z
emisjami zabezpiecag zostaty zamieszczone w punkcie 2.4.1 Sprawozdéaizdu z dziatalnéci NFI Midas
S.A. wroku 2011.

Bony Mobyland Sp. z 0.0.

W dniu 30 czerwca 2011 roku Fundusz zawart z Malylporozumienie (,Porozumienie”), na mocy ktorego
zmianie ulegly warunki emisji bonéw imiennych seMID0611B (,Bony”), ktérych widcicielem jest
Mobyland. Porozumienie uregulowato zasady zmianyunkow emisji Bonéw w zakresie (i) terminu wykupu
Bondéw przez Fundusz oraz (ii) okresow odsetkowyomd@®v. Na mocy Porozumienia, Fundusz i Mobyland
zmienity warunki emisji Bonéw w ten sposéte data wykupu Bondw przypada na dz81 grudnia 2013 roku.
Ponadto, na mocy Porozumienia, zmianie ulegt sposdiczania i ptatngci odsetek. W miejsce miesznej
ptatnaici odsetek wprowadzono ptatitoodsetek w dacie wykupu, tj. 31 grudnia 2013 rdkozostate warunki
emisji Bonow nie ulegly zmianie.

Bony Centernet S.A.

W dniu 30 czerwca 2011 roku Fundusz zawart z Cbigteporozumienie (,Porozumienie 2”), na mocy ktdareg
zmianie ulegly warunki emisji bonéw imiennych seliIDO611C (,Bony 2"), ktérych wtécicielem jest
CenterNet. Porozumienie uregulowato zasady zmiaaymkéw emisji Bondw 2 w zakresie (i) terminu wylkup
Bonéw 2 przez Fundusz oraz (ii) okres6w odsetkowBamédw 2. Na mocy Porozumienia 2, Fundusz i
CenterNet zmienity warunki emisji Bonéw 2 w ten s@b, ze data wykupu Bonéw 2 przypada na dz8l
grudnia 2013 roku. Ponadto, na mocy Porozumienanfianie ulegt sposob naliczania i ptatcicodsetek. W
miejsce miegicznej ptatnéci odsetek wprowadzono ptatitoodsetek w dacie wykupu, tj. 31 grudnia 2013 roku.
Pozostate warunki emisji Bondéw 2 nie ulegty zmiamé dniu 13 grudnia 2011 roku Fundusz dokonat wykup
czegsci bondw wyemitowanych przez Fundusz znajdygh st w posiadaniu CenterNet, w kwocie 6.500 tys.
PLN.

23. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowzania
| rozliczenia miedzyokresowe

23.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania finansowe
(krétkoterminowe)

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowgzania wobec jednostek pozostatych 597 881
Zobowgzania wobec jednostek paganych 47 477
644 1358
Pozostate zobowgzania
Zakup udziatéw (Conpidon) — nota 5 548 000 -
Zobowgzania wobec pracownikéw z tytutu i 16
wynagrodzé
Zobowgzania wobec podmiotéw pogdanych 52 52
Inne zobowizania 17 33
548 069 101
Zobowiazania finansowe
Zobowgzania z tytutu odsetek 671 1547
Otrzymane pgyczki (nota 22) 7 010 8 605
(Enrgizjzzg)}dnych papieréw wart@iowych 51 109 133 174
Pozostate zobowzania finansowe - -
58 790 143 326
Razem 607 503 144 785

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowgzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 26.2.

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug sieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminbg-dniowych.
Pozostale zobowzania g nieoprocentowane, Zeednim jedno miegtznym terminem platrigi.

Zobowizania z tytulu odsetekaszazwyczaj rozliczane wraz ze splapazyczek lub na koniec okresu
odsetkowego (w przypadku bonéw komercyjnych).

23.2. Rozliczenia medzyokresowe

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Rozliczenia midzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 31 15
Pozostate 37 77

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Pozostate 54 -
Razem 122 92
krotkoterminowe 122 92

dtugoterminowe - -

24. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku oraz na dzi81 grudnia 2010 roku Spoétka nie zobezdata s¢ ponosé
naktadéw na rzeczowe aktywa trwate.

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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25. Zobowigzania warunkowe

Na dzier 31 grudnia 2011 roku NFI Midas nie posiadat zohaai ani aktywdéw warunkowych.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku zadienie warunkowe i poednie Funduszu miato wakn5.541 tys. PLN, w
tym z tytutu:

- weksla in blanco na kwet5.000 tys. PLN wystawionego przez CenterNet egoonego przez Fundusz na
rzecz Fundacji Lux Veritatis, stanawego zabezpieczenie roszazBundacji Lux Veritatis wynikagcych

Z porozumienia zawartego w dniu 12zgaiernika 2010 roku (z uwagi na sptatv dniu 11 stycznia 2011 roku,
zobowgzania wobec Fundacji Lux Veritatis, weksel zabezpicy roszczenia Fundacji Lux Veritatis zostat
zwrocony),

-[J weksla in blanco na kwet541 tys. PLN wystawionego przez CenterNet iepponego przez Fundusz na
rzecz spotki Bonum, zabezpiecazggo wierzyteln& Bonum z tytulu zwrdconych starteréw oraz zdrapek
dotadowujcych. Zobowgzanie zostato uzgodnione przez strony na kwi0 tys. PLN i zostatlo w dniu 11
lutego 2011 roku zaptacone przez CenterNet, a iekstat zwrdcony.

25.1. Sprawy sdowe

W biezacym okresie sprawozdawczym w stosunku do Funduseu toczyly sé zadne posfpowania.
Postpowania w stosunku do spotek zalgch Funduszu zostaly opisane w nocie 28.1 skaimehnego
sprawozdania finansowego.

25.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakanpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychrkt uprawnione ssdo naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwaloh regulacji prawnych w Polsce powoduje wgstwanie

w obowizujgcych przepisach niejasém i niespéjndci. Czsto wystpujace rd&znice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwmewrgtrz organdw pastwowych, jak i pomidzy
organami pastwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie obszaréw niepewnpi konfliktow.
Zjawiska te powoduj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmy wyzsze nk istniegce zwykle w krajach

0 bardziej rozwinjtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku,
w ktorym nasipita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych tkan dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki magzost@& powickszone o dodatkowe zobawania podatkowe.

26. Informacje o podmiotach powizanych

Nastpujaca tabela przedstawiaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgr&nymi za bigacy
i poprzedni rok obrotowy (w tys. PLN):

Przychody ze odsetki od | pozostate Koszty odsetki od | odsetki od | pozostate
. wzajemnych | sprzedazy | pozyczek wzajemnych bonéw pozyczek
Jednostki transakcji, w transakcji, w
zalezne: tym: tym:

2011 818 4 760 54 593 514 44 35

CenterNet | 2010 841 — 841 — 414 251 23 140

2011 4 4 - = 1657 1657 - =

Mobyland | 2010 - - - - 1022 1022 - -

2011 815 4 16 795 417 = 208 209

Aero2 2010 - - - - 130 50 28 52

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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Przychody ze odsetki od | pozostate Koszty odsetki od | odsetki od | pozostate
Pozostate wzajemnych | sprzedazy | pozyczek wzajemnych bonéw poiyczek
podmioty transakcji, w transakcji, w
powigzane: tym: tym:
2011 — — - — 83 — - 83
Sferia 2010 — — — — — — — —
Inwestycje 2011 — — - — 337 — - 337
Polskie | 2010 — — — — — — — —
2011 — — - — 9 — - 9
Polkomtel | 2010 - - - - - - - -
Nova 2011 — — - — 341 — 341 —
Capital 2010 — — — — 60 — 60 —
Naleznosci od | handlowe |  z tytutu pozostate| Zobowiazania | handlowe Z tytutu Z tytutu
podmiotéw pozyczek wobec pozyczek emisji
) powiagzanych,w podmiotéw bonéw
Jednostki tym: powiazanych,w
zalezne: tym:
2011 22 265 5 22 260 — 3035 19 3016
CenterNet | 2010 1 1 — — 11441 477 1963 9 001
2011 5 5 - — 21 005 — —| 21005
Mobyland | 2010 — — — — 20 000 — —| 20000
2011 19 816 5 19 016 795 16 16 - —
Aero2 2010 — — — — 4 280 52 4228 —
Naleznosci od | handlowe |  z tytutu pozostate| Zobowiazania | handlowe Z tytutu inne
podmiotéw pozyczek wobec pozyczek
Pozostate powiazanych,w podmiotow
podmioty tym: powigzanych,w
powigzane: tym:
2011 — — - — 12 12 - —
Sferia 2010 — — — — — — — —
2011 — — - — 548 000 — —| 548 000
Litenite 2010 — — — — — — — —
Nova 2011 — — — — 7411 — 7411
Capital 2010 - - - - 2525 - 2525 -

26.1. Podmiot o znacacym wplywie na Spotie

Na dziexr 31 grudnia 2011 roku Litenite Limited byt wticielem 66% akcji zwyklych NFI Midas (31 grudnia
2010: 0%).

26.2. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi

Transakcje z podmiotami pogzianymi nie byly zawierane na warunkach innychrgnkowe.

26.3. Istotne umowy zawarte przez NFI Midas

Porozumienia i umowa z Inwestycje Polskie

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zawart z Inwestyeplskie Sp. z 0.0. (,IP”) Porozumienie w sprawie

udzielenia zabezpiecze(,Porozumienie”). Na podstawie Porozumienia Fumdafecit IP ustanowienie na
majgtku IP zabezpiecze ktére obejmowa miaty wierzytelnd¢ Alior Bank (,Alior”) w stosunku do Funduszu
wynikajaca z bonéw imiennych wyemitowanych przez Fundusz ozoaych symbolami MID0611.1,
MID0611.2, MID0611.3 (,Bony”), a IP wyrazita zgedna ustanowienie tych zabezpiegzd®orozumienie

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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obowigzywato od dnia jego zawarcia do dnia W§giacia Zabezpieczenia i uregulowania przez Zleceniagaw
wszelkich zobowdzan wynikajacych z Bondw i Porozumienia, tj. do dnia 30 czer®04&1 roku.

W dniu 15 lipca 2011 roku Fundusz zawart z IP pamenie w sprawie udzielania zabezpigcze
(,Porozumienie 2"), zmienione nagghie aneksem z dnia 8 grudnia 2011 roku. Na podst&erozumienia 2
Emitent zlecit IP ustanowienie na mtju IP zabezpiecze ktére obejmowa bedg wierzytelndgé Alior Bank
S.A. (LAlior") w stosunku do Funduszu, wynikah z bondw imiennych, emitowanych przez Fundusz,
jednorazowo lub w transzach, wcknej kwocie nominalnej nie wgzej ni 104.424 tys. PLN, z terminem
wykupu okrglonym najpéniej na dzié@ 30 czerwca 2012 roku i oprocentowaniem nie mnysaniz suma
stawki WIBOR 1M i maty 2,5 p.p. w skali roku (,Bony”), a IP wyrazita zg na ustanowienie tych
zabezpiecze

W dniu 8 grudnia 2011 roku Fundusz zawart z IP umaastawu zwyklego oraz zastawu rejestrowego na
akcjach jednostki w 100% zaleej — CenterNet ("Umowa Zastawu"). Na mocy Umowystdau Fundusz
ustanowit na rzecz IP zastaw na 4.264.860 akcjaehteZNet o wartiei nominalnej 17.30 PLN Kala i
73.782.078 PLNgcznie, stanowjicych 100% w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbimspw w tej spoice
("Akcje CenterNet"), utych w kskgach rachunkowych Funduszu w wysédio 238.989.000 PLN,
stanowicych dlugoterminow lokate kapitatlows Funduszu. Zastaw ustanowiony na mocy Umowy Zastawu
zabezpiecza, zgodnie z ¢cig ww. Porozumienia 2, wierzytelda IP wynikapgce z tytutu spetnienia przez IP
$wiadcze na rzecz Alior Bank w wykonaniu zabezpietze mysl Porozumienia 2 oraz poniesienia przez IP
szkdd w zwizku ze skorzystaniem przez Alior Bank z jakiegokekwzabezpieczenia ustanowionego zgodnie z
Porozumieniem 2, przy czym najwgza kwota zabezpieczenia nie przekroczy kwoty 13%6284,67 PLN.
Szczeg6towe informacje dotygz Porozumig oraz Umowy Zastawu zostaly zamieszczone w punkalel
Sprawozdania Zagdu z dziatalnéci NFI Midas S.A. w roku 2011.

List intencyjny z Huawei

W dniu 26 padziernika 2011 roku Fundusz podpisat z Huawei RolSk. z 0.0. z siedzibw Warszawie
(,Huawei") list intencyjny (z ang. ,Memorandum ofnderstanding”, dalej zwane ,Listem Intencyjnym”) w
zakresie budowy ogélnopolskiej sieci telekomunilgaey w technologii HSPA+ (na bazie gstotliwosci 900
MHz), LTE FDD (na bazie estotliwosci 1800 MHz), LTE TDD (na bazie egtotliwosci 2600 MHZ) oraz
pozyskania finansowania (,,Projekt”).

Na mocy Listu Intencyjnego, Fundusz i Huawei, zolyaaty st do wynegocjowania w dobrej wierze umow, w
ktorych to okréla szczegotowe zasady wspoOtpracy pesazy Funduszem, jako kupaym, oraz Huawei, jako
wytacznym — w zakresie w jakimgtzie uczestnicayw Projekcie — dostawgcsprztu i oprogramowania oraz
ustug na potrzeby Projektu. List Intencyjny nie Wadza réwnie udziatu w Projekcie spétek z Grupy. Ponadto,
Z uwagi na zainteresowanie Funduszu pozyskanieams$imwania w formie kredytu kupieckiego (tzw. ,vendo
financing”) na budow ogdlnopolskiej sieci telekomunikacyjnej w techrgidHSPA+/LTE, Huawei zobowiat
sie do pomocy w zaarapnwaniu takiego finansowania. Strony Listu Intenega ws¢pnie oszacowaty warfé
Projektu na kwat 235-300 milionéw euro, a czas wspotpracy przyizeali Projektu na trzy lata, przy czym z
uwagi na etap rozmow Fundusz zastrzega,parametry te magulec zmianie. Strony Listu Intencyjnego
wstepnie oszacowatyze w ramach formuty vendor financing mogtobyipokryte ok. 85% wartei Projektu.

List Intencyjny lkrdzie obowizywat od daty jego podpisania do daty podpisaniaddwmo ktérych mowa

powyzej.

26.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

26.4.1 Wynagrodzenie wyptacone lub ndlee cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Spotki

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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Rok zakoiczony Rok zakoiczony

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zarzad
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 238 361
narzuty)
Rada Nadzorcza
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 19 176
narzuty)
Razem 257 537

27. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upoeme@go do badania sprawoad&inansowych
wyptacone lub nalame za rok zakiczony dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia 31 gruda@roku w podziale na
rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi Rok zakq’nczony Rok zaka’nczony

31 grudnia 2011* 31 grudnia 2010**
(w tys. PLN)

Obowkzkowe badanie sprawozdania finansowego 80 32

Inne ustugi péwiadczajce 160 -

Ustugi doradztwa podatkowego - -

Pozostate ustugi 30 -

Razem 270 32

* odnosi s¢ do Ernst&Young Audit Sp. z 0.0
** odnosi sk do BAKER TILLY Smoczyski i Partnerzy Sp. z o.0.

28. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych mta Spétka, nakg pozyczki, bony,srodki pienkzne i

lokaty krétkoterminowe. Gtdwnym celem tych instrumtdewn finansowych jest pozyskanismdkdw finansowych
na dziatalné¢ Spéiki. Spotka posiada zanne instrumenty finansowe, takie jak nalesci i zobowgzania z
tytutu dostaw i ustug, ktére powsgapezpdrednio w toku prowadzonej przezriziatalngci.

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caly okres @hj sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentow finansowych Spotki obejgnjzyko stopy procentowej,

ryzyko zwhzane z ptynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zagizweryfikuje i uzgadnia zasady
zarzdzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly mbsie oméwione pougj. Spotka monitoruje

réwniez ryzyko cen rynkowych dotygze wszystkich posiadanych przez imstrumentéw finansowych.

28.1. Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stép procentowych nie wptywanpaczaco na przychody NFI Midas oraz przeptywy
pieniezne z dziatalnéci operacyjnej. Fundusz lokuje swoje woknedki finansowe w instrumenty uznane za

bezpieczne, 40z instrumenty o krétkim terminie wykupu.

28.2. Ryzyko walutowe

Spoéika nie jest narana na istotne ryzyko walutowe z tytutu zawieranyrelmsakcji.

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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28.3. Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w NFI Midas zaeiane jest ze zmiarwartdci biezacej pozycji wycenianych wedtug wagtm
godziwej. J&li dana pozycja bilansowa wyceniana jest w opapcd@ny rynkowe, to zmianie ulega suma
bilansowa, wymusza¢ wykazanie zysku, straty lub zmiany wiedkokapitatu. W przypadku Funduszu
dotyczy to w szczegélsoi aktywow finansowych wycenianych wg waitogodziwej przez wynik finansowy.

Pewnym ryzykiem obarczong seny posiadanych akcji.

28.4. Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego afginia NFI Midas ryzykiem kredytowym jest waitmaleznosci
handlowych, otrzymanych pgczek oraz wyemitowanych bonéw. Ze wadjh na faktze Fundusz posiada
nieznaczy liczbe klientéw ryzyko kredytowe zwrzane z nalinosciami handlowymi jest ograniczone.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoétkikich jaksrodki pienkzne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Spétki powstaje w wyniku niegnmsci dokonania zaptaty przez drugtrore umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wadidbilansowej tych instrumentéw.

W Spéice nie wyspujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

28.5. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoeyzdzia okresowego planowania ptysod Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalniei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (rionta
nalenosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozoer przepltywy piepzne z dziatalnéci
operacyjnej.

Celem Spdiki jest utrzymanie réwnowagi pedry chgtoscia a elastycznixia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitycirddet finansowania, takich jak pgczki, bony komercyjne, emisje akciji.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spotki na daie€31 grudnia 2011 roku oraz na dzie
31 grudnia 2010 roku wedtug daty zapadathoa podstawie umownych niezdyskontowanych pkatino

31 grudnia 2011(w tys. PLN)
Ponizej3 0Od3do12 Od1lroku Powyzej5

Nazadanie  miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty
i pozyczki - - 7 798 - - 7 798
Pozostate zobowzania - - 53 626 27 834 - 81 460
Zobowizania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowzania - - 548 713 - - 548 713
Razem: - - 610 137 27 834 - 637 971

31 grudnia 2010w tys. PLN)
Ponizej3 0Od3dol1l2 Od1lroku Powyzej5

Nazgdanie  miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty
i pozyczki - - 9 167 - - 9 167
Pozostate zobowrania - - 139 166 - - 139 166
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania - - 1459 - - 1459
Razem: - - 149 792 - - 149 792

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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29. Instrumenty finansowe

29.1. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentéw finanagych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wanitdilansowych i wartéci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spotki, w podziale na poszczegélneykidsategorie aktywow i zobowkan.

(w tys. PLN) Kateqoria Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
zgodgnie . 31 grudnia | 31 grudnia | 31 grudnia | 31 grudnia
MSR 39 2011 2010 2011 2010
Aktywa finansowe
Pazyczki (krétkoterminowe) PiN 41 276 - 41 276 -
Pozostate naimosci PiN 921 98 921 98
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 3244 140 3244 140
Zobowgzania finansowe
Oprocentowane pyczki, w tym: PZFwgZK 7411 8 715 7411 8715
- pozostate - krétkoterminowe PZFwgzZK 7411 8 715 7411 8 715
Pozostate zobowrania
(diugoterminowe), w tym: PZFwgzZK 24 021 — 24 021 -
- bony PZFwgZK 24 021 - 24 021 -
Pozostate zobowzania
(krotkoterminowe), w tym: PZFwgZK 51 378 134 611 51 378 134 611
- bony PZFwgZK 51 378 134 611 51 378 134 611
Uzyte skroty:
udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF - Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

29.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat gfe w rachunku zyskow i strat w
podziale na kategorie instrumentéw finansowych

(w tys. PLN)
Kategoria Zyski/(straty)

zgodnie z MSR| Przychody/(koszty]  z tytutu r&nic
Aktywa finansowe 39 Z tytutu odsetek kursowych Razem
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe) 1283 6 1289
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty | WwWGpWF 328 77 405
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane pyczki oraz bony
w tym: PZFwgZK 6112 0 6112
- dlugoterminowe oprocentowane
wg zmiennej stopy procentowej* | PZFwgzZK 2172 0 2172
- pozostate - krétkoterminowe PZFwgZK 3940 0 3940

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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29.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéttbilansowa instrumentéw finansowych Spétki riamaych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegéhtegorie wiekowe.

(w tys. PLN)

Oprocentowanie state
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogotem

Pazyczki otrzymane na kwet
4 950 tys. PLN 5129 - - - - - 5129

Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogoétem

Pazyczki otrzymane na kwot

2470 tys. PLN 2282 - - - - - 2282
Pazyczki udzielone na kwet

40 500 tys. PLN 41 276 - - - - - 41 276
Bony komercyjne o wartgi

nominalnej 80 250 tys. PLN 51 378 24 021 - - - - 75 399

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmienmyarocentowaniu jest aktualizowane w okresach zggni
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowychktatym oprocentowaniugsstate przez caty okres do
uptywu terminu zapadaldoi/ wymagalndci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finams@potiki, ktore
nie zostaly ujte w powyszych tabelach, niegoprocentowane i w zwiku z tym nie podlegajryzyku stopy
procentowej.

30. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zaggzania kapitalem Spétki jest utrzymanie dobregangat kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieralyby dzialakgo operacyjm Spoiki i zwikszaly warté¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zargdza struktug kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadianiej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kaloiteej, Spotka mee zmiené wyptat dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdéi kapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe akcje. W roku zakezonym dnia
31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie ewmdzonozadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowigzujacych w tym obszarze.

31. Struktura zatrudnienia

Przecitne zatrudnienie w Spéice w roku zakaonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia02ku
ksztattowato si nastpujaco:

Rok zakonczony Rok zakaoiczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zarzyd Spotki 0,19 0,67
Pozostali 2,27 2,17
Razem 2,46 2,84

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
43



NFI MIDAS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zagpony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowgi oraz dodatkowe noty olfjaiajace

32. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

Okrellenie ceny emisyjnej akciji serii D.

W dniu 3 lutego 2012 roku Zagad Spoiki, dziatajic na podstawie uchwaty nr 27/2011 Walnego Zgromgidze
Funduszu z dnia 15 listopada 2011 roku élkteza zgody Rady Nadzorczej Funduszu wyosg w uchwale
Rady Nadzorczej Funduszu z dnia 3 lutego 2012 rokw; emisyjry akcji serii D na 0,70 PLN (stownie:
siedemdziest groszy) za jednakcg.

Ustalenia, ktérych realizacja w przys@omaze spowodowé&zmiany w sposobie kontroli Spéiki.

W dniu 6 grudnia 2011 roku, na podstawie umowy ztaygpomedzy posiadajca 100% udziatdw w Litenite
spoétky Ortholuck Limited z siedzibw Nikozji na Cyprze (,Ortholuck”) i LTE Holdingssp6iky zalezng od
Polkomtel S.A. z siedzibw Warszawie (,Polkomtel”), LTE Holdings nabyto, @itholuck, 49% udziatéw w
Litenite. Pozostare w posiadaniu Ortholuck 51% udziatow w Litenitestato obcjzone zastawem, na rzecz
Polkomtel, przy czym prawem wvgeiwym dla tego zastawu jest prawo cypryjskie (,aastPolkomtel”).
Dodatkowo umownie zastrzena zostala na rzecz LTE Holdings opcja kupna priz€E Holdings od
Ortholuck, po cenie rynkowej, pozostatych 51% uldwiaw Litenite (,Opcja Kupna”). Ponadto, na rzecz
Ortholuck umownie zastrzena zostata zwrotna opcja kupna od LTE Holdinggyath przez Ortholuck na
rzecz LTE Holdings 49% udziatéw w Litenite (,Op&arotna”).

Szczegodtowy opis midiwych do wysgpienia w przysziéci zdarzé, zwigzanych z powysz umows, zostat
zamieszczony w punkcie 4.4.5 Sprawozdaniaathrz dziatalnéci NFI Midas S.A. w roku 2011.

Emisja bonéw dhanych.

W zwiazku z obgciem, w dniu 17 lutego 2012 roku przez Alior BanlASz siedzilp w Warszawie (,Alior
Bank”) 20.000 sztuk imiennych bonéw dhych serii MID0612.3, o warfgi nominalnej 1.000 PLN kaly
(,Bony”), o lacznej wartéci nominalnej rownej 20.000.000 PLN, za eeemisyjy rowrg ich wartGgci
nominalnej (,Cena emisyjna”), ktére ngsito w wyniku akceptacji, w dniu 16 lutego 2012 wkprzez Alior
Bank propozycji nabycia Bonéw (,Propozycja”) oragaczenia przez Alior Bank w dniu 17 lutego 201Ruo
Ceny emisyjnej, doszfa do skutku emisja Bonow. Zg@a warunkami emisji Bondw, zawartymi w Propozycj
termin wykupu wg. wartici nominalnej Bonéw przypada na dzi80 czerwca 2012 roku, przy czym Spoéice
przystuguje prawo do dokonania bezwarunkowego pexadnowego wykupu Bondéw. Ponadto, z Bonami
Zwigzane jest prawo do odsetek, naliczanych i wyptaclany okresach miesiznych, za wyjtkiem pierwszego
okresu odsetkowego, ktory trévabedzie od dnia 17 lutego 2012 roku do dnia 1 marcd22@oku.
Oprocentowanie Bonéw jest réwne stawce WIBOR 1Mugigo dnia roboczego poprzedgago rozpoaxie
danego okresu odsetkowego, pekgzonej o 2,5 punktu procentowego, w stosunku ngozn

Srodki pozyskane z emisji Bondw zosigprzeznaczone na pomostowe finansowanie inwestajizowanych
przez Grup Midas. Korzystanie z finansowania pomostowego prapoétle przewidywane jest do czasu
zakmczenia oferty publicznej akcji serii D Spétki. Skafinformuje,ze w ramach tego finansowania pozyskane
w wyniku emisji Bonowérodki przeznaczone zostana payczks w kwocie 20.000.000 PLN na rzecz jednostki
zaleznej — Aero 2 Sp. z 0.0. z siedgity Warszawie.

Szczegdtowe informacje dotygz emisji Bondéw (w tym informacje dotygze ustanowionych w zwiku z
emisp zabezpiecz® zostaty zamieszczone w punkcie 5.2 Sprawozdaaizdu z dziatalnéci NFI Midas S.A.
w roku 2011.

Udzielenie payczki sp6ice Aero 2 Sp. z 0.0.

W dniu 17 lutego 2012 roku Spéitka, w wyniku zawprteAero 2 Sp. z 0.0. (,Aero 2") umowy pwpczki
(,Umowa"), Spoétka udzielita Aero 2 pgczki w kwocie 20.000.000 PLN. Zgodnie z st Umowy
oprocentowanie pgczki rowne jest stawce WIBOR 1M + 3 punkty procem¢ w skali roku, a termin splaty

Zasady (polityki) rachunkowigi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do sprawozdania finansowegogzabne na stronach od
8 do 45 stanowijego integrala czgs¢.
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przypada na dzie29 czerwca 2012 roku. Pyrzka zostata udzielona w celu pomostowego sfinaas@
inwestycji realizowanych przez GrgMidas do czasu zakozenia oferty publicznej akcji serii D Spotki.

Umowa potacenia wierzytelngci z Litenite Limited

W dniu 28 lutego 2012 roku Spétka zawarta z Literiimited z siedzip w Nikozji na Cyprze (,Litenite”)
umowe 0 wzajemnym potgiceniu wierzytelnéci (,Umowa”).

Zgodnie z trécia Umowy, Spéitka i Litenite w dniu 28 lutego 2012 wpkdokonali umownego pajcenia
wierzytelngci w wysokdci 546.863.906,40 PLN naleej Spoice od Litenite z tytulu zobayzania do
dokonania przez Litenite wptaty na 781.234.152 ks#kcji serii D Spoétki ohjtych zapisem podstawowym
zlozonym przez Litenite w dniu 28 lutego 2012 roku mie emisyjnej 0,70 PLN za jegakcg, w ramach
oferty publicznej akcji serii D (subskrypcja zamita)), z wierzytelnécia pieniezng w kwocie 548.000.000 PLN
nalezna Litenite od Spoiki, z tytutu zaptaty ceny sprzeg&potce 100% udziatow w spoétce Conpidon Limited,
na podstawie umowy sprzegaudzialdbw w spoétce Conpidon Limited z siedzitw Nikozji na Cyprze. W
wyniku dokonanego umownego pgtenia wskazana pousgj wierzytelnd¢ nalezna Spoéice zostata umorzona w
caldici, tj. w kwocie 546.863.906,40 PLN, a ww. wierdy¢ nalezna Litenite zostata umorzonagéziowo, to
jest do kwoty 1.136.093,60 PLN.

W Umowie Spéika i Litenite postanowili ponadtie Spotka bdzie uprawniona do odgtienia od Umowy,
jezeli uprawomocni s postanowienie gglu rejestrowego wigiwego dla Spotki: (i) o odmowie rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zmanego z emisjakcji serii D lub (i) o odrzuceniu wniosku o
dokonanie takiej rejestracji. Uprawnienie to priogslie Spéice w terminie do uptywu jednego mjeai od
uprawomocnienia siww. postanowieniaasiu.

Umowa zostata zawarta w ramach realizacji pierwszegel6w emisji akcji serii D, tj. zaplaty cenytytutu
akwizycji Aero2 Sp. z 0.0. z siedailw Warszawie. Uwzglniajgc ww. potgcenie, kwota 1.136.093,60 PLN
stanowi wierzytelné¢ Litenite pozostat do zaptaty przez Spdikw ramach realizacji tego celu emisji. Spoétka
zwraca jednak uwagna opisag powyze] mazliwos¢ odsppienia od Umowy. W przypadku ww. ogptenia
Umowa uwaana fdzie, zgodnie z art. 395 § 2 zd. 1 Kc, za nie z&war Spotka bdzie zobowizana do
zaptaty Litenite kwoty 548.000 tys. zt z tytulu iaty ceny sprzedy Spolce 100% udziatdbw w spoice
Conpidon Limited.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Wojciech Pytel Maciej Kotlicki Krzyszt@dfdaszewski
[Prezes Zaydu/ /Czionek Zargdu/ /Czionek Zagdlu/

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE K¥& RACHUNKOWYCH:

Teresa Rogala
/w imieniu SFERIA
Spotka Akcyjnal/

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku
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