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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne dotycz ace Spotki

Spétka IMPEL S.A. (do dnia 6 pazdziernika 1998 roku dziatajgca pod nazwg ,TEL-EKO” S.A.) zostata utworzona dnia
20 grudnia 1990 roku w drodze przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwg Zaklad Elektroniki ,TEL-EKO”
w jednoosobowg spétke akcyjng Skarbu Panstwa.

IMPEL S.A., zwana dalej ,Spo6tka”, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000004185. Spétce nadano numer statystyczny REGON
006318849. Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Sleznej 118.

Czas trwania jednostki jest nieograniczony.
Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:
1. ushugi porzadkowo-czystosciowe:
- specjalistyczne i niespecjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektéw przemystowych (PKD 81.21.Z, 81.22.7),
- pozostate sprzatanie (PKD 81.29.2);
2. uslugi cateringowe, tj. w zakresie przygotowywania i dostarczania zywnosci:
- przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych (catering) (PKD 56.21.Z),
- pozostata ustugowa dziatalno$¢ gastronomiczna (PKD 56.29.2);
3. uslugi zarzgdzania nieruchomosciami:
- wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2),
- zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2);
4. ustugi fizycznej i technicznej ochrony mienia i os6b:
- dziatalnos¢ ochroniarska, z wytaczeniem obstugi systeméw bezpieczenstwa (PKD 80.10.2),
- dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemoéw bezpieczenstwa (PKD 80.20.Z);
5. uslugi doradcze zarzgdzania strategicznego i korporacyjnego:

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2);

W skiad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.
Spéika jest jednostkg dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Informacje dotycz ace sktadu osobowego Zarz adu i Rady Nadzorczej Spotki

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

1. Prezes Zarzadu - Grzegorz Dzik

2. Wiceprezes Zarzadu - Jozef Biegaj

3. Wiceprezes Zarzadu - Wojciech Rembikowski
4.  Wiceprezes Zarzadu - Danuta Czajka

W skitad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Obtgj

2. Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej - Andrzej Malinowski
3. Sekretarz Rady Nadzorczej - Jakub Dzik

4. Czionek Rady Nadzorczej - Piotr Pawtowski

5. Czilonek Rady Nadzorczej - Piotr Urbanczyk

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za rok ubiegty zostato zatwierdzone oraz podpisane przez Zarzad Spétki w dniu 18 marca 2011 roku
W biezacym roku sprawozdawczym sprawozdanie zostato sporzadzone i zatwierdzone na dzien 19 marca 2012 roku.

Opis roli Emitenta w Grupie Kapitatowej IMPEL

W dniu 12 wrzesnia 2003 roku decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych akcje Emitenta zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu na rynku regulowanym. Podstawowg branza, pod kt6ra Emitent zostat zakwalifikowany na tym rynku jest branza ustug.
Emitent jest spotkg o charakterze holdingowym, dominujacg wobec catej Grupy Kapitatowej IMPEL, zwanej dalej ,Grupg’”,
,Grupg Impel” lub ,Grupg Kapitatlowg”. IMPEL S.A. ma istotny wptyw na funkcjonowanie jednostek Grupy poprzez prace Biura
Nadzoru Wtascicielskiego oraz Dziatu Controlingu, a takze poprzez organy statutowe Spoétek — Zgromadzenia Wspo6lnikéw. Do
zadan Emitenta nalezy w szczeg6lnosci podejmowanie decyzji strategicznych dotyczacych rozwoju Grupy Kapitatowej, decyzji
inwestycyjnych, w tym decyzji dotyczacych zaangazowania kapitalowego w nowe przedsiewziecia, nabywanie lub zbywanie
akcji lub udziatbw w Spoétkach. Role Emitenta w sposéb szczegodlny okresla dokument ,Polityka Korporacyjna” wydana
1 pazdziernika 2005 roku. Emitent decyduje o rozwigzaniach w zakresie polityki rachunkowosci i controlingu, koordynuje
dziatania marketingowe jednostek zaleznych, jest réwniez odpowiedzialny za koordynowanie polityki finansowej oraz
organizacje finansowania dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowej. IMPEL S.A. od roku 2006 rozpoczeta $wiadczy¢ ustugi
doradcze zarzadzania strategicznego i korporacyjnego na rzecz Spétek z Grupy Impel.

Status zaktadu pracy chronionej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka posiadata status zaktadu pracy chronionej (zwanego dalej ZPCh). Warunki uzyskania
i utrzymania statusu ZPCh okreslajg przepisy ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz
zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych (Dz.U. z 1997 r. Nr 123, z p6zn. zm., zwana dalej Ustawg o Rehabilitacji). Zgodnie
z otrzymanag decyzjg powyzszy status zostat przyznany Spoice na czas nieokreslony .

W 2011 roku przedsigbiorcom posiadajacym status ZPCh oraz innym przedsigbiorcom zatrudniajagcym osoby niepetnosprawne
przystuguja nastepujace formy dofinansowania:

Zwrot kosztow ze Srodkéw PFRON zwigzanych z przystosowaniem tworzonych lub istniejgcych stanowisk pracy dla potrzeb
0s6b niepetnosprawnych

Na podstawie art. 26 Ustawy o Rehabilitacji pracodawca, ktéry przez okres co najmniej 36 miesiecy zatrudni osoby
niepetnosprawne spetniajace odpowiednie warunki, moze otrzymaé¢ na wniosek, ze $rodkéw PFRON, zwrot kosztow
poniesionych w zwigzku z przystosowaniem tworzonych lub istniejgcych stanowisk pracy dla tych oséb stosownie do potrzeb
wynikajacych z ich niepetnosprawnosci. Warunkiem zwrotu kosztéw jest uzyskanie pozytywnej opinii Panstwowej Inspekcji
Pracy o przystosowanym stanowisku pracy wydanej na wniosek starosty.

Zwrot kosztow nie moze przekroczy¢ dwudziestokrotnego przecietnego wynagrodzenia za kazde przystosowane stanowisko
pracy osoby niepetnosprawne;j.

Dofinansowanie do wynagrodzer oséb niepetnosprawnych

Na podstawie art. 26a, 26b i 26¢c Ustawy o Rehabilitacji pracodawcy zatrudniajgcemu osoby niepetnosprawne, spetiajace
warunki okreslone w tej Ustawie, przystuguje dofinansowanie do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych. Pracodawcy, przy
spetnieniu okreslonych warunkéw, przystuguje z PFRON miesieczne dofinansowanie do wynagrodzen tych pracownikow
w wysokosci:

1) 180% najnizszego wynagrodzenia — w przypadku oso6b niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci,

2) 100% najnizszego wynagrodzenia — w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci,

3) 40% najnizszego wynagrodzenia — w przypadku o0so6b niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2010 r. Nr 226, poz. 1475) wprowadzita na przyszte lata zmiany
w wysokosci dofinansowania od nastepujacych okreséw: od stycznia 2012 r., od lipca 2012 r. oraz od stycznia 2013 r. Zmiany
te szczegotowo opisano w punkcie ,Zmiany zasad przyznawania dotacji”.

Kwoty te zwigksza sie o 40% najnizszego wynagrodzenia w przypadku os6b niepetnosprawnych, u ktérych stwierdzono
chorobe psychiczng, uposledzenie umystowe, epilepsje oraz niewidomych.

Dofinansowanie do wynagrodzen wyptacane jest za kazdy miesigc na podstawie wniosku ztozonego przez pracodawce i po
uzgodnieniu kwoty dofinansowania z PFRON .

W terminie do 15 lutego nastepnego roku pracodawca zobowigzany jest do rozliczenia otrzymanego dofinansowania.

Zwrot kosztow odsetek od kredytéw zaciggnietych na cele zatrudnienia i rehabilitacji zawodowej i spotecznej os6b
niepetnosprawnych

Na podstawie art. 32 Ustawy o Rehabilitacji, prowadzacy zaktad pracy chronionej moze na wniosek otrzymac dla tego zaktadu
ze $rodkéw PFRON dofinansowanie w wysokosci do 50% oprocentowania zaciggnietych kredytow bankowych, pod warunkiem
wykorzystania tych kredytéw na cele zwigzane z rehabilitacjg zawodowa i spoteczng os6b niepetnosprawnych.

Zwolnienie z wybranych podatkéw

Na podstawie art. 31 Ustawy o Rehabilitacji prowadzacy zaktad pracy chronionej jest zwolniony z wybranych podatkéw
stanowigcych dochéd budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego. Spétka bedac zaktadem pracy chronionej
korzysta na warunkach okreslonych w Ustawie ze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb fizycznych, podatku od
nieruchomosci oraz podatku od czynnosci cywilnoprawnych w zakresie okreslonym przez odpowiednie ustawy podatkowe.
Srodki uzyskane z tytutu tego zwolnienia sg przekazywane do PFRON (w wysokosci 10% kwoty podatku) oraz na zwiekszenie
Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych (w wysokosci 90% kwoty podatku).

W roku 2011 Spoétka spetniata warunki do skorzystania ze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb fizycznych; $rodki
uzyskane z tytutu tego zwolnienia sg przekazywane:

a) do PFRON w wysokosci 40% kwoty podatku,

b) do Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych w wysokosci 60% kwoty podatku.

Maksymalne wartosci udzielanej pomocy
a) pomoc de minimis

W mysl Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1998/2006 z 15 grudnia 2006 r. (Dz.U.UE.L.06.379.5) pomoc uzyskana ze zwolnien
podatkowych na cele inne niz $wiadczenia indywidualne i indywidualne programy rehabilitacyjne dla oséb niepetnosprawnych
moze by¢ udzielana, jezeli jej wartos¢ w okresie 3 kolejnych lat poprzedzajacych dzien uzyskania planowanej pomocy nie
przekroczyta kwoty stanowigcej réownowartos¢ 200 tys. euro. Przepisy zwiekszajace limit ze 100 tys. euro do 200 tys. euro
weszly w zycie od stycznia 2007 roku i bedg obowigzywa¢ do konca 2013 roku.

Whptyw dofinansowan otrzymanych ze $rodkéw publicznych na wynik finansowy Spotki zostat szczeg6towo opisany
w sprawozdaniu finansowym w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego, tj. w nocie 23 Przychody z tytutu dotacji.

b) pomoc publiczna (inna niz de minimis)

Od 1 stycznia 2009 roku pomoc przedsigbiorcom zatrudniajacym osoby niepetnosprawne moze by¢ udzielana do wysokosci
10 min euro na rok.

Na dzien 31.12.2011 roku Spoétka posiadata srodki pieniezne w kwocie 525 tys. PLN na cele zwigzane z dofinansowaniem
zatrudnionych oséb niepetnosprawnych. Srodki te prezentowane sa per saldo ze zobowigzaniem z tytulu tego funduszu
W pozycji ,pozostate zobowigzania”.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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2. Format oraz ogoélne zasady sporz adzenia sprawozdania finansowego jednostki

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

- Ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223),

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.
MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci finansowej (,IFRIC”"),

- przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéow papierébw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz. 259).

Format jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku sktada sie z:
- sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym, sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych),
- wybranych danych objasniajacych,
- pozostatych informacji dodatkowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng Spokki. Dane
poréwnywalne byly zweryfikowane przez biegtego rewidenta.

Okres obj ety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla prezen towanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy, tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz
w sprawozdaniu przeplywow pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku.

Zatozenie kontynuaciji dziatalno  sci

Sprawozdanie finansowe jednostki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spéiki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnos$ci przez Spétke w okresie
12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowej dziatalnosci.

Korekty wynikaj gce z zastrze zen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozd an finansowych

W opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku oraz za lata
poprzednie nie wystapity zastrzezenia, ktére powodowatyby konieczno$¢ dokonania korekt w przedstawionym sprawozdaniu
finansowym oraz w prezentowanych danych poréwnywalnych.

3. Przyj ete zasady (polityka) rachunkowo $ci i metody obliczeniowe

Z poczatkiem 2005 roku Spétka wprowadzita zmiany w stosowanych zasadach rachunkowos$ci w stosunku do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2004. Zmiany te polegaty na
przyjeciu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
jako zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Spétke. W punkcie 3.1 ujeto jednolity opis zasad rachunkowosci.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Od 1 stycznia 2011 roku Spotka zastosowata poni  zsze standardy i interpretacje:

a) Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”,

b) Zmiany do KIMSF 14, MSR 19 ,Limit wyceny aktywoéw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz
ich wzajemne zaleznosci”,

c¢) KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”,
d) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru”,
e) Zmiany wynikajgce z przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej,

f) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy™
ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy.

Zmiany w standardach ogtoszone na 31 grudnia 2011 r  oku, a ktore nie weszty w  zycie:
a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Czes¢ 1: Klasyfikacja i wycena”;

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. zastepuje te czesci
MSR 39, ktére dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych. W pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostat uzupetniony
o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych: wyceniane w wartosci
godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia
i uzalezniona od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych z tych instrumentéw.

Wiekszo$¢ wymogoéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9
w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymég prezentowania w innych catkowitych
dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spéika zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2015 r.
Spéika dokonuje oceny wplywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowa.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

b) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”;

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia
definicje kontroli w taki sposéb, by dla wszystkich jednostek obowigzywaly te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej
definicji towarzysza obszerne wytyczne dotyczace zastosowania.

Spéika zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2013 r.
Standard nie bedzie miat istotnego wplywu na sytuacje finansowa Spoétki .

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 10 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

¢) MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”;

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspoélnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspélnie kontrolowane
jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw”. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbe rodzajéw wspdlnych przedsiewzie¢ do
dwoéch: wspoélne operacje i wspoélne przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowa mozliwosé wyboru
konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wsp6lng kontrola. Wszyscy uczestnicy wspélnych przedsiewzieé¢
majg obecnie obowigzek ich ujecia metodg praw wiasnosci.

Spéika zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2013 r.
Spéika dokonuje oceny wplywu niniejszej zmiany na sytuacje finansowa.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 11 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

d) MSSF 12 ,Ujawnianie udziatéw w innych jednostkach”;

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udzialy w jednostce zaleznej, wspdélnym przedsiewzieciu, jednostce
stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzadzanej umowa. Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania
informacji zawartych obecnie w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, by jednostki
ujawniaty informacje, ktére pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe
inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspélnych przedsiewzieciach i niekonsolidowanych jednostkach
zarzadzanych umowa. W tym celu nowy standard naktada wymaog ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym
znaczacych osadoéw i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy posiada znaczacy
wplyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach
pienieznych Spétki; sumarycznych informacji finansowych o spétkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi,
a takze szczegétowych informacji o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach zarzgdzanych umowa.

Spéika zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2013 r.
Standard nie bedzie miat istotnego wplywu na sytuacje finansowa Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 12 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

e) MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”;

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spéjnosci i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej definicji wartosci
godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogéw dotyczacych wyceny w wartosci godziwej i ujawniania odnosnych
informaciji.

Spéika zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r.
Standard nie bedzie miat istotnego wplywu na sytuacje finansowa Spétki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 13 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

f) zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”;

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

MSR 27 zostatl zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Celem
zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogdéw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne, wspdine
przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe.
Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty zastgpione przez MSSF 10.

Spéika zastosuje MSR 27 od 1 stycznia 2013 r.

Standard nie bedzie miat istotnego wplywu na sytuacje finansowa Spotki.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany w MSR 27 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

g) zmiany do MSR 1"Prezentacja sktadnikéw pozostatych catkowitych dochodéw”;

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji sktadnikéw pozostatych catkowitych dochodéw
zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie grupy na
podstawie tego, czy w przysztosci bedg mogly one zosta¢ ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo zmieniony zostat tytut
sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodow".

Spéika zastosuje MSR 1 po 1 lipca 2012 r.
Standard nie bedzie miat istotnego wplywu na sytuacje finansowa Spotki.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmieniony MSR 1 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

h) zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programéw okreslonych swiadczen oraz
$wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez zmieniajg wymagane ujawnienia dotyczace wszystkich swiadczen
pracowniczych.

Spéika zastosuje MSR 19 od 1 stycznia 2013 r.
Standard nie bedzie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany do MSR 19 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Pozostate zmiany:

i) zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”;

j) zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywoéw finansowych”;

k) zmiany do MSR 12 ,Realizacja wartosci aktywéw”;

I) zmiany do MSSF 1 ,Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz pierwszy”;
m) zmiany do MSR 32 ,Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych”;

n) zmiany do MSSF 7 ,Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych”;

0) KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”.
Wyzej wymienione standardy nie bedg mialy istotnego wplywu na sytuacje finansowa Spétki.

Standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2011 r. nie wplynety na zasady rachunkowosci stosowane
przez Spotke, w zwigzku z czym zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania
finansowego sg jednolite z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 r. oraz tam opisanymi.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Zmiana zasad rachunkowo $ci

W 2011 roku podjeto decyzje o zmianie kwalifikowania kosztéw ustug odsprzedawanych przez Spétke ewidencjonowanych
na pozostatych ustugach prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w pozyciji ,Ustugi obce”. Celem wprowadzenia niniejszej
zmiany byto zakwalifikowanie transakcji zgodnie z tytutem, jakiego dotyczyt poniesiony koszt do nastepujacych grup kosztéw
rodzajowych:

- Wynagrodzenia, ubezpieczenia i $wiadczenia spoteczne (w zakresie refakturowanych kosztéw dotyczacych szkolen),

- Pozostate koszty rodzajowe (w zakresie refakturowanych kosztéw dotyczacych marketingu i reklamy);

oraz rozbudowy analityki kont w grupie ,Ustugi obce” w zakresie odsprzedazy ustug dotyczacych kosztéw ustug
teleinformatycznych, transportowych, eksploatacji nieruchomosci oraz kosztéw najmu pomieszczen. Wprowadzana zmiana
wynikata réwniez z wewnetrznych potrzeb zwigzanych z poprawa jakosci dostarczanej informacji zarzadczej w zakresie
zarzadczego uktadu kosztéw.

Ponizej przedstawiono przeksztatcenie sprawozdania z catkowitych dochodéw za rok 2010 w zwigzku ze zmiang prezentaciji
refakturowanych kosztéw:

01.01.2010 - Kkorektado g7 97 5010 -

: danych
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2010 porév)\//ny- 31.12.2010
PLN'000 walnych PLN'000
l. Przychody ze sprzeda zy i z dotacji (suma 1-2): 40 524 40 490
- od jednostek powigzanych 38903 38 903
1. Przychody ze sprzedazy, w tym: 39444 39410
a) Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 39 379 (34) 39 345
b) Przychody ze sprzedazy materiatdw i towaréw 65 65
2. Pozostate przychody - dotacje 1080 1080
Il.  Koszty dziatalno sci operacyjnej (suma 1-8): (41 245) (41 211)
1. Amortyzacja (1 175) (1175)
2. Zuzycie materiatdw i energii (1 426) (1 426)
3. Ustugi obce (18 479) 1430 (17 049)
4 Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne
" Swiadczenia pracownicze (15 555) (805) (16 360)
5. Pozostate koszty rodzajowe (4 541) (591) (5132)
6. Koszty sprzedazy materiatéw i towaréw (69) (69)
7. Zmiana stanu produktow
8. Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wt. jedn.
A. Strata ze sprzeda zy (I-I) (721) (721)
|. Pozostate przychody operacyjne 12 754 12 754
1. Pozostate koszty operacyjne (3 454) (3 454)
B. Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (A+l-II) 8 579 8579
1. Przychody finansowe 10 387 10 387
1. Koszty finansowe (1 174) (A174)
C. Zysk brutto (B+I-II) 17 792 17 792
|. Podatek dochodowy (1 694) (1 694)
D. Zysk netto (C+/-1) 16 098 16 098
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogotem 16 098 16 098

Dane w notach gtéwnych i objasniajacych zaprezentowane sg po przeksztatceniu do danych poréwnywalnych.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastgpity inne zmiany polityki rachunkowos$ci majace wplyw na sprawozdanie
biezace i poréwnywalne sprawozdanie finansowe.

W okresie poréwnywalnym nastgpity zmiany polityki rachunkowosci opisane w sprawozdaniu rocznym za 2010 r.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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3.1 Jednolity opis istotnych zasad rachunkowo  $ci

3.1.1 Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wplyw do jednostki korzysci
ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne sg wyceniane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Wartos¢
amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji ,Amortyzacja”.

Wartos¢ firmy powstaje w wyniku potaczenia i ustala sie jako nadwyzke przekazanej sprzedajgcemu zaptaty nad przejetymi
w wartosci godziwej netto mozliwymi do zidentyfikowania aktywami, zobowigzaniami i zobowigzaniami warunkowymi na dzien
potaczenia. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, jednak w przypadku wystapienia zdarzen majacych wplyw na obnizenie
wartosci firmy dokonuje sie jednorazowego, czesciowego odpisu aktualizujgcego te wartosé.

Grupy wartosci niematerialnych oraz stawki amortyzacji:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu do 99 lat
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci* 11, roku — 15 lat
Inne wartosci niematerialne 11, roku — 10 lat

* w przypadku Zintegrowanego Systemu Informatycznego SAP okres amortyzacji wynosi 15 lat

Koszty prac rozwojowych bezposrednio zwigzane z zaprojektowaniem i testowaniem dajacych sie zidentyfikowa¢ i unikatowych
programéw komputerowych kontrolowanych przez Spoétke ujmuje sie jako wartosci niematerialne, jezeli spetniajg nastepujace
kryteria:

- mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia oprogramowania tak, aby nadawato sie do uzytkowania,
- kierownictwo ma zamiar ukonczenia oprogramowania oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
- zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy oprogramowania,

- zaprezentowany moze zosta¢ sposOb, w jaki oprogramowanie bedzie wytwarza¢ prawdopodobne przyszie korzysci
ekonomiczne,

- dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy oprogramowania oraz

- mozliwo$¢é wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdre mozna przyporzadkowac
oprogramowaniu.

Koszty, ktére mogq zosta¢ przyporzadkowane bezposrednio, a sg aktywowane jako cze$¢ produktu w postaci oprogramowania,
obejmujg koszty zatrudnienia zwigzane z pracami rozwojowymi dotyczacymi oprogramowania oraz stosowng czes¢ wtasciwych
kosztéw posrednich.

Pozostale naktady na prace rozwojowe, nie spelniajace tych kryteriow, ujmowane sg jako koszt w chwili poniesienia. Koszty
prac rozwojowych uprzednio ujete jako koszt nie sg w nastepnym okresie ujmowane jako aktywa.

3.1.2 Warto $ci niematerialne w budowie

Wartosci niematerialne w budowie sg wyceniane w wysokosci ogdétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych niebedacych korektg ptaconych
odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

3.1.3  Srodki trwate

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli jest jednak
mozliwe wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych z tytutu

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one warto$¢
poczatkowg tego $rodka trwatego (tzw. ulepszenia).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych warto$é poczatkowa tych $rodkéw oraz dotychczasowe umorzenie sg
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Dla $rodkéw trwalych sfinansowanych z dotacji, w tym ze $rodkéw Zakladowego Funduszu Rehabilitacji Oso6b
Niepetnosprawnych lub ze $rodkéw Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych, kwota odpowiadajaca
wartosci poczatkowej tych $rodkéw trwatych w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodéw i rozliczana w czasie jako dotacja réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych $rodkéw.
W przypadku sprzedazy tych $rodkéw trwatych nieumorzona cze$¢ wartosci zbywanego aktywa pochodzgca z powyzszych
zrédet poczagwszy od 1 lutego 2003 roku zwieksza Zakladowy Fundusz Rehabilitacji Oso6b Niepetnosprawnych
(do 1 lutego 2003 roku zwiekszata pozostate przychody operacyjne).

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich uzytkowania, ktéry ksztattuje sie
nastepujaco:

Grunty

Budynki i budowle 10 lat — 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 1%/, roku — 10 lat
Srodki transportu 2 lata — 12 lat
Inne srodki trwate, w tym wyposazenie 1'/1, roku — 16 % roku

Szacunki dotyczace okresu uzytkowania oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku
obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym rozktadem
czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

3.1.4  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztow finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych korekta ptaconych odsetek),
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakofczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania.

3.1.5 Inwestycje

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o zakumulowang
amortyzacje oraz zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Okres, metoda amortyzacji oraz odpis z tytutu utraty wartosci

nieruchomosci inwestycyjnej podlegaja weryfikacji wg takich samych zasad jak $rodki trwate. Nieruchomosci amortyzuje sie
metoda liniowa.

Przyjeta stawka amortyzacji uwzglednia okres uzytkowania danej nieruchomosci inwestycyjnej. Okresy uzytkowania ksztattujg
sie na tym samym poziomie co dla nieruchomosci wykazywanych w grupie rzeczowych aktywow trwatych. Wartos¢ amortyzaciji
nieruchomosci inwestycyjnych odnosi sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji ,Amortyzacja”.

Zyski i straty powstajace z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej sg ustalane w kwocie réznicy miedzy wptywami netto ze
sprzedazy a wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw na dzien sprzedazy i sg prezentowane odpowiednio w pozycjach
spozostate przychody operacyjne” lub ,pozostate koszty operacyjne” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Inwestycyjne prawo wieczystego u  zytkowania gruntu

Inwestycyjne prawo wieczystego uzytkowania gruntu wycenia sie analogicznie jak nieruchomosci inwestycyjne i prezentuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje inwestycyjnych praw wieczystego uzytkowania gruntu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odnosi sie do
pozycji ,Amortyzacja”.

3.1.6  Udziaty i akcje w jednostkach zale znych i wspoétzale znych

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktérych Spétka ma
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zdolnos$¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogélnej liczby gloséw
w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wplyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostkg wspétzalezng jest jednostka, w stosunku do ktorej istnieje ustalenie umowne dotyczace podziatu kontroli nad
dziatalnoscig gospodarcza, ktére wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej
dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspétkontrole.

Na dzien bilansowy udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych ujmuje sie w cenie nabycia z uwzglednieniem
odpis6w aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

3.1.7 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spétka dominujgca wywiera znaczacy wptyw, niebedaca jednostka zalezng
ani udzialem we wspdélnym przedsiewzieciu spotki dominujacej. Znaczacy wplyw oznacza zdolno$¢ uczestniczenia w ustalaniu
polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspélnego sprawowania nad nig kontroli.

Na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

3.1.8  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sg wyceniane wedlug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty, z wyjatkiem aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo ujmowane
w wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej z nastepujacych czterech kategorii i uyymowane w nastepujgacy sposob:

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywéw zalicza sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty
pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa
z tej kategorii zalicza sie do aktywoéw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego. Niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw.

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

- Pozyczki i naleznodci krotko- i diugoterminowe — pozyczki oraz naleznosci dlugoterminowe sg wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
naleznosci krétkoterminowe sg wykazywane w warto$ci kwot pierwotnie zafakturowanych pomniejszonych o odpisy
aktualizujgce. Z uwagi na krétkie terminy ptatnosci naleznosci krétkoterminowych w ich przypadku efekt dyskonta bytby
nieistotny.

Oszacowanie odpisobw na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych dotyczacych
$ciggalnosci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci, a takze na podstawie informacji z dziatu
prawnego o naleznosciach skierowanych na droge sadowa (upadtosci, likwidacje, uktady i skierowane do sadu w celu
uzyskania nakazu zaptaty).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznos$ci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Do pozycji kosztéw finansowych zalicza
sie odpisy aktualizujgce wczesniej zarachowane odsetki.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciaggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartosé.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosci lub
dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow
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finansowych. Do pozycji kosztéw finansowych zalicza sie odpisy aktualizujagce wczesniej zarachowane odsetki.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci nabycia, a niezrealizowane zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny sg ujmowane w kapitale.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych — kategoria ta obejmuje $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz wszystkie depozyty i krétkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wyceniane sa wedtug wartosci nominalne;.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu do
cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest
szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu badz na podstawie przewidywanych przeptywow
pienieznych. Dla wszystkich aktywéw finansowych przeprowadza sie test na utrate wartosci na dzien bilansowy, z wyjatkiem
aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wytaczenie aktywéw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej nastepuje w momencie wygasniecia praw
wynikajacych z aktywéw lub ich sprzedazy.

3.1.9  Utrata warto $ci aktywow

Utrata warto $ci aktywéw niefinansowych
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji, lecz jest corocznie testowana pod katem mozliwej utraty wartosci.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na
mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢
bilansowa danego sktadnika aktywoéw (lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne) przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng.
Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Niefinansowe aktywa trwate, dla ktérych w okresach wczesniejszych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci testuje sie na
kazdy dzien sprawozdawczy pod kagtem wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$é odwrécenia wczesniej
dokonanego odpisu.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy
pieniezne niezaleznie od innych aktywéw (os$rodki wypracowujgce $rodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci osrodek wypracowujacy srodki pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Utrata warto $ci aktywéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywéw finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity warto$é. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowodéw)
zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe u dtuznika, wstgpienie na droge sadowa przeciwko dtuznikowi,
zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego, wystapienie istotnej niekorzystnej zmiany w $rodowisku
ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej
instrumentu finansowego ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.

W przypadku naleznos$ci handlowych dokonuje sie odpisu naleznosci wedtug wyliczonych wskaznikéw oszacowanych na
podstawie analizy danych historycznych dotyczacych $ciggalnosci i $redniego przeterminowania naleznosci. Wskazniki te
zostaly oszacowane dla poszczegélnych grup naleznosci o takim samym lub bardzo podobnym ryzyku. Odpis z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata
wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze byé przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

3.1.10 Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing
operacyjny.
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Spéitka jako leasingobiorca

Jednostka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw
obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako
srodek trwaty wedtug nizszej kwoty z wartosci godziwej i wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposo6b
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg
bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu sa amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

3.1.11 Transakcje w walucie obcej

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych, ktére sg walutg funkcjonalng Spotki.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien kursie
Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta, w przypadku operacji sprzedazy lub
kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zilote polskie przy
zastosowaniu $redniego kursu wymiany zilotego na dzien bilansowy, ustalanego przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia r6znice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych.

3.1.12 Rozliczenia mi edzyokresowe

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w celu zachowania zasady wspétmiernosci kosztéw
i przychod6éw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w warto$ci nabycia na moment poczatkowej wyceny, za$ na
dzien bilansowy warto$¢ nabycia korygowana jest o czes$¢ odpisanego kosztu lub przychodu przypadajacego na miniony okres.

W ramach biernych rozliczen miedzyokresowych Spotka rozpoznaje:
a) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych”:
- rezerwe na urlopy,
- rezerwe na nagrody i premie, wyptacane w nastepnych okresach,
b) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”:
- rezerwe na koszty dotyczace danego okresu, do ktorych faktury nie zostaly jeszcze otrzymane,
- rezerwe na inne koszty.

Spéika dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodoéw, jezeli dotyczg one przyszlych okreséw sprawozdawczych. Gtéwng
pozycje bilansowg stanowig rozliczane w czasie przychody zwigzane z rzeczowymi aktywami trwatymi sfinansowanymi ze
srodkéw pochodzacych z dotacji, w tym ze $rodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych lub ze
srodkéw Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych. Kwota odpowiadajgca wartosci poczatkowej tych
aktywoéw w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw i rozliczana
w czasie jako dotacja réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych srodkéw.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w wartosci nominalnej.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

20



IMPEL Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Gwarancje finansowe

Spéitka wycenia udzielone gwarancje finansowe w wartosci zdyskontowanego przysziego wynagrodzenia za ich udzielenie
i prezentuje jako nalezno$é¢ w powigzaniu z przychodami przysziych okreséw. Faktycznie naliczone prowizje za dany rok
obrotowy odnoszone sa w wynik.

3.1.13 Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sadowym.
Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wplywéw po odjeciu
bezposrednich kosztow emisji. R6znice migdzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane
w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu wtasnych akcji, kwota zaptaty
za akcje obcigza kapitat whasny i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wkasnych. Pozostate
kapitaly rezerwowe powstajg w wyniku przesunigcia wypracowanych zyskéw w latach ubiegtych uchwatami zgromadzen
akcjonariuszy.

3.1.14 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
$srodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

3.1.15 Kredyty bankowe i po zyczki otrzymane

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sga ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie wszystkie kredyty bankowe
i pozyczki sa wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3.1.16 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikéw aktywéw przez okres budowy, przystosowania i montazu sa
ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych korektg ptaconych odsetek).

3.1.17 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowg aktywéw i pasywoéw a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych r6znic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice
i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu odpisu aktualizujgcego warto$¢ udzialdbw w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych konsolidacja, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
wyzej wymienione roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub
zobowigzanie spetnione, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace i uchwalone na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek odroczony w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty
skompensowane dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Spétka nie tworzy odroczonego podatku
dochodowego z tytutu odpiséw na udzialy i akcje w jednostkach zaleznych.

3.1.18 Uznawanie przychodéw
Przychody ze sprzeda zy ustug
Przychody z transakcji ujmuje sie, jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb,
tzn. wéwczas, gdy spetnione sa wszystkie nastepujace warunki:
- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakcji,
- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposaéb,
- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione w wiarygodny
sposéb.
Jezeli wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposéb, przychody z transakcji ujmuje
sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sig¢ odzyskac.

Przychody ze sprzeda zy towardw i materiatow

Spéitka rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materialow wéwczas, gdy spetnione sg nastepujace warunki:

- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo witasnosci, ani tez nie sprawuje nad
nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z transakcjg mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.

Dotacje

Dofinansowania do wynagrodzen i refinansowania sktadek ubezpieczen spotecznych dotyczacych os6b niepetnosprawnych,
przyznawane Spoice, posiadajacej status zaktadu pracy chronionej lub zatrudniajacej osoby niepetnosprawne, wykazywane sg
w przychodach.

Dotacje sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym, jezeli istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza spetnia
warunki zwigzane z ich przyznaniem i dotacje beda otrzymane. Dotacje sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
jako przychéd w okresie, w ktérym staly sie nalezne. Dotacje do wynagrodzen sa prezentowane jako przychdéd w oddzielnej
pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw. Dotacje nie pomniejszajg kosztu.

Ponadto w pozycji dotacje wykazywane sa odpisy rozliczen miedzyokresowych przychodéw dokonywane réwnomiernie
z odpisami amortyzacyjnymi $rodkéw trwalych sfinansowanych z Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych oraz Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych. Kwoty odpowiadajgce wartosci netto
refinansowania $rodkéw trwatych w momencie ich sprzedazy zwiekszaly pozostate przychody operacyjne do
1 lutego 2003 roku. Po tej dacie odpisy te zwiekszajg Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Przychody/ koszty finansowe

Przychody finansowe to gtéwnie przychody z tytulu odsetek, ktére ujmowane sa proporcjonalnie do uptywu czasu metodg
efektywnej stopy procentowej. Gdy naleznosé traci na wartosci, Spétka obniza jej warto$¢ bilansowg do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy
procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktore utracity wartos¢ ujmuje sie wedtug pierwotnej efektywnej stopy
procentowe;.

Koszty finansowe to gtéwnie koszty z tytutu odsetek zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spoétki, takie jak odsetki od
kredytow i pozyczek bankowych oraz odsetki od innych Zrédet finansowania. W kosztach finansowych ujmowane sa takze
koszty zwigzane z poreczeniami i gwarancjami.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do pozostatych przychoddw operacyjnych na dzieh powziecia przez wtasciwy organ jednostki
powigzanej nie podlegajacej konsolidacji uchwaly o podziale zysku oraz zaliczkowej wyptacie dywidendy, chyba ze w uchwale
okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

3.1.19 Koszty swiadcze n pracowniczych

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub rente. Odprawy
te przystuguja pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajace do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego
stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia. Spotka
uznaje koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memorialowej. Zgodnie z MSR 19, rezerwa na odprawy
emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w grupie zobowigzan dtugo- lub krétkoterminowych,
w pozycji ,Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych”. Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen wyliczajg
corocznie niezalezni aktuariusze metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych.

3.1.20 Aktywa (lub grupy do zbycia) przeznaczone do  sprzeda zy/ dystrybucji

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie a sprzedaz uwazana jest
za wysoce prawdopodobna. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujacych dwéch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Wyzej wymienione zasady wyceny dotyczg takze aktywéw klasyfikowanych jako
przeznaczone do dystrybucji.

3.1.21 Zobowi gzania i nale znos$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania Swiadczen, ktérego powstanie jest uzaleznione od
zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe, ktorych prawdopodobienstwo nie jest wyzsze niz 50%, nie sg
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu $rodkdéw uosabiajgcych straty ekonomiczne jest znikome. W przypadku oceny
prawdopodobienstwa na powyzej 50%, zobowigzanie zostaje ujete w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

3.1.22 Szacunki Zarz gdu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spotki pewnych szacunkdéw i zatozen, ktére
znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania.
Wiekszos¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogq sie rézni¢ od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatlozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysziych.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Szacunki te dotycza, miedzy innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujacych, rozliczen miedzyokresowych oraz
przyjetych stawek amortyzacyjnych.

Spétka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku obrotowym Zarzad
stwierdzit, ze przyjete przez Spoétke stawki amortyzacji odpowiadajg okresom uzytkowania sktadnikéw aktywow.

Zarzad dokonuje szacunkéw warto$ci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane o transakcjach
sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty. W ubiegtym okresie sprawozdawczym wycena
nieruchomosci dokonana zostata przez niezaleznego rzeczoznawce i Zarzad uznaje, iz pozostaje ona aktualna w biezacym
okresie sprawozdawczym.

Odpiséw aktualizujgcych naleznosci dokonuje sie wedtug wyliczonych wskaznikéw oszacowanych na podstawie analizy danych
historycznych dotyczacych sciggalnosci i sredniego przeterminowania naleznosci. Zgodnie z przyjeta polityka naleznosci
handlowe od spoétek powigzanych nie sg obejmowane odpisem aktualizujagcym. Wiekszych szacunkéw wymagaja odpisy
dotyczace udziatéw i pozyczek. Odpis ujmuje sie w wysokosci réznicy miedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywoéw
a wartoscig biezacg szacowanych przysztych przeptywédw pienieznych, zdyskontowanych wg efektywnej stopy procentowe;.
Szacowaniu podlega stopa dyskontowa, a takze spodziewany czas oraz wysoko$¢ otrzymanych przeplywéw pienieznych,
a takze warto$¢ rezydualna.

Nabyte udzialy w jednostkach zaleznych sg poddawane testom pod katem utraty wartosci. Stwierdzenie, czy warto$¢ tych
aktywéw ulegta obnizeniu wymaga oszacowania warto$ci uzytkowej jednostek generujgcych przeptywy pieniezne. Chcac
obliczy¢ warto$¢ uzytkowa Zarzad musi oszacowaé przyszie przeptywy pieniezne przypadajace na dang jednostke, ktorej
udzialy posiada Spétka i ustali¢ wtasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywéw, a takze
oszacowac jej wartos¢ rezydualng. W 2011r. zastosowano stope dyskonta w wysokosci 10%. Testy te sg podstawag do
utworzenia odpiséw aktualizujgcych odzwierciedlajacych utrate wartosci posiadanych udziatow w spotkach zaleznych.

Szacunki dotyczace rezerw na odprawy emerytalne i podobne — aktualna warto$é rezerw zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg
ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope
dyskontowa. Wszelkie zmiany tych zatozeh bedg miaty wptyw na warto$¢ zobowigzan emerytalnych.

Szacunki dotyczace pozostatych $wiadczen pracowniczych, gtéwnie premii i nagréd, oparte sg na funkcjonujacych w Spétce
regulaminach, a wielko$¢ utworzonej rezerwy jest oparta na wiarygodnie oszacowanych miarach ilosciowych i czynnikach
jakosciowych.

Szacunki rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W dniu 28 listopada 2011 roku zostata podpisana warunkowa umowa sprzedazy udziatdw spotki Impel Serviks SIA. Po
spetnieniu okreslonych w umowie warunkéw IMPEL S.A. bedzie mie¢ prawo wezwa¢ pozostatych udziatowcow spotki do
sprzedazy posiadanych przez nich udziatéw spétki Impel Serviks SIA na rzecz IMPEL S.A. W opinii Zarzadu nie jest mozliwe
rzetelne ustalenie wartosci godziwej opcji, w zwigzku z czym opcja zostata wyceniona w rownowartosci zaptaconej premii.
Z uwagi na fakt, ze zaptacona premia jest nieistotna, opcja nie zostata wyceniona.

3.1.23 Segmenty dziatalno $ci

W sprawozdaniu jednostkowym brak jest wyodrebnionych segmentéw, poniewaz Zarzad nie analizuje w ten sposéb wyniku
jednostkowego IMPEL S.A. (spotka holdingowa).

4. Potaczenia jednostek gospodarczych

Nabycie udziatéw Brokers Union Sp. z 0.0.

W dniu 8 lutego 2011 roku Impel S.A. nabyta 245 udziatéw spétki Brokers Union Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci
nominalnej 500 PLN kazda, co stanowi 51,04% kapitatu zaktadowego spoétki. Cena zakupu udziatéw wyniosta 375 tys. PLN i
zostala optacona gotéwka. W przypadku realizacji okreslonych w umowie inwestycyjnej warunkéw cena nabycia wyzej
wymienionych udziatéw zostanie podwyzszona o kwote 250 tys. PLN. Zarzad Impel S.A. oczekuje, iz ww. warunek zostanie
spetniony, w zwigzku z tym kwota 250 tys. PLN stanowi szacunek warto$ci godziwej tego zobowigzania.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spétki sg ustugi posrednictwa ubezpieczeniowego.

Zgodnie z umowg nabycia udziatéw Impel S.A. moze wezwaé udziatowca nie sprawujacego kontroli do sprzedazy posiadanych
przez niego udziatéw po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok 2016 (udziatowiec w przypadku takiego wezwania ma
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obowigzek zby¢ te udzialy), réwnocze$nie ww. udzialowiec moze po uplywie analogicznego czasu wezwa¢ Impel S.A. do
zakupu ww. udziatéw (w takim wypadku Impel S.A. bedzie miatlo obowigzek je naby¢). W ocenie Zarzadu nie jest mozliwe
rzetelne wycenienie tej opcji, dlatego nie zostata ona wyceniona.

Objecie udziatébw w TMSI S.a.r.l. i TMSI Partners S.C.S.
W dniu 31 maja 2011roku IMPEL S.A. objeta udziaty w dwéch nowoutworzonych spétkach:

- TMSI S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu —12.500 udziatéw o warto$ci nominalnej 1 EUR, co odpowiada 100% kapitatu spotki.
Udzialy optacone zostaly w catosci gotowka.

- TMSI Partners S.C.S. z siedzibg w Luksemburgu — spétka komandytowa, w ktérej IMPEL S.A. objeta 99,97% udziatdw
komandytariusza, wnoszac aportem znak towarowy IMPEL o wartosci historycznej 14.964 tys. PLN. Jedynym
komplementariuszem spétki komandytowej jest TMSI S.a.r.l.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétek sg ustugi licencyjne.

Utworzenie spétki Impel Volleyball S.A.

Dnia 17 czerwca 2011 roku IMPEL S.A. zawigzata spétke IMPEL Volleyball S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktéra zgodnie
z zapisami statutu prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ sportowg. Kapitat IMPEL Volleyball S.A. wynosi 100.000 PLN i dzieli sie na
100.000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 1 PLN, ktére optacone zostaly przez IMPEL S.A. w dniu 3 lipca 2011 roku.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ]

NOTA 1A

Wartos¢ firmy w wysokosci 7 tys. PLN zostata rozpoznana w 2010 roku w wyniku nabycia przedsigbiorstwa na podstawie
umowy sprzedazy zawartej w dniu 2 listopada 2010 r. z ECOIMPEL Sp. z 0.0.

NOTA 1B

POZOSTALE WARTO SCI NIEMATERIALNE 31.12.2011 31.12.2010
a) prawo wieczystego uzytkowania gruntu 26 26
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 2 546 2925
¢) inne wartosci niematerialne 712 219

d) wartosci niematerialne w toku wytwarzania
Pozostate warto $ci niematerialne razem 3284 3170

Istotng warto$¢ niematerialng i prawng w grupie nabytych koncesji, patentéw, licencji i podobnych stanowi Zintegrowany
System Informatyczny SAP o wartosci 900 tys. PLN. Pozostaly okres amortyzacji aktywa wynosi 13 lat.

W pozycji inne warto$ci niematerialne zaprezentowano nabyte przez Spétke od Gwardii Wroctaw prawo do know-how
w zakresie prowadzenia dziatalnosci sportowej o wartosci 655 tys. PLN.

Wszystkie wartosci niematerialne poza wydatkami na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu sg wtasnoscig Spotki,
zadne z nich nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu.

Warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na pozostatych warto$ciach niematerialnych Spétki w prezentowanych powyzej okresach
sprawozdawczych zostata przedstawiona w nocie objasniajacej nr 33.5.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiada uméw zobowigzujacych jg do zakupu wartosci niematerialnych.
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

NOTA1C

Stan na 31.12.2011 r.

* Zmniejszenie innych wartosci niematerialnych w wysokosci 142 tys. PLN (199 tys. PLN zmniejszenia wartosci brutto oraz 57
tys. zmniejszenia amortyzacji za okres) wynika ze zmiany prezentacji pozycji bilansowych wchodzacych w skiad
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa planowanej do wydzielenia do pozycji ,aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
dystrybuciji”.

Szczegbtowy opis tych aktywow zaprezentowano w nocie 9.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Stan na 31.12.2010 r.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

NOTA 2A

NOTA 2B
Stan na 31.12.2011

* Zmniejszenie wartosci urzadzen technicznych w wysokosci 6 tys. PLN (8 tys. PLN zmniejszenia wartosci brutto w poz. inne
oraz 2 tys. PLN zmniejszenia amortyzacji za okres) wynika ze zmiany prezentacji pozycji bilansowych wchodzgacych w sktad
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa planowanej do wydzielenia do pozycji ,aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
dystrybuciji”.

Szczegbtowy opis tej pozycji zaprezentowano w nocie 9.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Stan na 31.12.2010

Spéitka nie zaciggata dedykowanych kredytow inwestycyjnych, ktérych odsetki zwiekszatyby warto$¢ srodkow trwatych.

Warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na majgtku Spotki w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych zostata
przedstawiona w nocie objasniajacej nr 33.5.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka nie posiada umoéw zobowigzujacych jg do zakupu srodkéw trwatych.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

WARTOSC GODZIWA NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINYCH

Nieruchomosci inwestycyjne prezentowane sg wedtug ceny nabycia.

W oparciu o posiadane wyceny Zarzad stwierdza, ze wykazana powyzej warto$¢ godziwa oparta na wycenie rzeczoznawcow
nie rézni sie istotnie od cen rynkowych.

Przychody z wynajmu nieruchomosci wykazane w dziatalnosci operacyjnej sprawozdania z catkowitych dochodéw wyniosty
458 tys. PLN, a koszty amortyzaciji i biezacego utrzymania ksztattowaty sie na poziomie 695 tys. PLN.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

NOTA 3B

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ziotych)

NOTA 4A
UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | WSPOLZALE ZNYCH — stan na 31 grudnia 2011 roku

Yw dniu 8 marca 2011 roku spétka Impel Job Service sp. z 0.0. zmienita nazwe na Sanpro Job Service Sp. z 0.0.

Udziatly w spétce Promenady Wroctawskie VD Sp. z 0.0. SKA o wartosci bilansowej 16.443 tys. PLN zaprezentowane zostaly w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do dystrybucji”. Szczeg6towy opis tej pozycji zaprezentowano w nocie 9.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ziotych)

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | WSPOLZALE ZNYCH - stan na 31 grudnia 2011 roku- c.d.

Y \w dniu 8 marca 2011 roku spétka Impel Job Service sp. z 0.0. zmienita nazwe na Sanpro Job Service Sp. z 0.0.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ziotych)

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | WSPOLZALE ZNYCH - stan na 31 grudnia 2010 roku

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

35



IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ziotych)

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | WSPOLZALE ZNYCH — stan na 31 grudnia 2010 roku — c.d.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ziotych)

NOTA 4B
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH - stan na 31 grudnia 2011 roku

Udzialy w Vantage Development S.A. o wartosci bilansowej 11.834 tys. PLN zaprezentowane zostaly w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
dystrybucji”. Opis tych aktywdéw zaprezentowano w nocie 9.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH — stan na 31 grudnia 2010 roku
I____—______

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

NOTA 5A
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Spra";?}::;’;'\; ez ?:”ac” Wp'ywk"a,wy”'k 2a okres
DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI i onczacysie
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI Z TYTULU: 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Rezerw na odprawy emerytalne 8 2 6
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 46 85! 11
Strat podatkowych 102 490 (388)
Rezerwy na koszty ustug obcych 200 130 70
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, 468 834 (366)
nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe)
Pozostate 9 9
Razem 833 1491 (658)
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego ) ket 1 i
355 355

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa na podatek odroczony spowodowane roznicami przejsciowymi z tytutu rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne,
rezerw na niewykorzystane urlopy oraz koszty ustug obcych zrealizujg sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Warto$¢
pozostatych aktywow bedzie rozliczana w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Warto$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od os6b prawnych zostata w prezentowanych powyzej okresach
skompensowana z rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

NOTA 5B
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE, Podstawa Podstawa 'ﬂ‘f"etﬁ] ‘é"ygr?rsc,’”frﬁ?
NIEWYKORZYSTANE ULGI PODATKOWE, OD KTORYCH NIE tworzenia tworzenia ere : s’ci)éw ch. strat
ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI aktywa na aktywa na P JO datko‘\’N i
FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO P ODATKU koniec okresu  pocz atek okresu : nie?/v - sé\n ch
DOCHODOWEGO, W TYM Z TYTULU: 31.12.2011 31.12.2010 ykorzystany
ulg podatkowych
- réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkow 58
trwatych i wartosci niematerialnych
- rezerwa na roszczenia sporne 276 441
- odpisy aktualizujgce naleznosci 1505 1624
- odpisy aktualizujace udziaty 27238 8 669
- pozostate 9
29 086 10 734
Razem

Przyczyng nieutworzenia aktywa na podatek odroczony dla wyzej wymienionych tytutdw jest brak pewnosci co do mozliwosci
realizacji tego aktywa w przysztych okresach.

Na dzien bilansowy Spétka posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 538 tys. PLN (w 2010 r.: 2 577 tys. PLN),
ktére beda podlegaty odliczeniu od przysztych zyskéw podatkowych. Z tytutu tych strat podatkowych Spotka rozpoznata aktywo
na podatek odroczony.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

*Zmniejszenie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu w wysokosci 33 tys. PLN wynika ze zmiany prezentacji pozycji
bilansowych wchodzacych w sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa planowanej do wydzielenia do pozycji ,Aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do dystrybucji”.

Szczegbtowy opis tej pozycji zaprezentowano w nocie 9.

W aktywach finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaprezentowano warto$¢ nabytych akciji
spotek notowanych na GPW.

NOTA 7B

Kwote udzielonych pozyczek na dzien 31.12.2011 roku stanowig wyptacone pozyczki o wartosci 13 241 tys. PLN oraz
skapitalizowane odsetki w wysokos$ci 6 056 tys. PLN.

Kwote sptaty pozyczek na dzien 31.12.2011 roku stanowig sptacone odsetki w wysokosci 2 922 tys. PLN oraz skapitalizowane
odsetki w wysokosci 6 056 tys. PLN.

W pozycji ,nne zmniejszenia” w wysokosci 72 171 tys. PLN zaprezentowano warto$¢ udzielonych pozyczek wchodzacych
w sklad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa planowanej do wydzielenia, ktére klasyfikowane jest jako aktywa
przeznaczone do dystrybuciji.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Na dzien 31.12.2011 roku Spoétka wykazywata nastepujace salda pozyczek udzielonych:

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Y\ dniu 8 marca 2011 roku spétka Impel Job Service sp. z 0.0. zmienita nazwe na Sanpro Job Service Sp. z 0.0.

Na dzien 31.12.2011 roku nizej wyszczegolnione pozyczki zaprezentowane zostaly w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do dystrybucji” (por. nota 9):

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Na dzien 31.12.2010 roku Spoétka wykazywata nastepujace salda pozyczek udzielonych:

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

IMPEL Rental Sp. z 0.0.

IMPEL Rental Sp. z 0.0. 1425
IMPEL Logistics Sp. z 0.0. 464
IMPEL IT Sp. z 0.0. 3500
IMPEL IT Sp. z 0.0. 1 000
IMPEL Cleaning Sp. z 0.0. 1 600
IMPEL Cleaning Sp. z 0.0. 1 050
IMPEL Cleaning Sp. z 0.0. 10 000
ISMIEEL Real Estate VD Sp. z 0.0. 4704
gVIKPIiL Real Estate VD Sp. z 0.0. 1220
ISMIEEL Real Estate VD Sp. z 0.0. 4550
ISMIEEL Real Estate VD Sp. z 0.0. 4500
gVIKPIiL Real Estate VD Sp. z 0.0. 26 420
ISMIEEL Real Estate VD Sp. z 0.0. 2000
IPD Potudnie Sp. z 0.0.

IPD Potudnie Sp. z 0.0. 8 250
IPD Potudnie Sp. z 0.0.

IPD Centrum Sp. z 0.0. 4 300
Promenady Wroctawskie VD Sp. z 100
0.0. S.KA.

IMPEL Job Service Sp. z 0.0. 2100
IMPEL Job Service Sp. z 0.0. 250
IMPEL Job Service Sp. z 0.0. 1200
OPM Sp. z 0.0. 800
Zachodnia Izba Gospodarcza 50
Razem 116 055
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28.02.2011
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Wszystkie pozyczki zostaty udzielone w polskich ztotych. Na dzien 31.12.2011 roku oraz na dzien 31.12.2010 roku nie wystapity

pozyczki przeterminowane.

W okresach sprawozdawczych prezentowanych powyzej Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci udzielonych
pozyczek z uwagi na fakt, iz zgodnie z oceng Zarzadu nie nastgpita utrata ich wartosci. Pozyczki udzielone wycenione zostaty
na dzien bilansowy wedtug skorygowanej ceny nabycia wraz z naliczonymi a niezaptaconymi do dnia bilansowego odsetkami.
Warto$¢ godziwa udzielonych pozyczek jest réwna jej wartosci bilansowe;j.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IMPEL Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

Przychody z tytutu odsetek od po  zyczek udzielonych i nale zno $ci wkasnych z podzialem wg terminéw zaptaty

W okresach sprawozdawczych od dnia 01.01.2011 do 31.12.2011 roku oraz od dnia 01.01.2010 do 31.12.2010 roku odsetki
zrealizowane i zarachowane od pozyczek udzielonych i naleznosci wkasnych przedstawiaty sie nastepujaco:

Koszty z tytutu odsetek od zobowi  gzan finansowych

W okresach sprawozdawczych od dnia 01.01.2011 do 31.12.2011 roku oraz od dnia 01.01.2010 do 31.12.2010 roku odsetki
zaptacone i zarachowane od zobowigzan finansowych zaciagnietych przez Spotke przedstawialy sie nastepujaco:

Na zobowigzania finansowe zaciggniete przez Spoétke skladajg sie w szczegolnosci kredyty bankowe oraz leasing finansowy.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



IMPEL Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

NOTA7C
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010
1) naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 15 267 15 817
a) terminowe 4872 4 555
do 1 miesigca 4872 4 427
od 1 do 3 miesiecy 128

od 3 do 6 miesiecy
od 6 miesiecy do roku

b) przeterminowane 8 748 10 228

- do roku 6 235 7747

do 1 miesigca 1055 2372

od 1 do 3 miesiecy 2 648 2 552

od 3 do 6 miesiecy 1023 1117

od 6 miesiecy do roku 1509 1706

- powyzej roku 2513 2481

c) nale znos$ci dochodzone na drodze s adowej 1647 1034

2) naleznos$ci publiczno-prawne, w tym: 449 285
- Z tytutu podatku biezacego dochodowego 270

3) naleznosci z tytutu udzielonych gwarancji, por  eczen, kaucji i wadia 2109 1703

4) naleznosci pozostate (w tym zaliczki na  $rodki trwate, zapasy, dostawy) 5049 2 655

Naleznosci krétkorterminowe brutto, razem 22 874 20 460

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (wartos¢ ujemna) (2 306) (2 581)

Nalezno $ci krétkorterminowe netto, razem 20 568 17 879

Wiekszos$¢ naleznosci wyrazona jest w PLN, naleznosci wyrazone w innych walutach sg nieistotne.

Naleznosci przeterminowane, w stosunku do ktérych nie nastgpita utrata wartosci mieszczg sie gldwnie w przedziale
do 6 miesiecy.

01.01.2011- 01.01.2010-

ODPISY AKTUALIZUJ ACE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010

Odpisy aktualizuj ace nale znosci krotkoterminowe na pocz  atek okresu 2581 3711
Zwigkszenie 37 73
Wykorzystanie (137) (913)
Zmniejszenie (175) (290)
Odpisy aktualizuj ace nale znosci krétkoterminowe na koniec okresu 2 306 2581

Utworzenie odpis6w nastapito gtéwnie w wyniku pogorszenia sie struktury wiekowej naleznosci oraz pogorszenia sytuacji
finansowej dtuznikéw. Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznos$ci nastapito gtéwnie z powodu sptaty lub kompensaty
naleznosci objetych odpisem w poprzednich okresach.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawierajg sie w przedziatach do 1 miesigca oraz
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy.

NALEZNOSCI SPORNE BRUTTO 31.12.2011 31.12.2010
Nalznosci dochodzone na drodze s adowej, w tym: 1647 1034
- z klauzulg wymagalnosci 15
a) z tytutu dostaw i ustug 1647 1034
b) pozostate
Naleznos$ci sporne, razem brutto 1647 1034
Utworzone odpisy aktualizujace (wartos$¢ ujemna) (1 630) (1 019)
Naleznosci sporne, razem netto 17 15

Przez naleznosci sporne Zarzad Spétki rozumie naleznosci, ktérych czes¢ lub catosé jest kwestionowana przez dtuznikow.
Prezentowane w powyzszej nocie naleznosci sporne dotyczace naleznosci dochodzonych na drodze sadowej nie sa
naleznosciami kwestionowanymi przez dtuznikow. Spotka stosuje ztozenie pozwu o uzyskanie sadowego nakazu zaptaty jako
narzedzie windykacji wierzytelnosci od dtuznikow zalegajacych ze sptata.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

45



IMPEL Spétka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
Noty objasniajgce do sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

NOTA 7D
NALEZNOSCI Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO (dla leasingodawcy )
Nie dotyczy.

NOTA7E
INWESTYCJE UTRZYMANE DO TERMINU WYMAGALNO SClI

Nie dotyczy.
NOTA7F
UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH | WSPOLZALE ZNYCH 31.12.2011  31.12.2010
Stan na pocz atek roku 91 637 85 337
Zwigkszenia: 8 785 6 300
- nabycie udziatow i akcji 8 785 6 300
Zmniejszenia: (19 043)
- zbycie udziatéw i akcji (2 600)
- inne (16 443)
Stan na koniec okresu 81 379 91 637
Odpisy aktualizujgce
Stan odpiséw na pocz atek okresu (8 669) (7 763)
- udziaty i akcje (7 763)
Zwiekszenia: (18 569) (2 902)
- udzialy i akcje (18 569) (2 902)
Zmniejszenia: 1996
- udzialy i akcje 1996
- spisanie wartosci w zwigzku z upadtosciag (wykorzystanie odpisu)
Stan odpiséw na koniec okresu (27 238) (8 669)
Stan na koniec okresu 54 141 82 968

W 2011 roku miaty miejsce nastepujace ruchy na udziatach w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych:

1) W dniu 8 lutego 2011 roku Impel S.A. nabyta 245 udziatéw spétki Brokers Union Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 500 PLN
kazda, co stanowi 51,04% kapitatu zakltadowego spétki. Cena zakupu udziatéw wyniosta 375 tys. PLN i zostata optacona
gotéwka. W przypadku realizacji okreslonych w umowie inwestycyjnej warunkéw cena nabycia wyzej wymienionych udziatéw
zostanie podwyzszona o kwote 250 tys. PLN. Na dzieh bilansowy warunek ten zostat spetniony ale zobowigzanie nie zostato
jeszcze uregulowane. Lacznie oszacowana cena nabycia udziatéw wynosi wiec 625 tys. PLN.

2) W dniu 11 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki HR For Business Sp. z o.o0.
(HRB Sp. z 0.0.) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z 50 tys. PLN do 500 tys. PLN, tj. o kwote 450 tys.
PLN, w drodze utworzenia 9.000 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy. Udziaty te zostaly w cato$ci objete
przez IMPEL S.A. na podstawie o$wiadczenia ztozonego przez jej Zarzad w dniu 14 lutego 2011 roku. Udziaty optacono
gotéwka.

3) W dniu 31 maja 2011 roku IMPEL S.A. objeta udzialy w dwéch nowoutworzonych spétkach:

- TMSI S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu —12.500 udziatéw o wartosci nominalnej 1 euro, co odpowiada 100% kapitatu spotki.
Udziaty o rownowartosci 50 tys. PLN optacone zostaty w catosci gotdwka.

- TMSI Partners S.C.S. z siedzibg w Luksemburgu — spétka komandytowa, w ktorej IMPEL S.A. objeta 99,97% udziatdw
komandytariusza, wnoszac aportem znak towarowy IMPEL o wartosci historycznej 14.964 tys. PLN. Warto$¢ ksiegowa
udziatéw wynosi 0 PLN.

4) Dnia 17 czerwca 2011 roku IMPEL S.A. zawigzata spotke IMPEL Volleyball S.A. Kapitat IMPEL Volleyball S.A. wynosi
100 tys. PLN i dzieli sie na 100.000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 1 PLN, ktére optacone zostaty przez IMPEL S.A.
w dniu 3 lipca 2011 roku.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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5) W dniu 15 marca 2011 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikow IMPEL Security Polska Sp. z 0.0. przyjeto uchwate
w przedmiocie wyptaty dywidendy na rzecz IMPEL S.A., w ktdrej podjeto decyzje, ze wyptata dywidendy w kwocie 7 560 tys.
PLN nastgpi w formie rzeczowej, tj. poprzez przeniesienie przez IMPEL Security Polska Sp. z 0.0. na rzecz IMPEL S.A.
wtasnosci akcji Promenady Wroctawskie VD Sp. z 0.0. SKA. Umowa przeniesienia wtasnosci akcji pomiedzy IMPEL S.A. oraz
IMPEL Security Polska Sp. z 0.0. zawarta zostata w dniu 23 marca 2011 roku.

6) Na podstawie umowy podpisanej w dniu 1 lutego 2011 roku IMPEL S.A. zbyta 200 udziatéw Ecoimpel Sp. z 0.0. (obecna
nazwa: Synergy Platform Sp. z 0.0.). 0 tgcznej wartosci nominalnej 100 tys. PLN na rzecz spotki zaleznej OPM Sp. z 0.0. Zbyte
udzialy reprezentowaty 100% kapitatu zakladowego Ecoimpel Sp. z o0.0.

7) Na podstawie umowy z dnia 7 listopada 2011roku IMPEL S.A. sprzedata 4.999 udziatéw o wartosci 500 PLN w Spétce Impel
Monitoring Sp. z 0.0. sp6ice Impel Security Polska Sp. z 0.0. Udzialy opiewaly na tgczng warto$¢ 2.499,5 tys. PLN.

Roéwnoczesnie, zgodnie z Umowg nabycia udziatéw z dnia 7 listopada zawartg ze sp6tka Monitoring Sp. z 0.0. w organizacji
Impel S.A. zbyta pozostaly 1 udziat spétki Impel Monitoring Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 500 PLN.

tacznie zbyte udziaty reprezentowaly 100% kapitatu zaktadowego Impel Monitoring Sp. z o.0.

8) W oparciu o analize spodziewanych przeptywéw pienieznych Impel Rental Sp. z 0.0. Zarzad stwierdza istnienie przestanek
utraty wartosci aktywa, w zwigzku z czym w 2011 roku dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw w kwocie 14 013 tys.
PLN (w poprzednich latach 4 062 tys. PLN).

9) W oparciu o analize spodziewanych przeptywéw pienieznych OPM Sp. z o0.0. Zarzad stwierdza istnienie przestanek utraty
wartosci aktywa, w zwigzku z czym w 2011 roku dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw w kwocie 4 556 tys. PLN.

Kwoty dokonanych odpiséw wynikajg z poréwnania wartosci ksiegowej udzialéw z ich wartoscig uzytkowa. Do wyliczenia
wartosci uzytkowej zastosowano stope dyskonta 10%.

W pozycji Inne zmniejszenia” w wysokosci 16.443 tys. PLN zaprezentowano zmiane prezentacji udziatéw w Spétce Promenady
Wroctawskie VD Sp. z 0.0. SKA wchodzacych w sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa planowanej do wydzielenia.
Udzialy zaprezentowane zostaly w pozycji ,Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do dystrybucji” (nota 9).

NOTA7G

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH 31.12. 2011 31.12.2010
Stan na pocz atek roku 11 834 11 834
- udzialy i akcje 11 834 11 834
Zwigkszenia:

- nabycie udziatéw i akc;ji

Zmniejszenia: (11 834)

- inne (11 834)

Stan na koniec okresu

Odpisy aktualizujace

Stan odpiséw na pocz atek okresu

- udzialy i akcje

Zwigkszenia:

- udzialy i akcje

Zmniejszenia:

- udzialy i akcje

Stan odpiséw na koniec okresu

Stan na koniec okresu 11 834

Zmniejszenie udziatéw o wartosci bilansowej 11.834 tys. PLN wynika ze zmiany prezentacji pozycji bilansowych wchodzacych
w sklad zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa planowanej do wydzielenia do pozycji ,aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do dystrybuc;ji”.

Szczegbtowy opis tych aktywow zaprezentowano w nocie 9.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 7H
AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY (krétkoterminowe)

Nie dotyczy.

NOTA7I

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2011 31.12.2010
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1352 553
2. Inne srodki pieniezne (lokaty krétkoterminowe) 953 939
3. Inne aktywa pieniezne

Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne , razem 2 305 1492

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych na 31 grudnia 2011 roku wyniosta 3,74% (na
31.12.2010 roku 2,01%). Przecietny termin wymagalnosci tych depozytéw wynosi 1 dzien. W innych $rodkach pienieznych na
dzien 31 grudnia 2011 roku 953 tys. PLN dotyczyto lokat krétkoterminowych (na 31.12.2010: 939 tys. PLN).

NOTAS8
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE 31.12.2011 31.12.2010
- prenumeraty 1 7
- polisy ubezpieczeniowe 41 30
- prowizje z tytutu poreczen i gwaranciji 196 18
- koszty ustug obcych 655 1280
- inne 80 83
Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe, razem 973 1418
NOTA9
AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO DYSTRYBUC JI 31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ brutto na poczatek okresu
- zwiekszenia 100 693
- zmniejszenia
Wartos¢ brutto na koniec okresu 100 693

Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenia (61)
- zmniejszenia
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu (61)
Warto $¢ netto na koniec okresu 100 632

Zarzad Impel S.A. na posiedzeniu w dniu 19 marca 2011 roku podjat decyzje w sprawie podjecia prac nad podziatem Impel S.A.
opartym na wydzieleniu dziatalnosci deweloperskiej oraz przeniesieniu jej do Vantage Development S.A., w ktérej Spotka
posiada 25,94% akciji.

Zdaniem Zarzadu Spotki dokonanie koncentracji aktywéw deweloperskich w jednym podmiocie w drodze podziatu niesie za
sobg wiele korzysci o charakterze ekonomicznym, zaréwno dla Impel S.A., jak i jej akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu podziat
pozwoli m.in. na:

- uzyskanie wiarygodnej rynkowej wyceny dziatalnosci deweloperskiej z zachowaniem mozliwosci efektywnego pomiaru
rezultatéw tej dziatalnosci,

- zwiekszenie przejrzystosci Grupy Impel dla akcjonariuszy i potencjalnych inwestoréw oraz umozliwienie im wyboru przedmiotu
dziatalno$ci gospodarczej realizowanego w ramach aktywnosci Impel S.A. lub Vantage Development S.A.,

- bardziej skoncentrowane zarzgdzanie obiema spétkami.

Podziat Impel S.A. nastapi poprzez przeniesienie czesci majatku Impel S.A. i jego przejecie przez Vantage Development S.A.
(podziat przez wydzielenie) na podstawie art. 529 § 1 pkt. 4 Kodeksu Spétek Handlowych w zamian za akcje Vantage
Development, ktére obejma akcjonariusze Impel S.A.

W dniu 1 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Vantage Development S.A. o kwote 19 120 467,68 PLN poprzez emisje

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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30 839 464 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,62 PLN (Akcje Emisji Podziatowej). Tym samym,
z dniem 1 marca 2012 roku podziat Spotki stat sie skuteczny.

Ponizsza nota przedstawia aktywa Impel S.A. wchodzace w sklad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona
do dystrybuciji:

Zobowigzania Impel S.A. wchodzace w sklad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczone do dystrybucji
przedstawione zostaty w nocie 21.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 10A

llo$¢ autoryzowanych do emisji akcji to ilos¢ aktualnie wyemitowana. Nowa emisja akcji wymaga zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

! Zgodnie z Uchwata NWZ IMPEL S.A. z dnia 15 lutego 2010 roku dokonano asymilacji akcji serii E i F z serig D.

2 Zgodnie z Uchwata ZWZ IMPEL S.A. z dnia 28 czerwca 2010 roku dokonano umorzenia 3 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 5 PLN kazda, nabytych przez Spétke
w celu umorzenia.

® Rejestracja umorzenia kapitatu IMPEL S.A. nastapita w dniu 17 wrzesnia 2010 roku.

* Rejestracja zmiany struktury kapitatu IMPEL S.A. (asymilacji akcji) nastapita w dniu 26 maja 2010 roku.

® Akcje serii D i E nabyly prawo do dywidendy z dniem 01.01.2003 roku, akcje serii F nabyly prawo do dywidendy z dniem 01.01.2007 roku.
® Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 marca 2011 roku wyrazito zgode na zamiane 3 538 462 nieuprzywilejowanych akcji imiennych trzeciej emisji - seria C na 3 538 462
akcji na okaziciela trzeciej emis;ji - seria C.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 10B

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2011 31.12.2010
- kapitat rezerwowy, w tym z przeznaczeniem na dywidendy w przysztych okresach 40 001 48 206
- pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 40 001 48 206

NOTA 10C

POZOSTALE KAPITALY

Nie wystepuije.
NOTA 11
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Sprawozdanie z sytuacji Wptyw na wynik
DOCHODOWEGO SPOWODOWANA DODATNIMI RO ZNICAMI finansowej na za okres ko nczacy si e
POl 2 il 31122011  31.12.2010 31.12.2011
- odsetek od udzielonych pozyczek 2 369 2 415 46
- réznicy przejsciowej pomiedzy zarachowang nalezng kwotg
e . 31 14 @7

dotacji a jej faktycznym otrzymaniem
- leasingu finansowego 2 1 Q)
- pozostatych tytutow 40 40
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 02 2 470 68
-inne zmniejszenia (1 924) 1924
Razem 478 2470 1992
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego o) A © o)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 979 979

Zmniejszenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Inne zmniejszenia” w wysokosci 1.924 tys. PLN wynika
z przeniesienia rezerwy na podatek odroczony utworzonej od dodatnich réznic przejsciowych z tytutu odsetek od pozyczek
zaprezentowanych w aktywach klasyfikowanych jako przeznaczone do dystrybucji do pozycji ,Zobowigzania zwigzane
bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do dystrybucji”.

Rezerwa na podatek odroczony od réznic przejSciowych pomiedzy zarachowanymi a otrzymanymi dotacjami oraz réznic
przejsciowych z tytutu leasingu finansowego zostanie zrealizowana w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, natomiast
realizacja réznic z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek bedzie nastepowata w latach od 2012 do 2016 roku zgodnie
z terminami sptat odsetek okreslonymi w umowach pozyczek.

Warto$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 0s6b prawnych zostata w prezentowanych powyzej okresach
sprawozdawczych skompensowana z aktywem z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W Spéice nie wystepujg rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane dodatnimi réznicami
przejsciowymi, ktére nie zostaty utworzone.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 12

W pozycji zobowigzan diugoterminowych z tytutu $wiadczen pracowniczych Spoétka wykazuje wartos¢ biezaca przysziych
Swiadczen z tytulu odpraw emerytalno-rentowych. Przy szacowaniu wartosci rezerw na odprawy emerytalne przyjeto
nastepujace zatozenia aktuarialne:

- zalozenie co do prognozowanej inflacji: w roku 2012 oraz po roku 2012 na poziomie 2,5%,

- zalozenie co do przewidywanej stopy wzrostu wynagrodzen: w roku 2012 na poziomie 2,5%, po roku 2012 réwniez na
poziomie 2,5%,

- zalozenie co do przewidywanej stopy dyskonta — w roku 2012: 4,43%, w roku 2013: 4,73%, w roku 2014: 5,02%,
od roku 2015: 6,10%.

NOTA 13
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DtUGOTERMINOWYCH

Nie wystepuje.

NOTA 14A

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nie wystepuje.

NOTA 14B

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK (struktura wiekoway)

Nie wystepuje.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 15B
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NOTA 16A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK stan na 31.12.2011
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NOTA 16B

NOTA17A
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NOTA17C
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Spétka przyjeta w uzytkowanie na podstawie uméw leasingu finansowego sprzet komputerowy oraz samochody osobowe.
Sredni okres zawartych uméw leasingu wynosi 5 lat.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
nie rézni sie istotnie od wartosci bilansowej.

Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jako leasingobiorca

Na dzien bilansowy Spétka posiadata zobowigzania z tytulu uméw leasingu operacyjnego w okresie niepodlegajacym
wypowiedzeniu, ktérych warto$¢ biezaca wynosita (w podziale na terminy ptatnosci):

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego do 5 lat zwigzane sg gtéwnie z najmem samochodéw. Umowy zawierane sg $rednio na
okres trzech lat. Zobowigzania powyzej 5 lat wynikajg z optat z tytutu wieczystego uzytkowanie gruntu.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. 60
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Istotne pozycje rezerwy na roszczenia sporne wobec Spotki opisano w nocie objasniajacej nr 33.6.

NOTA 20
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W informacji dodatkowej w punkcie ,Zmiana zasad rachunkowos$ci” przedstawione zostalo przeksztalcenie sprawozdania
z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku do danych poréwnywalnych. Noty objasniajgce do
sprawozdania z catkowitych dochodéw prezentujg réwniez przeksztalcone dane poréwnywalne.
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dofinansowania oraz poszczego6lne jego rodzaje zostaty opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie 1
oraz w dodatkowych notach objasniajacych w nocie 33.1 Zobowigzania warunkowe i ryzyka (w punkcie ,Zasady przyznawania
dotacji oraz ryzyka z tym zwigzane”).
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W liczbie zatrudnionych ujeto osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace.

NOTA 25A

NOTA 25B

NOTA 25C
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NOTA 26A

NOTA 26B

NOTA 27A
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NOTA 27B

NOTA 28A

NOTA 28B

NOTA 29A
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NOTA 29B
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NOTA 29C

NOTA 29D

NOTA 30A
PODZIAL ZYSKU NETTO JEDNOSTKI ZA ROK OBROTOWY

Zarzad IMPEL S.A. w dniu 6 marca 2012 roku podjat decyzje o rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
IMPEL S.A. przeznaczenie na dywidende 1,50 PLN na jedng akcje dla uprawnionych do dywidendy akcjonariuszy, tj. kwoty
18 227 193,00 PLN. Zostanie ona pokryta z catosci zysku za 2011 rok.

NOTA 30B

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. 6
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WYPLATA DYWIDENDY

Zwyczajne Walne Zgromadzenie IMPEL S.A., ktére odbyto sie 18 maja 2011 roku podjeto uchwate w sprawie podziatu wyniku
finansowego za rok 2010. ZWZ uchwalito dywidende w wysokosci 2,00 PLN na 1 akcje dla uprawnionych do dywidendy
akcjonariuszy, to jest kwote 24.302.924,00 PLN, ktéra zostata pokryta z catego zysku netto za 2010 rok, a w pozostatej do
wyptaty czesci, to jest kwoty 8.204.955,47 PLN z kapitatu rezerwowego utworzonego z zyskéw lat ubiegtych. ZWZ ustalito jako

dzien dywidendy 6 czerwca 2011 roku, natomiast jako dzien wyptaty dywidendy 20 czerwca 2011 roku.

NOTA 31
DZIALALNO $SC ZANIECHANA

W roku 2011 nie miato miejsca zaniechanie dziatalnosci.

NOTA 32

01.01.2011 -
WYLICZENIE ZYSKU NA JEDN A AKCJE 31.12.2011
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy spotki 29 471
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 151 462
Zysk na jedn g akcje zwykt g (w zt) 2,43

01.01.2010 -
31.12.2010

16 098
12 151 462
1,32

Zysk na jedng akcje zwykta (w PLN) zostat obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany okres sprawozdawczy przez

$rednig wazong liczbe akcji zwyklych w roku obrotowym.

W 2011 roku, jak i w okresie poréwnywalnym rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zwyktemu zyskowi na jedng akcje.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

Nota 33.1 Zobowi gzania warunkowe i ryzyka

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka wykazywata nastepujace zobowigzania warunkowe:

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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1 Jako warto$¢ zobowigzania warunkowego przyjeto maksymalng warto$é poreczenia lub gwarancji w przypadku udzielonych poreczeri lub gwarancji przetargowych lub nalezytego wykonania kontraktu.
W przypadku bankowych linii gwarancyjnych kwota potencjalnego zobowigzania warunkowego jest kwotg rzeczywistego wykorzystania na dzier bilansowy.

2Cesja dotyczy Impel Security Polska Sp. z 0.0., Impel Catering Sp. z 0.0., Impel Security Provider Sp. z 0.0., Impel Rental Sp. z 0.0., Impel Tech Solutions Sp. z 0.0.

Oprécz wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych w Spétce identyfikowalne jest rowniez przystgpienie do dlugu w ramach odpowiedzialnosci solidarnej dtuznikéw zgodnie z Umowa na linie
kredytowg dla Spotek GK Impel w Deutsche Banku.

Ponadto Impel S.A. poreczyta zobowigzania do wysokosci zobowigzania warunkowego brutto dla:

- Impel Catering Sp. z 0.0. wobec PKN Orlen S.A. z tytutu umowy o wydanie i uzywanie kart flotowych,

- Impel Rental Sp. z 0.0. wobec PKN Orlen S.A. z tytutu umowy o wydanie i uzywanie kart flotowych,

- Impel HR Service Sp. z 0.0. wobec PKN Orlen z tytutu umowy o wydanie i uzywanie kart flotowych,

- Impel Security Polska Sp. z 0.0. wobec PKN Orlen z tytutu umowy o wydanie i uzywanie kart flotowych,

- Impel Cleaning Sp. z 0.0. wobec PKN Orlen z tytutu umowy o wydanie i uzywanie kart flotowych,

- Asekuracja Cash Handling Sp. z 0.0. . wobec PKN Orlen z tytutu umowy o wydanie i uzywanie kart flotowych;

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka wykazywata nastepujace zobowigzania warunkowe:

1 Jako wartos¢ zobowigzania warunkowego przyjeto maksymalng wartos¢ poreczenia lub gwarancji w przypadku udzielonych poreczer lub gwarancji przetargowych lub nalezytego wykonania kontraktu. W przypadku bankowych
linii gwarancyjnych kwota potencjal nego zobowigzania warunkowego jest kwotq rzeczywistego wykor zystania na dzies bilansowy.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Na prezentowane dni bilansowe oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie nastapity zdarzenia mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka udzielita gwarancji i porgeczen (takze wekslowych) na rzecz jednostek powigzanych na taczng kwote wedtug umowy: 296 384 tys. PLN,
o potencjalnym zobowigzaniu warunkowym na taczng kwote: 169 344 tys. PLN. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku Spéika udzielita gwarancji i poreczen (takze wekslowych) na rzecz

jednostek powigzanych na tgczng kwote wedtug umowy: 219 660 tys. PLN, o potencjalnym zobowigzaniu warunkowym na tgczng kwote: 132 962 tys. PLN.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Zobowi gzania warunkowe z tytutu cesji wierzytelno  $ci z opcj g zwrotu

Spétka nie dokonywata w biezacym okresie sprawozdawczym cesji wierzytelnosci z przystugujacym cesjonariuszowi prawem
do zwrotu wierzytelnosci w przypadkach okreslonych w umowie cesji (takich jak niemozliwos¢ zaspokojenia wierzytelnosci,
upadtos¢, likwidacja dtuznika oraz uktad dtuznika z wierzycielami, a takze w innych przypadkach).

Ryzyko zwi gzane z posiadaniem statusu zaktadu pracy chronionej

Dziatajac jako zaktad pracy chronionej (zwany dalej: ZPCh), Spotka ponosi wyzsze koszty. Jednak koszty (strata)
sg kompensowane przez znaczace dotacje z budzetu panstwa, ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg
na poziomie zysku (straty) ze sprzedazy. W przypadku niezachowania warunkéw okreslonych w Ustawie o Rehabilitacji istnieje
mozliwos$¢ utraty przez spotke statusu zaktadu pracy chronionej. Jednostka utracitaby woéwczas znaczng czes$é posiadanego
dotychczas uprawnienia do uzyskiwania okreslonych form dofinansowania ze srodkéw pomocy publicznej, ktére zostaty opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie 1, co mogtoby doprowadzi¢ do istotnego pogorszenia wynikoéw
finansowych. Otrzymany w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zakres dofinansowania
wynikajacego z posiadanego statusu zaktadu pracy chronionej zostat przedstawiony w nocie nr 23 ,Not objasniajacych
do sprawozdania finansowego”.

Utrata statusu zaktadu pracy chronionej zwigzana z niespetnieniem ktéregos z wymogéw art. 28 ust. 1-3 i art. 33 ust. 1,
ust. 3 pkt. 1-2 Ustawy o Rehabilitacji a takze rezygnacja z ubiegania sie o zachowanie tego statusu wigze sie ponadto
z koniecznoscig niezwtocznej wptaty niewykorzystanych srodkéw funduszu ZFRON oraz kwot odpowiadajacych czesci
wydatkowanej ze $rodkéw funduszu na nabycie, wytworzenie lub ulepszenie $rodkéw trwatych, ktére nie zostaly pokryte
odpisami amortyzacyjnymi na konto Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych.

Zgodnie z trescig art. 33 ust. 7b Ustawy o Rehabilitacji w przypadku utraty statusu zaktadu pracy chronionej i osiggania stanu
zatrudnienia og6tem w wysokosci co najmniej 15 pracownikow w przeliczeniu na pelny wymiar czasu pracy oraz wskaznika
zatrudnienia o0s6b niepetnosprawnych w wysokosci co najmniej 25%, pracodawca zachowuje fundusz rehabilitacji
i niewykorzystane $rodki tego funduszu ZFRON.

Obecnie Spoétka spelnia wymogi powotanej wyzej ustawy a w opinii Zarzadu nie istniejg ryzyka utraty statusu ZPCh i nie
utrzymania wskaznika zatrudnienia oséb niepetnosprawnych na odpowiednim poziomie.

Terminy wygasniecia aktualnie obowigzujacych decyzji w sprawie przyznanych statuséw zaktadu pracy chronionej dla jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych zostaly przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie nr 1.

W przypadku pracodawcy wykonujacego dziatalno$¢ gospodarczg, w rozumieniu przepisOw o0 postepowaniu w sprawach
dotyczacych pomocy publicznej kwota miesigcznego dofinansowania nie moze przekroczyé 75% faktycznie poniesionych
miesiecznych kosztow placy (art. 26a ust. 4 ustawy o rehabilitacji).

Do kosztéw ptacy, zgodnie z definicjg ustawowa zalicza sie:

- wynagrodzenie brutto,

- finansowane przez pracodawce obowigzkowe sktadki na ubezpieczenia emerytalne, rentowe i wypadkowe naliczone

od tego wynagrodzenia,

- obowigzkowe sktadki na Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych.
Dofinansowanie przystuguje na osoby niepetnosprawne juz zatrudnione oraz na nowozatrudnione. W przypadku
nowozatrudnionych spétka otrzyma dofinansowanie pod warunkiem utrzymania wzrostéw zatrudnienia oséb ogétem i oséb
niepetnosprawnych. Jesli spotka nie odnotowuje wzrostu zatrudnienia moze uzyska¢ pomoc na nowozatrudnione osoby
niepetnosprawne, jezeli ich miejsca pracy powstaty w wyniku:

- zwolnienia pracownika w trybie art. 52 par.1 pkt 1 Kodeksu pracy,

- wypowiedzenia ztozonego przez pracownika,

- przejscia pracownika na rente,

- porozumienia stron,

- uplywu czasu, na ktory zostata zawarta umowa,

- z dniem ukonczenia pracy, dla ktérej wykonania byta zawarta,

- zmniejszenia wymiaru czasu pracy pracownika na jego wniosek.

Miesieczne dofinansowanie nie przystuguje do wynagrodzenia pracownika w czesci finansowanej ze $srodkéw publicznych.

Pomoc ze $rodkéw PFRON nie moze zostaé¢ udzielona lub wyptacona pracodawcy wykonujacemu dziatalno$é gospodarcza:

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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- znajdujacemu sie w trudnej sytuacji ekonomicznej wedtug kryteriow okreslonych w przepisach prawa Unii
Europejskiej dotyczacych udzielania pomocy publicznej,
- na ktérym cigzy obowigzek zwrotu pomocy, wynikajacy z wczesniejszych decyzji Komisji Europejskiej, uznajacych
pomoc za niezgodng z prawem oraz ze wspdlnym rynkiem,
- jezeli udzielenie pomocy w formie miesiecznego dofinansowania do wynagrodzenia skutkowatoby przekroczeniem
kwoty 10 min euro rocznej pomocy na zatrudnienie pracownikéw niepetnosprawnych u tego pracodawcy.
Jezeli pracodawca posiada zalegtosci w zobowigzaniach wobec PFRON przekraczajgce ogoétem kwote 100 PLN, Prezes
Zarzadu PFRON wydaje decyzje o wstrzymaniu miesiecznego dofinansowania do czasu uregulowania zalegtosci.

Zgodnie z art. 49e ustawy o rehabilitacji, $rodki PFRON podlegajg zwrotowi w kwocie wykorzystanej niezgodnie
z przeznaczeniem, pobranej w nadmiernej wysokosci lub ustalonej wwyniku kontroli w zakresie stwierdzonych
nieprawidtowos$ci, okreslonej w drodze decyzji nakazujacej zwrot wyptaconych srodkéw wraz z odsetkami naliczonymi od tej
kwoty, od dnia jej otrzymania, w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.

Zgodnie z art. 33 ustawy o rehabilitacji pracodawca prowadzacy zaktad pracy chronionej tworzy zaktadowy fundusz rehabilitaciji
oso6b niepetnosprawnych. W $Swietle art. 33 ust. 4a pracodawca zobowigzany jest do dokonania zwrotu 100% s$rodkéw na
fundusz rehabilitacji w przypadku niezgodnego z ustawag przeznaczenia s$rodkéw funduszu rehabilitacji. Pracodawca
zobowigzany jest takze do wptaty w wysokosci 30 % tych $rodkéw na fundusz rehabilitacji w terminie do 20. dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym nastgpito ujawnienie niezgodnego z ustawg przeznaczenia $rodkéw funduszu
rehabilitacji, a takze niedotrzymanie terminu przekazania srodkdw pienieznych na rachunek bankowy zaktadowego funduszu
rehabilitacji.

Zmiany zasad przyznawania dotacji

Z dniem 1 stycznia 2011 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej
i spotecznej oraz zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2010 r., Nr 226, Poz. 1475).
Nowelizacja ta w art. 28 ust.1 pkt. 1 Ustawy o rehabilitacji zwiekszyta od stycznia 2012 r. jeden z dwoch alternatywnych
wskaznikéw zatrudnienia oséb niepetnosprawnych dla ZPCh z ,co najmniej 40%, a w tym co najmniej 10% og6tu zatrudnionych
stanowig osoby zaliczone do znacznego lub umiarkowanego stopnia niepetnosprawnosci” na ,co najmniej 50%, a w tym co
najmniej 20% og6tu zatrudnionych stanowig osoby zaliczone do znacznego lub umiarkowanego stopnia niepetnosprawnosci”.
Pracodawcy, zgodnie z przepisami przejSciowymi, ktérzy przed dniem wejScia w zycie ustawy uzyskali status ZPCh,
sg zobowigzani do zwiekszenia powyzszych wskaznikdw zatrudnienia oséb niepetnosprawnych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Z dniem 1 stycznia 2009 roku weszta w zycie nowelizacja Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej
i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych (Dz.U. z 2008 nr 14, poz. 92 z p6zn. zm. - dalej ustawa), ktéra zmienita
miedzy innymi okreslone w art. 25 i 26 ustawy zasady uzyskiwania pomocy z PFRON z tytutlu zatrudniania osoéb
niepetnosprawnych, zaréwno przez ZPCHR jak i przez innych pracodawcow.

Ustawa z dnia z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych (Dz. U. Nr 237 poz.1652 z dnia 31 grudnia 2008 r.) z dniem 01.01.2010 r. zniosta refundacje sktadek
na ubezpieczenia spoteczne oraz zmienita zasady dofinansowania do wynagrodzen pracownikéw niepetnosprawnych.
W 2011r. kwota dofinansowania do wynagrodzen pracownikéw niepetnosprawnych ulegta zmianie w stosunku do okresu
poprzedniego i wynosi:
1) 180% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;
2) 100% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;
3) 40% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku o0s6b niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.

Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2010 r., Nr 226, Poz. 1475) wprowadzita na przyszie lata zmiany
w wysokosci dofinansowania:
A. W okresie od stycznia 2012 r. miesieczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego przystuguje
w kwocie:
1) 170% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;
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2) 125% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;
3) 50% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.
B. W okresie od lipca 2012 r. miesieczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego przystuguje
w kwocie:
1) 180% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oso6b niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;
2) 115% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;
3) 45% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.
C. W okresie od stycznia 2013 r. miesigczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego przystuguje
w kwocie:
1) 180% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oso6b niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;
2) 100% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;
3) 40% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.
Od stycznia 2013 roku kwoty maksymalnego dofinansowania beda wynosily tyle samo dla ZPCh jak i dla rynku otwartego.

Kwoty te ulegajg zwiekszeniu o 40% najnizszego wynagrodzenia w przypadku oséb niepetnosprawnych, u ktérych stwierdzono
schorzenia specjalne. Przez najnizsze wynagrodzenie nalezy rozumie¢ minimalne wynagrodzenie za prace obowigzujgce
w styczniu danego roku, ustalone na podstawie odrebnych przepiséw. W 2011 roku, podobnie jak w roku poprzednim, jest to
kwota 1.276 PLN. W 2012 roku Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej
oraz zatrudnianiu 0s6b niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw utrzymata najnizsze wynagrodzenie na tym samym
poziomie, tj. 1.276 PLN.

W 2012 roku i latach nastepnych nie przewiduje sie innych, anizeli wyzej opisane, istotnych zmian w zakresie zasad
uzyskiwania pomocy z PFRON z tytutu zatrudniania os6b niepetnosprawnych.

W okresie sprawozdawczym Spotka wykazata dofinansowanie zwigzane z zatrudnianiem os6b niepetnosprawnych w kwocie
921 tys. PLN (dane poréwnywalne: 976 tys. PLN).

Regulacje podatkowe w Polsce

Zasady opodatkowania, wysokos$¢ podatkéw, czy tez tryb postepowan podatkowych i kontrolnych regulujg w Polsce Konstytucja
RP oraz rozliczne ustawy podatkowe wraz z wydanymi do nich aktami wykonawczymi w formie rozporzadzen. Mnogos$¢ aktow
podatkowych, przyjetych rozwigzan - nie zawsze zgodnych z przepisami unijnymi - czgste zmiany i nowelizacje powodujg, ze
stosowanie prawa podatkowego przez podatnikéw jest bardzo ucigzliwe i obarczone duzym ryzykiem. Nie utatwia tego zadania
rowniez przyjety system indywidualnych interpretacji prawa podatkowego. Wydawane przez Ministra Finanséw indywidualne
interpretacje czesto sg ze soba sprzeczne i niejednokrotnie niezgodne z linig interpretacyjna przyjeta przez sady
administracyjne. Rozbieznosci interpretacyjne wptywaja na fiskalne bezpieczenstwo prowadzenia biznesu, gdzie przepisy prawa
podatkowego sie nie zmieniajg, a zmienia si¢ jedynie ich interpretacja. Rozbieznosci te majg wplyw réwniez na decyzje
biznesowe w Spéitce, w tym planowane wdrazanie modelu funkcjonowania spotek w formie spétek osobowych czy tez
organizowanie imprez integracyjnych dla pracownikdw Spétki. Rozbieznosci interpretacyjne dotychczasowych przepisow, jak
tez nowowprowadzanych regulacji, wplywajg na bezpieczenstwo prowadzenia biznesu przez Spétke i jednoczesnie wymuszajg
wdrazanie mechanizmoéw zarzadzania ryzykiem. Konsekwencjg tego jest tez koniecznos¢ korzystania z wiedzy i doswiadczen
wyspecjalizowanych doradcéw podatkowych i prawnikéw, co wptywa na koszty dziatalnosci.

Resort finanséw nie przedtozyt na 2012 rok propozycji zasadniczych zmian podatkowych. Cze$¢ zas$ tych wchodzacych jest
albo konsekwencjg zmian w prawie podatkowym w latach ubiegtych, albo nie wplywa fundamentalnie na sytuacje podatkowg
firm - np. odejscie od rozliczania podwojnej zaliczki w CIT za ostatni miesiac roku podatkowego, czy tez wdrozenie mechanizmu
ogdlnych interpretacji podatkowych. Z jednej strony mozna to uzna¢ za stabilizowanie prawa, z drugiej jednak strony brak
zachet podatkowych w czasach kryzysu, nie wr6zy pozytywnie polskim przedsigbiorcom.
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Zasady zarz adzania kapitatem Spotki

Spétka utrzymuje okreslony poziom kapitatdbw wiasnych w stosunku do zadluzenia oraz posiadanych aktywow trwatych.
Wielkos¢ zadtuzenia ogotem nie przekracza wartosci kapitatbw witasnych. Aktywa trwate sg w peini finansowane kapitatami
wtasnymi. Zarzadzajac kapitatami Spoétka kieruje sie nastepujgcymi regutami: majatek trwaty finansowany kapitatem statym.

Zasady zarz gdzania kapitatem Spotki

2011 rok 2010 rok
Majatek trwaty 131 615 175 390
Kapitat staty 231977 226 784

Zarzad, podejmujac decyzje o obnizeniu kapitatow (w tym rekomendujac wyptate dywidendy) lub zwiekszeniu zadtuzenia
analizuje opisane powyzej zasady zarzadzania kapitatami. W 2011 roku Spétka zrealizowata cel zarzadzania kapitatami.

Cel i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym dla Spoiki

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka naleza: kredyty bankowe, kredyty w rachunku biezacym,
umowy leasingu finansowego i operacyjnego oraz udzielane w Spétkach GK pozyczki. Gtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spéiki. Spétka posiada réwniez aktywa finansowe, takie jak
naleznosci z tytulu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, $rodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych stosowanych przez Spotke obejmuja: ryzyko stopy
procentowej przeptywéw pienieznych, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Spétka weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponize;j.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to niebezpieczenstwo niekorzystnego wpltywu zmian stopy procentowej na kondycje finansowa.
Powstaje w odniesieniu do udzielonych pozyczek, zaciggnietych kredytéw, oraz $rodkéw pienieznych zgromadzonych na
rachunkach bankowych. Ryzyko wynika ze zmiennego oprocentowania opartego o stawke WIBOR powiekszonego
0 wynegocjowang marze, co naraza Spoétke na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmiany stopy procentowej.
Ryzyko w odniesieniu do kredytéw niwelowane jest przez krétkoterminowe depozyty srodkéw pienieznych réwniez o zmiennym
oprocentowaniu. Ponadto wysokos$¢ kredytéw nie zagraza biezacej dziatalnosci Spoétki. W przypadku $rodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych Spéika korzysta z ustug wiarygodnych instytucji finansowych.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata zabezpieczenia planowanych transakcji, w zakresie zabezpieczenia przed
ryzykiem zmiany stop procentowych, przy zastosowaniu pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych.

Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzgadza sie na szczeblu catej Grupy. Ryzyko kredytowe definiowane jest jako brak mozliwosci
wywigzywania sie ze swoich zobowigzan przez wierzycieli Spotki.

Jednym z obszaréw ryzyka kredytowego jest, w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentéw
finansowych oraz depozytéw w bankach i innych instytucjach finansowych, wiarygodno$¢ podmiotéw, z ktérymi Spétka
prowadzi wspoétprace. Wszystkie podmioty, w ktérych prowadzone sa rachunki bankowe Spétki oraz, z ktérymi zawierane sg
transakcje depozytowe sg bankami dziatajacymi w polskim sektorze finansowym oraz dysponujg odpowiednim kapitatem
wtasnym i stabilng pozycjg rynkowa. Dodatkowo krétkoterminowy charakter lokat (w wiekszosci lokaty jednodniowe) powoduje,
ze ryzyko kredytowe w tym obszarze mozna uzna¢ za niskie.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi przez Spotke pozyczkami ze wzgledu na niskg warto$¢ udzielonych pozyczek dla
podmiotéw pozostatych (z wytaczeniem pozyczek zaklasyfikowanych do aktywow przeznaczonych do dystrybucji) oraz krétkie
terminy sptaty mozna uznaé za nieznaczne.

W zakresie pozyczek udzielonych spétkom z Grupy Impel Zarzad identyfikuje ryzyko utraty wartosci na pozyczkach udzielonych
spoétce Impel Rental Sp. z 0.0.

Trzecim znaczacym obszarem ryzyka kredytowego jest wiarygodnos$¢ kredytowa klientow Spéiki, dla ktoérych zawierane sg
transakcje sprzedazy towarow i ustug. Ryzyko powstaje w przypadku zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientow
hurtowych i detalicznych — co obejmuje rowniez nierozliczone naleznosci i zobowigzania do zawarcia transakcji. Jezeli klienci
posiadajg niezalezny rating, korzysta sie z niego. W przeciwnym wypadku, kontrola ryzyka ocenia wiarygodnos¢ kredytowg
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klienta, uwzgledniajac jego pozycje finansowa, doswiadczenia z przesziosci i inne czynniki. Indywidualne limity ryzyka okresla
sie na podstawie wewnetrznych i zewnetrznych ratingéw, zgodnie z wytycznymi okreslonymi przez Zarzad. Jakos$¢ kredytowg
aktywow finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartosci, mozna oszacowac¢ poprzez odniesienia do:

- zewnetrznych ratingdw oceniajgcych wyptacalnos¢ kontrahenta (jezeli sg dostepne)
- historycznych informacji o opéznieniach w sptacie kontrahenta
Zdaniem Spotki jako$¢ kredytowa naleznosci jest dobra i nie stanowi zagrozenia dla dziatalno$ci Spoétki.

W przypadku tych aktywéw finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartosci, kierownictwo nie przewiduje
zadnych strat z tytutu nie wywigzana sie kontrahentéw ze zobowigzan.

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cia
Spétka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej przy pomocy narzedzia do okresowego planowania

ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci i zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty obrotowe, kredyty inwestycyjne, leasing. Zaangazowanie
kredytowe Spotki (wysokos$¢ przyznanych limitéw kredytowych dla kredytéw odnawialnych, przyznane limity linii gwarancyjnych
oraz zadtuzenie z tytutu kredytéw nieodnawialnych na koniec danego okresu) ulegto w poréwnaniu do poprzedniego okresu
zwiekszeniu. Spoétka posiada na dzien 31 grudnia 2011r. 45% zaangazowania kredytowego w jednym banku, 44% w drugim
oraz 11% zaangazowania w dwoéch kolejnych bankach. W ocenie Zarzadu nie wystepuje ryzyko koncentracji zrédet
finansowania. W umowach kredytéw i pozyczek wystepuja klauzule méwigce o wczesniejszej sptacie w przypadku pogorszenia
sytuacji finansowej spétek. Wskazniki finansowe okres$lajagce zdolno$¢ do sptaty zobowigzan dla Spétki sg na bezpiecznym
poziomie. Na 31 grudnia 2011 r. w terminie do 1 roku do sptaty przypada 100% warto$ci nominalnej zaciggnietych przez Spétke
kredytow.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Spoiki, ktére zostang rozliczone w kwocie netto w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostalego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnos$ci na dzien bilansowy.
Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne. Salda przypadajace do splaty
w terminie 12 miesiecy sa wykazane w warto$ciach bilansowych, poniewaz wplyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem
wartosci.

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cia

Stan na 31 grudnia 2011 r. Felae el LI Ponad 5 lat
roku do 5 lat

Kredyty i pozyczki 15 205

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 4609 1118

Stan na 31 grudnia 2010 r. Felae el LI Ponad 5 lat
roku do 5 lat

Kredyty i pozyczki 17 927

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 4775 202
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Aktywa finansowe i zobowi gzania finansowe w podziale na kategorie

31.12.2011 31.12.2010

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartos¢i godziwej przez wynik finansowy 33 62

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci, w tym: 163 733 150114
- pozyczki 139 688 128 767
- naleznosci® 24 045 21 347

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 834 11 834

Srodki pieniezne 2305 1492

Aktywa finansowe razem 177 905 163 502

Zobowi gzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego ko sztu

Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16 696 17 413
Pozostate zobwigzania? 4236 4642
Zobowi gzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego ko  sztu, razem 20932 22 055

1) Pozycja naleznosci nie zawiera naleznosci publiczno-prawnych

2) Pozycja pozostate zobowigzania nie zawiera zobowigzan publiczno-prawnych oraz zobowigzan z tyt. Swiadczen
pracowniczych

Na zaprezentowang w pozyc;ji ,pozyczki’ kwote 139 688 tys. PLN sktadaja sie:

- wartos$¢ pozyczek dotyczaca Impel SA w wysokosci 67 517 tys. PLN

- wartos$¢ pozyczek zaprezentowana w aktywach przeznaczonych do sprzedazy w wysokosci 72 171 tys. PLN.

W wartosci naleznosci ( 24 045 tys. PLN) 64 tys. PLN stanowig naleznosci zakwalifikowane do aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy.

Warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych zostata zaprezentowana réwniez w pozycji ,Aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do dystrybucji”.

W wartosci pozostatych zobowigzan (4 236 tys. PLN) 664 tys. PLN stanowig zobowigzania handlowe zaprezentowane
w zobowigzaniach zwigzanych bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia.

Maksymalne narazenie na ryzyko stanowi warto$¢ godziwg kazdej z kategorii. Wigkszos¢ naleznosci stanowig naleznosci od
podmiotéw Grupy Kapitatowej i w ocenie Zarzadu nie stanowig ryzyka dla Spétki. Pozyczki dotyczg zaréwno podmiotéw Grupy
Kapitatowej, jak i jednostek stowarzyszonych. Koncentracja pozyczek jest znaczna, jednak w ocenie Zarzadu nie stanowi to
ryzyka dla Spétki, poniewaz pozyczki te zabezpieczone sg wekslami wtasnymi in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi
wystawionymi przez pozyczkobiorcéw. Wieksza koncentracja wystepuje takze w przypadku $rodkéw pienieznych, kredytéw
i leasingu, jednakze Spotka korzysta z wiarygodnych instytucji finansowych, dlatego tez koncentracja nie stanowi istotnego
ryzyka dla Spokki.

Ryzyka finansowe w podziale na kategorie aktywow fi ~ nansowych i zobowi gzan finansowych

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, z wyjatkiem naleznosci i zobowigzan pozostatych, narazone sg na ryzyko
stopy procentowe;.

Naleznosci sg wykazywane w wartosci kwot pierwotnie zafakturowanych pomniejszonych o odpisy aktualizujgce. Zobowigzania
pozostate sa wykazywane w wartosci kwot pierwotnie zafakturowanych. Z uwagi na krotkie terminy ptatnosci naleznosci
i zobowigzan, w ich przypadku efekt dyskonta bytby nieistotny. W zwigzku z powyzszym naleznosci i zobowigzania pozostate
nie sg narazone na ryzyko stopy procentowe;.

Pozyczki i naleznosci narazone sg na ryzyko kredytowe.

Ryzyko walutowe w Spétce odgrywa marginalng role ze wzgledu na niewielki udziat kosztéw i przychodéw w walutach obcych
w obrotach Spéiki.

Warto §¢ godziwa aktywoéw i zobowi  gzan finansowych
Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowe;j.

Spotka klasyfikuje wyceny wartosci godziwej postugujac sie hierarchig wartosci godziwej, ktéra uwzglednia istotno$¢ danych
wejsciowych do wyceny. Hierarchie wartosci godziwej tworzg nastepujace poziomy:

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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«  ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan (Poziom 1/ metoda

1),

« dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub
zobowigzan w spos6b bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach) (Poziom 2/ metoda 2) oraz

« dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne) (Poziom 3/metoda 3).

NOTA 33.2 Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najbli zszych 12 miesi ecy od dnia bilansowego
naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate, w tym poniesione
i planowane naktady na ochron e $rodowiska naturalnego

W okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego Spétka planuje zgodnie z budzetem nastepujace naktady inwestycyjne
na nabycie niefinansowych i finansowych aktywéw trwatych:

NOTA 33.3 Opis programu  $wiadcze n emerytalnych

Spéitka nie oferuje programu $wiadczen emerytalnych.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA 33.4 Transakcje z podmiotami powi gzanymi

gzanymi w podziale na grupy podmiotow
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* pozycja obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, ich matzonkéw, rodzenstwo, wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby

** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo

* pozycja obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, ich matzonkéw, rodzenstwo, wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby

** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo

Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen ustalanych zgodnie ze strategig
stosowania cen w Grupie IMPEL. Strategia ta zaklada, iz tam, gdzie jest to mozliwe, ustala sie ceny poréwnywalne do cen
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stosowanych na rynku, w pozostatych przypadkach ceny ustalane sg na podstawie innych metod wyceny dopuszczalnych przez
art. 9a Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Zalegte zobowigzania/naleznosci na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo lub bezgotéwkowo. Spétka
nalicza odsetki od naleznosci pozostalych podmiotéw powigzanych z tytutu opdznien w zaptacie. Naleznosci od lub
zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych nie zostaly objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Nie sg
one takze zabezpieczone w innych formach. Na koniec okresu obrotowego, tj. 31 grudnia 2011 roku Spotka nie utworzyta
zadnego odpisu na naleznosci watpliwe dotyczace kwot naleznosci od podmiotéw powigzanych. W kazdym roku obrotowym
przeprowadzana jest ocena polegajaca na zbadaniu sytuacji finansowej podmiotu powigzanego i rynku, na ktérym podmiot ten
prowadzi dziatalnosc¢.

33.4.2 Transakcje z innymi podmiotami powi  azanymi

Transakcje z cztlonkami Zarz adu i Rady Nadzorczej, ich mat zonkami, rodze Astwem, wst epnymi, zst epnymi lub innymi
bliskimi im osobami

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku nie zostaly zawarte istotne transakcje
z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej. Znaczacych transakcji nie zawierali rowniez ich bliscy cztonkowie rodziny:
maitzonkowie, rodzenstwo, wstepni, zstepni lub inne osoby powigzane osobiscie z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Informacje o warto $ci zaliczek, kredytéw, po zyczek i gwarancji udzielonych cztonkom Zarz  adu i Rad Nadzorczych
Spotki

Na dzien 31.12.2011 roku nie wystgpity nierozliczone zaliczki wyptacone osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym oraz inne
zobowigzania tych os6b wobec Spotki. Nie wystapity réwniez istotne zobowigzania Spétki z tytutu nierozliczonych delegaciji
i innych rozliczen pracowniczych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na 31.12.2011 roku.

Na dzien 31.12.2011 roku nie wystgpily inne zobowigzania wobec bliskich cztonkéw rodziny os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych.

Na dzien bilansowy w Spéice nie wystapily pozyczki, poreczenia, gwarancje badz kredyty udzielone na rzecz oso6b
zarzadzajacych i nadzorujacych lub ich bliskich cztonkéw rodziny.

33.4.3 Wynagrodzenia kluczowego kierownictwa Spotki

01.01.2011-  01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 5531 3969
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne swiadczenia diugoterminowe

WYNAGRODZENIA CZt ONKOW ZARZ ADU | ORGANOW NADZORU

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Razem 5531 3969

Wynagrodzenie os6b zarz adzajacych Impel S.A. i b edacych czlonkami Zarz adu Spotki w

danym roku 2011 2010
Grzegorz Dzik 1452 1150
Jozef Biegaj 1324 886
Wojciech Rembikowski 1375 877
Danuta Czajka 1020 664
Razem 5171 3577
Wynagrodzenie os6b nadzoruj acych Impel S.A. i b edacych cztonkami Rady Nadzorczej

e 2011 2010
Krzysztof Obtoj 96 96
Andrzej Malinowski 60 60
Piotr Pawtowski 48 48
Piotr Urbanczyk 48 48
Jakub Dzik 108 140
Razem 360 392
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NOTA 33.5 Zobowi gzania zabezpieczone na maj atku Spétki

Warto §¢ zabezpiecze h na 31  Warto $¢ zabezpiecze n na 31
Rodzaj zabezpieczenia grudnia 2011 grudnia 2010
Hipoteka
Zastaw na srodkach trwatych
Przewtaszczenie srodkéw trwatych 500
Przewtaszczenie zapaséw
Przewtaszczenie na innych aktywach

Cesje wierzytelnosci 10 000
Kaucje pieniezne
Razem aktywa rzeczowe o ograniczonej mo  zliwo sci 10 500

dysponowania

Na dzien 31.12.2011 roku nie wystgpity zobowigzania zabezpieczone na majatku Spoétki.

Na dzien 31.12.2010 roku warto$¢ zabezpieczen zostata ustalona w wartosci bilansowej przedmiotu zabezpieczenia.

NOTA 33.6 Istotne sprawy sporne przeciwko Spoétce

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kancelarie prawne prowadzity na rzecz Spoétki postepowania cywilne, w ktérych suma
zgtoszonych przeciwko Spéice roszczen obejmowata kwote 135 tys. PLN.. Roszczenia dotyczyly spraw pracowniczych
zgtoszonych przeciwko Spéice przed sgdami pracy. Na warto$é tych roszczen zostaly utworzone rezerwy.

NOTA 33.7 Umowy na ustugi koncesjonowane posiadane przez Spétk e

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka posiada kilkka uméw na podwykonawstwo w ramach ustug koncesjonowanych
w segmencie ustug ochrony os6b i mienia. Spo6tka zobowigzana jest do dziatania w oparciu o koncesje na podstawie ustawy
z dnia 22 sierpnia 1997 r. o ochronie os6b i mienia (Dz. U. nr 114, poz. 740, z p6zn. zm.). Koncesje powyzsze okreslajg
przedmiot oraz miejsce prowadzonej dziatalnosci i sg udzielane przez Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji. Termin
waznosci udzielonych konces;ji jest okreslony jako na czas nieoznaczony.

NOTA 33.8 Zdarzenia po dacie bilansowej

Nabycie spétki House Vd sp. z 0.0. SKA

W dniu 29 lutego 2012 r. Spotka dokonata zakupu 505 tys. akcji spétki House VD Sp. z 0.0. SKA za taczng cene 10 400 tys.
PLN. Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu spotki.

Zatozenie spotki IPD sp. z 0.0.
W dniu 27 lutego 2012 r. zostata zatozona spétka IPD Sp. z 0.0. Warto$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50 tys PLN.
Podziat Impel S.A.

Zarzad Impel S.A. na posiedzeniu w dniu 19 marca 2011 roku podjat decyzje o podziale Impel S.A. W dniu 1 marca 2012 roku
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy dokonat wpisu uchwaly o
podziale Spotki. Podziat nastgpit poprzez przeniesienie czesci majatku Impel S.A. i jego przejecie przez Vantage Development
S.A. (podziat przez wydzielenie) na podstawie art. 529 § 1 pkt. 4 KSH w zamian za akcje Vantage Development S.A., ktére w
dniu podziatu objeli akcjonariusze Impel S.A.

Podziat Spotki zostanie przeprowadzony bez obnizenia kapitalu akcyjnego — wydzielenie zostanie dokonane z kapitatow
whasnych Spoéiki, innych niz kapitat zaktadowy.

Pozostate zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za 2011 rok.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Wroctaw, 19 marca 2012 roku
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