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Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Pierwotnie publikowane dane finansowe za rok 2010 ulegly zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia objecia kontroli nad spétka
PP-UH Consensus sp. z 0.0. Szczegdly opisano w punkcie nr 5 dotyczacym potaczenia jednostek.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Pierwotnie publikowane dane finansowe za rok 2010 ulegly zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia objecia kontroli nad spétka
PP-UH Consensus sp. z 0.0. Szczegdly opisano w punkcie nr 5 dotyczacym potaczenia jednostek.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sga w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDN A AKCJE 31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ ksiegowa 333178 301 588
Liczba akcji* 12 151 462 12 151 462
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 27,42 24,82

* Catkowita liczba wyemitowanych akcji przez Impel S.A.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Pierwotnie publikowane dane finansowe za rok 2010 ulegly zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia objecia kontroli nad spétka
PP-UH Consensus sp. z 0.0. Szczegdly opisano w punkcie nr 5 dotyczacym potaczenia jednostek.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wka ~ snym
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Grupa Kapitatowa Impel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych

01.01.2011-  01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
A. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

|. Zysk (strata) netto 58 976 53 961
Il. Korekty razem (33744) (10 794)
1. Zyski (straty) mniejszosci 951 568
2. Amortyzacja 31405 27053
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 308 234
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 3000 @79)
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2412) (452)
6. Zmiana stanu rezerw 1230 1667
7. Zmiana stanu zapasow (12 263) (1934)
8. Zmiana stanu naleznosci (31259) (27 793)
9. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczeki kredytéw, w tym: (9 167) (7 835)
9.a. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku biezacego 950 (425)
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (17 017) (2 264)
11. Inne korekty 1480 141
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) 25232 43167
B. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci inwestycyjnej
. Wptywy 8051 6546
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 499 570
2. Z aktywow finansowych, w tym: 7 552 5838
a) w jednostkach powigzanych 1438 4643
b) w pozostatych jednostkach 6114 1195
- zbycie aktywow finansowych 4412 -
- sptata udzielonych pozyczek 574 493
- odsetki 1128 702
3. Inne wplywy inwestycyjne - 138
11. Wydatki (38212) (21898)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (26 288) (16 158)
2. Na aktywa finansowe, w tym: (11 476) (5 450)
a) w jednostkach powigzanych (9 565) (5331)
- nabycie udziatéw (3217) (4501)
- udzielone pozyczki (6 348) (830)
b) w pozostatych jednostkach (1911) (119)
3. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (448) (290)
4. Inne wydatki inwestycyjne = =
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (30 161) (15 352)
C. Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowej
I. Wplywy 33558 17992
1. Zaciggniecie kredytow i pozyczek 32588 14 041
2. Inne wptywy finansowe (w tym srodki pieniezne nowo nabytej spokki) 970 3951
I1. Wydatki (50 753) (77 565)
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wascicieli (24 303) (28 227)
2. Spiaty kredytow i pozyczek (4 298) (29 995)
3. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (11278) (9104)
4. Odsetki (7 947) (4 354)
5. Inne wydatki finansowe - zwigzane z wykupieniem udziatéw mniejszosci (2927) (15 885)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 17 195) (59573)
D. Przeplywypieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.III) (22 124) (31 758)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych (22 124) (31 758)
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 60 305 92 063
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 38181 60 305
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 185 219

Pierwotnie publikowane dane finansowe za rok 2010 ulegly zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia objecia kontroli
nad spotka PP-UH Consensus sp. z 0.0. Szczegéty opisano w punkcie nr 5 dotyczacym potaczenia jednostek.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdan ia finansowego

1. Informacje ogdlne dotycz ace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitalowa Impel (zwana dalej: ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg”) sktadata sie z jednostki
dominujacej, 44 jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna, 1 jednostki stowarzyszonej ujmowanych metoda praw
wtasnosci oraz 3 jednostek wspétzaleznych ujmowanych metodg proporcjonalna. Jednostka dominujaca Grupy jest Impel S.A.
(zwana dalej: ,jednostkg dominujacy”, ,Spo6tka” lub ,Emitentem”).

Jednostki Grupy Kapitatowej Impel nie tworzg podatkowej grupy kapitalowej w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Impel S.A. (do dnia 6 pazdziernika 1998 roku dziatajaca pod nazwg ,TEL-EKO” S.A.) zostata utworzona dnia 20 grudnia
1990 roku w drodze przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Zaktad Elektroniki ,TEL-EKO” w jednoosobowg
spotke akcyjng Skarbu Panstwa. Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000004185.

Spéice nadano numer statystyczny REGON 006318849. Siedziba Spétki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Sleznej 118.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz pozostatych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy jest nieograniczony.
Zakres swiadczonych przez Grupe ustug zostat podzielony na nastepujace segmenty branzowe:

- Segment obstugi nieruchomosci: obejmuje ustugi z zakresu wewnetrznego i zewnegtrznego sprzgtania budynkow,
specjalistyczne ustugi w zakresie zapewnienia czystosci dla odbiorcéw instytucjonalnych, ustugi handlingowe (naziemna
obstuga samolotéw i bagazy), ustugi technicznego utrzymania nieruchomosci, systeméw alarmowych, telewizji przemystowej,
ochrony przeciwpozarowej;

- Segment ochrony: obejmuje ustugi z zakresu fizycznej ochrony mienia, monitoringu systeméw alarmowych oraz cash
handlingu i cash processingu (konwojowanie i zarzadzanie fizyczng gotowka - konfekcjonowanie);

- Segment dystrybucji: obejmuje ustugi z zakresu rentalu (wynajem odziezy roboczej i bielizny ptaskiej), pralnictwa
dla odbiorcéw instytucjonalnych, przygotowywania i dostarczania zywnosci, organizacji dostaw materiatow i towaréw, obstugi
kadrowo-ptacowej i pracy czasowej, ustugi ksiegowe i teleinformatyczne.

Szczegotowe zakresy ustug Swiadczonych w ramach wyzej wymienionych segmentéw opisane zostaty w pkt. nr 6.

W dniu 12 wrzesnia 2003 roku decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych akcje Emitenta zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu na rynku regulowanym. Podstawowg branza, pod ktérg Emitent zostat zakwalifikowany na tym rynku jest branza ustug.

W skiad jednostek Grupy Kapitatlowej Impel nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej dnia
19 marca 2012 r.

Opis roli Emitenta w Grupie Kapitatowej Impel

Emitent jest spotka o charakterze holdingowym, dominujaca wobec catej Grupy Kapitatowej. Impel S.A. ma istotny wplyw
na funkcjonowanie jednostek Grupy Kapitatowej na poziomie zarzadczym przez Zarzad Impel S.A., pehiacy funkcje Zarzadu
Korporacyjnego Grupy Impel, prace Biura Nadzoru Wiascicielskiego i Relacji Inwestorskich oraz Dziatu Controllingu, a takze
organy statutowe spotek — zgromadzenia wspélnikéw. Do zadan Emitenta nalezy w szczegdlnosci podejmowanie decyzji
strategicznych dotyczacych rozwoju Grupy Kapitatowej, decyzji inwestycyjnych, w tym decyzji dotyczacych zaangazowania
kapitatowego w nowe przedsiewziecia, nabywanie lub zbywanie akcji lub udzialdbw w spoétkach. Role Emitenta w sposo6b
szczegOlny okresla Zarzadzenie Prezesa Zarzadu Impel S.A. z dnia 5 lutego 2008 roku w sprawie struktury organizacyjnej
Grupy Impel (z p6zniejszymi zmianami). Emitent decyduje o rozwigzaniach w zakresie polityki rachunkowosci i controllingu,
koordynuje dziatania marketingowe jednostek zaleznych, jest rowniez odpowiedzialny za koordynowanie polityki finansowej
oraz organizacje finansowania dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowej. Impel S.A. $wiadczy na rzecz spotek z Grupy
wytgcznie ustugi doradcze zarzadzania strategicznego i korporacyjnego.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Status zakladu pracy chronionej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Impel S.A., Impel Security Polska sp. z 0.0., Impel Cleaning sp. z 0.0. oraz Clean Solution
sp. z 0.0. posiadaly status zaktadu pracy chronionej (zwanego dalej: ,ZPCh”). Warunki uzyskania i utrzymania statusu ZPCh
okreslajg przepisy ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu os6b
niepetnosprawnych (Dz.U. z dnia 9 pazdziernika 1997 r. z p6zn.zm; zwana dalej: ,Ustawg o Rehabilitacji”). Zgodnie
z otrzymanymi decyzjami powyzsze statusy zostaty przyznane na czas nieokreslony.

W 2011 roku przedsiebiorcom posiadajgcym status ZPCh oraz innym przedsiebiorcom zatrudniajagcym osoby niepetnosprawne
przystuguja nastepujace formy dofinansowania:

1. Zwrot kosztéw ze $rodkdéw PFRON zwi gzanych z przystosowaniem tworzonych lub istniej acych stanowisk pracy
dla potrzeb os6b niepetnosprawnych

Na podstawie art. 26 Ustawy o Rehabilitacji pracodawca, ktory przez okres, co najmniej 36 miesiecy zatrudni osoby
niepetnosprawne spetniajace odpowiednie warunki, moze otrzymaé¢ na wniosek, ze $rodkéw PFRON, zwrot kosztow
poniesionych w zwigzku z przystosowaniem tworzonych lub istniejacych stanowisk pracy dla tych oséb stosownie do potrzeb
wynikajacych z ich niepetnosprawnosci. Warunkiem zwrotu kosztéw jest uzyskanie pozytywnej opinii Panstwowej Inspekc;ji
Pracy o przystosowanym stanowisku pracy wydanej na wniosek starosty.

Zwrot kosztow nie moze przekroczy¢ dwudziestokrotnego przecietnego wynagrodzenia za kazde przystosowane stanowisko
pracy osoby niepetnosprawnej.

2. Dofinansowanie do wynagrodze n 0s6b niepetnosprawnych

Na podstawie art. 26a, 26b i 26¢c Ustawy o Rehabilitacji pracodawcy zatrudniajagcemu osoby niepetnosprawne, spetniajace
warunki okreslone w tej Ustawie, przystuguje dofinansowanie do wynagrodzen os6b niepetnosprawnych. Pracodawcy,
przy spetieniu okreslonych warunkéw, przystuguje z PFRON miesieczne dofinansowanie do wynagrodzen tych pracownikéw
w wysokosci:

1) 180% najnizszego wynagrodzenia — w przypadku o0so6b niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci,

2) 100% najnizszego wynagrodzenia — w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci,

3) 40% najnizszego wynagrodzenia — w przypadku oso6b niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.

Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2010 r. Nr 226, poz. 1475) wprowadzita na przyszie lata zmiany
w wysokosci dofinansowania od nastepujacych okreséw: od stycznia 2012 r., od lipca 2012 r. oraz od stycznia 2013 r. Zmiany
te szczegbtowo opisano w punkcie ,Zmiany zasad przyznawania dotacji”.

3. Zwrot kosztow odsetek od kredytow zaci agnietych na cele zatrudnienia oraz rehabilitacji zawodo  wej
i spotecznej oséb niepetnosprawnych

Na podstawie art. 32 Ustawy o Rehabilitacji, prowadzacy zaktad pracy chronionej moze na wniosek otrzymac dla tego zaktadu
ze $rodkéw PFRON dofinansowanie w wysokosci do 50% oprocentowania zaciagnietych kredytow bankowych, pod warunkiem
wykorzystania tych kredytéw na cele zwigzane z rehabilitacjg zawodowa i spoteczng os6b niepetnosprawnych.

4. Zwolnienie z wybranych podatkéw

Na podstawie art. 31 Ustawy o Rehabilitacji, prowadzacy zaklad pracy chronionej jest zwolniony z wybranych podatkéw
stanowigcych dochéd budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego. Spétka bedac zaktadem pracy chronionej
korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego od os6b fizycznych, podatku od nieruchomosci oraz podatku od czynnosci
cywilno prawnych w zakresie okreslonym przez odpowiednie ustawy podatkowe. Do dnia 31 grudnia 2010 roku $rodki uzyskane
ze zwolnien podatku od nieruchomosci oraz podatku od czynnosci cywilno prawnych byly przekazywane do PFRON (w
wysokosci 10% kwoty podatku) oraz na zwiekszenie Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych (w
wysokosci 90% kwoty podatku).

Od dnia 1 stycznia 2011 roku $rodki uzyskane z tytutu zwolnienia podatku dochodowego od o0s6b fizycznych sag przekazywane:
a) do PFRON w wysokosci 40% kwoty podatku,
b) do Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych w wysokosci 60% kwoty podatku.
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Grupa Kapitatowa Impel

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Maksymalne warto $ci udzielanej pomocy.

a) pomoc de minimis

W mys| Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1998/2006 z 15 grudnia 2006 pomoc uzyskana ze zwolnien podatkowych na cele inne
niz $wiadczenia indywidualne i indywidualne programy rehabilitacyjne dla oséb niepetnosprawnych moze byé udzielana, jezeli

jej wartos¢ w okresie 3 kolejnych lat poprzedzajacych dzien uzyskania planowanej pomocy nie przekroczyta kwoty stanowigcej
réwnowarto$¢ 200 tys. EUR. Przepisy zwiekszajace limit ze 100 tys. EUR do 200 tys. EUR weszly w zycie od stycznia 2007

roku i bedg obowigzywa¢ do konca 2013 roku.

Whptyw dofinansowan otrzymanych ze $rodkéw publicznych na wynik finansowy Spoétki, zostat szczegétowo opisany
w sprawozdaniu finansowym, w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego tj. w nocie 29 Przychody z tytutu dotacji.

b) pomoc publiczna (inna niz de minimis)

Od 1 stycznia 2009 roku pomoc przedsiebiorcom zatrudniajacym osoby niepetnosprawne moze by¢ udzielana do wysokosci

10 min EUR na rok .

Informacje dotycz ace sktadu osobowego Zarz adu i Rady Nadzorczej Spotki

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31.12.2011 r. wchodzili:

Funkcja w Zarz adzie Skiad

Prezes Zarzadu Grzegorz Dzik
Wiceprezes Zarzadu Jozef Biegaj
Wiceprezes Zarzadu Wojciech Rembikowski
Wiceprezes Zarzadu Danuta Czajka

W skitad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2011 r. wchodzili:

Funkcja w Radzie Nadzorczej Skiad
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Krzysztof Obtdj
Czlonek Rady Nadzorczej Andrzej Malinowski
Czionek Rady Nadzorczej Piotr Urbanczyk
Czionek Rady Nadzorczej Piotr Pawtowski
Czionek Rady Nadzorczej Jakub Dzik

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Struktura Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku w podziale na Jednostki Biznesowe przedstawia tabela ponizej:

Nazwa jednostki ze wskazaniem
formy prawnej

Impel S.A.

Impel Cleaning sp. z 0.0. 1)

Impel Serviks SIA

DC System sp. z 0.0.

Impel Food Hygiene sp. z o.0.

Impel Tech Solutions sp. z 0.0.

Hospital Serwis Partner sp. z 0.0. S.K.

2)

Impel Griffin Group sp. z 0.0.

Impel Airport Partner sp. z 0.0. 3)

Clean Solution sp. z 0.0.

HK ZUH Partner sp. z 0.0.

Partner sp. z 0.0. 4)

PP-UH Consensus sp. z 0.0.

Biuro Podrézy Partner sp. z o0.0.

Impel Security Polska sp. z o0.0.

Asekuracja Cash Handling sp. z o.0.

Impel Security Provider sp. z 0.0.

Impel Monitoring sp. z 0.0. 5)

Impel Cash Services sp. z 0.0.

Przedmiot Charakter
Siedziba . . powi gzania
dziatalno $ci
z Impel S.A.
Wroclaw nadzor i zarzadzanie Jedr'los'tka
Grupa Impel dominujaca

Jednostki zale zne

Jednostka Biznesowa 1 — Obstuga Nieruchomo  $ci
: _ jednostka
Wroctaw i por;q_dkowo zalezna
czystosciowe b . .
ezposrednio
Ryga ustugi porzadkowo - Jednostka
B zalezna
(Lotwa) czystosciowe b A .
ezposrednio
: _ jednostka
Warszawa L por;q_dkowo zalezna
czystosciowe . .
posrednio
: _ jednostka
tomianki L por;q_dkowo zalezna
czystosciowe . .
posrednio
. jednostka
techniczna obstuga .
Warszawa . A zalezna
nieruchomosci " .
posrednio
usiugl'pqrzqdkowo—' jednostka
Wroctaw czystosciowe, us_}ug| zalezna
pomocowe w stuzbie posrednio
zdrowia
Kijow ustugi porzadkowo- ]eZ(;T:isrt‘I;a
(Ukraina) czystosciowe . .
posrednio
jednostka
Wroctaw  ustugi handlingowe zalezna
posrednio
techniczna obstuga
nieruchomosci, .
Konywanie jednostka
Wroctaw Wyinstalacji zalezna
elektrycznych ERSER D
sygnalizacyjnych
Dabrowa zarzadzanie Jedno§tka
o . PP zalezna
Gornicza nieruchomosciami . .
posrednio
; jednostka
Wroctaw usiqgl zalezna
outsourcingowe . .
posrednio
ustugi w zakres!e jednostka
Dabrowa przygotowywania .
S : . zalezna
Gornicza i dostarczania osrednio
Zywnosci P
jednostka
Dabrowa n .
Gornicza ustugi turystyczne ze}lezne_\
posrednio
Jednostka Biznesowa 2 — Ochrona
ustugi fizycznej jednostka
Wroctaw i technicznej ochrony zalezna
mienia bezposrednio
n jednostka
ustugi cash ! .
Warszawa processingu ze}lezne_\
posrednio
ustugi fizycznej jednostka
Woroctaw i technicznej ochrony zalezna
0s6b i mienia posrednio
ustugi technicznej jednostka
Wroctaw ochrony os6b zalezna
i mienia posrednio
. jednostka
ustugi cash .
Warszawa . zalezna
processingu . .
posrednio

Udziatowcy

41,46% Grzegorz Dzik
28,87% Jozef Biegaj
29,67% pozostali
akcjonariusze

100% Impel S.A.

66,99% Impel S.A.
33,01% osoba trzecia

100% Impel Cleaning
sp. Z 0.0.

100% Impel Cleaning
sp. Z 0.0.

100% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

79% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

21% pozostate spotki
z Grupy Impel
61% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

39% osoby trzecie

100% Impel Cleaning
Sp. Z 0.0.

100% Impel Cleaning
sp. z 0.0.

100% Impel Cleaning
sp. Z 0.0.

100% HK ZUH Partner
sp. z 0.0.

67,1% HK ZUK Partner
sp. z 0.0.
32,9 % osoby trzecie

100% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

100% Impel S.A.

100% Impel Cash
Services sp. z 0.0.

100% Impel Security
Polska sp. z 0.0.

99,98% Impel Security
Polska sp. z 0.0.
0,02%
Monitoring sp. z 0.0

100% Impel Security
Polska sp. z 0.0.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Monitoring sp. z 0.0. 6)

Impel Rental sp. z o.0.

Impel Perfekta sp. z 0.0.

Krakpol sp. z 0.0.

Impel Catering sp. z 0.0.

Impel Logistics sp. z 0.0.

Praxima Hotel Serwis sp. z o0.0.

Impel HR Service sp. z 0.0.

Sanpro Job Service sp. z 0.0. 7)

Sanpro - PTS sp. z o.0.

Sanpro - APT sp. z 0.0.

Impel Accounting sp. z 0.0.

Accounting Audyt Partner sp. z 0.0.

S.K.

Agrobud BHP S.A. 8)

Agrobud sp. z 0.0. 9)

Brokers Union sp. z 0.0. 10)

Impel IT sp. z 0.0.

HR for Business sp. z 0.0.

Synergy Platform sp. z 0.0. 11)

Rest&More sp. z 0.0. 12)

Rest&More sp. z 0.0. S.K. 13)

Wroctaw

ustugi technicznej
ochrony os6b
i mienia

jednostka
zalezna
posrednio

Jednostka Biznesowa 3 — Dystrybucja

Wroctaw

Wroctaw

Niepotomice

Wroctaw

Wroctaw

Krakoéw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Ruszéw

Ruszow

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

ustugi pralnictwa
i rentalu

ustugi pralnictwa

ustugi pralnictwa

ustugi w zakresie
przygotowywania
i dostarczania
ZYyWnosci

ustugi logistyczne

ustugi pralnictwa

ustugi kadrowo -
ptacowe

ustugi w zakresie
pracy czasowej

ustugi w zakresie
pracy czasowej

ustugi z zakresu
logistyki dostaw,
zakupo6w oraz
obstugi klienta
ustugi rachunkowo-
ksiegowe, ustugi
doradztwa
w prowadzeniu
dziatalnosci
gospodarczej

ustugi rewizji
finansowej

produkcja i sprzedaz
artykutow BHP

sprzedaz artykutow
BHP

posrednictwo
ubezpieczeniowe

ustugi
teleinformatyczne,

konsulting w zakresie

konfigurowania
i wdrazania ZSI

ustugi
outsourcingowe

ustugi
outsourcingowe

ustugi w zakresie
przygotowywania
i dostarczania
Zywnosci
ustugi w zakresie
przygotowywania
i dostarczania
ZYyWnosci

jednostka
zalezna
bezposrednio

jednostka
wspotzalezna

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
bezposrednio

jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio

jednostka
zalezna
bezposrednio

jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

99% Impel Security

Provider sp. z o.0.

1% Impel Security
Polska sp. z 0.0

100% Impel S.A.

50% Impel Rental
sp. z 0.0.
50% Perfekta
Beteiligungs-
gesellschaft mbH
100% Impel Rental
Sp. z 0.0.

100% Impel Rental
sp. Z 0.0.

100% Impel Rental
sp. Z 0.0.

51% Impel Rental
sp. z 0.0.
49% osoby trzecie

100% Impel S.A.

100% Impel S.A.

100% Sanpro Job
Service
Sp. z 0.0.

100% Sanpro Job
Service sp. z 0.0.

100% Impel S.A.

99,3% Impel
Accounting sp. z 0.0.
0,7% osoba trzecia
51% Impel Rental
sp. z 0.0.
49% osoby trzecie

100% Agrobud BHP S.A.

51% Impel S.A.
49% osoby trzecie

100% Impel S.A.

90% Impel S.A.
10% Impel IT sp. z 0.0.

77% OPM sp. z 0.0.
23% osoby trzecie

99% Impel Rental
Sp. z 0.0.

1% Impel Catering
Sp. z 0.0.

99% Impel Catering
Sp. z 0.0.

1% Rest&More sp. z 0.0.
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Spotki samodzielne

zarzadzanie jednostka
OPM sp. z 0.0. Warszawa dostawami ustug do zalezna 100% Impel S.A. petna
klientéw bezposrednio
mnaar T ot |
Tara & Co Investment B.V. (Holandia) finansowych . zalezna 100% Impel S.A. petna
p ezposrednio
wybranych spotek Gl
jednostka
TMSI S.a.r.l. 14) Luksemburg  ustugi licencyjne zalezna 100% Impel S.A. petna
bezposrednio
o IEZhEEE 99,97% Impel S.A
TMSI Partners S.C.S. 15) Luksemburg  ustugi licencyjne . zalgzna _ 0,03% TMS? Sarl petna
ezposrednio
jednostka
Impel Volleyball S.A. 16) Wroctaw  dziatalnos¢ sportowa zalezna 100% Impel S.A. petna
bezposrednio
jednostka
4 Sports sp. z 0.0. 17) Wroctaw  marketing sportowy zalezna 100% Impel Volleyball petna
posrednio
. . 52,4% Impel S.A.
grﬁn;enady Uil B R El e W . 2 B8, Wroctaw  ustugi deweloperskie Jed,nostk.a 47,6% Vgntage proporcjonalna
KA. wspotzalezna
Development S.A.
99,99% Promenady
_ _ _ jednostka Wroctawskie VD sp. _
FDW Retail sp. z 0.0. 18) Wroctaw  ustugi deweloperskie wspblzalezna z0.0. S.KA. proporcjonalna
0,01% pozostali
udziatowcy
Spotki stowarzyszone
49,24% Worldstar
Investments S. a. r. |.
jednostka 25,94% Impel S.A.
Grupa Vantage Development S.A. Wroctaw  ustugi deweloperskie stowarzyszona  10,95% Grzegorz Dzik praw wtasnosci

bezposrednio 8,26% Jbzef Biegaj
5,61% Vantage

Development S.A.

1) w dniu 30 wrze$nia 2011 roku postanowieniem Sgdu dokonano rejestracji potgczenia spétki Impel Cleaning sp. z o.0. (jako spotki
przejmujgcej) ze spotkg PHU MIX-EC sp. z o.0. (jako spotkg przejmowang) poprzez przeniesienie catego majgtku PHU MIX-EC sp. z o.0.
na Impel Cleaning sp. z 0.0., PHU MIX-EC sp. z 0.0. zakoriczyta swojg dziatalnosc,

2) wdniu 1 czerwca i 3 listopada 2011 roku oraz w dniu 29 lutego 2012 roku ulegta zmianie struktura wktadéw w spétce Hospital Serwis Partner
sp. z 0.0. S.K. - obecna struktura ksztattuje sie nastepujgco: Impel Cleaning sp. z 0.0. — 79%, Impel Tech Solutions sp. z 0.0. — 20%, i Partner
sp. z 0.0. — 1%,

3) wdniu 18 maja 2011 roku spétka Serwis Partner sp. z 0.0 .zmienita nazwe na Impel Aiport Partner sp. z 0.0.,

4) wczesniej spoétka pod firmg Hospital Serwis Partner sp. z 0.0., rejestracja przez Sqd zmiany nazwy spoétki miata miejsce w dniu 30 sierpnia
2011 roku,

5) w dniu 7 listopada 2011 roku Impel S.A. sprzedata wszystkie posiadane udziaty spotce Impel Security Polska sp. z 0.0. oraz sp6tce Monitoring
sp. z 0.0,

6) spotka zawigzana w dniu 12 pazdziernika 2011 roku,

7) w dniu 8 marca 2011 roku spoétka Impel Job Service sp. z 0.0. zmienita nazwe na Sanpro Job Service sp. z 0.0.,

8) w dniu 22 lutego 2011 roku spétka Impel Rental sp. z 0.0. nabyta udziaty spétki Agrobud BHP S.A.,

9) w dniu 22 lutego 2011 roku wyniku nabycia spotki Agrobud BHP S.A. Grupa Impel objeta kontrole nad spétkg Agrobud
sp. z 0.0,

10) w dniu 8 lutego 2011 roku spoétka Impel S.A. nabyta udzialy spotki Brokers Union sp. z o.0.,

11) wezesniej spotka pod firmg Ecoimpel sp. z 0.0., rejestracja przez Sad zmiany nazwy spotki miata miejsce w dniu 27 lipca 2011 roku, w dniu
29 wrzesnia 2011 roku do sp6tki przystagpit udziatowiec mniejszosciowy, ktéry w wyniku podwyzszenia kapitatu objgt 23% udziatéw w spoice,

12) spotka zawigzana w dniu 25 sierpnia 2011 roku,

13) spétka zawigzana w dniu 29 sierpnia 2011 roku,

14) w dniu 31 maja 2011 roku utworzono spotke TMSI S.a.r.l., ktérej jedynym udziatowcem jest spotka Impel S.A.,

15) w dniu 31 maja 2011 roku utworzono sp6tke TMSI Partners S.C.S., ktérej komandytariuszem jest spotka Impel S.A.,

16) spotka zawigzana w dniu 17 czerwca 2011 roku,

17) spotka nabyta w dniu 14 wrzes$nia 2011 roku, wcze$niej pod nazwg Na ratunek dzieciom z chorobg nowotworowg sp. z 0.0., rejestracja
przez Sad zmiany nazwy spotki miata miejsce w dniu 4 listopada 2011 roku,

18) w dniu 29 listopada 2011 roku na mocy umowy zawartej pomiedzy spotkqg Promenady Wroctawskie VD sp. z 0.0. S.K.A. a FDW Retail
sp. z 0.0., spétka Promenady Wroctawskie VD sp. z 0.0. S.K.A. przeniosta w formie aportu cato$¢ prowadzonego przedsigbiorstwa na spotke
FDW Retail sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa Impel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Format oraz ogdlne zasady sporz adzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz jego G rupy
Kapitatowej

Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

- Ustawg o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223),

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.
MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR" ) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci finansowej (,IFRIC”),

- przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierébw wartosciowych oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz. 259).

Format skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 sktada sie z:

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym, sprawozdanie z przeptywow pienigeznych),

- danych objasniajacych,

- pozostatych informacji dodatkowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalna.

Okres obj ety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla skonso lidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanych pozycjach
pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wtasnym oraz w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie finansowe Grupy oraz Emitenta zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spétki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuaciji
dziatalnosci przez Emitenta lub jego spotki zalezne w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Korekty wynikaj ace z zastrze zen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozd an finansowych

W opinii biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego Impel S.A. za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku oraz za lata poprzednie nie wystapity zastrzezenia,
ktére powodowatyby konieczno$¢ dokonania korekt w przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz w prezentowanych
danych poréwnywalnych.

Zmiany danych poréwnywalnych wynikaj  gce z ostatecznego rozliczenia nabycia spoétek

W zwigzku z ostatecznym rozliczeniem objecia kontroli nad spétka PP-UH Consensus sp. z 0.0. zgodnie z MSSF 3 nastgpito
przeksztalcenie danych poréwnywalnych prezentowanych w raporcie rocznym za 2010 rok. Szczegdly zostaly opisane
w punkcie 5 dotyczacym potaczenia jednostek gospodarczych.

15
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3. Przyjete zasady (polityka) rachunkowo $ci i metody obliczeniowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE).

Informacje o standardach i interpretacjach, ktére z ostaty zastosowane od 1 stycznia 2011 roku:
Od 1 stycznia 2011 roku Grupa zastosowata ponizsze standardy i interpretacje.

a) Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

b) Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci

c) KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych

d) Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru

€) Zmiany wynikajace z przegladu MSSF

f) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych
MSSF po raz pierwszy

Zmiany w standardach ogtoszone na 31 grudnia 2011 r  oku, a ktére nie weszly w  zycie:
a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Cz es$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 roku zastepuje te czesci
MSR 39, ktére dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych. W pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostat uzupetiony
o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych: wyceniane w wartosci
godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczgtkowe ujecia
i uzalezniona od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych z tych instrumentéw.

Wiekszo$¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9
w niezmienionym ksztalcie. Kluczowg zmiang jest nalozony na jednostki wymog prezentowania w innych catkowitych
dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa Impel zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 roku.
Grupa Impel dokonuje oceny wptywu niniejszej zmiany na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

b) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 roku i obowigzuje
dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia
definicje kontroli w taki sposéb, by dla wszystkich jednostek obowigzywaly te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej
definicji towarzysza obszerne wytyczne dotyczace zastosowania.

Grupa Impel zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2013 roku.
Standard nie bedzie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Impel.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 10 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

c) MSSF 11 ,Wspdlne przedsi ewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspoélnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspélnie kontrolowane
jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbe rodzajéw wspoélnych przedsiewzieé
do dwoéch: wspdine operacje i wspdélne przedsiewziecia. Jednocze$nie wyeliminowano dotychczasowg mozliwo$é wyboru
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konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wsp6lng kontrola. Wszyscy uczestnicy wspélnych przedsiewzie¢
majg obecnie obowigzek ich ujecia metoda praw wkasnosci.

Grupa Impel zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2013 roku.

Zastosowanie standardu spowoduje w 2013 roku spadek przychodéw Grupy kapitatowej o kwote 4,5 min zt oraz obnizenie sie
sumy bilansowej o 8,7 min zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 11 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

d) MSSF 12 ,Ujawnianie udziatéw w innych jednostkac ~ h”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udzialy w jednostce zaleznej, wspélnym przedsiewzieciu, jednostce
stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzadzanej umowa. Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania
informacji zawartych obecnie w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, by jednostki
ujawniaty informacje, ktére pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe
inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspélnych przedsiewzieciach i niekonsolidowanych jednostkach
zarzadzanych umowa. W tym celu nowy standard naktada wymaog ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym
znaczacych osadéw i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy posiada znaczacy
wplyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach
pienieznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spétkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi,
a takze szczegébtowych informacji o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach zarzgdzanych umowa.

Grupa Impel zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2013 roku.
Standard nie bedzie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Impel.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 12 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

e) MSSF 13 ,Wycena w warto $ci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spéjnosci i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej definicji wartosci
godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogow dotyczacych wyceny w wartosci godziwej i ujawniania odno$nych
informaciji.

Grupa Impel zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r.
Standard nie bedzie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Impel.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 13 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

f) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finan sowe”

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w maju 2011 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Celem
zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymog6w ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne, wspoélne przedsiewziecia
oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat
kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaly zastapione przez MSSF 10.

Grupa Impel zastosuje MSR 27 od 1 stycznia 2013 roku.
Standard nie bedzie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Impel.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSR 27 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.
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g) Prezentacja sktadnikéw pozostatych catkowitych d ochodbéw — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji sktadnikéw pozostatych catkowitych dochodéw
zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w czerwcu 2011 roku i obowigzujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie.

Zmiany wymagajg, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie grupy
na podstawie tego, czy w przysziosci bedg mogly one zosta¢ ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo zmieniony zostat tytut
sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodow".

Grupa Impel zastosuje MSR 1 po 1 lipca 2012 roku.
Standard nie bedzie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Impel.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSR 1 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

h) Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w czerwcu 2011 roku i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programOow okreslonych $wiadczen
oraz $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez zmieniajg wymagane ujawnienia dotyczace wszystkich
Swiadczen pracowniczych.

Grupa Impel zastosuje MSR 19 od 1 stycznia 2013 roku.
Standard nie bedzie miat istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Impel.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSR 19 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

Pozostate zmiany:

i) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

j) Przekazanie aktywéw finansowych - zmiany do MSSF 7

k) Realizacja wartosci aktywoéw — Zmiany do MSR 12

l) Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujgcych MSSF po raz pierwszy — Zmiany do MSSF 1
m) Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych — zmiany do MSR 32

n) Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych — zmiany do MSSF 7

0) KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”

Powyzsze standardy nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy Impel.

Zmiany zasad rachunkowo $ci w bie zgcym okresie sprawozdawczym:

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne zmiany polityki rachunkowosci majace wplyw na sprawozdanie
biezace i poréwnywalne sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem ostatecznego rozliczenie spétki PP-UH Consensus sp. z 0.0.
Szczeg6ly opisano w punkcie nr 5 dotyczacym potaczenia jednostek.

3.1 Jednolity opis istotnych zasad rachunkow  os$ci

3.1.1 Zasady sporz adzania sprawozdania finansowego

Inwestycje w jednostki zale zne

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uznaje sie te jednostki w odniesieniu do ktérych Grupa
Impel posiada zdolno$¢ do kierowania ich polityka finansowa i operacyjng w celu uzyskiwania korzysci ekonomicznych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa Impel kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wplyw potencjalnych praw
gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamieni¢. Warto$¢ bilansowa inwestycji w danej jednostce zaleznej podlega
wytaczeniu w korespondenciji z kapitalem wlasnym danej jednostki gospodarcze;j.

Jako wartos¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw
w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego
do jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych
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do zidentyfikowania nabytych aktyw6w i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke udziatu Grupy Impel
w wartosci godziwej aktywéw netto nad cenag przejecia, stanowiaca zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie bezposrednio
w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume warto$ci godziwych przekazanych aktywoéw,
zaciagnietych zobowigzan, wyemitowanych udziatéw na dzien przejecia. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie jako koszty
okresu w ktérym zostaly poniesione. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania wycenia sie na dzien przejecia
wedtug wartosci godziwe;.

Rozrachunki, przychody, koszty oraz niezrealizowane zyski ujete w aktywach, a powstate na transakcjach pomiedzy spétkami
z Grupy Impel podlegaja wytaczeniu. Wylgczeniu podlegajg rowniez straty, jesli transakcja taka nie daje dowodéw na utrate
wartosci danego aktywa.

W transakcjach z udzialowcami nie sprawujgcymi kontroli, udziatowcy Ci traktowani sg jako udziatowcy zewnetrzni, wszelkie
nabycia wptywajg na kapitat skonsolidowany, a zbycia odnoszone sg w wynik.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Inwestycjami w jednostki stowarzyszone w Grupie Impel sg inwestycje w podmioty, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw,
ale nie sprawuje nad nimi kontroli ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci. Na dzien
nabycia inwestycje te ujmuje sie wedtug ceny nabycia. Ujeta w wartosci aktywow netto inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych obejmuje réwniez okreslona na dzien przejecia wartos¢ firmy oraz zidentyfikowane, a nieujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki stowarzyszonej aktywa i zobowigzania wycenione w wartosciach godziwych.
Udziat Grupy Impel w zysku lub stracie danej jednostki stowarzyszonej ujmuje sie w odpowiedniej pozycji w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw. Warto$¢ bilansowa inwestycji w danej jednostce stowarzyszonej koryguje sie o zmiany w kapitale
wtasnym poczawszy od dnia nabycia. Gdy udzial Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy
od udziatlu Grupy w tej jednostce, obejmujgcego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowac
dalsze straty, chyba, ze wzietla na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej.
Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjonalnie
do udziatu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sa réwniez niezrealizowane straty chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw
na wystapienie utraty wartosci przekazywanego skladnika aktywéw. Tam, gdzie bylo to konieczne, zasady rachunkowosci
stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaly zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

Zyski i straty w jednostkach stowarzyszonych z tytutu rozwodnienia ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Inwestycje w jednostki wspétkontrolowane

Jednostki wspétkontrolowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa ujmowane metoda proporcjonalng. Oznacza
to, iz skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Impel uwzglednia udziat w aktywach, ktére wspélnie kontroluje,
oraz udzialy w zobowigzaniach, za ktére jest wspdlnie odpowiedzialna, a skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw zawiera udziat Grupy w przychodach i kosztach podmiotu wspoétkontrolowanego. Grupa przestaje stosowaé¢ metode
proporcjonalng z chwilg zaprzestania sprawowania wspétkontroli nad podmiotem wspoétzaleznym.

Jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek powigzanych objetych konsolidacjg zostaly sporzadzone za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej i z zastosowaniem jednolitych zasad rachunkowosci w tym zasad
wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztéw. Zasady te zostaty opisane ponizej.

3.1.2 Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszio$ci spowodujg one wptyw do jednostek Grupy
korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne
sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania,
z wylgczeniem wartosci firmy, ktérej okres uzytkowania jest nieoznaczony. Wartos¢ firmy podlega testom na utrate wartosci.

Warto$¢ amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji ,Amortyzacja”.

Grupy wartosci niematerialnych wystepujace w Grupie Kapitatowej Impel oraz stawki amortyzaciji:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu do 99 lat
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci* 13 m-cy — 15 lat
Inne wartosci niematerialne 13 m-cy — 10 lat

* W przypadku Zintegrowanego Systemu Informatycznego SAP okres amortyzacji wynosi 15 lat.

Koszty prac rozwojowych bezposrednio zwigzane z zaprojektowaniem i testowaniem dajacych sie zidentyfikowa¢ programéw
komputerowych kontrolowanych przez Grupe ujmuje sie, jako wartosci niematerialne, jezeli spetniajg nastepujace kryteria:
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- mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia oprogramowania tak, aby nadawato sie
do uzytkowania,

- zamiar kierownictwa ukonczenia oprogramowania oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

- zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy oprogramowania,

- mozliwos¢ zaprezentowania sposobu, w jaki oprogramowanie bedzie wytwarza¢ prawdopodobne przyszite korzysci
ekonomiczne,

- dostepnosé stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukonczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy oprogramowania,

- mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowaé oprogramowaniu.

Koszty, ktére moga zosta¢ przyporzadkowane bezposrednio, a sg aktywowane, jako cze$¢ produktu
w postaci oprogramowania, obejmujg koszty zatrudnienia zwigzane z pracami rozwojowymi dotyczacymi oprogramowania
oraz stosowng cze$¢ whasciwych kosztéw posrednich.

Pozostate nakltady na prace rozwojowe, niespetniajgce tych kryteriéw, ujmowane sa, jako koszt w chwili poniesienia. Koszty
prac rozwojowych uprzednio ujete, jako koszt nie sg w nastepnym okresie ujmowane, jako aktywa.

3.1.3 Warto $ci niematerialne w budowie

Warto$ci niematerialne w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych niebedacych korektg ptaconych
odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne w budowie nie sg amortyzowane
do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

3.1.4  Srodki trwate

Srodki trwale sg wyceniane w cenie zakupu powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli jest jednak
mozliwe wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysziych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartos$¢
poczatkowg tego $rodka trwatego (tzw. ulepszenia).

W momencie likwidacji lub sprzedazy $rodkéw trwatych, warto$¢ poczatkowa tych $rodkéw oraz dotychczasowe umorzenie
sg wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar kosztéw w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw.

Dla $rodkéw trwalych sfinansowanych z dotacji, w tym ze $rodkéw Zakladowego Funduszu Rehabilitacji Oso6b
Niepetnosprawnych lub ze $rodkéw Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych, kwota odpowiadajgca
wartosci poczatkowej tych $rodkéw trwatych w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodéw i rozliczana w czasie, jako dotacja réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych $rodkéw.
W przypadku sprzedazy tych $rodkéw trwatych, nieumorzona czes$¢ wartosci zbywanego aktywa pochodzaca z powyzszych
zrédet poczawszy od 1 Ilutego 2003 roku zwieksza Zakladowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
(do 1 lutego 2003 roku zwiekszata pozostate przychody operacyjne).

Srodki trwate, z wyjatkiem maszyn i urzadzeh do ochrony mienia, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich uzytkowania, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Grunty -

Budynki i budowle 10 lat — 40 lat
Urzadzenia techniczne 1, roku — 10 lat
Maszyny 1/, roku — 10 lat
Srodki transportu 2 lata— 12 lat
Inne Srodki trwate, w tym wyposazenie 1%, roku — 16 % roku

Szacunki dotyczace okresu uzytkowania oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku
obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym rozkladem
czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.
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3.1.5  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych niebedacych korektg ptaconych odsetek),
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie s amortyzowane do momentu zakonczenia
ich budowy i oddania do uzytkowania.

3.1.6 Inwestycje

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o skumulowang
amortyzacje oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Okres, metoda amortyzacji oraz odpis z tytutu utraty wartosci
nieruchomosci inwestycyjnej podlegajg weryfikacji wedlug takich samych zasad jak $rodkéw trwatych. Nieruchomosci
amortyzuje sie metoda liniowa.

Przyjeta stawka amortyzacji uwzglednia okres uzytkowania danej nieruchomosci inwestycyjnej. Okresy uzytkowania ksztattujg
sie na tym samym poziomie, co dla nieruchomosci wykazywanych w grupie rzeczowych aktywéw trwatych. Warto$¢ amortyzaciji
nieruchomosci inwestycyjnych odnosi sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji ,Amortyzacja”.

Zyski i straty powstajgce z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej sa ustalane w kwocie réznicy miedzy wptywami netto
ze sprzedazy i wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw na dzien sprzedazy i sa prezentowane odpowiednio w pozycjach
.pozostate przychody operacyjne” lub ,pozostate koszty operacyjne” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Inwestycyjne prawa wieczystego u  zytkowania gruntu

Inwestycyjne prawa wieczystego uzytkowania gruntu wycenia sie analogicznie jak nieruchomosci inwestycyjne i prezentuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje inwestycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odnosi sie do pozycji ,Amortyzacja”.

3.1.7  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedlug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty, z wyjatkiem aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo ujmowane
w wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej z nastepujacych czterech kategorii i uyymowane w nastepujacy sposob:

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywow zalicza sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty
przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty
pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa
z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego. Niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw,

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- Pozyczki i naleznodci krotko- i diugoterminowe — pozyczki oraz naleznosci dlugoterminowe sg wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
naleznosci krétkoterminowe sg wykazywane w warto$ci kwot pierwotnie zafakturowanych pomniejszonych o odpisy
aktualizujace.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciaggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosé.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich wartosci
lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedtug wartosci nabycia, a niezrealizowane zyski/straty z tytutu
aktualizacji wyceny sg ujmowane w kapitale.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych podkategoria ta obejmuje $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz wszystkie depozyty i krétkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wyceniane sa wedtug wartosci nominalne;j.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest w odniesieniu
do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa
jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych
przeptywow pienieznych. Dla wszystkich aktywow finansowych przeprowadza sie test na utrate warto$ci na dzien bilansowy,
z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

3.1.8  Utrata warto sci aktywow

Utrata wartosci aktyw6w niefinansowych
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji, lecz jest corocznie testowana pod katem mozliwej utraty wartosci.

Aktywa podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg
na mozliwos$¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka
warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw (lub osrodka wypracowujacego s$rodki pienigzne) przewyzsza jego warto$¢
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci
uzytkowej.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwale, dla ktérych w okresach wczes$niejszych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci testuje sie
na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrdcenia wczesniej
dokonanego odpisu.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy
pienigezne niezaleznie od innych aktywow (osrodki wypracowujace s$rodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testow
na utrate wartosci osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne ustala sie kazdorazowo. Na najwyzszym poziomie w Grupie
osrodkiem odpowiedzialnosci jest grupa spétek, spotka lub wybrane aktywa w ramach spétki np. kontrakty o kluczowej wartosci.

W przypadku zapaséw odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje
zapasow, w przypadku, gdy warto$¢ odpisu aktualizujgcego jest istotna w odniesieniu do wartosci bilansowej zapaséw nalezy
dokonywa¢ przeszacowania nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu. Podstawag dokonywania odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ zapasOw materialowych na dzien bilansowy jest okres zalegania zapaséw w magazynach. Rodzaje grup zapaséw
oraz wielkosci obowigzujgcego odpisu w danym roku obrotowym ustalane sg w formie zarzadzenia, zapewniajac rzetelng
wycene utraty wartosci uzytkowej zapasow.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skfadnik
aktywéw finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity warto$¢. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowodéw)
zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe u dtuznika, wstgpienie na droge sadowa przeciwko dtuznikowi,
zanik aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego, wystapienie istotnej niekorzystnej zmiany w $rodowisku
ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej
instrumentu finansowego ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.

W przypadku naleznosci handlowych od 2010 roku dokonuje sie odpisu naleznosci wedtug wskaznikéw oszacowanych
na podstawie analizy danych historycznych dotyczacych $ciggalnosci i Sredniego przeterminowania naleznosci. Wskazniki te
zostaly oszacowane dla poszczeg6lnych grup naleznosci o podobnej w ramach danej grupy charakterystyce ryzyka
kredytowego. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat. Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli
w kolejnych okresach utrata warto$ci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych
po momencie ujecia odpisu.

3.19 Leasing
Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane, jako
leasing operacyjny.
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Grupa jako leasingodawca

Jednostki Grupy Kapitatowej sg stronami umoéw leasingowych, na podstawie, ktérych oddajg one do odptatnego uzywania
lub pobierania pozytkéw $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego sg ksiegowane w pozycji naleznosci w wartosci netto inwestycji Grupy w leasing.
Przychody z tytutu leasingu finansowego sg ujmowane w odpowiednich okresach przy uwzglednieniu statej stopy zwrotu
z wartosci netto inwestycji Grupy naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajagcym z umowy leasingu.
Grupa jako leasingobiorca

Jednostki Grupy Kapitatowej sg stronami uméw leasingowych, na podstawie, ktérych przyjmujg one do odptatnego uzywania
lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy, ktorych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw
wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach,
jako srodek trwaty wedtug nizszej kwoty z warto$ci godziwej i wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na
dzien rozpoczecia leasingu. Opfaty leasingowe sa dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane
sg bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu sa amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sa, jako koszty
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

3.1.10 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto. Rozchéd
zapasoOw wyceniany jest w nastepujacy sposob:

- materialy i towary - wedtug metody $redniej wazonej ceny ewidencyjnej,

- produkty gotowe i produkty w toku - wedtug kosztéw bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej czesci

posrednich kosztéw produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug
i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem skiadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Wyceny bilansowej poszczeg6lnych rodzajéw zapasoéw dokonuje sie wedtug ceny nabycia, nie wyzszych jednak niz ceny
sprzedazy netto mozliwe do osiggniecia na dzien bilansowy.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje zapaséw. Warto$¢
dokonanych odpiséw zalicza sie do kosztéw rodzajowych zuzycia materiatow.

3.1.11 Transakcje w walucie obcej

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach finansowych poszczeg6lnych

jednostek prezentowane sa w polskich zlotych, ktére sa walutg funkcjonalng Grupy.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien kursie

Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta, w przypadku operacji sprzedazy
lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien — w przypadku pozostatych operacii.

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych sprawozdania finansowe podlegajacych konsolidacji jednostek przelicza

sie na walute polska zgodnie z nizej wymienionymi zasadami, tj.

- poszczeg6lne pozycje aktywdw i pasywéw bilansu, z wyjgtkiem kapitatbw wiasnych, przelicza sie wedtug ogtoszonego
dla danej waluty przez NBP, kursu $redniego na dany dzien bilansowy,

- poszczegllne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przelicza sie po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego, a w uzasadnionych przypadkach — po kursie
bedacym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy poprzedni rok obrotowy i dzien konczacy biezacy
rok obrotowy, ogtoszonych dla danej waluty przez NBP,
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- kapitaty wkasne jednostki, przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujaca na podstawie
kursu sredniego ogtoszonego na ten dzien przez NBP.

Powstate z przeliczenia r6znice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych.

Roéznice kursowe, na ktére skladajg sie w szczegoélnosci réznice kursowe z przeliczenia kapitalu wlasnego oraz wyniku
finansowego na walute polskg sg ujmowane w pasywach bilansu w pozycji ,Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych
i r6znice kursowe z konsolidacji” (pozycja wymieniona w kapitatach wkasnych).

3.1.12 Rozliczenia mi edzyokresowe

Jednostki Grupy dokonujg czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w celu zachowania zasady wspétmiernosci kosztow
i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci nabycia na moment poczatkowej wyceny,
zas$ na dzien bilansowy warto$¢ nabycia korygowana jest o cze$¢ odpisanego kosztu przypadajgcego na miniony okres.

W ramach biernych rozliczen miedzyokresowych, Grupa rozpoznaje:
a) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych”:
- rezerwe na urlopy,
- rezerwe na nagrody i premie, wyptacane w nastepnych okresach,
b) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”:
- rezerwe na koszty dotyczace danego okresu, do ktorych faktury nie zostaly jeszcze otrzymane,
- rezerwe na inne koszty.

Jednostki z Grupy dokonujg rozliczen miedzyokresowych przychodéw, jezeli dotycza one przysziych okreséw
sprawozdawczych. Gléwng pozycje bilansowg stanowig rozliczane w czasie przychody zwigzane z rzeczowymi aktywami
trwatymi sfinansowanymi ze $rodkéw pochodzacych z dotacji, w tym ze srodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b
Niepetnosprawnych lub ze $rodkéw Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. Kwota odpowiadajaca
wartosci poczatkowej tych aktywow w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach miedzyokresowych
przychodéw i rozliczana w czasie, jako dotacja rownolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych s$rodkéw. Rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w warto$ci nominalnej.

3.1.13 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Emitenta i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich
jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wplywow po odjeciu
bezposrednich kosztéw emisji. R6znice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i warto$cig nominalng akcji sg ujmowane
w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu wiasnych akcji, kwota zaptaty
za akcje obcigza kapitat wkasny i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wkasnych. Pozostate
kapitaty rezerwowe i cze$¢ kapitatdw zapasowych powstata w wyniku przesuniecia wypracowanych zyskéw w latach ubiegtych
uchwatami zgromadzen akcjonariuszy lub wsp6lnikéw.

3.1.14 Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na jednostkach Grupy Kapitatowej cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania.

3.1.15 Kredyty bankowe i po zyczki otrzymane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartosé
otrzymanych $rodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe
i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3.1.16 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikéw aktywéw, przez okres budowy, przystosowania i montazu
sg ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem roznic kursowych nie bedacych korektg ptaconych odsetek).
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3.1.17 Woycena zobowi gzan do nabycia udziatéw niekontroluj acych

Zobowigzania do nabycia udziatéw udzialowcéw niesprawujgcych kontroli wyceniane sg w oparciu o wybrane wskazniki
zawarte w umowach inwestycyjnych, ktérych poszczeg6lne wartosci pochodzg z planéw finansowych danych spofek.
Tak ustalona warto$é zobowigzania dyskontowana jest do wartosci biezacej.

Wycena opcji uimowana jest jako zobowigzanie pozostate w korespondencji z wybrang pozycjq kapitatdbw whasnych. Na kazdy
nastepny dzien bilansowy dokonuje sie wyceny zobowigzania o aktualne wskazniki finansowe, oraz koryguje sie jg o aktualng
stope dyskonta. Zmiany te koryguja biezacy wynik finansowy.

3.1.18 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony. Podatek biezacy obliczany jest zgodnie z aktualnym
prawem podatkowym.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywow, a ich wartoscig bilansowg,
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice
i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w jednostkach zaleznych
nieobjetych konsolidacjg, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci wyzej wymienione réznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktoéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany
lub zobowigzanie spetnione, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace i uchwalone
na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek odroczony zostaty skompensowane tylko na poziomie
sprawozdan jednostkowych dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa nie tworzy odroczonego podatku
dochodowego z tytutu odpiséw na udzialy i akcje w jednostkach zaleznych.

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przej$ciowych powstatych na inwestycjach w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych
i stowarzyszonych, w przypadku, gdy Grupa kontroluje odwracanie sie tych réznic i jest prawdopodobne, ze réznice te odwréca
sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

3.1.19 Uznawanie przychodéw

Przychody ze sprzeda zy ustug

Przychody z transakcji ujmuje sie, jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb,

tzn. wéwczas, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce warunki:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakcji,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione w wiarygodny sposob.

Jezeli wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposéb, przychody z transakcji ujmuje
sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sig¢ odzyskac.

Czes$¢ umoéw zawieranych z odbiorcami moga nosi¢ znamiona uméw dtugoterminowych w $wietle MSR 11. Warunkami
umownymi wskazujacymi na $wiadczenie ustugi dlugoterminowej sa:

- realizacja ustugi wedtug specyfikacji odbiorcy,
- sukcesywne przenoszenie na odbiorce korzysci i ryzyk wynikajacych z umowy o ustuge budowlana.

Przychody i koszty zwigzane z umowami diugoterminowymi ujmuije sie, jako przychody i koszty okresu odpowiednio do stanu
zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy, pod warunkiem, ze wynik umowy mozna wiarygodnie oszacowac.
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Wynik umowy mozna wiarygodnie oszacowac, jezeli:

- mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny taczng warto$¢ przychodéw z umowy,

- istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych,

- koszty poniesione oraz stan zaawansowania umowy mozna wiarygodnie ustali¢,

- koszty dotyczace umowy mozna wiarygodnie wycenic.

Jezeli wyniku umowy nie mozna w sposéb wiarygodny oszacowac¢ to przychody ujmuje sie do wysokosci poniesionych kosztéw

umowy, dla ktorych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania, natomiast koszty umowy ujmuije sig, jako koszty tego okresu,
w ktérym zostaly poniesione.

Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatdw

Spéitka rozpoznaje przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatbw woéwczas, gdy spetnione sa nastepujace warunki:
- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo whasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- koszty poniesione, oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z transakcja, mozna wycenié
w wiarygodny spos6b.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.
Dotacje

Dofinansowania do wynagrodzen i refundacja sktadek ubezpieczen spotecznych dotyczacych oséb niepetnosprawnych,
przyznawane Spolce posiadajacej status zaktadu pracy chronionej lub zatrudniajacej osoby niepetnosprawne wykazywane sg
w przychodach.

Dotacje sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym, jezeli istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza spetnia
warunki zwigzane z ich przyznaniem i dotacje beda otrzymane. Dotacje sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,
jako przychéd w okresie, w ktérym staly sie nalezne. Dotacje do wynagrodzen sa prezentowane, jako przychéd w oddzielnej
pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw. Dotacje nie pomniejszajg kosztu.

Ponadto w pozycji dotacje wykazywane sa odpisy rozliczen miedzyokresowych przychodéw dokonywane réwnomiernie
z odpisami  amortyzacyjnymi  $rodkéw trwatych sfinansowanych z Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oso6b
Niepetnosprawnych oraz Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych. Kwoty odpowiadajgce wartosci netto
refinansowania $rodkéw trwalych w momencie ich sprzedazy zwiekszaly pozostate przychody operacyjne
do 1 lutego 2003 roku. Po tej dacie kwoty te zwiekszajg Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do pozostatych przychodéw operacyjnych na dzien powziecia przez wtasciwy organ jednostki
powigzanej niepodlegajacej konsolidacji uchwaty o podziale zysku oraz zaliczkowej wyptacie dywidendy chyba, ze w uchwale
okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Przychody/koszty finansowe

Przychody finansowe to gtéwnie przychody z tytutu odsetek, ktére ujmowane sg proporcjonalnie do uptywu czasu metodg
efektywnej stopy procentowej.Gdy naleznosé traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu wartosci
odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy
procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére utracity warto$¢, ujmuje sie wedtug pierwotnej efektywnej stopy
procentowej.

Koszty finansowe to gtéwnie koszty z tytutu odsetek zwigzane sa z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej, takie jak
odsetki od kredytow i pozyczek bankowych, oraz odsetki od innych zrédet finansowania. W kosztach finansowych sg takze
ujmowane koszty zwigzane z poreczeniami i gwarancjami.

3.1.20 Koszty $wiadcze n pracowniczych

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub rente. Odprawy
te przystugujg pracownikowi spetniajagcemu warunki uprawniajace do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego
stosunek pracy ustal w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia.
Jednostki Grupy Kapitatowej uznajg koszty z tytulu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatlowej. Zgodnie
z MSR 19, rezerwa na odprawy emerytalne prezentowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w grupie
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zobowigzan dtugo- lub krétkoterminowych, w pozycji ,Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych”. Wysoko$¢
zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen wyliczajg corocznie niezalezni aktuariusze metodq prognozowanych swiadczen
jednostkowych.

3.1.21 Aktywa (lub grupy do zbycia) przeznaczone do  sprzeda zy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sa klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, a sprzedaz uwazana jest
za wysoce prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujacych dwdch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Wyzej wymienione zasady wyceny dotyczg takze aktywow klasyfikowanych jako
przeznaczone do dystrybuciji.

3.1.22 Zobowi gzania i nale znos$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczenia, ktérego powstanie jest uzaleznione
od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe, ktérych prawdopodobienstwo nie jest wyzsze niz 50%, nie sg
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba,
ze prawdopodobienstwo wyplywu $rodkéw uosabiajacych straty ekonomiczne jest znikome. W przypadku oceny
prawdopodobienstwa na powyzej 50%, zobowigzanie zostaje ujete w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

4. Szacunki Zarz adu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spotki pewnych szacunkéw i zatozen,
ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania.
Wiekszos¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic
od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysziych.

Szacunki te dotycza, miedzy innymi, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujgcych, rozliczen miedzyokresowych
oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych.

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skfadnikow pozycji rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezacym roku obrotowym Zarzad
stwierdzit, ze przyjete przez Grupe stawki amortyzacji odpowiadajg okresom uzytkowania sktadnikow aktywow.

Zarzad dokonuje szacunkéw warto$ci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane o transakcjach
sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty. W ubiegtym okresie sprawozdawczym wycena
nieruchomosci dokonana zostata przez niezaleznego rzeczoznawce i Zarzad uznaje, iz pozostaje ona aktualna w biezacym
okresie sprawozdawczym.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania (wartos¢ firmy) sa poddawane testom pod katem utraty wartosci.
Stwierdzenie, czy wartosc¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek generujacych
przeptywy pieniezne, do ktérych warto$¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ warto$é uzytkowa, Zarzad musi oszacowac
przyszte przeptywy pieniezne przypadajace na dang jednostke i ustali¢ wiasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia
wartosci biezacej tych przeptywéw, oraz oszacowaé wartos¢ rezydualng. W 2011 roku zastosowano stope dyskonta
w wysokosci 10%. Stopa ta byta takze podstawg do oszacowania wyceny zobowigzania z tytutu opcji na nabycie udziatow.

Odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy wartoscig
netto mozliwg do uzyskania a ceng nabycia/kosztem wytworzenia.

W przypadku zapaséw podstawa dokonywania odpiséw aktualizujacych jest okres zalegania zapaséw w magazynach:
- dla zapas6w nabytych w okresie ostatnich 12 miesiecy odpisy aktualizujace nie beda dokonywane,

- dla zapaséw zalegajacych w magazynach od 13 do 24 miesigcy wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych wynosi od 15%
do 30% wartosci ewidencyjnej w zaleznosci od grupy zapasoéw,

- dla zapas6w zalegajacych w magazynach od 25 do 36 miesiecy wielko$¢ odpiséw aktualizujacych wynosi od 30% do 60%
ich wartosci ewidencyjnej,

- dla zapaséw zalegajacych w magazynach powyzej 36 miesiecy odpis aktualizujgcy obejmuje 100% wartosci ewidencyjnej
zapasow.

Natomiast szacowanie odpisu naleznosci to réznica miedzy wartoscig bilansowa danego skiadnika aktywow a wartoscig
biezaca szacowanych przysziych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.
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Szacowaniu podlega stopa dyskontowa, a takze spodziewany czas otrzymania przeplywow pienieznych. W celu lepszego
dopasowania wartosci odpiséw do poszczegdélnych naleznosci Grupa Impel dokonata podziatu naleznosci na grupy o podobne;j
charakterystyce ryzyka kredytowego. Wyzej wymienione szacunki weryfikowane sa, co pot roku. Niepewnosci i szacunki
zwigzane z podatkiem odroczonym wigzg sie gtéwnie z rozpoznawaniem aktywa z tytutu podatku odroczonego w odniesieniu
do znaku towarowego "IMPEL", niewykorzystanych strat podatkowych, odpiséw na naleznosci i odpiséw na udzialy. Szczeg6ty
opisano w Nocie 10.

Szacunki dotyczace rezerw na odprawy emerytalne i podobne - aktualna warto$¢ rezerw zalezy od wielu czynnikéw,
ktore sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmujg
stope dyskontowa. Wszelkie zmiany tych zatozen bedg miaty wptyw na wartos¢ zobowigzan emerytalnych.

Szacunki dotyczace pozostatych $wiadczen pracowniczych, gtéwnie premii i nagréd oparte sa na funkcjonujgcych w Grupie
regulaminach, a wielko$¢ utworzonej rezerwy jest oparta na wiarygodnie oszacowanych miarach ilosciowych i czynnikach
jakosciowych.

Szacunki rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej - tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

5. Potaczenia jednostek gospodarczych

5.1. W 2011 roku miaty miejsce nast epujace transakcje:

Nabycie akcji Agrobud BHP S.A.

W dniu 8 lutego 2011 roku Impel Rental sp. z 0.0. podpisat umowe nabycia 13 765 akcji spotki, Agrobud BHP S.A. z siedzibg,
w Ruszowie o wartosci nominalnej 10 zt kazda, co stanowi 51% kapitatu zaktadowego spoétki. Spotka Agrobud BHP S.A. jest
100% wspolnikiem spotki Agrobud sp. z 0.0. Cena zakupu udziatéw zostata uzalezniona od wynikéw osiggnietych przez spoétke
za 2010 rok. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci nabytej sp6tki oraz Agrobud sp. z o.0. jest sprzedaz i produkcja artykutéw
BHP, a jej nabycie umozliwi Grupie poszerzenie oferty sprzedazy. W dniu 22 lutego 2011 roku przekazano na wyodrebniony
rachunek powierniczy oszacowang kwote 1910tys. z}, co uznaje sie za moment przejecia kontroli nad spétka. W dniu
2 sierpnia 2011 roku nastgpito ostateczne rozliczenie wyzej wymienionej transakcji, w wyniku ktérego Impel Rental sp. z 0.0.
doptacit kwote 932 tys. zt, a cena zakupu wyniosta tgcznie 2 842 tys. zt.

Zgodnie z wyzej wymieniong umowa Impel Rental sp. z 0.0. moze wezwac¢ pozostalych akcjonariuszy do sprzedazy reszty akciji
(w dwoch turach: po uptywie roku oraz po uptywie dwdch lat od dnia podpisania umowy nabycia), a akcjonariusze w przypadku
takiego wezwania majg obowigzek je sprzeda¢ (symetrycznie: pozostali akcjonariusze moga po uptywie analogicznego okresu
wezwac¢ Impel Rental sp. z 0.0. do zakupu ww. akcji). Wycena zobowigzania z tytutu opcji opierata sie na planowanych
wskaznikach finansowych takich jak m.in. EBIT oraz diug netto zdyskontowanych do wartosci biezacej ustalonym dla catej
Grupy Impel wskazniku WACC. Opcja ta na dzien bilansowy zostata wyceniona oraz ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w pozycji zobowigzania pozostate w korespondencji z kapitatem zapasowym. Dodatkowo na mocy zawartej umowy
Impel Rental sp. z 0.0. zobowigzata sie do udzielenia spétce pozyczki w wysokosci 6 min zt.

1) Na dzieh objecia kontroli rozpoznano nastepujace aktywa i zobowigzania spotki Agrobud BHP S.A. (nie stwierdzono
zobowigzan warunkowych na dzien przejecia, ktére wymagatyby ujecia):

22.02.2011 22.02.201
AKTYWA (warto $¢ bilansowa) PLN'000 AKTYWA (warto $¢ godziwa) 1 PLN'000
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 387 |. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 387
1. Wartosci niematerialne 29 1. Wartosci niematerialne 29
2. Rzeczowe aktywa trwate 21 2. Rzeczowe aktywa trwate 21
3. Aktywa finansowe 78 3. Aktywa finansowe 78
4. Aktywo na podatek odroczony 259 4. Aktywo na podatek odroczony 259
1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe): 11 349 Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 11 349
1. Zapasy 5732 1. Zapasy 5732
2. Naleznosci krotkoterminowe 4951 2. Naleznosci krétkoterminowe 4951
3. Inwestycje krétkoterminowe ($rodki pieniezne) 661 3. Inwestycje krotkoterminowe ($rodki pieniezne) 661
4. Rozliczenia miedzyokresowe 5 4. Rozliczenia miedzyokresowe 5
Aktywa razem — suma I+ll 11736 Aktywa razem — suma |+ 11 736
PASYWA PASYWA
|. Zobowi gzania diugoterminowe i rezerwy 531 |. Zobowi gzania dlugoterminowe i rezerwy 531
Il. Zobowi gzania krétkoterminowe 10 895 II. Zobowi gzania krétkoterminowe 10 895
Zobowi gzania razem 11 426 Zobowi gzania razem 11 426
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Agrobud BHP S.A. od dnia przejecia do dnia bilansowego wygenerowata nastepujacy wynik, ktéry zostat uwzgledniony
w wyniku finansowym Grupy Impel, jako jej przynalezny:

Na dzien objecia kontroli rozpoznano nastepujace aktywa i zobowigzania spotki Agrobud sp. z o0.0. (nie stwierdzono
zobowigzan warunkowych na dzien przejecia, ktére wymagatyby ujecia):

Agrobud sp. z o0.0. oddnia przejecia do dnia bilansowego wygenerowata nastepujacy wynik, ktéry zostat uwzgledniony
w wyniku finansowym Grupy Impel, jako jej przynalezny:

* Z wartos$ci godziwej zostaly wyeliminowane udzialy posiadane przez Agrobud BHP S.A. w spoice Agrobud sp. z o.o.
o wartosci 50 tys. zt.
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W wyniku nabycia zostata rozpoznana warto$¢ firmy w wysokosci 2 003 tys. zt. Warto$¢ ta nie podlega odliczeniu dla celéw
podatkowych. Na dzien przejecia rozpoznano kapitaty nie dajgce kontroli w kwocie 874 tys. zt. Wyzej wymienione rozliczenie
jest rozliczeniem ostatecznym.

Nabycie udziatéw Brokers Union sp. 7z 0.0.

W dniu 8 lutego 2011 roku Impel S.A. nabyta 245 udziatéw sp6tki Brokers Union sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu o wartosci
nominalnej 500 zt kazda, co stanowi 51,04% kapitatu zaktadowego spoétki. Cena zakupu udziatéw wyniosta 375 tys. zt i zostata
optacona gotéwka. W przypadku realizacji okreslonych w umowie inwestycyjnej warunkéw cena nabycia wyzej wymienionych
udziatéw zostanie podwyzszona o kwote 250 tys. zt (na dzien bilansowy warunek ten zostat spetniony). Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci spétki sg ustugi posrednictwa ubezpieczeniowego, a jej nabycie umozliwi Grupie rozszerzenie zakresu
$wiadczonych ustug.

Zgodnie z ww. umowg Impel S.A. moze wezwa¢ udziatlowca niesprawujacego kontroli do sprzedazy posiadanych przez niego
udziatéw po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok 2016 (udziatowiec w przypadku takiego wezwania ma obowigzek
zby¢ te udzialy), symetrycznie: ww. udzialowiec moze po uplywie analogicznego czasu wezwac¢ Impel S.A. do zakupu ww.
udziatow (w takim wypadku Impel S.A. bedzie miata obowigzek je naby¢). Wycena zobowigzania z tytulu opcji opierala sie
na planowanych wskaznikach finansowych takich jak m.in. EBIT oraz dlug netto zdyskontowanych do wartosci biezacej
ustalonym dla catej Grupy Impel wskazniku WACC. Opcja ta na dzien bilansowy zostata wyceniona oraz ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji zobowigzania pozostate w korespondencji z kapitatem zapasowym.

Ponizej przedstawiono warto$¢ aktywéw netto spotki Brokers Union sp. z 0.0. na dzien objecia kontrola.

Na dzien przejecia rozpoznano nastepujace aktywa i zobowigzania spétki Brokers Union sp. z 0.0. (nie stwierdzono zobowigzan
warunkowych na dzien przejecia, ktére wymagatyby ujecia):

08.02.2011 08.02.2011
AKTYWA (warto $¢ bilansowa) PLN'000 AKTYWA (warto $¢€ godziwa) PLN’'000
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 225 |. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 225
1. Warto$ci niematerialne - 1. Wartosci niematerialne -
2. Rzeczowe aktywa trwate 219 2. Rzeczowe aktywa trwate 219
3. Aktywa finansowe 6 3. Aktywa finansowe 6
4. Aktywo na podatek odroczony - 4. Aktywo na podatek odroczony -
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 109 Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 109
1. Zapasy - 1. Zapasy o
2. Naleznosci krétkoterminowe 73 2. Naleznosci krotkoterminowe 73
3. Inwestycje krétkoterminowe (Srodki pieniezne) 2 3. Inwestycje krétkoterminowe (Srodki pieniezne) 2
4. Rozliczenia miedzyokresowe 34 4. Rozliczenia miedzyokresowe 34
Aktywa razem — suma I+l| 334 Aktywa razem — suma I+lI 334
PASYWA PASYWA

I. Zobowi gzania dtugoterminowe i rezerwy 166 |. Zobowi gzania diugoterminowe i rezerwy 166
Il. Zobowi gzania krétkoterminowe 246 Il. Zobowi gzania krétkoterminowe 246
Zobowi gzania razem 412 Zobowi gzania razem 412

a) Przekazana zaptata* 625

b) Warto$¢ godziwa 100% aktywow netto (78)

c) Kapitaty udzialowcow niesprawujacych kontroli 37)

Wartos¢ firmy (a-b+c) 666

* Przekazana zaptata zawiera kwote 375 tys. zt juz przekazang sprzedajacemu oraz kwote 250 tys. zt wynikajaca z ptatnosci
warunkowej uzaleznionej od osiggnietych wynikéw w 2011 roku. Na dzien bilansowy warunek zostat spetniony, jednakze kwota
nie zostala jeszcze przekazana sprzedajacemu.
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Brokers Union sp. z 0.0. od dnia przejecia do dnia bilansowego wygenerowata nastepujacy wynik, ktéry zostat uwzgledniony
w wyniku finansowym Grupy Impel, jako jej przynalezny:

Sprawozdanie z catkowitych Sprawozdanie z catkowitych Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres od dochodéw za okres od dochodéw za okres od
01.01.2011 do 31.12.2011 08.02.2011 do 31.12.2011 01.01.2011 do 08.02.2011

Koszty (1993) a771) (222)
Podatek dochodowy 111) (11) 3
Wynik finansowy s15 A (130)
Wynik finansowy
przypadajacy dla jednostki 217 217 -
dominujacej

W wyniku potaczenia zostata rozpoznana wartos¢ firmy w wysokosci 666 tys. zt, warto$¢ ta nie podlega odliczeniu dla celéw
podatkowych. Wyzej wymienione rozliczenie jest rozliczeniem ostatecznym.

Pozostate zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W 2011 roku mialy miejsce zmiany struktury wtascicielskiej w ramach Grupy Kapitatlowej niemajace wptywu na wynik Grupy,
oraz przyjmowang metode konsolidacji, zmiany te zostaty opisane w pkt.1 niniejszego sprawozdania.

5.2. W okresie poréwnywalnym miaty miejsce nast  epujace transakcje:

Nabycie udziatow PP-UH Consensus sp. z 0.0.

W dniu 23 sierpnia 2010 roku Grupa Impel objeta kontrole nad spétka PP-UH Consensus sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie
Gorniczej. Objecie kontroli nastgpito w wyniku objecia nowych udziatéw o wartosci 500 tys. zt, co po uwzglednieniu wczes$niej
nabytych udzialéw dato 67,10% kapitatu zakltadowego spéiki. Udzialy w catosci zostaly objete za gotéwke. Bezposrednio
przed objeciem kontroli udzialy w spéice PP-UH Consensus sp. z 0.0. zostaty wycenione do wartosci 778 tys. zi, wartosé ta
powiekszyta wynik biezacy Grupy (warto$¢ ksiegowa udziatow wedtug poczatkowej wyceny wynosita 0 zt).

1) Na dzieh przejecia rozpoznano nastepujace aktywa, zobowigzania spotki PP-UH Consensus sp. z 0.0.(nie stwierdzono
zobowigzan warunkowych na dzien przejecia, ktére wymagatyby ujecia):

23.08.2010 23.08.2010
AKTYWA (warto $¢ bilansowa) PLN'000 AKTYWA (warto $¢ godziwa) PLN’'000
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 3000 I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 6 385
1. Wartosci niematerialne 70 1. Wartosci niematerialne 3997
2. Rzeczowe aktywa trwate 2829 2. Rzeczowe aktywa trwate 2 287
3. Aktywa finansowe 18 3. Aktywa finansowe 18
4. Aktywo na podatek odroczony 83 4. Aktywo na podatek odroczony 83
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 3344 |I. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 3344
1. Zapasy 358 1. Zapasy 358
2. Naleznosci krétkoterminowe 1776 2. Naleznosci krotkoterminowe 1776
3. Inwestycje krétkoterminowe ($rodki pieniezne) 1151 3. Inwestycje krotkoterminowe ($rodki pienigzne) 1151
4. Rozliczenia miedzyokresowe 59 4. Rozliczenia miedzyokresowe 59
Aktywa razem — suma I+l| 6 344 Aktywa razem — suma I+l| 9729
PASYWA PASYWA

I. Zobowi gzania diugoterminowe i rezerwy 2790 |. Zobowi gzania diugoterminowe i rezerwy 3433
Il. Zobowi gazania krétkoterminowe 2573 |l. Zobowi gzania krétkoterminowe 2573
Zobowi gzania razem 5363 Zobowi gzania razem 6 006

Przeszacowanie do wartosci godziwej dotyczyto gtéwnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu.

a) Przekazana zaptata 500
b) Wartos$¢ godziwa 100% aktywow netto 3723
¢) Wycena udziatéw do wartosci godziwej* 778
d) Kapitaty udziatowcéw niesprawujacych kontroli 1222
Ujemna wartos¢ firmy (a-b+c+d) (2 223)

* Wartos¢ ksiegowa udziatéw przed objeciem kontroli wynosita zero z tytutu wyceny udziatéw do warto$ci godziwej. Rozpoznany
wynik w wysokosci 778 tys. zt zostat powiekszony o kwote 1 223 tys. zt wynikajacg z ujemnej wartosci firmy.
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PP-UH Consensus sp. z.0.0. w 2010 r. wygenerowat nastepujacy wynik, ktory zostat uwzgledniony w wyniku finansowym Grupy
Impel jako jej przynalezny:

Na dzien publikacji raportu za 2010 rok, rozliczenie byto rozliczeniem prowizorycznym, a wynikato z braku wycen aktywéw
trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych. Wyzej wymienione rozliczenie jest rozliczeniem ostatecznym.

W zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nastapito przeksztatcenie danych poréwnywalnych:

32

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nabycie udziatow PHU MIX-EC sp. z o.0.

W dniu 8 grudnia 2010 roku Impel Cleaning sp. z 0.0. nabyta 600 udziatéw PHU MIX-EC sp. z 0.0. z siedzibg w £odzi o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy co stanowi 100% kapitatu zakltadowego spétki. Cena zakupu powyzszych udziatdw wyniosta 4 min zt.

Udziaty w catosci zakupiono za gotéwke.

1) Na dzien przejecia rozpoznano nastepujace aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe sp6tki PHU MIX-EC sp. z 0.0.:

08.12.2010
AKTYWA (warto $¢ bilansowa) PLN'000 AKTYWA (warto $¢ godziwa)
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 2 167 |. Aktywa trwate (dtugoterminowe):
1. Warto$ci niematerialne - 1. Wartosci niematerialne
2. Rzeczowe aktywa trwate 1939 2. Rzeczowe aktywa trwate
3. Aktywa finansowe - 3. Aktywa finansowe
4. Aktywo na podatek odroczony 228 4. Aktywo na podatek odroczony
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 3058 Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe):
1. Zapasy 145 1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe 821 2. Naleznosci krétkoterminowe
3. Inwestycje krétkoterminowe (Srodki pieniezne) 2 054 3. Inwestycje krotkoterminowe (Srodki pieniezne)
4. Rozliczenia miedzyokresowe 38 4. Rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa razem — suma I+lI 5225 Aktywa razem — suma |+l
PASYWA PASYWA

I. Zobowi gzania diugoterminowe i rezerwy 1091 |I. Zobowi gzania diugoterminowe i rezerwy
Il. Zobowi gzania krétkoterminowe 1215 Il. Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowi gzania razem 2306 Zobowi gzania razem

a) Przekazana zaptata 4 000

b) Wartos¢ godziwa 100% aktywow netto 3755

Wartos¢ firmy (a-b) 245

08.12.2010
PLN’000

3199
1032
1939
228

3 058
145
821

2 054
38

6 257

1287
1215
2502

W wyniku potaczenia zostata rozpoznana warto$¢ firmy w wysokosci 245 tys. zi, warto$é ta nie podlega odliczeniu dla celéw

podatkowych. Rozliczenie to jest rozliczeniem ostatecznym.

PHU MIX-EC sp. z.0.0. od dnia przejecia do dnia bilansowego wygenerowat nastepujacy wynik, ktéry zostat uwzgledniony

w wyniku finansowym Grupy Impel jako jej przynalezny:

Sprawozdanie z catkowitych Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres od dochodéw za okres od
01.01.2010 do 31.12.2010 23.08.2010 do 31.12.2010
Przychody 10528 997
Koszty (10 097) (955)
Podatek dochodowy (123) (13)
Wynik finansowy =0 29
Wynik finansowy
przypadajacy dla jednostki 29 29
dominujacej

Wyzej wymienione rozliczenie jest rozliczeniem ostatecznym.

Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres od

01.01.2010 do 23.08.2010
9531
(9 142)
(110)
279
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6. Informacje dotycz ace segmentoéw dziatalno s$ci

Podstawowy wz6r sprawozdawczosci oparto na segmentach jednostek biznesowych zdefiniowanych we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego w punkcie 1, poniewaz ryzyko i stopy zwrotu Grupy zaleza gtéwnie od rodzajéw $wiadczonych
ustug.

Segmenty bran zowe

Dziatalnos$¢ operacyjng Grupy Impel podzielono na trzy gtéwne segmenty:

Segment Obstugi Nieruchomosci obejmuje ustugi z zakresu wewnetrznego i zewnetrznego sprzgtania budynkow,
specjalistyczne ustugi w zakresie zapewnienia czystosci dla odbiorcéw instytucjonalnych, ustugi handlingowe (naziemna
obstuga samolotéw i bagazy), ustugi technicznego utrzymania nieruchomosci, systeméw alarmowych, telewizji przemystowej,
ochrony przeciwpozarowe;.

Segment Ochrony Mienia obejmuje ustugi z zakresu fizycznej ochrony mienia, monitoringu systeméw alarmowych oraz cash
handlingu i cash processingu (konwojowanie i zarzadzanie fizyczng gotéwka - konfekcjonowanie).

Segment Dystrybucji obejmuje ustugi z zakresu rentalu (wynajem odziezy roboczej i bielizny ptaskiej), pralnictwa dla odbiorcéw
instytucjonalnych, przygotowywania i dostarczania zywnosci, organizacji dostaw materiatéw i towaréw, obstugi kadrowo-
ptacowej i pracy czasowej, ustugi ksiegowe i teleinformatyczne.

Przychody i koszty segmentow okreslono i wykazano przed dokonaniem wytaczen miedzy segmentowych.

Ceny wewnetrzne w transakcjach pomiedzy segmentami ustalane sg zgodnie ze strategig stosowania cen w Grupie Impel.
Strategia ta zaklada, iz gdzie jest to mozliwe ustala sie ceny poréwnywalne do cen stosowanych na rynku, w pozostatych
przypadkach ceny ustalane sg na podstawie innych metod wyceny dopuszczonych przez art.9a Ustawy o podatku dochodowym
od os6b prawnych.

Gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji nie analizuje kwoty inwestycji w jednostki stowarzyszone, oraz kwot
zwiekszen aktywow trwatych w podziale na segmenty, wobec tego informacja ta nie zostata podana w ponizszych tabelach.
Sposoby pomiaru zysku, oraz zasady wyceny aktywéw i pasywéw segmentéw nie réznig sie od zasad przyjetych
do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na bran ze za rok 2011

* Pozycje te nie zostaly przypisane do zadnego z segmentow.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na bran ze za rok 2010

* Pozycje te nie zostaly przypisane do zadnego z segmentow.

W zwigzku ze zmiang struktury organizacyjnej dokonano przeksztatcenia danych poréwnywalnych zgodnie z obecnie obowigzujgaca strukturg organizacyjna.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na bran ze stan na 31 grudnia 2011

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

3

~



Grupa Kapitatowa Impel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na bran ze stan na 31 grudnia 2010
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Grupa Kapitatowa Impel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Opis organizacji Grupy

Opis organizacji Grupy zawarty jest w punkcie 1 niniejszego Raportu wraz z przedmiotem dziatalno$ci poszczegéinych
podmiotéw wchodzacych w sktad Segmentéw (Jednostek Biznesowych).

Dodatkowe informacje do segmentéw

Warto$¢ przychodow zrealizowanych w roku 2011 przez spotki z Grupy majace siedzibe za granicg wyniosty 33 312 tys. zt
(wroku 2010 - 26 447 tys. zl). Wartos¢ aktywoéw tych spoétek na dzien 31.12.2011 roku wyniosta 9 862 tys. zt (na dzien
31.12.2010 roku - 8 261 tys. z}).

Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku jak réwniez w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku z zadnym odbiorcag nie zrealizowano przychodéw przekraczajacych 10% przychodéw Grupy Impel.
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Noty obja $niajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji fina nsowej

NOTA 1

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2011 31.12.2010
1. Naleznosci warunkowe S -

Zobowiagzania warunkowe z tyt. udzielonych gwarancii i poreczen udzielonych jednostkom
2. niepowigzanym 55 882 48 300
Pozycje pozabilansowe, razem 55 882 48 300
Szczegbtowe zestawienie zobowigzan warunkowych na dzien 31 grudnia 2011 roku zostato zaprezentowane w dodatkowych
notach objasniajgcych w nocie 46.

NOTA 2
WARTOSC FIRMY W KONSOLIDACJI 31.12.2011 31.12.2010
Warto $¢ brutto na pocz atek okresu: 36534 36 289
Zwiekszenia z tytulu nabycia podmiotow powigzanych 2669 245
Zmniejszenia z tyt. sprzedazy podmiotéw powigzanych - -
Warto $¢ brutto na koniec okresu: 39203 36534
Skumulowana utrata warto $ci na pocz atek okresu: (8 184) (8041)
Utrata wartosci rozpoznana w ciaggu roku 12) (143)
Zmniejszenia z tyt. sprzedazy podmiotéw powigzanych - -
Skumulowana utrata warto $ci na koniec okresu: (8 196) (8184)
Warto $¢€ netto 31007 28 350

W 2011 roku rozpoznano warto$¢ firmy w wysokosci 2 003 tys. zt w wyniku nabycia spétki Agrobud BHP S.A. oraz warto$¢ firmy
w wysokosci 666 tys. zt w wyniku objecia kontroli w spoétce Brokers Union sp. z 0.0. oraz dokonano odpisu aktualizujacego
wartos¢ firmy rozpoznanej w spétce Impel Serviks SIA w kwocie 12 tys. zt.

W okresie poréwnywalnym rozpoznano warto$¢ firmy w wysokosci 245 tys. zt w wyniku nabycia spétki PHU MIX-EC sp. z o.0.
oraz dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy rozpoznanej w spétce Clean Solution sp. z 0.0. w wysokosci 130 tys. zi,
oraz wartosci firmy rozpoznanej w spoéice Impel Serviks SIA w kwocie 13 tys. zt. Odpis wynikat z przeprowadzonych testéw
na koniec okresu sprawozdawczego.

Warto $ci bilansowe warto $ci firmy przypisane do poszczegolnych o srodkéw

wypracowuj acych srodki pieni ezne 31.12.2011 31.12.2010

Impel Cash Services sp. z 0.0. 10 989 10 989
Impel Tech Solutions sp. z 0.0. 4 664 4 664
DC System sp. z 0.0. 3985 3985
Impel Food Hygiene sp. z o0.0. 2981 2981
Impel Serviks SIA 2 343 2 355
Agrobud BHP S.A. 2003 -
Praxima Hotel Serwis sp. z 0.0. 1475 1475
Krakpol sp. z 0.0. 1075 1075
Brokers Union sp. z o0.0. 666 -
HK ZUH Partner sp. z 0.0. i Partner sp. z 0.0. 581 581
Impel Cleaning sp. z 0.0.* 245 245
Razem warto $¢ netto 31 007 28 350

* W zwigzku z potaczeniem spoétki MIX-EC sp. z 0.0. ze spétkg Impel Cleaning sp. z o.0. warto$¢ firmy zostata
przyporzadkowana do spotki Impel Cleaning sp. z 0.0.

Po analizie biezacej rynkowej stopy procentowej wolnej do ryzyka oraz czynnikow niepewnosci zwigzanych z dziatalnoscig
Grupy Impel w testach prowadzonych za rok 2011 uwzgledniono warto$¢ pienigdza w czasie w wysokosci 10% (w 2010 roku:
10,3%). Z wyjatkiem przypadkéw opisanych powyzej test nie wykazat potrzeby ujecia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz innych aktywow. Testy miaty na celu zweryfikowanie wartosci uzytkowej.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne. W testach zaktada sig, ze osrodkiem wypracowujacym $rodki pieniezne jest grupa spotek, spotka lub wybrane
aktywa w ramach spotki np. kontrakty o kluczowej wartosci.
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Warto$¢é odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne ustala sie na podstawie wyliczen wartosci uzytkowej
lub wartosci godziwej okreslanej na podstawie posiadanych ofert nabycia osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne
pomniejszonej o koszty sprzedazy aktywow. Okreslanie wartosci uzytkowej nastgpuje na podstawie oszacowania obecnej
wartosci spodziewanych przysztych przeptywéw pienigznych generowanych przez osrodki wypracowujace $rodki pieniezne.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej uwzglednia sig¢ prognozy przyszitych przeptywéw pienieznych wedtug najlepszej wiedzy
0s6b zarzadzajacych jednostkami generujacymi przeptywy pieniezne, terminy wystapienia tych przeptywoéw i warto$¢ pienigdza
w czasie. Ustalajac przyszte przeptywy pieniezne opierano sie na wynikach historycznych oraz prognozach. Przeptywy
pieniezne wykraczajace poza okres, ktérego dotyczy prognoza ustala sie, jako strumien ptatnosci réwny przeptywom
z ostatniego prognozowanego okresu, a majacy trwac¢ nieskonczony okres.

Po okresie 5 lat zatlozono statg warto$é przeptywéw pienieznych.

NOTA3

* W tym wartosé zintegrowanego systemu informatycznego SAP na dziern 31.12.2011 roku stanowi 37 820 tys. zt.
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Stan na 31.12.2011
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Stan na 31.12.2010

Pierwotnie publikowane dane finansowe za rok 2010 ulegly zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia objecia kontroli nad spétkg PP-
UH Consensus sp. z 0.0. Szczeg6ty opisano w punkcie nr 5 dotyczacym potaczenia jednostek.
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Stan na 31.12.2011
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na 31.12.2010

Pierwotnie publikowane dane finansowe za rok 2010 uleglty zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia objecia kontroli nad spétka
PP-UH Consensus sp. z 0.0. Szczego6ty opisano w punkcie nr 5 dotyczacym potaczenia jednostek.

Spétki z Grupy Impel nie zaciggaty dedykowanych kredytow inwestycyjnych, ktérych odsetki zwiekszatyby wartosé srodkéw
trwatych.

Warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na majgtku Grupy w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych zostata
przedstawiona w dalszej czesci sprawozdania finansowego (nota 52).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku spétki z Grupy nie zawieraty umoéw zobowigzujacych je
do zakupu srodkow trwatych.
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W ocenie Zarzadu prezentowane wartosci godziwe oparte o wyceny rzeczoznawcOw nie réznig sie istotnie od obecnych cen
rynkowych.

Nieruchomosci inwestycyjne, obejmujace gtéwnie wiasne budynki biurowe, posiadane sg w celu uzyskiwania dlugoterminowych
wplywow czynszowych i nie sg zajmowane przez Grupe. Nieruchomosci inwestycyjne wykazuje sie wedtug ceny nabycia.
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W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujgce kwoty zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi oraz prawami
wieczystego uzytkowania gruntu:

P4
9
>
o

Przeniesienie inwestycyjnego prawa wieczystego uzytkowania gruntu do pozycji aktywa dtugoterminowe klasyfikowane jako
przeznaczone do dystrybucji wynika z wydzielenia dziatalnosci deweloperskiej, szczeg6ly transakcji zostaty opisane w nocie 15.

Reklasyfikacja inwestycyjnego prawa wieczystego uzytkowania gruntu wynika z wydzielenia dziatalnosci deweloperskiej
szczegoly zostaly opisane w nocie 15.

W ocenie Zarzadu prezentowane wartosci godziwe oparte o wyceny rzeczoznawcOw nie réznig sie istotnie od obecnych cen
rynkowych.

Warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na majgtku Grupy w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych zostata
przedstawiona w dalszej czesci sprawozdania finansowego (nota 52).
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NOTA7

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI 31.12.2011 31.12.2010
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
pozyczki udzielone - 17 346
naleznosci z tytutu leasingu finansowego 186 296
naleznosci z tytutu kaucji, zabezpieczen i gwarancji 723 408
pozostate naleznosci 1137 795
odpisy aktualizujgce - -
Diugoterminowe nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale nale  znosci 2046 18 845
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 259940 221 055
naleznosci publiczno-prawne, w tym: 25410 27151
z tytutu biezacego podatku dochodowego 3564 3327
naleznosci z tytutu leasingu finansowego 297 358
naleznosci inwestycyjne 125 286
naleznosci z tytutu poreczen i gwarancii - 288
pozostate naleznosci 7 366 6 669
odpisy aktualizujgce (15 840) (17 012)
Krétkoterminowe nale znosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  zno Sci 277 298 238 795
Naleznosci krétko i dlugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale znosci,

netto 279344 257 640

Wiekszos$¢ naleznosci wyrazona jest w polskich ztotych, naleznosci wyrazone w innych walutach sg nieistotne.

Grupa wykazuje naleznosci z tytutu leasingu finansowego. Grupa przekazuje w uzytkowanie na podstawie uméw leasingu
finansowego sprzet elektroniczny w ramach $wiadczenia ustug ochrony. Sredni okres zawartych uméw leasingu wynosi 3 lata.

Na dzien 31 grudnia 2011 oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu leasingu finansowego
nie odbiega znaczaco od wartosci bilansowe;j.

31.12.2011 31.12.2010
Odpisy aktualizuj ace nale znosci krétkoterminowe na pocz  atek okresu 17 012 21 060
Zwigkszenie 4576 4 068
Wykorzystanie (1 942) (5 640)
Zmniejszenie (3 806) (2 476)
Odpisy aktualizuj ace nale znosci krotkoterminowe na koniec okresu 15 840 17 012

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej zawierajg réwniez kategorie naleznosci egzekwowanych na drodze sadowej
w wyniku upadtosci likwidacyjnej / uktadowej wierzyciela. Zgodnie z politykgq rachunkowosci Grupy Impel na naleznosci
dochodzone na drodze sadowej tworzony jest odpis w wysokosci 100% naleznosci. Odwracanie odpiséw aktualizujgcych
naleznosci nastepuje w momencie sptaty zobowigzan klientow Grupy Kapitatowej Impel.

POZYCZKI 31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocz atek roku 64 032 64 463
Zwiekszenia: 13 259 4714
- udzielone pozyczki 9285 780
- naliczone odsetki od pozyczek 3974 3934
Zmniejszenia: (74 196) (5145)
- spiaty pozyczek - kapitat (2012) (670)
- sptaty pozyczek - odsetki (13) (4 475)
- reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do dystrybucji (72 171) -
Stan na koniec okresu 3095 64 032

Wszystkie pozyczki udzielone sg w polskich ztotych.

Prezentacja czesci pozyczek w pozycji bilansowej aktywa diugoterminowe klasyfikowane jako przeznaczone do dystrybucji
wynika z wydzielenia dziatalnosci deweloperskiej, szczegéty transakcji zostaly opisane w nocie 15.
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NOTA S8

NOTA9

Jednostki wspolzale zne:

Ponizej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe spotek ktére na 31 grudnia 2011 roku sg konsolidowane metodg
proporcjonalng (w proporcji przypadajacej dla Grupy Impel).
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NOTA 10
Skonsolidowane
sprawozdanie z sytuaciji
finansowej na

Wplyw na skonsolidowany
wynik za okres ko nczacy si e*

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI Z TYTULU:

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Rezemw na koszty wynagrodzen i pochodne 4 956 6 626 (1670)
Rezerw na odprawy emerytalne 156 180 (83)
Rezerw na niewykorzystane urlopy 808 722 86
Rezerw na roszczenia sporne 195 121 (79)
Rezerw na koszty ustug obcych 873 579 294
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 1129 1108 8
Odsetek od pozyczek 228 1317 (1 089)
Zwrotu dofinansowania = = =
Strat podatkowych 2076 2924 (539)
Leasingu finansowego 5123 4157 966
Pozostatych tytutéw 2304 2871 (611)
Razem 41 096 22343 18793
Dokonana kompensata aktywa z rezerwag z tyt. odroczonego (12 340) (9997) (2 343)
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego P 12346 16 450

* Bilansowa zmiana stanu aktywa przed kompensatg z rezerwg wyniosta 18 753 tys. zt, z czego kwota 18 793 tys. zt, wplyneta
na wynik finansowy, kwota 269 tys. zt zostata ujeta w wyniku nabycia nowych spétek oraz 309 tys. zt z tytutu sprzedazy spoétek
zaleznych.

Zmiany aktywa i rezerwy na podatek odroczony zwigkszyta wynik finansowy Grupy za rok 2011 o kwote 15 664 tys. zt. Kwota
zwigkszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie majaca wptywu na wynik finansowy wynikajaca z zakupu
spotek zaleznych wynosi 269 tys. zt. Kwota zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonego nie majaca wptywu na wynik finansowy
a wynikajgca ze sprzedazy spoétek zaleznych wynosi 309 tys. zt.

Wzrost aktywa na podatek odroczony wynika gtéwnie z powstania réznicy pomiedzy bilansowa i podatkowg wartoscig aktywéw
powstatej w wyniku wniesienia znaku towarowego ,IMPEL” do spétki TMSI Partners S.C.S. z siedzibg w Ksiestwie Luksemburg,
ktérego warto$¢ zostata oszacowana przez niezaleznego rzeczoznawce na kwote 150 min zt. Wartos$¢ aktywa bedzie rozliczana
w kolejnych latach obrachunkowych wedtug szacunkéw emitenta do roku 2021.

Zarzad Impel S.A. ustala wewnetrzne plany i projekcje finansowe wynikéw spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Impel (Spotki Akcyjnej Impel oraz podmiotéw od niej zaleznych i stowarzyszonych) na kolejne okresy, w maksymalnym terminie
do pieciu lat, poczawszy od biezacego roku obrachunkowego. Podstawg przyjecia piecioletniego okresu planowania wynikéw
finansowych jest duza dynamika zmian wewnatrz organizacji, jak réwniez duza zmienno$c¢ przepiséw prawnych i podatkowych,
otoczenia biznesowego oraz sytuacji na rynkach, na ktérych operujg spétki Grupy Impel.

W zwigzku z powyzszym faktem, kierujac sie metodg ostroznej wyceny, mozliwe jest przewidzenie wysokosci przychodéw
spotki TMSI Partners S.C.S. w okresie 5 lat. Stad tez Zarzad zaktada tworzenie aktywa na podatek odroczony w Grupie Impel
w systemie kroczacym tj. kazdoroczne tworzenie aktywa na podatek odroczony, ktérego warto$¢ zostanie uwiarygodniona
w planach Grupy Impel na najblizsze piec lat.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku utworzone zostalo aktywo na podatek odroczony z tytutu znaku towarowego ,IMPEL”
w wysokosci 21 600 tys. zi, ktére zgodnie z szacunkami Zarzadu bedzie sie realizowato w okresie kolejnych 5 lat.
Jednoczesnie, co roku zostanie utworzona dodatkowa warto$é aktywa na podatek odroczony w wysokosci planowanej
do realizacji w kolejnym roku, przy czym maksymalny okres rozliczania aktywa na podatek odroczony wyniesie 10 lat,
co odpowiada okresowi ekonomicznej uzytecznosci aktywa przyjetego dla potrzeb podatkowych w spétce TMSI Partners S.C.S.
Warto$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych zostata w prezentowanych powyzej okresach
sprawozdawczych, w poszczegdlnych jednostkach Grupy Kapitatowej skompensowana z rezerwg z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Straty podatkowe w wysokosci 961 tys. zt zostang rozliczone najwczesniej w 2013 roku, pozostate tytutu rozliczg sie w
wiekszosci w 2012 roku.
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UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY Podstawa Podstawa Data wyga $niecia ujemnych
PODATKOWE, NIEWYKORZYSTANE ULGI PODATKOWE, tworzenia tworzenia ro znic przej sciowych, strat
OD KTORYCH NIE ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU aktywa na aktywa na podatkowych

Z SYTUACJI FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTULU koniec okresu pocz atek i niewykorzystanych ulg
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, W TYMZ  31.12.2011 okresu podatkowych
TYTULU: 01.01.2011

- strat podatkowych 8921 10445 do 2016

- rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia 4570 1293 2012
bezosobowe)

- odsetek od pozyczek 8262 372 2012

- réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscia 1758 _ do 2050
Srodkdw trwalych i wartosci niematerialnych

- niewykorzystanych ulg podatkowych 397 - 2012

- odpisow aktualizujgcych naleznosci 8691 9044 2012

- odpiséw aktualizujgcych udziaty 28 697 11 316 2012

- odpisow aktualizujgcych pozostate aktywa finansowe 4608 834 2012

- rezerw na roszczenia spome 600 471 2012

= rézr_licy mie_dzy podatkowa a bilansowa wartoscig 11834 14 432 2012
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

- pozostate 2116 3401 2012

Razem 80 454 51 608

Przyczyna nie utworzenia aktywa na podatek odroczony dla wyzej wymienionych tytutéw jest brak pewnosci, co do mozliwosci
realizacji tego aktywa w przyszitych okresach.

Na dzien bilansowy Grupa kapitalowa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 18 856 tys. zt (2010:
25 831 tys. zl), ktére beda podlegaly odliczeniu od przyszltych zyskéw podatkowych. Z tytutu strat podatkowych o wartosci
9935 tys. zt (2010: 15 386 tys. zt) Grupa rozpoznata aktywo podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 8 921 tys. zt (2010:
10 445 tys. z}) nie zostalo rozpoznane aktywo w zwigzku z przewidywanym brakiem mozliwosci rozliczenia strat podatkowych
w latach nastepnych. Straty, z tytutu ktérych Grupa kapitatowa nie rozpoznata aktywa na dzien 31.12.2011 roku, bedg mogty
by¢ rozliczone do roku 2016.

NOTA 11

ZAPASY 31.12.2011 31.12.2010
a) materiaty 3429 2581
b) produkty i produkty w toku 336 65
c) produkty gotowe 159 -
d) towary 26 451 9726
Zapasy netto, razem 30375 12372
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 410 90
Zapasy brutto, razem 30785 12 462

Wzrost zapas6w w 2011 roku wynikat gtownie z nowo nabytych spétek.

Warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na zapasach w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych nie wystapita.
Zwiekszenie wartosci odpisu w biezacym okresie wynika ze wzrostu zapaséw nierotujgcych. Zwiekszenie odpisu
aktualizujgcego wartosé zapasow w 2011 roku ujete zostato w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

NOTA 12

Saldo pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuje zakupione akcje spotek
gietdowych.
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NOTA 13

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2011 31.12.2010
1. srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 36 379 56 094
2. inne $rodki pieniezne (lokaty krotkoterminowe) 1791 4211
3. inne aktywa pieniezne 11 -
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 38181 60 305

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych w Grupie Impel na dzien 31.12.2011 roku wyniosta
$rednio 2,69% (na 31.12.2010: 2,01%). Przecietny termin wymagalnosci depozytéw wynosi 1 dzien.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku stan $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania w Grupie Kapitatowej Impel
wynosit 185 tys. zh.

NOTA 14

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE 31.12.2011 31.12.2010
- polisy ubezpieczeniowe 2614 2597
- koszty ustug obcych 1326 1979
- remonty 73 48
- nie zafakturowane przychody z tytutu uméw diugoterminowych 2309 1021
- prenumeraty 60 41
- inne* 1278 970

Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 7 660 6 656

NOTA 15

AKTYWA PRZEZNACZONE DO DYSTRYBUCJI 31.12.2011 31.12.2010

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 1850 -
- zwiekszenia 86 041 1850
- sprzedaz udziatéw Auto Grill Polska sp. z 0.0. (1 850) -
- zmniejszenia - -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 86 041 1850

Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
- zwigkszenia - -

- zmniejszenia - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -

Warto $¢€ netto na koniec okresu 86 041 1850
AKTYWA PRZEZNACZONE DO DYSTRYBUCJI 31.12.2011

udzielone pozyczki 72171
wartosci niematerialne inwestycyjne 12 475
pozostate aktywa 95
Razem 84 741

Zarzad Impel S.A. na posiedzeniu w dniu 19 marca 2011 roku podjat decyzje w sprawie podjecia prac nad podziatem Impel S.A.
opartym na wydzieleniu dziatalnosci deweloperskiej oraz przeniesieniu jej do Vantage Development S.A., w ktorej Spotka
posiada 25,94% akcji.

Zdaniem Zarzadu Spotki dokonanie koncentracji aktywéw deweloperskich w jednym podmiocie w drodze podziatu niesie
za sobg wiele korzysci o charakterze ekonomicznym, zaréwno dla Impel S.A., jak i jej akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu podziat
pozwoli m.in. na:

- uzyskanie wiarygodnej rynkowej wyceny dziatalnosci deweloperskiej z zachowaniem mozliwosci efektywnego pomiaru
rezultatéw tej dziatalnosci,

- zwiekszenie przejrzystosci Grupy Impel dla akcjonariuszy i potencjalnych inwestoréw oraz umozliwienie im wyboru
przedmiotu dziatalnosci gospodarczej realizowanego w ramach aktywnosci Impel S.A. lub Vantage Development S.A.,

- bardziej skoncentrowane zarzadzanie obiema spotkami.
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Podziat Impel S.A. nastapi poprzez przeniesienie czesci majatku Impel S.A. i jego przejecie przez Vantage Development S.A.

(podziat przez wydzielenie) na podstawie art. 529 § 1 pkt. 4 Kodeksu Spétek Handlowych w zamian za akcje Vantage
Development, ktére obejmg akcjonariusze I1SA.

W dniu 1 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Vantage Development S.A. o kwote 19 120 467,68 zt poprzez emisje 30

839 464 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,62 zt (Akcje Emisji Podziatowej). Tym samym, z dniem
1 marca 2012 roku podziat Spéiki stat sie skuteczny.

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY

31.12.2011
- grunty 140
- budynki i budowle 1160
Razem 1 300
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NOTA 16

W dniu 13 czerwca 2011 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nastapita rejestracja zmiany struktury kapitatu zaktadowego Impel
S.A. i zmian w jej Statucie. Zmiana struktury kapitatu zakladowego zostata dokonana na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Impel S.A. z dnia 10 marca 2011 roku dotyczacej zamiany 3.538.462
nieuprzywilejowanych akcji imiennych trzeciej emisji - seria C na 3.538.462 akcji na okaziciela trzeciej emisji - seria C.
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llos¢ autoryzowanych do emisji akciji to ilos¢ aktualnie wyemitowana.

Na kapitat wtasny sktada sie takze kapitat zapasowy w kwocie 160.969 tys. zi, oraz kapitat rezerwowy w kwocie 55.004 tys. zt.
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NOTA 17

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Sprawozdanie z sytuacii Wptyw na wynik za okres

DOCHODOWEGO SPOWODOWANA DODATNIMI finansowej na konczacy sie

ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI Z TYTULU: 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011

- odsetek od udzielonych pozyczek 2 598 2602 4

- réznicy przejécipvyej pomiedzy zarachovyanq nalezng 792 659 (133)
kwotg dotacji a jej faktycznym otrzymaniem

- rozliczen migdzyokresowych 47 37 (10)

= téznic,y miedzy po.datkoquia pilansowqwanoéciq 6 665 4690 (1975)
Srodkdw trwalych i wartosci niematerialnych*

- leasingu finansowego 4673 4112 (561)

- pozostatych tytutdw 1255 801 (454)

Razem 16 030 12901 (3129)

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego (12 340) (9 997) 2343

podatku dochodowego

786
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego** 3690 2904 (786)

* Stan roznicy miedzy podatkowa, a bilansowg wartoscig $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych prezentowany
w sprawozdaniu finansowym za 2010 rok wynosit 4 047 tys. zt. Prezentacja ulegta zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia
objecia kontroli nad spétkg PP-UH Consensus sp. z 0.0., warto$¢ ta zostata skorygowana o 643 tys. zt. Szczeg6ty opisano
w punkcie nr 5 dotyczacej potaczenia jednostek.

** W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w pozycji rezerwa na podatek odroczony na dzien 31.12.2011 roku
wykazywana jest rezerwa w wartosci 1 766 tys. zt poniewaz rezerwa w wartosci 1 924 tys. zt prezentowana jest w pozycji
zobowigzan zwigzanych bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do dystrybucji. Reklasyfikacja czesci
rezerwy na podatek odroczony wynika z wydzielenia dziatalnosci deweloperskiej, szczegoty transakcji opisano w nocie 15.

Wartos$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 0s6b prawnych zostata w prezentowanych powyzej okresach
sprawozdawczych w poszczegdlnych jednostkach Grupy Kapitatlowej skompensowana z aktywem z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

W Grupie kapitatowej nie wystepujg rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane dodatnimi réznicami
przejsciowymi, ktére nie zostaty utworzone.
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* W okresie poréwnywalnym wzrost o ponad 2,2 min zt zwigzany jest z zakupem nowych spoétek: MIX-EC sp. z 0.0. i spoiki
Consensus sp. z 0.0.

** W okresie biezacym rozwigzanie rezerw w kwocie 0,7 min zt nastgpito w wyniku wypowiedzenia uktadu zbiorowego pracy
w spéice MIX-EC sp. z 0.0. W okresie poréwnywalnym nastgpito rozwigzanie rezerw w wysokosci 1,8 min zt w wyniku
wypowiedzenia uktadu zbiorowego pracy w spéice Consensus sp. z 0.0.

W pozycji zobowigzan dlugoterminowych z tytutu Swiadczen pracowniczych Grupa wykazuje warto$¢ biezacg przysziych
Swiadczen z tytulu odpraw emerytalno-rentowych. Przy szacowaniu wartosci rezerw na odprawy emerytalne przyjeto
nastepujace zatozenia aktuarialne:

zatozenie co do prognozowane;j inflacji: w roku 2012 na poziomie 2,5%, po roku 2012 na poziomie 2,5%,

zatozenie, co do przewidywanej stopy wzrostu wynagrodzen: w roku 2012 na poziomie 2,5%, po roku 2012 na poziomie
2,5%,

zatozenie co do przewidywanej stopy dyskonta — w roku 2012 4,43%, w roku 2013 4,73%, w roku 2014 5,02%,
od roku 2015 6,10%.
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NOTA 19
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Na podstawie uméw leasingu finansowego Grupa kapitalowa uzytkuje gtéwnie $rodki transportu oraz maszyny. Sredni okres
zawartych umoéw leasingu wynosi 3 lata. Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2010 roku warto$¢ godziwa
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego nie rézni sie istotnie od warto$ci bilansowej.

Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa kapita  towa jako leasingobiorca

Na dzien bilansowy warto$¢ biezaca przysziych pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego, w tym z tytulu wieczystego
uzytkowania gruntu, w okresie niepodlegajacym wypowiedzeniu w podziale na terminy ptatnosci wynosita:
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NOTA 22

NOTA 23

NOTA 24

60

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

NOTA 25
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* Saldo pozycji inne na dzien 31.12.2011 roku dotyczy gtéwnie rezerw na kary i odszkodowania w spéice Impel Cleaning
sp. z 0.0.

Przewidywany wyptyw srodkéw pienieznych z wyzej wymienionych rezerw nie moze by¢ okre$lony bardziej szczeg6towo niz
zostato to zaprezentowane w powyzszej nocie.

Istotne pozycje rezerw na roszczenia sporne wobec jednostek Grupy kapitatowej opisano w nocie nr 53.

NOTA 27

ZOBOWIAZANIA BEZPO SREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI, JAKO PRZEZNACZONE DO
DYSTRYBUCJI

SzczegOly dotyczace zobowigzan zwigzanych z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do dystrybucji zostaty
zaprezentowane w nocie 15.
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Noty obja $niaj ace do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych d ochodow

NOTA 28

Rodzaje otrzymywanych przez Grupe dotacji wynikajg przede wszystkim z przepiséw Ustawy o Rehabilitacji. Podstawa prawna
dofinansowania oraz poszczegélne jego rodzaje zostaty opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w punkcie 1 oraz w dodatkowych notach objasniajacych dotyczacych ryzyka zwigzanego z posiadaniem statusu
zaktadu pracy chronionej.

NOTA 30
KOSZTY ZATRUDNIENIA

W liczbie zatrudnionych ujeto osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace. Spadek liczby zatrudnionych wynika z wigkszej
liczby umow zlecen.
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NOTA 31

NOTA 32

NOTA 33

NOTA 34

* Pozycja zawiera gtownie odpisy aktualizujgce srodki trwate, ktérych wartos¢ uzytkowa byta nizsza niz warto$¢ ksiegowa.

Wyjasnienie przyczyn utworzenia odpisdw aktualizujgcych naleznosci w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku zostato przedstawione w nocie objasniajacej nr 7.
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NOTA 35

NOTA 36
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NOTA 40

01.01.2011-  01.01.2010 -

PODATEK DOCHODOWY 31.12.2011 31.12.2010

1. Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego (4 758) (6 032)
2. Korekty dotyczace lat ubiegtych - -

Podatek bie zacy razem (4 758) (6 032)
1. Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych 15 664 (2 099)
2. Wplyw zmiany stawki podatkowej - -

Podatek odroczony razem 15 664 (2 099)
Podatek dochodowy razem 10 906 (7 132)

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% (2010: 19%) dla podmiotéw krajowych. Dla
podmiotéw zagranicznych stawka ta wynosi: dla Impel Serviks SIA - 15% (2010: 15%), dla TMSI Partners S.C.S. oraz
TMSI S.a.r.l. - 28,8% (2010: 28,8%) oraz dla Impel Griffin Group sp. z 0.0. - 25% (2010: 25%).

Nota uwzglednia podmioty, ktére rozliczajg sie z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Warto$¢ ujemnych réznic przejsciowych oraz strat podatkowych, od ktérych nie zostato utworzone aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, prezentowana jest w nocie 10.

01.01.2011-  01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Zysk brutto 49 204 63 412
Podatek wyliczony wedtug stawek krajowych, majacy zastosowanie do dochodéw

OBCIAZENIE WYNIKU FINANSOWEGO

. : 9 348 12 048
w poszczegolnych krajach
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu (2 221) (500)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 3 566 2 452
Ujemne roéznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano aktywow z tytulu odroczonego podatku (291) (3 283)
dochodowego
Wykorzystnie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (1 380) (1 606)
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu odroczonego podatku 963 581
dochodowego
Skutki stosowania w podmiotach zagranicznych innych stawek podatkowych 506 (99)
Aktywo na znak towarowy (21 600) -
Aktywo na ulge technologiczng 302 (2 472)
Koretka dotyczaca lat ubiegtych (99) 10
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg 0, razem (20 906) 7131

Efektywna stopa podatkowa w Grupie wyniosta -22,16% (2010: 11,25%)

Gtowny wplyw na wysokos¢ efektywnej stopy procentowej miato zawigzanie aktywa na podatek odroczony na znak towarowy
MPEL" szczego6ty opisano w nocie 10.

Podatek odroczony w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw rézni sie od zmiany stanu aktywa i rezerwy na podatek odroczony
wskazanej w nocie 10 oraz 17 o kwote 1 884 tys. zt wynikajgca z zakupu i sprzedazy nowych spétek oraz przesuniecia czesci
rezerwy z tytutu podatku odroczonego do zobowigzan bezposrednio zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do dystrybuciji.

NOTA 41
PODZIAL ZYSKU NETTO (POKRYCIE STRATY) JEDNOSTKI DOM INUJACEJ ZA ROK OBROTOWY

Zarzad Impel S.A. w dniu 6 marca 2012 roku podjat uchwate w sprawie zarekomendowania Radzie Nadzorczej i Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spoétki wyptate dywidendy w wysokosci 1,50 zt na jedng akcje dla uprawnionych do dywidendy
akcjonariuszy. tacznie na wyptate dywidendy przeznaczona zostanie kwota 18 227 193,00 zt. Pozostata kwota nie zostata
jeszcze rozdysponowana w zwigzku z faktem, ze do dnia 19 marca 2012 roku nie odbyto sie Walne Zgromadzenie Spotki.
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NOTA 42
WYPLATA DYWIDENDY

01.01.2011-  01.01.2010 -

WYLICZENIE WYPLACONEJ DYWIDENDY NA JEDN A AKCJ E 31.12.2011 31.12.2010

Dywidenda wyptacona (w z}) - 24 302 924
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 151 462 12 151 462
Dywidenda na jedn a akcje (w z}) - 2

W dniu 20 czerwca 2011 roku Impel S.A. dokonata wyptaty dywidendy w wysokosci 2 ztotych na 1 akcje dla uprawnionych
do dywidendy akcjonariuszy, to jest kwoty 24.302.924 zi, kt6ra zostata pokryta z catego zysku netto za 2010 rok, a w pozostatej
do wyptaty czesci, to jest kwoty 8.204.955,47 zt z kapitatu rezerwowego utworzonego z zyskow lat ubiegtych.

Wyptata dywidendy nastgpita zgodnie z Uchwatg nr 5 Zwyczajnego Walne Zgromadzenia Impel S.A. z dnia 18 maja 2011 roku
w sprawie przeznaczenia wyniku finansowego Impel S.A. za rok 2010.

NOTA 43
DZIALALNO S€ ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku nie wystapita.

NOTA 44

01.01.2011-  01.01.2010 -

WYLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA JEDN A AKCJE 31.12.2011 31.12.2010

Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy Spofki 58 976 53 961
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 151 462 12 151 462
Zysk strata na jedn g akcje (w zt) 4,85 4,44

Zysk na jedng akcje zwykla (w zf) zostat obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany okres sprawozdawczy
przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku obrotowym.
W 2011 roku, jak i w okresie poréwnywalnym, rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny zwyktemu zyskowi na jedng akcje.

Noty obja $niajgce do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pi enieznych

NOTA 45

Dziatalno $ci operacyjna

- zmiana stanu rezerw rézni sie od zmiany stanu rezerw w sprawozdaniu z sytuacji majatkowej o warto$¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego prezentowanych w pozycji sprawozdania z sytuacji majgtkowej zobowigzania
zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do dystrybucji.

Dziatalno $ci inwestycyjna

Wplywy:

- prezentowana w pozycji B.1.2.a kwota 1 438 tys. zt dotyczy sptaty pozyczek przez spétke Impel Perfekta sp. z 0.0. (spotka
wspotkontrolowana),

- prezentowana w pozycji B.1.2.b kwota 4 412 tys. zt dotyczy wptywu z tytutu zbycia udziatéw w spétkach: AutoGrill Polska
Sp. 2 0.0. (4 350 tys. zl), Impel UK Ltd. (17 tys. zl) oraz Seiso sp. z 0.0. (45 tys. z}).

Wydatki:

- prezentowana w pozycji B.1l.2.a kwota 3 217 tys. zt dotyczy nabycia udziatdbw w spoétkach: Brokers Union sp. z 0.0. (375
tys. zt), oraz Agrobud BHP S.A. (2 842 tys. zt).

Dziatalno $ci finansowa

Wplywy:

- prezentowana w pozycji C.1.2 kwota 970 tys. zt dotyczy srodkéw pienieznych spétek nowokonsolidowanych.

Wydatki:

- prezentowana w pozycji C.II.5 kwota 2 927 tys. zt dotyczy gtéwnie srodkéw pienieznych wydatkowanych na nabycie
pozostatych udziatéw spotki Impel Cash Services sp. z 0.0.
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NOTA 46

Zobowi gzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostki Grupy podlegajace konsolidacji wykazywaty nastepujgce zobowigzania warunkowe

Rodzaj kontraktu podlegaj

Opis

Zabezpieczenie nalezytego wykonania
umoéw lub gwarancji przetargowych - limit w
Deutsche Banku dla Impel S.A., Impel
Security Polska sp. z 0.0., Impel Security
Provider sp. z 0.0., Impel Cleaning sp. z 0.0.,
Impel Logistics sp. z 0.0., Impel Tech
Solutions sp. z 0.0., Agrobud BHP S.A.

Zabezpieczenie nalezytego wykonania
umoéw lub gwarancji przetargowych - limit w
BNP Paribas dla Impel Cleaning sp. z 0.0.,
Impel Tech Solutions sp. z 0.0.

Linie kredytowo gwarancyjne Impel S.A.

Linie gwarancyjne Impel Security Polska
sp. z 0.0.

Linie gwarancyjne Impel Catering sp. z 0.0.

Linie gwarancyjne Impel Tech Solutions
sp. z 0.0.

Linie gwarancyjne DC System sp. z 0.0.

acy zabezpieczeniu

Kwota

wynikaj aca zobowi gzanie
zumowy  warunkowe *

20 000

10 000

39

14 000

3000

3 000

1500

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE GRUPY IMPEL NA DZIE N 31.12.2011

Weksle wraz z
deklaracj g wekslow g

Potencjalne Rodzaj

weksla

15 152 |

2472 Weksle wiasne

39 Weksle wtasne

9530 Weksle wlasne

2690 Weksle wlasne

1518 Weksle wlasne

1118 Weksle wlasne

Poreczenie weksla
przez:

Do kwoty Podmiot Do kwoty

In blanco -

In blanco -

In blanco -

In blanco -

In blanco - -

In blanco - -

Poreczenie wg prawa
cywilnego przez:

Podmiot

Impel Security
Polska sp.
Z 0.0.

Impel S.A.
Impel S.A.
Impel S.A.

Impel S.A.

Do kwoty

Zastaw
Przewtasz
czenie
srodkow
trwatych

Cesje
wierzytelno $ci z
gwarantowanych
kontraktow

Hipoteki

Do 7 500 na
kontraktach Impel
Security Polska
sp. z 0.0., Impel
Security Provider sp.
Z 0.0., Impel Tech
Solutions sp. z 0.0.,
Impel Catering
sp. z 0.0., Impel
Rental sp. z 0.0.

14 000 B B
3 000 B B
3 000 B B

1 000 B B

Zobowi gzania zabezpieczone na maj atku spotek

Odpowiedzialno $¢
solidarna

Impel S.A, Impel
Security Polska sp.
z 0.0., Impel Security
Provider sp. z 0.0.,
Impel Cleaning sp.
Z 0.0., Impel Logistics
Sp. z 0.0., Impel Tech
Solutions sp. z 0.0.,
Agrobud BHP S.A.

! Jako wartos¢ zobowigzania warunkowego przyjeto maksymalng wartosé poreczenia lub gwarancji w przypadku udzielonych poreczes lub gwarancji przetargowych lub nalezytego wykonania kontraktu. W przypadku bankowych

linii gwarancyjnych kwota potencjal nego zobowigzana warunkowego jest kwotg rzeczywistego wykorzystania na dziesi bilansowy.
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE GRUPY IMPEL NA DZIE N 31.12.2011

Rodzaj kontraktu podlegaj acy zabezpieczeniu dek\llggkc?:\\llvvﬁ(zslzo wa Porecz[)e}gfzyveksla Poégf,ﬁﬁggovgzgjwa Zobowi gzania zabezpieczone na maj atku spotek
Linie gwarancyjne Impel Cleaning sp. z 0.0. 31 000 19 756 Weksle wiasne Inblanco  Impel S.A. 8 000 Impel S.A. 23 000 - - - -
Zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy Impel Cleaning sp. z 0.0. 20 20 Weksle wtasne In blanco ] : | : : : : :
'-Sigiezggvgrancyjne OPM 300 14 Weksle wiasne In blanco - - Impel SA. 300 ; ; ; -
adbespieczenisinale seqapiykondnid 2500 2500 Weksle wtasne In blanco - - - - - - - -
umowy Asekuracja Cash Handling sp. z 0.0.
Linie gwarancyjne Asekuracja Cash 800 775 Weksle wlasne  In blanco - ; Impel S.A. 800 ; ; ; -
Handling sp. z 0.0.
Linie gwarancyjne Krakpol sp. z 0.0. 500 298 Weksle wlasne In blanco - - Impel S.A. 500 - - - -
RAZEM 86 659 55 882 8 000 45 639 7 500 20 000
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku jednostki Grupy podlegajace konsolidacji wykazywaty nastepujace zobowigzania warunkowe

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE GRUPY KAPITALOWEJ IMPEL NA DZIE N 31.12.2010

Rodzaj kontraktu podlegaj acy zabezpieczeniu 2 d ek\l/ggt:?lgvv\égzsl ow 3 Porecz;r;fzyveksla Poéf\;izlﬁg';ovgziﬁwa Zobowi gzania zabezpieczone na maj atku spotek
Zastaw
Kwota Potencjalne Rodzai Przewtaszc Cesje wierzytelno sci Odoowiedzialno
Opis wynikaj aca zobowi gzanie weksl ; Do kwoty ~ Podmiot Do kwoty Podmiot Do kwoty  Hipoteki zenie z gwarantowanych s’Fc)': o ——
Z umowy warunkowe * srodkow kontraktéw
trwatych
Do 6 500 na
. . . . kontraktach ., Impel  Impel S.A, Impel
Zab,ezpleczeme na_Igzytego Wyko”a”'? . Security Polska sp. z Security Polska sp.
umow lub gwarancji przetargowych - limit 0.0., Impel Security 2 0.0., Impel
[ Deqtsche Bankildla ImpeliS.A:, Impgl 20 000 14 681 Provider sp. z0.0.,  Security Provider
Security Polska sp. z 0.0., Impel Security Impel Tech Solutions ~ sp. z 0.0., Impel
Provider sp. z 0.0. oraz Impel Cleaning sp. 2 0.0., Impel Cleéniné sp e
S 200, Catering sp. z0.0.,  do kwoty 20 000
Impel Rental sp. z 0.0
Impel Security
Polska sp.
Z 0.0., Impel 6000
Linie kredytowo gwarancyjne Impel S.A. 6 050 37 Weksle wlasne In blanco - - Cleanlnzgosg. - 500 - -
Impel Security 50
Polska sp. z 0.0
's-g"g gEEe T SEE A HalEe 14 018 5948 Weksle wiasne In blanco . - Impel SA. 14018 - - - -
's-g"g gEEe e CaiEn 1500 1221  Weksle wiasne In blanco . - Impel S.A. 1500 - - -
's-g"g gEEe ] Ve Sl 5000 1952  Weksle wlasne In blanco . - Impel S.A. 5000 - - - -
Linie gwarancyjne DC System sp. z 0.0. 1 000 513 Weksle wiasne In blanco - - Impel S.A. 1 000 - - - -
L gty 22 Sl 28 000 19301 Weksle wlasne Inblanco  Impel SA. 5000 Impel SA. 23000 - - - -

sp. z 0.0.

! Jako wartos¢ zobowiazania warunkowego przyjeto maksymalna wartos¢ porgczenialub gwarancji w przypadku udzielonych porgczen lub gwarancji przetargowych lub nalezytego wykonania kontraktu. W przypadku bankowych
linii gwarancyjnych kwota potencjalnego zobowiazana warunkowego jest kwota rzeczywistego wykorzystania na dzien bilansowy.
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Grupa Kapitatowa Impel

Rodzaj kontraktu podlegaj

Zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy Impel Cleaning Sp. z o0.0.

Linie gwarancyjne Sanpro Job Service
sp. z 0.0.

Linie gwarancyjne Impel Food Hygiene
Sp. z 0.0.

Zabezpieczenie nalezytego wykonania
umowy Asekuracja Cash Handling

sp. z 0.0.

Linie gwarancyjne Asekuracja Cash
Handling sp. z o.0.

Linie gwarancyjne Autogrill Polska sp. z
0.0.*

Linie gwarancyjne Krakpol sp. z 0.0.

RAZEM

* podmiot stowarzyszony

acy zabezpieczeniu

20

350

50

2500

800
1200

500

80 988

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE GRUPY KAPITALOWEJ IMPEL NA DZIE N 31.12.2010

Weksle wraz Poreczenie weksla
z deklaracj g wekslow a przez:

20 Weksle wtasne In blanco -
0 Weksle wiasne In blanco -
24  Weksle wtasne In blanco -
2500 Weksle wkasne In blanco -
775 Weksle wtasne In blanco -
1058 Weksle wtasne In blanco -
270 Weksle wtasne In blanco -

48 300
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5 000

Poreczenie wg prawa
cywilnego przez:

Impel S.A.

Impel S.A.

Impel S.A.

Impel S.A.

Impel S.A.

350

50

800

1200

500

56 754

Zobowi gzania zabezpieczone na maj atku spotek

500

6 500
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Na prezentowane dni bilansowe oraz do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie nastgpity
zdarzenia mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku Emitent udzielit gwarancji i poreczen (takze wekslowych) na rzecz jednostek
powigzanych na tgczng kwote wedtug umowy: 280 133 tys. zi, o potencjalnym zobowigzaniu warunkowym na taczng kwote:
168 090 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku emitent udzielit gwarancji i poreczen (takze wekslowych) na rzecz
jednostek powigzanych na taczng kwote wedtug umowy: 219 660 tys. zl, o potencjalnym zobowigzaniu warunkowym na tgczng
kwote: 132 962 tys. zi.

Zobowi gzania warunkowe z tytutu cesji wierzytelno  $ci z opcj q zwrotu
Na dzien 31.12.2011 nie wystepuja zobowigzania warunkowe z tytutu cesji wierzytelnosci z opcja zwrotu.
Ryzyko zwi gzane z posiadaniem statusu zaktadu pracy chronionej

Dziatajac, jako zaktad pracy chronionej (zwany dalej: ZPCh), Spétka ponosi wyzsze koszty. Jednak koszty (strata)
sg kompensowane przez znaczace dotacje z budzetu panstwa, ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg
na poziomie zysku (straty) ze sprzedazy. W przypadku niezachowania warunkéw okreslonych w Ustawie o Rehabilitacji istnieje
mozliwos$¢ utraty przez Spoétke statusu zaktadu pracy chronionej. Jednostka utracitaby wéwczas znaczng cze$¢ posiadanego
dotychczas uprawnienia do uzyskiwania okreslonych form dofinansowania ze srodkéw pomocy publicznej, ktére zostaly opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie 1, co mogtoby doprowadzi¢ do istotnego pogorszenia wynikéw
finansowych. Otrzymany w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zakres dofinansowania
wynikajgcego z posiadanego statusu zaktadu pracy chronionej zostat przedstawiony w nocie nr 29 ,Not objasniajacych
do sprawozdania finansowego”.

Utrata statusu zaktadu pracy chronionej zwigzana z niespetieniem ktérego$ z wymogéw art. 28 ust. 1-3 i art. 33 ust. 1,
ust. 3 pkt. 1-2 Ustawy o Rehabilitacji, a takze rezygnacja z ubiegania sie o zachowanie tego statusu wigze sie ponadto
z koniecznoscig niezwtocznej wptaty niewykorzystanych $rodkéw funduszu ZFRON oraz kwot odpowiadajacych czesci
wydatkowanej ze $rodkéw funduszu na nabycie, wytworzenie lub ulepszenie $rodkéw trwatych, ktére nie zostaly pokryte
odpisami amortyzacyjnymi na konto Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

Zgodnie z trescig art. 33 ust. 7b Ustawy o Rehabilitacji w przypadku utraty statusu zaktadu pracy chronionej i osiggania stanu
zatrudnienia ogétem w wysokosci, co najmniej 15 pracownikdéw w przeliczeniu na pelny wymiar czasu pracy oraz wskaznika
zatrudnienia o0s6b niepetnosprawnych w wysokosci, co najmniej 25%, pracodawca zachowuje fundusz rehabilitacji
i niewykorzystane $rodki tego funduszu ZFRON.

Obecnie Spétka spetnia wymogi powotanej wyzej ustawy oraz utrzymania wskaznika zatrudnienia os6éb niepetnosprawnych
na odpowiednim poziomie, a w opinii Zarzadu nie istniejg ryzyka utraty statusu ZPCh.

Terminy wygasniecia aktualnie obowigzujacych decyzji w sprawie przyznanych statuséw zaktadu pracy chronionej dla jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych zostaly przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie nr 1.

W przypadku pracodawcy wykonujacego dziatalno$é gospodarczg, w rozumieniu przepiséw o0 postepowaniu w sprawach
dotyczacych pomocy publicznej kwota miesiecznego dofinansowania nie moze przekroczy¢ 75% faktycznie poniesionych
miesiecznych kosztéw placy (art. 26a ust. 4 ustawy o rehabilitacji).

Do kosztéw ptacy, zgodnie z definicjg ustawowa zalicza sie:

- wynagrodzenie brutto,

- finansowane przez pracodawce obowigzkowe sktadki na ubezpieczenia emerytalne, rentowe i wypadkowe naliczone

od tego wynagrodzenia,

- obowigzkowe sktadki na Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych.
Dofinansowanie przystuguje na osoby niepetnosprawne juz zatrudnione oraz na nowozatrudnione. W przypadku
nowozatrudnionych Spoétka otrzyma dofinansowanie pod warunkiem utrzymania wzrostéw zatrudnienia oséb ogétem i oséb
niepetnosprawnych. Jesli spétka nie odnotowuje wzrostu zatrudnienia moze uzyska¢ pomoc na nowozatrudnione osoby
niepetnosprawne, jezeli ich miejsca pracy powstaty w wyniku:

- zwolnienia pracownika w trybie art. 52 par.1 pkt 1 Kodeksu pracy,

- wypowiedzenia ztozonego przez pracownika,

- przejscia pracownika na rente,

- porozumienia stron,

- uplywu czasu, na ktéry zostata zawarta umowa,

- z dniem ukonczenia pracy, dla ktérej wykonania byta zawarta,

zmniejszenia wymiaru czasu pracy pracownika na jego wniosek.
M|e5|chne dofinansowanie nie przystuguje do wynagrodzenia pracownika w czesci finansowanej ze $rodkéw publicznych.
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Pomoc ze $rodkéw PFRON nie moze zostaé¢ udzielona lub wyptacona pracodawcy wykonujacemu dziatalno$¢ gospodarcza:
- znajdujgcemu sie w trudnej sytuacji ekonomicznej wedtug kryteriw okreslonych w przepisach prawa Unii
Europejskiej dotyczacych udzielania pomocy publicznej,
- na ktérym cigzy obowigzek zwrotu pomocy, wynikajacy z wczesniejszych decyzji Komisji Europejskiej, uznajacych
pomoc za niezgodng z prawem oraz ze wspdlnym rynkiem,
- jezeli udzielenie pomocy w formie miesiecznego dofinansowania do wynagrodzenia skutkowatoby przekroczeniem
kwoty 10 min EUR rocznej pomocy na zatrudnienie pracownikéw niepetnosprawnych u tego pracodawcy.
Jezeli pracodawca posiada zalegtosci w zobowigzaniach wobec PFRON przekraczajace ogétem kwote 100 ztotych, Prezes
Zarzadu PFRON wydaje decyzje o wstrzymaniu miesiecznego dofinansowania do czasu uregulowania zalegtosci.

Zgodnie z art. 49e ustawy o rehabilitacji, $rodki PFRON podlegaja zwrotowi w kwocie wykorzystanej niezgodnie
z przeznaczeniem, pobranej w nadmiernej wysokosci lub ustalonej wwyniku Kkontroli w zakresie stwierdzonych
nieprawidtowos$ci, okreslonej w drodze decyzji nakazujacej zwrot wyptaconych $rodkéw wraz z odsetkami naliczonymi od tej
kwoty, od dnia jej otrzymania, w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.

Zgodnie z art. 33 ustawy o rehabilitacji pracodawca prowadzacy zaktad pracy chronionej tworzy zaktadowy fundusz rehabilitacji
os6b niepetnosprawnych. W $wietle art. 33 ust. 4a pracodawca zobowigzany jest do dokonania zwrotu 100% $rodkéw na
fundusz rehabilitacji w przypadku niezgodnego z ustawag przeznaczenia $rodkéw funduszu rehabilitacji. Pracodawca
zobowigzany jest takze do wptaty w wysokosci 30% tych $rodkéw na fundusz rehabilitacji w terminie do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym nastgpito ujawnienie niezgodnego z ustawag przeznaczenia $rodkéw funduszu
rehabilitacji, a takze niedotrzymanie terminu przekazania $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy zaktadowego funduszu
rehabilitacji.

Zmiany zasad przyznawania dotacji

Z dniem 1 stycznia 2011 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej
i spotecznej oraz zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2010 r., Nr 226, Poz. 1475).
Nowelizacja ta w art. 28 ust.1 pkt. 1 Ustawy o rehabilitacji zwiekszyta od stycznia 2012 r. jeden z dwoch alternatywnych
wskaznikéw zatrudnienia os6b niepetnosprawnych dla ZPCh, z ,co najmniej 40%, a w tym, co najmniej 10% og6tu
zatrudnionych stanowig osoby zaliczone do znacznego lub umiarkowanego stopnia niepetnosprawnosci”, na ,co najmniej 50%,
a w tym, co najmniej 20% ogo6tu zatrudnionych stanowig osoby zaliczone do znacznego lub umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci”. Pracodawcy, zgodnie z przepisami przej$ciowymi, ktérzy przed dniem wejscia w zycie ustawy uzyskali
status ZPCh, sa zobowigzani do zwiekszenia powyzszych wskaznikéw zatrudnienia oséb niepetnosprawnych do dnia 30
czerwca 2012 r.

Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2010 r., Nr 226, Poz. 1475) wprowadzita na przyszie lata zmiany
w wysokosci dofinansowania:
A. W okresie od stycznia 2012 r. miesieczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego przystuguje
w kwocie:
1) 170% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;
2) 125% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;
3) 50% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.
B. W okresie od lipca 2012 r. miesieczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego przystuguje
w kwocie:
1) 180% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;
2) 115% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;
3) 45% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.
C. W okresie od stycznia 2013 r. miesieczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego przystuguje
w kwocie:
1) 180% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;
2) 100% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;
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3) 40% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.

Od stycznia 2013 roku kwoty maksymalnego dofinansowania bedg wynosity tyle samo dla ZPCh jak i dla rynku otwartego.

Kwoty te ulegajg zwiekszeniu o 40% najnizszego wynagrodzenia w przypadku oséb niepetnosprawnych, u ktérych stwierdzono
schorzenia specjalne. Przez najnizsze wynagrodzenie nalezy rozumie¢ minimalne wynagrodzenie za prace obowigzujace
w styczniu danego roku, ustalone na podstawie odrebnych przepiséw. W 2011 roku, podobnie jak w roku poprzednim, jest to
kwota 1.276 zt. Na 2012 r. Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz
zatrudnianiu 0séb niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw utrzymata najnizsze wynagrodzenie natym samym
poziomie tj. 1.276 zi.

W 2012 roku i latach nastepnych nie przewiduje sie innych, anizeli wyzej opisane, istotnych zmian w zakresie zasad
uzyskiwania pomocy z PFRON z tytutu zatrudniania oséb niepetnosprawnych.

W okresie sprawozdawczym jednostki Grupy, posiadajgce status zaktadu pracy chronionej oraz inne jednostki zatrudniajace
osoby niepetnosprawne, wykazaty dofinansowanie zwigzane z zatrudnianiem oséb niepetnosprawnych w kwocie 37 917 tys. zt.
(dane poréwnywalne: 37 681 tys. zt.), z tego:

01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
- Impel Security Polska sp. z 0.0. 15 134 19 901
- Impel Cleaning sp. z o0.0. 7 636 11 176
- Clean Solution sp. z o0.0. 8 681 -
- Pozostate spotki grupy kapitatowej 6 466 6 604

Regulacje podatkowe w Polsce

Zasady opodatkowania, wysokos$¢ podatkow czy tez tryb postepowan podatkowych i kontrolnych, regulujg w Polsce Konstytucja
RP oraz rozliczne ustawy podatkowe wraz z wydanymi do nich aktami wykonawczymi w formie rozporzadzen. Mnogos$¢ aktow
podatkowych, przyjetych rozwigzan - nie zawsze zgodnych z przepisami unijnymi - czgste zmiany i nowelizacje powoduje, ze
stosowanie prawa podatkowego przez podatnikéw jest bardzo ucigzliwe i obarczone duzym ryzykiem. Nie utatwia tego zadania
rowniez przyjety system indywidualnych interpretacji prawa podatkowego. Wydawane przez Ministra Finanséw indywidualne
interpretacje czesto sg ze soba sprzeczne i niejednokrotnie niezgodne z linig interpretacyjng przyjeta przez sady
administracyjne. Rozbieznosci interpretacyjne wptywaja na fiskalne bezpieczenstwo prowadzenia biznesu, gdzie przepisy
prawa podatkowego sie nie zmieniaja, a zmienia sie jedynie ich interpretacja. Majg one znaczny wplyw na decyzje biznesowe w
Grupie IMPEL, w tym planowane wdrazanie modelu funkcjonowania spotek w formie spotek osobowych czy tez organizowanie
imprez integracyjnych dla pracownikdéw Grupy. Rozbieznosci interpretacyjne dotychczasowych przepiséw jak tez regulacji nowo
wprowadzanych, wplywajg réwniez na bezpieczenstwo prowadzenia biznesu przez spotki Grupy i wymusza wdrazanie
mechanizméw zarzgdzania ryzykiem. Konsekwencjg tego jest konieczno$¢ korzystania z wiedzy i doswiadczen
wyspecjalizowanych doradcéw podatkowych i prawnikdw, co wptywa na koszty dziatalnosci.

Resort finanséw nie przedtozyt na 2012 r. propozycji zasadniczych zmian podatkowych. Czesé zas tych wchodzacych, jest albo
konsekwencjg zmian w prawie podatkowym w latach ubiegtych lub nie wptywa fundamentalnie na sytuacje podatkowa firm np.
odejscie od rozliczania podwojnej zaliczki w CIT za ostatni miesigc roku podatkowego czy tez wdrozenie mechanizmu ogéinych
interpretacji podatkowych. Z jednej strony mozna to uzna¢ za stabilizowanie prawa, z drugiej jednak strony, brak zachet
podatkowych w czasach kryzysu, nie wrézy pozytywnie polskim przedsiebiorcom.

Nota 47

Cel i zasady zarz adzania kapitalem Grupy Kapitatlowej

Grupa kapitatowa utrzymuje okreslony poziom kapitatow wilasnych w stosunku do zadtuzenia oraz posiadanych aktywéw
trwatych. Wielko$¢ zadiluzenia ogétem nie przekracza wartosci kapitatbw wtasnych. Aktywa trwate sg w petni finansowane
kapitatami wkasnymi.

31.12.2011 31.12.2010
Majatek trwaty 217 384 218 751
Kapitat staty 386 836 342 823

Zarzad, podejmujac decyzje o obnizeniu kapitatow (w tym rekomendujac wyptate dywidendy) lub zwiekszeniu zadluzenia
analizuje opisane powyzej zasady zarzadzania kapitatami. W 2011 roku Grupa zrealizowata cel zarzadzania kapitatami.
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Nota 48
Cel i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystaja Spotki Grupy kapitatowej, nalezg kredyty bankowe, kredyty w
rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego i operacyjnego oraz otrzymywane w Spotkach Grupy pozyczki. Gtéwnym
celem wymienionych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Spotki Grupy
posiadajg réwniez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych stosowanych w Spétkach GK obejmujg ryzyko stopy
procentowej przeptywéw pienieznych, ryzyko pilynnosci oraz ryzyko kredytowe. Spoétki z Grupy Kapitatowe] weryfikujg i
uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly oméwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej jest to niebezpieczenstwo niekorzystnego wptywu zmian stopy procentowej na kondycje finansowa.
Powstaje w odniesieniu do udzielonych pozyczek, zaciagnietych kredytéw oraz $rodkéw pienieznych zgromadzonych na
rachunkach bankowych. Ryzyko wynika ze zmiennego oprocentowania opartego o stawke WIBOR powigekszonego o
wynegocjowang marze, co naraza Grupe na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku zmiany stopy procentowej.
Ryzyko w odniesieniu do kredytéw niwelowane jest przez krétkoterminowe depozyty $srodkéw pienieznych réwniez o zmiennym
oprocentowaniu. Ponadto wysokos$¢ kredytéw nie zagraza biezacej dziatalnosci Grupy. W przypadku $rodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych Grupa korzysta z ustug wiarygodnych instytucji finansowych.

W okresie sprawozdawczym Spoétki GK nie dokonywaly zabezpieczenia planowanych transakcji, w zakresie zabezpieczenia
przed ryzykiem zmiany stop procentowych, przy zastosowaniu pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych.

Zmiana stopy procentowej o 1% spowodowataby zmiane przychodéw odsetkowych oraz kosztow odsetkowych Grupy
odpowiednio 0 1 077 tys. zt. oraz 1 467 tys. zt w skali roku.

Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie na szczeblu catej Grupy kapitatowej. Ryzyko kredytowe definiowane jest, jako brak
mozliwosci wywigzywania sie ze swoich zobowigzan przez wierzycieli Grupy kapitatowe;.

Jednym z obszaréw ryzyka kredytowego jest, w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentow
finansowych oraz depozytéw w bankach i innych instytucjach finansowych, wiarygodno$¢ podmiotéw, z ktérymi Grupa prowadzi
wspotprace. Wszystkie podmioty, w ktorych prowadzone s rachunki bankowe Grupy oraz, z ktérymi zawierane sg transakcje
depozytowe sag bankami dziatajacymi w polskim sektorze finansowym oraz dysponujg odpowiednim kapitatem wtasnym
i stabilng pozycja rynkowa. Dodatkowo krétkoterminowy charakter lokat ( w wigkszosci lokaty jednodniowe) powoduje, ze ryzyko
kredytowe w tym obszarze mozna uznaé za niskie.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi przez Grupe kapitatowg pozyczkami ze wzgledu na niskg wartos¢ udzielonych
pozyczek dla podmiotéw pozostatych (z wytaczeniem pozyczek zaklasyfikowanych do aktywéw przeznaczonych do dystrybucji)
oraz krotkie terminy sptaty mozna uzna¢ za nieznaczne.

Ostatnim znaczacym obszarem ryzyka kredytowego jest wiarygodnos¢ kredytowa klientéw Grupy Impel, dla ktérych zawierane
sg transakcje sprzedazy towardw i ustug. Ryzyko powstaje w przypadku zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientéw
hurtowych i detalicznych — co obejmuje réwniez nierozliczone naleznosci i zobowigzania do zawarcia transakcji. Jezeli klienci
posiadajg niezalezny rating, korzysta sie z niego. W przeciwnym wypadku, kontrola ryzyka ocenia wiarygodnos¢ kredytowa
klienta, uwzgledniajac jego pozycje finansowa, doswiadczenia z przeszitosci i inne czynniki. Indywidualne limity ryzyka okresla
sie na podstawie wewnetrznych i zewnetrznych ratingéw, zgodnie z wytycznymi okreslonymi przez Zarzad. Jakos$¢ kredytowg
aktywow finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartosci, mozna oszacowac poprzez odniesienia do:

- zewnetrznych ratingéw oceniajgcych wyptacalnos¢ kontrahenta, (jezeli sg dostepne),
- historycznych informacji o op6znieniach w sptacie kontrahenta.
Zdaniem Grupy Impel, jakos¢ kredytowa naleznosci jest dobra i nie stanowi zagrozenia dla dziatalnosci Grupy.

W przypadku tych aktywéw finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartosci, kierownictwo nie przewiduje
zadnych strat z tytutu niewywigzana sie kontrahentéw ze zobowigzan.

Zestawienie naleznosci Grupy od kontrahentéw zewnetrznych na dzien 31.12.2011 r. przedstawione zostato ponizej:
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og6tem przeterminowane 1-30 dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni powyzej 360 dni
259 940 127 741 29895 48 290 16 911 14 137 18 508

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Grupa Kapitalowa monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej przy pomocy narzedzia do okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtosciag a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty obrotowe, kredyty inwestycyjne, leasing. Zaangazowanie
kredytowe Grupy (wysoko$¢ przyznanych limitow kredytowych dla kredytéw odnawialnych oraz przyznane limity linii
gwarancyjnych oraz zadtuzenie z tytutu kredytéw nieodnawialnych na koniec danego okresu) uleglo w poréwnaniu do
poprzedniego okresu zwiekszeniu. Grupa posiada na dzien 31 grudnia 2011 r. 24% zaangazowania kredytowego w jednym
banku oraz 18% i 11% zaangazowania odpowiednio w dwdch kolejnych bankach. W ocenie Zarzadu Grupy nie wystepuje
ryzyko koncentracji zrédet finansowania. W umowach kredytéw i pozyczek wystepujg klauzule méwiace o wczesniejszej sptacie
w przypadku pogorszenia sytuacji finansowej spétek. Wskazniki finansowe okreslajace zdolno$¢ do sptaty zobowigzan dla
Grupy sg na bezpiecznym poziomie. Na 31 grudnia 2011 r. w terminie do 1 roku do sptaty przypada 88% warto$ci nominalnej
zaciagnietych przez Grupe kredytéw.

Poni zej Od roku do 3

Stan na 31 grudnia 2011 r. Od3do5lat Ponad 5 lat

jednego roku lat
Kredyty i pozyczki 94 063 10 841 2317 -
Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 90 629 23274 1901 -

Poni zej Od roku do 3

Stan na 31 grudnia 2010 . Od3do5lat Ponad 5 lat

jednego roku lat
Kredyty i pozyczki 70 636 1421 838 102
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 77 482 20738 3270 8

Aktywa finansowe i zobowi gzania finansowe w podziale na kategorie

31.12.2011 31.12.2010

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w warto$éi godziwej przez wynik finansowy 40 62
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozyczki i naleznosci, w tym: 257 029 277175
- pozyczki 3095 64 032
- naleznosci®) 253934 213143
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 183
Srodki pieniezne 38181 60 305
Aktywa finansowe razem 295 250 337 725
Zobowiagzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 107 221 72997
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 37 861 34335
Pozostate zobowigzania® 43117 41687
Zobowi gzania finansowe, razem 188 199 149 019

Pozycja naleznosci nie zawiera naleznosci publiczno-prawnych.

1) Pozycja pozostate zobowigzania nie zawiera zobowigzan publiczno- prawnych oraz zobowigzan z tyt. Swiadczen
pracowniczych.

Maksymalne narazenie na ryzyko stanowi wartos¢ godziwa kazdej z kategorii. W przypadku naleznosci koncentracja nie jest

duza, naleznosci sa rozdrobnione. Wieksza koncentracja wystepuje w przypadku $rodkéw pienieznych, pozyczek, kredytow

i leasingu, jednakze Grupa korzysta z wiarygodnych instytucji finansowych, dlatego tez ryzyko koncentracji nie stanowi

istotnego ryzyka dla Grupy. Udzielone przez Grupe pozyczki sg zabezpieczone deklaracjami wekslowymi.

Ryzyka finansowe w podziale na kategorie aktywéw fi ~ nansowych i zobowi gzan finansowych

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe z wyjatkiem naleznosci i zobowigzan pozostatych narazone sa na ryzyko stopy
procentowe;.
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Naleznosci sg wykazywane w wartosci kwot pierwotnie zafakturowanych pomniejszonych o odpisy aktualizujgce. Zobowigzania
pozostate sg wykazywane w wartosci kwot pierwotnie zafakturowanych. Z uwagi na krétkie terminy ptatnosci naleznosci i
zobowigzan, w ich przypadku efekt dyskonta bytby nieistotny. W zwigzku z powyzszym naleznosci i zobowigzania pozostate nie
sg narazone na ryzyko stopy procentowej.

Pozyczki i naleznosci narazone sg na ryzyko kredytowe. Ryzyko walutowe w Spéice odgrywa marginalng role ze wzgledu na
niewielki udziat kosztéw i przychodéw w walutach obcych w obrotach Spéiki.

Warto §¢ godziwa aktywoéw i zobowi  gzan finansowych

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowe;j.

Jednostka dokonuje wyceny wartosci godziwej postugujac sie nastepujaca hierarchia;

- ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan,

- dane wej$ciowe inne, niz notowane ceny poziomu 1, ktére sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania. Jesli
sktadnik aktywéw lub zobowigzanie ma okreslony okres zycia, dane wejsciowe musza by¢ mozliwe do zaobserwowania
zasadniczo przez caly ten okres.

- dane wejsciowe, ktére nie opierajg sie na danych rynkowych mozliwych do zaobserwowania. Zastosowane zatozenia muszg
odzwierciedla¢ te, ktére bylyby zastosowane przez uczestnikéw rynku, wigczajac ryzyko.

Nota 49

Naktady inwestycyjne

Poniesione naktady inwestycyjne 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
- w tym na ochrone srodowiska - -

Naktady na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie - 532
Zakupy srodkow trwatych 38 387 41096
Zakupy wartosci niematerialnych 5086 1887
Inwestycje w nieruchomosci 42 5)
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 43515 43520
Udzielone pozyczki 8259 949
Nabycie udziatéw 5889 20 386
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwale 14 148 21335
Razem naktady inwestycyjne 57 663 64 855

W roku 2011 Grupa Kapitalowa Impel zakupita trzy nowe podmioty, ktére zostaly objete konsolidacjg metodg petna, nabycie
podmiotéw opisano w punkcie dotyczacym Potaczenia jednostek gospodarczych. W okresie poréwnywalnym Grupa Kapitatowa
zakupita dwa podmioty konsolidowane metodg petna.

W okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, jednostki Grupy Kapitatowej planujg zgodnie z budzetem nastepujace
naktady inwestycyjne na nabycie niefinansowych i finansowych aktywoéw trwatych:

Planowane nakfady inwestycyjne (zgodnie z bud  zetem) Zeodivies e DAL AT 2000
31.12.2012

- w tym na ochrone srodowiska -
Naktady na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie 221
Zakupy srodkow trwatych 16 617
Zakupy wartosci niematerialnych 421
Inwestycje w nieruchomosci 153
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 17 412
Udzielone pozyczki 10
Nabycie udziatéw 34540
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate 34550
Razem nakfady inwestycyjne 51962

Opis programu $wiadcze n emerytalnych
Grupa Kapitatowa Impel nie oferuje programu swiadczen emerytalnych.
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Jednostki wspétzalezne — pozycja ta obejmuje gtéwnie spétke Impel Perfecta sp. z o0.0.

Kluczowe kierownictwo — pozycja obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady nadzorczej Emitenta i spotek z Grupy Kapitatowej, ich

matzonkéw, wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby.
Pozostate podmioty powigzane — pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo.

Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Sprzedaz oraz zakupy od podmiotow powigzanych dokonywane sg wedtug cen ustalanych zgodnie ze strategig stosowania cen
w Grupie Impel. Strategia ta zaktada, iz tam gdzie jest to mozliwe, ustala sie ceny poréwnywalne do cen stosowanych na rynku,
w pozostalych przypadkach ceny ustalane sg na podstawie innych metod wyceny dopuszczalnych przez art. 9a Ustawy o
podatku dochodowym od os6b prawnych. Zalegte zobowigzania/naleznosci na koniec okresu sg nieoprocentowane i rozliczane
gotowkowo lub bezgotéwkowo. Naleznosci lub zobowigzania wobec wigkszosci podmiotdw powigzanych konsolidowanych
zostaly objete gwarancjg udzielong przez Impel S.A. Polityka Grupy jest nie obejmowanie odpisami aktualizujacymi naleznosci

wewnatrzgrupowych.
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Nota 51
Wynagrodzenia kluczowego kierownictwa Grupy

* Wynagrodzenie obejmuje takze wynagrodzenie z tytutu umowy o prace.
Nota 52
Zobowi gzania zabezpieczone na maj atku Grupy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dziehn 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa posiadata nastepujace rodzaje
zabezpieczen ustanowionych na jej majatku:

Warto$¢ zabezpieczen hipotecznych zostata ustalona w warto$ci zobowigzania zabezpieczonego. Warto$¢ pozostatych
zabezpieczen zostata ustalona w wartosci bilansowej przedmiotu zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien
31 grudnia 2010 roku.

Nota 53

Istotne sprawy sporne przeciwko spotkom z Grupy Kap italowej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku przeciwko sp6tkom Grupy Impel toczyly sie postepowania cywilne, w ktérych suma zgtoszonych
przeciwko spotkom roszczen obejmowata kwote 5 645 tys. zt. (w tym rezerwy zawigzane na kwote 764 tys. zt., w tym suma
roszczen pracowniczych zgtoszonych przeciwko spétkom z Grupy Impel przed sadami pracy obejmuje kwote 4 865 tys. zt
(w tym rezerwy na 344 tys. zt).
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Umowy na ustugi koncesjonowane posiadane przez jedn ostki Grupy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka Impel Catering sp. z 0.0. posiada umowy na ustugi koncesjonowane w zakresie
podawania napojow alkoholowych. Z tego tytutu spotka poniosta koszty zwigzane z wydaniem zezwolen. Zezwolenia zostaly
wydane na czas okreslony (maksymalny termin wygasniecia zezwolen to rok 2012), a ich realizacja jest uzalezniona
od przestrzegania Ustawy o wychowaniu w trzezwosci i przeciwdziataniu alkoholizmowi z dnia 12 wrzesnia 2002 r.
(Dz. U. Nr 147, poz. 1231). Spdtka nie widzi zagrozen co do biezacej realizacji umoéw jak réwniez ich odnowienia w przysziosci.
Ponadto spétki w Grupie dziatajace w segmencie ustug ochrony os6b i mienia zobowigzane sg do dziatania w oparciu
o koncesje na podstawie ustawy z dnia 22 sierpnia 1997 r. o ochronie oséb i mienia (Dz. U. Nr 114, poz.740 z p6zn. zm.).
Koncesje powyzsze okreslaja przedmiot oraz miejsce prowadzonej dzialalnosci i sg udzielane przez Ministra Spraw
Wewnetrznych i Administracji. Termin waznos$ci udzielonych koncesiji jest okreslony jako na czas nieoznaczony.

Zdarzenia po dacie bilansowej
Nabycie spétki House VD sp. z 0.0. S.K.A.

W dniu 29 lutego 2012 roku Grupa Impel dokonata zakupu 505 tys. akcji Spotki House VD sp. z 0.0. S.K.A za tgczng kwote 10,4
min zt. Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu spotki. Szacunkowe najwazniejsze wartosci godziwe aktywéw wynoszag
odpowiednio:

- aktywa 33,3 min zt (gtéwnie wartosci niematerialne inwestycyjne oraz nieruchomosci inwestycyjne)

- zobowigzania 23 min zt (gtéwnie diugoterminowe zobowigzania z tyt. leasingu finansowego)

- kapitaty 10,3 min z

Zatozenie spotki IPD sp. z 0.0.
W dniu 27 lutego 2012 r. zostata zatozona spotka IPD sp. z 0.0. Warto$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50 tys. zt.

Zmiana nazw spotek z Grupy Impel, przeksztatceniaf  orm prawnych
W dniu 1 marca 2012 roku spétka Clean Solution sp. z 0.0. zostata przeksztalcona w spotke komandytowa.
Obecna nazwa sp6tki brzmi CS Partner sp. z 0.0. S.K.

W dniu 28 lutego 2012 roku spo6tka Impel Monitoring sp. z 0.0. zostata przeksztalcona w spotke komandytowa.
Obecna nazwa sp6tki brzmi Impel Monitoring sp. z 0.0. S.K.

W dniu 22 lutego 2012 roku spo6tka Sanpro APT zmienita nazwe na Impel Trading sp. z 0.0.
Zmiana struktury udziatowej

W dniu 29 lutego 2012 roku ulegta zmianie struktura wktadéw w spoéice Hospital Serwis Partner sp. z 0.0. S.K. - obecna
struktura ksztaltuje sie nastepujaco: Impel Cleaning sp. z 0.0. — 70%, Impel Tech Solutions sp. z 0.0. — 14%, OPM sp. z 0.0. —
15% i Partner sp. z 0.0. — 1%.

Podziat Impel S.A.

Zarzad Impel S.A. na posiedzeniu w dniu 19 marca 2011 roku podjat decyzje o podziale Impel S.A. W dniu 1 marca 2012 roku
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy dokonat wpisu uchwaty o podziale
Spéitki. Podziat nastapit poprzez przeniesienie czesci majatku Impel S.A. i jego przejecie przez Vantage Development S.A.
(podziat przez wydzielenie) na podstawie art. 529 § 1 pkt. 4 KSH w zamian za akcje Vantage Development S.A., ktére w dniu
podziatu objeli akcjonariusze Impel S.A.

Pozostate zdarzenia

W 2010 roku wobec jednej ze spotek Grupy Impel wszczeta zostata kontrola podatkowa dotyczaca zasadnosci zwrotu nadwyzki
podatku naliczonego VAT z tytutu dokonywanych w roku 2010 dostaw wewnatrzwspoélnotowych. Na dzien bilansowy naleznosc¢
z tytutu VAT bedaca przedmiotem kontroli wynosi 11 720 tys. zl, natomiast warto$¢ uzyskanego do dnia bilansowego zwrotu
nadwyzki podatku naliczonego VAT z tytutu dostaw wewnatrzwspolnotowych bedacych przedmiotem kontroli wynosi 3 330 tys.
zk. W przypadku koniecznosci zastosowania stawki 22% VAT nalezny zwiekszony zostatby o kwote 16 106 tys. zt. W ocenie
Zarzadu, zadeklarowanie WDT i zastosowanie 0% stawki VAT jest zasadne i prawidtowo udokumentowane. Spotka posiada,
bowiem komplet dokumentacji przewidzianej art. 42 ust. 3 Ustawy o podatku od towardw i ustug, a potwierdzajacych wywo6z
towaréw z terytorium kraju oraz dysponuje dokumentami przewidzianymi w ust. 11 tegoz artykutu. Spétka nie jest w stanie
okresli¢, w jakim terminie zostang zakonczone wyzej wymienione postepowania. Zarzad uznaje realizacje naleznosci publiczno
prawnych z tytutu VAT za pewng, lecz odroczong w czasie.
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Podpisy
PODPISY CZLONKOW ZARZADU:
Grzegorz Dzik - Prezes Zarzadu Jézef Biegaj - Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Rembikowski - Wiceprezes Zarzadu Danuta Czajka - Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH ZA ROK 2011

Dariusz Komorowski — Dyrektor Centrum Ksiegowego

Wroctaw, 19 marca 2012 roku
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