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l. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe i dane porownywalne zostato sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji
finansowej, wynikow dzialalno$ci oraz przeptywdw pienieznych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowiazujacymi na dzien
bilansowy a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Roczne sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2011 roku zawiera:
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych oraz informacj¢ dodatkowa zawierajaca opis wazniejszych
zasad rachunkowosci oraz wybranych danych objasniajacych.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad ACTION S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy, a roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ Spotki oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

ACTION S.A., poczawszy od dnia 1 stycznia 2010 r., prowadzi ksiggi rachunkowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE,
wydanymi i obowigzujacymi na dzien bilansowy a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 19 marca 2012 r.

Strona 4
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1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad oswiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, dokonujgcy audytu rocznego sprawozdania finansowego ACTION S.A. zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego audytu spelniaja warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Piotr Bielifiski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 19 marca 2012 r.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

1.
Standardami
roku do 31 grudnia 2011 roku

Wybrane dane finansowe ACTION S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z Mi¢dzynarodowymi
Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2011

w tys. zl w tys. EUR
okres okres okres okres

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 0d 01.01.2011 | 0d01.01.2010 | od01.01.2011 | od 01.01.2010

do 31.12.2011 do 31.12.2010 do 31.12.2011 do 31.12.2010
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i materialow 2758421 2060 317 666 269 514 539
1. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 151 040 133 206 36 482 33 267
I1I. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 48 077, 32 882 11613 8212
IV. Zysk/Strata netto przypadajacy akcjonariuszom Spoétki 34398 23225 8308 5800
V. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1981 -5 748 478 -1 435
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1932 -2 824 467 -705
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej -1512 10028 -365 2 504
VIIL. Zwigkszenia ( zmniejszenia ) netto srodkow pienigznych 2 401 1456 580 364
IX. Zysk na jedna akcj¢ zwykta *) (w zt / EUR) 2,10 1,42 0,51 0,35

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

X. Aktywa, razem 766 017 601 790 173 433 151 956
X1. Zobowigzania 537 423 398 830 121 677, 100 707
XII. Zobowiazania dtugoterminowe 12 355 21 600 2797 5 454
XIII. Zobowigzania krétkoterminowe 525 068 377230 118 880 95 253
XIV. Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki 228 594 202 960 51 756 51 249
XV. Kapitat zaktadowy 1641 1641 372 414
XVI. Liczba akcji **) (w szt.) 16 410 000 16 410 000 16 410 000 16 410 000
XVIL Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje ***) (w zt / EUR) 13,93 12,37 3,15 3,12

*) Zysk na jedna akcje zwykta obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akcji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiang warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji
0 wartosci 1 zt na 10 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwata

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

*#%) Wartos¢ ksiggowa na jedng akcj¢ obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom

Spoiki oraz Liczby akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg¢ Euro w nastgpujacy sposob:
- pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedhug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow oglaszanych przez NBP,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wynidst za 2011 rok — 1 Euro = 4,1401 zt, za 2010 rok — 1

Euro = 4,0042 zt;

- pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedlug $redniego kursu ogloszonego przez
NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na dzien 31 grudnia 2011 r. - 1 Euro = 4,4168 zt; na dzien

31 grudnia 2010 r. - 1 Euro = 3,9603 zt.

Kursy wymiany zlotego w stosunku do Euro

Kurs $redni w Kurs minimalny w | Kurs maksymalny | Kurs na ostatni dzien
Okres - - .
okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-31.12.2011 4,1401 3,9345 4,5494 4,4168
01.01.2010-31.12.2010 4,0042 3,8622 4,1458 3,9603
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Kursy wymiany zlotego w stosunku do pozostalych walut

Kursy wymiany ztotego w stosunku do USD

Kurs Sredni w

Kurs minimalny w

Kurs maksymalny

Kurs na ostatni dzien

Okres okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-31.12.2011 2,9679 2,6501 3,4248 3,4174
01.01.2010-31.12.2010 3,0402 2,8720 3,3946 2,9641

Kursy wymiany ztotego w stosunku do GBP

Kurs Sredni w

Kurs minimalny w

Kurs maksymalny

Kurs na ostatni dzien

Okres okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-31.12.2011 4,7537 4,4102 5,3234 5,2691
01.01.2010-31.12.2010 4,6901 4,3491 5,0947 4,5938

Kursy wymiany ztotego w stosunku do CZK

Kurs Sredni w

Kurs minimalny w

Kurs maksymalny

Kurs na ostatni dzien

Okres okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-31.12.2011 0,1711 0,1615 0,1791 0,1682
01.01.2010-31.12.2010 0,1585 0,1517 0,1638 0,1580
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Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Catos¢ przychodow i kosztow dotyczy dziatalnosci kontynuowanej.

okres okres
Nota 0d 01.01.2011  od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy (7.2) 2758421 2060 317
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow (7.3) -2 607 381 -1927 111
Zysk brutto ze sprzedazy 151 040 133 206
Koszty sprzedazy i marketingu (7.3,7.4) -716 779 -87 343
Koszty ogolnego zarzadu (7.3,7.4) -17 660 -15 803
Pozostate przychody i zyski operacyjne (7.5) 4825 5788
Pozostate koszty i straty (7.6) -13 349 -2 966
Zysk/Strata z dzialalnoS$ci operacyjnej 48 077 32882
Koszty finansowe 7.7) -5 298 -4 291
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 42 779 28 591
Podatek dochodowy (8) -8 381 -5 366
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 34 398 23225
Inne skladniki pelnego dochodu
Wycena zabezpieczen przeplywow pieni¢znych -2 107
Podatek dochodowy 400
Inne skladniki pelnego dochodu netto -1707
Calkowite dochody za okres 32 691 23225
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Spolki na akcje
zwykla (wyrazony w ztotych na jedna akcj¢)

podstawowy (120) 2,10 1,42

rozwodniony (120) 2,00 1,35
Liczba akcji 16 410 000 16 410 000
Rozwodniona liczba akcji 17 230 500 17 230 500
Piotr Bielifiski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 19 marca 2012 r.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate (12) 116 740 120 994
Wartos¢ firmy 0 0
Inne warto$ci niematerialne (13) 5506 6925
Nieruchomosci inwestycyjne (14) 6 750 6824
Aktywa finansowe (15) 30 147 34 756
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0
159 143 169 499
Aktywa obrotowe
Zapasy (16) 284 200 181 453
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci a7 316 924 247533
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 119 0
Pochodne instrumenty finansowe (18) 0 52
Pozostate aktywa finansowe (19) 0 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (20) 5631 3251
606 874 432 291
Razem aktywa 766 017 601 790
KAPITAE WEASNY
Kapitat akcyjny (21.1) 1641 1641
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej (21.2) 55 744 55 744
Pozostate kapitaly rezerwowe (21.2) 30 000 0
Zysk zatrzymany (21.2) 142 916 145575
Kapitat z wyceny zabezpieczen przeptywow pieni¢znych -1707 0
Razem kapital wlasny 228 594 202 960
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (24) 10 977 16 476
Zobowiazania z tyt. dostaw i ushug oraz pozostate zobowiazania 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (8.1) 1378 5124
12 355 21600
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tyt. dostaw i ushug oraz pozostate zobowiazania (25) 435519 303 448
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (24) 85 051 68 770
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego (25) 0 669
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych (23.1) 552 541
Pochodne instrumenty finansowe (18) 43 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (22) 3903 3802
525 068 377230
Razem zobowiazania 537 423 398 830
Razem pasywa 766 017 601 790
Piotr Bielifiski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 19 marca 2012 r.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki

Kapital
wlasny razem

Nadwyzka ze Pozostale Kapital z wyceny
Kapi_tal sprzedazy akcji Zysk kapitaly zabezpieczen
akcyjny powyiej wartf)éci zatrzymany rezerwowe przeplywow
nominalnej pienieznych

Stan na 1 stycznia 2011r. 1641 55 744 145 575 0 0 202 960
Catkowite dochody ogdtem 34 398 -1707 32691
Dywidendy wyptacone -7 057 -7 057
Inne — utworzenie kapitatu -30 000 30000 0
rezerwowego
Stan na 31 grudnia 2011 r. 1641 55 744 142 916 30 000 -1707 228 594
Stan na 1 stycznia 2010 r. 1641 55 744 136 298 0 0 193 683
Catkowite dochody ogdtem 23225 23225
Dywidendy wyptacone -13948 -13948
Inne 0 0
Stan na 31 grudnia 2010 r. 1641 55744 145 575 0 0 202 960
Piotr Bielifiski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, 19 marca 2012 r.

W — ce Prezes Zarzadu

W — ce Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Nota
okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 34398 23225
Korekty: -32 417 -28 973

Podatek dochodowy 8 8381 5366

Podatek dochodowy zaptacony -12516 -2305

Amortyzacja §rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (12,13,7.3) 9476 9552

Zysk/Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -1231 -7

Przychody z tytutu odsetek 0 -108

Koszty z tytutu odsetek (7.7) 5298 4291

Pozostale (32) -2217 -6 338

Zmiany stanu kapitatu obrotowego: (32)

Zapasy -102 747 -1674

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -68 932 -33381

Zobowiazania z tyt. dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania 132071 -4299
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej 1981 -5748
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -4 037 -3927
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wp}ywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych i wartosci 2491 66
niematerialnych
Pozostate wpltywy/wydatki inwestycyjne 3478 1037
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1932 -2824
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci finansowej
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych -4 288 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1500 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 15814 31958
Sptata kredytow i pozyczek 0 0
Wyptacone dywidendy (11) -7 057 -13948
Odsetki zaptacone 7.7) -5 253 -4 036
Ptatnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego -2 228 -3403
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -1512 10 028
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienieznych 2401 1456
Stan $rodkow pienieznych na poczatek okresu 3251 1782
Zyski /straty kursowe z tytutu wyceny srodkow pieni¢znych -21 13
Stan Srodkow pienieznych na koniec okresu 5631 3251
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 19 marca 2012 r.

W — ce Prezes Zarzadu

W — ce Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy:
Numer telefonu:
Numer faksu:
E-mail:

Strona internetowa:
Numer REGON:
Numer NIP:

ACTION Spoétka Akeyjna

Spotka akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa
KRS 0000214038

(+48 22) 33216 00

(+48 22) 33216 10

action@action.pl

www.action.pl
011909816

527-11-07-221

1.1.Przedmiot dzialalno$ci

Przedmiotem dziatalno$§ci ACTION S.A. (Emitent/Spotka) jest sprzedaz sprzgtu IT oraz RTV/AGD poprzez
hurtownie, sklepy wlasne i obce. Spotka prowadzi sprzedaz gléwnie na terenie kraju. Podstawowy przedmiot
akcesoriami komputerowymi (PKD 2007 4690Z).

dziatalnosci Spotki: handel hurtowy

ACTION S.A. z siedzibga w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54 jest jednostka dominujaca Grupy
zostala zarejestrowana 2 sierpnia 2004 roku w rejestrze przedsicbiorcow
numerem KRS 0000214038 na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego

Kapitalowej ACTION S.A. Spotka
Krajowego Rejestru Sadowego pod

w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Weczesniej, poprzednik prawny Emitenta — ACTION spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000066230 na podstawie postanowienia Sgdu
Rejonowego w Warszawie Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 28 listopada 2001 roku.

1.2.Sklad organéw Spolki

Zarzad:

Prezes Piotr Bielinski
Wiceprezes  Stawomir Harazin *)
Wiceprezes  Edward Wojtysiak

*) Powotanie Pana Stawomira Harazina na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu nastapito uchwata Rady
sierpnia 2011 r. Do 8 sierpnia 2011 r. funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu petnit

Nadzorczej ACTION S.A. w dniu 9
Pan Kazimierz Lasecki.

Rada Nadzorcza:

Piotr Kosmala

Marek Jakubowski

Iwona Bozena Bocianowska
Rafat Piotr Antczak

Lukasz Krzysztof Pawlowski

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji sktad ten nie ulegt zmianie.



mailto:action@action.pl
http://www.action.pl/

Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

1.3.Struktura akcjonariatu

Wykaz akcjonariuszy Spotki wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji, ich procentowego udziatu

w Kkapitale akcyjnym oraz w ogolnej liczbie gloséw na dziefi 31 grudnia 2011 r.:

Struktura akcjonariatu powyzej 5% udziatu na dzien 31 grudnia 2011 r.

Osoba fizyczna lub prawna Tlo¢ p;)ls(icz}(iianych kggizti;lep:();‘ﬁlg ﬁv éx Udzial w liczbie gloséw
Piotr Bielinski 4230 000 25,78% 25,78%
Olgierd Matyka*) 3500 000 21,33% 21,33%
Wojciech Wietrzykowski*) 1400 000 8,53% 8,53%
Aviva Inwestors FIO*) 1057 584 6,44% 6,44%
GENERALI OFE**) 875 524 5,34% 5,34%

*)  Wedhug stanu na 14.09.2011 r.
**) Wedhug stanu na 19.07.2011 r.

Sktad akcjonariatu powyzej 5% udziatu na dzien sporzadzenia sprawozdania:

. Ilo$¢ posiadanych Udzial procentowy w . s .
Osoba fizyczna lub prawna akcji kapitale ACTION S.A. Udzial w liczbie glosow
Piotr Bielinski 4 230 000 25,78% 25,78%
Olgierd Matyka*) 3500 000 21,33% 21,33%
GENERALI OFE**) 1663 770 10,14% 10,14%
Wojciech Wietrzykowski*) 1400 000 8,53% 8,53%

*)  Wedlug stanu na 14.09.2011 r.

**) Wedhlug stanuna 11.01.2012 r.

Na podstawie informacji otrzymanej przez Spotke dnia 23 lutego 2012 roku od Aviva Investors Poland S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 44, dziatajacej w imieniu i na rzecz funduszu inwestycyjnego
Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zaangazowanie tego Funduszu w dniu 17 lutego 2012 r.
zmniejszyto si¢ ponizej 5% kapitalu zaktadowego ACTION S.A i ponizej 5% ogo6lnej liczby gtosow na WZA
Spotki.

1.4.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publikacji w dniu 19 marca
2012 roku.
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Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

2. Przyjete zasady sporzadzania sprawozdania finansowego

Zgodnie z Uchwalg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION S.A. z dnia 20
kwietnia 2010 roku poczawszy od 1 stycznia 2010 r. Spotka sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z
MSSF.

2.1.0golne zasady sporzadzenia

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (instrumenty pochodne), ktére wyceniane sa
wedlug wartosci godziwej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

2.2.08wiadczenie o zgodnoSci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. zostato
sporzadzone przez Jednostke Dominujaca zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska,
obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, KIMSF”).

2.3.Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng jednostki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ztotych (,PLN”, ,.zI”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

2.4.Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki
rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja
zaktadaty wylacznie prospektywne zastosowanie.

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastgpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci Iub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
obowiazuja od 1 stycznia 2011 roku:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych opublikowana 4
listopada 2009 roku.
e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements)

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedplaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
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o Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzar finansowych na instrumenty kapitatowe

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalno$ci i sytuacj¢ finansowa Spoélki, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowos$ci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy
tez zmiang uzywanej terminologii.

Glowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostal opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace
ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.

Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych opublikowana 4
listopada 2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub podzniej. Zmiany obejmuja uproszczenie definicji jednostek
powiazanych oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bedacymi wlasnoscia
Skarbu Panstwa.

Zmiana do MSR 24 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmian¢ dotyczaca regulacji zwiazanych z klasyfikacja praw
poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane
byly w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg by¢ one, po speinieniu okreslonych warunkow,
ujmowane jako sktadnik kapitatu wlasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie s3 denominowane. Zmiana do
MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pdznie;j.

Zmiana do MSR 32 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements)
W dniu 6 maja 2010 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardow wynikajace z projektu
proponowanych zmian do Mig¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2011 roku lub po6zniej (w zaleznosci od standardu).

Spotka stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejécia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

e Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedplaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostala opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w
przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwiazku z istniejacymi
programami $wiadczen pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogow.

Zmieniona interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.
o Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowiqgzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2010 roku lub podzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania
transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitalowe.

Zmieniona interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

»  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spotke
Spoltka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych porownywalnych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku i/lub na dzien 31 grudnia 2010 roku poza korekta wynikajaca z rozliczenia polgczenia, opisang w
nocie 4
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Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e Zmiany W MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usunigcie stalych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i maja zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub podzniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej daty ,,1
stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniaja ja na ,,dzien zastosowania MSSF po
raz pierwszy” w celu wyeliminowania konieczno$ci przeksztatcania transakcji, ktore miaty miejsce przed dniem
przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostaja dodane wskazéwki odnosnie ponownego
zastosowania MSSF w okresach, ktore nastepuja po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej pelng
zgodno$¢ z MSSF.
Spotka zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2012 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie mial wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub podzniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie
uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych
(np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktore zostaja w jednostce, ktora przekazata
aktywa. Zmiany wymuszaja takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywdéw o znaczacej
warto$ci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.
Spotka zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat
dalszym pracom i zostat cze$ciowo zmieniony. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony.: Odzyskiwalnosé aktywow stanowigcych podstawe jego
ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okresé6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposdb wyceny aktywow i
rezerw z tytulu podatku odroczonego w przypadku nieruchomos$ci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z
modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego
standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy - odzyskiwalnosé
przeszacowanych aktywow niepodlegajgcych amortyzacyji.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne 0szacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacje SKI 12 Konsolidacja
— Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz cze$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojgcie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka
powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajace
ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrolg czy tez nie.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 11 Wspolne przedsiewzigcia
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI 13 Wspolnie
kontrolowane jednostki — niepienigzny wklad wspélnikéow oraz MSR 31 Udzialy we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard kladzie nacisk na prawa i obowiazki wynikajace ze wspdlnej umowy niezaleznie od
jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencj¢ w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania
udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

Spoétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na
temat powigzan pomi¢dzy podmiotami.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma ulatwié stosowanie wyceny w
warto$ci godziwej poprzez zmniejszenie ztozono$ci rozwiazan i zwigkszenie konsekwencji w stosowaniu zasad
wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicj¢
warto$ci godziwe;.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia
niektorych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera
wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspolnych przedsigwzigciach. Standard zastapi
dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

o MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okre§la rowniez wymogi stosowania metody praw wiasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i maja zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. Zmiany eliminuja mozliwo$¢ opdznienia w
rozpoznaniu zyskow i strat znang jako ,,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiaja prezentacj¢ wynikajacych z
planow $wiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezb¢dnych szacunkow prezentowanych w innych
dochodach catkowitych, jak rowniez rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym zwiazanych.
Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany W MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostalych catkowitych dochodéw
Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i maja zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycji
pozostatych dochodéw catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskow i strat. Zmiany
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potwierdzaja ponadto mozliwo$¢ prezentacji pozycji pozostalych dochodow catkowitych i pozycji rachunku
zyskow i strat jako jedno badz dwa oddzielne sprawozdania.

Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej. Nie zmieniajac generalnych zasad odnosnie
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odno$nie kompensowanych
ze soba kwot. Wprowadzono réwniez wymodg szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z
zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdw) otrzymanych lub
przekazanych.

Spotka zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany W MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i maja zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sa reakcja na istniejagce niespojnosci w
stosowaniu kryteriow kompensowania istniejacych w MSR 32.

Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostala wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odno$nie
ujmowania kosztow usunigcia zewngetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostgpu do wydobywanych
surowcow w kopalniach odkrywkowych.

Spotka zastosuje nowg interpretacj¢ od 1 stycznia 2013 roku.

Zmieniona interpretacja raczej nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pozZniejszymi
zmianami),

e Zmiany W MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usunigcie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia
2010 roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywow stanowigcych podstawe jego
ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
o MSSF 11 Wspélne przedsigwzigcia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku,

o MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

o MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach, opublikowany
w dniu 12 maja 2011 roku,

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,

e Zmiany W MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostalych catkowitych dochodéw, opublikowane w dniu 16
czerwca 2011 roku,
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e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, opublikowane
w dniu 16 grudnia 2011 roku,

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, opublikowane w dniu 16
grudnia 2011 roku,

o Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych, opublikowana w
dniu 19 pazdziernika 2011 roku.

2.5.Dokonane korekty bledow
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie dokonano korekt btedow.

2.6.Stosowane zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwale utrzymywane przez jednostki gospodarcze w celu wykorzystania ich
w dhugoterminowym procesie operacji biznesowych.

Grunty 1 budynki wykazuje si¢ w koszcie nabycia pomniejszonym o odpisy amortyzacyjne. Grunty nie podlegaja
amortyzacji. Budynki wykazuje si¢ wg kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie. Kosztem
historycznym istniejacego budynku jest jego cena zakupu (wydatki zwigzane z jego nabyciem). Kosztem
nowego budynku jest koszt nabycia powigckszony o odsetki naliczone w trakcie budowy. Koszty dajace si¢
bezposrednio przypisaé do danej inwestycji, takie jak koszt przygotowania miejsca pod budowg oraz koszty
techniczne i instalacyjne, zalicza si¢ do kosztu nabycia.

Amortyzacje¢ nalicza si¢ metoda liniowa od momentu oddania sktadnika majatku trwatego do uzywania.
Przyjmuje si¢ nastgpujace okresy amortyzacji, szacowane na podstawie okresu uzytkowania danego sktadnika
aktywow:

Grunty nieamortyzowane
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 1,5do 3 lat
Srodki transportu 2,5i5lat

Inne $rodki trwate 1,5110 lat

Wartosci koncowe i okresy uzytkowania skladnikéw aktywow sa weryfikowane na kazdy dzien bilansowy
i w razie potrzeby zmieniane.

Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng to dokonywany
jest odpis doprowadzajacy warto$¢ bilansowa do tej wartosci odzyskiwalne;.

Zyski i straty ze zbycia srodkéw trwatych ustalane sg przez poréwnanie przychodow ze sprzedazy z warto$cig
bilansowa danego $rodka trwalego i uyjmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Wartos$ci niematerialne

a) znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadaja ograniczone okresy ekonomicznej uzytecznosci i wykazywane sa w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie.
Amortyzacje nalicza si¢ metoda liniowa.

Okres amortyzowania znaku towarowego SFERIS — 6 lat. Licencje amortyzowane sg przez 5 lat.

b) oprogramowanie komputerowe
Oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokos$ci kosztéw poniesionych na zakup. Amortyzacj¢ nalicza
si¢ metodg liniowg. Okres amortyzowania 2 — 5 lat.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu
nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktorym aktywa te sa gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty
finansowania zewngtrznego sktadaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Po poczatkowym ujgciu warto§¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o
umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w
przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne
przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej
ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w tym okresie,
w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania skladnika aktywow przez wilasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjne;j.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wlasciciela lub
do zapasow, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celdow jego ujecia w
innej kategorii jest rowny warto$ci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.
Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Spotke staje si¢ nieruchomo$cia inwestycyjna,
Spotka stosuje zasady opisane w czg¢sci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci.

Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie testowane sg pod
katem utraty wartoSci.

Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany
okolicznos$ci wskazujg na mozliwos¢ nie odzyskania ich wartosci bilansowe;.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, tzn. wyzsza z dwoch kwot: warto$ci godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedazy i wartosci uzytkowe;j.

Spotka na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze odpis z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach ubiegtych w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbgdny,
albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli takie przestanki wystepuja, Spotka oszacowuje warto§é odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow. Uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci zostaje odwrocony wtedy i tylko wtedy, gdy
od czasu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku wartos$¢ bilansowa sktadnika
aktywow zostaje podwyzszona do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow, ktora zostata podwyzszona w wyniku odwrdcenia odpisu z tytutlu utraty wartosci, nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w
ogole nie ujeto odpisu z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Po ujeciu odwrocenia
odpisu z tytutu utraty warto$ci w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika aktywow
jest tak korygowany, aby w ciggu pozostalego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw mozliwe byto
dokonanie systematycznego odpisania jego zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o ewentualng
warto$¢ koncowa.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej strony.

Spolka klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtdéwnymi poziomami wyceny
wedlug wartosci godziwej, odzwierciedlajacymi podstawe przyjeta do wyceny kazdego z instrumentow.
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Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje si¢ nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow i zobowigzan (np.
notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkdw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez
poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych
transakcjach) - np. wigkszo$¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzgce z aktywnych rynkow.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy
wyceny wplywajacej na ustalenie jego wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej ze zmianami w kapitale,
pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale,

e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spotka okresla
klasyfikacje swoich aktywoéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastgpnie poddaje ja weryfikacji na
kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia si¢ na moment ich ujgcia w ksiggach w wartos$ci godziwej. Poczatkowa wycena
powigkszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie
sa uwzgledniane przy poézniejszej wycenie aktywoéw finansowych. Sktadnik aktywow finansowych jest
wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej to
aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na utrate warto$ci skladnika
aktywow finansowych (lub grupy aktywow finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do
dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze si¢ pod uwage migdzy innymi
znaczacy lub przedtuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej papieru wartoSciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci godziwej

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, aktywa finansowe

wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu

sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi czg$¢ portfela, ktory generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest

instrumentem pochodnym o dodatniej warto$ci godziwe;.

W Spotce do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale naleza

instrumenty pochodne (Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen).

Whbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujacych warunkow sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetiatby
definicj¢ instrumentu pochodnego,
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e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego warto$ci
godziwej nie sag odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik
aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, nie jest wydzielony).

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne instrumenty
pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane s3 na kazdy dzien sprawozdawczy w warto$ci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w
przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartoéci godziwej dokonuje si¢ na dzien
bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki
realizujgce transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
wycenia si¢ stosujac notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére
obejmuja: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych
instrumentoéw, modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwg instrumentéow dtuznych stanowig przyszie przeptywy
pieni¢zne zdyskontowane biezaca rynkowsa stopa procentowa wiasciwg dla podobnych instrumentow.

Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnos$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza si¢ je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od
dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pozyczki i naleznosci sa wyceniane na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spotka
zalicza gltéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne $rodki pieni¢zne jak réwniez pozyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnos$ci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalno$ci, co do ktorych Spoétka posiada
zamiar i mozliwos$¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spotka zalicza do tej kategorii wylacznie notowane
instrumenty dtuzne o ile nie zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane s3 na kazdy dzien
sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do Zadnej z pozostalych kategorii. Do aktywow
dostepnych do sprzedazy Spoétka zalicza gldownie instrumenty diuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakwalifikowane do aktywdéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w Spoétce. Ponadto
Spoétka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwalych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obrotowych — w przeciwnym wypadku. Aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i
straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sa w kapitale wlasnym.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia si¢ na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowe;j
wycenie uwzgledniane sa koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia si¢ sktadnika
zobowigzan finansowych nie sa uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan
finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spotka staje si¢ strong umowy
(kontraktu), z ktorej to zobowigzanie finansowe wynika.
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Zobowiazania finansowe wyceniane w wartoS$ci godziwej

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujgcia jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy oraz zobowigzania finansowe wyceniane W wartosci godziwej ze zmianami w kapitale. Zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu s3 to zobowigzania, ktore: zostaly zaciagnigte glownie w celu sprzedazy lub
odkupienia w bliskim terminie lub sg czgsciag portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktérymi zarzadza
si¢ tacznie, i dla ktérych mozna potwierdzi¢ generowanie krotkoterminowych zyskow lub tez stanowia
instrumenty pochodne.

W Spétce do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale naleza przede
wszystkim instrumenty pochodne (Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen) o ujemnej wartoSci godziwe;.
Zobowiazania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej, inne niz instrumenty
pochodne, wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty
odnoszone sag w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentdw pochodnych w wartosci godziwej
dokonuje si¢ na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny
przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Warto$¢ godziwag instrumentow dtuznych stanowig przyszte
przeptywy pieni¢zne zdyskontowane biezacg rynkowa stopa procentowg wiasciwg dla podobnych instrumentow.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy zalicza si¢ do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do
kategorii tej Spotka zalicza gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz zaciggniete kredyty i pozyczki.
Zobowiazania zaliczone do tej kategorii wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;j.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wycenia si¢ w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub stratg
ujmuje si¢ niezwlocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, chyba ze dany instrument pochodny peini
funkcj¢ zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powiazania zabezpieczajacego. Spotka definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartosci
godziwej wykazanych aktywow 1 zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysziych zobowigzan
(zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych,
zabezpieczenia od ryzyka rdéznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan (zabezpieczenia
przeptywow pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica.
Instrumenty prezentuje si¢ jako aktywa trwate lub zobowigzania dlugoterminowe, jesli okres pozostaty do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesigcy i nie przewiduje si¢, Zze zostanie on zrealizowany lub
rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub
zobowiazania krotkoterminowe.

Zapasy

Zapasy wykazywane sag w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ceny sprzedazy netto. Koszt
ustala si¢ z zastosowaniem metody FIFO. Cena sprzedazy netto jest szacowana na podstawie ceny sprzedazy
W normalnym toku dzialalnosci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty sprzedazy.

Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy.

Kapital akcyjny

Kapitat podstawowy Spolki jest wykazywany w wysoko$ci okreslonej w statucie 1 wpisanej w rejestrze

sagdowym.

Platnosci dywidend na rzecz udziatowcow ujmuje si¢ jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym Spotki
w okresie, w ktorym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.
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Leasing

Leasing klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego i zobowigzania z tytulu leasingu sa wykazywane i wyceniane na dzien
rozpoczgcia leasingu wedtug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej przedmiotu leasingu
lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe rozliczane sg na sptate rat kapitalowych i kosztow odsetek ujmowanych bezposrednio w
ci¢zar kosztow finansowych. Podziat na cz¢$¢ odsetkowa i zmniejszenie z tytutu leasingu dokonany jest tak, aby
stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byla wielkoscia stala.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego, $rodki trwale, podlegaja amortyzacji wedlug zasad
stosowanych do wlasnych sktadnikéw majatku.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi si¢ do sprawozdania z catkowitych dochodéw metoda liniowg w
okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to $wiadczenia urlopowe oraz odprawy emerytalne, ktorych obowiazek wyptlaty
wynika z art. 92 Kodeksu pracy. Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu okreslonych §wiadczen wylicza si¢ corocznie
aktuarialng metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszile zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob
wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, wtym z tytutlu
udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego si¢ postgpowania sadowego;

- przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé wartos$¢ tych przysztych zobowigzan.

Przychody ze sprzedazy

Ujmuje sig, jezeli kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, istnieje prawdopodobienstwo, ze
Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu transakcji oraz wszystkie wspotmierne koszty mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow ujmuje si¢, gdy znaczace ryzyko
i korzysci zwigzane z ich wlasnos$cia zostatlo przekazane nabywcy. Przychody obejmuja kwoty otrzymane i
nalezne z tytulu dostarczonych nabywcom produktéw i towaréw, pomniejszone o rabaty handlowe oraz podatek
od towarow i ustug (VAT). Wysokos¢ przychodow ustala si¢ wedtug wartosci godziwej zaplaty

otrzymanej badz nalezne;j.

Koszty operacyjne

Spotka ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodéw i kosztéw oraz zasada ostroznosci.

a) Koszt wlasny sprzedazy — obejmuje koszty wiasne sprzedazy wyrobow i ustug, w tym ustug dziatalnosci
pomocniczej.

b) Koszty sprzedazy — obejmuja koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy

i promocji oraz koszty dystrybucji.

¢) Koszty ogélnego zarzadu — obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Sp6tka jako
caloscia.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza si¢ przychody operacyjne, ktére w szczegolnosci obejmuja
przychody z likwidacji i sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, nadwyzki sktadnikéw majatku, zwrot
optaconych optat sadowych, zasgdzone kary na korzys¢ Spotki, otrzymane dotacje, nieodptatnie otrzymane
sktadniki majatkowe, dodatnie rdznice kursowe, rozwigzywanie odpisow aktualizujagcych warto$¢ naleznosci i
rezerw na zobowiazania, odszkodowania.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zalicza si¢ koszty operacyjne, ktore w szczegdlnosci obejmuja koszty
likwidacji i sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych, niedobory sktadnikow majatku, optaty sadowe, kary
umowne oraz grzywny pieni¢zne, nieodplatne przekazania pieni¢znych i rzeczowych sktadnikow majatku,
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ujemne rdznice kursowe, odpisy aktualizujace aktywa (z wyjatkiem tych, ktére sag uyymowane w kosztach
finansowych), odszkodowania, odpisanie srodkow trwalych w budowie, ktére nie daly zamierzonego efektu
gospodarczego, koszty prac badawczych, koszty egzekucji nalezno$ci i zobowigzan.

Koszty finansowe

Do kosztow operacji finansowych zalicza si¢ w szczego6lnosci: odsetki od zaciagnigtych kredytow, odsetki z
tytuhu leasingu finansowego, prowizji od kredytow, pozyczek.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz odroczony podatek dochodowy.

a) Biezacy podatek dochodowy

Jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktora jest naliczona od dochodu do opodatkowania
za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli kwota
dotychczas zaplacona z tytulu biezacego podatku dochodowego przekracza kwote do zaplaty, to nadwyzke
ujmuje si¢ jako naleznos¢.

b) Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje si¢ rowniez od strat podatkowych mozliwych
do odliczenia w nastgpnych latach, jednak tylko wowczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwitby wykorzystanie tych strat podatkowych.
Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest metodg zobowigzan, z tytulu réznic
przejsciowych pomigdzy wartoscig podatkowsg aktywow i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa wykazang
w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych
faktycznie obowigzujacych na dzien bilansowy. Podstawowe rdznice przejsciowe dotycza odmiennej wyceny
aktywow i zobowigzan dla celdw podatkowych i bilansowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane tylko wowczas, gdy istnieje
tytut prawny umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego oraz gdy aktywa
i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczy podatku rozliczonego przez tego samego
podatnika w stosunku do tego samego urzgdu skarbowego.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

3. Profesjonalny osad kierownictwa, szacunki i zalozenia

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w Zzadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujac si¢ subiektywna ocena, okre$la i stosuje polityke rachunkowosci, ktora zapewni, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spoétki, wyniki jej dziatalno$ci
i przeptywy pieni¢zne,

odzwierciedlaé tre$¢ ekonomiczng transakc;ji,

obiektywne,

sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Zwigzana z profesjonalnym osadem i szacunkami niepewno$¢ moze spowodowaé, ze ostateczne efekty
transakcji spowoduja w przysztosci istotng zmiane wartosci aktywow i zobowiazan.
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Ponizej wymieniono obszary, w ktorych profesjonalny osad mial najwigkszy wplyw na kwoty przedstawione w
sprawozdaniu finansowym:

- rezerwy na roszczenia i sprawy sadowe,

- zobowigzania warunkowe.

Szacunki i zalozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢é wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikoéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przeszto$ci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2011 roku moga
zosta¢ w przysztosci zmienione.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktorych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sa obcigzone ryzykiem
istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywow i1 zobowigzan w nastgpnym lub kolejnych latach
obrotowych.

3.1. Okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka dokonata oceny szacunkow okreséw uzytkowania rzeczowych aktywow
trwalych i wartosci niematerialnych. Analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekt w tym zakresie.

3.2. Podatki

Biorgc pod uwagg ztozono$¢ prawa podatkowego i niespdjnos¢ interpretacji podatkowych Spoétka ocenia
potencjalne ryzyka z tym zwigzane. Analiza tego obszaru nie wykazata konieczno$ci utworzenia rezerw na
przyszite zobowigzania z tytutu podatkéw. Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego sg ujmowane W
odniesieniu do tych tytutldw, ktore zrealizuja si¢ podatkowo w krotkim okresie czasu przy zatozeniu osiagni¢cia
dochodu do opodatkowania na poziomie pozwalajacym na rozliczenie tych kwot.

3.3. Swiadczenia pracownicze

Wartos¢ biezaca swiadczen emerytalnych i rentowych ustalana jest metoda aktuarialng. Dokonanie wyceny
aktuarialnej wymaga przyjgcia pewnych zatozen, co do stop dyskontowych, prognozowanych podwyzek
wynagrodzen, prognozowanego wzrostu emerytur. Ze wzgledu na ztozono$¢ wyceny, przyjete zalozenia a takze
dhugoterminowy charakter, zobowigzania z tytutu §wiadczen emerytalnych i rentowych sa wrazliwe na zmiany
zatozen. Wszystkie zalozenia sg weryfikowane na kazdy dzien bilansowy.

3.4. Ujecie kosztow sprzedanych produktéw, towaréw i materialow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje wyceny rabatow post transakcyjnych naleznych od dostawcow a nie
przekazanych do dnia bilansowego. Szacunki oparte sa 0 zasady przyznawania rabatow uzgodnione z
dostawcami, poparte umowami lub innymi uzgodnieniami w kwotach potwierdzonych przez dostawcow.

3.5. Rezerwy

Zasady ujmowania rezerw opisane sa W pkt 2.6 Stosowanych zasad rachunkowosci.

4. Polaczenia jednostek

W okresie objetym raportem nastapito poltaczenie ACTION S.A. ze spotka A.PL Sp. z 0.0., ktore zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 27 maja 2011 r.

Dane poréwnywalne sprawozdania finansowego ACTION S.A. zostaly dostosowane w ten sposob, iz stanowig
sume pozycji sprawozdan obydwu taczgcych sie spotek za 2010 rok, z ktérych wytagczono wzajemne obroty i
salda oraz udziaty i kapitaty spoitki zaleznej wg ich stanu na dzien objgcia kontrola.
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Metoda prezentacji danych porownawczych wynika z przepisow ustawy o rachunkowosci, ktorymi Spotka
postuzyta sie wobec braku stosownych regulacji w MSSF.

Uzgodnienie kapitalu wlasnego ACTION S.A za okres porownawczy przedstawia si¢ nastepujgco:

Kapitat wiasny ACTION S.A. na dzien 31 grudnia 2009 r. 204 280
Kapitat wlasny A.PL Sp. z 0.0. na dzief 31 grudnia 2009 r. -5 096
Udziaty w A.PL Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2009 r. -5501
Kapitat wiasny ACTION S.A. po uwzglednieniu potaczenia na 31 grudnia 2009 r. 193 683
Wynik netto ACTION S.A. za 2010 r. 23 305
Wyplata dywidendy za 2009 r. -13 948
Wynik netto A.PL Sp. z 0.0. za 2010 r. z wylaczeniem wyniku na transakcjach -80
wzajemnych

Kapital wlasny ACTION S.A. po uwzglednieniu polaczenia na 31 grudnia 2010 1 202 960

5. Umorzenie udzialow spolki zaleznej

8 kwietnia 2011 r. ACTINA Sp. z 0.0. odkupita od ACTION S.A. 15 580 udziatow wiasnych w celu umorzenia
za ceng rOwng wartosci nominalnej tj. za kwote 7 790 tys. zt. Rejestracja umorzenia kapitatu w KRS nastgpita w
dniu 18 sierpnia 2011 r. Do dnia bilansowego transakcja zostata optacona w catosci.

6. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Od 1stycznia 2010 roku ACTION S.A. zobowigzana jest prezentacji wynikéw w uktadzie zdefiniowanym w
MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Standard ten definiuje segment jako komponent jednostki:

- ktéry angazuje si¢ w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktoérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty;
- ktérego wyniki dziatalno$ci sa regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o alokowaniu
zasobow do segmentu;

- w przypadku ktérego dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

W oparciu o definicje zawarte w MSFF 8 dziatalnos¢ ACTION S.A. oparta na dystrybucji produktow IT,
materiatow eksploatacyjnych i elektroniki uzytkowej zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w
ramach jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

- przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalno$ci przekraczaja tacznie 75% wartosci
generowanych przez Spoélke;

- nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdlnych kanatow sprzedazowych, co jest
zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspotpraca z dostawcami, ktorych produkty sa dystrybuowane przez
wszystkie kanaty sprzedazowe;

- w zwiazku z brakiem wydzielonych segmentow, tj. brakiem dostgpnosci odrebnych informacji finansowych dla
poszczegolnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sa na podstawie wielu szczegoétowych
analiz i wynikoéw finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktow we wszystkich kanatach
dystrybucji;

- Zarzad ACTION S.A. — gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce -
z uwagi na specyfike dystrybucji w poszczegolnych kanatach sprzedazowych, dokonuje decyzji o alokowaniu
zasobOw na podstawie osiggnigtych i przewidywanych wynikéw Spotki jako catosci, jak rowniez planowanych
zwrotow z zaalokowanych zasobdw oraz analizy otoczenia.

7. Przychody i koszty

7.1.Sezonowos¢ sprzedazy
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Dziatalno$¢ Spotki charakteryzuje si¢ nieznaczng sezonowoscia sprzedazy. ACTION S.A. odnotowuje
najwyzsza sprzedaz w czwartym kwartale roku obrotowego, czyli w okresie pazdziernik — grudzien. Sprzedaz w

pozostatych okresach utrzymuje si¢ na podobnym poziomie.

7.2.Przychody ze sprzedazy

Catosc¢ przychodow ze sprzedazy jest zwigzana ze sprzedazg sprzgtu komputerowego.

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug)
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy towar6w i materialow

Przychody ze sprzedazy - rynek krajowy
Przychody ze sprzedazy - rynek zagraniczny

7.3.Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii

Usthugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Inne koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow, w tym:

- odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Laczne koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow,
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogdlnego zarzadu

7.4 Koszty swiadczen pracowniczych

Za okres
1.01.2011 -31.12.2011

Za okres
1.01.2010 —-31.12.2010

66 181 47 505
2 692 240 2012812
2 758 421 2 060 317
Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011

1.01.2010 -31.12.2010

2 065 965 1773125
626 275 239 687
2692 240 2012 812
Za okres Za okres
1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010 —31.12.2010
9476 9552
37121 40972

6 628 7274

32 366 37 880
1183 1230

6 525 5185

683 590

457 463

2607 381 1927781
1953 324
2701820 2 030927
Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011

1.01.2010 -31.12.2010
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Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

7.5.Pozostale przychody i zyski operacyjne

Przychody z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan

Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwalych
Przychody z tytutu umorzenia zobowiazan

Pozostate przychody

7.6.Pozostale koszty i straty

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Koszty z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Koszty z tytutu wyptaconych odszkodowan

Koszty z tytutu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
Koszty z tytutu spisania naleznos$ci

Wynik na sprzedazy udziatéw jednostki zaleznej

Pozostate koszty

7.7.Koszty finansowe

Odsetki od kredytow i pozyczek
Odsetki z tytutu leasingu
Odsetki z tytutu obligacji

8. Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

31399 34815

5722 6 157

37121 40972

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010 -31.12.2010
0 51

911 999

599 581

2631 15

607 757

77 3385

4825 5788

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010 -31.12.2010
9731 1836

94 0

559 479

2422 363

237 0

50 0

256 288

13349 2 966

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010-31.12.2010
4370 3133

756 909

172 249

5298 4291

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010-31.12.2010
11727 2 857

-3 346 2509

8381 5 366
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8.1.Podatek odroczony

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajacego kompensacie sg nastepujace:

31.12.2011 31.12.2010

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- .akt}./'wa z'tytuiu odr.oc.zonego podatku dochodowego przypadajace do 1253 564
realizacji w ciagu 12 miesigcy

1253 564
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- Tezerwyz tytgku odroczpnfzgo podatku dochodowego przypadajace do 2631 5688
uregulowania w ciggu 12 miesiecy

2631 5688
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego -1378 -5 124
Aktywa/rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per saldo) -1378 -5 124

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy) przedstawiajg si¢ w
sposob nastgpujacy:

31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu -5124 -2 615
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego 3 346 -2 509
Zwickszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego 400 0
Stan na koniec okresu 1378 5124
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2011 r. wedlug stawki 19%
(Uznanie)/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
réznic przejsciowych i straty podatkowe;j
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na 31 grudnia 2011 r. wedlug stawki 19%

Stan na 1 stycznia 2010 r. wedlug stawki 19%
(Uznanie)/Obciagzenie wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
roznic przejSciowych i straty podatkowej
Zwickszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na 31 grudnia 2010 r. wedlug stawki 19%

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 stycznia 2011 r. wedlug stawki 19%
Uznanie/(Obciazenie) wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
roéznic przejsciowych

Zwickszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na 31 grudnia 2011 r. wedlug stawki 19%

Stan na 1 stycznia 2010 r. wedlug stawki 19%
Uznanie/(Obciazenie) wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
roéznic przejsciowych

Zwickszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na 31 grudnia 2010 r. wedlug stawki 19%

. Odpis
Ujemne roéznice Odpis Rezerwa na aktualizujac
i K aktualizujacy Rezerwana niewykorzystan acy Pozostale Ogolem
ursowe e . wartos¢
warto§¢ zapasow koszty okresu e urlopy L
naleznoSci
0 213 216 99 0 36 564
-319 371 258 6 0 -27 289
400 0 0 0 0 400
81 584 474 105 0 1253
0 316 386 213 0 915
0 -103 -170 -114 0 36 -915
0 0 0 0 0 0 0
0 213 216 99 0 36 564
Dodatnie Odsetki Premie od Leasing ,
L . . ] Pozostale Ogolem
roznice kursowe  naliczone dostawcow finansowy
222 0 4619 847 0 5688
-222 0 -3349 514 0 -3 057
0 0 0 0 0 0
0 0 1270 1361 0 2631
20 0 3171 339 0 3530
202 0 1448 508 0 2158
0 0 0 0 0 0
222 0 4619 847 0 5688
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8.2.Uzgodnienie podatku dochodowego do wyniku finansowego brutto

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto rdzni si¢ w nastepujacy sposob od podatku dochodowego

obcigzajacego wynik finansowy:

Za okres Za okres
1.01.2011 -31.12.2011 1.01.2010 -31.12.2010
Zysk brutto przed opodatkowaniem 42 779 28 707
Podatek wyliczony wedlug stawki 19% 8 128 5 454
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 3051 282
Ujemne/dodatnie roznice przejsciowe, od ktorych nie rozpoznano 1678 1068
aktywow/rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania -3398 -1601
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i odroczonego 44110 28 456
Obnizenia, zwolnienia 0 =24
Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego 8 381 5402

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli
organéw administracyjnych, ktoére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i
niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zarowno
wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku w ktorym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétki moga zostaé
powickszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

9. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Spotka tworzy fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego.

Za okres Za okres
1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010-31.12.2010
Pozyczki udzielone pracownikom 0 11
Srodki pienigzne 849 746
Zobowigzania z tytutu ZFSS -746 -620
Saldo po skompensowaniu 103 137
Odpisy na fundusz w okresie sprawozdawczym 509 543
10. Zysk na akcje
Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011 1.01.2010-31.12.2010

Zysk przypadajacy akcjonariuszom Spoétki 34 398 23 225
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 16 410 000 16 410 000
Podstawowy zysk na akcje (w zl na jedng akcje¢) 2,10 1,42
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Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 akcji serii A oraz 4 500 000 akcji serii B.
Rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planowang emisj¢ 820 500 akcji serii C.

Podstawowy zysk na akcj¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego akcjonariuszom Spotki oraz $redniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Zysk na akcje za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011: 34 398 tys. z}/16 410 000 = 2,10 z}

Zysk na akcje za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010: 23 225 tys. zt/16 410 000 = 1,42 zt

Rozwodniony zysk na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego akcjonariuszom Spoétki oraz $redniej
wazonej liczby akcji zwyklych z uwzglednieniem planowanej emisji 820 500 akcji serii C w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoiki z dnia 15 listopada 2006 r.

Rozwodniony zysk na akcje za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011: 34 398 tys. zt /17 230 500 = 2,00 z
Rozwodniony zysk na akcje za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010: 23 225 tys. zt /17 230 500 = 1,35 zt

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 01.01.2011 — 31.12.2011 r. oraz w okresie 01.01.2010 — 31.12.2010 r.
zostata powiekszona o planowang emisje 820 500 akcji serii C.

11. Dywidenda na akcje

W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ACTION S.A. podjeto uchwate w
sprawie wyptaty dywidendy za rok 2010 w kwocie 7 057 tys. zt. Wyptaty dokonano 30 maja 2011 roku.

Zarzad ACTION S.A. proponuje nastgpujacy podziat zysku netto wypracowanego za okres od 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2011 r.:

- 60 % zysku netto na podwyzszenie kapitatu zapasowego,
- 40 % zysku netto na wyptate dywidendy.

Oszacowana warto$¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje wyniesie 0,84 zt.
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12. Rzeczowe aktywa trwale

12.1.Rzeczowe aktywa trwale — dane za okres od 1.01.2011 do 31.12.2011 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Warto$¢é brutto

Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty warto$ci)

Warto$¢é netto

Zmiany w roku
Przeniesienia

Nabycie

Zbycie i likwidacja
Amortyzacja (nota 7.3)
Inne zmiany

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Wartos¢é brutto

Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty wartosci)

Warto$¢ netto

Urzadzenia Specjalistycz

Budynki techniczne i ne maszvny i Srodki Inne Srodki trwale Osélem
Grunty i budowle YW1 transportu  $rodki trwale w budowie g
maszyny urzadzenia
10723 77 951 39298 5634 4269 2875 3023 143 773
0 -6 744 -10 452 -789 -2 843 -1 951 0 -22779
10723 71207 28 846 4 845 1426 924 3023 120 994
0 2987 379 0 0 15 -3381 0
0 675 1067 0 91 119 1815 3767
0 -3 -57 0 -692 0 0 -752
0 -1 965 -4 319 -789 -440 -379 0 -7 892
0 1 -14 0 512 124 0 623
10723 81610 40 687 5634 3668 3009 1457 146 788
0 -8 708 -14 785 -1578 -2 771 -2 206 0 -30 048
10723 72 902 25902 4 056 897 803 1457 116 740

Warto$¢ brutto srodkow trwatych w petni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosita 5 950 tys. zt.

Spotka dokonata ponownego oszacowania okresow uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych. Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.

Grunty stanowig przedmiot zabezpieczen kredytow bankowych do wysokosci 18 000 tys. zt (wysokos¢ tytutu egzekucyjnego).
Zobowigzania umowne z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynoszg na dzien bilansowy 74 tys. zt.
Kwota aktywowanych kosztow finansowania zewngtrznego w wartosci sSrodkow trwatych w budowie wynosi 745 tys. zt.
Warto$¢ godziwa rzeczowych aktywow trwatych jest zblizona do warto$ci ksiggowe;.
Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. Spotka byta strong leasingu operacyjnego, a zobowiazania z tego tytutu wynosity: na dzien bilansowy 2 452 tys. zt i

odpowiednio na 31.12.2010 r. 1 799 tys. zt.

Warto$¢ bilansowa $rodkow trwatych uzytkowanych na mocy uméw leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosi 21 947 tys. zt.
W okresie objetym raportem najistotniejsza transakcja w obszarze rzeczowych aktywow trwatych byla sprzedaz znaku towarowego, majatkowych praw autorskich oraz
sprzetu i wyposazenia dokonana przez A.PL Sp. z 0.0. narzecz A.PL INTERNET S.A. Laczna wartos¢ dokonanej transakcji wynosi 2 923 tys. zt netto.
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12.2.Rzeczowe aktywa trwale — dane za okres od 1.01.2010 do 31.12.2010 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Warto$é brutto

Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty wartosci)

Warto$¢é netto

Zmiany w roku
Przeniesienia

Nabycie

Zbycie i likwidacja
Amortyzacja (nota 7.3)
Inne zmiany

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Warto$¢é brutto
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty wartosci)

Wartos¢ netto

Urzadzenia Specjalistycz

Budynki ; . . Srodki Inne Srodki trwale ,
Grunty i budowle techniczne i ne maszyny | transportu  §rodki trwale w budowie Ogdlem
maszyny urzadzenia
10723 77735 37873 5634 4208 2919 1374 140 466
0 -4797 -6 190 0 -2 599 -1 360 0 -14 946
10 723 72 938 31683 5634 1609 1559 1374 125520
0 216 977 0 92 -241 -1 044 0
0 0 513 0 308 199 2708 3728
0 0 -65 0 -339 -2 -15 -421
0 -1 947 -4 310 -789 -483 -479 0 -8 008
0 0 48 0 239 -112 0 175
10723 77 951 39298 5634 4 269 2875 3023 143773
0 -6 744 -10 452 -789 -2 843 -1951 0 -22779
10723 71207 28 846 4 845 1426 924 3023 120 994
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13. Wartos$ci niematerialne

13.1.Wartosci niematerialne dane za okres 1.01.2011 do 31.12.2011 r.

Licencje,
Oprogramowanie Znaki towarowe Pozostale Ogolem
komputerowe
Stan na 1 stycznia 2011 r.
Wartos$¢ brutto 5224 6 064 21164 32 452
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy -3597 -766 -21 164 -25 527
Z tyt. utraty wartoSci)
Wartos¢ netto 1627 5298 0 6925
Zmiany w roku
Przemieszczenia 0 0 0 0
Nabycie 253 12 0 265
Zbycie 0 0 0 0
Amortyzacja (nota 7.3) -887 -612 0 -1499
Odwrdcenie amortyzacji 0 0 0 0
Inne zmiany -185 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2011 r.
Wartos$¢ brutto 5292 6076 21164 32532
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy -4 484 -1378 -21164 -27 026
Z tyt. utraty wartoSci)
Warto$é netto 808 4698 0 5506

Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych w pelni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 grudnia 2011 r.
wynosi 2 195 tys. zt. Spotka dokonata ponownego oszacowania okreséw uzytkowania wartosci niematerialnych.
Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.

Warto$¢ godziwa warto$ci niematerialnych jest zblizona do wartosci bilansowej.

Na dzien bilansowy warto$¢ netto wartosci niematerialnych obejmuje znak towarowy SFERIS o warto$ci 4 689 tys. zt
oraz inne warto$ci niematerialne o tacznej wartosci 817 tys. zt.

13.2.Wartos$ci niematerialne — dane za okres od 1.01.2010 do 31.12.2010 r.

Licencje,
Oprogramowanie Znaki towarowe Pozostale Ogélem
komputerowe
Stan na 1 stycznia 2010 r.
Warto$¢ brutto 4663 6 054 21164 31881
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy -2 758 -160 -21164 -24 082
z tyt. utraty wartosci)
Wartos¢ netto 1905 5894 0 7799
Zmiany w roku
Przemieszczenia 0 0 0 0
Nabycie 561 10 0 571
Zhycie 0 0 0 0
Amortyzacja (nota 7.3) -839 -606 0 -1445
Odwrocenie amortyzacji 0 0 0 0
Inne zmiany 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2010 r.
Warto$¢ brutto 5224 6 064 21164 32 452
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy -3597 -766 -21 164 -25 527
Z tyt. utraty warto$ci)
Warto$é netto 1627 5298 0 6925

Strona 36



Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2010 r. Spotka dokonata zakupu prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz prawa wilasno$ci budynkéw
od spotki zaleznej (A.PL Sp. z 0.0.) o tgcznej wartosci 13 170 tys. zt. Cena sprzedazy nieruchomoéci zostata ustalona
W oparciu o niezalezna wyceng rzeczoznawcy majatkowego i odpowiada warto$ci godziwej tej nieruchomosci.

30 marca 2011 r. Spétka nabyta od tej samej spotki prawa wieczystego uzytkowania gruntu za ceng 1 330 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne stanowia:
- nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntu o wartosci poczatkowej 14 330 tys. zt,
- prawa wlasno$ci budynkdéw o wartosci poczatkowej 170 tys. zt.

W 2011 roku, w wyniku rozliczenia potaczenia z A.PL. Sp. z 0.0., po wyeliminowaniu wyniku na transakcji
sprzedazy, zmianie ulegla bilansowa warto$¢ nieruchomosci i na dzien 31 grudnia 2011 wynosita 6 750 tys. zt.

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystgpowaty zadne ograniczenia w rozporzadzaniu przez
Spotke nieruchomos$ciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzys$ci ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu wyzej
wymienionych nieruchomosci. Nieruchomo$ci inwestycyjne nie stanowig zabezpieczen zobowigzan z tytulu
kredytow, pozyczek czy transakcji.
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15. Aktywa finansowe

udzial w
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powiazania zastosowana data objecia procent ogblnej
ze wskazaniem formy przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, wiasciwy sad lub inny organ metoda kontroli / posiadanego | liczbie glosow
prawnej wspolzalezna, prowadzacy rejestr konsolidacji / | wspotkontroli / kapitatu na walnym
stowarzyszona, z wycena metoda uzyskania zaktadowego | zgromadzeniu
wyszczegolnieniem praw wilasnosci, zZnaczgcego
powiazan bezposrednich badz wskazanie, wplywu
i po$rednich) ze jednostka nie
podlega
konsolidacji /
wycenie metoda
praw wlasnosci
Sad Rejonowy dla Krakowa-
dziatalnos¢ Srodmiescia, XI Wydziat
SFK Sp. z 0. 0. Krakow reklamowa bezposrednio zalezna | Gospodarczy KRS pelna 09.05.2005 r. 100% 100%
handel hurtowy Sad Rejonowy dla M. ST.
sprzgtem Warszawy, XII Wydziat
ACTINA Sp. zo. 0. Warszawa | komputerowym bezposrednio zalezna | Gospodarczy KRS pelna 03.06.2005 r. 100% 100%
handel detaliczny Sad Rejonowy dla M. ST.
sprzgtem Warszawy, X1l Wydziat
SFERIS Sp. z 0.0. Warszawa komputerowym posrednio zalezna Gospodarczy KRS pehna 05.09.2002 . 99,89% 99,89%
Sad Rejonowy dla M. ST.
Warszawy, XIII Wydziat
GRAM.PL Sp.zo.0. | Warszawa handel detaliczny bezpo$rednio zalezna | Gospodarczy KRS pelna 28.05.2009 r. 100% 100%
handel hurtowy Sad Rejonowy dla Krakowa-
ACTION ENERGY wyrobow Srédmiescia, X1 Wydziat wycena metoda
Sp.z0.0.%) Krakéw metalowych stowarzyszona Gospodarczy KRS praw wiasno$ci | 03.09.2009 r. 24% 24 %
Sad Rejonowy dla M. ST.
Warszawy, XIV Wydziat 08.09.2011
SELECTRO Sp. z 0.0. | Warszawa handel detaliczny | po$rednio zalezna Gospodarczy KRS pelna r. 99,89% 99,89%
ACTION Sad Rejonowy dla M. ST.
INVESTMENTS Sp. z dziatalnos¢ Warszawy, XIV Wydziat
0.0. Warszawa | finansowa bezposrednio zalezna | Gospodarczy KRS petna 14.12.2011r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla M. ST.
A.PL INTERNET brak kontroli i Warszawy, XIIl Wydziat nie podlega
S.A. Warszawa handel detaliczny | znaczacego wptywu | Gospodarczy KRS konsolidacji nie dotyczy 18,44% 18,44%

*) Z koncem 2010 roku ustata kontrola ACTION S.A. nad spétka. Od 1 stycznia 2011 r. ACTION S.A. wywiera znaczacy wplyw na te jednostke. W zwiazku z powyzszym
od 1 stycznia 2011 r. nastapita zmiana metody konsolidacji spotki ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z metody pelnej na wyceng metoda praw wiasnosci.
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Aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ aktywow finansowych na poczatek okresu 34 756 29 632
Nabycie 3231 2124
Sprzedaz -7 840 0
Odwrocenie odpisu aktualizujacego 0 3000
Wartos$¢ aktywow finansowych na koniec okresu 30 147 34 756

W okresie objetym sprawozdaniem ACTION S.A. nabyla udziaty A.PL. INTERNET S.A. za ceng 3 226 tys. zl.
Udziaty te nie daja Spotce kontroli ani znaczacego wptywu. Ponadto Spotka objeta 100 % udziatdw w nowo
zatozonej spotce ACTION INVESTMENTS Sp. z 0.0. w zamian za wklad pieniezny w kwocie 5 tys. zt. 8 kwietnia
2011 r. ACTION S.A. sprzedata spotce ACTINA Sp. z 0.0. cze$¢ udziatow tej spotki w celu umorzenia. Warto$é
sprzedanych udzialow 7 840 tys. zt

16. Zapasy

31.12.2011 31.12.2010

Materiaty 0 0
Towary 286 999 182 313
Zaliczki na dostawy 274 260
287 273 182573

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -3073 -1120
Zapasy 284 200 181 453

Zapasy sa przedmiotem zabezpieczenia kredytow bankowych do wysokosci 120 000 tys. zt (wysokos¢ tytutu
egzekucyjnego).

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

31.12.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na poczatek okresu -1120 -1 664
Utworzony (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow) -1 953 0
Wykorzystany 0 0
Rozwiazany (Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatow) 0 544
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw na koniec okresu -3073 -1120

Utworzenie odpisu aktualizujacego nastapito na skutek aktualizacji wyceny towaréw handlowych opartej na
wiekowaniu zapasow.
Zaroéwno na dzien 31 grudnia 2011 jak i na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka nie posiadata zapaséw wycenianych w
cenie sprzedazy netto.

Strona 39



Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

17. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznos$ci

31.12.2011 31.12.2010

Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 308 513 251 504
Naleznosci tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

. o , 4613 2639
zdrowotnych oraz innych $wiadczen, w tym:
Inne naleznoéci finansowe 7291 4 537
Inne naleznosci niefinansowe 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 6 150 796
Krot.kot,el:mlnowe naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 326 567 259 476
naleznoSci brutto
Minus: odpis aktualizujacy warto§¢ nalezno$ci -9643 -11 943
Kroétkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 316 924 247533

naleznoSci netto

Warto$¢ godziwa nalezno$ci krotkoterminowych jest zblizona do wartosci bilansowej. Naleznosci o okresie zaptaty
powyzej roku podlegaja dyskontowaniu i s3 wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci biezace;.
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug sg przedmiotem zabezpieczen kredytow bankowych do wysokosci 199 500 tys. zt
(wysoko$¢ tytutu egzekucyjnego).

17.1.0dpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostalych

naleznoSci
31.12.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci na poczatek okresu -11 943 -17 511
Utworzony -2 422 -1673
Wykorzystany 4722 4551
Rozwigzany 0 2690
Odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci na koniec okresu -9643 -11 943

Naleznosci z tytulu dostaw i1 ustug maja zazwyczaj 14 dniowy termin platnosci. W indywidualnych przypadkach
termin ten jest wydtuzany do 120 dni.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym
nie$ciagalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.
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18. Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Kontrakty forward 0 52
Pochodne instrumenty finansowe 0 52
Zobowiazania finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Kontrakty forward 43 0
Pochodne instrumenty finansowe 43 0

Walutowe kontrakty terminowe typu forward zawierane na okresy od 1 do 60 dni obejmuja w szczego6lnosci zakup
waluty (EUR i USD) i pehia funkcji zabezpieczen. Szczegdty dotyczace zawartych transakcji zostaly opisane w

nocie 31 Instrumenty finansowe — Ryzyko walutowe.

19. Pozostale aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Udziaty lub akcje 0 2
Udzielone pozyczki 0 0
Pozostale aktywa finansowe 0 2
20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienigzne w kasie 115 144
Srodki pienigzne w banku 5516 3107
5631 3251
21. Kapital akcyjny oraz pozostale kapitaly
21.1 Kapital akcyjny
KAPITAL AKCYJNY (STRUKTURA) na dzien 31.12.2011 (warto$ci w zl)
Rodzaj . Warto$é .
Seria/  Rodzaj uprzywi- RO(_jzaJ . . . emisji wg Sposéb Data Prawo do
L - - . ograniczenia  Liczba akcji .o pokrycia . . dywidendy
emisja akcji lejowania . wartosci . rejestracji
" prawa akgcji - . kapitalu (od daty)
akcji nominalnej
na
A okaziciela zwykte brak 10 000 000 1000 000 gotowka 25.06.1996r.
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na
A okaziciela zwykte brak 1910 000 191 000 aport 26.05.2004r.
na
B okaziciela zwykle brak 4 500 000 450 000 gotowka 26.07.2006r.  18.08.2005r.
Liczba akcji 16 410 000
Kapital zakladowy, razem 1641 000

Warto$¢ nominalna jednej akeji = 0,10 zi

W dniu 11.04.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (Akt Notarialny Rep. A nr 1017/2006)
podjeto uchwaty:

1) Uchwata Nr 1 w sprawie:

a) zmiany warto$ci nominalnej akcji z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji o wartosci 1 zt na 10 akcji o
warto$ci nominalnej 0,10 zk.

b) zmiany rodzaju akcji z akcji imiennych na akcje na okaziciela.

2) Uchwata Nr 2 w sprawie:

a) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii B.

W wyniku podjetych uchwat kapitat akcyjny Spotki wynosi 1 641 000,00 zt i dzieli si¢ na 11 910 000 akcji serii A
oraz 4 500 000 akcji serii B.

Dnia 26.07.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonatl rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze emisji 4.500.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Dnia 20.07.2006 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwalg¢ o wprowadzeniu z
dniem 24.07.2006 r. na rynek podstawowy 4 500 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem
»PLACTINQ00026”. Pierwsze notowanie praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki ACTION S.A. odbyto
si¢ na sesji gietdowej w dniu 24.07.2006 r.

Kapital docelowy Spotki Dominujacej obejmuje planowang emisje 820 500 akcji serii C w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotki z dnia 15 listopada 2006 r.

Kapitat akcyjny zostat optacony w catosci.

21.2.Pozostale kapitaly

31.12.2011 31.12.2010

Kapitat zapasowy, w tym: 123 845 137 677
- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;j 55744 55744
Kapitat rezerwowy 30 000 0
Niepodzielony wynik lat ubiegtych -15 327 -15 327
Wynik finansowy netto biezacego okresu 34 398 23225
Kapital z wyceny zabezpieczen przeplywow pienieznych -1707 0
171209 145 575

W dniu 30 wrzeénia 2011 r. NWZA Spotki podjeto uchwale o utworzeniu kapitatu rezerwowego w kwocie 30 000

tys. zl, w celu sfinansowania nabycia przez Spotke akcji wlasnych.

Kapitat rezerwowy utworzony zostat z kapitatu zapasowego Spotki. Zarzad ACTION S.A. jest upowazniony do
wykorzystania $rodkow z kapitatu rezerwowego zgodnie z postanowieniami uchwaly NWZA ACTION S.A. w
sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wlasnych Spoétki z dnia 30 wrzesnia 2011r., przy czym
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nabycie akcji wlasnych w ramach Programu nie moze spowodowa¢ spadku wartosci aktywow netto ponizej
wysokosci kapitalu zaktadowego powigckszonego o odpisy i rezerwy nie podlegajace wyplacie.

22. Rezerwy na pozostalte zobowiazania i inne obciazenia

Rezerwy na . w tym w tym
zobowigzania Pozostale  Ogblem dlugoterminowe  krétkoterminowe
Stan na 1 stycznia 2011 r. 3802 0 3802 0 3802
Utworzenie 3903 0 3903 0 3903
Wykorzystanie 0 0 0 0 0
Rozwigzanie -3 802 0 -3 802 0 -3 802
Stan na 31 grudnia 2011 r. 3903 0 3903 0 3903
Stan na 1 stycznia 2010 r. 4953 0 4 953 0 4 953
Utworzenie 0 0 0 0 0
Wykorzystanie -1101 0 -1101 0 -1101
Rozwiazanie -50 0 -50 0 -50
Stan na 31 grudnia 2010 r. 3802 0 3802 0 3802
Rezerwy na pozostale zobowigzania dotycza zobowigzan z tytulu zakupu ustug.
23. Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych
23.1.Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych

31.12.2011 31.12.2010
Odprawy emerytalno — rentowe 83 155
Swiadczenia urlopowe 469 386

552 541

w tym:
- zobowigzania krotkoterminowe 552 541
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno — rentowych i §wiadczen urlopowych

31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢é biezaca zobowigzania — saldo na poczatek roku 541 1141
Koszy ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow (Koszty swiadczen 11 -600
pracowniczych)
Warto$¢ biezaca zobowiazania — saldo na koniec roku 552 541
w tym koszty $§wiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw jako:
- Koszty ogblnego zarzadu 11 -600

Wycena wartosci biezgcej odpraw emerytalno-rentowych i §wiadczen urlopowych sporzadzona na dzien 31 grudnia
2011 r. zostata dokonana metodg aktuarialng.
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23.2.Programy akcji pracowniczych

Spotka nie prowadzi programow akcji pracowniczych.

24. Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania z tytulu finansowania

31.12.2011 31.12.2010
Dlugoterminowe
Kredyt inwestycyjny 2 400 5600
Zobowiazania z tytutu leasingu 8 577 10 876
10977 16 476
Krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym oraz inwestycyjny 79 713 61 257
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1545 4 288
Zobowiazania z tytutu leasingu 3793 3225
85 051 68 770
Razem 96 028 85 246
Struktura wiekowa zobowiazan z tytulu kredytéw i pozyczek
31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
W okresie 1 roku 79713 61 257
W okresie od 1 do 5 lat 2400 5600
Powyzej 5 lat 0 0
Razem 82113 66 857

W dniu 1 czerwca 2011 roku ACTION S.A. dokonata emisji 1 500 obligacji Serii A/2011 o warto$ci nominalnej
1000 zt kazda na laczna kwotg 1500 tys. zt. Wszystkie obligacje objeta GRAM.PL Sp. z o.0. spotka zalezna
Emitenta. Termin wykupu wyzej wymienionych obligacji przypada na 31 maja 2012 r. Na dzien 31.12.2011 r.
wartos¢ obligacji wraz z odsetkami wynosi 1 545 tys. zt

Zobowigzania z tytuhlu leasingu

31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ nominalna minimalnych oplat leasingowych
W okresie 1 roku 4 375 4232
W okresie od 1 do 5 lat 8 826 11313
Powyzej 5 lat 0 0
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Razem zobowiazania z tytulu leasingu finansowego - minimalne oplaty

leasingowe ogélem 13201 15545
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 831 1444
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych

W okresie 1 roku 3793 3226
W okresie od 1 do 5 lat 8577 10 875
Powyzej 5 lat 0 0
Razem wartos$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 12 370 14101

Umowy leasingu zawarte w 2011 roku

Umowa zawarta w dniu 30.11.2010 r. z SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0. o, na okres 36 miesi¢cy z
planowanym terminem zakonczenia umowy 05.12.2013 r. Przedmiotem umowy jest leasing macierzy dyskowych o
tacznej warto$ci 396 tys. zt. Przedmiot umowy przyjeto do uzytkowania w styczniu 2011 roku.

Umowy leasingu zawarte w poprzednich okresach sprawozdawczych

W dniu 14 lipca 2009 r. ACTION S.A. (jako sprzedawca) zawarta z Millennium Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (jako kupujacym) umowe sprzedazy automatyki magazynowej wykonanej na rzecz ACTION S.A. przez
SSI SCHAFER Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy z dnia 24 lipca 2008 r.

Cena sprzedazy 5 708 tys. euro ( rownowarto$¢ 24 894 tys. zt) Przeniesienie wlasno$ci powyzszych urzadzen miato
na celu ich udostepnienie ACTION S.A. do uzywania i pobierania pozytkow na podstawie umowy leasingu
operacyjnego (tzw. leasing zwrotny).

Tego samego dnia, tj. 14 lipca 2009 r. ACTION S.A. (jako korzystajacy) zawarta z Millennium Leasing Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (jako finansujagcym) Umowe leasingu operacyjnego nr K 120324. Przedmiotem umowy
leasingu jest automatyka magazynowa wykonana przez SSI SCHAFER Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie na
podstawie umowy z dnia 24 lipca 2008 r. i sprzedana przez ACTION S.A. finansujgcemu. Umowa ta ksiggowo
spelnia warunki leasingu finansowego, natomiast zgodnie z prawem podatkowym jest leasingiem operacyjnym.
Powyzsza umowa leasingu zawarta zostala na czas okreslony 48 miesiecy. Po uplywie podstawowego okresu
obowigzywania umowy Spotka jest uprawniona do zakupu przedmiotu leasingu. Warto$¢ poczatkowa przedmiotu
umowy wynosi 5 708 tys. euro (rownowarto$§¢ 24 894 tys. zl). Warto§¢ poszczegdlnych rat leasingowych
powigkszona jest o EURIBOR 1 M i marzg finansujacego. Ptatno$¢ rat nastgpuje w euro.

Spotka zawarta rowniez dwie umowy leasingu z SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0. o,

1. Umowa zawarta w dniu 8.06.2009 r. na okres 36 miesigcy, planowany termin zakonczenia umowy
10.07.2012 r. Przedmiotem leasingu jest samochod osobowy Opel Insignia o wartosci 90 tys. zt.

2. Umowa zawarta w dniu 15.06.2009 r. na okres 48 miesi¢cy, planowany z termin zakonczenia umowy
01.07.2013 r. Przedmiotem umowy leasingu sag maszyny drukujaco-naklejajace Logomatic 510, o tacznej
warto$ci 226 tys. euro.

Ponadto, 3 kwietnia 2009 r. Spotka zawarla umowe leasingu z ECS INTERNATIONAL Sp. o. o. na okres 38
miesigcy, z planowanym terminem zakonczenia umowy 30.06.2012 r. Przedmiotem umowy leasingu sa urzadzenia
sieci LAN o tacznej warto$ci 673 tys. zt.

Umowa zawarta w dniu 07.01.2010 r. z Bawag Leasing & Fleet Sp. z 0.0. na okres 12 miesigcy z planowanym
terminem zakonczenia umowy 07.01.2011 r. Przedmiotem umowy jest leasing samochodu osobowego Opel Insignia
o warto$ci 85 tys. zl.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW NA 31.12.2011 R.

. Kwota kredytu /
Podmiot finansujacy Kwota kredytu / Limit wg umowy pozostata do splaty Warunki Termin
Siedziba Zabezpieczenia
tys. zt waluta tys. zt waluta Oprocentowania splaty
PLN,
usD, WIBOR 1M + marza
Societe Generale S.A. *) Warszawa 15000 | EUR 5452 | PLN banku 29.10.2012 | Umowa cesji wierzytelnosci
Bank Polska Kasa Opieki WIBOR 1M + marza
S.A.*Y) Warszawa 3168| PLN banku 30.09.2013
PLN, Umowa cesji wierzytelnosci, zastaw
usD, rejestrowy na towarach, cesja praw z
EUR, WIBOR 1M + marza polisy ubezpieczeniowej,
HSBC Bank S.A. ***) Warszawa 30000 | GBP 11484 | PLN banku 25.05.2012 | pelnomocnictwo dla banku.
PLN,
Bank Polska Kasa Opieki uUsD, WIBOR 1M + marza Zastaw rejestrowy na towarach, cesja
S.A Warszawa 100 000 | EUR 59 609 | PLN banku 30.04.2012 | praw z polisy ubezpieczeniowej.
Razem 145000 | PLN 79713| PLN
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW 31.12.2011 R.
Podmiot finansujacy Kwota kredytu / Limit wg umowy Kwotta* kgadytl; /t Warunki Termin
Siedziba pozostata do spiaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowania Sptaty
Ustanowienie hipoteki kaucyjnej na
o nieruchomosci do kwoty 18 000 tys.
Bank Polska Kasa Opieki WIBOR 1M + marza zt, umowa przelewu praw z umowy
S.A. *%) Warszawa 12000| PLN 2400| PLN banku 30.09.2013 | ubezpieczenia.
Razem 12000| PLN 2400| PLN

*) W ramach umowy kredytu Bank udzielit limitu otwarcia akredytyw do wysokosci 25 000 tys. zt oraz limitu udzielanych gwarancji do kwoty 5 000 tys. zt. Termin splaty
akredytyw i gwarancji uplywa w dniu 29 pazdziernika 2012 r. Laczny limit zadluzenia z tytutu kredytu, gwarancji i akredytyw wynosi 30 000 tys. zi.

**) Kredyt dlugoterminowy w okresie sptaty do 12 miesiecy od dnia bilansowego, limit kredytu 12 000 tys. zt - wykazany w tabeli zobowigzan dtugoterminowych.

**%) W ramach umowy kredytu Bank udzielit limitu otwarcia akredytyw do wysokosci 10 000 tys. zt oraz limitu udzielanych gwarancji do kwoty 8 500 tys. zt. Termin sptaty
akredytyw uptywa w dniu 25 stycznia 2013 roku za$ termin obowigzywania gwarancji uptywa w dniu 25 maja 2015 r. Laczny limit zadhuzenia z tytutu kredytu, gwarancji i

akredytyw nie moze przekroczy¢ 40 000 tys. zt.
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25. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

31.12.2011 31.12.2010

Dl’ugot'ermir}owe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 0 0
zobowigzania

0 0

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 424032 282 226

Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 9119 18 901

Pochodne instrumenty finansowe 0 0

Inne zobowiazania niefinansowe 2 368 2321

435519 303 448

Razem 435519 303 448

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (handlowe) sa nie oprocentowane. Terminy sptaty zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych zobowigzan zawierajg si¢ w przedziale od 0 do 150 dni.
W odniesieniu do zobowigzan krotko i dlugoterminowych warto§é godziwa jest zblizona do warto$ci bilansowe;j.

26. Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Z dniem 1 wrze$nia 2011 r. ACTION S.A. wdrozyla procedury rachunkowosci zabezpieczen dla modelu
zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych. Podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych wyznaczonych na
instrumenty zabezpieczajace, ich warto$¢ godziwa oraz ujecie zmiany warto$ci godziwej zabezpieczen w kapitale
wiasnym zostaty zaprezentowane ponize;j.

Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedaza indeksowang do kursu EUR i USD oraz
denominowang w EUR i USD przy zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych
pomniejszonych o naleznosci handlowe i $rodki pienigzne oraz powigkszonych / pomniejszonych o nominat
kontraktow FX Forward oraz FX Swap na sprzedaz / zakup waluty. Spotka wyznacza desygnowane walutowe
pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajace w modelu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych i ujmuje je
zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

W tabelach ponizej przedstawione zostaty podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych wyznaczonych
na instrumenty zabezpieczajace, w tym okresy, w ktorych wystapia przeplywy pieni¢zne z tytutu zabezpieczen
przeptywow pienigznych, oraz w ktorych wplyng one na wynik finansowy, a takze ich warto$¢ godziwa w polskich
ztotych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Instrumenty zabezpieczajace —- EUR

Oczekiwany okres realizacji

Typ instrumentu Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* pozycji zabezpieczanej
31 grudnia 2011 | 31 grudnia 2010 | 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
roku roku 2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
Zobowiazania ) ) ) ) styczen / luty )
handlowe 93 244 363 93 244 363 2012
styczen / luty
Naleznosci handlowe 22355411 - 22355411 - 2012 -
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. styczen / luty
Srodki pienigzne 268 195 - 268 195 - 2012 -
t n/
FX Forward EUR 3586 442 - 43 - ATt -
styczen / luty
Kredyty - 16 056 359 - - 16 056 359 - 2012 -
. styczen / luty
Leasing finansowy - 12789 996 - - 12789 996 - 2012 -
Pozycje monetarne ) ) ) )
razem 95880 670 99 467 069
Instrumenty zabezpieczajace — USD
Oczekiwany okres realizacji
Typ instrumentu Warto$¢é nominalna Warto$¢ godziwa* pozycji zabezpieczanej
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
styczen / luty
Zobowigzania handlowe | - 47751217 - - 47751217 - 2012 -
styczen / luty
Naleznosci handlowe 11896 941 - 11896 941 - 2012 -
3 styczen / luty
Srodki pienigzne 147 488 - 147 488 - 2012 -
n/ 1
FX Forward USD : : : [ et [
styczen / luty
Kredyty - 11644 368 - - 11644 368 - 2012 -
L styczen / luty
Leasing finansowy - - - - 2012 -
Pozycje monetarme - 47351157 - - 47351157 - - -

razem

* Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podano warto$¢ bilansowa

bilansowa tych pozycji nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwe;.

Zmiana wartosci godziwej zabezpieczen przeplywéw pienieznych odnoszona na kapital wlasny

12 miesiecy do | 12 miesiecy do
31 grudnia 2011 | 31 grudnia 2010
roku roku
Bilans otwarcia - -
Efektywna czgsé zys'kow/'strat na - 10605 258 }
instrumencie zabezpieczajacym
Kwoty ujete w sprawozdaniu z catkowitych . 8497721 }
dochodow, z tego:
- korekta pozostatych przychodow i } }
zyskow/pozostatych kosztow i strat gagrral
- korekta z tytutu nieefektywnosci R R
zabezpieczenia
Bilans zamknigcia - 2107537 -

. W ocenie Spotki warto$é
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27. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka posiadata zabezpieczenia splaty naleznoéci w kwocie 2 352 tys. zt.

Zobowigzania zabezpieczajace, wynikajace z umow podpisanych na dzien sprawozdawczy, a nie odzwierciedlone W
sprawozdaniu finansowym ACTION S.A., wynosily na dzien 31 grudnia 2011 r. 38 731 tys. zI natomiast na dzien 31
grudnia 2010 r. 29 927 tys. zl.

31.12.2011 31.12.2010

1. Naleznos$ci warunkowe 2352 4 502
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 2352 4502

- otrzymanych gwarancji i porgczen 2352 4 502

2. Zobowigzania warunkowe 38731 29 927
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 2392 9572

- udzielonych gwarancji i porgczen 2392 9572

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 36 339 20 355

- udzielonych gwarancji i porgczen 12 315 4935

- akredytywy 24 024 15 420

3. Inne (z tytulu) 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 41083 34 429

Udzielone gwarancje i poreczenia

Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ udzielonych gwarancji i poreczen wynosita 38 731 tys. zt, w tym:
na rzecz jednostek powigzanych

Poregczenie kredytu kupieckiego dla GRAM.PL Sp. z 0. 0. w tacznej kwocie 2 392 tys. zt.

na rzecz pozostalych jednostek

Intel Corp. UK Ltd (1 000 tys. USD) 3417 tys. zt,

Hewlett-Packard Europe BV (1 500 tys. EUR) 6 625 tys. zt,

European Organization for Nuclear Research (381 tys. USD) 1 302 tys. zi,
Gwarancja bankowa z tytulu umowy najmu (124 tys. EUR) 548 tys. zi,
Gwarancja dobrego wykonania umoéw na taczng kwote 203 tys. zt,
Gwarancje splaty naleznosci celno podatkowych na taczna kwote 220 tys. z1,
Akredytywy z tytutu dostaw towarow na faczna kwote 24 024 tys. z1.

28. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Ponizsze tabele przedstawiaja kwoty wzajemnych rozrachunkéw i transakcji zawartych pomiedzy Spotka a
podmiotami powigzanymi kapitatowo.

Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym
Za okres Za okres
1.01.2011-31.12.2011  1.01.2010-31.12.2010

Strona 49



Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug)
Przychody ze sprzedazy towaroéw i materiatow

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych

Zakup ustug
Zakup towarow i materialow

Zakup srodkoéw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci

inwestycyjnych

Przychody finansowe

Odsetki

Koszty finansowe

Odsetki

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Kroétkoterminowe

Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe (brutto)

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe (netto)

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych

Krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

7 994 1045
106 230 55 362
114 224 56 407

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011

1.01.2010 -31.12.2010

842 852

139 360 102 843
0 13279

140 202 116 974
Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011

1.01.2010 -31.12.2010

0 108
0 108
Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011

1.01.2010 -31.12.2010

172 249

172 249
31.12.2011 31.12.2010
9342 27 766

0 0

9342 27766

0 -3 708

9342 24 058
31.12.2011 31.12.2010
16 167 12721
1545 8 848
17712 21 569
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Ponizsze tabele przedstawiajag kwoty wzajemnych rozrachunkéw i transakcji zawartych pomiedzy Spoétka a
podmiotami powigzanymi 0S0bowo.

Dane na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz za okres 1.01.2011-31.12.2011

Naleznosci Zobowiazania Przychody z€ Zakupy i koszty
sprzedazy
ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 159 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. **) 114 0 87 3729
A.PL INTERNET S.A.***) 596 0 2968 44
Suma 869 0 3055 3773
Dane na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz za okres 1.01.2010-31.12.2010
Naleznos$ci Zobowigzania Przychody %e Zakupy i koszty
sprzedazy
ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 179 9 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. 7 0. 0. **) 392 0 0 1787
Suma 571 9 0 1787

*)  ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedziba w Poznaniu,

**) ACTIVE TRAVEL Sp. z o0.0. z siedzibg w Michatowie Grabinie.

**%) A.PL INTERNET S.A. z siedzibg w Warszawie, spotka byta jednostka powiazang w okresie od 23 marca 2011 r. do 6
lipca 2011 r. Powigzanie wynikato z udziatu Prezesa Zarzadu Spotki w zarzadzie spotka A.PL. IINTERNET S.A.

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, nalezg kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spotka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajagcym w toku
dziatalno$ci Spotki oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zroédet finansowania.

Zasada stosowana przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko
cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Zasady rachunkowosci
Spéiki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty opisane w pkt 2.6 Stosowane zasady rachunkowosci.

30. Zarzadzanie kapitalem

Spotka  zarzadza  kapitatem w  celu  zachowania  zdolno$ci do  kontynuowania  dzialalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogla generowaé zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosi¢ korzys$ci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spoétka monitoruje kapital migdzy innymi na podstawie wskaznika kapitalu wtasnego
oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow rzeczowych (kapital wiasny
pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowe;.
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Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytow, pozyczek i
innych zrodet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania oznaczaja laczng kwote
zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po
dodaniu amortyzacji.

W celu utrzymania plynnosci finansowej i1 zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewngtrznego przy rozsadnym poziomie kosztow Spotka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wlasnego na
poziomie nie nizszym niz 0,25, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédia finansowania/EBITDA na
poziomie do 3,0.

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wiasny 228 594 202 960
Minus: Wartosci niematerialne -5 506 -6 925
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow 223088 196 035
Suma bilansowa 766 017 601 790
Wskaznik kapitalu wlasnego 0,3 0,3
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 48 077 32743
Plus: amortyzacja 9476 9 552
EBITDA 57 553 42 295
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 96 028 85 246
Wskaznik: Kredyty, pozyczKi i inne zrédia 17 2,0

finansowania/EBITDA
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31. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

31.12.2011 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiggowa)
wyceniane w warto$ci godziwej | wyceniane w warto$ci godziwej | wyceniane w zamortyzowanym
przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale koszcie
Wartosé Warto$é wyznaczone
godziwa ksicgowa przy przeznaczone dostepne do rachunkowo$¢ pozyczki i ugg){g?/nv;ﬁge
poczatkowym do obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci .
o wymagalno$ci
ujeciu
Aktywa finansowe trwale 0 0 0 0 0 0 0 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostalte
naleznosci
Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 0 0 0
Aktywa finansowe obrotowe 311792 311792 0 0 0 0 306 161 0-
Nale'Zno,s’c.i z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 306 161 306 161 306 161
naleznosci
Pozyczki 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5631 5631
Pozostate aktywa finansowe - instrumenty pochodne 0 0 0
Razem 311792 311792 0 0 0 0 306 161 0

Na dzien 31.12.2011 roku $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty byly prezentowane w pozycji ,Instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie-pozyczki i
nalezno$ci”. Jednakze z uwagi na brak jednoznacznych wytycznych Spotka nie zalicza obecnie Srodkéw pienieznych do zadnej z kategorii instrumentéw finansowych.
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci pomniejszone sg o naleznosci publicznoprawne oraz rozliczenia miedzyokresowe czynne.
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Zobowigzania finansowe

31.12.2011 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiggowa)
wyceniane w wartos$ci godziwej wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale
- - wyceniane w
:ggr;[i‘\’;; kvs\i Zggs:a wyznaczone zamortyzowa-
przy Przeznaczone | - nym koszcie rachunkowos$¢ zabezpieczen
poczatkowym do obrotu
ujeciu
Zobowiazania finansowe dlugoterminowe 10977 10977 10977
Kredyty i pozyczki 10 977 10 977 10977
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe 511 494 511 494 511 494 43
Kredyty i pozyczki 85 051 85 051 85051
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 426 400 426 400 426 400
Zobowigzania finansowe — instrumenty pochodne 43 43 0 43
Razem 522 471 522 471 522 428 43

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania pomniejszone sa o zobowigzania publicznoprawne oraz
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Przychody odsetkowe
Za okres Za okres
1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Odsetki od naleznoéci i pozyczek 820 912
820 912
Koszty odsetkowe
Za okres Za okres
1.01.2011- 1.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Kredyty krotko i dtugoterminowe 4 370 3133
Odsetki z tytulu leasingu 756 909
Odsetki z tytulu obligacji 172 249
5298 4291
Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentéw
Za okres Za okres
1.01.2011~ 1.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:
- przeznaczone do obrotu 0 52
Aktywa dostgpne do sprzedazy (kwota przeniesiona z kapitalu wlasnego) 0 0
Pozyczki i naleznos$ci (w tym zyski i straty z tytulu odsetek) 820 912
Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 94 0
Kredyty i pozyczki 4 370 3133
Leasing finansowy 756 909
Odsetki z tytutu obligacji 172 249
-4 572 -3 327

Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentéw uwzglgdniaja zaréwno przychody i koszty finansowe, jak i pozostate
przychody i koszty zwigzane z instrumentami finansowym.

Straty z tytulu utraty wartosci

Za okres Za okres

1.01.2011 - 1.01.2010 —

31.12.2011 31.12.2010

Pozyczki i naleznosci -2 422 -363
-2422 -363

Ryzyko kredytowe

Spotka prowadzi polityke kredytowania swoich odbiorcow poprzez stosowanie wydluzonych terminéw ptatnosci za
sprzedane towary. Wystgpujace w takiej sytuacji pewne ryzyko kredytowe jest nieodzownym elementem rywalizacji
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konkurencyjnej narzuconym przez rynek. Procedury funkcjonujace w Spoélce maja na celu utrzymanie poziomu
ryzyka kredytowego na poziomie akceptowanym. Spotka stosuje polityke ograniczajaca zaangazowanie kredytowe
wobec poszczegolnych odbiorcow. Stosowane limity kredytowe przyznawane poszczegdéInym kontrahentom maja na
celu wyeliminowanie wzrostu ryzyka spowodowanego nadmierng koncentracja sprzedazy kredytowej na jednym
odbiorcy.

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowego akceptowanego przez Spotke wyznaczany jest indywidualnie
dla kazdego klienta w oparciu o jego standing finansowy, dotychczasowa wspotprace i historie dziatalno$ci.
Zwickszenie poziomu limitu kredytowego wymaga przedtozenia dodatkowych zabezpieczen przez kontrahenta, ktore
zmniejszajg poziom ryzyka kredytowego. Poczawszy od 1 kwietnia 2006 r. Spotka ubezpiecza wszystkie naleznosci,
z wylaczeniem nalezno$ci od spotek zaleznych oraz wybranych, wieloletnich odbiorcéw.

Ryzyko kredytowe powstajace w wyniku udzielania odroczonych terminéw ptatnosci kontrahentom zewnetrznym
ograniczane jest poprzez stosowanie zabezpieczen sptaty w postaci zabezpieczenia wekslowego lub aktu notarialnego
o poddaniu si¢ egzekucji jak rowniez jednego z zabezpieczen rzeczowych w postaci:

- umowy cesji naleznosci i innych praw,

- umowy przywlaszczenia na towarach,

- wpisu do ksiegi wieczystej hipoteki na I miejscu,

- gwarancji bankowej,

- depozytu bankowego.

W Spélce nie wystgpuje koncentracja ryzyka ze wzgledu na rozdrobnienie klientow.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje si¢
za nieistotne, poniewaz Spotka zawiera transakcje z podmiotami o ugruntowanej pozycji finansowe;.

Uwzgledniajac powyzsze ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw
aktualizujacych.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznoS$ci zostata zaprezentowana w nocie 17.1.

Maksymalne ryzyko kredytowe

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 315804 255 760
315 804 255 760

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako warto§¢ brutto nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz innych
naleznosci finansowych.

Ponizej przedstawiona zostala struktura wiekowa nalezno$ci z tytulu dostaw i1 ushug i pozostatych naleznosci,
bedacych instrumentami finansowymi.
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Struktura wiekowa naleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosci

31.12.2011 31.12.2010
Wartos¢ brutto
Nieprzeterminowane 267 434 210 880
Przeterminowane 48 370 45161
1-30 dni 30120 24101
31-180 dni 3445 3734
181-365 dni 1715 4 658
powyzej 1 roku 13090 12 668
315 804 256 041
Odpisy aktualizujace
Nieprzeterminowane 0 0
Przeterminowane 9643 11943
1-30 dni
31-180 dni 0 0
181-365 dni 0 0
powyzej 1 roku 9 643 11943
9643 11943
Wartos¢ netto
Nieprzeterminowane 267 434 210 880
Przeterminowane 38727 33218
1-30 dni 30120 24101
31-180 dni 3445 3734
181-365 dni 1715 4 658
powyzej 1 roku 3447 725
306 161 244 098

Ryzyko cenowe
Spotka nie uczestniczy w obrocie papierami warto§ciowymi na zadnym aktywnym rynku.

Ryzyko zwigzane z plynnoS$cia

Spotka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze
skutkowa¢ brakiem mozliwo$ci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadluzenia. W ocenie
Zarzadu znaczna warto$¢ $rodkow pienieznych na dzien bilansowy (nota 20), dostepne linie kredytowe (nota 24) oraz
dobra kondycja finansowa Spotki powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko plynnosci zwiazana z zobowigzaniami z tytulu kredytow i pozyczek zostata
zaprezentowana szczegotowo w nocie Zobowigzania finansowe powyzej.
Terminy wymagalnos$ci dla zobowigzan z tytulu dostaw i ustug nie przekraczaja 150 dni.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko zmiany kursow walut, w szczegdlnosci dolara i euro. Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przysztych transakcji handlowych oraz ujetych aktywow i zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut
powstaje wowczas, gdy przyszie transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz
waluta funkcjonalna jednostki.

Spotka korzysta z narzedzi zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie krotkoterminowych
kontraktow walutowych typu forward na zakup/sprzedaz walut.
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Z uwagi na stosowanie rachunkowosci zabezpieczen, zmiany wartosci godziwej kontraktow forward ujmowane sa w
sprawozdaniu z calkowitych dochodow w momencie wystapienia przeptywow pieni¢znych bgdacych przedmiotem
zabezpieczen.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko walutowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. nalezno$ci w walutach obcych wynosity 31 321 tys. zt, co stanowito 10,5% naleznosci z
tytutu dostaw i ustug. Na dzien 31 grudnia 2010 r. nalezno$ci w walutach obcych wynosity 24 431 tys. zl, co
stanowito 10,2% naleznosci z tytutu dostaw i ustlug. Na dzien 31 grudnia 2011 r. naleznosci w walucie USD
stanowity 28% wszystkich naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych. Na dzien 31 grudnia 2010 r.
naleznosci w walucie USD stanowily 40,1% wszystkich naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w walutach obcych wynosity 174 675 tys. zt, co
stanowito 41% zobowigzan z tytulu dostaw i ustug. Na dzien 31 grudnia 2010 r. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
w walutach obcych wynosity 109 737 tys. zl, co stanowilo 38% zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

Ekspozycja na ryzyko walutowe
W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty wielkoSci narazone na ryzyko walutowe w oparciu o ich wartoSci
nominalne w podziale na najwazniejsze waluty obce.

31 grudnia 2011

Kwoty w walucie

EUR usbD

Naleznosci handlowe i pozostate 5061 2574
Lokaty terminowe 0 0
Aktywa narazone na ryzyko walutowe 5061 2574
Zobowiazania handlowe -25 606 -18 019
Zobowiazania narazone na ryzyko walutowe -25 606 -18 019
Instrumenty pochodne — wplywy 812 0
Instrumenty pochodne — wyptywy 0 0
Instrumenty pochodne — netto 812 0
Ekspozycja netto -19733 -15 445
31 grudnia 2010

Kwoty w walucie

EUR usbD

Naleznosci handlowe i pozostate 3649 3909
Lokaty terminowe 0 0
Aktywa narazone na ryzyko walutowe 3649 3909
Zobowiazania handlowe -13130 -19 479
Zobowiazania narazone na ryzyko walutowe -13 130 -19 479
Instrumenty pochodne — wptywy 3000 4000
Instrumenty pochodne — wyptywy -163 0
Instrumenty pochodne — netto 2837 4 000
Ekspozycja netto -6 644 -11570

Ponizsze kursy walutowe zostaty uzyte do przeliczenia pozycji walutowe;j:

Kurs na dzien
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31.12.2011 31.12.2010
EUR/PLN 4,4168 3,9603
USD/PLN 3,4174 2,9641

Analiza wrazliwoSci

Umocnienie si¢ ztotego o 5% w stosunku do walut obcych wyszczegolnionych w ponizszej tabeli na 31 grudnia 2011
r. spowoduje zmiang wyniku brutto o wykazane ponizej kwoty. Analiza zaklada, ze wszystkie pozostale zmienne, w
szczegblnosci stopy procentowe, pozostaja niezmienione. Analogiczna analiza zostata przeprowadzona dla danych na

31 grudnia 2010 .

31.12.2011 31.12.2010

EUR 4 358 1316
Usb 2639 1715
6 997 3030

Ostabienie si¢ ztotego o 5% w stosunku do walut obcych wyszczegdlnionych powyzej bedzie miato taki sam efekt
kwotowy, lecz z przeciwnym znakiem, przy zalozeniu, ze pozostate zmienne nie ulegna zmianie.

Ryzyko stopy procentowej

Spoétka posiada instrumenty finansowe oparte wyltacznie na zmiennej stopie procentowej.

Struktura instrumentdw finansowych oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej na dat¢ bilansowa
narazonych na ryzyko przeptywow pienigznych przedstawiala si¢ nastepujaco:

Warto$¢ bilansowa

31.12.2011 31.12.2010

Instrumenty zmiennoprocentowe
Aktywa finansowe 5516 3107
Zobowigzania finansowe -96 028 -85 246
-90 512 -82 139

Analiza wrazliwo$ci wartos$ci godziwej oprocentowanych instrumenté6w na zmiane stopy procentowej

Zmiana o 50 punktéw bazowych w oprocentowaniu instrumentéw na date bilansowa zwigkszytaby (zmniejszytaby)
aktywa netto i sprawozdanie z catkowitych dochoddéw o kwoty wykazane w ponizszej tabeli.

Analiza ta zaklada, ze wszystkie pozostate zmienne pozostajg state.

Analiza zostata przeprowadzona analogicznie dla danych poréwnawczych na 31 grudnia 2010 r.

Sprawozdanie z calkowitych
dochodow
wzrost 0 50 bp  spadek o 50 bp wzrost 0 50 bp  spadek 0 50 bp

Kapital wlasny

31 grudnia 2011

Aktywa zmiennoprocentowe 28 -28
Zobowigzania zmiennoprocentowe -480 480
Wrazliwosé netto przed opodatkowaniem -453 453 - -
Podatek 19 % -86 86
Wrazliwosé netto po opodatkowaniu -367 367

31 grudnia 2010

Aktywa zmiennoprocentowe 16 -16
Zobowiazania zmiennoprocentowe -426 426
Wrazliwos¢ netto przed opodatkowaniem -411 411 - -
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Podatek 19 % -78 78

Wrazliwosé netto po opodatkowaniu -333 333

Spolka nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmiennej stopy procentowe;.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastepujaco:

0,5 % zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,5 % zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
5 % zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego),
5 % zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu walutowego).

32. Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

Za okres Za okres
1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010-31.12.2010
Zysk netto roku obrotowego 34 398 23225
Korekty:
— Podatek dochodowy (nota 8) 8381 5366
— Podatek dochodowy zaptacony -12 516 -2 305
. ;E?;Tg)zaqa srodkéw trwatych 1 warto$ci niematerialnych (nota 9476 9552
— Zysk ze zbycia aktywdw inwestycyjnych -1231 =77
— Przychody z tytutu odsetek 0 -108
— Koszty odsetek (nota 7.7) 5298 4291
— Pozostate, w tym -2217 -6 338
Zmiana stanu rezerw 101 -1 065
(Zyski) straty z rdznic kursowych -622 -1453
Zmiana z tytulu zabezpieczenia przeptywow pienigznych -1707 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 35
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. $wiadczen pracowniczych 11 -600
Pozostate korekty 0 -3 255
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
— Zapasy -102 747 -1674
— Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -68 932 -33381
— Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 132 071 -4 299
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 1981 -5748

33. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji

oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywéw pienieznych
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Bilansowa zmiana naleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostalych naleznosci

Zmiana stanu z tytutu naleznosci inwestycyjnych

Zmiana stanu z tytutu kaucji gwarancyjnych leasingu finansowego
Zmiana stanu z tytutu podatku dochodowego

Zmiana stanu z tytutu rozliczen migdzyokresowych

Pozostate zmiany

Zmiana stanu naleznos$ci w sprawozdaniu z przeplywow
pieni¢znych

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostalych zobowiazan

Zmiana stanu z tytutu zobowigzan inwestycyjnych
Zmiana stanu z tytutu rozliczen mi¢dzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeplywoéw
pieni¢znych

34. Struktura zatrudnienia

Przeci¢tne zatrudnienie w etatach

Stanowiska fizyczne

Pozostale

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010 —-31.12.2010
-69 391 -31 554

-625 -2 996

1084 835

0 0

0 0

0 0

-68 932 -33715

132 071 5 407

0 -4 560

0 0

132 071 847

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010 —31.12.2010
187 213

278 305

465 518

35. Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodzen (wyplaconych oraz naleznych) osob zarzadzajacych ACTION S.A. w okresie od 1
stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wyniosty 1 081 tys. zt za§ w okresie od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010
wyniosty 1 373 tys. zt. Cztonkowie Rady Nadzorczej ACTION S.A. otrzymali w okresie objetym sprawozdaniem
taczne wynagrodzenie w kwocie 94 tys. zt. W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wynagrodzenia
Cztonkow Rady Nadzorczej ACTION S.A. rowniez wynositlo 94 tys. zl. Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i
nadzorujgcych sa krotkoterminowymi $wiadczeniami. Jeden z cztonkow Zarzadu wykonujacych swoje obowigzki na
podstawie uchwat o powotaniu ma zagwarantowane $wiadczenia na okoliczno$¢ odwotania ze sktadu zarzadu w

wysokosci 5 krotnosci miesigcznego wynagrodzenia.
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Wynagrodzenie wyplacone i nalezne

1. Zarzad, w tym:

Piotr Bielinski — Prezes Zarzadu
Kazimierz Lasecki — Wiceprezes Zarzadu
Stawomir Harazin — Wiceprezes Zarzadu
Edward Wojtysiak — Wiceprezes Zarzadu
2. Rada Nadzorcza, w tym:

Iwona Bozena Bocianowska

Piotr Kosmala

Marek Jakubowski

Rafat Piotr Antczak

Fukasz Krzysztof Pawlowski
Wynagrodzenie, razem

36. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Spotki

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

Kluczowy personel kierowniczy obejmuje Dyrektorow Spoitki.

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010-31.12.2010
1081 1373

355 516

198 425

96 0

432 432

94 94

22 22

18 18

18 18

18 18

18 18

1175 1467

Za okres Za okres
1.01.2011-31.12.2011  1.01.2010-31.12.2010
1081 1373

3292 3929

4373 5302

37. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych

W dniu 23 maja 2011 r. zawarta zostata umowa z BDO Sp. z 0.0. na badanie i przeglad nastepujacych sprawozdan
finansowych: przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego ACTION S.A. na dzien 30
czerwca 2011 r. oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ACTION S.A.
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

Wynagrodzenie za dokonanie przegladu powyzszych sprawozdan wyniosto 75 tys. zi, natomiast za badanie

sprawozdan 115 tys. zI. Laczne wynagrodzenie za wyzej wymienione czynnosci stanowito kwote 190 tys. zt.

W poprzednim roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2010 r. wynagrodzenie za przeglad wyniosto 80 tys. zt.,
natomiast za badanie sprawozdan 120 tys. zk.

W roku 2011 r. podpisana zostata rowniez umowa z BDO Sp. z 0.0. na przeprowadzenie finansowego due diligence.
Wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 26,5 tys. zt.

W 2011 roku BDO Sp. z o0.0. nie $wiadczyla na rzecz Spoétki ustug doradztwa podatkowego. Pozostale wydatki to

udzial w szkoleniu organizowanym przez BDO Sp. o.0. koszt z tego tytutu wyniost 1,5 tys. zt.

Wszystkie wyzej wymienione kwoty sa kwotami netto.

38. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane naklady inwestycyjne
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Sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres Za okres

1.01.2011 -31.12.2011  1.01.2010 -31.12.2010

Wartos$ci niematerialne 265 362
Rzeczowe aktywa trwate 3772 3450
Naklady inwestycyjne, razem 3772 3812

W najblizszym okresie Spotka nie przewiduje znaczacych inwestycji w warto$ci niematerialne oraz W rzeczowy
majatek trwaly.

39. Transakcje z osobami zarzadzajacymi

Spotka nie udzielita zadnych pozyczek, gwarancji, porgczen ani nie zawarta zadnych transakcji z osobami
zarzadzajacymi.

40. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne istotne zdarzenia.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 19 marca 2012 r.
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